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Lisboa, 24 de Abril de 2009

No 1T09 a actividade operacional da EDP em termos de volumes ficou marcada por: (1) a resiliéncia da procura de electricidade e de gas em
Portugal em comparagdo com uma quebra significativa em Espanha, vs. 1T08; (2) um aumento em 40% da produgdo edlica; e (3) uma diminui¢do na
producdo liberalizada na Peninsula Ibérica, uma vez que o aumento na produgdo a carvdo ndo foi suficiente para compensar a diminui¢do na
produgdo de CCGTs e nuclear.

O volume de electricidade distribuida em Portugal diminuiu ligeiramente no 1T09 (-0,9%), bastante menos do que em Espanha para o mesmo
periodo (-7,6%), devido ao menor peso na procura em Portugal das industrias capital intensivas, como por exemplo a do sector automdvel, bem
como a uma menor queda no sector da construgdo, que no 1T08 apresentava ja baixos niveis de actividade. Ajustado da temperatura e dias Uteis, o
volume de electricidade distribuida diminuiu 1,4%. Em Espanha a electricidade distribuida pela HC Distribuicion na regido das Asturias caiu 4,9%, uma
queda inferior ao total do mercado espanhol. Na distribuigdo de gas, o nimero de clientes ligados a rede aumentou 5,1% vs. 1708 e 0,9% vs. 4T08, a
um ritmo superior em Portugal quando comparado com Espanha. O volume de gés distribuido em Portugal cresceu 1,8% vs. 1T08, suportado pela
ligagdo de um grande cliente industrial em Set-08, enquanto que em Espanha o gas distribuido pela Naturgas (no Pais Basco e Asturias) diminuiu 1,1%
no 1T09, motivado por uma quebra na procura do sector industrial.

No Brasil ficou concluida em Set-08 uma troca de activos com o Grupo Rede (envolvendo a entrega da totalidade empresa Enersul e um aumento da
nossa participagdo no aproveitamento hidrico do Lajeado de 27,7% para 73%) o que justificou os mais de 42% de aumento da produgdo. O volume de
electricidade distribuida pela Bandeirante+Escelsa apresentou uma performance mista: (1) o volume distribuido a clientes finais pela
Bandeirante+Escelsa (clientes nos quais a EDP é responsavel pelo fornecimento de electricidade, maioritariamente residenciais, comerciais e
médias industrias) apresentou um aumento de 0,8%, penalizado por uma menor procura de clientes industriais de média dimensdo; (2) os volumes
distribuidos a clientes industriais de grande dimensdo nas nossas areas de concessdo, os quais sdo fornecidos directamente no mercado livre (clientes
relativamente aos quais a EDP apenas cobra tarifas de acesso), caiu 25% vs. 1T08, penalizada por uma forte diminuigdo da actividade da industria
mineira. O numero de clientes ligados a nossa rede eléctrica continuou a crescer no 1T09: +3,7%vs 1T08 e +1,2% vs. 4T08. (para mais detalhes
consultar o comunicado da Energias do Brasil)

Na energia edlica, a capacidade instalada bruta cresceu 39% (+1.459MW) nos ultimos 12 meses, para 5.165MW no final de Mar-09, com aumentos
de capacidade no 1T09 totalizando 113MW (99MW destes nos EUA e 14 no Brasil). A produgdo edlica da EDP cresceu 40% vs. 1708, impulsionada por
um aumento de 75% da produgdo nos EUA, assente num aumento de capacidade (+53%) e numa melhoria do factor de utilizagdo (+2 p.p. para 40%).
Em Espanha, a produgdo cresceu 8,5% vs. 1709 reflectindo um impacto misto do aumento de capacidade (+34%) e por outro lado menores factores
de utilizagdo que passaram de condig¢des 6ptimas no 1T08 para baixa disponibilidade tecnolégica no 1T09 devido a mds condigcdes meteoroldgicas.
(para mais detalhes consultar o comunicado da EDP Renovaveis)

As unidades de produgio a operarem sob PPA/CMEC em Portugal tém uma margem bruta estavel contratada com RoA de 8,5% antes de inflagdo e
impostos, ajustada ndo pela produgdo mas pelo racio real vs. niveis de disponibilidade programada. No 1T09, a produgdo disparou 42% vs. 1T08
impulsionada pela produgdo hidrica, + 160% vs. 1708 (o indice de produgdo hidrica aumentou de 0,31 no 1T08 para 0,82 no 1T09, sendo o0 ano médio
equivalente a 1.00).

As nossas centrais em mercado liberalizado da Peninsula Ibérica apresentaram uma diminui¢do de 13% da produgdo, penalizadas por uma menor
procura residual térmica (potenciada por uma diminuigdo da procura, nomeadamente em Espanha, e por um aumento de 1,6x na produgdo hidrica).
A nossa produgdo nuclear apresentou uma diminui¢do de 54% vs. 1T08 motivada por uma longa paragem para manutengdo da nossa unidade de
Trillo (7 semanas terminando a 3 de Abril). As nossas centrais a carvdo em Espanha, apresentaram um aumento de 34% vs. 1T08 (factor de
utilizacdo médio de 76%, vs. 46% da média do sector), beneficiando de niveis de eficiéncia muito acima dos niveis do sector, de condi¢des comerciais
mais favoraveis ao carvdo que a CCGTs e da paragem da nossa central Soto3 durante todo o 1T08. A produgdo das nossas CCGTs caiu 48% vs. 1T08
por razées comerciais (factor de utilizacdo de 28%, acima da media na P. Ibérica). Nas nossas CCGTs em Espanha o maior hiato entre a evolugdo do
preco do brent e os nossos pregos de compra de gds justificaram a estratégia de baixos factores de utilizagdo no 1T09, uma situagdo ultrapassada no
inicio de 2T09. Nas nossas CCGTs em Portugal (50% da nossa capacidade instalada na P. Ibérica) o hiato mais curto entre a evolugdo do preco de
brent e das compras de gas, assim como margens de reserva mais baixas em Portugal do que em Espanha, justificaram as condi¢des comerciais mais
atractivas (factor de utilizagdo de 51% no 1T09).

No 1T09, 87% da produgdo liberalizada de electricidade foi vendida a clientes finais. Em Espanha, os volumes fornecidos cresceram 8,4% vs. 1708,
reflectindo as novas oportunidades de crescimento criadas pelo fim da opgdo da tarifa para os consumidores industriais, assim como a diminui¢do
dos precos da electricidade. Em Portugal, os volumes fornecidos aos nossos clientes de retalho livre cresceu 12% vs. 1T08. Por outro lado, o volume
de gas vendido no mercado liberalizado em Espanha caiu 11% vs. 1T08, penalizado por uma diminuig¢do dos clientes industriais de grande dimensao.

Os resultados do 1T09 da EDP serdo divulgados ao mercado no dia 7 de Maio apés o fecho do mercado Euronext. A conference call sobre estes
resultados, que contara com a presenga do CEO, Antdnio Mexia, decorrera no dia 8 de Maio as 10:00 de Lisboa (GMT).

Distribuicdo de Electricidade - P. Ibérica

Electric. Distribuida (GWh) 15,291 15,536 -1.6%
Portugal * 12917 13,039 -0.9%
Espanha 2,374 2497 -4.9%

Ndmero de Clientes ('000) 6,718 6,670 0.7%
Portugal 6,082 6,050 0.5%
Espanha 636 620 2.6%

* Volume de electricidade entregue na rede de distribuicdo

Distribuicdo de Gas - Peninsula Ibérica

Gds Distribuido (GWh) 7,898 7,941 -0.5%
Portugal 1,638 1,609 1.8%
Espanha 6,260 6,332 -1.1%

Nimero de Clientes ('000) 899 855 5.1%
Portugal 205 184 11.3%
Espanha 694 671 3.4%

Distribuicdo de Electricidade - Brasil

Electric. Distribuida (GWh) 4,964 6,286 -21.0%
Bandeirante + Escelsa 4,964 5,456 -9.0%
Clientes Finais 3.372 3.344 0.8%

Clientes Acesso 1,592 2,113 -24.7%
Enersul** n/a 830 n/a

Numero de Clientes ('000) 2,613 3,236 -19.3%
Bandeirante + Escelsa 2,613 2,519 3.7%
Bandeirante 1.458 1,408 3.6%

Escelsa 1,165 1111 4.0%

Enersul** n/a 718 n/a

** Enersul foi excluida do perimetro de consolidagdo da EDP em 1 de Setembro 2008
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Energia Edlica Europa, EUA e Brasil

Capacidade Instalada (MW) | Output (GWh) | Load Factor
1709 108 | AMW | 1709 1708 1709 1708

Eélica Europa 2,477 1,776 +701 1,163 1,072 28% 31% 8.5%

Portugal 553 424 +129 281 286 27% 32% -1.9%

Espanha 1,692 1.265 +427 798 730 29% 31% 9.4%

Resto da Europa 231 87 +145 84 56 26% 35% 50.0%

Edlica Brasil 14 n/a n/a 8 n/a 28% n/a n/a

Eélica EUA 2,022 1,321 +701 1,675 960 40% 38% 74.5%

Total MW EBITDA 4,512 3,097 +1,415 2,845 2,032 40.1%
Total MW Brutos 5,165 3,706 +1,459

Producdo de Electricidade no Mercado Ibérico Liberalizado

AGWh
Producdo 4,931 4,513 +418 4,555 5,246 43% 53% -13.2%
CCGT 2,405 1,987 +418 1.480 2,866 28% 66% -48.3%
Carvéo 1.460 1,460 - 2,390 1,783 76% 56% 34.0%
Hidrica 910 910 - 537 279 27% 14% 92.5%
Nuclear 156 156 - 147 318 44% 94% -54.0%
Gasdleo 165 165 - 0 0 0% 0% -

Fornecimento de Electricidade a Clientes a Retalho no Mercado Ibérico Liberalizado

Volumes (GWh) A 09/08 Nimero de Clientes ('000) A 09/08
Electricidade 3,968 3,649 8.7% Electricidade 338 254 33.2%
Portugal 421 376 11.9% Portugal 212 163 30%
Espanha 3,547 3273 8.4% Espanha 126 91 38.2%
Gds Espanha 6,012 6,737 -10.8% Gdas Espanha 630 439 43.6%

CAEs / CMECs
Capacidade Instalada (MW) Output (EWh)

2 Gwh
Total CAEs/CMECs Portugal 6,987 6,987 - 5,278 3,401 35% 22% 55.2%
Hidrica 4,094 4,094 - 2849 1,097 32% 12% 159.8%
Carvao 1,180 1,180 - 2,209 2,231 87% 87% -1.0%
Fueléleo 1,713 1.713 - 219 73 6% 2% 199.6%

Brasil Hidrica PPAs* 1,697 1,044 +653 2,116 1,493 58% 66% 41.7%
antes desta data




