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Resultados 1509 da EDP: Destaques

As demonstracoes financeiras apresentadas neste documento ndo sdo auditadas.

Demonstracdo Resultados (€ M) [ 1509 | 1508 | %A | AAbs. |
Margem bruta 2.454 2.445 0,4% +9
Fornecimentos e servicos externos 353 355 -0,5% -2
Custos com pessoal 284 301 -5,9% -18
Custos com beneficios sociais 66 58 14% +8
Rendas de concessdo 124 118 5.8% +7
Qutros custos operacionais (liquidos) 16 28 -45% -13
Custos operacionais 843 860 -2,0% -17
EBITDA 1.611 1.585 1,6% +26
Provisdes 19 17 - +1.3
Depreciacdes e Amortizacdes liauidas " 612 594 3.2% +19
EBIT 979 973 0,6% +6
Resultado da alien. de act. financeiros 28 482 -94% -454
Resultados financeiros (287) (511) 44% +224
Resultados em associadas 14 19 -28% -5.3
Resultado antes de impostos 734 962 -24% -229
IRC e Impostos diferidos 194 184 5.2% +9
Operacdes em descontinuacdo - (8) - +8
Resultado Liquido do Exercicio 540 770 -30% -230
Accionistas da EDP 479 703 -32% -224
Interesses Minoritdrios 61 67 -9.3% -6
Dados-chave Operacionais [ 1509 | 1508 | %A | AAbs. |
Empregados (#) 11.996 13.049 -8% -1.053
Capacidade Instalada (MW) 18.888 16.294 16% +2.594
Dados-Chave Financeiros (€ M) | 1509 | 1508 | %A | AAbs. |
FFO 1.282 1.015 26% +267
Investimento Operacional 1.653 1.345 23% +308
Manutencao 281 300 -6,3% -19
Expansdo 1.372 1.045 31% +327
Investimentos financeiros Liquidos -4 -1.610 100% +1.605
Dados-chave de Balanco (€ m) Dez/08 | %A | AAbs. |
"Equity Value"Contabilistico 6.612 6.365 3.9% +247
Divida Liguida 14.218 13.890 2,4% +329
Rec. Futuros da Act. Regulada 795 1.891 -58% -1.096
Divida Liquida/EBITDA (x) 4,4 4,4 0.3% +0,0
Divida Liquida Ajustada' /EBITDA (x) 4,2 3.8 10% +0,4

O EBITDA consolidado subiu 2% (€26M), para €1.611M no 1S09, impulsionado por actividades liberalizadas
na P.lbérica (+€100M) e operagdes eolicas (+€44M). O EBITDA da producgédo contratada de LP e de redes
reguladas, por sua vez, foi penalizado por resultados nao recorrentes mais baixos no 1S09 (vs 1S08): (1)
impacto negativo de €29M essencialmente relacionado com custos de combustiveis acima dos indices
internacionais no 1S09 (vs um impacto positivo de €28M no 1S08) na produgao contratada de LP e (2) impacto
positivo associado a recuperagdo através das tarifas de 2008 de um montante de €58M relativo a desvios
tarifarios de anos anteriores, na distribuicao de electricidade em Portugal. O EBITDA recorrente cresceu 7%, de
€1.507 para €1.607M.

Os custos operacionais cairam 2% vs. 1S08, para €843M, reflectindo importantes ganhos de eficiéncia
atingidos no ambito do projecto OPEX no 1S09 (€53M). Os custos com FSEs recuaram 1% para
€354M, corolario do adequado controlo de custos, da permuta de activos no Brasil, apenas parcialmente
compensados pelo aumento da actividade. Os custos com pessoal recuaram 6%, reflectindo um recente esforgo
de reestruturagdo, nomeadamente no Brasil e em Portugal. Os custos com beneficios sociais cresceram 14%
(+€8M), inflacionados por €5M de custos com reestruturagdo no Brasil e prémios de pensdes mais altos na
distribuicdo em Portugal. Os outros custos operacionais cairam 45% (-€13M), reflectindo receitas mais altas de
PTCs nos EUA.

As depreciagoes e amortizacoes liquidas aumentaram 3% (€19M) vs 1S08, para €613M, corolario de: (1)
crescimento de capacidade edlica e convencional, (2) perimetro de consolidagao alargado (compra da Pebble
Hydro), (3) investimentos em infra-estruturas de dessulfurizagdo concluidos em meados de Jun-08. Estes
impactos foram apenas parcialmente compensados pelo reconhecimento no 1S08 de uma amortizagéo
(imparidade) acelerada de €50M na Enersul, consequéncia de alteragdes regulatérias.

Os custos financeiros liquidos recuaram 44% vs 1S08, para €287M, reflectindo: (1) juros financeiros liquidos
mais baixos (-14% vs 1S08), gragas a um custo médio da divida mais baixo em 140 pb (4,2%); (2) outros custos
financeiros mais baixos resultando principalmente da menor desvalorizagdo em mercado das nossas
participacdes (€29M no 1S09 para reflectir o menor valor de mercado da nossa participagdo no BCP vs €148M
registados no 1S08 referentes a nossa participagdo na Sonaecom e BCP).

O resultado liquido recuou 32% vs 1S08, para €479M, penalizado por menores ganhos de capital. No
1S09, os ganhos de capital (€28M) incluiram: (1) €13M em resultado da entrada da Sonatrach no capital da
CCGT Soto 4 (com participagéo de 25%), no 1T09; (2) €15M de ganho reconhecidos na venda da participagao
detida pela Energias do Brasil na ESC 90. Os ganhos de capital no 1S08 (€482M) resultaram essencialmente do
ganho gerado na operagéo de diluicdo da participagcédo da EDP na EDP Renovaveis, no seguimento da Oferta
Publica Inicial (€405M). O resultado liquido ajustado de items néo recorrentes cresceu 7%, para €505M.

No 1S09, o FFO ("Fundos das Operacées") aumentou 32%, para €1.335M, reflectindo: (1) aumento de
capacidade em 16%; (2) redugédo de custos de energia, que mais do que compensaram a queda de pregos de
venda de electricidade; (3) melhorias de eficiéncia; (4) reducdo do custo médio de financiamento. O
investimento operacional totalizou €1.653M, 83% dos quais referentes a projectos de expanséo. O novos
projectos hidricos e edlicos absorveram 90% do total de investimento de expansao. Os recebimentos futuros
relacionados com a actividade regulada diminuiram de €1.891M em Dez-08 para €795M com base na venda
sem recurso do direito de receber o défice tarifario de Portugal (€1,2MM) e um aumento nos activos a receber
por revisibilidade dos CMECs (+€157M para €432M, a recuperar no prazo de 2 anos). A divida liquida em Jun-
09 totalizou €14,2MM versus 13,9MM em 2008.

No fim de Jun-09, a divida liquida/EBITDA da EDP foi 4,4x. Excluindo os rec. futuros da actividade
regulada, a divida liquida/EBITDA fixou-se em 4,2x. No 1S09, a EDP reforgou ainda mais a sua liquidez e perfil
financeiro com a emissao de obrigagdes a 5 anos no valor de €1MM (Fev-09), a substituicao de €1,3MM de uma
linha de crédito com maturidade em Jul-09 por um empréstimo na modalidade revolving a 3 anos de €1,6MM
(Mar-09) e com a emisséo de obrigagdes a 7 anos no valor de €1MM (Jun-09). A posigdo em depésitos e linhas
de crédito disponiveis em Jun-09 ascende a €4,5MM.

(1) Depreciagdes e amortizagdes liquidas de compensagdo de amortizacdes de activos subsidiados

(2) Excluindo recebimentos futuros relacionados com a act. reguladada -3-



EBITDA Breakdown

EBITDA (€ M) [ 1509 | 1508 | A% | AAbs. | 1108 2108 3708 4108 1109 2109 3109 4109 EBITDA 1509
Brasil Producéo
_ Contratada
Produg&o Contratada LP 424,7 450,4 -5.7% (2¢) 227.5 222,9 212,7 193,5 220,2 204,6 - - (P. Iberica)
Actividades Liberalizadas 290,1 189.9 53% 100 98,4 91,5 83,0 112,5 161,0 129.2 - -
Redes Reguladas P. Ibérica 409.,4 458,1 -11% (49) 228,1 230,0 265,7 235,4 218,4 191,0 - - Edlica
Edlico 270,8 226,7 19% 44 125,5 101,2 79.7 131.4 154,4 116,4 - -
Brasil 2359 297.7 21% (62) 160,7 137.0 156,3 108,3 11,9 124,0 - -
Actividades
QOutros (20.,5) (38.3) 46% 18 (31.,5) (6.8) (11.8) 3.6 (16,8) (3.8) - - Redes Energia Liberalizadas (P.
Regulada (P. Ibérica)
Consolidado 1.610,5 1.584,5 1,6% 26 808,7 7759 785,6 784,8 8491 761,4 - Ibérica)

A EDP registou uma subida de 2% (+€26M) vs.1S08 no EBITDA consolidado, de €1.585M para
€1.611M. Excluindo items n&o recorrentes, o EBITDA cresceu 7%, de €1.507M para €1.607M. Os
pricipais destaques foram:

Producdao Contratada de LP na P.lbérica - No 1S09 o EBITDA recuou 6% (-€26M) vs.
1S08, penalizado por perdas nédo recorrentes de €29M (vs. ganhos de €28M no 1S08) fortemente
relacionado com custos de combustiveis. Note-se que como resultado da estratégia da EDP de
hedging através de instrumentos financeiros da variagdo nos pregos do combustiveis entre o
momento da aquisigdo e momento do consumo, este impacto negativo € compensado ao nivel dos
resultados financeiros, seja em trimestres anteriores, no presente, ou nos seguintes. O EBITDA
recorrente aumentou 6% para €452M impulsionado por (i) subida de 4% (+€17M) na margem bruta
recorrente de PPA/CMECs devido a disponibilidade e racios de eficiéncia acima dos valores
contratados, margem bruta contratada adicional resultante das novas instalagdes de DeSox na
central de Sines (sob CAE/CMEC); (2) perimetro de consolidacéo alargado (+12M).

Actividades liberalizadas P.lbérica - O EBITDA cresceu 53% (+€100M) liderado por um aumento
de 38% (+€112M) na margem bruta: (1) +€85M na produgéo de electricidade liberalizada justificada
por maiores margens, maior contribuicdo de produgcdo a carvdo e hidrica; (2) +€14M na
comercializagao de electricidade, liderada por volumes e margens; (3) +€14M na comercializagéao de
gas, justificado por maiores volumes e margens nos segmentos residenciais e comerciais de gas.
Como resultado da estratégia da contratagdo das vendas de electricidade a prazo, com fixagdo
simultanea das margens, a margem efectiva de electricidade subiu 21% vs 1S08 para €25/MWh. A
produgdo desta area de negécio caiu 2,6%, revelando um desempenho claramente superior ao do
regime convencional em Espanha (-15% vs. 1S08). A EDP foi compradora liquida na
pool, beneficiando de menores pregos sempre que estes estiveram abaixo do seu custo marginal de
produgdo. Os clientes de retalho do grupo (com voulmes 31% mais altos vs. 1S08) absorveram 85%
da nossa produgao liberalizada. Adicionalmente, 110% da nossa produgéo liberalizada foi vendida a
precos fixos (a clientes finais e em mercado a prazo).

Redes Reguladas P.Ibérica - O EBITDA caiu 11% (-€49M) para €409M reflectindo (i) o desempenho
da actividade de distribuicdo em Portugal (-€42M) e (ii) o desempenho da distribuicdo de gas em
Portugal (-€12M). Na distribuicdo de electricidade em Portugal (70% do EBITDA de redes reguladas
na P.Ibérica) a margem bruta regulada recuou 3% vs.1S08 para €660M, reflectindo por um lado, a
recuperagao através das tarifas de electricidade em 2008 de €58M de desvios tarifarios de anos
anteriores e, por outro lado, as melhorias introduzidas no novo periodo regulatério 2009-2011. Por
sua vez, o EBITDA de distribuicdo de gas em Espanha subiu 10% vs 1S08, para €79M.

A procura de electricidade em Portugal manteve um crescimento sustentado préximo de 4% vs.
1S08 no segmento de baixa tensdo (clientes maioritariamente residenciais) enquanto que o de
tensdo normal (clientes maioritariamente industriais) registou uma quebra de cerca de 8% vs. 1S08.
A performance do EBITDA da distribuicdo de gas em Portugal foi penalizada pela reviséo tarifaria
que teve lugar em Jul-08 e que prolongou o periodo de concessdo mas diminuiu a margem bruta de
curto prazo.

Edlica - O EBITDA da EDP Renovaveis (EDPR) cresceu 19% (€44M) impulsionado por margem
bruta mais elevada (+21%, +€53M) devido a maior produgdo (+33% vs. 1S08) e uma menor
exposicao aos pregos de mercado. Nos EUA a margem bruta ajustada de PTCs e outros proveitos
relacionados com parcerias com investidores institucionais (+64% vs.1S08, para €156M) foi liderada
por um aumento de 53% da produgdo como consequéncia do acréscimo de capacidade (+61%). O
preco médio de electricidade no periodo foi 2% mais baixo vs. 1S08 para os
USD47,5/MWh, penalizado por parques sem PPAs contratados. Na Europa, mesmo com uma forte
queda no prego efectivo alcangado na pool espanhola e menores factores de utilizagdo, a EDPR
conseguiu atingir um aumento de 3% (vs.1S08) da margem bruta, para €199M, beneficiando da
estratégia de gestdo activa de risco do grupo para reduzir a sua exposi¢cdo aos pregos da pool.
Durante o 1S09, a EDPR vendeu c1TWh a prazo, o que resultou num ganho de €12M. Os factores
de utilizagdo médios na Europa (-2pp vs.1S08 nos 25%) e EUA (-2pp vs.1S08 nos 36%) foram
penalizados por baixos factores de disponibilidade, menores recursos eélicos e condi¢des
extraordinarias em 1T08.

Brasil - A partir de Set-08, corolario da conclusao da operagéo de permuta de activos com o Grupo
Rede, a empresa de distribuicao de electricidade Enersul foi excluida do perimetro de consolidagao
enquanto que a central hidroeléctrica do Lajeado (detida em 73% vs 27,65% anteriormente)
comecgou a ser consolidada integralmente. No 1S09, a contribuigdo da Energias do Brasil para o
EBITDA consolidado recuou 21% (€62M) vs. 1S08, afectada negativamente pela depreciagdo em
11% do Real contra o Euro (€29M), por custos de reestruturagao (RH) registados no 1S09 (€5M) e
por ganhos nao recorrentes registados no 1S08 (€26M, como resultado de volumes vendidos acima
dos produzidos). O EBITDA da distribuigdo (em moeda local, excluindo a Enersul em 2008) cresceu
3% para os R$373M, justificada por (1) 1% de aumento dos volumes vendidos (fruto de uma queda
de 9% nos volumes vendidos ao segmento industrial, compensada por 5% de aumento nos volumes
vendidos aos segmentos residencial e comercial) e (2) menor exposi¢cdo dos proveitos regulados a
procura industrial do que a variagdes na procura comercial/residencial, (3) quebra de 25% vs. 1S08
na electricidade distribuida aos clientes do mercado livre devido a diminuigdo do consumo dos
grandes clientes industriais.




Rubricas de Resultados Abaixo do EBITDA

Provisdes & Amortizaces (€ M) [ 1509 | 1508 | %A | Abs.A |
EBITDA 1.610,5 1.584,5 1,6% +26,0
Provisoes 18,8 17.5 - +1,3
Amortizacoes 666,3 648,1 3% +18,3
Compensacdo amort. activo subsidiado (53.9) (54.4) 1% +0,5
EBIT 979.3 9734 0,6% +5,9
Resultados Financeiros (€ M) [ 1509 | 1508 | %A | Abs.A |
Juros financeiros liquidos (294.9) (341,2) 13,6% +46,3
Diferencas de cdmbio 7.7 54 - +2,3
Rendimentos de particip. de capital 7.6 4,1 - +3.,5
Outros ganhos e perdas financeiros (7.6) (179.7) 96% +172,2
Resultados Financeiros (287,2) (511,4) 43,8% +224,2

Ganhos/(Perdas) Empresas Associadas (€ M) [ 1509 | 1508 | %A | Abs.A |

Setgds (19.8%) 1,6 1,0 68% +0,7
CEM (21%) 50 4,7 5% +0,2
Turbogds (40%) - 4,3 - -4,3
DECA Il (EEGSA (21%)) 2,5 6,5 -61% -4,0
Portsines 2,0 0.1 - +1,9
EDP Renovdveis (subsididrias) 1.8 2.1 -16% -0.3
Outros 0.8 0.3 - +0,5
Total 13,7 19,0 -27,8% -5,3
Ganhos/(Perdas) Alien. Activos Financ. (€ M) [ 1509 | 1508 | %A | Abs.A |
IPO EDP Renovdveis - 405,3 - -405,3
Turbogds & Portugen - 49,4 - 49,4
ESC 90 14,7 - - +14,7
REN (1.5%) - 17,0 - -17.0
Edinfor (40%) - 4,8 - -4,8
Soto IV 12,9 - - +12,9
Outros 0.3 5.0 -94,3% -4,7
Grupo EDP 27,9 481,5 -94,2% -453,6
Taxa Imposto (€ M) [ 1509 | 1508 | %A ] Abs.A |
Resultados Antes de Impostos 733,7 962,4 -23,8% -228,7
IRC e Impostos diferidos 193,5 184,1 5.2% +9.5

Taxa de imposto efectiva (%) 26,4% 19,1% 7,3 pp -
Ganhos/(perdas) alien. opereracdes descont. - (8.5) - +8,5
Interesses Minoritdrios (€ M) [ 1509 | 1508 | %A | Abs.A |
EDP Renovdveis 14,0 5.0 - +9,0
HC Energia+Naturgas 1.3 2.8 -54% -1.5
Subsididrias Gés Portugal 1.0 1.9 -47% -0,9
Energias do Brasil 44,4 57,1 -22% -12,7
Outros - 0.1 - -0,1
Grupo EDP 60,7 66,9 -9% -6,2

As amortizagcoes aumentaram 3% no periodo, devido: i) a um aumento nas amortizagées da
EDPR, decorrente dos aumentos de capacidade; ii) aos investimentos efectuados em infra-
estruturas de dessulfurizagdo nas centrais de produgdo em regime de CAE/CMEG; iii) a entrada
em operagdo da CCGT Soto 4 em Espanha, em Set-08; e iv) ao alargamento do perimetro de
consolidagéo no seguimento da aquisicao da mini-hidrica Pebble; o que mais do que compensou
o impacto do v) reconhecimento no 1S08 de uma amortizagéo (imparidade) acelerada de €50M
na Enersul, consequéncia de alteragdes regulatorias.

Resultados financeiros:

Os juros financeiros liquidos diminuiram 14% no periodo, para €295M no 1S09, beneficiando
de uma queda de c140pb no custo médio da divida, de 5,6% no 1S08 para 4,2% no 1S09, em
linha com a redugéo das taxas de juro de curto prazo (de notar que c56% da divida da EDP esta
indexada a taxa variavel sendo o seu principal indexante a Euribor a 3 meses, que caiu de 4,67%
em média no 1S08 para 1,66% no 1S09). Este efeito compensou o aumento de 18% na divida
liquida;

Os outros resultados financeiros incluem: i) um montante de €29M no 1S09, para reflectir a
diminuigdo do valor de mercado da participagdo que a EDP detém no BCP (3,2%) (vs. uma perda
de €148M no 1S08 que reflectiu a diminuigdo do valor de mercado das participagdes detidas pela
EDP no BCP e Sonaecom (8%)); e ii) uma perda de €16M (vs. uma perda de €73M no 1S08)
relacionada com operagdes de hedging nos mercados energéticos (actividade de produgao);

Os ganhos em empresas associadas totalizaram €14M no 1S09 (-€5M em relagéo ao periodo
homologo): i) o valor do 1S08 inclui uma contribuicdo de €4M da Turbogas (vendida em Mai-08);
e i) a contribuigdo da DECA Il diminuiu em €4M no periodo.

Os ganhos/perdas na alienacao de activos financeiros totalizaram €28M no
1S09, consequéncia: i) da entrada da Sonatrach no capital da CCGT Soto 4 (com uma
participacéo de 25%), em linha com o definido na parceria estratégica criada em 2007, o que se
reflectiu num ganho de €13M; ii) do reconhecimento de um ganho de €15M com a venda da
participagédo detida pela Energias do Brasil na ESC 90. Os ganhos de capital no 1S08 incluem: i)
um ganho de €405M resultante da diluicdo da participagdo da EDP na EDP Renovaveis, no
seguimento da Oferta Publica Inicial; ii) um ganho de €49M obtido com a venda das participagdes
detidas pela EDP na Turbogés e na Portugen; iii) um ganho de €17M que resultou da venda de
uma participagdo de 1,5% do capital da REN; e iv) um ganho de €4,8M consequéncia do
exercicio por parte da EDP da opgéo de venda sobre os 40% que detinha no capital da Edinfor.

A taxa efectiva de imposto do Grupo EDP subiu em 7.3pp face ao periodo
homologo, essencialmente pelo facto do ganho do IPO da EDPR (Oferta Publica Inicial) em 2008
nao foi objectivo de tributagao.

Os interesses minoritarios diminuiram 9% no periodo para €61M, devido a uma diminuigéo dos
minoritarios da Energias do Brasil decorrente dos programas de recompra de acgoes e da compra
de minoritarios ligada ao cumprimento dos requisitos regulatérios subsequentes a permuta de
activos Enersul/Lajeado (Out-08), tendo estas operagbes resultado num aumento da
percentagem de consolidagcdo no Grupo EDP de 64,5% para 71,9%. Relativamente a EDPR, o
forte aumento dos minoritarios reflecte o IPO da EDPR que ocorreu em Jun-08 (free-float de
22.5%).




L3 o
Investimento Operacional
invest. Operacional (€M) ] 1509 ] 1508 | % | Abs.a

Prod. Contratada (P. lbérical) 49,6 51,9 -4,4% 23 24,7 27,2 45,4 427 21,0 28,6 - - Outros  Produgéo contratada
Brasil (P. Ibérica)
Liberalizado (P. Ibérica) 401,0 2527  587%  +1482 85,6 167,2 101,7 162,4 292,2 108,8 - - .
Actividades
Redes Reguladas (P. Ibérica) 158,1 1328 19.1% +25,3 58,9 73,9 88,8 1392 63,4 94,7 - - '—Egeflz'('ézriie)ls
Edlico 912,5 7598  201%  +152,7 369,6 390,2 489,1 841,9 403,5 509,0 - -
Brasil 96,3 1296 -257% 333 57,0 72,6 53,2 246,2 39,7 56,5 - -
Outros 35,5 180  97.6% +17,5 10,8 7.2 47,9 14,9 20,6 14,9 - -
Grupo EDP 16530 1.3448  22,9%  +308,1 §06,6 738,2 8261 14473 8405 8125 s B Edlico Redes
Reguladas (P.
Expansdo 1.372,1 1.0449 31,3%  +327,2 465,6 579,3 606,9 1.186,8 716,3 655,8 - - Ibérica)
Manutencéo 280,9 2999 -6,3% -19,0 141,0 1590 2192 260,4 124,2 156,7 - -

Proiect Ent o _ O investimento operacional do Grupo EDP aumentou 23% no periodo (+€308M) para €1.653M, devido essencialmente a um
233:c€°:’\que L R SR e Invest. 1509 aumento de €327M do investimento operacional de expansao (que representa 83% do investimento operacional total). Os novos
(€M) projectos hidricos e edlicos representaram 90% do investimento em expansao. Os principais factores de crescimento foram a

nossa actividade de produgéo liberalizada na Peninsula Ibérica, devido ao pagamento de €232M relativos aos direitos de

Edlico 218 286,5  concessdo das barragens de Friddo (231MW) e Alvito (220MW), e a nossa actividade edlica, com a conclusdo de 218MW e a
ﬁ'%”?dssg | 14 10,7 construcdo de 1.261MW adicionais. De notar que 76% do investimento operacional da EDP no 1509 foi alocado a operagdes com
idrica (Brasil) 29 180 ym baixo perfil de risco. No 1509, a EDP instalou 261MW de capacidade: i) 218MW de capacidade edlica (200MW nos EUA e

18MW na Europa); ii) 14MW de capacidade em biomassa em Portugal; e iii) 29MW de capacidade hidrica no Brazil.
Adicionalmente, a Jun-09, a EDP tinha ¢3.800MW de capacidade em construg¢éo, tendo sido j& investido um total de €2.575M. O
investimento operacional de manuten¢do diminuiu 6% no periodo, devido a exclusdao da Enersul do perimetro de
. consolidagédo, bem como a menores investimentos de Desox/Denox nas nossas centrais a carvao de Sines, Abofio e Soto.
Proje(jos im “ . coli . . . ! . ‘ s °
Desenvolvimento (€ M) ’ Acumulado Na energia éolica, o investimento operacional totalizou €913M: (1) €287M investidos em 218MW que iniciaram operagdes no
1S09 (inclui também montantes despendidos em MW adicionados em 2008) ; e (2) €625M investidos em 1.261MW em construgao

a Jun-09 e em capacidade em estudo e desenvolvimento mas com investimento ja comprometido (homeadamente pagamento a
fornecedores por turbinas ja contratadas).

Total 261 315,2

Projectos em Construgcao

Hidricas Portugal 847 593 1858 Eoram investidos €401M na nossa actividade de produgio liberalizada na Peninsula Ibérica (+€148M). Um total de €291M
Elico 2 1.261 626,1 1.540,1 foram investidos em capacidade de produgao hidrica em Portugal, dos quais €232M dizem respeito ao pagamento dos direitos de
concessdo das centrais hidroeléctricas de Friddo (231MW) e Alvito (220MW) (entrada em operagdo prevista para 2016). O
CCGT Pen. Ibérica 1.286 88,1 555,5 remanescente foi principalmente investido nos trabalhos de construgéo de 4 centrais hidroeléctricas: 3 repotenciagtes (Picote
Il, Bemposta Il e Alqueva ll, totalizando 677MW) e uma nova barragem (Baixo Sabor com 170MW). No que respeita ao
Carv@o Brasil 360 16,2 199.,5 investimento em CCGTs, foram investidos €88M durante o 1S09 nos trabalhos de construgdo de: i) Soto 5 em Espanha
(424MW), com entrada em operacao prevista para 2011; e ii) Lares | & Il em Portugal (862W), cuja entrada em funcionamento esté
Hidrica Brasil 25 10,1 15,2 prevista para o 3T09.
Total 3.779 799.8 2.496,1 O investimento operacional em redes reguladas na Peninsula Ibérica totalizou €158M no 1S09, dos quais 71% foram investidos
na nossa actividade de distribuicdo em Portugal, com enfoque na expanséo da rede e melhoria da qualidade do servigo.
Concessdo Hidricas 231,7 479,8

No Brasil, o investimento operacional totalizou €96M no 1S09: i) €34M foram investidos na expansdo da capacidade de
Total 1.031,5 2.975.9 produgdo, com a construgdo da central a carvdo de Pécem com CAE (720MW, detida em 50% pela Energias do Brasil), cuja
entrada em operagéo esta prevista para Dez-2011, e com a conclusédo da central hidroeléctrica de Santa Fé (29MW), que entrou
em funcionamento em Jun-09; ii) €22M foram investidos na rede de distribui¢cdo de electricidade (capex de manutengéo).

(1) EBITDA MW. (2) Inclui Eélicas de Portugal (91MW) -6 -



Cash Flow

Cash Flow Consolidado (€ M) [ 1509 ]| 1508 | %A | Abs.A |
Resultado liquido antes de interesses minoritdrios 540,2 769.,9 -30% (229.7)
Amortizacdes Liquidas 612,5 593,7 3.2% 18,8
Provisdes Liquidas 711 29,7 139% 41,3
Outras variacdes ndo financeiras (7,7) (153,8) - 146,1
Impostos 26,6 90,8 -71% (64.2)
QOutros ajustamentos 39,2 (315,3) - 354,5
FFO 1.281,8 1.015,0 26% 266.8
Juros financeiros liquidos 294,9 302,3 -2,4% (7.3)
Resultados de Associadas e outros investimentos (13,7) (19,0) -28% 53
Investimento em fundo de maneio 846,5 (335,1) - 11816
Défice e Desvios Tarifdrios * 1.096,4 (199,7) - 1.296,1
Cash Flow Operacional 2.409,5 963,2 150% 1.446
Investimento operacional de expansdo (1.372,1) (1.044,9) 31% (327.2)
Investimento operacional em benfeitorias (280,9) (299,9) -6,3% 19.0
Variacdo de fundo maneio de fornecedores de imobilizado (243,9) (861,8) -72% 6179
Cash Flow Operacional Liguido 512,6 (1.243,4) - 1.756,0
Investimentos financeiros (liquidos) / Desinvestimentos 41 1.609,5 - (1.605.4)
Juros financeiros liquidos pagos (290,9) (236,7) 23% (54.2)
Dividendos recebidos de Associadas e outros investimentos 21,4 4.1 421% 17,3
Dividendos pagos (507,2) (454,9) 1% (52.2)
Recebimentos antecipados de parceiros instit. nos EUA 39,3 168,1 -77% (128,8)
Outras variacdes ndo operacionais (108,1) (182,8) -41% 74,7
Reducdo/(Aumento) da Divida Liquida (328,7)  (334,2) 2,2% 7,5
Principais Investimentos Financeiros Liquidos (€ M) [ 1509 | 1508 | %A | Abs.aA |
PRINCIPAIS INVESTIMENTOS FINANCEIROS 63,9 185,7 -66% (121,8)
Perimetro Consolidagdo EDP Renovdaveis 53,3 69,9 -24% (16.6)
BCP - 42,0 - (42,0)
Biomassa - 21,7 - (21.7)
Energias do Brasil 0,0 45,5 - (45.5)
Qutros 10,5 6,5 61% 4,0
PRINCIPAIS DESINVESTIMENTOS FINANCEIROS 68,0 1.795,2 -96% (1.727,2)
CCGT Soto IV 17,0 - - 17,0
ESC90 (Brasil) 34,4 - - 34,4
IPO EDP Renovdaveis - 1.566,7 - (1.566,7)
Turbogds/Portugen (40%/27%) - 140,1 - (140,1)
REN - 28,0 - (28,0)
Perimetro Consolidagdo EDP Renovdveis - 7.7 - (7.7)
Edinfor (40%) - 46,4 - (46,4)
Qutros 16,5 6,2 166% 10,3
Principais Investimentos Financeiros Liquidos (4,1) (1.609.5) - 1.6054

* inclui recebimentos por cedéncia de direito aos ajustamentos tarifarios (€1.2MM)

O FFO aumentou 26% no periodo para €1,282M em resultado do: 1)
aumento de 16% da capacidade instalada, 2) uma quebra nos custos de
energia que mais que compensou a diminuigdo do preco de venda da
electricidade, 3) melhorias de eficiéncia e 4) diminuicdo do custo médio da
divida. Note-se que no 1S08, o item “outras variagbes ndo financeiras” e
“outros ajustamentos” incluem perdas de imparidades nas nossas
participagdes financeiras e ganhos com a diluicdo da nossa participagao na
EDP Renovaveis como resultado do “IPO”. O FFO néo inclui o impacto dos
desvios tarifarios nas actividades contratadas de longo prazo, reflectidas ao
nivel das variagdes no fundo de maneio.

O cash flow operacional consolidado aumentou 1,5x no 1S09 para
€2.410M reflectindo a venda sem recurso dos direitos ao recebimento do
défice tarifario em Portugal acumulado em 2007 e 2008 num total de
€1.2MM. Excluindo esta transacgéo, os recebimentos futuros da actividade
regulada gerados no 1S09 deram uma contribuicdo negativa de €109M ao
FCF da EDP no periodo, essencialmente devido ao défice tarifario em
Espanha e aos desvios negativos do fluxo de caixa do sistema de CMECs
no periodo a ser recuperado nos préximos 2 anos.

O investimento operacional de expansao aumentou 31% no 1S09 para
€1.372M, no seguimento do pagamento de €232M relativos aos direitos de
concessao das centrais hidroeléctricas de Friddo e Alvito em Portugal e dos
investimentos na actividade eodlica. O aumento na “variacdo de fundo
maneio de fornecedores de imobilizado” reflectem os €759M pagos, no
1S08, pelos direitos de operar as centrais hidricas actualmente sob
PPAs/CMECs depois do término destes contratos. Esta rubrica respeita
também aos pagamentos relacionados com os activos fixos ja incluidos no
balango de 2008.

Os desinvestimentos financeiros incluem principalmente o encaixe pela
venda da empresa de telecomunicagbes ESC90 no Brasil e o encaixe de
capital resultante da entrada da Sonatrach no capital de Soto 4 (com uma
participagdo de 25%) no 1S09. Os investimentos financeiros no 1H09
incluem a aquisigdo da CENAEEL por parte da EDPR, empresa que detém
parques eolicos e projectos no Brasil e pagamento de “success fees” na
relacionados com projectos edlicos em desenvolvimento adquiridos
anteriormente pela EDP.

Em 14 de Maio de 2009, a EDP pagou o seu dividendo anual totalizando
€507M (€0,14/ acgao).

No 1S09, a nossa subsidiaria para o negécio de produgdo eodlica nos
EUA, recebeu dos parceiros institucionais €39M, relacionados com acordos
assinados em Dez-08.

Em suma, a divida liquida aumentou €0,3MM.




Balango Consolidado

Activo (€ M) O activos tangiveis fixos aumentaram €2,8MM vs Jun-08 e €1,2MM vs Dez-08 para
IR B NGO IR T €22 3MM na sequéncia dos investimentos realizados na construgdo de novas centrais

eléctricas, nomeadamente edlicas e CCGTs e na extensdo da rede regulada. O

ﬁgmgz %angcg;z et 2%?3 2;:53 ]'};‘]‘ ]Zj% 2'25 aumento de €0,2MM vs Dez-08 dos activos intangiveis estd relacionado com o

Investimentos financeiros 548 524 44 657 89 Ppagamento de €232M relativo ao direito de concessdo das centrais hidroeléctricas de

Impostos diferidos activos 685 540 145 682 3 Fridao/Alvito em Portugal e em virtude da entrega ao Instituto de Ambiente das
licengas de CO2 atribuidas para o ano 2008 em fung¢édo dos consumos reais conforme

Inventdrios 258 277 -19 315 -56  explicado nos Ultimos resultados. Esta rubrica esta totalmente compensado por uma

Clientes (liquido) 1.652 1.759 -106 1.715 63 diminuicao do lado do passivo ao nivel de credores). Em Mar-09, o balanco da EDP

Outros Devedores (liquido) 4188 4845 657 3.489 99" incluia €4,4MM de imobilizado em curso, (15,5% do total de €28MM dos activos fixos)

Act. Fin. ao justo valor através dos resultados 91 83 7 42 49 . . . . ) . P .

Caixa e equivalentes de caixa 1.871 714 1.158 1.325 546 rglaplonados com investimentos ja real|z~ados em centrais eléctricas, equipamentos ou
direitos de concessao que ainda néo estao em actividade nem a ser amortizados.

Total do Activo 37.627  35.709 1.917 33.184 4.442

O valor contabilistico dos investimentos e activos financeiros totalizava €659M em

Jun-09 | Dec-08 Jun-08 | Aabs. | Jun-09, incluindo essencialmente as nossas participagdes financeiras no BCP
= ALY plon0e Lbec 08 L 2o i un 08 ) (3%), REN (3,5%), Ampla (7,7%), Deca (21%), CEM (21%) e Sonaecom (8%).

Capital 3.657 3.657 - 3.657 -
Accdes préprias e prémios de emissGo accoes 377 375 2 398 -21 A rdbrica outros devedores registou uma queda de €0,7MM vs Dez-08, no
Resultados e outras reservas 2.099 1.241 858 1.580 519 seguimento da securitizacdo em Mar-09 de €1,2MM do défice tarifario gerado em 2007
Fetsuncdob\qu'd.?,O.T”bu'vel accionistas da EDP ) g;z ;?g% 2812 ) 722 %gg e 2008 e o impacto do mark-to-market dos instrumentos de derivados financeiros. Em
nieresses Minoritanos : : : Jun-09, o balanco da EDP continuava a incluir €745M de activos decorrentes da
Total do Capital Préprio 8.995 __ 8.547 448 8.493 502 actividade regulada (ex-Brasil).

- O aumento de €0,2MM vs Dez-08 em capitais proprios atribuiveis aos accionistas
Passivo(eM) | Jun-09 | Dec- : ’ b : >
Passivo (EM) L | [Py | A, | (O CAGES ] da EDP reflecte o resultado liquido do periodo, o pagamento de dividendos de €507M
Empréstimos (médio e longo -prazo) 12.610 10.874 1.736 11.217 1.393 em Mai-08 e uma maior variacdo da rubrica reservas (cambiais, variagcdo do valor de
Empréstimos (curto-prazo) 3.570 3.812 -242 2.178 1.391 activos financeiros, etc.).
Provisdes pard riscos & encargos 346 304 22 391 .45 O aumento de €0,2MM dos interesses minoritarios est4 principalmente relacionado
Conta de hidraulicidade 243 238 5 233 10 com a apreciagao do real face ao euro (3,24 em Dez-08 vs. 2,74 em Jun-09).
ggggr?si'fgﬂﬁgz Sggz;\\;gz (liquido) n ]728 n ggg 3; 10832 1 ]gg Os €11,2MM de credores e outros passivos incluem €1,8MM relativos a beneficios

aos empregados. Este montante inclui impostos, e mais de 70% destes passivos séo
relacionados com colaboradores da distribuicdo em Portugal, significando que a
Total do Passivo 28.632  27.162 1.469 24.692 3.940 maioria destes passivos deverao no futuro fazer parte da base de custos regulada no
momento do pagamento.

Total do Capital Préprio e Passivo 37.627 35.709 1.917 33.184 4.442

O aumento de €1,1MM vs Jun-08 em credores e outros passivos reflecte: 1) o

Recebimentos futuros da act. regulada (€ M) T IR T T T reconhecimento de um superdvite tarifario no 1S09 na actividade de comercializagéo

de ultimo recurso em Portugal, a ser paga ao sistema através de tarifas no futuro

E?ryr?hoé " (60) 1145 -1.205 607 -667  (€0,7MM), 2) variacdo sazonal de licengas de emissdo de CO2 e uma 3) diminuicao em
Brgsn 0 328 4;2 "f 3‘]12 5§ fornecedores correntes e de imobilizado. A diminuicdo de €0,1M vs Dez-08 deve-se a
Revisibiidade dos CMEC's 432 275 157 187 o45 UMA diminuigao das rubricas fornecedores correntes e de imobilizado.

Os passivos ajustados de parcerias institucionais, relacionados com investimento
Total 795 1.891 -1.096 1153 -358  feitos por parceiros financeiros nos nossos parques eolicos nos EUA totalizaram

Prov. para benef. sociais e I. Partnership (€ M) [Jun-09 | Dec-08 | Aabs. N Jun-08 | Aabs. | €826M em Jun-09. Este montante de investimento devera ser gradualmente reduzido

ao longo da vida Util de cada parque edlico.

Pensdes ! 1.040,1 1.082,9 -42,8 997.3 42,9
Actos Médicos 758.,6 7510 7.7 785,2 -26,5
"Institutional Partnership" - Passivo ajustado 825,5 851.8 -26,3 738.9 86,6
Total 2.6243  2.6857 -61,4 2.521,3 102,9
" Desvios tariférios a serem recuperados em anos subsequentes através das tarifas 2 valor do 1509 liquido dos custos com "CO2 Clawback”

® pensdes incluem o valor da provisdo relacionada com os custos do Programa de Apoio & Reestruturacdo da EDPD, que estdo a ser recuperados na tarifa ) Ajustado por proveitos ndo-recorrentes diferidos -8-



Divida Financeira Liquida Consolidada

[Divida Financeira Nominal por empresa (€m) | 1509 | 2008 ] EDP% |
EDP S.A. and EDP Finance BV 13.651,7 12.417,5 100%
EDP Producéo 195.6 190,2 100% usD
HC Energia 509,5 448,7 97% Fixo
EDP Renovdveis 545,1 558,1 78%
EDP Gas 104,7 1114 72%
Energias do Brasil 1.087,7 935,5 72% 6%
Outros (0,0) (0,0) - D BRL
- 73%
Divida Financeira Nominal 16.094,2 14.661,5 Variavel
Euro
Juros da divida a liquidar 148,4 142,2
Divida Financeira Nominal+Juros a Liquidar 16.242,7 14.803,7
) o A divida liquida/EBITDA e divida liquida/EBITDA ajustada de recebimentos futuros da actividade
"Fair Value(divida coberta) (62.6) (117.3) regulada EDP no 1509 foi 4,4x e 4,2x respectivamente.
Divida Financeira 16.180,1 14.686,3 Em Jun-09, a EDP emitiu obrigagdes no montante de €1.000M com vencimento em Set-16 e juros
a taxa fixa de 4,75%. Esta emisséo destina-se a financiar as necessidades decorrentes da
Caixa e Equivalentes 1.871,3 713,6 actividade normal da empresa, permitindo alongar o seu prazo de maturidade e reforcar a
EDP S.A., EDP Finance BV e Outros 1.365.8 290, flexibilidade financeira para necessidades futuras.
HC Energia e Subsididrias 42,5 23,8
EDP Renovdaveis 289,5 229,7 Em Mar-09, a EDP contratou um financiamento na modalidade “revolving” num total de €1.600M.
Portgas 0.1 - Este contrato de financiamento revolving substitui os €1.300M obtidos na mesma modalidade em
Energias do Brasil ~ 173,4 1700 2004 e que vencia em Julho de 2009, mantendo o seu propésito: suporte de liquidez. A transacgao
Activos financeiros defidos para negociacdo 0.6 83,2 inicialmente prevista para um montante de €1.000M, foi fechada com um racio de 1,6 vezes
Divida iquida do Grupo EDP 142182 138895 superior. Esta operagéo foi realizada em "Club deal”, envolvendo 19 bancos internacionais.
] Em Fev-09, a EDP emitiu titulos de divida no montante de €1.000M com maturidade em Fev-14.
Um montante significativo desta emisséo foi convertido em USD a taxa fixa, para cobertura dos
S&P Moody'’s Fitch investimentos liquidos das subsidiarias americanas.
EDP SA & EDP Finance BV A-/Stab/A2 A3/Stab/P2 A-/Stab/F2 O peso da taxa fixa na divida consolidada do grupo aumentou devido as emissdes acima
Ultimo Relatdrio de Rating 03/07/2008 09/06/2009 06/02/2009 mencionadas em Fev-09 e Jun-09 (67% variavel/33% fixa em 2008 vs. 56% variavel/44% fixa no
1S09). A nossa principal taxa de referéncia é a Euribor a 3 meses.
[Racios de Divida | 1so9 | 2008 | |
Em Jun-09, Moody’s baixou o rating da EDP de ‘A2/Neg’ para ‘A3’ atribuindo outlook estavel. No
Divida Liquida / EBITDA 4,4x 4,4x entanto, a Moody’s realga que o plano de investimentos para o periodo 2009-12, 60% dos quais em
Divida Liguida / EBITDA ajustado activos reg. 4,2x 3,8x expans&o no negdécio edlico, deverd conduzir a um aumento do cashflow futuro que gradualmente

melhorara os racios financeiros da empresa até 2012.

Maturidade da Divida (€ M) (1)

Em Fev-09, a Fitch manteve o rating de longo prazo da EDP em ‘A-’ atribuindo outlook estavel. Em
Jul-08 e reflectindo o IPO da EDP Renovaveis, que gerou um encaixe de €1,56 mil milhdes de

3,000 Papel comercial e . . . . p
16% ~Guites 7 16% euros, a agéncia de rating S&P reviu o outlook do rating da EDP de negativo para estavel.
. 15%
230 ®EDP SA & EDP Finance BY Em Jun-09, a EDP contratou linhas de crédito que totalizaram €3.668M dos quais €2.577M ficaram
G disponiveis. No total, a EDP tem €4.539M de caixa e linhas de crédito disponiveis. A rubrica caixa e

equivalentes aumentou 162% devido a cedéncia de forma plena e sem recurso dos direitos ao

9% recebimento do ajustamento tarifario de 2007 e 2008 em Mar-09 (€1,2MM) e a emisséo do

1,500
Eurobond em Jun-09.
1,000 Para 2009, ir4 vencer uma emiss&o de obrigacdes no montante de €1MM com maturidade em Out-
09.
500
0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 >2016

®) valor Nominal -9-
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Sistema Eléctrico e de Gas no Mercado Ibérico

Balanco Eléctrico [ Portugal |  Ecpaphg; WM Capacidade Instalada de Electricidade Peninsula Ibérica
(GWh) 1509 | 1508 ] A% | 1509 | 1508 | A% [EE(MW) | 1509 | 1s08 | A%
Hidroeléctrica 4.336 3.699 17% 13.840 11.672 19% Hidrica 21.248 21.248 -
Nuclear - - - 26.006 30.419 -15% Nuclear 7.439 7.439 -
Carvao 5.977 4.238 41,0% 18.208 21.930 -17% Carvao 12.210 12.072 1.1%
ccar 5.302 6.613 -20% 34.998 45.530 -23% CCaGrt 22.878 22.367 2,3%
Fuel/Gas/Diesel 236 180 31% 951 997 -4,6% Fuel/Gas/Diesel 5.952 6.427 -7.4%
Auto-Consumo - - - (3.499) (4.109) 15% Edlica 19.541 17.816 10%
(-) Bombagem (399) (377) -58%  (1.878) (1.913) 1.8% PRE's (Qutras) 15.547 13.201 18%
Regime Convencional 15.452 14.353 77%  88.626 104.526 -15% Total 104.816 100.569 42%
Edlica 3.167 2.739 16% 17.160 15.773 8.8% Preco Médio Base do Mercado no Mercado de Electricidade a Vista - OMEL
Qutras 3.251 3.128 3.9% 21.317 17.307 23% €/ MWh
Regime Especial 6.418 5.867 9,4% 38.477 33.081 16% e
67,0
Importacdo / (Exportacdo) 2.727 4.987 -45% (3.324) (5.417) 39% T
Consumo Referido & Emissdo 24597  25.207 -24% 123.779 132.189 -6,4% 65 = —_— T
Evolucdo corrigida de temperatura e dias Uteis 3.1% -6.9% LI e —— 4
’ A 408
—mma—_am_ “5 =
(GWh) 1509 | 1508 [ A09/08 ] 1s09 | 1508 | A% | Ta0,0
25
Procura Convencional n.a. 14.035 - 125.577 139.686 -10% ) g
Procura para Produgéo de Electricidade 10.501 12.988 -19% 70372 93.263 29% Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
Procura Total na.  27.023 - 197.949  232.948 -15% 2008 2009
A procura de electricidade na P. Ibérica (P.l.) recuou 5,7% no 1S09, afectada pela menor actividade no sector industrial. Apesar —Espanha —Portugal
da queda mais acentuada no 2T09, a procura em Portugal (-4,8% vs -1% no 1T09) mantém maior resiliéncia do que em Espanha
(-5,1% no 2T09) tendo ambas mostrado sinais de estabilizagdo em Junho (-2% vs Jun-08). Precos de Elechricidade - Futuros Mercado Ibérico OMIP
€ / MWh
65
No 1S09 a procura residual térmica (CCGT, carvao) recuou 17% (-14TWh), ainda assim reflectindo um 2T09 mais favoravel (-8% Ee
vs 1S08) suportado por um tempo muito seco e baixa disponibilidade de capacidade nuclear. Mesmo assim a procura residual 55 =

térmica (PRT) no 1S09 continuou afectada pela redugéo de procura, maior peso de energia edlica (+10% vs 1S08 ) e de outras
energias renovaveis (+23% vs 1S08). Esta queda foi mais marcada em Espanha do que em Portugal, tendo este beneficiado de
uma redugao de 45% nas importagdes liquidas. A produgao hidrica (12% da produgao total do sistema) cresceu 18% reflectindo
o impacto misto de um 1T09 com pluviosidade quase normal (vs um 1T08 muito seco) e um 2T09 muito seco. O aumento de
produgao edlica (14% produgao do sistema) foi suportado por um acréscimo de 10% na capacidade instalada no Gltimo ano. No
2T09, o gas tornou-se mais barato do que o carvao reflectindo a baixa de custo de gas (-22% no 2T09 vs 1T09, com base no
indice CMP, referéncia de contratos de LP na P.l). Desta forma, a produgdo de CCGT aumentou 22% no 2T09 (vs
1T09), reduzindo a queda homdloga no 1S09 para 23%. Mais uma vez, o factor de utilizagdo em Portugal (57%) foi superior a
Espanha (36%) no 1S09, suportado pela menor margem de reserva do mercado portugués. Por sua vez, o factor de utilizagdo de
carvao recuou para 37% no 2T09 (vs 54% no 1T09) levando a uma queda da produgdo de 8% no 1S09 (apenas parcialmente
compensada por uma fraca base de comparagédo no 2T08, quando o custo de carvao era pouco competitivo e ocorreu a
paragem da central de Sines).

A descida do custo de gas e a redugdo da PRT no 2T09 (-2% vs 1T09) conduziram a uma descida do preco spot médio de
electricidade no 2T09 em Espanha em 14% (vs 1T09). Em Portugal, o prego médio a vista foi €1.3/MWh mais alto do que em
Espanha no 2T09 (€0.4/MWh no 1T09) reflectindo, por um lado, a existéncia de restrigdes na capacidade de interligagdo com
Espanha e, por outro lado, a menor disponibilidade de capacidade nuclear em Espanha (1S09) e um 1T09 mais chuvoso em
Portugal.

No mercado de gés da P.I. a redugdo de procura continua a ser muito afectada pelo menor consumo de centrais eléctricas (-22%
vs 1S08). Por sua vez, a procura convencional reflecte também a elevada exposicdo a menores niveis de actividade no sector
industrial, com o consumo a cair 10% em Espanha (1S09) e 2,8% em Portugal (1T09).

25 | - 4 25 ¢ } {
3T09 4T09 2010
1Semana 1Més 3Meses
- - #-- 26-Mar-2009 --#-- 25-Jun-2009
Factores Chave dos Custo de Producdo [ 1509 | 1508 | A% |
Coeficiente de Hidraulicidade (1,0 = ano médio)
Portugal 0,69 0,61 13%
Espanha 0,74 0,67 10%
Direitos de emiss@o de CO:2 (€/ton) 2 12,6 24,0 -48%
Carvdo (API2 CIF ARA) USD/t 2 68,7 145,1 -53%
Gds ([CMP) €/MWh 2 23,7 24,1 -1,7%
Brent (USD/Barril) 2 52,4 108,8 -52%
Eur/USD 2 1,32 1,53 -14%

(1) Fonte: REE

(2) Média no periodo
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Produgéo Contratada L.P. no Mercado Ibérico: CAEs/CMECs e Regime Especial

No 1S09, a margem bruta da producao contratada de LP caiu 6% vs. 1S08 (-€32M), penalizada por perdas
nao recorrentes de €29M (vs ganhos de €28M no 1S08): (1) perda de €29M (vs. um ganho de €24M no 1S08)
fruto de um custo de combustiveis consumidos acima dos indices internacionais, nos CAE/CMEC’s e (2) ganho
de €3,8M registado no 1S08 respeitantes a um ajustamento relacionado com CAEs no 1S07. Note-se que como
reflexo da nossa estratégia de hedging através de instrumentos financeiros da variagdo do prego de
combustiveis entre 0 momento de compra e o momento do consumo, este impacto negativo € compensado ao
nivel dos resultados financeiros, seja no trimestre anterior, presente ou em trimestres seguintes.

A margem bruta recorrente dos CAE/CMEs no 1S09 subiu 4% vs 1S08, para €493M, reflectindo principalmente:
(1) racios de disponibilidade (nomeadamente nas centrais térmicas) acima do contratado (€11M); (2) acréscimo
de margem contratada resultante do investimento em Desox na central de carvao de Sines, as quais envolveram
um investimento total de €196M (com os Ultimos 50% comissionados em Jun-08). Por outro lado, o crescimento
foi mitigado por: (1) inflagao mais baixa (-€9M), uma vez que a margem bruta contratada €& ajustada
mensalmente a taxa de inflagdo média anual (0,8% em Jun-09 vs. 2% assumido nos CMECs); (2) niveis de
disponibildade de algumas centrais hidricas (Frades eCabril) penalizadas por trabalhos de manutencao, a
terminar no final de 2009.

O desvio anual (‘revisibilidade’) entre os pressupostos dos CMECs e as receitas reais de mercado totalizaram
€199M no 1S09. Este desvio resultou de uma produgéo hidrica abaixo da média e de pregos baixos da pool
(€41 vs referéncia do CMEC, em €52/MWh), o que levou no 1S09 a uma quebra de 36% nas receitas de
mercado. Este montantes serdo recuperados até 24 meses depois, através da tarifa paga por todos os
consumidores.

A margem bruta do regime especial aumentou 21% no 1S09. As mini-hidricas duplicaram a margem bruta para
€19M fruto da aquisicao da Pebble Hydro (+€11M, consolidada a partir de Jul-08). A margem bruta das centrais
térmicas caiu 8% apesar da subida de 1% de Portugal vs.1S08. Em Espanha a margem bruta caiu 14%
penalizada por menores volumes, nomeadamente cogeragao e residuos (influenciados pelo abrandamento da
actividade econémica), e menores margens.

No 1S09, o EBITDA da producao contratada de LP recuou 6% (€26M) vs 1S08, influenciado pelo impacto
negativo de custos com combustiveis, boa performance de custos, acréscimo de capacidade e pelo crescimento
de 5% (+€24M) na margem bruta recorrente. O EBITDA recorrente cresceu 6%, de €427M no 1S08 para €452M
no 1S09.

O Investimento operacional nesta area ascendeu a €50M no 1S09, 58% do qual em novos projectos: (1) €17M
em nova capacidade de regime especial, nomeadamente cogeragéo (24MW no Barreiro, para 2010) e projectos
de biomassa (12MW para 2009, 28MW na Figueira da Foz a operar desde Jun-09); (2) €12M em instala¢bes de
Denox em Sines, a arrancar até 2011, um projecto a amortizar até 2017 e remunerado a 8,5% ROA antes de
inflagdo e impostos. O Investimento operacional de manutencdo cresceu 5% vs.1S08 reflectindo grandes
trabalhos de manutengé@o em varias centrais hidricas.

Resultados (€ M) (1509 | 1508 | A% | AAbs. |
Receitas CAE/CMEC 624,4 778,7 -20% -154
Receitas no mercado 1 398,7 621,8 -36% -223
Desvio anual 2 199.3 85,9 132% +113
Acréscimo de Proveitos CAE/CMECs s 26,4 71,0 -63% -45
Custos Directos: CAEs/CMECs 160,2 274,7 -42% -114
Carvao 128,6 83,9 53% +45
Fuel 16,1 19,6 -18% -4
CO2 e Outros Custos (liquidos) 15,6 171.1 91% -156
Margem Bruta CAEs/CMECs 464,2 504,0 -7,9% -40
Térmica (Cogeracdo, Residuos e Biomassa) 23,7 25,9 -8,5% 2,2
Mini-hidricas 19.0 9.3 103% +10
Margem Bruta Regime Especial 42,7 35,3 21% +7,4
Custos Operacionais 82,2 88,9 -7.5% -6,7
EBITDA 424,7 450,4 -5,7% -26
Amortizagdes & Provisdes Liquidas 131,4 126,9 4% +5
EBIT 2933 323,5 -9.3% -30
Em Res. Financ.: Ganhos Hedging (Lig.) 1 (4,6) (55.,8) 91.7% +51
Empregados 1.406 1.475 -4,7% -69
CAE/CMECs: Dados-chave [ 1509 | 1508 | A% | AAbs. |
Factor Disponib. Real/Contratada (Km)
Hidrica 1,0 1,0 0.1% +0,0
Térmica 1.1 1.1 3.0% +0,0
Capacidade Instalada (MW) 6.987 6.987 - -
Hidrica 2 4,094 4.094 - -
Carvao 1.180 1.180 = -
Fuedleo 1.713 1.713 - -
Regime Especial: Dados-chave [ 1509 | 1508 | A% | AAbs. |
Produgdo de electricidade (GWh) 1.068 924 16% +144
Mini-Hidricas Portugal 221 105 110% +116
Térmica em Portugal 391 326 20% +65
Térmica em Espanha 455 492 -7% -37
Margem Bruta média (€/MWh)
Mini-Hidricas Portugal 86 89 -3,3% -3
Térmica em Portugal 24 28 -15% -4
Térmica em Espanha 32 34 -7% -2
Investimento Operacional (€ m) [ 1509 | 1508 | A% | AAbs. |
Producdo PPA/CMEC 28,2 38,6 -27% -10
Recorrente - Hidricas 7.3 3.5 108% +4
Recorrente - Térmicas 8,8 13,7 -36% -5
Ndo Recorrentes (ambiental) 12,2 21,4 -43% -9
Regime Especial 21,4 13,3 61% +8
Expansdo 17,2 11,2 54% +6
Manutencdo 4,2 2,1 96% +2
Total 49,6 51,9 -4,4% -2

Em Jul-07 os contratos de longo prazo que a EDP tinha com o sistema regulado de electricidade de Portugal (CAEs) foram substituidos pelo sistema financeiro
CMECs para conciliar: (1) a preservagdo do VAL dos CAEs, baseado num retorno real antes de impostos de 8,5% sobre activos, e uma margem bruta contratada
estdvel nos préximos 10 anos e (2) o aumento da liquidez do mercado grossista ibérico de electricidade. Ao nivel da conta de resultados, a margem bruta total
resultante do novo sistema CMECs deverd manter o perfil dos antigos CAEs nos préximos 10 anos.

Em relag3o ao detalhe da margem bruta em CAE/CMECS existem 4 componentes:

(1) Receitas em Mercado, resultante das vendas de electricidade em mercado, incluindo servigos de sistema e garantia de poténcia;

(2) Desvio Anual ("revisibilidade"), equivalente a diferenga entre os pressupostos dos CMECs (outputs, pregos de mercado e custos de combustiveis) e os valores
verificados, sendo pago/recebido através das tarifas até dois anos apds a ocorréncia.

(3) Acréscimo de proveitos CAEs/CMECs, reflectindo as diferengas no periodo, em termos de cash-flow, entre CAEs e CMEC, conforme assumido no inicio do
sistema;

(1) Inclui €75M de ganhos realisados (vs. €-24M no 1S08);

(2) Inclui Aguieira e Raiva (360MW), cuja gestéo foi cedida a Iberdrola Generacién por um periodo de 5 anos, a partir de Abr-09
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Actividades Liberalizadas no Mercado Ibérico

Resultados (€ m) [ 1509 | 1508 | A% | AAbs. |
Margem bruta 4111 298,9 38% +112
Producdo de Electricidade 306,5 2220 38% +85
Portugal 99,8 86,5 15% +13
Espanha 208,5 134,4 55% +74
Ajustamentos -1,7 1,1 - 2,8
Comercializagdo de Electricidade 44,9 30,9 45% +14
Comercializagdo de Gds 59,6 46,0 30% +14
Custos Operacionais 120,9 108,9 11,.0% +12
EBITDA 2901 189.9 53% +100
Provisdes 4,6 0.8 476% +3,8
Depreciacdes e Amortizacdes Liquidas 88,5 60,0 +29
EBIT 1971 129,2 53% +68
Em Resultados Financeiros
Ganhos (Perdas) Hedging em Merc. Energéticos (11,4) 22,7 - -34

Performance Electricidade {1509 | 1508 ] A% | 1509 | 1508 | A% |

Produgdo (GWh) Custo Variavel (€/MWh) 1
Producdo Electricidade 9.645 9.905 -2,6% 32,7 38,1 -14%
Compras de Electricidade 3.616 2.051 76,3% 40,5 65,5 -38%
Total de Electricidade 13.261 11.956 11% 34,8 42,8 -19%

Vendas Electric. (GWh) Preco Médio (€/MWh) 2

Perdas na Rede 198 51 289% n.a. n.a. -
Clientes Finais - Ret. Liberaliz. 8.162 6.254 31% 66,9 59,7 12%
Mercados Grossistas

A Vista 2.451 1.014 142% 41,5 67.5 -38%

A Prazo 2.450 4.637 -47% 56,8 67.5 -16%
Volume Total 13.261 11.956 11% 59,3 63,1 -6,0%
_Maq. Bruta Média (€/MWh) 3 26,9 21,2 27%
Origens e Destinos de Gés(Gwh) | 1509 | 1508 | A% | AAbs. |
Consumo em centrais térmicas 11,3 12,3 -8% -1,0
Vendido a Clientes Finais - Retalho Liberaliz. 11,0 12,7 -14% -1,8

O EBITDA das actividades liberalizadas cresceu 53% (+€100M) suportado por um aumento de 38%
(+€112M) na margem bruta: (1) +€85M na produgdo liberalizada, suportada por melhores
margens, uma maior contribuicdo dos volumes de carvao e hidrica; (2) +€14M na comercializagdo de
electricidade, beneficiando de maiores volumes e margens; (3) +€14M na comercializagdo de
gas, suportada por maiores volumes e margens nos segmentos residencial e comercial em Espanha.

Os clientes de retalho absorveram 85% da electricidade produzida pelas nossas centrais em
mercado.

Volumes de electricidade: O volume vendido a clientes de retalho aumentou 31% reflectindo o
potencial de crescimento criado pelas tarifas de 2009 em Portugal e pelo fim das tarifas reguladas
para clientes industriais (excluindo G4) em Jun-08, em Espanha. Neste sentido, o volume total da
energia vendida subiu 11%, com as vendas a prego fixo (nos mercados de retalho e grossista a
prazo) a representarem 110% da nossa produgéo liberalizada. A produgéo das nossas centrais
liberalizadas caiu 2,6% reflectindo a menor produgéo nuclear (-12% vs. 1S08 devido a paragem de
Trillo por 7 semanas) e em CCGT (-17% vs.1S08). A EDP foi um comprador liquido no mercado
grossista, beneficiando de prego de electricidade abaixo do seu custo marginal de producéo (definido
pelas CCGTs espanholas).

Margens de electricidade: No 1509, a margem efectiva()(@ atingida no nosso negdcio liberalizado de
electricidade aumentou 21% (+€4,3/MWh) para €26/MWh, suportado (i) pela estratégia bem-
sucedida da EDP de cobertura de risco-pre¢co e margem de 2009 em 2008 e (ii) pelo peso superior
de carvao (com margem superior) no mix de geracao. O aumento das margens efectivas resultou de
custos de abastecimento mais baixos (-8,1/MWh), que mais do que compensaram a descida do
preco de venda efectivo (-€3,8/MWh vs.1S08). Os pregos de venda efectivos recuaram 6% vs. 1S08
reflectindo o efeito misto de um aumento de 12% do prego médio de venda a clientes de retalho e
uma descida dos pregos grossistas a vista e a prazo em 38% e 16%, respectivamente. O custo
médio de elctricidade caiu 19% suportado por (1) maior peso do carvdo no mix de produgao, (2)
custo de CO2 mais baixo por MWh (3) custos mais baixos de combustiveis, nomeadamente gas.
Para 2009 a EDP tem ja contratada mais de 100% da sua produgédo esperada no mercado da
P.lbérica a pregos proximos de €60/MWh, fixando spark e dark spreads em mais de €15 e
€20/MWh, respectivamente. Para 2010 a EDP tem ja contratado mais de 70% da produgao esperada
a pregos a volta de €50/MWh, com spreads térmicos fechados préximos de €10/MWh.

Margem bruta da electricidade®: No 1S09, a margem bruta por MWh vendido cresceu 27%
(€5,7/MWh) vs.1S08, para €27/MWh, influenciada por margens efectivas mais altas e menor diluigdo
de outras receitas liquidas, que incluem garantia de poténcia, servicos de sistema, receita em
mercados de restrigbes e desvios, e ainda outros servigos prestados.

A nossa actividade de abastecimento de gas baseia-se actualmente num portfolio de 4,5 bcm/ano
em contratos de longo prazo. No 1S09, o nosso consumo de gas caiu 11% vs. 1S09, para 22
TWh, reflectindo menor procura de retalho e menor consumo das nossas unidades
CCGTs/cogeragao, o que foi apenas ligeiramente compensado por uma nova CCGT em
funcionamento (Soto 4). No futuro, esperamos que as necessidades de gas aumentem, suportadas
por inicio de actividade de Lares 1 e 2 em Ago-09 e Set-09, respectivamente, e pelo aumento de
comercializagado de gas em Portugal.

A nossa actividade de abastecimento de carvao esta actualmente baseada em contratos forward de
aquisicdo, para a importagdo de carvao. Adicionalmente, alargamos recentemente, até 2012, o
nosso contrato de fornecimento de carvao nacional (Espanha) com a Hunosa.

(1) Inclui custos com combustiveis, custos com CO?2 liquido de licengas gratuitas, resultados de coberturas;

(3) Inclui garantia de poténcia, servicos de sistema, mercado de restricoes, servicos prestados e outros.

(2) Inclui preco de venda liquido de tarifa de acesso e resultados de cobertura; Exclui garantia de poténcia, servicos de sistema e outros;
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Produgdo Liberalizada no Mercado Ibérico

Errrado I T T A YT A performance das nossas centrais em mercado no 1509 ficou marcada por menores custos médios unitarios
(-14% vs 1S08), uma quebra de 2,6% nos volumes produzidos (superando largamente a quebra de 15% da
Margem Bruta 306,5 2220 38% +85  produgéo convencional em Espanha e reflectindo a elevada competitividade do nosso portfolio).
Portugal 99.8 86,5 15% +13
Espanha 208,5 134,4 55% +74

No 1T09, o custo de produgdo a carvao foi inferior ao de gas, devido a menores custos de CO2 (-48% vs.

Fornecimentos e Servicos Externos 33,2 35,6 6.6% o 1T08) e ao hiato temporal entre a diminuig&o do prego de brent e o ajustamento no custo com os contratos de

Custos com Pessoal 21.7 21.0 3.4% +1  0gés LP, nomeadamente nas nossas centrais em Espanha. No 2T09, a produgdo a gas tornou-se ligeiramente
Custos com Beneficios Sociais 09 1,7 -51% -1 mais barata do que a carvao, suportada por uma diminui¢do dos custos de gas e um aumento dos pregos de
Qutros custos Operaciondis (Lid.) 26,9 17.6 53% +9 co2.
Custos Operacionais 82,7 75.9 9.0% *7  CCGTs: A producéo caiu 17% no 1S09 apesar da forte recuperagéo no 2T09 (+108% vs.1T09). Em Portugal
EBITDA 2238 1461 53% +78 (c50% da nossa capa(.;i.dadg instalgda na P.Ibérica), mesmo com uma queda de produgao de 18% vs.
Provisdes 65 03 1943% +6 1S08, os factores de utilizagdo mantiveram-se acima da média de Espanha (63% vs. 36%) suportada por: (1)
Depreciacdes e Amortiz. Liquidas 86,7 58.6 48% +28  Margem de reserva mais baixa em Portugal, (2) restrigbes de interligagéo entre Portugal e Espanha e (3) as
EBIT 130,7 87,2 50% +43  nossas competitivas condigbes de abastecimento de gas. Nas nossas CCGTs espanholas o maior hiato entre
a evolugao do prego do brent e as condigdes de abastecimento de gas levou a uma forte queda dos custos de
Empregados 806,0 8330 -3% -27  gas em Abril, justificando os baixos factores de utilizagdo no 1T09 seguido de uma forte recuperagéo no 2T09.
No que respeita aos custos médios de producao, note-se que: (1) em Portugal os custos cairam 26% vs.
[Dados.chave | 1509 1 1508 1 A% 1 AAbs. 1S08 (-5% vs 1T09) suportado por menores custos de gas e CO2; (2) em Espanha os custos de gés
Producdo Electricidade (GWh) 9.645 9.905  -2.6% .20 Mantiveram-se altos, apresentando uma forte queda no 2T09 (-35% vs. 1T09) a reflectir a queda nos pregos
ccaT 4.549 5.467 17% 918 do brent desde o pico em 2008 e a maior diluico dos custos fixos de gés.
Carvdo 3.701 3.168 17% +534
Hidroeléctrica 936 750 25% +186  Carvéo: A producao subiu 17% vs. 1S08 reflectindo um factor de utilizagdo de 58% (+8pp vs 1S08 e bem
Nuclear 459 520 -12% -62  acima dos 45% de média em Espanha). Os principais factores foram: (1) o menor custo de produgao a carviao
. quando comparado com o gas no 1T09; (2) paragem de Soto 3 para trabalhos de manutengao e investimentos
C‘gggﬂv ariaveis (¢/MWh) Zgz gg; '_12‘5? _]'g'g de Desox durante todo o 1T08 e (3) piores condigbes competitivas no 2T09 uma vez que o gas se tornou
Carvéo 325 266 22%‘; +¢ ligeiramente mais barato (4) nivel de eficiéncia das nossas unidades claramente acima da média de Espanha.
Hidroeléctrica _ - _ _ O custo variavel de carvao aumentou 22% (ainda que estavel face ao 1T09), penalizado por (i) custo de
Nuclear 33 3,2 3,3% +0  carvao mais elevado (vs. 1S08), afectado pelo baixo custo do carvao consumido no 1T08 (adquirido em 2007)
_ e pela menor contribuicdo de gases siderurgicos em Abono, e (ii) maior défice de emissdes de CO2 devido a
Factores de Utilizagdo (%) maior produgao a carvao.
CCGT 44% 63%  -19p.p. -
S.OWOO, ) 8% 50%  9pp. " Hidrica e Nuclear: A produgéo hidrica disparou +25% vs 1508, reflectindo um impacto misto de melhores
idroeléctrica 24% 19% 5p.p. - . . h h -
Nuclear 48% 77% Sp.p. _ condigbes meteoroldicas no 1T09 (vs. um 1T08 muito seco) e um 2T09 muito seco. Por outro lado, a produgao
nuclear diminuiu 12% vs. 1S08 como consequéncia da paragem de Trillo para trabalhos de manutencéo
Capacidade Instalada (MW) durante 7 semanas no 1T09 (que terminaram em 3 de Abril).
CCGT 2.405 1.987 21% +418
Carvgo 1.460 1.460 - - Os custos operacionais recuaram 9% (€7M) no 1S09 reflectindo custos mais elevados decorrentes de
H'Séloeeéfd”m (1?]52 ?252 i " trabalhos de manutengéo na central de Trillo e do arranque da nova central CCGT (Soto 4). Por outro lado, 0s
Fueloleo 165 165 ) _ custos com o CO2 clawback mantiveram-se estaveis, em €20M (vs €18M no 1S08).

el R R YA YT O Investimento operacional em nova capacidade de produgéo totalizou €397M (+€145M vs. 1S08), em

grande parte (96%) dedicado a projectos de expansao: (1) €232M no pagamento dos direitos de concessao

ExpansGo 379.6 222,6 % +157  das centrais hidricas Fridao/Alvito, em Jan-09, (2) €56M investido na execugdo das barragens Picote
ccer 884 1443 39% 56 |I, Bemposta I, Alqueva Il (repotenciagdes) e Baixo Sabor (nova barragem), com arranque previsto em
Hidroeléctrica 2912 783 272% *213 2011/13, (3) €88M gastos nos trabalhos de construgdo de 3 novos grupos CCGT. Lares 1 e Lares 2 em

Manutencéo 17.1 28,8 A% 12 Portugal (862MW, §458M Sje, i.nvestimentq total), absorveram €25M do investimento op.eracional, com 86% do
Recorrente 21,4 18,8 14% +3  total ja comprometido e o inicio de opergdo agendado para Ago-09 e Set-09. O Investimento em Soto 5 (424
N&o Recorrente (ambiental) (4,4) 10,1 - -14 MW, com inicio em 2011) totalizou €63M em 1S09.

Total 396,7 2514 58% +145
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Comercializagao de Electricidade e Gas no Mercado Ibérico

Resultados (€ m)

Comercializacdo Electricidade Comercializacdo Gds

[Dados-chave | 1509 ] 1508 | A% | AAbs |

[ 1508] A% ]| AAbs |  1S09]  1S08] A% | AAbs |
Electricidade em Portugal

Margem Bruta 44,9 30,9 45% +14 59,6 456,0 30% +14 Volume Vendido (GWh) 1.504 572 163% +931
Quota de Mercado (%) 69% 76% -9% -7 p.p.

Fornecimentos e Servicos Externos 25,1 24,7 1.4% +0 9.4 8,6 10% +1 Preco Médio Venda (€/MWh) 71,6 65,4 10% +6

Custos com Pessoal 55 57 -3.4% -0 1.9 1.5 30% +0 NUmero de Clientes (mil) 230,4 170,2 35% +60

Custos com Beneficios Sociais 0.2 0.2 -1.9% -0 0.0 0.0 8.3% +0

Outros custos (Proveitos) Operacic 9.4 -13,0 -28% +4 54 53 2.0% +0 Electricidade em Espanha

Custos Operacionais 214 17,6 22% +4 16,8 15.4 9% +1 Volume Vendido (GWh) 1 7.252 5.563 30%  +1.689
Quota de Mercado (%) 12% 14% -12% -2 p.p.

EBITDA 23,5 13,3 77% +10 42,8 30,5 40% +12 Preco Médio Venda (€/MWh) 1 66,8 61,4 9% +5
NUmero de Clientes (mil) 219 111 97% +108

Provisdes -1,9 0.5 - -2 0.0 0.0 - +0

Depreciacdes e Amort. Liquidas 1.6 1.1 37% +0 0.3 0.2 23% +0 Gds em Espanha

EBIT 23,9 11,7 104% +12 42,5 30,3 40% +12 Espanha - Volume Vendido (GWh) 10.844 11.910 9% -1.066
Espanha - Quota de Mercado (%) 8.6% 8,5% 1,3% 0 p.p.
Portugal - Volume Vendido (GWh) 228 0 - -

Investimento Operacional 4,0 1,3 201% +3 0.3 0.0 5259% +0 Portugal - Quota de Mercado (%) 14,6% - - -
Margem Bruta Média (€/MWh) 3.1 2.1 49% +1
NUmero de Clientes (mil) 627 496 27% +131

Empregados 177 169 4,7% +8 73 70 4,3% +3

A EDP tem uma forte plataforma de comercializagdo de gas e electricidade dedicada ao
segmento de retalho, sendo esta actividade desenvolvida pela HC Energia e Naturgas
Comercialization, em Espanha, e pela EDP Comercial e EDP Gé&s.Com, em Portugal. As
nossas comercializadoras detém contratos de compra de electricidade e gas com outras
empresas do grupo, incluidas no perimetro de actividades liberalizadas.

Comercializagdo Electricidade Portugal- As tarifas eléctricas definidas pela ERSE em
Portugal criaram espago para efectiva expansao do mercado livre e um aumento significativo
da concorréncia. Como resultado, os volumes de electricidade comercializados neste mercado
cresceream 1,9x vs. 1S08, representando cerca de 4 do total de consumo em Jun-09.
Adicionalmente, os volumes fornecidos pela EDP no mercado liberalizado aumentaram 1,6x
vs.1S08 reflectindo, ainda assim, uma redugéo na quota de mercado para 69% (de 76% no
1S08 e 98% no 1T09). Os segmentos residencial e PMEs demonstraram uma boa
performance, com recuperagao de volumes e margens. O preco médio de venda no mercado
portugués de retalho cresceu 10% vs.1S08 reflectindo novos contratos fechados no final de
2008, com pregos em linha com os pregos forward nessa altura.

Comercializacao Electricidade Espanha - o desempenho foi marcado pelo fim da opgéo por
tarifa para os clientes industriais (excluindo os grandes clientes, G4), em Jul-08, e pelo fim da
opgao por tarifa para os clientes do segmento residencial (excluindo os que tenham direito a
tarifa social), em Jul-09. No 1S09, os volumes de electricidade vendida aos nossos clientes
liberalizados em Espanha cresceram 30% vs. 1S08 reflectindo o impacto misto de: (1) um
aumento de 97% no nimero de clientes (principalmente no segmento residencial) e (2) menor
consumo médio por via de maior peso do segmento residencial na base de clientes. A quota
de mercado recuou 2pp vs. 1S08, para 12%. O prego médio de venda cresceu 9% vs.
1S08, para €66.8/MWh, reflectindo a contribuigéo significativa dos contratos fechados no final
de 2008, quando os pregos forward de electricidade rondavam os pregos implicitos nestes
contratos.

(1) Inclui electricidade vendida pela Naturgas

Comercializacao de gas Portugal e Espanha - Em Espanha, o volume de gas
comercializado caiu 9% vs. 1S08, levando a um aumento de 10pb na quota de mercado para
8,6%. O crescimento nos segmentos residencial e PMEs foi robusto, suportado pelo fim da
opgao por tarifa, em Jul-08. Por sua vez, o consumo dos nossos clientes industriais decresceu
em resultado da conjuntura econémica recessiva. Em Portugal, a EDP iniciou operacdes no
segmento industrial em Abr-09, comercializando 228GWh no 2T09 e atingindo uma quota de
mercado de 15%. A margem bruta média na P.lbérica cresceu de €2,1/MWh para
€3,1/MWAh, reflectindo um ritmo de crescimento mais lento nos custos do gas (quase em linha
com o movimento de CMP) do que nos pregos liquidos de venda (beneficiando de pregos em
vigor mais favoraveis no momento da contratagdo com o cliente). Nos préximos
trimestres, espera-se um recuo na margem bruta, assim que o preco médio de venda comece
a reflectir novas condi¢des de abastecimento.

Os custos operacionais na comercializagéo de electricidade e gas subiram 22% e 13% (vs.
1S08) respectivamente, reflectindo o crescimento de actividade: expansao em 35% e 97% de
base de clientes de electricidade em Portugal e Espanha, respectivamente; expansao de base
de clientes de gas em 27% face a Jun-08.

Perspectivas: Em Jun-09 os volumes de electricidade vendidos e contratados (estimados)
para 2009 ja ultrapassaram em 40% o volume total vendido em 2008. Considerando a actual
conjuntura econémica, a EDP aumentou o controlo sobre o risco de incumprimento dos
clientes, quer na gestdo da carteira de clientes actuais, quer nos novos contratos. No
seguimento da aquisi¢cdo do portfolio de 214 mil clientes da Gas Natural, com vendas de gas
superiores a 1.100 GWh, a EDP devera reforgar a sua posicdo no segmento residencial - o
sector que se tem mostrado mais resistente a actual redugao de procura. Espera-se que esta
operacgao esteja concluida no 4T09/1T10.
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EDP Renovaveis: capacidade instalada e investimento operacional

Capacidade
Instalada (MW)

% Detida ("

Espanha 2.109 1.639 1.692 1.277 32% +415
Reaime transitério 1.474 1.086 1.101 1.066 3% +35
RD 661/2007 635 553 591 211 180% +380

Portugal 570 550 553 517 7% +36
Antiga Remun. 553 533 553 517 7% +36
Nova Remun. 17 17 - - - -

Franca 193 193 193 122 59% +71
Antiga Remun. 9 9 9 9 0% -
Nova Remun. 184 184 184 113 63% +71

Bélgica 57 40 57 - - +57
CAE 57 40 57 - - +57

Europa 2.929 2.422 2.495 1.916 30% +579
CAE 1.623 1.568 1.549 1.149 35% +401
Hedged 264 138 138 138 0% -
Mercado 471 436 436 35 1158% +401

EUA 2.358 2141 2.123 1.321 61% +802

Brasil 14 8 14 - - +14

Total 5.301 4.571 4.632 3.237 43% +1.394

Em Constr. Prospects Total

Espanha 477 373 483 1.814 2.330 5.476

Portugal 133 372 14 9 200 728

Resto Europa 151 288 605 810 1.679 3.532
- Franca 18 60 92 356 744 1.269
- Bélaica 13 - - 37 25 74
- Polénia 120 - 456 406 354 1.336
- Roménia - 228 57 12 556 853

Europa 760 1.033 1.101 2.633 4.209 9.736

EUA 501 650 5.062 7.359 4.714 18.286

Brasil - 70 381 125 968 1.544

Total 1.261 1.753 6.544 10.117 9.891 29.565

Investimento Operacional (€M) [ 1s09]  1s08] A %] AAbs]
Espanha 248 301 -18% -53
Portugal 44 32 39% +12
Resto da Europa 201 10 - +191

Europa 493 343 44% +150

EUA 419 417 0% +2

Outros 1

Total 913 760 20% +152

Imobilizado em Curso (€M) | Mar-09]

MW em Construcdo e Desenvolvimento 1.540,1

A capacidade instalada da EDP Renovaveis (EDPR) aumentou 1.394MW nos Ultimos 12
meses representando um aumento de 43% vs. 1S08. Em virtude deste facto a EDPR gere
actualmente um portfolio de 4.632 MW de capacidade (ou 5.301 MW brutos). No 1S09, o
total dos aumentos de capacidade totalizaram 232 MW, dos quais 200 MW instalados nos
EUA (101MW no2T09). Foram também instalados 10MW na Bélgica e 8MW em Franca. No
Brasil a capacidade aumentou 14MW através de aquisigdo (em Mar-09).

Adicionalmente, no que respeita a capacidade bruta, a EDPR também comissionou 17MW
relativos a participagéo de 40% na Eodlica de Portugal.

A capacidade em construcao em Jun-09 era 1,3 GW, dos quais 760 MW na Europa e 501
MW nos EUA. Na Europa, 63% desta capacidade (477 MW) esta em construgdo em
Espanha, 18% em Portugal ( 133 MW, dos quais 91 MW relativos a capacidade atribuivel da
Edlicas de Portugal) e 20% no Resto da Europa, onde é de realgar 120 MW em construgao
na Polénia. Nos EUA a EDPR iniciou durante o 2T09 a construgdo de: i) Blue Canyon V (99
MW) em Oklahoma (ja com PPA assinado para 20 anos); ii) Top Crop | (102 MW) no lllinois;
e iii) Lost Lakes (101 MW) no lowa. A EDPR continua no bom caminho para atingir o
objectivo de no capacidade para 2009 (1.2-1.3GW).

O investimento operacional totalizou €913M, reflectindo o término da construgéo de 232
MW e 1.261 MW em construgéo. O investimento operacional relacionado com a construgao
e desenvolvimento das actividades totalizou €856M, o que reflecte os trabalhos finais da
capacidade em operagao, a capacidade instalada no periodo e a capacidade em construgao
e desenvolvimento. O investimento operacional para depositos de turbinas ficou nos
€59M, representando 6% do valor total. E importante destacar que o total dos trabalhos em
curso relativos a capacidade em construgao/desenvolvimento totalizaram €1.540M em Jun-
09, reflectindo o investimento operacional ja realizado neste projectos.

No respeitante a novos contratos de equipamentos, em Mar-09 a EDPR contratou com a
Vestas o fornecimento e instalagdo de c230 MW de turbinas a serem instaladas na Roménia.
Note-se também que do investimento operacional necessario para construir 1 MW de
capacidade edlica, e dadas as condi¢cbes de mercado, a EDPR foi capaz de poupar em
construgdo USD125mil/MW.

Em Fev-09, o presidente dos EUA assinou o Plano de Recuperagéo e Reinvestimento Econémico que inclui um conjunto de politicas e incentivos fiscais para o desenvolvimento do sector edlico nos
EUA: i) Extenséo até 31 de Dezembro de 2012 dos PTCs, ii) possibilidade de optar por um crédito fiscal no montante de 30% do investimento inicial (“ITC”) em lugar dos referidos PTCs; e iii) a requisicao
junto da Secretaria do Tesouro da restituicéo do referido crédito fiscal. (para mais detalhes consultar o comunicado da EDPR de 17 de Fevereiro de 2009). A EDPR espera ter cerca de 70% dos cerca de
700 MW de projectos de 2009 comissionados até 31-Out e receber o respectivo “cash grant” em 2009. Em Jun-09, o pipeline de projectos em desenvolvimento da EDPR atingiu 29,6GW, um aumento de
1,3GW vs. Dez-08 impulsionado pela aquisicdo de 532MW de projectos em desenvolvimento no Brasil.

(1) MW néo ajustados pela participagdo de 80% detida na Genesa (subsidiaria da EDPR em Espanha).
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)

EDP Renovdveis Electricidade produzida (GWh) | 1H09 | 1H08 | A% |

EDP Renovaveis

. | _ EUROPA | = EUA |

DR Operacional (€m) (7509 ] 1508 ] A09/08| THO7 | 1H08 ] A09/08 ]| THO7 | THO8 | A03/08
Portugal 542 509 6%
Margem Bruta 198,6 192,3 3% 109.5 64,3 70% 309.3 256,6 21% Espanha 1.465 1.324 1%
Resto da Europa 157 124 26%
Fornecimentos e servicos externos 27.9 26,9 4% 32,7 18,9 73% 67,6 45,8 48% Europa 2.163 1.957 1%
Custos com pessoal 6,8 9.6 -29% 11.0 7.8 43% 20,3 17.1 19% EUA 3.074 2.003 53%
Quitros custos onerac. (liauidos) m 2,7 4,5 -41% -52,3 -38,1 -37% -49,5 -33,0 -50% Brasil 15 - -

Custos Operacionais 37.3 a1 -9% -8,6 -11,5 25% 38,4 29,9 29%
Electricidade Produzida 5.253 3.960 33%

EBITDA 161,2 151,3 7% 118,1 75,8 56% 270,8 226,7 19%
| Factor Médio UtilizacGo (%) | 1HO9 ] 1H08 | A |

Provisdes -0,2 - - - 0.8 - -0,2 0.8 -
Amortizag6es liquidas 69,4 54,7 27% 72,8 38,6 89% 142,6 93,3 53% Portuaal 25% 29%  (4pp)
Espanha 26% 28% (2 pPp)
EBIT 92,1 96,6 -5% 45,3 36,4 24% 128,4 132,7 -3% Resto da Europa 22% 26%  (4pp)
Europa 25% 28% (2pp)
EUA 36% 38% (2pp)
NUmero de Empregados 345 302 +43 281 246 +35 669 548 +121 Brasil 20% - -

Obex/MW médio (€ 000) i 30,1 45,6 -34% 38,1 36,2 5% 38,0 40,0 -5%
Qnex / MWh pi 17.3 21,0 -18% 12,4 11,3 10% 16,2 154 G/l Tarifas Médias | 1H09 | 1H08 | A% |
| Europa - Margem Bruta (€M) | 1HO9 ]| 1H08 | A% [NEUA M.Bruta Ajustada (€M) | 1HO9 | 1HO8 | A 7% TR LR 91.4 95,5 -4%
Portugal 99.1 100,2 -1%
Portugal 55,3 51,6 7% Receitas de Electric. & RECs 110,1 64,4 70,8% Espanha 88,8 96,1 -8%
Espanha 117.,6 127.1 -8% Custos Directos -0,5 -0,1 - Preco médio na Pool 39,2 62,8 -38%
Resto da Europa 13,5 8,6 57% Margem Bruta 109.5 64,3 70,3% Resto da Europa 86,3 69,1 25%

Edlica 186,3 187.3 0%

Qutros & Ajustamentos 12,2 5.1 141% Receitas PTCs e Qutras 46,6 30,9 50,7% Preco médio US(USD/MWh) 47,5 48,7 -2%
Total 198.6 192,3 3% Margem Bruta Ajustada 156.2 95,2 64,0% Preco PPA/Cobertfura 51,4 47,6 8%

A producao de electricidade da EDPR no 1S09 cresceu 33% vs.1S08 para 5,253 GWh. Na
Europa, a produgdo cresceu 11% vs. 1S08 justificado por um aumento de 30% vs.1S08 da
capacidade instalada e uma quebra de dos factores de utilizagdo de 28% no 1S08 para 25% no
1S09. O factor de utilizagdo na Europa cairam de 28% no 1S08 para 25% no 1S09, afectados
por uma diminuicdo dos niveis de disponibilidade assim como dos recurso edlicos em
particular. Nos EUA a produgéo cresceu 53% vs. 1S08 devido a um aumento de capacidade
instalada de 61% vs. 1S09 enquanto que os factores de utilizagdo cairam de 38% no 1S08
para 36% no 1S09, devido a menores niveis de disponibilidade, menores recurso edlicos e
também, mas com menos significado, um mix geografico de projectos diferente vs 1S08. Note-
se que os niveis de disponibilidade mais baixos nos parques recentes, estao financeiramente
cobertos pelas garantias dos fabricantes ($8M no 1S09).

As tarifas edlicas médias em Espanha cairam 8% reflectindo uma quebra de 34% no prego
da pool e vendas futuras de 70% da producdo do 1S09 a pregos mais elevados, que se
reflectiu num impacto positivo de cerca de €12/MWh no prego médio de venda. O aumento de
25% das tarifas no Resto da Europa ¢é justificado pela tarifa baixa no 1S08 (grande peso da
capacidade em periodo de teste em Franga traduzira-se numa tarifa muito baixa).

Nos EUA o pregco médio de venda caiu 2% vs. 1S08 resultando de um aumento de 8% no
pregco médio dos PPA (84% do volume nos EUA) e a diminui¢do de 69% do prego médio de
venda em mercado de $89/MWh no 1S08 para $27/MWh no 1S09 (16% do volume nos EUA).

Com o objectivo de reduzir ainda mais a exposigdo ao mercado, a EDPR esta actualmente em
negociacdes para fechar novos CAE de longo prazo nos EUA para 300 MW em operagéo, 400 MW
em construcdo e 100MW ainda em projecto. Adicionalmente a EDPR vendeu forward, no 1S09, c1
TWh em Espanha. O prego médio das vendas forward acordadas em Espanha para 2009 foi
€47/MWh.

A margem bruta subiu 21% no 1S09, atingindo os €309M, justificada por (1) um aumento de 43%
na capacidade instalada (2) um aumento de 33% de produgéo eléctrica justificado por menores
factores de utilizagéo assim como (3) a diminuigcao de 4% nos pregos médios na Europa (queda nos
precos da pool) e também uma diminuicdo de 2% nos pregos médios nos EUA (afetados pela
quebra nos pregos de mercado)

Em termos de outras receitas de parcerias institucionais, este nimero foi composto por beneficios
dos PTCs e outras receitas relacionadas com parcerias institucionais. A subida de 51% ¢é explicada
por maior produgéo e pelo acordo de tax equity fechado em Dez-08 relacionado com projectos de
2008 ($265M).

Os custos operacionais, excluindo os PTCs e outras receitas relacionadas com parceiros
institucionais (EUA) aumentaram 40% (ou €24M) no periodo, para €85M no 1S09, reflectindo
aumentos de capacidade instalada. O EBITDA cresceu 19% para €271M no 1S09.

As amortizac6es liquidas aumentaram 53% reflectindo o aumento de 43% na capacidade
instalada.

(1) Inclui Rendas de concesséo; (2) Anualizado; Nos EUA, os custos operacionais excluem Receitas PTC & outras receitas relacionadas com "Institutional partnerships” da Horizon

Note: A taxa média de cambio no 1S09 foi de 1,33 USD/EUR vs. 1,54 USD/EUR para o 1S08. A taxa de cambio a Jun-09 foi de 1,41 USD/EUR vs. 1,57 USD/EUR a Jun-08.
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Distribuicdo de Electricidade e Comercializacdo de Ultimo Recurso em Portugal

A margem bruta da actividade de distribuicdo e comercializacéo de Ultimo recurso caiu 2% em relagéo ao
DR Operacional (€M) [ 1509 | 1508 | A% | AAbs. | periodo homélogo. Excluindo as prestacdes de servicos (essencialmente facturacdo/cobranca), a margem
bruta regulada caiu 3% para €660M no 1S09. De notar que em 2008, os desvios tarifarios passaram a estar
Margem Bruta 6771 6933  -23% -16 reconhecidos na margem bruta. Em consequéncia, pela primeira vez em 2009, a margem bruta excluindo
Fornecimentos e servicos extermnos 143.8 131.4 9.5% ‘12 prestacoes de servigos e outros é igual aos proveitos permitidos do periodo.
Custos com pessoal . 87.3 o183 -44% 4 Em Jan-09, iniciou-se um novo periodo regulatério de 3 anos. As principais alteragées introduzidas foram: i)
Custos com beneficios sociais 43,2 37.9 14% +5 o = .
Rendas de Concessdo 128.3 113.9 13% +14 um aumentq de 55pb no RoA reguladq para 8,55% em 2909, .||) a exclusao .da base dg activos regulados.de
Outros custos operaciondis (liquidos) (11.1) (9.0) 04% 2 €111M relgtlvos a contadores, com 9feltos a partir de Mai-08 (|.mpacto ngggtlvo retroactivo Qe.€18M reﬂecpdo
Custos Operacionais 3914 365,6 71% +26 nos proveitos regulados 2009). Adicionalmente, o regulador atribuiu & actividade de comercializagéo de Ultimo
recurso uma remuneragdo de 8,55% sobre o fundo de maneio para 2009 (vs. nenhuma remuneragdo em
EBITDA 285,6 327,7 -12,8% -42 2008).
Provisbes (2.0) 0.4 - -2 A electricidade entrada na rede de distribuicdo diminuiu 2% no periodo para 24TWh no 1S09 (-3%
Amortizagbes liquidas 128,5 126,2 1.8% +2 ajustada dos efeitos temperatura e dias Gteis). Por nivel de tensdo, o consumo em Baixa Tensao (BT) (clientes
maioritariamente residenciais) cresceu c4%, enquanto o consumo em N&ao-Baixa Tensédo (NT)® (clientes
EBIT 1591 2011 21% -42 principalmente industriais) diminuiu c8% no periodo. Note-se que a quebra no consumo de clientes industriais
é menor em Portugal do que no resto da Europa, pois as industrias pesadas tém um menor peso na procura
de energia em Portugal, e 0 sector da construgao ja apresentava niveis reduzidos de actividade no 1S08.
Magem Siuta 7RG ML s Os proveitos regulados da actividade de distribuicao totalizaram €599M no 1S09. De notar que ¢55%
Margem Bruta Regulada (€M) 6602 6823 -3.2% .22 destes proveitos sao fixos, e que dos restantes c45% variaveis, c35% dependem da energia distribuida em
Periodo actual 660,2 624,6 57% +36 BT e apenas c¢10% dependem da energia distribuida em NT. Em consequéncia, variacdes no consumo dos
Recuperacoes de anos anteriores (4) - 57,7 - -58 clientes industriais tém um impacto residual nos proveitos regulados desta actividade. No 1S09, a
distribuicdo regulada apresentou um défice tarifario de €40M, em linha com o definido pelo regulador nos
Ajust. de Cash-flow a Mg Bruta (€M) 2933  -478,9 - +772 pressupostos para as tarifas 2009.
Desvio tarifdrio do periodo 140,8 -478,9 - +620
Recuperacoes de anos anteriores (4 152,5 - - +152 No 1509, a EDP Servico Universal (EDP SU) comercializou 21TWh (depois de perdas), o que ficou 1,3TWh

abaixo do pressuposto adoptado pelo regulador na definicdo das tarifas para 2009, devido a passagem de

Rede de Distribuicao clientes para o mercado liberalizado. Adicionalmente, o custo médio com a compra de electricidade foi de

Prov. regulados - Perfodo actual (€M) 599.4 577.2 3.9% 22 €48/MWh no 1S09, comparados com uma previsdo do regulador de €71/MWh. Os menores volumes

Electricidade enfregue na rede (GWh) 24495 24988 23% 563 comerc_:ializados a pregos inferiores ao esperado originaram um superavit tarifario de €181M no 1S09, a ser

NUmero de clientes ligados & rede (mil) 6.093 6.067 0,4% +26 devolvido nos proximos anos.

Comercializagdo de Ultimo Recurso Os impactos mencionados traduziram-se num desvio tarifario de €141M no 1S09 a ser devolvido as tarifas, o

Prov. regulados - Periodo actual (€M) 61,9 48,7 27% +13 que em conjunto com a securitizagdo, em Mar-09, de um défice tarifario acumulado de €1,28MM a Dez-
; ) ) ] 09, entre outros, possibilitou uma redugdo do montante de recebimentos futuros relativos a actividade

NUmero de clientes fornecidos (mil) 5.861 5.896 -0.6% -35 regulada, de uns positivos €1,15MM a Dez-08 para uns negativos €60M a Jun-09.

Elect. comerc. (antes de perdas) (GWh) 22.089 24.162 -8,6% -2.073

Preco de compra OMIP(€/MWh) 48,5 748 -35% 26 Os custos operacionais controlaveis aumentaram 4% no periodo para €231M: (i) o aumento dos FSE
. . reflecte um aumento nos custos de back-office e outros custos, resultado de uma nova imposigao regulatéria

Activos Regulatorios a Receber (€M) -60,1 607,2 - -667

(alteragao de facturagdo bimestral para mensal, aumento do nimero de leituras, entre outras), bem como um

oo S o > - . o
Investimento & Custos Operac. 1509 | 1508 | A% | AAbs. | aumento nos custos de O&M; (ii) os custos com pessoal diminuiram 3% no periodo, excluindo indemnizagdes

e capitalizagdo de custos com pessoal, reflectindo a redugdo do nimero de empregados.

Custos controlaveis (1) 231,1 222,7 3,.8% +8

Opex/cliente (€/cliente) 37,9 36,7 3.3% +] O investimento operacional totalizou €112M no 1S09, com enfoque no alargamento da rede e na melhoria
Opex/km de rede (€/km) 1.0448 1.059,0 -1.3% -14 da qualidade do servigco. Devido a condigdes meteorolégicas menos favoraveis, o tempo de interrupgao
Empregados (#) 4.499 4777 -5,8% -278 equivalente piorou em 6 min. para 55 min. no 1S09.

Investimento Operacional (€M) 112,0 86,6 29% +25

Rede de Distribuicdo (Km) 221,2 210,3 5.2% +11

Tempo de Interrup. Equivalente (min) (2) 55 49 1% +6

(1) Fornecimentos e servicos externos e custos com pessoal (2) Ajustado de impactos extraordindrios (tempestades, ventos fortes e incéndios) (3) NGo-Baixa Tensdo: Muito Alta Tensdo + Alta Tensdo + Média Tensdo

(4) Recuperacdo atfravés das tarifas dos desvios tarifdrios de anos anteriores -18-



Distribuicao de Electricidade em Espanha

DR Operacional (€ M) [ 1509 | 1508 | A09/08 | AAbs. |
Margem Bruta 84,9 81,7 3.9% +3
FSEs 31,0 28,1 10% +3
Custos com Pessoal 9.8 11,4 -14% -2
Custos com Beneficios Sociais 1.4 1.3 9.2% +0
Qutros custos (proveitos) operacionais (2,1) (5.5) 63% +3
Custos Operacionais 40,2 35,3 14% +5
EBITDA 44,7 46,4 -3,6% -2
Provisdes 0.0 0.1 -82% -0
Depreciacdes e amortizacdes liquidas 13,4 12,1 10% +1
EBIT 31,3 34,1 -8,2% -3
Proveitos Regulados 77.4 72,8 6,3% +5

Transporte 3,9 2,1 90% +2

Distribuicdo 69,5 66,8 4,1% +3

Comercializacdo 4,0 4,0 1.2% +0
Activos Regulatorios (1) 373,0 314,7 19% +58

Défice tarifdrio do periodo 28,0 75,3 -63% -47

Défice tarifdrio de anos anteriores 345,0 239.4 44% +106

Distribuicdo em Espanha [ 1509 | 1508 | A% | AAbs. |

Consumidores de electricidade 639 623 2,6% +16
Comercializacdo Regulada 472 548 -14% -76
Comercializacdo Mercado Regulado 167 74 124% +92

Electricidade Distribuida (GWh) 4.543 4.911 -7,5% -368
Baixa Tensdo 1.352 1.346 0,4% +6
Média Tensdo 615 626 -1,8% -1
Alta Tensdo 2.576 2.939 -12% -363

Electricidade Comercializada (GWh) 2.583 3.969 -35% -1.386
Baixa tensdo 1.013 1.063 -4,7% -50
Média Tensdo 11 97 -89% -86
Alta Tensdo 1.559 2.809 -44% -1.250

Custos Operacionais Controldveis (2) 40,8 39,6 3.1% +1

Opex/cliente (€/cliente) 63,8 63,5 0.5% +0

Opex/Km de rede (€/Km) 1.905,5 1.872,5 1.8% +33

NUmero de empregados 362 391 -7.4% -29

Invest. Operacional (liquido de subsidios) (€M) 211 19.5 8% +2

Rede de distribuicdo ('000 Km) 21,4 21,1 1,3% +0

Tempo de Interrupcdo Equivalente 105 35 199% +70

A margem bruta da actividade de distribuicdo de electricidade em Espanha aumentou 4% no
periodo para €85M no 1S09, reflectindo um aumento de 6% das receitas reguladas reconhecidas
nas tarifas de 2009, um aumento de €2m nos proveitos com ligagées a rede e uma reducéo de
€4m nos outros proveitos devido a contabilizagdo em 2008 de €5m de liquidagdes referentes ao
recebimento de proveitos regulados.

A nova regulacgao introduzida no ano passado em Espanha para a actividade de distribuicao de
electricidade tem como principal objectivo remunerar os investimentos realizados na expanséo da
rede, melhorias na qualidade do servigo e redugbes nas perdas, estando os proveitos regulados
muito menos dependentes dos volumes distribuidos. Contudo, os proveitos regulados para o ano
2009 foram definidos de acordo com um modelo de calculo transitério, estando o modelo final
ainda em discussao.

A electricidade distribuida pela HC Distribucion caiu 8% no periodo para 4,5TWh no 1S09, em
consequéncia da actual crise econdémica. Nas Astdrias, as indlstrias capital intensivas, como a do
aco, tém um peso significativo na procura de electricidade, o que se reflectiu numa diminuicéo
dos consumos em MT e AT (essencialmente industriais), enquanto o consumo em BT
(principalmente residencial) apresentou um aumento de 0,4%. De notar que na sequéncia da
progressiva transicdo dos clientes para o mercado liberalizado, que resulta dos pregos de
mercado serem inferiores a tarifa regulada para 2009, a electricidade distribuida para os clientes
de acesso mais do que duplicou no periodo.

Os custos operacionais controlaveis aumentaram 3% (ou €1M) no periodo para €41M no
1S09: (i) o aumento dos FSE deve-se essencialmente a um aumento nos custos de operagao e
manutengéo, apés a passagem do ciclone Klaus que afectou o Norte de Espanha no inicio do
ano, e a um aumento nas despesas de back office; (i) os custos com pessoal diminuiram
€2M, reflectindo uma redugdo do nimero de colaboradores.

O investimento operacional aumentou €2M no periodo para os €21M no 1S09, devido
essencialmente a investimentos de manutencdo e ao acima mencionado ciclone Klaus que
danificou a rede de distribui¢cao, o que implicou também um aumento de 70 min. no tempo médio
de interrupgéo.

Em Mai-09, o governo espanhol anunciou, através do RD 6/2009, a possibilidade de
securitizar o défice tarifario Espanhol suportado pelas empresas do sector eléctrico. O défice
tarifario acumulado do sistema eléctrico espanhol para os anos 2006 e 2008 ascende a
€6.9MM, dos quais c€360M estdo a ser financiados pela HC Energia. De notar que estes
montantes estao liquidos dos impactos do RDL 3/2006 e RDL 11/2007, que estabeleciam a
obrigagdo de devolucéo dos proveitos adicionais gerados pela repercussao dos custos do CO,
nos pregos de mercado (o RDL 6/2009 pds um fim a esta obrigagao, a partir de 1 de Julho de
2009).

Em Jan-09, o governo espanhol definiu um aumento médio de 3,4% para as tarifas de
electricidade, que nao foi suficiente para cobrir os custos do sistema eléctrico, traduzindo-se
numa estimativa de défice de €1,6MM para o 1S09, dos quais €28M estavam reflectidos, a Jun-
09, nos recebimentos futuros da actividade regulada da HC Energia. De notar que estes valores
estéo liquidos do impacto do RD 11/2007 (“CO, clawback”).

Adicionalmente, o governo espanhol aprovou (através do RD 485/2009) o término das tarifas
reguladas, com inicio a 1 de Julho de 2009, bem como a introdugcdo de uma tarifa de dltimo
recurso para clientes de BT (<10kW). A tarifa de ultimo recurso foi calculada aplicando um
crescimento de 2% sobre a Ultima tarifa regulada em vigor. No leilao do CESUR para o 2509, a
nossa comercializadora de Ultimo recurso adquiriu 449GWh a um pre¢o médio de €44/MWh. De
notar ainda que, através do RDL 6/2009, foi definido um calendario de eliminagdo do défice
tarifario, por forma a que, em Jan-13, as tarifas de acesso sejam suficientes para cobrir os custos
das actividades reguladas.

TValor para o 1507 liquido dos cusfos com "COZ clawback

TFornecimentos e servicos exfernos e cusfos com pessodl
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Gas - Actividade Regulada

DR Operacional (€ M)

[ Portugal | = Espanha | = Total |
1509 | 1508 ] A09/08 | 1509 ] 1508 | A09/08 ] 1509 | 1508 | A09/08

Actividade Regulada 1509 | 1508 [ %A | Abs.A |

NUmero Clientes (mil) 906,0 861,1 52% +45
Margem Bruta 16,5 26,4 -38% 95,2 83,1 15% 1,7 109.5 2% Portugal 207.9 1861 12% +22
Clientes Finais 207.8 186,1 12% +22
FSEs 59 5.1 15% 13,0 11,4 14% 18,9 16,5 15% Clientes acesso 0,1 0,1 48% +0
Custos Pessoal 2,3 2,9 -20% 9.3 9.2 1% 11,6 12,1 -4% Espanha 698,1 675,0 3.4% +23
Custos Beneficios sociais 0,0 0,0 18% 0,2 0,2 7% 0.3 0.2 8%
QOutros custos operac. (liquidos) 1.1 (0,3) - 0.8 -3,0 - 1,9 -3,3 - Volume de Gas (GWh) 14.137 14.791 -4,4% -654
Custos Operacionais 9.3 77 20% 23,3 17,8 31% 32,6 25,5 28% Portugal 3.028 3.016 0,4% +12
Clientes Finais 1.364 1.412 -3% -48
EBITDA 72 18,7 -61% 7.9 65,3 10% 791 84,0 -6% Clientes acesso 1.664 1.604 3.7% +60
Espanha 11.109 11.775 -5,7% -666
Provisdes 0.2 2,0 -90% (0,2) 0.2 - 0.0 2,3 -99%
Depr. e Amortizacdes liquidas 52 5,9 1% 16,7 15,3 9% 21,9 21,1 4% Receitas Reguladas (€ M) 95,8 102,0 -6,1% -6,2
Portugal 16,5 26,4 -38% 9.9
EBIT 1.8 10,8 -84% 55,4 49,8 1% 57,2 60,6 -6% Espanha 79.3 757 4,8% +3,7
Transporte 9.7 8,1 20,1% +1,6
Distribuicdo 69,6 64,0 8,6% +5,5
Investimento operacional (€ M) 11,6 6,6 77% 14,4 23,0 -37% 26,0 29,6 -12% Comercializac&o Regulada 0.0 35  -99.8% 35
Distribuicdo 11,6 6,6 77% 10,1 10,3 -2% 21,7 16,9 29%
Transporte - - - 4,3 12,6 -66% 4,3 12,6 -66% Rede (Km) 9.199 8.635 6,5% +564
Portugal - Distribuicdo 3.304 3.046 8,5% +259
Espanha - Distribuicdo 5.557 5.280 5.2% +277
Empregados (#) 91,0 101,0 -9.9% 281,0 265,0 6,0% 372,0 366,0 1.6% Espanha - Transporte 338 309 9% +29

A actividade de gas regulado inclui a rede concessionada de distribuicdo de gas da EDP
Gas, no Norte de Portugal (72% EDP), e as redes de distribui¢do e transporte de gas da Naturgas
(64% EDP), concentradas nas regides do Pais Basco e Astdrias em Espanha.

A Naturgas acordou recentemente adquirir @ Gas Natural alguns activos de distribuicdo de gas
natural em baixa presséo nas regides da Cantabria e Muircia, bem como activos de distribuicdo de
gas natural em alta pressdo nas regides do Pais Basco, Astlrias e Cantabria. Estes activos
representavam no final de 2008 ¢ 2.860Km de gasodutos, c248.000 pontos de abastecimento e
c¢11 TWh/ano de gas distribuido. Estima-se que estes activos, em conjunto com a actividade de
comercializagdo associada, venham a contribuir com €35M de EBITDA em 2010 (). Espera-se
que a conclusdo desta operagédo venha a ocorrer entre o 4T09 e o 1T10, dependendo das
necessarias autorizagdes das autoridades regulatérias e de concorréncia.

O EBITDA do gas regulado diminuiu 6% no periodo para €79M: (i) a actividade de distribuigdo de
gas em Portugal foi penalizada pelo novo contrato de concessdo, que estendeu o periodo da
concessao mas reduziu as receitas reguladas no curto prazo; o que mais do que compensou (ii) 0
aumento proveniente da actividade de gas regulado em Espanha.

Em Espanha, a margem bruta do gas regulado aumentou 15% no periodo para €95M:
+ As receitas reguladas de gas aumentaram 5% para €79M no 1S09:

(i) As receitas reguladas da distribuicdo de gas aumentaram 9% para €70M, reflectindo um
crescimento homologo de 3% nos pontos de abastecimento, para 698.000, e um aumento de 5%
da extenséo da rede de distribuicdo para 5.557Kms. O volume de gas distribuido diminuiu 6% no
periodo (vs. uma redugdo de 10% da procura convencional de gas no mercado
espanhol), reflectindo uma redugéo de 17% do gas distribuido em alta pressdo (essencialmente
clientes industriais), que mais do que compensou o aumento de 14% do gas distribuido em baixa
pressao (essencialmente clientes residenciais);

(i) As receitas reguladas do transporte cresceram 20% para €10M devido a um aumento de 9% da
extensdo da rede bem como a um aumento da remuneragdo por kilémetro nos investimentos
recentes.

(i) A comercializacao regulada terminou em Jul-09 e foi substituida pela comercializagdo de
ultimo recurso, agora incorporada nas nossas actividades liberalizadas.

+ A margem bruta de outras actividades ndo incluidas nas receitas reguladas, como sejam
servigos de inspecgao, aluguer de contadores e “upfront fees” recebidos pela ligagdo de clientes
associada ao fim das tarifas reguladas, aumentou €8M para €16M no 1S09.

Em Portugal, foi assinado um novo contrato de concessdo com o Estado Portugués (estabelecendo
um periodo de 40 anos para a concessao com efeitos a partir de Jan-08), que quando comparado
com o contrato anterior implicou menores receitas no curto prazo e receitas superiores nos ultimos
anos, mantendo o equilibrio econdémico-financeiro da concessao. Os novos termos da concessao
entraram em vigor em Jul-08, com o inicio do novo periodo regulatério de 3 anos, que fixou a
remuneragdo dos activos em 9%. Na sequéncia deste novo contrato de concesséo, as receitas
reguladas cairam 38% para €16M no 1S09. Em termos de dados operacionais, verificou-se um
aumento de 8% da nossa rede de distribuicdo em Portugal para 3.304Km, enquanto os pontos de
abastecimento aumentaram 12% para 207.900. O gas distribuido aumentou 0,4% no periodo, sendo
que este aumento foi suportado pela ligagdo de um cliente industrial em Set-08.

Os custos operacionais controlaveis® aumentaram em 7% no periodo, em linha com o
crescimento da actividade regulada. A evolugdo dos outros proveitos operacionais reflecte a
contabilizagdo de um ganho né&o recorrente em Espanha no 1T08 (+€2M).

O investimento operacional diminuiu 12%, devido a antecipagdo, no final de 2008, de
investimentos na rede, nomeadamente com o pipeline de Bergara-lrun, prevendo-se que esteja
totalmente operacional no final de 2010, e que representa um investimento total de €68M.

" Excluindo custos ndo recorrentes de integracdo.
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Energias do Brasil: Performance Financeira

Consolidado - RS Milhoes Consolidado - € Milhoes

Demonsiragdo de Resultados

1509 | 1508 | A09/08 W 1509 | 1508 | A09/08

Margem Bruta 1.044,6 1.195,8 -13% 355,7 457.,6 -22%
Forn. e servicos externos 157.0 201.,4 -22% 53,4 77.1 -31%
Custos com Pessoal 107.3 135,6 -21% 36,5 51,9 -30%
Custos com beneficios Sociais 33.2 24,7 34% 11,3 9.5 20%
Outros custos operacionais (Liquidos) 54,2 56,2 -3,6% 18,4 21,5 -14%
Custos Operacionais 351,6 417.9 -16% 119,7 159.9 -25%
EBITDA 693,0 777.9 -11% 235,9 297,7 -21%
Provisdes 4,2 11,9 -65% 1.4 4,5 -69%
Depreciagdes e Amortizagdes liquidas 160,7 293,64 _45% 54,7 112,4 51%
EBIT 528,1 472,4 12% 179.8 180,8 -0,5%
Result. da alienacdo de act. financ. 121,0 - - 41,2 - -
Resultados financeiros (117.6) (78.2) 50% (40,1) (29.9) 34%
Resultados em associadas 0,1) (0,0) - (0,0 (0,0) -
Resultados Antes de Impostos 531,3 394,2 35% 180,9 150,8 20%
IRC e Impostos diferidos 151,2 175,5 -14% 51,5 67,2 -23%
Operacodes descontinuadas - - - - N _
Resultado Liquido do Exercicio 380,1 218,6 74% 129.4 83,7 55%

Accionistas da Energias do Brasil 3274 174,3 88% 111,5 66,7 67%

Interesses Minoritdrios 52,7 44,3 19% 17.9 17.0 5.8%
Capex 282,7 338,46 -17% 96,3 130,5 -26%
Empregados (#) 2.336 3.033 -697

Energias do Brasil [ 1509 | 1s08 | A09/08

Cotacdo no fim do periodo (R$/accdo) 271 31,9 -15%
Total de acgdes (milhdes) 158,8 165,0 -3,8%
Accoes Proprias (milhdes) 15.8 6,2 155%
NUmero de accdes detidas pela EDP (milhdes) 102,9 102,9 0%
Euro/Real - Taxa de fim do periodo 2,75 2,51 -8,6%
Euro/Real - Taxa média do periodo 2,94 2,61 -11%
Taxa Inflac@o (IGPM - 12 Meses) 1.5%

Taxa de Juro (SELIC) 10,72 10,86 -13 pp
Dados relevantes de Balanco (€ milhdes) [ 1509 | 1508 | A09/08
Divida Liguida 939 884 6,3%
Recebimentos Futuros da Act. Regulada 50 44 14%
Interesses Minoritdrios 626 285 120%

Rating ... |
Moody's

Energias do Brasil Ba1/Est
Ultimo Relatdério de Rating 04/03/2009

Rdcios de Divida [ 1509 | 1508 |

Divida Liquida / EBITDA 2,0x 1,5x

Em Set-08, a Energias do Brasil concluiu a permuta de activos com o Grupo Rede, implicando a
exclusdo da Enersul do perimetro de consolidagéo e a alteracdo no método de consolidagao da central
hidroeléctrica de Lajeado de proporcional para consolidagéo integral no seguimento do reforgo da nossa
participacéo de 27,65% para 73%.

No 1S09, a contribuicio da Energias do Brasil para o EBITDA consolidado foi afectada
negativamente, pela depreciacdao de 11% do Real contra o Euro (impacto negativo de € 29M no
EBITDA).

O EBITDA da Energias do Brasil em moeda local, retraiu 11% para R$693M suportado pelo EBITDA
mais baixo na distribuicdo devido a venda da Enersul e um abrandamento no crescimento do volume de
energia vendida a clientes, que nédo foi compensado pelo crescimento no EBITDA da produgéo dada a
existéncia de ganhos néo recorrentes durante 1S08 (R$77M).

Os custos operacionais e o numero de colaboradores da Energias do Brasil diminuiram 16% e 23%
vs. 1S08 respectivamente, reflectindo principalmente o impacto da operagéo de permuta de activos. Os
custos com beneficios sociais aumentaram 34% vs. 1S08 devido a redugdo dos quadros médios (-46
colaboradores) de forma a melhorar a eficiéncia. Este programa implicou custo extraordinario de RH de
R$15M no 1S09.

As depreciacoes e amortizagdes diminuiram 45,3% reflectindo a amortizagdo acelerada (imparidade)
da Enersul (R$130M) no 1S08 como consequéncia das alteragdes regulatérias.

Os custos financeiros liquidos aumentaram 50% vs.1S08 devido ao da divida financeira
liquida e do custo médio da divida (+10pb) .

As acgoOes proprias aumentaram 3,5% para 9,9% do capital devido a:

1) A Energias do Brasil adquiriu 6,2M de acgbes num programa de recompra de acgdes
concluido em Abr-08;

2) Em Out-08, a Energias do Brasil comunicou o cancelamento de acgdes detidas (6,2M de
acgdes) e um novo programa de recompra de acg¢des ainda em curso (2,7M de acgdes
adquiridas);

3) Em Out-08, a permuta de activos entre a Enersul/Lajeado implicou a compra de acgdes
aos minoritarios devido a regras de regulacao, que se reflectiram na aquisigdo de 13,1M de
accodes pela Energias do Brasil a R$23,82/accéo.

Os interesses minoritarios em balango aumentaram 120% devido a operagéo de troca de
activos o que implicou a consolidagao integral da Lajeado (27%).

O resultado da alienagéo de act. financ. do 1S09 est4 relacionado com a venda da nossa
participacdo, em Jun-09, na empresa de telecomunicagdes Esc90. E de realg¢ar que ao nivel
de consolidado da EDP, estes ganhos foram apenas de €15M devido a anulagao de goodwill
e dos direitos de concessao associados a Esc90.
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Brasil: Distribvicao de Electricidade

e Bondeirante +Escelsa | Enersl _____| ____ Distibuicso _____Illdistibuicao | 1509 | 1508 | s ] Abs.a ]
P | 1509 | 1508 ] A09/08 ] 1509 ] 1508 ] A09/08 ] 1509 | 1508 ] A09/08
Numero de Clientes (Milhares) 2.611,7 2.560,2 2,0% +51
Margem Bruta 636,2 600,2 6,0% - 223,7 - 636,2 823,9 -23% Bandeirante 1.4443  1.439,4 0.3% +5
Escelsa 1.167,4 1.120,8 4,2% +47
Forn. e servicos externos 118,9 112,9 5.3% - 57.9 - 118,9 1708 -30%
Custos com Pessoal 78,5 82,8 -5,2% - 32,7 - 78,5 115,5 -32% Electricidade Distribuida (GWh) 10.072  11.080 -9.1% -1.009
Custos com beneficios Sociais 25,3 20,3 24% - 3,1 - 25,3 23,4 7.9% Bandeirante 6.437 6.727 -4,3% -291
Outros custos operac. (Lig.) 40,9 23,7 73% - 17,9 - 40,9 41,6 -1,6% Escelsa 3.635 4.353 -17% -718
Custos Operacionais 263,86 239,7 10% - 11,6 - 263,86 351,3 -25% Dos quais:
Clientes Mercado Livre (GWh) 3.258 4.332 -25% -1.073
EBITDA 372,6 360,5 3.4% - 1121 - 372,6 472,64 -21%
Electricidade Vendida (GWh) 6.813 6.749 1,0% +64
Provisdes 4,3 4,1 5.0% - 7.3 - 4,3 11,4 -62% Bandeirante 4.207 4.162 1.1% +45
Deprec. e Amortizagdes liquidas 838 82,4 1.8% - 334 - 838 1158 -28% Resid., Comercial e Outros 2.821 2.674 5.5% +147
Industrial 1.386 1.488 -6,9% -103
EBIT 284,5 2741 3.8% - 71,4 - 284,5 345,4 -18%
Escelsa 2.606 2.587 0,8% +20
Resid., Comercial e Outros 2.164 2.065 4,8% +99
Industrial 443 522 -15% -79
Margem Bruta IFRS 636,2 600,2 6,0% - 223,7 - 636,2 823,9 -23%
Lesvio [artaro < 50,2 36,7 37% - 24,0 - 50,2 60,7 17% Perdas Técnicas de Electr.
Desvios Feriodos Anteriores ' (59.1) (87.5) _32% - (25,3) - (59,1) (112,8) -48% Bandeirante 51% 5,2% -1,2% -
Outros 14,6 12,3 19% - (13.2) - 14,6 (0.8) - Escelsa 9.3% 8.2% 12% -
Margem Bruta Brasil GAAP 641,9 561.,8 14% - 209,2 - 641,9 771,0 17% Perdas Comerciais de Electr.
Bandeirante 5,5% 5.6% -1.9% -
Escelsa 5,9% 5,8% 2,0% -
Rec. Fut. da act. Reg. (RS M) 1471 1741 -15% - (59.5) - 1471 114,5 28%
Empregados (#) 2.015 2.729 -26% -714
Capex (RS M) 142,0 149,2 -4,9% - 73,5 - 142,0 222,8 -36% Bandeirante+Escelsa 2.015 2.002 0.6% +13

A margem bruta da distribuicdo no 1S09 diminuiu 23% devido a exclusdo da Enersul do perimetro de
consolidagéo. Considerando apenas a Bandeirante e a Escelsa (Band+Esc), a margem bruta subiu 6% e
numa base normalizada aumentou 14% em relagéo a igual periodo do ano anterior, devido:

O volume de energia vendida pela Band+Esc subiu 1% no 1S09. A queda de 9% no volume do
segmento industrial devido abrandamento da economia foi compensada pelo crescimento de 5% do
volume vendido ao clientes residenciais e comerciais reflectindo um aumento de 2% no ndmero de
clientes e no consumo por cliente. E de assinalar que a tarifa de uso da rede é mais elevada para clientes
residenciais e comerciais do que para clientes industriais, o que significa que variagbes na procura
industrial tém um impacto muito mais limitado na margem bruta do as mesmas variagdes nos
residenciais/comerciais. Em relag@o a energia distribuida em mercado, os volumes diminuiram 25% vs.
1S08 motivado pela diminuigdo de consumo dos grandes clientes industriais, nomeadamente o sector
mineiro fornecido directamente pelo mercado grossista. E preciso tomar em consideragéo que o detalhe
de receitas destes clientes é o seguinte: a) 2/3 ¢ fixo e relacionado com o uso da rede (capacidade em
MW) e b) 1/3 é variavel e associado com custos regulatérios recebidos pelas empresas de distribuicdo e
repassados para outras entidades, baseado na energia consumida (MWh).

O actual periodo regulatorio para as nossas empresas de distribuicdo vigora até Set-11 para a
Bandeirante e até Jul-10 para a Escelsa, onde foi fixada uma taxa de remuneragéo dos activos de 15%
apo6s impostos e uma base de custos preliminar (base de custo definitiva serd determinada no 2S09). De
referir que estas empresas tem reajustes tarifarios anuais de forma a reflectir nas tarifas a evolugéo anual
dos custos de energia e da inflagdo, tendo o Ultimo reajustamento anual da Bandeirante (Oct-08) e da
Escelsa (Ago-08) um impacto positivo na margem bruta.

Em IFRS, a margem bruta aumentou 6% vs. os 14% de aumento em GAAP brasileirc
relativamente ao periodo homologo. A diferenca é justificada principalmente por desvios
tarifarios passados e do periodo. Os desvios tarifarios passados na Band+Esc diminuiram 32%
de R$88M no 1S08 para R$59M no 1S09. O desvio tarifario do periodo foi negativo em R$50M
devido a aquisigdes de energia acima do preco definido pelo regulador na composicéo de
tarifa, penalizado principalmente pela aquisigdo de energia da central hidrica de Itaipu a pregos
fixos em USD. Em Jun-09, os recebimentos futuros da act. regulada a serem recuperados
totalizaram R$147M.

Custos operacionais na Band+Esc cresceram 10% relativamente ao periodo homélogo. Isto fo
motivado principalmente por um aumento dos custos com beneficios sociais (ver pagine
anterior) e outros custos operacionais (liquidos) devido ao aumento das provisbes pare
cobrancas duvidosas (+R$15M). Os FSEs aumentaram 5% devido a custos com processos
antigos de contingéncias da Enersul que ficaram a cargo da Energias do Brasil. Custos corr
pessoal apresentaram uma queda comprovando os resultados dos programas de eficiéncia e
curso.

O investimento operacional diminuiu 5% relativamente ao periodo homélogo devido ao menol
investimento na Bandeirante. As perdas de energia aumentaram nas duas empresas, devidc
um maior peso dos clientes dos segmentos residencial e comercial (baixa tenséo), no total dc
mix de electricidade distribuida, um segmento que apresenta taxas de perda de electricidade
estruturalmente mais elevadas.

" Desvios tariférios que a EDP estd a recuperar na actual farifa, relacionados com montantes devidos pelo sistema, que tiveram no passado um impacto negativo na margem bruta

12 Estes desvios tarifarios a serem gerados no actual periodo serdo recuperados pela EDP através das tarifas no préximo ajustamento anual da tarifa.
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Brasil: Produgcao & Comercializacao de Electricidade

.
DR Operacional (RS M) -EE- 709/08

PRODUCAO:

A margem bruta aumentou 17% relativamente ao periodo homoélogo. Como resultado da conclusdo da permuta de activos, a
partir de Set-08 houve uma alteragdo no método de consolidagdo do Lajeado de proporcional para integral (27,65% vs. 73%).

Margem Bruta 386,0 330.8 17%  Esta operagdo teve um impacto positivo na margem bruta no 1509 de R$115M. Excluido a alteracdo do método de
) consolidacdo e os ganhos extraordinarios no 1S08, a margem bruta aumentou 7%.
Forn. e servicos externos 21,3 15,9 34%
Custos com Pessoal 182 1.8 54%  Capacidade instalada: aumentou 65% (+681MW) no seguimento do inicio de actividade da mini-hidrica de Santa Fé (29 MW)
Custos com beneficios Sociais 2,5 0.6 - emJun-09 e da consolidagdo integral do Lajeado/Investco (+652MW).
Outros custos operac. (Liquidos) 6,8 8.3 -19%
Custos Operacionais 48,8 36,7 33% Volume vendido vs. produzido: No 1S08, o volume de energia vendido foi 12% mais alto que o volume produzido nas nossas
centrais, reflectindo elevados volumes de energia vendida no 1S08 de forma a aproveitar a arbitragem entre os pregos estaveis
EBITDA 337.2 2941 15% dos PPA e os elevados pregos no mercado residual de electricidade nesse periodo. Este ambiente permitiu a nossa actividade
. de geragdo obter ganhos ndo recorrentes de R$77M ao nivel da margem bruta, que foram parcialmente revertidos no 2S08. De
ProvisGes o (0.3) 0.5 - realcar, que apos as alteragées regulatérias no final de 2008, as empresas de producéo tem de definir em Dezembro de cada
Deprec. e Amortizacoes liquidas 70,0 40,1 75%  ano, os volumes de energia que vao vender em cada més no préximo ano, reduzindo o espaco para as arbitragens realizadas.
No 1S09, o volume de energia vendida foi 8% abaixo do volume de energia produzida, visto que a Energias do Brasil contratou
EBIT 2675  253,6 5.5%  um maior volume de energia para ser vendida no 2509.
it T B XICEE Preco médio de venda: Toda a capacidade instalada da Energias do Brasil é contratada sob PPAs com pregos ajustados &
_ inflagdo e com uma maturidade média de 15 anos. Como resultado, o prego médio de venda na Lajeado e no Peixe Angical
Margem Bruta (R$ MilhGes) 3860 3308 167%  gumentaram 13% e 11% respectivamente, o que compensou a queda na Energest que engloba o impacto dos acima referidos
Iﬁ(;iiigi\?wqicol 1222 1312(]) 22;? precos elevados no mercado spot no 1S08. Em relagéo a novos contratos a nova central hidrica com PPA Santa Fé vendeu em
Energest (14 Centrais Hidricas) 851 1078 % leildo uma média de 16 MW, ao prego actualizado de R$137/MWh para um periodo de 30 anos a iniciar em 2009.
Cap. Instalada - Hidrica (MW) 17252  1.043,7 65% Os custos opgracionais cresceram 33% vs. 1803 devido a um aumento nos custos com pessoal motivados pe~la operagao de
Lajeado 902 250 261%  Permuta de activos. Toda a forga de trabalho de Lajeado era ja considerada no total de colaboradores da produgéo no 1S08.
Peixe Angical e 452 452 " Oinvestimento operacional cresceu 22%, impulsionado por um aumento de R$27M do investimento de expans&o (representa
Energest (14 Centrais Hidricas) 371 342 8.5% 939 do investimento total). O principal motivo é a construg&o da central a carvio de Pécem, que compensou a desaceleracao
Energia Vendida (GWh) 3.737.0  2.966,1 26% de investimento operacional na central hidrica de Santa Fé. Até ao final de 2009, é esperado um investimento na produgéo de
R$425M e R$1.100M em 2010.
En?rg'q Produzida (GWh) 40601  2.653,9 53% Em Julho de 2008, a Energias do Brasil iniciou as obras de construgéo da central de carvdo Pécem numa parceria de 50% com
||;0|.ec1do . 20207 6943 191% a MPX Mineragao e Energia. As condi¢des contratadas incluem a disponibilidade de uma capacidade instalada de 615 MW a
eixe Angical 1.169,8 1.110,7 5,3% . X
Energest (14 Centrais Hidricas) 869.6 848.9 247 partir .de Je}nglro d~e 2012 por um prazo de 15 anos e uma margem bruta de R$417,4M/ano (a pregos correntes qe 2007 a
actualizar a inflagdo) com “repasse” dos custos de combustivel. De acordo com o contrato chave-na-mao existente, o
Preco Médio de Venda (R$/MWh) 117,5 171 0,3% investimento nesta central ascendera a USD1,2 mil milhdes. Este projecto sera financiado em 75% com divida de longo
Laieado 105,1 93,4 13% prazo, que ja esta contratada. No 1509, o investimento operacional totalizou R$48M.
Eﬁg%ég?ﬁoéemmis Hidricas) }égj }gg; 5];;: Em relagdo a nova capacidade hidrica, a central de Santa Fé foi concluida em Jun-09, tendo o investimento no 1S09 o
’ montante de R$53M. Adicionalmente, a ANEEL ratificou uma repotenciagdo em Mascarenhas (17,5 MW), Rio Bonito (5,22 MW)
Investimento Operac. (R$ MilhGes) 140,3 115,3 22% e Suiga (2,3 MW). As ultimas duas deverdo estar operacionais em 2009 e Mascarenhas em 2010. No 1S09, o investimento
Laieado 1.8 1,9 -3,4% relativo a estes aumentos de poténcia totalizaram R$25M.
Peixe Angical 4,8 6,5 -25%
Energest (13 Centrais Hidricas) 2.8 3.7 -25%
Nova Capacidade 130,9 103,3 27%
Empregados (#) 243 230 +13
EREEETEE R BN T T PXTT COMERCIALIZACAO LIBERALIZADA:
Margem Bruta (R$ Milhdes) 2.6 a1 48% A acti_vidade de trad_ing e _comerc_:ie_llizagéo_ é desempenhada pela Enertrade ng_mercado livre através do fornec_im_ent_o de
Custos Operacionais (R$ Milhdes) 8'7 194 _30%‘: energia a.grandes chenteg mdustnap sem incorrer em riscos no mercado energético. No 1~809, a margem br_uta diminuiu de
EBITDA (R$ Milhdes) 12'8 28'6 55% 48% relativamente ao periodo homélogo, devido a existéncia no 1H08 de alguns ganhos nao recorrentes relacionados com os
’ ’ pregos anormalmente altos da energia no mercado “Spot” no periodo (R$9M) e a diminuigdo da margem média de venda
Vendas Electricidade (GWh) 38104 3.5787 65% (R$10M). Os custos operacionais diminuiram 30% devido ao fim dos contratos de fornecimento & Ampla em Abr-09, que
Numero de Clientes (#) 112,0 64,0 75%  tinham associados uma provis&o para potenciais perdas (R$7M no 1S08 vs. R$3M no 1S09).
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Demonstracéo de Resultados por Area de Negécio

Producdo  Actividades Redes Outros e
Contratada Liberalizadas Reguladas Edlico Brasil . Grupo EDP
L . Ajustamentos
LP P. Ibérica P. Ibérica
Margem Bruta 506,9 4111 873,7 309.3 355,7 (2,8) 2.453,8
Fornecimentos e servicos externos 39.4 67,7 193.7 67,6 53.4 (68.5) 353,5
Custos com pessoal 34,8 29,2 108,7 20,3 36,5 54,3 283,8
Custos com beneficios sociais 10,5 1,0 44,9 0,0 1.3 (1.7) 66,0
Rendas de concessdo 2,8 - 1283 24 - (9.1) 124,3
QOutros Custos Operacionais (Liquidos) (5.4) 23,0 (11,3) (51.,9) 18,4 428 15,6
Custos Operacionais 82,2 120,9 464,2 38,4 119.7 17,8 843,3
EBITDA 424,7 290,1 409,4 270,8 235,9 (20,5) 1.610,5
Provisdes 0.9 4,6 (2,0) 0,2) 1.4 14,1 18,8
Depreciacdes e Amortizacdes liauidas " 1306 88,5 163,8 142,6 54,7 323 612,5
EBIT 293,3 1971 247,64 128,4 179.8 (66,9) 979.3

Producdo  Actividades Redes Outros e
Contfratada Liberalizadas Reguladas Edlico Brasil ) Grupo EDP
" » Ajustamentos
LP P. Ibérica P. Ibérica
Margem Bruta 541,7 298,9 884,5 256,6 457.,6 5,7 2.445,0
Fornecimentos e servicos externos 36,8 68,9 176,0 45,8 77.1 (49,4) 355,2
Custos com pessoal 39.1 28,2 114,8 16,6 51,9 50,9 301,5
Custos com beneficios sociais 8.8 1.9 39.5 0.5 9.5 (2,3) 57,9
Rendas de concessdo 2,0 - 113,9 272 - (0.5) 117.,6
Qutros Custos Operacionais (Liquidos) 2.3 9.9 (17.8) (35,2) 21,5 47,7 28,3
Custos Operacionais 88,9 108,9 426,4 29,9 159,9 46,4 860,5
EBITDA 452,8 189.9 458,1 226,7 297,7 (40,7) 1.584.,5
Provisdes (0.3) 0.8 2,7 0.8 4,5 8,9 17,5
Depreciacdes e Amortizacdes liauidas " 1272 60,0 159.5 93.3 112,4 41,3 5937
EBIT 325,9 129,2 295,9 132,7 180,8 (91,0) 973.4

! Depreciacées e amortizacdes liquidas de compensacdo de amortizacées de activos subsidiados -24-



Demonstracdo de Resultados por Trimestre

Demonst. Resultados por Trimesire (€ M) 1108 2708 3108 4108 1109 2109 3109 4109

Vendas de electricidade

Vendas de gds

Outras vendas

Prestacdo de servicos
Proveitos Operacionais

Electricidade

Gds

Combustiveis

Materiais diversos e mercadorias
Custos Directos da Actividade

Margem Bruta

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessoal

Custos com beneficios sociais

Rendas de concessdo

QOutros Custos Operacionais (Liquidos)
Custos Operacionais

EBITDA
Provisdes
Amortizacoes
Compensacdo de Amortizacoes
EBIT
Ganhos/(Perdas) na alienacdo de activos financ.
Resultados financeiros
Resultados em associadas

Resultados Antes de Impostos

IRC e Impostos diferidos
Ganhos / (perdas) na alienacdo de operacdes descontinuadas

Resultado Liquido do Exercicio
Accionistas da EDP
Interesses Minoritdrios

3.152,7
3360
17,2
25,7
3.531,6

1.694,0
218,6
351.7

8.9

2.273,2

1.258,3

170.6
148,5
29.1
59,1
42,3
449,6

808,7
0.3
293,1
(26,6)
541,8
27,0
(184,3)
9,8
394,2
92,8
301,4

263,3
38.1

2.888,8
254,3
10,1
35,6
3.188,7

1.563,3
167.0
255,0

16,6

2.001,9

1.186,7

184.,6
153,0
28,7
58,4
(14,0
410,8

775,9
17,2
355,0
(27.8)
4316
454,6
(327.1)
9.2
568,2

91,3
(8:5)

468,5
439,7
28,8

3.147.3
288,1
75,0
31,9
3.542,3

1.693,0
167.2
4270

18,6

2.305,8

1.236,5

174,9
133.4
76,2
59.3
7.1
450,9

785,6
11,0
310,6
(27.3)
491,3
1.3
(180,6)
8,5
320,5

57.4
0.0

2631
2371
26,0

3.180.,8
348,5
34,2
68,0
3.631,6

1.677.0
270.3
448.,8

19.9

24159

1.215,7

205,7
138.7
27.1
58,8
0.5
430,9

784,8

3.6
347,0
(31,9)
466,2

(1.1)
(250,7)
7.2

221,7
42,3
179.4

151,7
27.6

2.866,6
3163
12,6
37.9
3.233,3

1.464,8
2183
2723

17.1

1.972,5

1.260,8

165,5
1413
35,4
61,8
7,6
411,7

849,1
4,7
338,5
(26,2)
532,1
12,9
(165,5)
4,6
384,1
88,0
296,1

265,3
30.8

2.391,4
199.8
20,4
44,9
2.656,5

1.045,2
128,0
2734

16,8

1.463,5

1.193,0

187.9
142,5
30,6
62,5
8,0
4315

7614

14,1
3278
(27.7)

447,2

15,0
(121,7)
9.1

349.6

105,5

2441
2141
300
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Demonstragdo de Resultados por Area de Negécio

Proc'it{goo Corﬁgrcml. EDF? ' DISTTI!’DL'JIQCIO Gés Ibérico Energqsdo OuTrose Grupo EDP
Ibérica Ibérica Renovdaveis Ibérica Brasil Ajust.

Proveitos Operacionais
Custos Directos da Actividade
Margem Bruta
Fornecimentos e servicos externos
Custos com pessoal
Custos com beneficios sociais
Qutros Custos Operacionais (Liquido)
Custos Operacionais
EBITDA

Provisdes
Depreciacdes e Amortizacdes liauidas "

EBIT

1.578,8
765,3
8135

72,6
56,6
11,4
24,3
164,9
648,46

7.4
2172

424,0

7336
88,7
44,9
25,1
55
0.2
(9.4)
21,4
23,5

(1.9)
1.6

23,9

313,9
4,7
309.3

67,6
20,3

(49.5)
38,4

270,8

(0.2)
142,6

128,4

25184
1.756,5
762,0
1748
97.1
44,6
1151
431,6
330.4

(2,0
141,9

190,5

623,3
451,9
1713
28,3
13,5
0.3
7.3
49,5
121,9

0.0
22,2

99.6

762,0
406,4
355,7
53,4
36,5
1.3
18.4
119.7
235,9

1.4
54,7

179.8

(640,2)
(637.4)
(2.8)
(68.5)
54,3
(1.7)
33,7
17.8
(20.5)

14,1
323

(66.9)

5.889.8
3.436,0
2.453,8
353,5
283.8
66,0
139.9
843,3
1.610,5

18.8
612,5

979.3

Proc'iu.goo CorrTeiraoI. EDF” . DISTI’Il’DL.JI(;OO Gés Ibérico Energ|0§do OuTrose Grupo EDP
Ibérica Ibérica Renovaveis Ibérica Brasil Ajust.

Proveitos Operacionais
Custos Directos da Actividade
Margem Bruta
Fornecimentos e servicos externos
Custos com pessoal
Custos com beneficios sociais
Qutros Custos Operacionais (Liquido)
Custos Operacionais
EBITDA

Provisdes
Depreciacbes e Amortizacdes liauidas

EBIT

1.889,9
1.126,2
763,7
72,4
60,1
10,5
21,8
164,8

598,9

185,9

413,0

570,3
539,4
30,9
24,7
57
0,2
(13,0)
17,6
133

0,5
1.1

1,7

258,5
1.8
256,6
458
16,6
0,5
(33,0)
29,9
226,7

0.8
93.3

132,7

3.017,6
2.242,6
775,0
159.6
102,8
39.3
99.4
400,9
3741

0.4
138.4

2353

731,8
576,4
155,5
25,1
13,6
0.3
2,0
40,9
114,5

2.3
21,3

90,9

939.1
481,5
457,6
77,1
51,9
2.5
21,5
159.9
297,7

4,5
112,4

180,8

(687,0)
(692,7)
5,7
(49,4)
50,9
(2,3)
472
46,4
(40,7)

8,9
41,3

(91,0)

6.720,2
4.275,2
2.445,0
355,2
301.5
57.9
145.9
860,5
1.584,5

17.5
593.7

973.3

(1) Depreciactes e amortizagoes liquidas de compensacao de amortizagoes de achivos subsidiados
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Desempenho da EDP na Bolsa

Desempenho da EDP na Euronext Lisbon - YTD

3,20 EDP
Electricidade e Gas Ibéricas

3 00 DJ Euro Stoxx Utilities

2,80

2,60

2,40

2,20

2,00

1,80

1,60

Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09
EDP em Bolsa |y | 52w | 2008
(29-07-2009)

Cotagdo EDP (Euronext Lisbon - €)

Fecho 2,78 2,78 2,70
Max 2,93 3,53 4,76
Min 2,34 2,06 2,06
Média 2,72 2,76 3,52
Liguidez da EDP na Euronext Lisbon
Volume de Negdcios (€ M) 2.410,6 5.374,6 9.864,4
Volume de Negdcios Médio Didrio (€ M) 16,1 20,5 37.7
Volume Transaccionado (Milhdes de Accoes) 885,8 1.946,1 2.800,9
Volume Médio Didrio (Milhdes de Accdes) 59 7.4 10,7
Valor de Mercado da EDP
Capitalizacdo Bolsista (€ M) 10.180 - 9.854
"Enterprise Value" (€ M) 26.780 - 26.455

Principais Eventos EDP

Fev-05: EDP assina empréstimo de €145 milhdes com o Banco Europeu de Investimento

Fev-06: Fitch mantém rating de longo prazo da EDP em ‘A-’ atribuindo outlook estavel
Fev-10: EDP emite obrigagées no montante de € 1.000 milhdes, a 5 anos

Mar-05: EDP cede direito aos ajustamentos tarifarios extraordinarios relativos a 2007 e 2008
Mar-05: EDP contrata linha de crédito de €1.600 milhdes

Mar-06: Rendncia de membros do Conselho Geral e de Supervisao

Mar-08: EDP Renovaveis adquire 532MW em projectos eélicos no Rio Grande do Sul

Mar-11: Adjudicagao a Iberdrola da gestao temporaria das centrais hidroeléctricas de Aguieira e
Raiva

Abr-15: Assembleia Geral Anual

Abr-23: EDP comunica pagamento de dividendos do exercicio de 2008 a partir de 14 de Maio
(€0,14 - dividendo bruto)

Mai-7: Publicagao de RD que define as condi¢des para a eliminacédo do défice tarifario em
Espanha.

Jun-09: A Moody's reduz o rating da EDP para "A3" com outlook estavel
Jun-18: EDP emite obrigag6es no montante de €1.000 milhdes, a 7 anos
Jun-30: Energias do Brasil conclui alienagdo de empresa de telecomunicagdées ESC90

Jul-20: EDP adquire activos de gas em Espanha a Gas Natural no montante de €330M
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EDP - Capacidade instalada & Produgao de electricidade

Capacidade Instalada - MW [ 1509 | 1s08 | Amw | A09/08 Producdo de Electricidade (GWh) | 1509 | 108 | AGwh | A09/08
Produgdo Contratada LP (PPAs/CMECs) 6.987 6.987 - 0% Producdo Contratada LP (PPAs/CMECs) 8.799 6.398 2.401 38%
Hidrico 4.094 4.094 - Hidrico 3.976 3.396 580 17%
Fio de dgua 1.860 1.860 - Fio de dgua 2.729 2.404 325
Albufeira 2.234 2.234 - Albufeira 1.330 992 338
Carvao 1.180 1.180 - Carvdo 4.588 2.822 1.765 63%
Sines 1.180 1.180 - Sines 4.588 2.822 1.765
Fuel 1.713 1.713 - Fuel 236 180 56 31%
SetUbal 946 946 - SetUbal 187 139 48
Carregado 710 710 - Carregado -2 -5 4
Barreiro 56 56 - Barreiro 51 47 4
Regime Especial (Ex-Edlico) 448 348 100 29% Regime Especial (Ex-Edlico) 1.069 924 145 16%
Mini-Hidricas 160 79 81 Mini-Hidricas 222 106 117
Cogeracdo+Residuos 257 258 -1 Cogeracdo+Residuos 807 801 6
Biomassa 32 11 20 Biomassa 40 17 22
Producado Lliberalizada de Electricidade 5.096 4,678 418 9% Producado liberalizada de Electricidade 9.645 9.905 -260 -3%
Hidrico 910 910 - Hidrico 936 750 186 25%
Portugal 484 484 - Portugal 361 305 55
Espanha 426 426 - Espanha 575 444 131
Carvdo 1.460 1.460 - Carvdo 3.701 3.168 534 17%
Abofo | 342 342 - Aborfo | 771 840 -69
Abono Il 536 536 - Abono |l 1.808 1.705 103
Soto Ribera lI 236 236 - Soto Ribera |l 511 287 224
Soto Ribera lll 346 346 - Soto Ribera lll 611 335 276
CCGT 2.405 1.987 418 21% CCGT 4.549 5.467 -918 -17%
Ribatejo (3 grupos) 1.176 1.176 - Ribatejo (3 grupos) 3.193 3.896 -703
Castején (2 grupo) 811 811 - Castején (2 grupo) 827 1.572 -744
Soto IV (1 groupo) 418 - 418 Soto IV (1 groupo) 529 - 529
Nuclear 156 156 - Nuclear 459 520 -62 -12%
Trillo 156 156 - Trillo 459 520 -62
Fuel 165 165 - Fuel -0 -0 -0
Tunes 165 165 - Tunes -0 -0 -0
Edlico (Maior detalhe na pdaina 1s) 4.632 3.237 1.394 43% Edlico 5.252 3.960 1.292 33%
Europa 2.495 1.916 579 30% Europa 2.163 1.957 206 1%
EUA 2.123 1.321 802 61% EUA 3.074 2.003 1.071 53%
Brasil 14 B 14 - Brasil 15 - 15 -
Brasil (Ex-Edlico) 1.725 1.044 681 65% Brasil (Ex-Edlico) 4.060 2.654 1.406 53%
Hidrico 1.725 1.044 681 65% Hidrico 4.060 2.654 1.406 53%
Lajeado 902 250 652 Lajeado 2.021 694 1.326
Peixe Angical 452 452 - Peixe Angical 1.170 1.111 59
Energest 371 342 29 Energest 870 849 21
TOTAL 18.888 16.294 2.594 16% TOTAL 28.825 23.841 4.984 21%

1 Capacidade Instalada que contribuiu para os proveitos operacionais do periodo. -29 -



Emissoes de CO2

Emissoes CO2 Emiss6es CO2 (absoluto,M{CO2)

Especificas (fonelada/GWh)

Producgdo Liquida (GWh)

1509 1508 1509 1508 1509 1508
TOTAL PPA's/ CMECs 4.147 2.770 5.022 3.230
Carvéo 3.862 2.524 0,84 0,89 4.588 2.822
Fuel Oil + Gds Natural 285 246 0,66 0,60 434 408
TOTAL PRODUCAO LIBERALIZADA 5.870 5.842 8.251 8.635
Carvéo 4202 3.921 1,14 1,24 3.701 3.168
CCGT 1.667 1.921 0,37 0,35 4.549 5.467
REGIME ESPECIAL 494 500 0,37 0,32 1.352 1.565
TOTAL PRODUCAO TERMICA 10.511 9.112 0,72 0,68 14.625 13.430
PRODUCAO LIVRE EMISSOES CO, 14.445 10.865
TOTAL PRODUCAO 0,36 0,38 29.070 24.295

-30-



