PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA DE SUBSCRICAO DE 309.143.297 ACCOES ORDINARIAS,
NOMINATIVAS E ESCRITURAIS, COM VALOR NOMINAL DE EUR 1,00 CADA,
REPRESENTATIVAS DE APROXIMADAMENTE 8,45% DO CAPITAL SOCIAL DA EDP -
ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. APOS O AUMENTO DE CAPITAL, COM SUBSCRICAO
RESERVADAS A ACCIONISTAS NO EXERCICIO DOS SEUS DIREITOS DE PREFERENCIA OU A
OUTROS INVESTIDORES QUE ADQUIRAM DIREITOS DE SUBSCRICAO
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Seccdo A — Introducdo e Adverténcias

A.1l. Introducédo

1.1 Nome e ISIN dos valores mobiliarios

Os valores mobiliéarios objecto da oferta pablica de subscricéo (a “Emissdo de Direitos”) da EDP - Energias de Portugal, S.A. (a
“Emitente”, “EDP” ou “Sociedade”) correspondem a um méximo de 309.143.297 acg¢Bes ordinérias (as “Novas Ac¢bes”),
representativas do capital social da Emitente, cuja subscri¢do se encontra reservada aos accionistas que exer¢cam os seus direitos
de preferéncia e a outros investidores que adquiram direitos de subscrigdo (os “Direitos de Subscri¢do”). As Novas Accoes,
quando admitidas a negociacdo, terdo o mesmo codigo ISIN PTEDPOAMO0009 que as acc¢des representativas do capital social da
EDP ja admitidas a negociagdo na data do presente prospecto (o “Prospecto”). O codigo ISIN dos Direitos de Subscrigdo é o
PTEDPOAMSO010 e estes serdo negociados sob o simbolo “EDPS1”.

Caso as Novas Acgdes ndo sejam totalmente subscritas no ambito da Emisséo de Direitos, poderdo ser subscritas por Investidores
Qualificados ou pelos Underwriters (ambos os termos conforme definidos abaixo) nos termos do Contrato de Underwriting.

1.2 Identificacdo e dados de contacto da Emitente, incluindo o respectivo codigo LEI

A EDP ¢é uma sociedade an6nima com o capital aberto ao investimento do publico (sociedade aberta), com o nimero de telefone
(+351) 210012500, endereco de e-mail IR@edp.com e com o0 codigo identificador de entidade juridica (“LEI”)
529900CLC3WDMGI9VHSO0.

1.3 Identificacdo e dados de contacto da autoridade competente que aprovou o Prospecto

Comissdo do Mercado de Valores Mobiliérios (a “CMVM”), com sede na Rua Laura Alves, n.° 4, Lishoa, com o nimero de
telefone (+351) 213177000 e endereco de e-mail cmvm@cmvm.pt.

1.4 Data de aprovacdo do Prospecto

16 de Julho de 2020.

A.2. Adverténcias e informacao relativa a utilizacdo subsequente do Prospecto

Este sumério deve ser lido como uma introducdo ao Prospecto (o “Prospecto”). Qualquer decisdo de investimento nas Novas
Accles deve basear-se na anélise do Prospecto no seu conjunto pelo investidor. Caso seja apresentada em tribunal uma queixa
relativa a informacéao contida no Prospecto, o investidor queixoso poderd, nos termos da legislacao nacional dos Estados-Membros
da Unido Europeia, ter de suportar os custos de traducdo do Prospecto antes do inicio do processo judicial. O investimento nas
Novas Accdes envolve riscos e os investidores podem perder todo ou parte do seu investimento em resultado da subscri¢do das
Novas Acgdes ou da aquisicdo de Direitos de Subscri¢do e, posteriormente, da subscri¢do das Novas Acgdes. SO pode ser assacada
responsabilidade civil as pessoas responsaveis pelo Prospecto em relagdo a este sumario, incluindo qualquer traducéo deste, caso
0 mesmo, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospecto, contenha meng¢des enganosas, inexactas ou incoerentes ou
ndo preste a informacdo fundamental para ajudar os investidores a decidirem se pretendem investir nas Novas Accdes.

A Sociedade ndo autoriza a utilizacdo do Prospecto para a subsequente revenda ou colocacéo das Novas Acgdes por intermediarios
financeiros.

Seccdo B — Informacdo fundamental sobre a emitente

B.1. Quem é a emitente dos valores mobiliarios?

a) Sede, forma juridica, codigo LEI, legislacio aplicavel as actividades desenvolvidas e pais em que foi constituida

A Emitente é a EDP, uma sociedade andnima com o capital aberto ao investimento do publico (sociedade aberta), constituida ao
abrigo da lei portuguesa, com sede na Avenida 24 de Julho n.° 12, 1249-300 Lisboa, Portugal, com o nimero de telefone
+351210012500, enderego de e-mail IR@edp.com e o cddigo LEI 529900CLC3WDMGI9VHS80. A Emitente rege-se pela lei
portuguesa, em particular, (i) pelo Codigo das Sociedades Comerciais (“CSC”); (ii) pelo Cddigo dos Valores Mobiliérios
(“CVM”) e (iii) pelos regulamentos da CMVM e da Euronext aplicaveis. As actividades da Emitente sdo reguladas, consoante o
local em que s@o desenvolvidas, pelas directivas e regulamentos da Unido Europeia, pela legislacdo dos Estados-Membros da
Unido Europeia e pela de outros Estados e jurisdicdes.

b) Principais actividades
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O objecto social da Emitente € a promogdo, dinamizacdo e gestdo, por forma directa ou indirecta, de empreendimentos e
actividades na area do sector energético, tanto a nivel nacional como internacional, com vista ao incremento e aperfeigoamento
do desempenho do conjunto das sociedades do seu grupo. A Emitente opera na producéo, distribuicdo e transmissdo de
electricidade (através de fontes tradicionais e renovaveis), bem como no fornecimento de electricidade e gas natural.

c) Principais accionistas, incluindo se a Emitente é directa ou indirectamente controlada e por quem

Tanto quanto é do seu conhecimento, a data do presente Prospecto, as participagdes qualificadas detidas na Emitente, calculadas
nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do CVM, s8o as seguintes:

N.° de accdes na % de capital social
Accionista . ¢ com direitos de
presente data
voto

China Three Gorges Corporation 784.957.024 21,47%
Oppidum Capital, S.L. 263.046.616 7,19%
BlackRock, Inc. 165.054.327 4,51%
Alliance Bernstein 107.505.681 2,94%
Sonatrach 87.007.433 2,38%
Qatar Investment Authority 82.868.933 2,27%
Norges Bank 81.100.067 2,22%
Grupo BCP + Fundo de Pensdes do Grupo BCP 75.615.918 2,07%
The Capital Group Companies 74.806.605 2,05%

d) ldentificacdo dos principais administradores

O actual Conselho de Administragdo Executivo, nomeado na Assembleia Geral que teve lugar em 5 de Abril de 2018 para o
mandato 2018-2020 e em exercicio de fungdes desde a referida data, € composto pelos seguintes 7 (sete) membros: Miguel
Stilwell de Andrade (Presidente interino), Anténio Fernando Melo Martins da Costa, Jodo Manuel Verissimo Marques da Cruz,
Miguel Nuno Simdes Nunes Ferreira Setas, Rui Manuel Rodrigues Lopes Teixeira, Maria Teresa Isabel Pereira e Vera de Morais
Pinto Pereira Carneiro. Antonio Luis Guerra Nunes Mexia e Jodo Manuel Manso Neto foram suspensos das suas funcgdes a 6 de
julho de 2020.

e) ldentificacdo do Revisor Oficial de Contas

A PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores de Contas, Lda., com sede na Rua Sousa Martins, n.° 1, 3,
1069-316 Lishoa, Portugal, registada na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 183 e na CMVM sob 0 n.° 20161485,
representada por Jodo Rui Fernandes e por Aurélio Adriano Rangel Amado é o revisor oficial de contas do Emitente.

B.2. Quais sdo as informacoes financeiras fundamentais sobre a emitente?

a) Seleccdo de informacéo financeira historica fundamental

Dados consolidados da demonstragdo de resultados
1° trimestre  1° trimestre

Thousand Euros 2019 2018 2017 2020 2019
Receitas de vendas e servigos de energia e outros 14.333.009 15.278.085 15.745.987 3.501.962 3.744.177
EBITDA 3.705.617 3.317.129 3.989.949 979.575 926.799
Resultado liquido do periodo atribuivel a accionistas da EDP 511.751  519.189 1.113.169 145.851 100.460
Crescimento das receitas (%) -6% -3% n.a. -6% na.
Margem de EBITDA (%) 26% 22% 25% 28% 25%
Crescimento do resultado liquido do periodo atribuivel a accionistas da EDP (%) 4% 3% 7% 4% 3%
Resultado por Acgao (Bésico e Diluido) - Euros 0,14 0,14 0,31 0,04 0,03
Dados do balango consolidado
Thousand Euros 2019 2018 go17 L7 trimestre
2020
Activos Totais 42.361.646 41.626.960 42.075.049  41.631.239
Capital Proprio Total 12.632.013 12.900.327 13.480.260  12.221.588
Divida Financeira Liquida * 15.028.747 14.281.694 14.517.688  13.852.506

* (Divida financeira ndo corrente mais divida financeira corrente menos caixa e equivalentes de caixa)
Dados consolidados da demonstracdo de fluxos de caixa

o 1 o 1
Thousand Euros 2019 2018 2017 1° trimestre  1° trimestre

2020 2019
Fluxo das Actividades Operacionais 2.220.960 2.938.074 2.235.593 1.378.565 505.163
Fluxo das Actividades de Investimento -1.645.022 -1.178.988  569.754 -366.636 -953.120
Fluxo das Actividades de Financiamento -834.422 -2.335.417 -1.797.449 -958.570 269.216
Variacdo de caixa e seus equivalentes -258.484  -576.331 1.007.898 53.359 -178.741




b) Breve descrigdo de eventuais reservas expressas no relatorio de auditoria relacionadas com a informagéo financeira

histérica

Nenhum dos relatérios financeiros da EDP relacionados com a informacgdo financeira histérica foi objecto de reservas nos
respectivos relatérios dos auditores.

B.3. Quais sdo o0s principais riscos especificos da emitente?

Elencam-se de seguida alguns dos principais riscos que sao especificos da Emitente:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

O preco de venda e o lucro bruto por unidade de energia vendida pela EDP podem diminuir significativamente
devido a uma deterioracéao das condigdes do mercado e/ou exposi¢do ao mercado local de certas centrais eléctricas —
Um declinio no lucro bruto por unidade de electricidade ou gas natural pode ter um impacto adverso em cada um dos
segmentos de negocio do Grupo EDP, nomeadamente nas suas actividades nos mercados liberalizados de electricidade e
gas natural, totalmente expostos ao risco de mercado.

Condicoes climaticas adversas tém afectado e podem continuar a afectar a rentabilidade das centrais hidroeléctricas,
eoblicas e solares da EDP — Como o resultado da producdo de electricidade a partir das centrais eléctricas da EDP em
funcionamento e em construcdo ou desenvolvimento depende de forma significativa das condicdes climaticas, condicdes
climaticas adversas podem significar receitas e margens brutas inferiores para a EDP. Por exemplo, em 2019, os volumes
de electricidade produzida através de fontes hidricas da EDP na Ibéria cairam 26% de 13,3 TWh em 2018 para 9,8 TWh
em 2019, ap6s niveis historicamente baixos de precipitacdo em Portugal, 0 que teve um impacto adverso nos resultados
financeiros da EDP para o periodo.

Alteragdes na procura de energia nos paises em que a EDP opera podem afectar materialmente de forma negativa
0s seus resultados de operaces e condicao financeira - Alteragdes significativas na procura de electricidade e gés natural
nos mercados em que a EDP opera podem ter um impacto material na rentabilidade das actividades comerciais da EDP, tais
como as actividades de producéo e fornecimento.

O mercado de produgdo, distribuicao e fornecimento de energia é fortemente regulamentado; a EDP esta exposta a
riscos regulatérios nos paises em que opera e alteragdes as leis e regulamentos aplicadveis podem afectar
substancialmente e de forma adversa os respectivos negdcios e resultados operacionais — As leis e regulamentos que
afectam as actividades da EDP nos paises em que opera podem variar de acordo com a jurisdicdo e podem estar sujeitas a
modifica¢es, incluindo aquelas resultantes do vencimento ordinario de prazos regulatérios, imposi¢éo unilateral por parte
de reguladores e autoridades legislativas ou como resultado de procedimentos ou acc¢des judiciais ou administrativas. Além
disso, leis e regulamentos adicionais podem ser criados, incluindo como resultado de ac¢des promovidas por terceiros ou
lobbying levado a cabo por grupos de interesses especiais. Qualquer dessas alteracbes pode tornar essas leis e regulamentos
mais restritivos ou de outra forma menos favoraveis a EDP, e, por conseguinte, ter um efeito material adverso nos negocios,
situacdo financeira, resultados de operagGes e perspectivas da EDP.

A EDP pode falhar na implementagédo do seu plano estratégico, o que pode ter um efeito adverso relevante nos
negocios, na condicao financeira, nos resultados das operacdes e nas perspectivas do Grupo — A EDP apresentou o
seu Update Estratégico aos investidores em 12 de Marco de 2019, estabelecendo a visdo da Sociedade e 0s segmentos
operacionais que conduzirdo aos resultados da EDP e permitirdo que a Sociedade cumpra tais metas. A falha em cumprir
ou executar a sua estratégia pode afectar significativamente os resultados e a reputacdo da EDP e afectar adversamente o
valor atribuido pelos investidores a Sociedade.

A EDP esté sujeita a riscos relacionados com aquisi¢Bes e desinvestimentos e a falta de sucesso em concluir estas
transaccBes e/ou integrar negocios adquiridos, em particular a Transaccdo Viesgo, pode ter um efeito adverso
relevante nos respectivos negdcios e resultados operacionais — Ndo hé garantia de que as condicbes a que a concluséo
da Transaccao Viesgo esta sujeita serdo satisfeitas nem que a mesma sera concluida dentro do prazo estimado ou de todo
em todo, caso em que nenhum dos beneficios decorrentes da Transac¢do Viesgo estimados advird para o Grupo EDP. Além
disso, investimentos ou desinvestimentos adicionais podem ter um efeito adverso relevante no Grupo EDP bem como os
desinvestimentos adicionais necessarios de acordo com a estratégia de rotacao de activos da EDP poderdo nao ser concluidos
pela EDP.

A EDP esta exposta a incertezas nas condi¢gdes macroeconémicas, politicas e sociais nos paises em que opera — A
pandemia do COVID-19 teve um impacto adverso significativo na economia global, incluindo reducdes acentuadas do PIB
em mercados-chave da EDP, como na Unido Europeia, Estados Unidos e Brasil. O impacto da pandemia é incerto e ndo ha
garantia de que ndo tera um efeito adverso relevante nos resultados da EDP e na sua capacidade de cumprir o seu plano
estratégico.

A EDP esté sujeita a crescente concorréncia nos mercados e regiées onde opera — AlteragGes estruturais na concorréncia
nos mercados em que a EDP opera podem ter um impacto na actividade comercial da Sociedade, tais como entrada de novos
participantes no mercado, queda na procura, excesso de capacidade ou o lancamento de campanhas ou produtos ou servi¢os
de marketing podem afectar a quota de mercado, as perspectivas de crescimento e a rentabilidade da EDP.

Nos termos de uma investigagao relacionada com montantes devidos em relagdo a resciséo antecipada de certos CAE
e com os custos de manutencédo do equilibrio contratual e certos pagamentos efectuados em relagéo aos seus direitos
a utilizacdo do Dominio Publico Hidrico, certos membros do Conselho de Administracdo Executivo do Emitente
estdo actualmente suspensos das suas respectivas funcfes - Nao € possivel prever qualquer resultado nesta fase do
processo. Qualquer desenvolvimento deste tipo poderia ter um efeito material adverso na reputacdo da EDP, na sua situagao
comercial, financeira e/ou nos resultados das operacdes.




Jj) A EDP foi notificada de que, no contexto da investigagéo, os Servicos do Ministério Publico solicitaram que a EDP
fosse nomeada como arguida relativamente a alegada contratagéo indevida do pai do antigo Secretario de Estado da
Energia, Sr. Artur Trindade, o que poderd ter um efeito material adverso na reputa¢do da EDP, na sua situacao
comercial, financeira, e/ou nos resultados das operagdes - Uma vez que a investigacdo estd em curso, ndo ha qualquer
garantia quanto ao seu resultado final, inclusive se serdo apresentadas quaisquer acusagOes contra a EDP pelo Ministério
Publico. Embora néo seja possivel prever o resultado de qualquer dos procedimentos nesta fase do processo, estas questdes
poderdo exigir uma atencdo consideravel por parte da direccdo da empresa e resultar em despesas legais e outras despesas
significativas.

k) As flutuacdes das taxas de cAmbio estrangeiras podem afectar negativamente os resultados operacionais e a situacao
financeira da EDP — A EDP esta sujeita ao risco de moeda estrangeira transaccional, bem como a flutuagdes cambiais que
podem ocorrer quando a EDP apresenta receitas huma moeda e custos noutra ou oS seus activos ou passivos sao
denominados em moeda estrangeira e ha uma flutuacdo adversa da moeda no valor dos activos liquidos, divida e receita
denominada em moedas estrangeiras (e, no caso extremo, controlo de taxa de cdmbio e capital), que a EDP tenta cobrir.
As exposi¢des cambiais mais importantes da EDP sdo o délar dos Estados Unidos e o Real Brasileiro, tendo este Gltimo
registado no passado uma elevada volatilidade e mais recentemente, no meio da pandemia COVID-19, depreciou-se 24%
de 31 de Dezembro de 2019 a 31 de Maio de 2020. Se a EDP ndo conseguir atenuar os efeitos das flutuacGes das taxas de
cambio, podera ter um impacto na sua condigéo financeira e resultados operacionais.

) A EDP pode ndo conseguir financiar as suas despesas de capital (“Capex”) planeadas — As actividades comerciais da
EDP exigem um Capex significativo, que a EDP estima financiar com fundos provenientes das suas actividades operacionais
e receitas com a venda de activos. No entanto, se essas fontes ndo forem suficientes, a EDP pode precisar de financiar parte
do seu Capex planeado com base em fontes externas, incluindo empréstimos bancarios, ofertas no mercado de capitais,
parcerias institucionais de capital, subsidios publicos ou desinvestimentos e nenhuma garantia pode ser dada de que a EDP
consiga levantar o financiamento necessario para o seu Capex planeado em termos razoaveis ou de todo.

m) Os negécios da EDP requerem investimentos iniciais elevados com base em previsfes e estimativas de retornos
futuros que podem ndo se concretizar — A EDP tem necessidades significativas de construgdo e de Capex e a recuperago
do seu investimento de capital demora um periodo substancial. Adicionalmente, a EDP efectua investimentos Capex e
compromissos de longo prazo significativos com base em previsdes sobre determinados pardmetros de investimento,
incluindo precos, volumes e taxas de juros que podem mostrar-se imprecisos. Se a EDP ndo for capaz de obter o
financiamento necessario para o seu Capex planeado em condigdes aceitaveis ou ndo conseguir de todo, isto pode ter um
efeito adverso no seu negdcio, condicdo financeira, resultados de operacOes e perspectivas.

Seccdo C — Informacao fundamental sobre os valores mobiliarios

C.1. Quais sdo as principais caracteristicas dos valores mobiliarios?

a) Tipo, categoria e ISIN

Os valores mobiliarios objecto da Oferta (as Novas Accdes) sdo ac¢Oes ordinarias, nominativas e escriturais, representativas do
capital social da Emitente, que, apds admissdo a negociacdo na Euronext Lisbon, serdo fungiveis com as restantes ac¢des
existentes da EDP e serdo negociadas sob o simbolo “EDP”. As Novas Acc¢oes, quando admitidas a negociagdo, terdo o mesmo
cadigo ISIN (PTEDPOAMO0009) que as acgdes representativas do capital social da EDP ja admitidas & negociacéo a data do
presente Prospecto.

b) Moeda, denominacdo, valor nominal e nimero de valores mobilidrios emitidos

Serd emitido um valor maximo de 309.143.297 Novas Acgdes, cada uma com o valor nominal de EUR 1 (um euro), o que,
pressupondo um cendrio de subscri¢do integral do aumento de capital, representa um aumento do capital social da EDP no
montante de EUR 309.143.297,00, ao valor nominal (correspondendo a um montante total de EUR 1.020.172.880,10, incluindo
prémio de emissdo (“agio”) de EUR 2,30 por cada Nova Acgdo), representativo de aproximadamente 8,45% do capital social
apos a Oferta.

As accles da EDP que actualmente representam o capital social da EDP estdo emitidas em euros. As Novas Accdes serdo
igualmente emitidas em euros.

c) Direitos inerentes aos valores mobilidrios

Os titulares de accdes representativas do capital social da EDP tém, de acordo com os respectivos estatutos (os “Estatutos™) e
com a lei, designadamente, o direito de participar nos lucros (apés deducdo dos montantes necessarios para formar ou reconstituir
a reserva legal, e nos termos deliberados pela Assembleia Geral), o direito de participar na Assembleia Geral e de nela exercer 0s
respectivos direitos de voto, o direito a partilhar o patrimdnio em caso de dissolucéo, Direitos de Subscri¢do de novas acgbes em
caso de aumento de capital por entradas em dinheiro em que o respectivo direito ndo seja limitado ou suprimido, o direito a
receber novas acgdes da Sociedade em aumentos de capital por incorporacédo de reservas e o direito a informacao.

d) Restrices a livre transmissao dos valores mobiliarios

N&o existem restrices a transmissibilidade das accdes representativas do capital social da EDP previstas na lei ou nos Estatutos
da EDP.

e) Politica de dividendos

No Update Estratégico que teve lugar em Londres, em 12 de Margo de 2019, a EDP reiterou a sua politica de dividendos, a qual
compreende um valor minimo de dividendos de EUR 0,19 (dezanove céntimos) por accéo a distribuir no futuro. De acordo com
a politica de dividendos anunciada, o dividendo por accdo deve continuar a evoluir em paralelo com os resultados por acgao,
situando-se o racio de distribuicdo de dividendos num intervalo entre 75% a 85% dos resultados liquidos recorrentes.
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f) Prioridade relativa dos valores mobiliarios na estrutura de capital do emitente em caso de insolvéncia

Em caso de liquidacdo da EDP, e uma vez satisfeitos os direitos dos credores ndo subordinados, o activo restante (se existente)
devera ser destinado, em primeiro lugar, ao reembolso do montante das entradas efectivamente realizadas por cada accionista
(correspondente a fraccéo de capital por si detida). Se, na sequéncia desta operagdo, ainda subsistir um saldo positivo a distribuir,
esse saldo devera ser repartido entre os accionistas na proporcdo aplicavel a distribuicdo de lucros entre eles.

C.2. Onde serdo negociados os valores mobiliarios?

A EDP requereu a admissao a negociacdo das Novas Accoes na Euronext Lisbon.

C.3. Existe uma garantia associada aos valores mobiliarios?

Nao.

C.4. Quais sdo os principais riscos especificos dos valores mobiliarios?

Seguem-se alguns dos principais riscos que séo especificos dos valores mobiliarios:

a) A volatilidade do mercado pode desencadear uma queda no preco das ac¢bes da EDP e no valor do investimento —
O mercado pode estar sujeito a flutuagdes e o preco das ac¢Oes da EDP pode ser mais ou menos volatil em virtude de varios
factores (muitos dos quais ndo estdo sob o controlo da EDP). Essa volatilidade pode ter um efeito negativo no preco de
mercado das ac¢des da EDP.

b) O preco de mercado das ac¢bes da EDP pode ser inferior ao preco de subscricéo das Novas Acc¢des - A EDP ndo pode
garantir aos potenciais investidores que o preco de mercado das accfes da EDP permanecerd igual ou superior ao preco de
subscricdo das Novas A¢des a serem emitidas nos termos desta Oferta. A EDP também ndo pode garantir aos investidores
que, apds a subscricdo das Novas Accoes, serd possivel vender ac¢es da EDP a um preco igual ou superior ao Prego de
Subscri¢do, nem garantir que o valor de negociacdo das Novas AccBes seja igual ou superior ao valor de negociacdo das
accdes da EDP antes do aumento de capital.

Sec¢do D — Informacdo fundamental sobre a oferta de valores mobilidrios ao publico e a admissdo a negociacdo em
mercado regulamentado

D.1. Em que condigdes e calendario posso investir neste valor mobilidrio?

a) Termos e condicBes gerais

A Emissdo de Direitos correspondente a um méaximo de 309.143.297 Novas Accdes é dirigida exclusivamente a (i) accionistas
da Emitente que, em virtude de deterem acc¢des representativas do capital social da Emitente, detenham Direitos de Subscri¢do
das Novas Accdes e (ii) investidores que adquiram Direitos de Subscricao.

As Novas Accdes que ndo tenham sido subscritas no ambito da Emisséo de Direitos podem ainda ser subscritas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A., J.P. Morgan Securities plc, Morgan Stanley & Co. International plc, BNP Paribas, BofA Securities
Europe SA ou Goldman Sachs International (os “Underwriters”), ao abrigo de um Contrato de Underwriting.

O prego de subscrigdo por Nova Acg¢do, nos termos da Emissdo de Direitos, é de EUR 3.30 (“Preco de Subscri¢do™), estimando-
se que o montante total da oferta das Novas Accdes seja de EUR 1.020.172.880,10 (tendo em conta o referido Preco de
Subscricao).

A eficacia da Oferta ndo estéa sujeita a condices.

b) Calendario

O calendério previsto para a Oferta e admissdo a negociagdo € o seguinte:

Descri¢do das principais fases
Aprovacéo e divulgacdo do Prospecto
Publicagdo do aviso para exercicio dos Direitos de Subscricdo pelos accionistas da
Emitente
“Data de registo” — Ultimo dia de negociagdo das ac¢des da Emitente na Euronext Lisbon
com os inerentes direitos de subscricéo.

Data prevista
16 de Julho de 2020

16 de Julho de 2020

Nota: as ac¢des da Emitente transmitidas ou adquiridas fora de mercado regulamentado 20 de Julho de 2020
e registadas na conta de valores mobiliarios escriturais do adquirente até ao dia 22 de
Julho de 2020, pelas 16h00 (hora de Lisboa), atribuem ao respectivo titular os
correspondentes Direitos de Subscricéo, salvo convencéo em contrario.

Primeiro dia do periodo de subscricdo das Novas Acc¢des

Primeiro dia do periodo de negociacdo dos Direitos de Subscricdo na Euronext Lisbon
Ultimo dia de negociacio dos Direitos de Subscricio na Euronext Lisbon

Envio pelos intermedidrios financeiros a Interbolsa das ordens recebidas no ambito da
Emisséo de Direitos

23 de Julho de 2020
23 de Julho de 2020
3 de Agosto de 2020
23 de Julho de 2020 — 6 de
Agosto de 2020, pelas 16h00,
hora de Lisboa
5 de Agosto de 2020, pelas
15:01 (hora de Lisboa)

Data a partir da qual as ordens de subscricdo de Novas Acgdes se tornam irrevogaveis
(inclusive)

Subscricdo

Ultimo dia do periodo de subscri¢io das Novas Acgdes 6 de Agosto de 2020
Anuncio dos resultados da Oferta 7de Agosto de 2020
Liquidacdo financeira das Novas Acgles subscritas mediante o exercicio de Direitos de 7 de Agosto de 2020

Liquidacdo financeira das Novas Accles atribuidas na fase de rateio e no ambito do
Contrato de Underwriting

11 de Agosto de 2020

Registo do aumento do capital social na conservatéria do registo comercial

11 de Agosto de 2020
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Data prevista para a emisséo e liquidagdo fisica das Novas Ac¢des

Nota: a emissdo das Novas Acgdes e o inicio da negociacao na Euronext Lisbon dependem
da conclusdo do registo do aumento do capital social por parte da conservatéria do 12 de Agosto de 2020
registo comercial, o que devera ocorrer em 11 de Agosto de 2020. N&o é possivel garantir
que o registo comercial do aumento do capital social e, consequentemente, a emissdo e
entrega das Novas Accles ndo se atrase.

Primeiro dia de negociacdo das Novas Accoes 17 de Agosto de 2020

¢) Admissdo a negociacao

As accOes ordinarias representativas do capital social da EDP estdo admitidas a negociacdo na Euronext Lisbon. As accBes
representativas do capital social da EDP tém o cddigo ISIN PTEDPOAMOO009 e sdo negociadas na Euronext Lisbon sob o simbolo
“EDP”. Estima-se que a admissdo a negociacdo das Novas Accles na Euronext Lisbon, caso esta seja decidida favoravelmente
pela Euronext Lisbon, ocorra em 17 de Agosto de 2020 ou em data proxima, ap6s o registo comercial do aumento do capital
social.

d) Distribuic8o da Oferta

As Novas Accoes serdo oferecidas directamente aos accionistas da EDP que exer¢am os respectivos Direitos de Subscrigdo e aos
demais investidores que adquiram os referidos Direitos de Subscricdo.

As Novas Accles deverdo ser atribuidas aqueles que forem titulares de Direitos de Subscricdo da seguinte forma: (i) de acordo
com o exercicio dos Direitos de Subscricdo, cada titular de Direitos de Subscri¢do terd o direito de subscrever um nimero de
Novas AccBes correspondente ao resultado da aplica¢do do factor 0.085035375 ao nimero de Direitos de Subscrigdo detidos no
momento da subscri¢do e que esse titular declarou a intencéo de exercer, com arredondamento por defeito para o nimero inteiro
de acc¢des ordinarias mais proximo; (ii) as Novas Acg¢des que ndo forem inicialmente subscritas devem ser atribuidas aos titulares
de Direitos de Subscricdo que tenham manifestado a intencdo de subscrever Novas Accgdes além daquelas as quais tém
proporcionalmente direito de acordo com os seus Direitos de Subscri¢do, pro rata em relagdo ao respectivo exercicio, com
arredondamento por defeito para 0 nimero inteiro de acgdes ordinarias mais préoximo. Os pedidos de subscri¢do adicional de
Novas Accoes deverdo ser efectuados pelos titulares de Direitos de Subscrigdo na subscri¢do de Novas Acgdes em conjunto com
0 respectivo pedido de subscri¢do, em resultado do exercicio de direitos; (iii) as Novas Acc¢des que ndo tenham sido atribuidas
nos termos referidos nas alineas anteriores deverdo ser rateadas, apenas uma vez, entre os titulares de Direitos de Subscricdo na
subscri¢do de Novas AccBes cujos pedidos de subscricdo adicional ndo tenham sido totalmente satisfeitos.

As Novas Accdes que ndo tenham sido subscritas ao abrigo da Emissdo de Direitos poderdo ainda ser subscritas por pessoas que
sejam (i) “investidores qualificados” na acepc¢do do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de Junho de 2017, conforme alterado, ou (ii) “compradores institucionais qualificados” na acepcdo da Rule 144A do U.S.
Securities Act de 1933, conforme alterado (“Investidores Qualificados™), ou pelos Underwriters.

e) Montante e diluicdo imediata resultante da Oferta

A Oferta de um ndmero maximo de 309,143,297 Novas Acgdes é dirigida aos accionistas da EDP tendo em conta o0s respectivos
Direitos de Subscricdo na subscrigdo de novas accdes, de tal modo que os accionistas que subscrevam todas as Novas Accdes a
que tenham direito através do exercicio dos seus Direitos de Subscrigdo receberdo uma percentagem de Novas Accdes a emitir
igual a sua actual percentagem de participacdo no capital social da EDP. Desta forma, estes accionistas manterdo a sua actual
percentagem de participacdo no capital social da EDP, ndo sofrendo, portanto, qualquer diluicéo.

A proporgéo da titularidade do capital social e dos direitos de voto na EDP dos accionistas que ndo exercam os seus direitos de
subscricdo serd diluida com a emissdo das Novas Ac¢des, sendo tal diluicdo equivalente ao quociente entre 0 montante das Novas
Acces emitidas e o nimero total de ac¢des representativas do capital social da Emitente apés a presente Oferta. Para os actuais
accionistas que ndo exercam o0s seus direitos de subscricdo no aumento de capital, uma participagdo no capital social da EDP
correspondente a, por exemplo, 1% serd reduzida para cerca de 0.922 % ap06s o0 aumento de capital, assumindo que o accionista
ndo exerce quaisquer direitos de subscri¢do e que 0 aumento de capital é integralmente subscrito.

f)  Estimativa dos custos totais da oferta

As despesas da Oferta incluem, designadamente, as comissdes devidas aos Underwriters, bem como custos com outros
consultores e com a admissdo a negociagdo das Novas Acgdes, num montante (bruto) estimado de EUR 23 milhdes. A EDP ndo
cobrara quaisquer custos aos investidores.

D.2. Por gque razao esta a ser elaborado este prospecto?

a) Utilizagcdo e montante liguido estimado das receitas

Os resultados liquidos da Oferta serdo apuraveis somente apds o anuncio dos resultados da Oferta. Havendo subscricédo integral
e correspondendo o Preco de Subscricdo a EUR 3.30, estima-se que a um montante total de entradas em dinheiro de
aproximadamente EUR 1,020,172,880.10 corresponda um valor liquido de receitas da Oferta de aproximadamente EUR 997
milhdes, deduzidas todas as despesas associadas.

Os resultados liquidos resultantes do aumento do capital social serdo utilizados para financiar parcialmente a aquisigao pela EDP,
em parceria com a MSCIF SD Holdings S.a.r.l., gerida pela Macquarie Infrastructure and Real Assets, de: (i) 75,1% do negécio
de distribuicdo de electricidade da Fresco International S.a.r.l, (ii) 100% do negdcio de energias renovaveis da Viesgo e (iii) duas
centrais termoeléctricas a carvdo em processo de desactivacdo até 2021 (a “Transaccdo Viesgo™).

b) Sujeicdo da Oferta a um contrato de colocacdo ou de subscricdo

Em 15 de Julho de 2020, a Emitente celebrou com os Underwriters o Contrato de Underwriting em relagdo as Novas Acc¢des ndo
subscritas através do exercicio dos Direitos de Subscricdo. Os Underwriters acordaram, conjuntamente, em desenvolver 0s
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melhores esfor¢os para encontrarem adquirentes ou adquirirem eles mesmos e a Sociedade acordou em emitir a favor dos
adquirentes encontrados pelos Underwriters ou a favor dos proprios Underwriters, conforme aplicavel, quaisquer Novas Acgdes
remanescentes mediante o Preco de Subscricdo e nas percentagens especificadas abaixo:

Banco Comercial Portugués, S.A. — 20%; J.P. Morgan Securities plc — 20%; Morgan Stanley & Co. International plc — 20%; BNP
Paribas — 13.33%; BofA Securities Europe SA — 13.33%; Goldman Sachs International — 13.33%. Total — 100 %

Se um ou mais Underwriters incumprirem a sua obrigacéo de desenvolverem os melhores esforgos para encontrarem adquirentes
ou de adquirirem eles proprios a percentagem de Novas Accdes detalhada acima (as “Accdes por Subscrever”), o0s
Coordenadores Globais Conjuntos terdo o direito, mas ndo a obrigacéo, no prazo de 48 horas, de procurar alcancar um acordo
para que um ou mais dos outros Underwriters (cada um deles um “Subscritor Ndo Inadimplente”) desenvolvam os melhores
esforcos para encontrarem adquirentes para todas, e ndo menos que todas, as Accdes por Subscrever nos montantes que 0s
Coordenadores Globais Conjuntos determinem (de acordo com a boa fé), segundo os termos estabelecidos no Contrato de
Underwriting. Se os Coordenadores Globais Conjuntos nao tiverem alcancado um tal acordo dentro do referido prazo de 48 horas
(ou outro acordado) e caso o nimero de Acgdes por Subscrever ndo exceda 10% do nimero agregado de Novas Accgdes a serem
subscritas, cada um dos Underwriters Nao Inadimplentes ficard obrigado, solidariamente e ndo conjuntamente ou conjunta e
solidariamente, a subscrever o valor total das mesmas na propor¢do que as suas obrigacdes de subscri¢do relevam nas obrigacGes
de subscricdo dos Underwriters Ndo Inadimplentes. Se o nimero de Accdes por Subscrever exceder 10% do nimero agregado de
Novas Acc¢des a serem subscritas, os Underwriters N&o Inadimplentes ndo serdo obrigados a subscrever quaisquer Acgdes por
Subscrever.

Se a subscricdo da Emissdo de Direitos ficar incompleta em resultado da ndo subscri¢do das Acgdes em Incumprimento, o andncio
dos resultados da Oferta sera republicado indicando o montante total efectivo do aumento do capital social subscrito.

Em relagdo a Emissdo de Direitos, a Sociedade acordou pagar aos Underwriters: (i) uma comissdo de subscri¢do correspondente
a 1.5% do valor equivalente ao produto do Preco de Subscri¢do e ao nimero agregado de Novas Accoes (a “Comissdo de Base”);
e (ii) uma comissao adicional discricionaria, a ser decidida exclusiva e discricionariamente pela Sociedade, correspondente a um
méaximo de 0.5% do montante equivalente ao produto do Preco de Subscricdo e ao numero agregado de Novas Acg¢des (atribuido
e pago pelo Emitente entre subscritores ao critério do Emitente). Fora de tal Comissdo Base pagével a ser paga aos Underwriters,
este montante deverd servir para os Underwriters efectuarem o pagamento ou procurarem obter o pagamento de comissGes
relativas a sub-contratos de subscri¢do as pessoas encontradas pelos Underwriters para adquirir as Novas Acgdes, se aplicavel.
O Contrato de Underwriting esta sujeito ao cumprimento de determinadas condi¢fes e pode ser resolvido verificadas certas
circunstancias, designadamente certos eventos de forga maior e o incumprimento de declaragfes e garantias prestadas pela EDP
ao abrigo do Contrato de Underwriting. Uma vez que a Oferta ndo estd sujeita a condi¢Bes, a cessacdo do Contrato de
Underwriting ndo afectard a eficacia da Oferta.

c¢) Indicacéo de conflitos de interesse relacionados com a oferta ou com a admissao a negociacao

Existe um interesse declarado da Emitente no sucesso desta Oferta, uma vez que esta visa contribuir para o financiamento da
Transacgdo Viesgo. Os Underwriters encontram-se numa relagéo contratual com a Emitente em relacéo a Oferta. Os Underwriters
e/ou as suas respectivas subsididrias prestaram no passado e podem, no futuro, periodicamente, prestar servicos bancarios
comerciais, de banca de investimento e consultoria financeira ou outros servicos & Emitente ou a quaisquer partes relacionadas
desta, compreendidos no ambito normal das suas actividades. Os Underwriters receberam e receberdo taxas e comissoes standard
relacionadas com estas operacBes e servicos. Adicionalmente, no &mbito normal das suas actividades, os Underwriters, a
Emitente, ou quaisquer partes relacionadas de qualquer um deles, celebram negdcios e acordos comerciais.

N&o obstante o acima exposto, ndo existe nenhum interesse significativo de qualquer pessoa envolvida na Oferta que esteja em
conflito com a Oferta.




