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Resultados 9M2004

Resutodos Financeiros (€ ) “omaoos | oweoos | o% | prinipas ndcadores “onaoos | owaoos | ox |

Proveitos e Ganhos Operacionais 5.312,1 5.186,7 2,4% NUmero de Clientes

Custos Operacionais 3.851,9 3.866,5 -0,4% Portugal 5.782.164  5.715.565 1,2%

EBITDA 1.460,2 1.320,2 10,6% Hidrocantdbrico M 571.368 558.872 2.2%

Resultados Operacionais 786,1 582,3 35,0% Brasil 2.965.100  2.797.920 6,0%

Resultados Financeiros (268,9) (287.1) 6,3%

Resultados Extraordindrios (62,3) 84,7 - Vendas de Electricidade (GWh)

Resultado Liquido 350,6 257,6 36,1% Portugal 28.535 27.859 2,4%

Resultado por acgdo 0.117 0,086 36,1% Hidrocantabrico ! 8.998 8.836 1.8%
Brasil 15.007 14.878 0,9%

Investimento Operacional 706,9 528,9 33.6%

N. de Empregados (Core Business)
Divida Fnanceira (€M) | oMa00a | ve200s | & | Portugal 7989 B9a2  -107%
Hidrocantdabrico M 1.606 1.645 -2,4%
Divida Financeira 7.428,0 7.492,7 (64,7) Brasil 3.688 3.849 -4,2%
Divida Liguida 7.214,7 7.205,2 9.5

* O Grupo EDP registou um forte crescimento ao nivel operacional nos 9M2004. O EBITDA cresceu 10,6% enquanto que o EBIT aumentou 35,0%.

¢ O crescimento do EBITDA consolidado deveu-se:

(i) & exposicdo da EDP a mercados de electricidade de elevado crescimento: 5,1% em Portugal, 4,2% em Espanha e 5,3% nas dreas concessionadas da EDP no Brasil;

(i) o um controle de custos e melhorias de eficiéncia: os custos com pessoal cairam 4,3% com a intfroducdo do “Plano de Racionalizacdo de Recursos Humanos"”, enquanto
que os fornecimentos e servicos externos aumentaram em apenas 0,4% @),

(iii) & entrada em funcionamento da TER, contribuindo com mais 1,9 TWh de electricidade produzida;

(iv) as revisoes tarifdrias no Brasil;

(v) & contribuigdo da Naturcorp para os resultados dos 9M2004, no seguimento da aquisicdo, por parte da HC de uma participagdo de 56,8% em Julho de 2003;

¢ O EBIT beneficiou de uma alteracdo na contabilizacdo da compensacdo relativa & amortizacdo dos activos subsidiados (€57 milndes) e foi negativamente afectado pela
revisdo provisdria e retroactiva do aumento tarifdrio concedido & Bandeirante.

* Os Resultados Financeiros registaram uma melhoria de 6,3%, beneficiando de um decréscimo anual de 8,3% nos juros financeiros, consequéncia da reducdo da divida
financeira.

¢ Os Resultados Extraordindrios foram negativamente afectados pelas correccdes retroactivas aos aumentos tarifdrios concedidos & Bandeirante e Escelsa (-€16,1 milhdes) e
por custos associados a rescisdes negociadas e a antecipacdes a pré-reforma (€22,4 milhdes).

* O Resultado Liquido ascendeu a €350,6 milhdes, o que representa um crescimento anual de 36,1%. A Producdo e o Brasil foram as dreas que mais contribuiram para este
crescimento.

A Hidrocantdbrico é consolidada pelo método de consolidacdo proporcional (40%). Os valores acima apresentados ) Ajustado pelos custos directos da ONI que sd@o contabilizados como FSEs nas contas consolidadas do Grupo EDP.
respeitam a 100% da HC.
Nota: As contas apresentadas neste documento sdo ndo-auditadas.



EBITDA: Contributo por drea de negécio ™ ed
[eBitDA (€M) | 9m2004 | 9m2003 | A% | * O EBITDA da EDP Produgdo aumentou 8,5% no seguimento

da enfrada em funcionamento da TER e da transferéncia da
actividode de gestdo de energia para a EDPP. A EDPP
também beneficiou de uma politica de compra de
EDP Energia (3.0) 28,8 - EDP combustiveis eficiente (acréscimo de poupancas de €4,6

EDP Produgdo +

EDP Producdo 654,0 602,9 8,5% o,
Enernova & EDP Bioeléctrica

Ristribuicdo \\iih 565 em relacdo cos 9M2003).
Enernova & EDPBioeléctricc 13,6 5.6 141,7%
o e A EDP Distribuigdo beneficiou de um aumento de 5,1% do
EDP Distribuicao 3933 3961 0.7% consumo de energia, que apesar da reducdo das tarifas de
Hidrocantdbrico 110.7 105.3 51% URD, resulfou num aumento de €6,5 milhdes do Proveito
Permitido para a actividade de URD. Adicionalmente, o
Brasil 209,3 130,8 60,0% Programa de Racionadlizacdo dos RH iniciado no ano
passado, resulfou numa reducdo de 785 trabalhadores na
Oni 18,3 2,2 741,6% EDPD até Setembro de 2004, o que contribuiu para uma
reducdo de 11,6% nos custos com pessoal. No entanto, o
Tecnologias da Informacac 31.4 29.5 6,7% 18% P EBITDA decresceu 0,7% devido a uma correcdo
extraordindria positiva de €17,9 milhdes efectuada em 2003
Outros e Ajustamentos 327 19.1 - Brasil relativamente ao ajustamento tarifdrio do ano 2002.
EBITDA Consolidado 1.460,2 1.320,2 10,6%

* A Hidrocantdbrico continua a ser negativamente
influenciada pelo aumento do preco do carvdo importado e
precos baixos na pool. O crescimento do EBITDA deve-se a
aquisicdo da empresa Basca de distribuicdo de gds
Naturcorp (meados de 2003), que confribuiu com
EDP Producdo 51.0 aproximadamente €55 mihdes para o EBITDA da

Hidrocantdbrico.
EDP Energio. -31.8

Enernova & EDP Bioeléctrica | g o

Contribuigdes para a variagdo de EBITDA por Area de Negécio (€ M)

EBITDA 9M2003

¢ O aumento de 5,3% do consumo nas dreas de concessdo
da EDP no Brasil e os aumentos tarifdrios contribuiram para a
EDP Distribuicdo | 29 boa performance do EBITDA no Brasil (+60% em relacdo aos
9M2003).

Hidrocantdbrico 54
e O EBITDA da ONI aumentou em €16,1 milhdes em relacdo
aos 9M2003, no seguimento de uma evolucdo favordvel do
Oni 16.1 segmento de voz em Espanha e de uma reducdo de 5,4%
dos custos operacionais.

Brasil 78,5

T 20

¢ Em consequéncia, o EBITDA do Grupo EDP 10,6% no periodo
em andlise para os €1.460,2 milhdes, devido essencialmente a
10.3 um forte crescimento sauddvel da procura de electricidade
e ao controle de custos.

Holding & Outras | 3.3

Ajustamentos
EBITDA §M2004 1.460,2




Investimento Operacional
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Investimento Operacional (€ M) 9M2004 mm Rentab. do Capital Inv. (ROIC) Rentab. dos Cap. Préprios (ROE)

EDP Producdo 143,0 236,1 126,6

6% 8,7%
55% 2%
Enernova & EDP Bioeléctrica 37,3 39.7 25,5 4,3% 63%
EDP Distribuicéo 2549 343,6 218,0
(-) Transferéncia activos Edinfor - 12,0 -
(-) Subsidios em numerdrio 53,9 59,7 43,4
(=) Investimentos "cash" do Grupo 201,0 2719 174,6

9M2003* 2003 9M2004* 9M2003* 2003 9M2004*

Hidrocantdbrico (40%) 72,0 71,0 43,0
Rentab. do Activo (ROA) Capex/Amort.
Brasil 209.3 125,8 90,5
110
4,0% 1,02
Telecomunicacoes 21,4 46,2 31,9 3% 3,6% 0,86
Tecnologias da Informagdo 9.7 55,5 26,8
Outros 13,1 14,1 10,2
Total 706,9 860,4 528,9

9M2003* 2003 9M2004* 9M2003 2003 9M2004

¢ O investimento operacional do Grupo EDP ascendeu a €706,9 milhdes nos 9M2004, o que representa um crescimento anual de 33,6%, resultado dos investimentos efectuados na
rede de distribuicdo e na construcdo da central hidroeléctrica de Peixe Angical no Brasil. Note-se que os valores aqui apresentados correspondem ao cash-out flow do Grupo EDP,
tendo em consideracdo o método de consolidacdo de cada uma das suas subsididrias.

¢ O investimento operacional da EDPP aumentou 13,0% no periodo, devido & construcdo do segundo grupo de 400 MW da TER (€100,8 milndes). Este segundo grupo da TER entrou em
periodo de testes de emissdo no 312004 e deverd iniciar operacdes no dia 1 de Novembro. A EDP ird construir um terceiro grupo de 400 MW na TER, ascendendo o investimento
adicional a €197 milndes até 2006, quando este grupo deverd comecar a operar.

¢ A Enernova investiu essencialmente na construcdo de novos parque edlicos. Nos 9M2004, a Enernova investiu €20,5 milhdes em 3 novos parques edlicos (Alto do Talefe, Fonte da
Quelha e Padrela) com uma capacidade instalada total de 31,5 MW que iniciaram operacdes no 152004, e €1,9 milhdes em 2 parques adicionais (Agor e Alagoa de Cima) com uma
capacidade instalada total de 25 MW, cuja entrada em funcionamento estd prevista para o 472004. Para os parques edlicos em construcdo, espera-se uma TIR de 10%.

¢ O investimento da EDPD centrou-se na rede de distribuicdo com vista & melhoria da qualidade do servico. O investimento na rede de distribuicGo aumentou 24,9% no periodo e
reflectiu-se numa reducdo de 37% do tempo de interrupcdo equivalente de 236 min. nos 9M2003 para 149 min. nos 9M2004.

¢ O investimento operacional na Hidrocantdbrico aumentou 67,1% devido ao investimento, de €82,2 milhdes (€32,9milndes para 40%), efectuado no parque edlico de Albacete (124
MW) que deverd entrar em funcionamento no inicio de Novembro. O investimento total para este projecto estd estimado em €117 milhdes, dos quais €99,4 milhdes foram investidos
até Setembro de 2004. Espera-se uma TIR de 10,6% para este projecto.

¢ No Brasil, o investimento operacional mais que duplicou. Esta evolucdo estd associada & central hidroeléctrica de Peixe Angical (450 MW), cujo investimento totalizou R$521,4
milhdes (€147,5 milhdes) nos 9M2004. Prevé-se que a central de Peixe Angical entre em funcionamento no ano 2006.

¢ O investimento operacional da ONI diminuiu 32,9% em relacdo aos 9M2003, reflectindo as necessidades de investimento dado que o a maioria do investimento necessdrio a
expansdo da rede j& foi efectuado.

* Anualizado para os 9§M2003 e 9M2004. 3



Cash Flow & Divida Financeira
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Cash Flow (€ m) 9M2004
Resultado Liquido 350,6
Cash Flow Operac. antes de Inv. em Fundo Maneio e Capex 1.315,5
Invest. em Fundo de Maneio e Capex (729.1)
Cash Flow Operacional Liquido 586.4
Cash Flow ndo Operacional (521,7)
(Aumento)/Reducdo da Divida Financeira 64,7
Ver pdgina 26 para uma Demonstragcdo de Fluxos de Caixa mais detalhada.
Divida Financeira (€ M) 9mM2004 | YE2003 | 9M2003 |
Holding 5.200,0 5.356,2 5.529,9
EDP Producdo 35,3 38,8 59,3
Enernova & EDP Bioeléctrica 17.9 18,7 15,9

EDP Distribuicdo - - -

EDP Energia - - 6,8
Hidrocantdbrico (40%) 733.4 786,1 831,2
Brasil 700,9 547.3 591,5
Telecomunicacodes 693,3 685,5 668,6
Tecnologias da Informagdo 21,9 23,6 23,5
Ouftros 25,4 36,5 0.8
Divida Financeira Total 7.428,0 7.492,7 7.727.,5
Caixa e Equivalentes 213.3 287.5 232,0
Divida Liguida 7.214,7 7.205,2 7.495,5

Rating da Divida Divida Financeira / Capital Total

| sap |

Rating A 58,0% 57.5% 56.6%
Outlook Negativo
Moody's |
Rating A3
Outlook Estavel

9M2003 2003 9M2004

EBITDA / Juros Liquidos Divida Financeira / EBITDA

6,
56
5,0 44
4)
] I :

9M2003* 2003 9M2004* 9M2003* 2003 9M2004*

¢ A Divida Financeira do Grupo EDP reduziu-se em €64,7 milhdes, em comparagdo com 2003, para €7.428,0 milhdes nos 9M2004 no seguimento de uma redugdo da divida da
EDP S.A. (€156,3 milndes) e da Hidrocantdbrico (€52,7 milhdes), e de um aumento da divida no Brasil (€153,6 milhdes). No entanto, a divida liguida aumentou ligeiramente
depois do Grupo ter investido €706,9 milhdes na actividade operacional do grupo e de ter pago dividendos no montante de €268 milhdes.

¢ O cash flow gerado pelas operacdes no core business possibilitou uma reducdo da divida da EDP S.A.. A EDP Producdo registou um cash flow operacional liquido de €451,6
milndes tendo beneficiado com a enfrada em operacdo do primeiro grupo da TER, enquanto que o aumento de 5,1% no consumo de electricidade em Porfugal contribuiu
para um cash flow operacional liquido de €194,6 milhdes na EDP Distribuicdo (ver pdgina 31). Areducdo de divida na Hidrocantdbrico foi conseguida através da melhoria da

gestdo do fundo de maneio bem como do cash flow operacional que gerou.

¢ Nos 9M2004, as subsidiarias brasileiras e a ONI representavam cerca de 19%, ou €1,394.2 milhdes da divida consolidada do Grupo EDP. O aumento da Divida Financeira no
Brasil, quando comparada com Dezembro de 2003, deve-se em parte ao inicio do financiamento, por parte do BNDES, do investimento na central hidroeléctrica de Peixe

Angical (R$376,2 milhdes).

¢ A boa performance operacional do Grupo possibilitou uma melhoria dos rdcios de crédito a todos os niveis.

M iquido de €289 milhdes de Bonds Escelsa no 9M2004

* 9M2004 e 9M2003 anualizados. 4
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Emissao de Energia em Portugal
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Emisséo de Energia (GWh) | 9Mm2004 | 9m2003 | A% | Emissdo Term. (GWh) | 9M2004 | 9Mm2003 | A% | Combust. | mw |
Emissdo Hidroeléctrica (SEP) 6.738 10.169 -33,7% Tapada do Outeiro 5 (0) - Carvao/Fuel 46,9
Emissdo Termoeléctrica (SEP) 8.554 9.717 -12,0% i Carregado 272 907 -70,0% Fuel/G. Nat. 710,2

Producdo Vinculada 15.291 19.886 -23,1% Barreiro 133 153 -13,4% Fuel 56,0
Hidroeléctrica (SENV) 277 485 -42,9% Setlbal 1.031 1.667 -38,2% Fuel 946,4
CCGT (SENV) 2.027 3 - Sines 7.107 6.973 1.9% Carvado 1.192,0

Producdo Nao-vinculada 2.304 488 372,4% Alfo de Mira + Tunes 5 16 -68,3% Gasoleo 197,0"
Biomassa 36 29 22,8% Emissao Term. (SEP) 8.554 9.717 -12,0%

Edlica 142 82 73.8%
Cogeracdo 529 520 1.7%
Mini Hidrica ¥ 94 140 -32,9%

Producdo em Regime Especial 800 771 3.8%

Total emissdo EDP Producdo 18.396 21.144 -13,0% 20 1 Coeficiente de Hidravlicidade

Emissdo Central Térmica do Pego (SEP) 3.221 3.046 5.7%

Emiss@o Central Térmica da Tapada (SEP) 4.748 4.045 17.4% 15 - 133

Emissdo Central Hidrica de Alqueva 58 - -

Autoprodutores (SEl) 2.654 2.205 20,4%

Saldo Importador / Exportador 5.130 2.044 150,9%

Vendas Directas Cli. Indust. (incl. em Coger.) (398) (401) 0,8% 1,0 - 0,83

Bombagem (349) (370) 5.6%

Consumo referido a emissdo 33.459 31.713 5,5%

Compensacdo sincrona (27) (25) -8,2% 057

Consumos proprios da producdo (6) (2) -170.3%

Consumos proprios da Rede de Transporte (7) (7) 0,9%

Perdas na rede de transporte (494) (576) 14,3% 0,0 i 5 i I B B BB BB BB EEEEEBEGBNGS

Energia entregue na distribuigdo 32.926 31.103 5.9% 8 83 83 3 383 333833838338 IT T e

O I T T T T S S S e A S S ¢

Coeficiente de Hidraulicidade 0,83 1,28 -

* A emissdo total da EDPP caiu 13% para os 18.396 GWh, devido & menor pluviosidade nos 9M2003 em comparacdo com o periodo homdlogo (coeficiente de
hidraulicidade de 0,83 vs. 1,28 nos $M2003) e, portanto, menor utilizacdo das nossas centrais hidroeléctricas (39% vs 51% nos 9M2003). Dado que a EDP detém praticamente
toda a capacidade de producdo hidroeléctrica em Portugal, a sua contribuicdo para o consumo referido & emissdo diminuiu de 67% nos 9M2003 para 55% nos 9M2004.

* O primeiro grupo da TER (CCGT), que entrou em exploracdo a 14 de Fevereiro de 2004, contribuiu com 1.9 TWh para o total de emissdes para a rede, dos quais 367 GWh
foram emissdes em periodo de teste. Durante o 2712004, o segundo grupo da TER iniciou emissdes de teste (136 GWh), sendo de esperar que entre em servico industrial em 1
de Novembro de 2004.

* Sines, uma central termoeléctrica a carvdo de base do sistema electroprodutor Portugués, aumentou a sua emissdo em 134 GWh nos 9M2004 (+1,9%) devido ao facto de
no 152003 ter sido submetida a intervencdes de manutencdo, o que diminuiu a disponibilidade desta central para produzir energia naquele periodo. Estas intervencdes de
manutencdo estdo previstas no CAE estabelecido com a REN e portanto ndo influenciam a parcela fixa dos mesmos. A intervencdo no grupo 4 de Sines iniciou-se no
terceiro frimestre de 2004 e ainda ndo haviam terminado no final de Setembro.

e As centrais a fueldleo com CAEs estabelecidos com a REN, registaram uma descida no total de emissdes, principalmente a central de Setibal e do Carregado. A
diminuicdo do despacho destas centrais para o SEP vem na sequéncia do aumento da procura no SENV. O consumo no SENV foi satisfeito pelas centrais ndo vinculadas —
nomeadamente pela TER — e por importacdes da pool Espanhola, devido aos precos médios da pool mais baixos em 2004. De acordo com os CAEs estas centrais a fueldleo
s@o remuneradas com base na sua disponibilidade e ndo na energia que na realidade produzem.

M A central de Alto de Mira (132 MW) foi descomissionada a 30 de Junho de 2003
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Vendas de Electricidade (€M) | om2004 | o9m2003 | A% |

e A parcela varidvel dos CAEs diminui 9.1% devido a uma menor utilizagdo das
centrais a fueldleo.

CAE Parcela Fixa 666,9 662,9 0,6%
CAE Parcela Variavel 202,5 222.8 9.1% * Os custos com os combustiveis consumidos nas centrais da CPPE foram inferiores
Total CPPE 869,3 885,7 -1.8% aos precos de referéncia implicitos na parcela varidvel dos CAEs (€193,7 milhdes vs.
€202,5 milhoes).
TER/Trading (SENV) 109,0 52,0 109.9%
ﬁ%?ﬁ;gﬁgg ((QS)Oporgen e Energin) 4;:; 38:3 ggz; * Os custos com carvdo estdo 33,2% mais elevados reflectindo um consumo de stocks
mais caros (média €47/ton) face a 9M2003 (média €36/ton), e em menor medida ao
Total EDP Produgdo 1.026.3 978.4 4.9% aumento de producdo da central de Sines.

Custos com Combustiveis (€ M) om2004 | 9m2008 | A% |

¢ A actividade de gestdo de energia, que foi transferida da EDP Energia para a EDPP
no 472003, é responsdvel pelo despacho e venda de energia das centrais da EDPP
que operam no SENV assim como pela compra de combustiveis para todas as

Carvdo 127.2 95,5 33.2% cenfrais térmicas da EDPP. A rubrica de vendas '"TER/Trading (NBES)" acima

Fuel 54.3 1043 -47.9% apresentada estd fundamentalmente ligada & TER e s centrais hidroeléctricas da

Gas natural 1.6 17.0 31.7% EDPP no sistema n&o-vinculado (HDN e Hidrocenel).

Gasdleo 0.6 1.8 -67,4%

193,7 218, -11,4 . . ~ T
CPPE (SEF) 3 8.6 7 * A margem bruta dos Produtores em Regime Especial (cogeracdo e mini hidricas)
Gas natural (TER, Soporgen & Energin) 85,2 27.7 208,1% diminuiu devido a uma queda de 32,9% na emissdo das centrais hidroeléctricas com
menos de 10 MW.

Total EDP Produgdo 278,9 246,3 13,3%

Compras de Electricidade (€ M) om2004 | 9m2003 | A% |

Trading, Auto-consumo e Cogeragdo 34,0

44,0

-22,7%

CPPE - Margem Bruta CAE (€ M)

W - CAE - Parcela Fixa

W - CAE - Parcela Variavel

CPPE - Mix Combustiveis

9M2004 9M2003

6% U2 8% IV

2% 44%

66%

-Carvao W -Gas Natural

W - Fuel - Gasoleo

Q.
'I“:;

W - CPPE Custos Combustiveis

M Os PRE Enernova e EDP Bioeléctrica (Energias renovdveis) foram excluidos do perimetro de consolidacdo da EDPP a partir de Julho 2003. Para efeitos comparativos estas empresas foram desconsolidadas em ambos os periodos apresentados.

2 Apenas inclui as vendas das centrais hidroeléctricas com capacidade instalada <10 MW (>10 MW s@o despachadas pelo depart. de gestdo de energial)



EDP Produgao "

Custos ¢/ Pessoal (€ M) EHEE * O Programa de Reestruturagdo de Recursos Humanos iniciado em 2003

continuou a ser implementado no 9M2004. O niUmero de trabalhadores caiu

Custos ¢/ Pessoal 85,9 91,2 -5,8% em 150 desde os YM2003 e a reducdo bruta em pessoal inclui 100 reformas
Prémios para pensdes 83 8.8 -5,4% flexiveis (RF), 5 rescisdes por mutuo acordo (MA) e 104 pré-reformas (PR) no
Correcgdo das Reformas Antecipadas 2.9 9.8 0.6% 472003 e 57 RF, 7 MA e 58 PR nos $M2004. O quadro de pessoal agora ascende
Encargos Sociais com Pré-Reformados 1.0 1.0 0.6% a 1.917 empregados, incluindo 29 da actividade de gestdo de energia. Este
Servicos Medicos com Inactivos 2.4 22 5.8% Programa de Reestruturacd@o de RH reflecte-se no decréscimo de 5.8% nos
Custos com Pessoal Ajustados %43 593 3% custos com pessoal, apesar do aumento médio de 2,8% nos saldrios em 2004.
NUmero de empregados 1.917 2.067 7.3% * Os prémios para pensdes diminuiram como consequéncia do programa de
Producédo 1.150 1.243 -7.5% reformas flexiveis, componente do Plano de Reestruturacdo de Recursos
Manutencdo e Engenharia 492 521 -5,6% Humanos. Em 2003 e no dmbito deste programa de reformas flexiveis, cerca
Gestdo de Energia 29 - - de 100 pré-reformados (cujos saldrios sdo contabilizados na rubrica
Sub-Holding 246 303 -18.8% “Correcc@o das Reformas Antecipadas”) aceitaram ser remunerados pelo
sistema de Seguranca Social Portugués, reduzindo assim a responsabilidade
MW/Empregado 4,10 3.80 7.8% com pensdes da EDP. Nos 9M2004 o nimero de reformas flexiveis na EDPP

ascendeu a 58.

SSESiTeceb oSkl SM2004 % * Apesar do aumento da capacidade instalada, na sequéncia do arranque

Manutencao e trabalhos especializados 13,2 13,9 4,6% do primeiro grupo da TER CCGIT, os custos com manutencdo e trabalhos
Prémios de seguros 6.8 6.4 6.1% especializados diminuiram 4,6%. Esta reducdo deveu-se ao facto de nos
Vigilancia e seguranca 1.9 1.8 6.1% 9?M2003 o grupo 3 de Sines j& ter sido completamente intervencionado,
Rendas e alugueres 2.0 1.8 11,9% enquanfo que em 2004, a manutencdo no grupo 4 de Sines apenas teve
Outros 13,5 8.3 62,9% inicio no 372004 e adinda ndo havia sido concluida no final do trimestre. Cada

um dos quatro grupos de Sines € submetido a manutencdes programadas a
Total FSEs Terceiros 37,5 32,2 16,5% cada qugfro anos.

¢ Os Outros FSE's de Terceiros ao Grupo aumentaram devido ao maior nivel

FSEs Grupo (€M) m de actividade da O&M Servicos (servicos de manutencdo) e a custos mais

elevados nos sistemas de telecomunicacdes associados ao telecomando dos

Trabalhos especializados 6,2 4,9 26,6%

Rendas e alugueres 2,2 2,5 11.7% centros electroprodutores.

Electricidade 1.2 1.1 9.5%

Manutenc@o 0,3 0,5 -35,2% e Os FSE's de empresas do Grupo EDP aumentaram 20,9% principalmente

Outros 4,8 3.2 49,7% devido a um aumento da facturacdo da EDP Valor (€3,6 milhdes vs. €2,8
milhdes nos 9M2003), a empresa de servigcos parfilhados do Grupo EDP.

Total FSEs Grupo 14,7 12,2 20,9%

M Os PRE Enernova e EDP Bioeléctrica (Energias renovdveis) foram excluidos do perimetro de consolidacdo da EDPP a partir de Julho 2003. Para efeitos comparativos estas empresas foram desconsolidadas em ambos os periodos apresentados. 7
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ey (1) ,
EDP Producgao Wi ed
DR Operacional (€ M) | _9m2004 | 9m2003 | A%
4590 Vg 0.0 A25 v 400
Vendas de Electricidade 1.026,3 978.4 4,9% 602.9 A53 53 654.0
Prestacdo de Servicos 38,6 11,0 -
Outras Vendas 20,9 14,7 42,7%
Volume de Negécios 1.085,8 1.004,1 8.1%
Compras de Electricidade 34,0 44,0 -22,7%
Combustiveis para producdo de elec. 278,9 246,3 13,3%
Custos Directos da Actividade 313.0 290,3 7.8%
Margem Bruta 7729 713,8 8,3%
Margem Bruta / Vendas 71.2% 711% 0.1 p.p.
=
Materiais diversos e mercadorias 2,7 2,7 0.7% w
FSEs Grupo 14,7 12,2 20,9% T e o " " ° " “ <
FSEs Terceiros 37.5 32,2 16,5% 8 5 £ g g 2 §3 85 S
Custos com o pessoal 85,9 91,2 -5,8% g -; 35 % o S 9 ﬁ ;:: _‘é g
Rendas de Centros Electroprodutores 2,7 2,6 1,4% : g s S s w,:, 2 %2 v o :
Outros custos (proveitos) operacionais (6.6) (1,3) -402,8% =) 5 8 Eg_ & w.:, O s §' 8
Trabalhos para a prépria empresa (17.9) (28,6) 37,5% E s g 5 o S g E
Custos Operacionais 118,9 110,9 7.2% ® 3
EBITDA 654.0 602,9 8,5% A rubrécD(?: oEIe Pr.esfo?oej-s dedSerwgos reflegfg ~essrs;ncl(:illmetr.ﬂ.edtrccujnsc:cc;Poesl|réfr<:1-grktj|olo
EBITDA / Proveitos 60.2% 60.0% 02p.p. com a perglo re ocpno as ~<:orr.1 a aquisicdo de electricidade na Pool Espanhola
para o fornecimento de clientes ndo-vinculados.
Amortizacdes do exercicio 174,4 174,3 0.0%
Compensacdo amort. activos subsidiado (0,0) - ¢ O custo com compras de electricidade diminuem porque nos 9M2004 o departamento
Provisdes 8.5 7.4 15,9% de gestdo de energia esteve a actuar ao servico da comercializadora como
intermedidrio na Pool Espanhola de energia, substituindo assim compras nos 9M2003 da
EBIT 4711 421,2 11.8% HDN e da Hidrocenel. Em 2004 a maior parte das compras séo contabilizadas pela EDP
EBIT / Proveitos 43.4% 42,0% 14ppP.  Energia e o departamento de gestdo de energia da EDPP apenas regista a diferenca

Investimento Operacional (€ M) | 9M2003 |

Producdo vinculada 25,9 36,5 -29.2%
Produg¢ao ndo vinculada 101,2 69.3 46,0%
Outros iinvestimentos 53 6.4 -16,5%
Encargos tinanceiros 10,6 17.1 -38,0%
Investimento Operacional Total 143,0 129,3 10,6%
Investimento recorrente 12,5 16,5 -23,9%
Investimento ndo recorrente 130,4 112,9 15,6%

entre o preco da pool e o preco acordado com a EDP Energia (ver pdgina 9 para maior
detalhe).

* O EBITDA da EDPP aumentou 8,5% reflectindo a fransferéncia da actividade de gestdo
de energia para a EDPP aquando do inicio de operacdes na TER e & aquisicdo eficiente
de combustiveis, cujas poupancas anuais ascenderam a €4,6 milndes nos 9M2004.

¢ As Provisdes aumentaram devido ao facto do estudo actuarial para beneficios médicos
para 2004 ter sido mais conservador, nomeadamente ao utilizar uma taxa de desconto
inferior e uma tdbua de mortalidade mais actual.

¢ O investimento da EDPP aumentou 10,6% reflectindo o investimenfo na segunda
unidade de 400 MW da TER que ird entrar em funcionamento no dia 1 de Novembro de
2004

M Os PRE Enernova e EDP Bioeléctrica (Energias renovdveis) foram excluidos do perimetro de consolidacdo da EDPP a partir de Julho 2003. Para efeitos comparativos estas empresas foram desconsolidadas em ambos os periodos apresentados.



EDP Energia

DR Operacional (€ M) |_om2004 | 9m2003 | A% |

Volume de Negécios 236,3 80,9 192,2%
Custos Directos da Actividade 228,4 36,7 523,1%
Margem Bruta 7.9 44,2 -82,1%
Margem Bruta / Vendas 3.3% 54,7% -51,3 p.p.
FSEs 5,5 5.1 8.0%
Custos com o pessoal 2.4 2,5 -5,2%
Rendas de Centros Electroprodutores 0,0 0.0 43,3%
Qutros custos (proveitos) operacionais 3.3 8.5 -61,4%
Trabalhos para a prépria empresa (0,3) (0,7) 61,9%
Custos Operacionais 10,9 15,5 -29,3%
EBITDA (3.0) 28,8 -
EBITDA / Proveitos -1,3% 35,6% -36,8 p.p.
Amortizacdes do exercicio 2,7 2,6 3.1%
Compensacdo amort. activos subsidiado - - -
Provisdes 0.1 0.0 126,1%
EBIT (5.8) 26,1 -
EBIT / Proveitos -2,4% 32,3% -34,8 p.p.

Comercializagéo - Clientes e Vendas [ 9M2003 |

NUmero de Clientes 2.461 1.174 109.6%
Quota de Mercado (# de Clientes) 73% 74% -1,1%
Quota de Mercado (Consumos) 66% 67% -1.8%
Vendas Electricidade (GWh) 3.206 1.847 73,6%

NGmero de empregados |_om2004 | 9m2003 | A% |

NUmero de empregados 77 63 22,2%

Investimento Operacional (€ M) | 9M2003 |

Investimento Operacional 2,5 4,2 -41,0%

¢ A EDP Energia é a empresa do Grupo para o mercado liberalizado Portugués.

¢ A Margem Bruta do 9M2004 da EDP Energia ndo é compardvel com a do 9M2003
pois o departamento de gestdo de energia, antes na EDP Energia, foi enfretanto
fransferido para a EDPP. A EDP Energia tem um contrato a preco fixo (com revisdes
periddicas) com o departamento de gestdo de energia da EDPP que compra
electricidade (homeadamente na Pool Espanhola) ao servico da EDP Energia. As
compras ao preco da pool sdo facturadas directamente & EDP Energia e a
diferenca para o preco de fransferéncia do contrato é cobrado ou facturado.
Atfravés deste mecanismo, a EDP Energia ndo é afectada pela volatiidade no
curto prazo do preco da pool e os riscos associados podem ser melhor geridos pelo
pessoal especializado do deparfamento de gestdo de energia da EDPP.

¢ A EDP Energia manteve a sua quota de mercado quer em nimero de clientes
quer em electricidade vendida, apesar do nimero de clientes no sistema ndo
vinculado Portugués ter duplicado (de 1.582 instalagdes em 9M2003 para 3.365
instalacdes em 9M2004). Como resultado, as vendas de electricidade em GWh
registaram um aumento de 73,6% face a 9M2003.

* De forma a ilustrar o efeito da elimina¢cdo das transacgdes infra-grupo entfre a
EDP Energia e a EDPP, na sequéncia da transferéncia da actividade de gestdo de
energia, apresentamos abaixo o EBITDA consolidado das duas empresas.

EBITDA - EDPP & EDP Energia 9M2004 | 9M20038 | A% |

Vendas de Electric. & Prest. Serv. 1.242,9 1.048,8 18,5%

Outras Vendas 0,0 - 3.4%
1.048,8

Volume de Negécios 1.242,9 18,5%
Compras de Electricidade 181,3 59,8 203,4%
Combustiveis para prod. de electric. 278,9 246,3 13.3%

Custos Directos da Actividade 460,3 306,0 50,4%

Margem Bruta 782,6 742,8 54%

FSEs 55,6 47,5 17.0%

Custos com o pessoal 88,3 93,7 -5.8%

Outros custos (proveitos) operacionais (1,2) (0,8) -43,8%

Trabalhos para a propria empresa (11,0) (29.3) 62,5%

EBITDA 650,9 631,7 3,07%

52,4% 60,2% -13,0%

EBITDA / Proveitos



° ’ ° ———
Enernova & EDP Bioeléctrica Wie
Capacidade Instalada - MW | 9M2004 | 9M2003 | AmMwW A18 13.6
VvV 0.1 A 0.
Parques Edlicos 1161 58,6 57,5 A 6.2 0.0 0 0.1
Biomassa 2.0 9.0 -
Total 1251 67,6 57,5
Produgdo - GWh | 9M2004 | 9M2003 | A%
Enernova 142 82 73.8%
EDP Bioeléctrica 36 29 22,8%
Total 178 11 60,4%
DR Operacional (€ M) | 9m2004 | 9M2003 | A%
[ o a £ [ [ <
8 5 N 65 g9 Lo o
EDP Bioeléctrica 2,6 2,0 27.7% S 5 “ b £2 - §
Enernova 12,6 6.8 84,7% S E £ '{'.;. 83 g_ S 3
Vendas de Electricidade 15,1 88 71,7% g g' 5] 8 §' 2 g g
T ol ol
5 s st 58 3
Custos Directos da Actividade 1.4 1.2 11,8% w « % (] w
Margem Bruta 9]1‘3:; ” Z; 4?31'3% * A partir de Julho de 2003, os Produtores em Regime Especial, Enernova e EDP
Margem Bruta / Vendas e e © PP Bioeléctrica, foram excluidos do perimetro de consolidacdo da EDP Producdo.
FSEs 1.5 1.5 -0.3% . , . .
Custos com o pessoal 0.7 0.8 L14.9% * Comparativamente ao mesmo periodo de 2003, a capacidade instalada da
Rendas de Centros Electroprodutores 0.3 0.2 61.8% Enernova duplicou nos primeiros 9M2004, impulsionada pela entrada em
Outros custos (proveitos) operacionais (0.6) 0,1 _ funcionamento de 4 novos parques edlicos — Fonte da Quelha (12 MW), Alto
Trabalhos para a propria empresa (1.7) (0,6) -168,8% Talefe (12 MW), Padrela/Soutelo (7,5 MW) e Vila Nova | (20 MW) e da ampliacdo
Custos Operacionais 0,1 2,0 -92,5% do Parque da Serra do Barroso (6 MW). Este aumento da capacidade reflectiu-se
na producdo da Enernova, que aumentou 74% para 142 GWh.
EBITDA 13.6 56 141,7%
EBITDA / Proveitos 90.1% 64.0% 26,1 p-p. « O aumento do factor de utilizacdo (1) dos parques edlicos, de 21% em 9M2003
L " 35 0o 21.8% para 22% em 9M2004, assim como aumento da capacidade instalada resultou
Amorhzogoef do exercicio - : ’ o num aumento de 141,7% no EBITDA da Enernova e da EDP Bioeléctrica.
Compensacdo amort. activos subsidiado 0.1) - - . . . e
Provisdes 0.0 0.0 50.6% Relativamente aos custos operacionais a reducdo ¢ justificada pelo aumento dos
trabalhos para a prépria empresa (em €1,1 milhdes), como consequéncia do
EBIT 10,1 2,7 268,0% aumento dos investimentos em curso.
EBIT / Proveitos 66,7% 31,1% 35,6 p.p.

NGmero de Empregados | 9M2003 |

NUmero de Empregados 15 13 15,4%
Investimento Operacional (€ M) | 9M2003 |
Investimento Operacional 37.3 25,5 46,5%

¢ O investimento operacional aumentou €11,9 milhdes nos primeiros 9M2004
devido, principalmente, a investimentos em nova capacidade edlica. O
montante de investimento operacional da Enernova contempla €1,9 milhdes
relativos a actual construcdo de 2 novos parques com uma capacidade total de
25 MW (Serra Acor — 20 MW e Alagoa de Cima - 5 MW), com entrada em
funcionamento prevista para o Ultimo frimestre de 2004. Os parques edlicos em
construcdo tém uma TIR esperada de 10%.

" Factor de utilizago: nimero de horas equivalentes de producdo de um parque edlico, face ao nimero de horas totais no periodo, considerando a data de entrada em exploracdo industrial de cada parque.



Procura de Electricidade

Vendas de Energla (GWH) “9M2004 | 9M2008 | A% |

Energia Entregue na Distribuigdo 32.926 31.103 5,9%
Consumos Préprios da Distribuicdo (25) (25) 1.1%
Perdas da Distribuicdo (2.681) (2.325) -15,3%
Vendas Energia SEP + SENV ™ 30.220 28.753 51%
Vendas de Energia SEP @ 25.330 26.012 -2,6%
MAT (Muito Alta Tens&o) 892 810 10,2%
AT (Alta Tenséo) 3.101 2.621 18,3%
MT (Média Tensdo) 4.953 6.600 -25,0%
BTE (Baixa Tensdo Especial) 2.387 2.277 4,8%
BT (Baixa Tensdo) 13.071 12.837 1.8%
IP (luminagdo Publica) 926 868 6,8%
Vendas de Energia SENV © 4.891 2741 78,5%
Clientes EDP 3.206 1.847 73.,6%
Outros 1.685 894 88,5%

™ eq
Consumos SEP & SENV - 9M2004 Consumos SEP & SENV - 9M2003
Liberalizagéo Clientes Elegiveis
Total para SENV

52,3%

Consumos
Consumos

SEP
SEP

84% Consumos 90%

SENV

Consumos
SENV

Quota de Mercado EDP Energia no SENV: 65.5% Quota de Mercado EDP Energia no SENV: 67.0%

NGmero de Clientes |_om2004 | 9m2003 | A |

Clientes SEP 5.779.703 5.714.391 65.312
MAT (Muito Alta Tensdo) 19 13 6
AT (Alta Tensdo) 147 125 22
MT (Média Tensdo) 18.292 19.217 (925)
BTE (Baixa Tensdo Especial) 28.163 27.796 367
BT (Baixa Tensdo) 5.689.660 5.625.380 64.280
IP (luminagdo PUblica) 43.422 41.860 1.562

Clientes SENV 3.365 1.582 1.783
EDP 2.461 1.174 1.287
Outros 904 408 496

NUmero de Clientes 5.783.068 5.715.973 67.095

Crescimento (%) 1,2%

O total da electricidade distribuida nos 9M2004 atingiu 30.220 GWh, o que representa um
crescimento anual de 5,1% do consumo de energia em Portugal. O sistema vinculado
representou 84% do total da energia distribuida em Portugal.

* As vendas de energia no SEP reduziram-se 2,6% devido & continua passagem de alguns
clientes de MT do sistema vinculado para o ndo vinculado. Entre Setembro de 2003 e
Setembro de 2004, a EDPD captou é novos clientes de MAT e 22 novos clientes de MT que
originaram crescimentos de 10,2% e 18,3% nas vendas de energia de MAT e AT,
respectivamente.

* A liberalizacdo total do Mercado, ocorreu em Agosto de 2004 com a publicacdo do
Decreto de Lei n°192/2004 de 17 de Agosto de 2004, estabelecendo as disposicoes
aplicdveis a extensdo da elegibilidade a todos os consumidores de BT. Em Abril de 2004, j&
tinham passado a ser considerados clientes elegiveis os clientes de BTE.

e Enfre os 9M2003 e os 9M2004, a EDP Energia, empresa do Grupo EDP que opera no SENV,
alcangcou uma quota de mercado de 65,5% do total da energia fornecida no mercado
liberalizado.

" Inclui as Vendas ao Grupo para Consumo Final.

ISEP - Sistema Eléctrico PUblico

BISENV - Sistema Eléctrico N&o Vinculado.



EDP Distribuicao

¢ A "Margem Bruta de Electricidade” da EDP Distribuicdo (“Proveitos Permitidos”)
aumentou 7,1% para €935,4 milhdes, reflectindo: (i) um crescimento de 1,0% nos
proveitos permitidos para o Uso da Rede de Distribuicdo (URD), sendo que estes
representam 73% dos proveitos permitidos da EDPD; (i) um aumento de 1,4% nos
proveitos permitidos para a Comercializacdo de Redes (CREDES); (i) um aumento
de 10,2% nos proveitos permitidos para a Comercializacdo no SEP (CSEP); (iv) uma
reducdo de €11,3 milhdes no ajustamento tarifdrio do ano t-2 para as actividades
de URD, CREDES e CSEP; e (v) um aumento de €57,9 milhdes no agjustamento
tarifdrio relativo & actividade de Compra de Energia.

e Os proveitos permitidos para o URD reflectem: (i) uma reducdo de 3,7% no

proveito unitdrio de AT/MT e uma diminuicdo de 2,8% no proveito unitdrio de BT,
bem como (i) um aumento médio de 5,1% no consumo de energia.

Proveitos Permitidos (€ M) 9m2004 | 9M2003 " |

Proveito Unitdrio URD: AT/MT (€ / MWh) 9,48 9.84
Energia entregue pela rede de distribuicdo em AT/MT (GWh) 30.434,77 28.835
Proveitos permitidos URD: BT (€ / MWh) 23,87 24,55
Energia entregue pela rede de distribuicdo em BT (GWh) 16.387,70 15.851
Proveitos permitidos para a actividade de URD 679.6 673.0
Proveitos permitidos CRedes: MAT/AT/MT 16,2 17.5

Proveitos permitidos CRedes: BTE 7.5 6,9

Proveitos permitidos CRedes: BT 97,3 94,8
Proveitos permitidos CREDES 120,9 119,2
Proveitos permitidos CSEP: MAT/AT/MT 11,8 6,3

Proveitos permitidos CSEP: BTE 3.5 1,8

Proveitos permitidos CSEP: BT 58,7 59,1
Proveitos permitidos CSEP 74,0 67,1
Ajust. tarifdrio relativo ao ano t-2 para URD (5.5) (10,4)
Ajust. tarifdrio relativo ao ano 1-2 para CREDES 0.5 -
Ajust. tarifdrio relativo ao ano t-2 para CSEP 0,3 17,0
Ajust. tarifarios relativos ao ano t-2 para URD, CSEP e CREDES (4.7) 6,6
Ajust. tarifdrio relativo ao ano -2 na Compra/Venda de Energia 49,6 -
Ajust. tarifdrio relativo ao ano t-1 na Compra/Venda de Energia 16,0 7.7
Proveitos Permitidos para Compra/Venda de Energia 65,5 7.7
Proveitos Permitidos 935,4 873,7

Vendas de Energia & Margem Bruta (€ M) 9mM2004 | 9M2003 |

MAT ( Muito Alta Tensdo) 37.0 33.7 9.8%
AT (Alta Tensdo) 146,5 122,5 19.6%
MT (Média Tensdo) 370.8 4799 -22,7%
BTE (Baixa Tensdo Especial) 229,7 2158 6,4%
BT (Baixa Tensdo) 1.797.,2 1.664,3 8.0%
lluminacdo Publica 77.6 71,2 9.0%
Descontos de Interruptibilidade (21,7) (19.7) -10,2%
Descontos de Correccdo Tarifdria (0.4) (1,1) 65,9%
Facturagao EDP Distribuicdo - SEP 2.636,7 2.566,7 2,7%
Facturagdo EDP DistribuigGo - SENV 90,9 47,3 92,1%
Reposicdo Distribuicdo 9MO1 - (5.0) -
Reposicdo Distribuicdo 9M02 (43,2) (7.7) -
Reposicdo Distribuicdo 9M03 (16,0) - -
Distribuigdo 2002 @ - 17.9 -
Distribuicdo 9M03 — 51,9 -
Distribuicdo YM04 (68.6) - -
Desvios Tarifarios (127.,8) 571 -
Proveitos de Electricidade 2.599.8 26711 -2,7%
(-) Reposicdo Ajustamento Tarifdrio (59.2) 5,2 -
Vendas da EDP Distribuicdo antes Rep. Ajust. 2.658,9 2.665,9 -0,3%
Compras de Electricidade 1.723.6 1.792,2 -3,8%
Proveito Permitido 935,4 873,7 71%

e Os "Proveitos Permitidos para a actfividade de Compra e Venda de Energia
Eléctrica” estdo essencialmente relacionados com: (i) um ajustamento tarifdrio de
€37,5 milhdes que reflecte as diferencas entre os custos estimados e reais com a
compra de energia no SENV pela EDPD no ano 2002; (ii) um ajustamento tarifdrio de
€10,4 milhdes respeitante a diferencas enfre a tarifa cobrada ao cliente final pela
EDPD (prevista e fixada pela ERSE) e os custos reais pagos & REN com a compra de
energia no ano 2002; (i) um ajustamento tarifdrio de €16,0 milhdes relativo ds
diferencas entre os custos com combustiveis estimados e reais para a aquisicGo de
energia no segmento de BT no ano 2003;

¢ O ajustamento tarifdrio de -€127.8 milndes, reconhecido em 2003, € composto por -
€43,2 milndes referentes & reposicdo de 3/4 do djustamento tarifdrio positivo
contabilizado em 2002, -€16,0 milhdes referentes a reposicdo 3/4 do ajustamento
tarifdrio positivo contabilizado em 2003 para a actividade de Compra e Venda de
Energia (recuperacdo das diferencas entre os custos com combustiveis estimados e
reqis com a compra de energia para o segmento de BT) e -€68,6 milhdes relativos ao
ajustamento tarifdério do periodo.

1 Os Proveitos Permitidos nos 9M2003 foram calculados com base num Balanco Energético estimado.

) Ajustamento extraordindrio realizado ao desvio tarifério do ano 2002 no seguimento de uma correccdo efectuada &s quantidades de energia distribuidas nesse ano.



EDP Distribuicao
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DR Operacional (¢ M) |_om2004 | 9m2003 | A% |

Vendas de Electricidade - Grupo 61,3
Vendas de Electricidade - Terceiros 2.538,4
Prestacdo de Servicos 17.3
Outras Vendas 1,9
Proveitos Operacionais 2.619,0
Compras de Electricidade 1.723,6
Margem Bruta 895,4
Margem Bruta / Proveitos 34,2%
Materiais Diversos e Mercadorias 84,0
FSEs Grupo 75,0
FSEs Terceiros 84,5
Custos com o Pessoal 265,8
Rendas de Concessdo 139.1
Outros Custos/(Proveitos) Operacionais (8.7)
Trabalhos para a Prépria Empresa (137.6)
Custos Operacionais 502,2
EBITDA 393.3
EBITDA/Proveitos 15,0%
Amortizacdes do Exercicio 262,9
Comp. amort. activos subsidiados (55.3)
Provisdes 32,4
EBIT 153,2
EBIT/Proveitos 5.8%

25,8
2.645,3
13.8
1,4
2.686,2

1.792,2

894,0
33.3%

77.3
57,0
79,7

300,8
128,5
(15.7)
(129.,8)
497,9

396,1
14,7%

260,9

58,4

76,8
2,9%

-4,0%
25,4%
43,9%
-2,5%

0,2%
0.9p.p.

8,8%
31,6%
6,0%
-11,6%
8,2%
44,4%
-6,1%
0,9%

-0,7%
0.3p.p.

0,8%
-44,4%

99.4%
3.0p.p.

Custos com Pessoal (€ M) |_om2004 | 9m2003 | A% |

Custos com Pessoal 265,8 300,8 -11,6%
Prémios para Pensdes 34,6 42,1 -17.8%
Correccdo das Reformas Antecipadas 44,8 57,1 -21,5%
Encargos Sociais com Ref. Antecipadas 8.3 7.9 4,9%
Servicos Médicos com Inactivos 10,4 10,0 3.2%

Custos com Pessoal Ajustados 167.8 183,7 -8,7%

NUmero de Empregados 5.980 6.799 -12,0%

Investimento_(€ M) |_om2004 | 9m2003 | A% |

Rede de Distribuicdo 256,5 205.4 24,9%
Qutros 44,8 52,4 -14,5%
Investimento Operacional 301,4 257,8 16,9%
Subsidios ao Investimento 100,3 83,2 20,6%
Invest. Operacional (Lig°® Subsidios) 201,0 174,64 151%
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e Os FSEs Grupo aumentaram 31,6% devido a: (i) uma aumento dos servicos prestados pela IT-
Log (+€3,6 milhdes) relacionados com o SAP/ISU; (i) um aumento dos custos de gestdo prestados
pela EDP, S.A. e pela EDP Valor (+€4,3 milhdes) e (iii) atrasos na facturacdo em 2003. Quanto aos
FSEs Terceiros, alguns atrasos na facturacdo em 2003 explicam um aumento de €2,6 milhdes nos
custos de manutencdo e conservacdo.

¢ Os custos com pessoal cairam 11,6% no periodo, consequéncia do Plano de Racionalizacdo
dos Recursos Humanos (“PRRH"). Os custos com Pré-reformas beneficiaram: (i) da
compensacdo, por via da amortizacdo do proveito diferido criado para esse fim, de €12,6
milhdes de saldrios pagos as Pré-reformas e (i) da antecipacdo a idade legal da reforma de
alguns pré-reformados (nos 9M2004, 274 pré-reformados escolheram antecipar a idade da
reforma - NPV de €6.7 milhdes).

¢ A EDPD reduziu o seu nUmero de empregados em 354, dos quais 323 sdo parte do PRRH. As
saidas negociadas implicaram um custo extraordindrio de €11,5 milhdes compensados por um
proveito extraordindrio de igual montante pelo reforco do Activo Regulatério. No 312004, a EDPD
negociou 21 rescisdes e 217 pré-reformas que irdo custar cerca de €82,0 milhdes. Este montante
de responsabilidades foi adicionado ao Activo Regulatério, que ascende actualmente a €305
milhoes.

¢ As provisdes cairam 44,4% para €32,4 milhdes, consequéncia de um ambiente econdmico
mais favordvel. Nos 9M2004, a constituicdo de provisdes para clientes de cobranca duvidosa foi
anulada por contrapartida da reducdo deste tipo de provisdes (€1,9 milhdes). Nos 9M2003, estas
reducdes foram contabilizadas como proveitos extraordindrios (€16 milhdes).

¢ O investimento na rede de distribuicdo possibilitou uma melhoria do tempo de interrupcdo
equivalente na rede de MT de 236 min nos YM2003 para 149 min nos 9M2004.
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Hidrocantabrico (100%) - Produgcao & Comercializagao
[Balango Energéico em Espanha (ow | 9M2004 | 9M2008 | A% [N Produdo de Electicidode da HC (oWl | 9M2004 | 9M2008 | A% |

Producdo 145.444 137.277 5,9% Hidroeléctrica 649 616 5,4%
Regime Especial 32.850 29.129 12,8% Nuclear 907 9217 -1,1%
Importagdes 5.687 6.557 -13,.3% Abono 5.088 4.902 3.8%
Soto de Ribera 2.632 2.935 -10,3%
Vendas e compras do Sistema 183.981 172.963 6,4% Termoeléctrica (cldssica) 7.720 7.837 -1,5%
CCGT Castejon 1.417 1.101 28,7%
Distribuicdo Regulada 117.366 119.143 -1,5% Produgao Total 10.693 10.470 21%
Comercializacdo 57.901 48.478 19,4% Bombagem (69) (99) -30,5%
Exportacdes 8.714 5.342 63.1%
Fonte: OMEL Energia entregue na Pool 10.624 10.371 2,4%
Quota de Mercado da Hidrocantdbrico 7.3% 7,6% -0,3 p.p.
Produgdio - Precos Venda e Custos Comb. | 9M2004 | 9m2003 | A% |
Preco Médio de Venda da HC (€/Mwh) ! 324 366 -11,5% 60 Preco Medio da Pool (€ / MWh)
Custo Médio dos Combustiveis (€/MWh) @ 20,0 15,6 28,7%

50 -

Comercializagdo - Vendas Energia a Clientes | 9M2004 | 9M2003 | A% | 40 | | | ’ ,‘
Electricidade Fornecida - GWh 3.348 3.348 0.0% ‘ \ ’ ‘ | ‘ :
Vendas de Electricidade - € M 189.,8 185,6 2,2% 30 ‘ ’ | ’ )

NUmero de Clientes 2.579 2.897 -11,0% A’lw’/. 1l \"WN V\“‘“"‘ ‘ |

20 -
Margem Bruta (Produgéo + Comercializagio) | 9M2004 | 9M2003 | A% |

—— 9M2004 €34/MWh
10

Proveitos Operacionais 569,1 674,2 -15,6% ——9M2003 €39/MWh
Custos Directos da Actividade 379.0 432,5 -12,4% (o) T w w T \ \ T \ \
Margem Bruta 190,0 241,7 -21,4% J F M A M J J A S o

» A procura de electricidade no mercado espanhol, nos 9M2004, apresentou um crescimento de 4,2% em comparacdo com o periodo homdlogo, ou 3,9% quando
corrigidos pelos dias Uteis e efeito de temperatura. Devido & fraca pluviosidade nos 9M2004 o coeficiente de hidraulicidade caiu de 1,07 no 9M2003 para 0,83.

» A Hidrocantdbrico apresentou um crescimento homodlogo de 2,1% na producdo de electricidade como resultado de um aumento de 28,7% na emissdo da CCGT
Castején num periodo seco, que compensou a reducdo de 10,3% na producdo de electricidade da central de Soto de Ribera devido & revisdo geral trienal no
grupo Soto de Ribera lll efectuada em Abril Ultimo.

e A Hidrocantdbrico contabilizou €8,8 milhdes de CTCs nos 9M2004, em compensacdo aos baixos precos da Pool espanhola.

¢« O aumento do custo médio com combustiveis, devido & subida dos precos do carv@o importado, continua a ter um impacto negativo nas margens da
actividade de geracdo da Hidrocantdbrico.

* A comercializacdo de electricidade para os clientes liberalizados beneficiou dos baixos precos da pool e de um ligeiro aumento do preco médio de venda
(+€12,2 milhdes).

e A margem bruta da actividade de Producdo e Comercializacdo apresentou um decréscimo de 21% explicado pelo impacto negativo do aumento do custo
médio com combustiveis e por uma diminuicdo do preco médio de venda na pool, em €44,1 milhdes e €44,6 milhdes, respectivamente. No entanto, este efeito foi
parcialmente compensado por um crescimento na energia vendida & pool (+€5,5 milhdes), pelos CTCs recebidos por diferencas (+€15,0 milhdes,
comparativamente a 9M2003) e por uma melhor performance da actividade de comercializagdo.

Minclui mercado grossista, servicos de suporte e pagamentos de capacidade. 2 Excluindo emissdo hidroeléctrica.
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Hidrocantabrico (100%) - Distribuigao de Electricidade & Gas

Clientes Directos
Distribuigéo Electricidade

Distrib. Electricidade (GWh) | 9m2004 | 9m2003 | A% [ Distrib. Electricidade (GWh) | 9M2004 | 9m2003 | A% [P
o

N

Baixa Tensdo 1.667 1.566 6,4% Transmisséo 58 4,6 24.2% s
Média Tensdo 769 728 5,6% Distribuicdo 70,5 69,2 1.8% -
Alta Tensdo 4.242 4,093 3.6% Comercializagdo 5.4 5.7 -6,0% ]
Electricidade Distribuida 6.677 6.387 4,5% g
dos quais: clientes acesso 1.028 899 14,3% Proveito Permitido 81,7 79,6 2,6% -

Distribuicdo de Electricidade: Os proveitos de distribuicdo reflectem o aumento no proveito permitido, atribuido por Decreto-Lei para 2004 (€90,1 milhdes para o
ano completo), enquanto que o aumento do proveito permitido na actividade de transmissdo estd relacionado com a entrada em servico de novas
instalagdes, cuja remuneracdo tem como base o retorno do capital investido (Obrigacdes do Tesouro Espanhol a 10 anos mais 150 bps).

Clientes Directos

o Distribuigdo Gas
&3 m 7 m
Distribuigdo Gés (GWh) [ 9M2003 | A% [ Distribuigdo Gés (¢ M) | 9m2003 | A% | g
Gas distrib. a clientes directos 5.552 3.182 - Transmissdo 8,1 1,6 - o
Gas distrib. a clientes acesso 11.016 1.795 - Distribuicdo 72,5 33.4 - b
Comercializacdo 8.3 2.7 - 5
Gas Distribuido 16.568 4.976 - 3
Proveito Permitido 88,9 37,7 - Clientes
Comercializagédo Gas
Comercializagéo Gés (GWh) | 9M2004 | 9m2003 | A% [ Comercializagio Gés (M) | 9M2004 | 9M2003 | A% [N ¢
s
Pais Basco 5.882 947 - Pais Basco 77.3 12,8 - o
Resto de Espanha 1.421 2.064 - Resto de Espanha 18,5 31,3 - p:4
] 141
Gdas Comercializado 7.303 3.011 - Gdas Comercializado 95,8 441 - 5

Nos 9M2004 o consumo no sector do gds em Espanha aumentou cerca de 15,1%, principalmente devido ao aumento da producdo de electricidade com base
na tecnologia CCGT. As baixas temperaturas e o aumento do nimero de clientes, principalmente no segmento liberalizado, contribuiram também para este

crescimento.

Distribuicdo de Gds: A consolidacdo da Naturcorp a partir de 1 de Agosto de 2003 contribuiu para o aumento de 11.591 GWh no gds distribuido da
Hidrocantdbrico em comparacdo com os 9M2003. Através da Naturcorp a Hidrocantdbrico alcancou uma quota de 7,2% no mercado de distribuicdo de gds em
Espanha, em comparacdo com uma quota de 2,5% nos 9M2003. A reducdo no volume de gds distribuido no 372004 (4.927 GWh comparativamente a 5.296 GWh
no 2T e a 6.345 GWh no 1T) ficou a dever-se a uma redu¢cdo nos consumos durante o verdo.

Comercializagdo de Gds: A consolidacdo da Naturcorp fambém teve um impacto importante na comercializacdo de gds a clientes liberalizados. Nos 9M2004 a
Hidrocantdbrico alcancou uma quota de 5,0% no mercado liberalizado (excluindo a comercializagdo para o sector eléctrico) em comparacdo com os 2,5% no
9M2003. Considerando a totalidade do mercado de gds em Espanha, regulado e liberalizado, a Hidrocantdbrico registou vendas de gds na ordem dos 12.855
GWh, correspondendo a uma quota de 7,0% (excluindo a comercializacdo para o sector eléctrico). A comercializagcdo de gds a clientes liberalizados diminuiu no
372004 dado que algumas indUstrias fecham em Agosto para férias.

M Considerando os dados operacionais das subsididrias da Naturcorp a 100%, enquanto que a informacdo financeira estd apresentada considerando o método de consolidacdo.
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Hidrocantabrico (100%) ™ edp
Areas de Negécio Produgdo & Comerc. ) | Distribuicdo Electricidade | Gasm | Regime Especial A Anual (Milhées €)
Breakdown 9M2004] 9M2003| A% |9M2004| 9M2003] A% |9IM2004] 9M2003] A% |9M2004]9M2003] A% |
EBITDA 9§M2003 2633
Receitas 569,1 6742 -156% 3148 3202 -1,7% 4641 1155 - 37.9 250  51,4%
Custos Directos 3790 4325 -12,4% 2274 2378  -44% 3474 71,0 - 17,5 156 11,9%
Margem Bruta 1900 2417 -21,4% 87,4 824 61% 1167 445 . 20,4 9.4 117,0% Producdo & Comercializacdo 52,6
Margem Bruta/Receitas 33,4% 358% -25p.p. 27.8% 257% 20p.p. 251%  385% - 539%  37.6% 16p.p.
Custos com o pessoal 28,9 26,9 7.3% 15,3 16,3 -6,0% 12,1 4,6 - 3.3 3.5 -5,1% Distribuigéo Electricidade 4,0
Outros custos (Liq.) 21,3 223 -4,6% 16,1 141 14,0% 17,6 8,3 - 1,6 (0,2) -
EBITDA 1399 1924 -27.3% 56,0 520  7,7% 87,1 31,6 . 15,5 62 1502% 4 555
EBITDA/Receitas 24,6% 285% -40p.p. 17.8% 162% l.6p.p. 188% 27.4% - 409%  24,7% 16,1 p.p. as
Amortizacdes 70,9 700  1.2% 22,7 21,4 6,0% 22,9 11,0 - 7.8 46 688% ) - Bos
Comp. amort. activos subsidiadc (0.1 - (1.3) - - (1.1) - - (0,1) - - Regime Especial = *
Provisdes 0,3 0,6 -419% 0,3 0.6 -54,4% - (00 - 0,3 08 -587%
EBIT 687 121,8 -436% 343 300 144% 653 20,6 . 7,5 08 841,7% Holding & Outras | g
EBIT/Receitas 121% 18,1% -6,0 p.p. 10,9% 9.4% 1,5p.p. 14,1% 17.9% - 19.8% 3.2% 16,6 p.p.
Capex 160 193 -171% 250 304 -180% 380 130 - 1100 455 141,7% EBITDA 9M2004 2767
# empregados 608 584  41% 359 395 -91% 296 319 - 117 137 -14.6%

Produgdo e Comercializagdo: Um aumento significativo no preco do carv@o importado e o baixo preco praticado na pool originaram uma reducdo no
EBITDA de 27,3%. A fransferéncia de trabalhadores para a actfividade de comercializacdo teve um impacto negativo nos custos com pessoal.

Distribuicdo de Electricidade: Um aumento de 3% nos proveitos regulados, o incremento em outfras receitas relacionadas com o aluguer da infra-
estrutura subterr@nea de distribuicdo de electricidade, assim como os servicos de manutencdo a parques edlicos, levaram a um aumento de 7,7% no
EBITDA.

Distribuicdo de Gds: Esta actividade contribuiu com mais €55,5 milhdes para o EBITDA, principalmente devido & consolidacdo integral da Naturcorp
desde Agosto de 2003. E de referir que grande parte deste EBITDA provém da actividade de distribuicdo regulada, dando assim origem a cash-flows
operacionais estdveis.

Regime Especial: Nos 9M2004, a emiss@o de electricidade dos produtores em regime especial da Hidrocantdbrico apresentou um crescimento de 123%
para os 324 GWh. Os novos parques edlicos Cantdbrico (65 MW) e Arlanzén (34 MW) contribuiram com 147 GWh para as emissdes liquidas e €8,8 milndes
para as vendas de electricidade. A Hidrocantdbrico investiu €82,2 milhdes no parque edlico de Albacete (124 MW) que deverd estar operacional no
inicio de Novembro. O investimento total neste projecto estd estimado em €117 milhdes, dos quais €99,4 milhdes j& foram investidos até Setembro de
2004. A TIR estimada para este projecto é de 10,6%.

M Para efeitos de andlise, a actividade de comercializacdo da HC Energia nos 9M2003, a qual, nesse periodo, estava incluida na Producdo & Comercializacdo, foi agora incluida na actividade de Gds.
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Hidrocantabrico (100%) ™ edbp
A 388 A 98 N
Demonstragio de Resultados (M) | 9m2004 | om2003 | A% | 7.0 :
Demonstragdo de Resultados (€ M) 9M2004 A% 0633 - — A 86 2767
Volume de Negécios 1.280,3 1.182,8 8,2%
Custos Directos da Actividade 861,46 802,8 7.3%
Margem Bruta 418,8 380,0 10,2%
Margem Bruta / Proveitos 32.7% 321% 0.6p.p.
Fornecimentos e servicos externos 64,4 57.4 12,3%
Custos com o pessoal 72,7 64,2 13,3%
Qutros custos (ou proveitos) operacionc 16,1 2,7 - =
Trabalhos para a prépria empresa (11,2) (7.6) -46,9% ‘”"
Custos Operacionais 142,0 116,7 21,8% g § § g é 3 a .;E, - g §
E 22 2 g w -] Ea
EBITDA 276,7 263,3 51% @ = 55 S g 88 s S
EBITDA/Proveitos 21,6% 23%  -0.4p.p. ¢ - 28 *
S a i
oo
Amortizacdes 127.1 1091 16,5%
Compensacdo amort. activos subsid. (2.6) - - * Nos 9M2004, o EBITDA da Hidrocantdbrico foi afectado:
Provisoes 0.5 2,5 -81.3% (i) pela consolidacdo da Naturcorp desde Agosto de 2003, contribuindo para o crescimento
de €55,5 milhdes para o EBITDA da actividade de Gds;
EBéTBIT/ProveiTos ]]]5;;2 ]125;% 1 (;)p]? (i) pela diminuicdo da margem bruta da actividade de geracdo devido & subida dos
’ ' DA precos do carvdo importado desde o 472003 e aos baixos precos da pool durante os
Resultados Financeiros (115,2) (113,7) 1.4% 9M2004 (-€88,7 milhdes). O efeito dos precos baixos da pool foi compensado pelo
Resultados Exiraordindrios (4,0) 4,1 B recebimento de CTCs (+€15,0 milhdes versus 9M2003) e por uma melhoria da margem bruta
na actividade de comercializacdo (+€11,0 milhdes);
RAI 32,6 42,1 -22,6% (iii) pelo aumento de 6% na margem bruta da actividade de distribuicdo de electricidade
(+€5,0 milndes);
Impostos 13,7 (4.0) - (iv) pelo aumento da producdo de electricidade das renovdaveis, beneficiando dos novos
Interesses Minoritarios 12,6 3.9 - parques edlicos Cantdbrico (65 MW) e Arlanzdn (34 MW), os quais contribuiram com €8,8
Resultado Liquido 6.3 42,2 -85,1% milndes para as vendas de electricidade;

Investimento Operacional (€ M) | 9M2003 |

Investimento Recorrente 78,2 72,2 8,4%
Investimento NGo Recorrente 112,1 45,6 145,9%
(-) Subsidios ao Investimento 10.3 10,1 2,6%
Investimento Operacional 180,0 107,7 671%

NGmero de Empregados | 9M2003 |

NUmero de Empregados 1.606

1.645 -2,4%

« Os juros suportados cairam 8,6%, para €58,8 milhdes, como consequéncia da reducdo da
divida financeira em €245 milhdes comparativamente a 9M2003. Os custos financeiros
aumentaram 1,4% devido ao aumento da amortizacdo de goodwill no seguimento da
aquisicdo da Naturcorp.

¢ O Resultado Liquido dos 9M2004 ndo é compardvel com o dos 9M2003 devido a
contabilizacdo, no inicio de 2003, do beneficio fiscal de €25 mihdes concedido
relativamente ao investimento da CCGT Castejon. No 472003, no seguimento das normas
IAS, o beneficio fiscal contabilizado no 172003 foi revertido, passando a ser contabilizado no
periodo de vida Util da Castejon CCGT. Se excluirmos o efeito do beneficio fiscal de €25
milndes das contas de 2003, o resultado liquido teria diminuido em €1 1milhdes.

Nota: Hidrocantdbrico foi consolidada pelo método de consolidagdo proporcional (40%).



Brasil - Distribuigao e

Vendas de Energia & Margem Bruta | Escesa [ Enemul o
MDA  OEDEECOS  DEUEECIEESA  Total de Elecricidade Distribuida

no mercado Brasileiro (GWh)

Compras de Elec. e Producdo Prépria 7.786 8.345 -6,7% 5.159 5.400 -4,5% 2.621 2.571 1.9%
§ Electricidade entegue na distribuigdo 9.987  9.195 8,6% 6.124  6.107 0,3% 2685 2.496 7,6% 15.914 +53% 16.760
©®© Perdas da distribuicdo (822) (765) 7.4% (782) (723) 8.1% (433) (395) 9.4% :
J
£  Residencial 1784 1596 117% 894 908  -1.6% 674 646 44% - .
% Industrial 3.307 3.890 -15.0% 1.853 2.042 -9.3% 440 486 -9.5%
] Comercial 935 876 6,7% 576 563 2.3% 430 404 6,5%
'g Outros 735 752 -2,2% 854 899 -5,0% 577 534 8.1% 2185 2166
& Venda de electricidade a clientes 6.760 7.113 -5,0% 4177 4413 -5,3% 2121 2.069 2,5%
Electric. distribuida a clientes de acesso 2.405 1.316 82,7% 1.165 971  20,0% 131 31 320,6%
Total Distribuido 9.166 8.430 8,7% 5.342 5.384 -0,8% 2.252 2.100 7.2%
Residencial 536,5 443,4  21,0% 247 .4 236,6 4,5% 1970 164,6  19.7%
= Industrial 542,5 549.,6 -1,3% 247,5 228,8 8.2% 82,9 74,6 11.2%
= Comercial 245,6 207.9 18.1% 144,2 1251 15.2% 122,6 98,2 24,8%
g Outros 136,7 120,2 13,7% 130,6 120,9 8,0% 108.,0 83,5 29.4%
8 Venda de electricidade a clientes 1.461,4 1.321,1 10,6% 769.6 711,5 8,2% 510,5 4208 21,3%
E Electric. distribuida a clientes de acesso 81,9 8,5 858,6% 56,6 24,2 134,1% 7.3 1,6 358.8%
g _ Outras Receitas " (106,1)  (126.,9) 16,4% (61,5) (64,6) 4,8% (4,9) (21.8) 77.,6%
& Receitas Totais 1.437,1 1.202,7 19,5% 764,7 671,1  13,9% 512,9 400,6 28,0%
H (-) Custos directos da actividade 908.8 916.,8 -0,9% 476,0 410,5 15,9% 260,1 208,6  24.7%
= 9M2003 9M2004
Margem Bruta 5284 2859 848% 2887 2606 10,8% 2528 1920 31,6% " gsf::‘:;z';" " '(';:t‘:z's""'
M Clientes Acesso
Tarifa Média ao cliente (R$/MWh) || 2162 1857 164% | 1842 1612 143%| | 2406 2034 183%

¢ O volume de distribuicdo de electricidade das subsididrias brasileiras apresentou um crescimento de 5,3% face aos 9M2003, reflectindo a melhoria do contexto econdémico. A queda
do consumo na drea de concessdo da Escelsa € principalmente explicada pelas temperaturas amenas durante o primeiro semestre de 2004, que afectaram o segmento residencial, e
também devido & forte pluviosidade durante o periodo, diminuindo o uso dos sistemas de irrigacdo, afectando deste modo o consumo do segmento rural (incluido nos ‘outros’). Por
outro lado a Enersul beneficiou das elevadas temperaturas e do tempo seco na regido durante os 9M2004 (residencial e rural). A queda das vendas no segmento industrial continua a
reflectir a passagem de alguns consumidores para o mercado livre, que, no entanto, continuam a pagar a tarifa de uso da rede de distribuicdo.

¢ A margem bruta da Bandeirante apresentou um crescimento de 85%, beneficiando de um aumento de 8,7% no consumo e do efeito do aumento médio tarifdrio de 18,08% concedido
na revisdo tarifdria de Outubro de 2003. No entanto, em Outubro de 2004 a ANEEL rectificou o aumento tarifdrio atribuido nesta revisdo, de 18,08% para 10,51%, em funcdo de uma
correcgdo proviséria da Base de Activos Remunerados. A decisdo final da ANEEL sé deverd ser confirmada em Outubro de 2005. No entanto o seu impacto retroactivo nas tarifas de
Outubro de 2003, estimado em R$103,9 j& foi reconhecido. R$81,2 milhdes contabilizados em provisdes do exercicio e R$22,7 milhdes em provisdes extraordindrias. Adicionalmente, a
Bandeirante foi autorizada a aplicar sobre a base tarifdria corrigida um aumento anual de 15,95%, para o periodo de Outubro de 2004 a 2005.

¢ A Escelsa ainda beneficiou do aumento tarifdrio de 17,3% concedido em Agosto de 2003. J& em Agosto de 2004, a ANEEL aprovou um aumento tarifdrio de 4,96%, dos quais: i) um
aumento de 6,33% foi atribuido no processo de revisdo tarifdria; ii) um aumento de 3,74% estd maioritariamente relacionado com a compensacdo dos desvios passados dos custos ndo
controlaveis (CVA); e iii) uma reducdo de 5,11% devido ao gjustamento negativo da Base de Activos Remunerados da Escelsa, com efeitos retroactivos nas tarifas cobradas aos clientes
desde Agosto 2001. Deste modo, a Escelsa terd que "devolver d tarifa”, até Agosto de 2005, R$56,7 milndes, dos quais j& foram contabilizados: i) R$11,2 milhdes como custo na linha ‘outras
receitas’; i) R$35,8 milhdes em ajustamentos de exercicios anteriores; e iii) R$2,7 milhdes em custos financeiros como ajustamento & inflaccdo.

* O aumento de 31,6% da margem bruta da Enersul estd principalmente relacionado com o crescimento do consumo.

Minclui reposicoes tarifdrias e acréscimos tarifdrios, taxas sobre receitas, electricidade ndo facturada e outros. 18



Brasil

Demonstragdo de Resultados | Escelsa | = Enersy | Producdo & Trading "
RS milhées

AAnual (Milhées €)

5M2004] 9M2003] 7% | 9M2004] 9M2003] /% | 9mM2004] 9M2003] % |9m2004] 9mM2003] /% | asa
EBITDA 9M2003 ’
Proveitos Operacionais 1.437,1 1.202,7 19.5% 764,7 671,1 13,9% 512,9 400,6  28.0% 286,3 2055 39.3%
Custos Directos da Actividade 908,8 916,8 -0.9% 476,0 410,5 159% 260,1 208,6  24.7% 177.0 1052  68.2%
Margem Bruta 528,4 2859 84,8% 288,7 260,6 10,8% 252,8 1920 31,6% 109.3 100,3 9,0% Bandeirante 216,0
Margem Bruta/Proveitos 368%  23,8% 13,0 p.p. 378%  38,8% -1.1p.p. 493%  479% 1,4p.p. 382%  48,8% -11p.p.
Materiais diversos e mercadorias 5.5 5.1 7.9% 7.1 59  21.2% 10,0 59  68,1% 0.3 0,2 14,2% Escel
Fornecimentos e servicos externos 72,7 52,6  383% 355 29,9 19,0% 29,0 253  149% 36,3 41,4 -12,4% scelsd 2,0
Custos com o pessoal 68,8 66,7 3.1% 54,3 51,3 5.9% 44,0 39.1 12,7% 4,5 3,3 38.4%
QOutros custos operacionais (Lig.) 7.8 40 95.7% 10,1 14,9 - 2,0 7.8 - (1,9) 4,9 -
Custos Operacionais 154,9 128,5 20,6% 107,1 102,0 51% 85,0 78,0 8,9% 39,2 499 -21,4% Enersul 53,8
EBITDA 3734 157,5 137,1% 181,6 158,6 14,5% 167.8 1140 47.2% 70,1 504 39.1%
EBITDA / Proveitos 26,0% 13,1% 12,9 p.p. 23,7%  23,6% 0.1 p.p. 32,7%  28,5% 4.3 p.p. 24,5%  24,5% 0.0 p.p. 197
Produgéo & Trading 4
Amortizacoes 61,9 54,7 13,2% 45,5 44,2 3.1% 41,1 41,1 0.0% 12,4 9,5 31.0%
Provisdes 11,0 6,5 1605,5% 11,6 27.3 -57.5% 11,6 10,9 6,1% - - -
Outros 6,7
EBIT 200,5 96,3 108,3% 124,5 872 42,8% 115,1 620 857% 57,7 409 41,0%
Investimento Operacional 778 920 -155% 59,4 375 582% 557 330 686% 5453 1438 2792% WIN N lt
Divida Financeira (Externa + Grupo) 776,2 808.,8 -4,0%| 1.657,3 1.6654 -0,5% 576,1 579.9 -0,7% 597.1 2171 1751%
# empregados 1.218 1.336 -8,8% 1.248 1.342 -7.0% 914 934 -21% 252 169  49.1%

Bandeirante: O crescimento do EBITDA é explicado pela performance ao nivel da margem bruta, em funcdo do crescimento do consumo e do efeito da antiga revisdo
tariféria de Outubro de 2003 de 18,08%. Como anteriormente referido, a criacdo de uma provis@o do exercicio para cobrir a correcgdo retroactiva da ANEEL, acresce a
R$81,2 milhdes. No que respeita aos custos operacionais, os fornecimentos e servicos externos e as amortizagcdes aumentaram nos 9M2004, no seguimento de despesas em
licencas, campanhas publicitdrias e investimentos na implementacdo do sistema Customer Care & Service (CCS), com vista a melhorar a gestdo do cliente.

Escelsa: O EBITDA aumentou 14,5% no seguimento da performance ao nivel da margem bruta, que apesar da pequena queda do consumo, ainda beneficiou do aumento
tarifdrio de 17,3% concedido em Agosto de 2003. Nos 9M2004 os custos operacionais mantiveram-se confroldveis dada a inflacdo de 11,9% registada em Setembro de
2004.

Enersul: O crescimento de 7,2% do consumo teve um importante impacto no EBITDA da Enersul. Os custos operacionais aumentaram 8,9%, devido aos ajustamentos
salariais, que apresentaram, em termos anudais, um indice de crescimento superior a 10%, e ao aumento dos custos relacionados com o envio de facturas.

Producdo e Trading: A actividade de producdo de electricidade no Brasil registou um aumento de 8,2% da emissdo de 1.165 GWh® nos 9M2003 para 1.077 GWh? nos
9M2004. Consequentemente, as vendas de electricidade desta actividade aumentaram 12,9% (R$73,9 milhdes nos 9M2003 para R$83,4 milhdes nos 9M2004).
Adicionalmente, o aumento de 96% da energia vendida pela empresa de comercializacdo e frading Enertrade (de 1.853 GWh nos 9M2003 para os 3.638 GWh nos YM2004),
assim como menores despesas com fornecimentos e servicos externos (diminuicdo da renda paga & Investco — empresa detentora da central do Lajeado - e contratacdo
directa de pessoal para O&M), também contribuiu para o crescimento de 39,1% do EBITDA.

No que respeita ao investimento efectuado nos 9M2004, a sua maioria estd relacionada com a construcdo da central hidroeléctrica de Peixe Angical (R$521,4 milhdes).

MEste segmento inclui as centrais do Lajeado e Fafen, e a empresa de trading/comercializadora Enertrade. 2 Considerando 100% da Fafen e 27,37% da electricidade produzida pela UHE Lajeado.
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Brasil ™l ed
o stracio de Resultad Milhdes RS Milhdes €
Smonsiracts ce fesuiaces SN2004 | 9M2003 | A% | 9M2008 | 9m2008 | A% | 43409 YB7  AS57 4306 A126 7604
Proveitos Operacionais 2.869,0 2.421,8 18,5% 789.6 696,5 13,4%
Custos Directos da Actividade 1.689,4 1.583,0 6,7% 464,9 455,3 21%
Margem Bruta 1.179.7 838,8 40,6% 324,7 241,3 34,6% 4547
Margem Bruta/Proveitos 41.1% 34,6% 6.5p.p. 41.1% 34,6% 6.5p.p.
Materiais diversos e mercadorias 22,9 172  33,3% 6,3 4,9  27.6%
Fornecimentos e servicos externos 187.8 157.3 19.,4% 51,7 45,2 14,3%
Custos com o pessoal 189.8 177.2 7.1% 52,2 51,0 2,5%
Outros custos operacionais (Lig.) 18,8 32,5 - 52 9.3 - =
Custos Operacionais 419,3 384,1 9.2% 115,4 110,5 4,4% ‘f”
<8 13 8 2 2 ] £ _ a3
EBITDA 7604 4547  67.2% 209,3 1308 60,0% eg $2 8¢ 2 2 sg g8
EBITDA / Proveitos 26,5% 18.8% 7.7p.p. 26,5% 18.8% 7.7p.p. 8z 2 oG 5 848 a g
° g S 2 a o
5 (9]
Amortizacées 161,5 1532 54% 44,5 441 09% 3¢
Provisdes 135,6 44,7 203,5% 37.3 12,8 190,4%
Resultado Liquido Ajustado 9M2004 (RS m)
EBIT 463,3 256,8 80,4% 127,5 73,9 72,6%
EBIT / Proveitos 16,1% 10,6% 5,5p.p. 16,1% 10,6% 5,5p.p.
104,5 2.7 107.2
Resultado Financeiro (182,9) (17.7) -933.8% (50.3) (5.1) -889.2%
Resultado Extraordindrio (85,5) 55,6 - (23,5) 16,0 -
Resultado Antes de Impostos 194,8 294,8 -33,9% 53,6 84,8 -36,7% Ganho cambial na EDP correspondente
a 54,76% dos Senior Notes da Escelsa
Impostos 65,6 1364 -51,9% 18,1 392 -540% (A EDP detém 83% dos Senior Notes)
Interesses Minoritdrios 24,7 76,4 -67,7% 6,8 220 -69.1%
Res. Liquido 9M2004 Cobertura cambial na Res. Liquido Ajust.
Resultado Liquido 104,5 81,9 27.46% 28,8 236 221% EDP 9M2004

* Apesar do aumento de 67.2% no EBITDA consolidado do Brasil, este ndo reflecte o efeito retroactivo da correc¢cdo da tarifa de Outubro de 2003 da Bandeirante, de
18,08% para 10,51%, que deverd ser confirmado em Outubro de 2005. O possivel excesso de receitas contabilizado pela Bandeirante em 2004, j& se encontra coberto por
uma provisdo de R$81,2 milhdes e estd reflectido ao nivel do EBIT. Ajustando as receitas dos 9M2004 para este efeito, o EBITDA teria crescido quase 50%.

¢ No que respeita aos custos operacionais, a EDP no Brasil estd focada em diminuir os custos controldveis, nomeadamente através da reducdo do nimero de
tfrabalhadores. Entre os 9M2003 e os 9M2004 reduziram-se 161 postos de trabalho. No entanto, os aumentos salariais acima dos 10% ao ano, resultaram no agravamento dos
custos com pessoal. Mas note-se que a inflagdo em Setembro de 2004 foi de 11,9%.

* Os juros liquidos apresentaram uma queda de 24% de R$368,8 milndes nos 9M2003 para R$280,4 milhdes nos 9M2004, em funcdo da descida das taxas de juro. A taxa Selic
diminuiu de uma média de 25% nos 9M2003 para 16% nos YM2004. A ligeira apreciacdo do Real contra o Délar, que afecta principalmente a divida financeira denominada
em Dolares, teve um impacto de R$11,0 milhdes nos 9M2004 contra R$238,1 milhdes nos 9M2003.

¢ Os resultados extraordindrios incluem: i) provisdes de R$22,7 milhdes relacionadas com a correccdo da ANEEL a revisdo tarifdria da Bandeirante de Outubro de 20083; ii)
custos de exercicios anteriores de R$35,8 milhdes associados com a correccdo da ANEEL & revisdo tarifdria da Escelsa de Agosto de 2001; e iii) uma perda de R$9.3
relacionada com a venda da turbina da central de Campo Grande da Enersul, a qual foi vendida no 312004 por um valor liquido de R$42,3 milhdes.
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Telecomunicagées - Grupo ONI

D Resultados Operacionais (€ M) ONI Telecom| Comunitel | Grupo ONI |

Voz 55,4 123,7 159.4
Dados & Infernet 44,5 14,9 57.6
Outros 16,5 2,5 19,9
Servicos de Telecomunicacdes 116,5 141,2 236,9
Vendas de Equipamento 3.1 0,6 6,3
Proveitos e Ganhos Operacionais 119.5 141,8 243,2
Servicos de Telecomunicacoes 53,0 87,7 122,5
Vendas de Equipamento 2,7 0,4 5,6
Custos directos da Actividade 55,7 88,1 128,2
Servicos de Telecomunicacoes 63,4 53,5 114,3
Vendas de Equipamento 0,4 0,2 0,7
Margem Bruta 63,9 53,7 115,0
Margem Bruta/Proveitos Operacionais 53,4% 37.9% 47.3%
FSEs 33.3 28,6 58,3
Custos com o pessoal 20,9 17.5 40,9
Qutros custos (proveitos) operacionais (1,0) 0,2 (2,5)
Trabalhos para a Propria Empresa (0.0) - (0,0)
Custos e Perdas Operacionais 53,2 46,3 96,7
EBITDA 10,7 7.4 18,3
EBITDA/Proveitos Operacionais 8.9% 5.2% 7.5%
Amortizacdes 32,1 15,1 47,1
Provisdes 1.4 0,7 2,5
EBIT (22,9) (8.4) (31,3)
EBIT/Proveitos Operacionais -19.1% -5,9% -12,9%

Nimero de Empregados | 9M2003 |

ONI Telecom 575 556 3.4%
Comunitel 343 334 2,7%
OLA Internet 176 210 -16,2%

Comunitel 519 544 -4,6%

Outras Empresas 76 83 -8,4%

Total 1.170 1.183 -1.1%

vl eq
Voz Internet
(milhdées minutos) (milhées minutos)
B Empresarial
M Residencial
2.286,5

+16,9% Operadores

19554 5127 26,1%

’ 789

758,

9M2003 9M2004 9M2003 9M2004

« O tréfego de voz comutado pelo Grupo ONI aumentou 16,9%, essencialmente devido
a um aumento de 45,2% no segmento empresarial da Comunitel e a um aumento de
32,4% no segmento de operadores da ONI Telecom.

e A transferéncia de clientes de acesso Dial-up para o acesso xDSL traduziu-se numa
reducdo de 26,1% do trafego ISP.

¢ Os proveitos operacionais da Comunitel aumentaram 14,9% no periodo em andlise,
beneficiando de um aumento de €12,4 milhdes das receitas dos cartdes pré-pagos e de
um crescimento de 31,7% dos proveitos dos servicos de dados e Infernet, devido a um
aumento na oferta de acesso directo via OLL (Oferta do Lacete Local). A conclusdo da
primeira fase da rede de distribuicdo em Espanha estd também a permitir um forte
crescimento do nUmero de clientes de voz e Internet.

¢ Os proveitos operacionais da ONI Telecom diminuiram 1,1% devido: (i) ao aumento
das pressdes competitivas no sector das Telecomunicagdes em Portugal que se reflectiu
numa diminuicdo de 5,7% dos proveitos dos servicos de voz; (i) ao cancelamento de
alguns contratos com operadores que levou uma diminuicdo de 9,8% nas receitas dos
servicos de dados e Internet, que foram em parte compensados por; (i) um aumento
de €5,4 milhdes noutros servicos de telecomunicacdes, como servicos de infra-estruturas
e e-services.
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Telecomunicagées - Grupo ONI

D Resultados Operacionais (€ M) |_om2004 | 9m2008 ™ | A% |

Servicos de Voz
Servicos de Dados & Internet
Outros Servicos
Servicos de Telecomunicacoes
Vendas de Equipamento
Proveitos Operacionais

Servicos de Telecomunicacoes
Vendas de Equipamento
Custos Directos da Actividade

Servicos de Telecomunicacdes
Vendas de Equipamento

Margem Bruta
Margem Bruta/Proveitos Operacionais

FSEs Grupo

FSEs Terceiros

Custos com o pessoal

Outros custos (proveitos) operacionais

Trabalhos para a Prépria Empresa
Custos e Perdas Operacionais

EBITDA
EBITDA/Proveitos

Amortizacdes
Provisdes

EBIT
EBIT/Proveitos

159.4
57.6
19.9

236,9

63

243,2

122,5
5,6
128,2

114,3
0,7
115,0
47.3%

2.8
55,5
40,9
(2.5)
(0.0)
96,7

18,3
7.5%

47,1
2,5

(31,3)

(12.9%)

152,4
57,7
14,7

224,8

2.3

2271

120,5
2.1
122,6

104,2
0.2
104,5
46,0%

0,6
57,6
44,4
(0.3)

102,3

2,2
1.0%

50,4
3.0

(51,3)
(22,6%)

4,6%
-0.3%
35,9%
5,4%

7,17«':
1,6%
45%
9.7%
10,17«';
1,3p.p.

-3.7%
-7.9%
-733.9%

-5,4%

741,6%
6,6p.p.

-6,5%
-18,7%

38,9%
9,7p.p.

Investimento Operacional (€ M) | 9M2003 |

A 23
A 105
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w
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¢ Os proveitos operacionais do Grupo ONI aumentaram 7,1% no periodo para €243,2 milhdes
nos 9M2004, devido essencialmente: (i) a um aumento de 4,6% nas receitas dos servicos de voz,
que beneficiaram do crescimento na Comunitel, (i) a um aumento de €2,6 milhdes nas receitas
de e-services e (i) a um aumento de €1,6 milhdes nos proveitos das vendas de equipamento
com a redlizacdo, no 152004, de um confrato importante de fornecimento de equipamentos.

¢ A margem bruta subiu 10,1% no periodo, para €115,0 milhdes nos 9M2004, e a margem bruta
em percentagem das vendas aumentou 1,3p.p. com base numa melhoria de 1,4p.p. da
margem bruta da ONI Telecom, que beneficiou de um aumento nas vendas dos servicos de voz
directos (que tem margens superiores aos servicos de voz indirectos), de custos de interliga¢cdo
mais baixos e de uma reducdo nos precos do aluguer de circuitos.

¢ A melhoria de eficiéncia alcancada pelo Grupo ONI possibilitou uma reducdo de 5,4% dos
custos operacionais, o que se reflectiv num aumento de €16,1 milhdes do EBITDA, para €18,3
milhdes nos 9M2004. As maiores poupangas de custos foram conseguidas ao nivel dos custos
com a rede fixa e frabalhos especializados. Os custos com pessoal diminuiram 7,9%

ONI Telecom 81 7.6 67%  peneficiando de uma reducdo do nimero de frabalhadores e de menores prémios.
Recorrente 1.7 0.9 85,4%
N&o Recorrente 6,4 6,7 -3.8% ¢ As amortizacdes e provisdes registaram um decréscimo anual de 6,5%, reflectindo o fim do
periodo de amortizacdo de alguns activos da ONI e também das menores necessidades de
Comunitel 13,2 229 -421%  investimento da ONI. Em consequéncia, o EBIT aumentou €20,0 milhdes, quando comparado
Recorrente 5.6 6.3 -10.5%  com os 9M2003.
Nd&o Recorrente 7.6 16,6 -54,1% . . . . o
* O investimento operacional totalizou €21,4 milhdes nos 9M2004, o que representa uma
Other 0,1 1.4 -95,2% reducdo de 32,9% em relacdo ao periodo homdlogo do ano anterior, uma vez que a ONI
concluiu a maioria do investimento em infra-estruturas.
Investimento Operacional 21,4 31,9 -32,9%
" De forma a tornar a andlise compardvel, as contas dos §M2003 aqui apresentadas reflectem os seguintes ajustamentos de consolidacdo: (i) -€20,7 milhdes em receitas operaciondis; (i) €11,9 milhdes em custos directos e; (iii) - €8,9 mihdes em

custos operacionais.
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Tecnologias da Informagao - Grupo Edinfor ™ ed
D Resultados Operacionais (€ M) [ 9m2004 | 9M2003 | A%

Vendas 17,0 22,5 -24,3%
Prestacdo de servicos 12,3 121,1 -7.3% v 63 34
Proveitos e Ganhos Operacionais 129,3 143,6 -9,9% 295 Y 143
Materiais diversos e mercadorias 15,0 20,0 -25,3% v
FSEs Grupo 6,0 9,6 -37.5% 5.4
FSEs Terceiros 35,5 40,9 -13.2%
Custos com o pessoal 44,0 50,3 -12,5% v
Qutros custos (proveitos) operacionais (2,1) (1,0) -109,5% 3.6
Trabalhos para a Propria Empresa (0.5) (5.7) 90,9%
Custos e Perdas Operacionais 97.9 1141 -14,2% A 4 A | -
EBITDA 31,4 29,5 6,7%
EBITDA/Proveitos 24,3% 20,5% 3.8p.p.
Amortizacoes 22,1 17,0 29,6%
Provisdes 0,4 0,6 -35,5%
EBIT 9.0 11,9 -24,2% <
EBIT/Proveitos 6,9% 8,3% -1,3p.p. w
[Nomero deempregados | 9m2004 | 9m2003 | A% |
- - g 2. g g §3s g
[T~ b = [
NUmero de empregados 1.458 1.677 -131% g ) 35 2 0] Y 2 2 g
> z 87 2 . 2 %8 &
g o ] = <
Investimento operacional (e M) [ 9m2004 | 9m2003 | A% g £ g g 'y 8 © 8
2 2 5% i 2
Investimento operacional 9.7 26,8 -63,7% >

¢ Os proveitos operacionais da Edinfor diminuiram 9,9%, reflectindo uma reducéo da actividade no sector das Tecnologias da Informacdo em Portugal.

e Areducdo de 25,3% nos custos com materiais tem origem na diminuicdo das vendas de hardware e software dado que, na sequéncia dos investimentos realizados num
novo centro de processamento de dados, a empresa decidiu comecar a cenfrar-se neste tipo de actividades.

e Os FSEs cairam 17,8% no periodo, devido essencialmente: (i) a um esforco de contencdo de custos, sendo que as maiores poupancas foram conseguidas no
processamento de dados e na IT-Log; e (i) a uma reducdo de €4,5 milhdes que se ficou a dever ao termo de um contrato existente com a IBM, uma vez que a Edinfor
investiu num novo centro de processamento de dados. Os custos com pessoal diminuiram 12,5% em relagdo aos 9M2003, beneficiando de uma redugdo de 219
frabalhadores (processo de reestruturacdo) e de negociagdes salariais bem sucedidas.

e Os esforcos na contencdo de custos desenvolvidos pelo Grupo Edinfor permitiram um aumento do EBITDA de 6,7% para €31,4 milhdes, e uma melhoria da margem
EBITDA em 3,8p.p. para 24,3%.

¢ O investimento realizado em 2003 na aquisicdo de equipamento para um novo centro de processamento de dados reflectiu-se num aumento de 29,6% das
amortizacdes e, consequentemente, numa reducdo de 24,2% do EBIT no 9M2004.

* O investimento operacional da Edinfor reduziu-se substancialmente para €9,7 milhdes, reflectindo um abrandamento na actividade da empresa, bem como um esforgo
em reduzir o nivel de investimento.
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Resultados Financeiros & Extraordinarios ™ edp
e T ‘
! A Investimentos Financeiros ' A Financiamento |
Resultados Financeiros (€ M) [ 9m2004 | om2003 | A% N ; |
'S 1 |
| |
Empresas do Grupo e associadas 33,2 7.5 - w i i
Rendimentos de particip. de capital 9,0 35,9 749% | ! |
Amortizacdo do Goodwill (70,3) (75.9) 7.4% ! i -2689 N
Ganhos/(Perdas) Invest. Financeiros (28.1) (32,8) 13,8% : ! |
Juros financeiros liquidos (241,1) (262,9) 83% | i +23 -81 !
Diferencas de cambio 43 2.0 118,8% | Y87 28 e | HBE 432 -23 |
SELIC s/ racionamento e 'Parcela A’ 24,6 32,7 24.8% . i — !
Outros (28,5) (26,2) 89% | = o " . " o "o " " |
Ganhos/(Perdas) Financiamento (240,8) (254,5) 54% 1+ 2 p] 8 Ls £tE - S35 o 8 £« g_ s |
' 98 3 S =< 63 | 53T 59 P Pos s 28 |
- =4 Es Eg g2 =@ c8 gE® O g8 |
Resultados Financeiros (268,9) (287,1) 6,3% | o g ° s = O < o ! =2 =2 S E g < g s |
. E& 2 2o ! 88 85 S8 Ysé £
| w o Q O 1 s = =) .- R w !
Impacto da Consolidacdo pelo MEP (€ M)| 9M2004 | 9m2003 | A% [ o “ P 3 3 8 ” g |

REN (30%) 13.6 10,9 25,1%
CEM (22%) 8.1 2.5 219.9%
Electra (30.6%) - (7.2) -
Turbogds (20%) 5.1 0.5 -
DECA Il (EEGSA (21%)) 1,9 - -
Outros 4,5 0.8 -
Total 33,2 7,5 344,0%

Amortizagio do Goodwill (€ M) | 9M2003 |

Hidrocantdbrico 29,0 24,1 20,6%
EBE 6,6 6,3 4,8%
IVEN 16,2 28,1 -42,4%
ACE Holding 3.4 2.8 22,4%
Comunitel 9,7 7.9 22,7%
Qutros 53 6,7 -20,7%
Total 70,3 75,9 -7,4%

Resultados Extraordinrios (€M) | 9m2004 | 9mM2003 | A%

Ganhos/(Perdas) em imoblizacdes (2.8) 11,8 -
Aumento/(reducdo) amort. & provisoes (18,5) 27,6 -
Correccodes exercicios anteriores (lig.) (16.4) (1.7) -882,9%
Correccdo de hidraulicidade - — -
Compenscdo Amort. Activos Subsidiados 3.0 58,5 -94,8%
Dividas incobrdveis (5.0) (4,9) -
Ganhos/(Perdas) em existéncias (2,0) (0,9) 130,5%
Outros Ganhos/(Perdas) (20,7) (5.7) 262,9%
Resultados Extraordindrios (62,3) 84,7 -

Os Resultados Financeiros foram influenciados por:

e Um aumento de €25,7 milhdes em “Empresas do Grupo e associadas” dado que os resultados do
final de 2003 foram afectados pela contabilizacdo dos prejuizos acumulados da Electra (€7,2
milhdes). O investimento naquela empresa foi totalmente provisionado no final do ano 2003;

¢ Os "Rendimentos de participagdes de capital” diminuiram na sequéncia: i) da venda da
participacdo de 3% na lberdrola no 252003 (€16.8 milhdes de dividendos nos YM2003); i) de menos
€1,6 milhdes de dividendos recebidos do BCP (partficipacdo de 4,36%) que este ano ascenderam
a €8,5 milhdes; i) dos dividendos da Tejo Energia (€3,0 milndes em 2003) s6 terem sido pagos em
Outubro de 2004 (472004);

e A "Amortizacdo do Goodwill" diminuiu globalmente, apesar da aquisicdo da Naturcorp no
372003, devido as reavaliacdes do activo fixo na Escelsa e na Enersul em finais de 2003;

e Os "“Juros financeiros recebidos/(suportados)” cairam 8,3% na sequéncia da reducdo do nivel
médio de divida em 9M2004 face a 9M2003.

¢ Os ganhos cambidais resultam de uma valorizacdo de 1% do Real face ao Ddlar desde o inicio
do ano, afectando a divida denominada em Délares das subsididrias brasileiras. Apesar de
durante o 152004 o Real ter desvalorizado 7% face ao Ddlar, esta situacdo inverteu-se no terceiro
trimestre com uma valorizacdo do Real face ao Ddlar de 9%.

Os Resultados Extraordindrios sdo explicados por:

e As Provisdes extraordindrias nos 9M2004 incluem: i) €6,2 milhdes por conta da rectificacdo
efectuada pela ANEEL sobre a revisdo tarifaria de Outubro de 2003 da Bandeirante (ver pags. 18 e
20); e ii) provisGo com vista a contemplar a possivel perda de valor e contingéncias em
investimentos.

e A compensacdo das amortizacdes dos activos subsidiados (€56,0 milhdes nos $M2003) é agora
contabilizada como uma rubrica operacional;

* As correccdes exercicios anteriores nos 9M2004 incluem €9,9 milhdes da rectificacdo efectuada
pela ANEEL sobre a revisdo tarifaria de Agosto de 2001 da Escelsa (ver pags. 18 e 20)

* Arubrica de "Outros Ganhos/(Perdas)” no 9M2004 inclui i) um custo de €14,0 milhdes respeitante
d compensacdo paga aos pré-reformados pela aceitacdo da antecipacdo a idade legal da
reforma; e i) indemnizacdes por rescisdo de contrato de trabalho de €19,9 milhdes, parcialmente
compensadas por um proveito extraordindrio de €11, milhdes relativo o reforco do activo
regulatdério da EDPD (ver pag. 13)
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Demonstracao de Resultados Consolidada

D Resultados Consolidada (- ) “9M2004 | 9M2003 | A% |

Vendas de Electricidade 4.749,1 4.781,6 -0,7%
Outras Vendas 163,9 69,1 137,0%
Prestacdo de Servicos 399.1 336.0 18.8%
Proveitos Operacionais 5.3121 5.184,7 2,4%
Electricidade & Gds 2.445,4 2.533,5 -3.5%
Combustiveis 367.3 3128 17,4%
Materiais diversos e mercadorias 120,5 96,2 25,3%
Fornecimentos e Servicos Externos 454,5 451,3 0.7%
Custos com o Pessoal 472,2 493,5 -4,3%
Rendas de Concessdo 142,1 132,0 7.6%
Outros Custos/(Proveitos) Operacionais 5.4 (0,3) -
TPE'S (155,5) (152,6) -1,9%
Custos Operacionais 3.851,9 3.866,5 -0,4%
EBITDA 1.460,2 1.320,2 10,6%
EBITDA/Proveitos 27,5% 25,5% 2.0p.p.
Amortizacdes 642,2 6171 4,1%
Compensacdo amort. activo subsidiado (57.0) - -
Provisdes 89.0 120,8 -26,4%
EBIT 786,1 582,3 35,0%
EBIT/Proveitos 14,8% 11,2% 3.6p.p.
Resultados Financeiros (268.9) (287.1) 6,3%
Resultados Extraordindrios (62,3) 84,7 -
Resultados Antes de Impostos 454,8 379.9 19.7%
IRC 206,6 166,0 24,4%
Impostos Diferidos (71,0) (22,0) -222,4%
Interesses Minoritdarios (31.,4) (21,8) -44,5%
Resultados Liquidos 350,6 257,6 36,1%

* A queda da faxa efectiva de imposto de 37,9% nos 9M2003 para 29,8% nos
9M2004, reflecte essencialmente: i) a reducdo da taxa de imposto de referéncia
em Portugal, mais a derrama, de 33,0% em 2003 para 27,5% em 2004; e ii)
eficiéncias fiscais. Os impostos diferidos aumentaram para um beneficio de €71,0
milhdes, devido ao facto de em Setembro de 2004 o imposto diferido relativo ao
ajustamento tarifério da EDPD ter sido um beneficio de €35 milndes.

¢ Os interesses minoritdrios incluem principalmente -€39,6 milhdes da ONI, €6,8
milhdes do Brasil (essencialmente Escelsa) e €5,0 milhdes da HC (essencialmete

Naturcorp).
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Cash Flow & Balan¢o Consolidado

Activo (€ M) om2004 | 2008 |

Activo fixo 15.320,1 15.084,1
Imobilizado incorpéreo 1.793,5 1.849,7
Imobilizado corpdéreo 11.868,0 11.651,6
Investimentos financeiros 1.658,7 1.582,8

Qutros Activos 2.677,5 2.334,8
Existéncias 160,7 159,2
Clientes (liquido) 1.037,2 921,5
Outros devedores (liquido) 1.266,3 966,6
Caixa e equivalentes 213,3 287,5

Acréscimos e diferimentos 550,5 622,4

Impostos diferidos 564,6 609.3

Total do Activo 19.112,8 18.650,7

Capital Préprio (€ M) om2004 | 2003 |

Capital 3.000,0 3.000,0

Accoes proprias (37.2) (49,0)

Resultados transitados e outras reservas 2.157,1 1.965,9

Resultado liquido consolidado 350,6 381,1

Total do Capital Proprio 5.470,5 5.298,0

Interesses minoritarios 216,3 236,5

Conta de correc¢do de hidraulicidade 376,9 387,5

Passivo (€ M) 9m2004 | 2003 |

Provisdes 839.,8 819.,6

Divida financeira 7.428,0 7.492,7
Curto prazo 1.597.4 1.457,5
Médio e longo prazo 5.830,6 6.035,3

Passivo de curto prazo 1.726,2 1.781,9
Fornecedores 693.8 782,6
Outros credores 1.032,3 999.3

Acréscimo e diferimentos 2.511,6 2.018,4

Impostos diferidos 543,5 616,1

Total do Passivo 13.049,1 12.728,7

Total do Capital Proprio + Passivo 19.112,8 18.650,7

/.

Cash Flow (€ M) 9M2004

Resultado liquido 350,6
Ajustamento tarifdrio 127.8
Ajust. recuperacdo das Perdas com o Racionamento e "Parcela A" 39.4
Amortizacoes 642,2
Compensacdo da amortizacdo dos activos subsidiados (57.0)
Amortizacdo do goodwill 70,3
Provisoes liquidas 12,2
Juros da conta de hidraulicidade 7.2
Diferencas de cambio (4.3)
Consolidacdo pelo Equity (33,2)
Selic sobre as Perdas com o Racionamento e "Parcela A" (24,6)
Impostos diferidos (71,0)
Interesses minoritarios (31.,4)
Ouftros Ajustamentos 49,9
A somar: Juros financeiros lig. e outros custos financ. (ou proveitos) 237,3
Cash Flow Operacional antes do Inv. em Fundo de Maneio 1.315,5
Investimento em Fundo de maneio (22.,2)
Cash Flow Operacional 1.293,3
Investimento Operacional (706.9)
Cash Flow Operacional Liquido 586,4
Alienag¢do de Imobilizados 21,5
Investimento financeiro (4.3)
Juros financeiros liquidos e outros custos financeiros (ou proveitos) (237.3)
Dividendos pagos e distribuicdo de resultados (288.7)
Outras variagdes de fundo de maneio ndo operacional (12,9)
(Aumento)/Reducdo da Divida Financeira 64,7

¢ O core business confinua a ter o maior contributo, com a EDP Producdo
e a EDP Distribuicdo a aportarem €646,2 milhdes para o cash flow do
Grupo EDP (ver pdgina 31).

¢ O cash flow gerado ao nivel do core business permitiu ao Grupo EDP o
pagamento de um dividendo de €0,09 por accdo em 30 de Abril de 2004.
A divida bruta consolidada foi reduzida em €64,7 milhdes de €7.492,7
milndes em 2003 para €7.428,0 milhdes nos YM2004.

|
(

(

[l

26



Demonstracédo de Resultados por Negdcio

9 M200 4 £DP : Enernova & EDP Technologias
—_ Produgéo " EDP Energia EDP Distribuigéo da Consolidado

(Milhoes de €) Bioeléctrica Informagéo
Vendas de Electricidade 1.026,3 235,0 15,1 2.599.8 355,3 729.5 - - 4.749,1
Outras Vendas 38,6 - - 1.9 141,9 - 6,3 17.0 163,9
Prestacdo de Servicos 20,9 1.4 - 17.3 14,9 60,1 236,9 112,3 399.1
Proveitos Operacionais 1.085,8 236,3 151 2.619,0 5121 789.,6 243,2 129,3 5.312,1
Electricidade e Gds 34,0 228,4 - 1.723,6 252,9 462,7 - - 2.445,4
Combustiveis 278.9 - 1.4 - 84,9 2,2 - - 367.3
Materiais Diversos e Mercadorias 2,7 - - 84,0 6,8 6,3 5,6 15,0 120,5
Fornecimentos e Servicos Externos 52,2 55 1.5 159.5 25,8 51,7 180.,8 41,5 454,5
Custos com o Pessoal 85,9 2,4 0,7 265,8 29.1 52,2 40,9 44,0 472,2
Rendas de Concessdo 2,7 0,0 0.3 139.1 - - - - 142,1
Outros Custos/(Proveitos) (6,6) 3.3 (0,6) (8.7) 6,4 52 (2,5) (2,1) 54
TPE'S (17.9) (0,3) (1,7) (137.6) (4,5) - (0,0) (0,5) (155,5)
Custos Operacionais 431,9 239.4 1,5 2.225,7 401,4 580,3 2249 97.9 3.851,9
EBITDA 654,0 (3.0) 13,6 393,3 110,7 209,3 18,3 31,4 1.460,2
EBITDA/Proveitos 60.2% -1.3% 90.1% 15,0% 21,6% 26,5% 7.5% 24,3% 27.5%
Amortizacoes 174,4 2,7 3.5 262,9 50,8 44,5 471 22,1 642,2
Compensacdo Amort. Activo Subsidiado (0,0) - (0.1) (55.3) (1,0) - - - (57,0)
Provisdes 8.5 0.1 0.0 32,4 0.2 37.3 2,5 0.4 89.0
EBIT 4711 (5.8) 10,2 153,2 60,7 127,5 (31,3) 9.0 786,1
EBIT/Proveitos 43,4% -2,4% 67.6% 5.8% 11,9% 16,1% -12,9% 6,9% 14,8%
Resultados Financeiros (72.4) (0,7) (1,9) (25,0) (46,1) (50,3) (38,6) (8.0) (268.9)
Resultados Extraordindrios 0.5 (0,2) (0,5) 3.6 (1,6) (23.5) (0,1) (1.3) (62.3)
Resultados Antes de Impostos 399.2 (6.7) 7.8 131,8 13,0 53,6 (70,0) (0,3) 454,8
IRC e Impostos Diferidos 110,1 (2.0) 2,1 70,3 55 18,1 19.8 2,6 135,7
Interesses Minoritdrios 0.6 - - - 5,0 6,8 0,0 (1,6) (31,4)
Resultados Liquidos 288,5 (4,6) 5,7 61,4 2,5 28,8 (89.9) (1,3) 350,46

Nota: Contas das dreas de negdcio ndo auditadas
) Os PRE Enernova e EDP Bioeléctrica (Energias renovaveis) foram excluidos do perimetro de consolidacdo da EDPP.
2 Consolidag&o proporcional (40%). 27



Demonstracédo de Resultados por Negdcio

Enernova & Tecnologias
IM2003 Pro:t? Pt'zo o | EDP Energia EDP Dis'rrEig:i G0 da Consolidado
(Milhoes de €) ¢ Bioeléctrica ¢ Informagéo
Vendas de Electricidade 978.4 49,7 8.8 2.671,1 404.,8 668,0 - - 4.781,6
Outras Vendas 11,0 - - 1,4 59,9 - 2.3 22,5 69,1
Prestacdo de Servicos 14,7 31,2 - 13,8 8.4 28,5 224,8 121,1 336,0
Proveitos Operacionais 1.004,1 80,9 8,8 2.686,2 4731 696,5 2271 143,64 5.186,7
Electricidade e Gds 44,0 36,7 - 1.792,2 249,7 4553 - - 2.533,5
Combustiveis 246,3 - 1.2 - 65,2 - - - 3128
Materiais Diversos e Mercadorias 2,7 - - 77,3 6,2 4,9 2,1 20,0 96,2
Fornecimentos e Servicos Externos 44,3 5.1 1.5 136,7 22,9 45,2 178,7 50,5 451,3
Custos com o Pessoal 91,2 2,5 0.8 300,8 25,7 51,0 44,4 50,3 493,5
Rendas de Concessdo 2,6 0,0 0.2 128,5 - - - - 132,0
Outros Custos/(Proveitos) (1.3) 8.5 0,1 (15,7) 1.1 9.3 (0,3) (1,0) (0,3)
TPE'S (28.6) (0.7) (0,6) (129.8) (3,0 - - (5.7) (152,6)
Custos Operacionais 401,2 52,1 3.2 2.290,1 367,8 565,7 224,9 1141 3.866,5
EBITDA 602,9 28,8 5,6 396,1 105,3 130.8 2,2 29,5 1.320,2
EBITDA/Proveitos 60,0% 35.6% 64,0% 14,7% 22,3% 18,8% 1.0% 20,5% 25,5%
Amortizacoes 174,3 2,6 2,9 260,9 43,6 44,1 50,4 17.0 617,1
Provisdes 7.4 0.0 0.0 58,4 1.0 12,8 3.0 0.6 120,8
EBIT 421,2 26,1 2,7 76,8 60,7 73.9 (51,3) 11,9 582,3
EBIT/Proveitos 42,0% 32.3% 31.1% 2.9% 12.8% 10,6% -22,6% 8.3% 11.2%
Resultados Financeiros (64.6) 0,2 (1,0) (26.2) (45.5) (5.1) (38.4) (8.2) (287.1)
Resultados Extraordindrios 7.6 0.2 0.2 81,0 1.6 16,0 (6,0) (0,9) 84,7
Resultados Antes de Impostos 364,3 26,6 2,0 131,7 16,8 84,8 (95.7) 28 379.9
IRC e Impostos Diferidos 120,2 8,9 0,6 41,9 (1,6) 39.2 (7.2) 2,1 144,0
Interesses Minoritdrios (0,3) - - - 1.6 22,0 0.2 (0,6) (21.8)
Resultados Liquidos 244,4 17,6 1,3 89.8 16,9 23,6 (88.6) 1,3 257,6

Nota: Contas das dreas de negdcio ndo auditadas
) Os PRE Enernova e EDP Bioeléctrica (Energias renovaveis) foram excluidos do perimetro de consolidacdo da EDPP.

2 Consolidag&o proporcional (40%). 28



Balango por Negdcio

9 M200 4 £DP : Enernova & EDP Tecnologias

o = Produgao " EDP Energia EDP Distribuigdo i Consolidado
(Milhoes de €) Bioeléctrica Informagéo
Imobilizado incorpéreo 5.6 1.3 0.0 1.1 582,1 151.4 262,8 65,9 1.793.5
Imobilizado corpéreo 4.214,9 84,9 158,5 4.427,2 1.113,5 1.111,7 218,2 87,9 11.868,0
Investimentos financeiros 28,5 - 0.8 0,2 38,9 16,9 0,6 0,6 1.658,7
Qutros activos 838,2 58,9 10,9 839.4 1271 798.8 266,7 80,2 2.464,2
Caixa e Equivalentes 12,5 0,6 0.0 21,2 36,3 104,4 2,2 1.6 213.3
Acréscimos e diferimentos 34,2 26,2 4,6 252,1 20,6 219,7 16,5 31,1 1.115,1
Total do activo 5.134,0 171,9 174,8 5.541,1 1.918,5 2.403,0 767,0 267,2 19.112,8
Provisdes para riscos € encargos 99,5 1.2 0.3 359.9 38,7 212,1 30,9 2,6 839,8
Divida financeira (Grupo + N&o-Grupo) 2.405,5 - 17.9 7781 733.4 989.8 730,9 87.8 7.428,0
Outros credores 621,3 95,4 116.8 1.074,4 173,9 436,5 172,9 106,4 1.726,2
Acréscimos e diferimentos 99,2 6,4 4,7 1.824,6 112,5 162,0 56,0 17.9 3.055,1
Total do passivo 3.225,6 103,0 139.6 4.037,0 1.058,4 1.800,5 990,8 214,64 13.049,1
Conta de correcgdo de hidraulicidade - - - - - - - - 376,9
Interesses minoritdrios 0,3 - - - 181,3 96,3 0,1 0,9 216,3
Capital préprio 1.908,1 68,9 35,2 1.504,1 678,7 506,2 (223,9) 51,7 5.470,5
Total do capital préprio + passivo 5.134,0 171,9 174,8 5.541,1 1.918,5 2.403,0 767,0 267,2 19.112,8

Nota: Contas das dreas de negdcio ndo auditadas

) Os PRE Enernova e EDP Bioeléctrica (Energias renovaveis) foram excluidos do perimetro de consolidacdo da EDPP.

2 Consolidag&o proporcional (40%). 29



Balango por Negdcio

20 03 £DP : Enernova & EDP Tecnologias

o = Produgao " EDP Energia EDP Distribuigdo i Consolidado
(Milhoes de €) Bioeléctrica Informagéo
Imobilizado incorpéreo 6,7 - 0.0 0.8 607.,7 142,3 283,6 70,8 1.849,7
Imobilizado corpéreo 4.241,6 88,8 126,1 4.389,2 1.088,4 924,8 230,0 95,4 11.651,6
Investimentos financeiros 7.7 0.1 0.0 0,2 40,7 53.5 1.4 0,5 1.582,8
Qutros activos 1.015,8 16,8 10,5 1.009,5 108,8 622,6 193,6 82,6 2.047,3
Caixa e Equivalentes 10,1 0,2 0,1 30,3 42,3 83,9 6,2 2.4 287.5
Acréscimos e diferimentos 68,5 3.5 4,2 12,7 14,3 386,3 118,7 27.1 1.231.,8
Total do activo 5.350,4 109.3 140,9 5.442,6 1.902,0 2.213,2 833,5 278,8 18.650,7
Provisdes para riscos € encargos 92,8 1.1 0.2 3411 39,2 164,1 37.2 2,3 819,6
Divida financeira (Grupo + N&ao-Grupo) 2.487,7 - 52,2 7781 786,1 829,5 702,8 89,2 7.492,7
Outros credores 754,7 17.6 51,5 1.187.,6 131,2 516,0 179.7 114,8 1.781.,9
Acréscimos e diferimentos 138.0 2.2 4,4 1.568,8 94,0 129,0 46,4 15,3 2.634,5
Total do passivo 3.473,2 20,9 108,3 3.875,6 1.050,5 1.638,6 966,2 221,6 12.728,7
Conta de correcgdo de hidraulicidade - - - - - - - - 387,5
Interesses minoritdrios 0,2 - - - 175,3 80,4 0,1 3,3 236,5
Capital préprio 1.8771 88,5 32,6 1.566,9 676,2 494,2 (132,8) 53,8 5.298,0
Total do capital préprio + passivo 5.350,4 109,3 140,9 5.442,6 1.902,0 2.213,2 833,5 278,8 18.650,7

Nota: Contas das dreas de negdcio ndo auditadas
) Os PRE Enernova e EDP Bioeléctrica (Energias renovaveis) foram excluidos do perimetro de consolidacdo da EDPP.
2 Consolidag&o proporcional (40%). 30



Cash Flow por Negdcio

9 M200 4 EDP : Enernova & EDP Tecnologias

Produgdo | FOF Enerdial  EDP | octribuigdo Consolidado
(Milhoes de €) ¢ Bioeléctrica < Informagéo
Resultado liquido 288,5 (4,6) 57 61,4 2,5 28,8 (89.9) (1.3) 350,6
Ajustamento tarifdrio - - - 127.8 - - - - 127.8
Ajust. recuperacdo das Perdas com o Racionamento e "Parcela A" - - - - - 39,4 - - 39.4
Amortizacoes 174,4 2,7 3.5 262,9 50,8 44,5 471 22,1 642,2
Compensacdo da amortizacdo dos activos subsidiados (0,0) - (0,1) (55,3) (1,0) - - - (57.0)
Amortizacdo do goodwill - - - - 24,6 3.4 12,3 3,7 70,3
Provisdes liquidas 6,1 0,1 0,0 20,7 (0,7) 36,6 (0,8) 0.3 12,2
Juros da conta de hidraulicidade - - - - - - - - 7.2
Diferencas de cdmbio 0.8 - - 0,0 (0,1) (3.0) (0,0) (0,2) (4.3)
Consolidacdo pelo Equity 1.4 - - - (2.1) (1.5) (0,0) (0.1 (33.2)
Selic sobre as Perdas com o Racionamento e "Parcela A" - - - - - (24,6) - - (24,6)
Impostos diferidos - - - - 0.1 (2,4) 19.8 - (71,0)
Interesses minoritdrios 0,6 - - - 5,0 6,8 0,0 (1,6) (31,4)
Outros Ajustamentos 3.1 0.0 - 1.3 3.0 6.8 0,6 (0,7) 49,9
A somar: Juros financeiros lig. e outros custos financeiros (ou proveitos 70.3 0.7 1.9 39,0 23,7 62,9 24,4 4,8 237.3
Cash Flow Operacional antes do Inv. em Fundo de Maneio 5451 (1,2) 11,0 457.9 105,8 197.6 13.7 27,0 1.315,5
Investimento em Fundo de maneio 49,4 (26,1) (0,9) (62,3) 30,2 (2.4) 2,0 (1.4) (22,2)
Cash Flow Operacional 594,46 (27.3) 10,1 395,6 136,0 195,2 15,7 25,6 1.293,3
Investimento Operacional (143,0) (2,5) (37.3) (201,0) (72,0) (209.3) (21.4) (9.7) (706.,9)
Cash Flow Operacional Liquido 451,46 (29.7) (27,2) 194,6 64,0 (14,1) (5.7) 15,9 586,4

1 40% Consolidation
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