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Resumo da Transacgao J

-

N
A Naturgas (detida em 64% pela EDP) assinou um contrato de compra e venda com a Gas Natural para a

compra de empresas de distribuicao e comercializacao em baixa pressao de gas natural nas regioes
da Cantabria e Murcia, bem como de distribuicao de gas natural em alta pressao nas regides do Pais

Basco, Asturias e Cantabria )

N
As empresas e activos agora adquiridos representavam a Dez-08: 2.860 Km de gasodutos, 248.000
pontos de abastecimento, 11,0 TWh/ano de gas distribuido e 214.000 clientes de gas e electricidade

Esta operacéo foi acordada tendo como referéncia um enterprise value de €330M

Espera-se que os activos agora adquiridos contribuam com €35M de EBITDA recorrente em 2010

A conclusao desta operacao é espectavel entre o 42 Trim. 2009 e o 12 Trim. 2010, dependendo das
necessarias autorizacoes das autoridades regulatérias e de concorréncia (CNE e CNC)




Activos adquiridos: forte sentido estratégico e potential de
crescimento em novas regioes -

J

Rede de Distribuicao de Gas em Baixa Pressao: bar<4
(Cantabria e Murcia)

Extensao da Rede (Km) 2.394
Pontos de Abastecimento®@ (‘000) 248
Gas distribuido (TWh) 3,5

Rede de Distribuicao de Gas em Alta Pressao: 4<bar<16
(Pais Vasco, Asturias e Cantabria)

Extensao da Rede (Km) 465
Gas distribuido (TWh) 7,5

Comercializacao de Gas e Electricidade
(Cantabria e Murcia)

Clientes de Gas (‘000) 210
Clientes de Electricidade (‘000) 4,0
Consumo de Gas (TWh) 1,1

B Activos de distribuicdo de gas da EDP antes da transacgdo

Activos de distribuigao de gas adquiridos Contractos de Servigo de Valor Acrescentado (‘000) 67

v Activos adquiridos tém continuidade geografica com as v Taxas de penetracao nas regioes alvo(!) abaixo da
actuais operacoes da Naturgas média em Espanha (rede recentemente desenvolvida)
v’ Sinergias resultantes de uma gestao v" Regioes com elevado potencial de
integrada dos activos crescimento na distribuicao de gas

Nota: Dados operacionais a Dez-08 () Taxa de penetragdo = Clientes/Total habitagdes; Cantabria = 46,53%, Murcia = 12,46%; Fonte: CNE @ Incluindo GPL — Gas de Petréleo Liquefeito 2



Oportunidade Unica de reforgo da posigcédo da EDP no
mercado de distribuigéio de gas na Peninsula Ibérica

Quota de mercado na P. Ibérica — Apos Transaccao ?

(pontos de abastecimento de gas) Venda de activos imposta pelas autoridades da
Activos agora comprados [7] concorréncia espanholas no seguimento da
5.6 compra da Union Fenosa pela Gas Natural:

» Permite aquisicdo a multiplos interessantes de
EDP ultrapassa 1 milhao de , quisie , P
clientes ligados activos regulados atractivos e escassos com
elevado potencial de crescimento no core market
da EDP

» Oportunidade unica de expandir
substancialmente operacées hum mercado

02 11 0.9 fechado:
0.9 0.4 0.0 + O historial de crescimento organico da Naturgas
. ' . . . . demonstra um desempenho acima da média
GN EDP Galp Endesa Outros (crescimento medio anual do EBITDA 06-08 : 29%; Pontos de

abastecimento: Crescimento médio anual 06-08 4%)...

Quotas de mercado antes da transaccao Posicéo da EDP reforcada como 22 maior

23% 1% 5o 0% distribuidor de gas na Peninsula Ibérica

» Com esta transacc¢ao, o numero de clientes
Quota de mercado apos transaccao ligados as redes de gas da EDP ultrapassa 1

70% 11% 5% 0% milh&o de clientes

(1) Valores esperados para o final de 2009 () Calculado numa base proforma tendo em consideragéo os pontos de abastecimento de gés reportados a Dez-08 3



Actividades reguladas de distribuicao de gas na P. Ibérica: R
Operagdo proporciona taxas de crescimento de dois digitos /

Pontos de Abastecimento de Gas EDP (‘000) Gas Distribuido EDP (Twh)
TCMA Pés-aquisicao Activos adquiridos [] TCMA Pés-aquisicao Activos adquiridos [}
TCMA Pré-aquisicao Operacgdes existentes [ | TCMA Pré-aquisicao Operacgdes existentes [ |
TCMA 41>
+10% l TCMA o5.>
+11%
~1.230 ~1.320 v
~37 ~40
888
TCMA 5.1, 26,6
—T % g TCMA 5.1,
— +3% >
2008 2010 E 2012 E 2008 2010 E 2012 E
é N ( )
Pontos de Abastecimento: Volumes de Gas Distribuido:
TCMA .51, pOS-aquisicao mais do que duplica TCMA .51, € cerca de 4x superior
\_ J . J

Nota: TCMA — Taxa de Crescimento Média Annual; dados da EDP Gas do Plano de Negocios 2009-12 4



Multiplos de avaliagao implicitos na transacgao J

» Negocio com perfil de baixo risco com
remuneracao regulada estavel indexada a
evolucdo do numero de pontos de
abastecimento, volumes de gas distribuido e
inflacao

Enterprise Value €330m

EBITDA 2010 E ™ €35m

Postos de abastecimento 2010 E (‘000) 259
» Eventual convergéncia para remuneracao

T sobre base de activos regulados podera
ter impacto positivo no futuro, cenario que
Multiplos nao esta reflectido no preco da transaccéo.
Sobre a totalidade dos activos comprados: * Sinergias: integracdo na Naturgas e

implementacao das melhores praticas

» Actividades com potencial de
Activos distribui¢ao de gas em baixa pressao: crescimento atractivo devido a
_______ E \_,_/_ Pon;osde_abast-emme-nto@)--871 investimentos recentes na expansao da
rede: Crescimento médio EBITDA 2009-12
EBITDA (E) ~ 8%

() EBITDA esperado para 2010 das actividades adquiridas antes de custos de integragao 5
(@ Considerado apenas a componente do Enterprise Value associada a rede de distribuigdo de gas em baixa pressao, excluido o EV pago pela distribuigdo de gas em alta pressao e contractos de comercializagdo



Conclusdo: Sentido estratégico e potencial de criagdo de valor J

v'Reforco da posicao da EDP como distribuidor de gas # 2 na Peninsula Ibérica;

v'EDP ultrapassa 1 milhao de clientes ligados as suas redes de distribuicdo de gas

v'Sinergias: Continuidade geografica com operacoes da Naturgas + economias de escala

v'Oportunidade unica criada por imposicao das autoridades de concorréncia espanholas

v'Redes com implantacéo recente, com um potencial de crescimento acima da média em Espanha
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