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Jorge Martins
(1940)

s/titulo, 1973

Oleo s/tela
80cmx80cm

Esta pequena obra pode funcionar como metéfora da pintura ou, de modo mais vasto, da propria Arte. Alids, essa mesma palavra surge inscrita como
legenda colorida na tela, iluminada por uma mulher empunhando uma lanterna acesa, como se a procurasse, ou a quisesse destacar, face ao
observador. Juntamente, vemos um conjunto disperso de elementos cromadticos, gestuais e formais basicos que associamos & pratica arfistica como
elementos vocabulares postos & disposi¢do dos pintores.

Independentemente da mensagem que pode transmitir e da intencionalidade que revela, a obra reflecte toda a riqueza e mestria técnica que, nas
décadas de 60 e 70 do século passado, Jorge Martins apurou as possibilidades de representagdo ilusionistica da luz e da cor.

Jodo Pinharanda

Obras na Colecgdo EDP.arte: duas pinturas
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GRUPO EDP

Caderno
Financeiro

O Resultado Liquido do Grupo EDP alcangou os
1.071,1 milhoes de euros em 2005 que
compara com os 42,8 milhdes de euros em
2004.

Balanco Grupo EDP

Milhdes de euros

Activos Fixos Tangiveis
Activos Fixos Intangiveis
Investimentos financeiros em associadas
Activos disponiveis para venda
Impostos diferidos activos
Clientes
Devedores e outros activos
Total de Activos Néo Correntes
Inventarios
Clientes
Devedores e outros activos
Impostos a receber
Activos financeiros disponiveis para negociagdo
Caixa e equivalentes de caixa
Activos detidos para venda
Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capital social

Ac¢oes proprias

Prémios de emissdo de accoes
Reservas

Resultados acumulados

Resultado liquido atribuivel aos interesses maioritdrios
Capitais Proprios atribuiveis aos interesses maioritarios

Interesses minoritarios

Total do Capital Proprio

Empréstimos

Beneficios aos empregados

Provisoes para riscos e Encargos

Conta de hidraulicidade

Impostos diferidos passivos

Credores e outros passivos
Total de Passivos Ndo Correntes

Empréstimos

Credores e outros passivos

Impostos a pagar

Passivos detidos para venda
Total de Passivos Correntes

Total do Passivo

Total do Passivo e Capital Préprio

2005

13.891,4
3.508,8
351,3
566,4
8927
122,0
374,6
19.707,2
219,2
1.463,5
1.435,8
346,2
275,6
5855
0,0
43258

24.033,0

3.656,5
-38,1
502,0
-1.665,7
1.297,6
1.071,1
4.823,4
1.287,8

6.11,2

8.600,7
1.843,2
269,2
170,0
369,7
137,7
11.390,7
1.983,6
4.371,8
175,7
0,0
6.531,2

17.921,8
24.033,0

2004

12.557,1
2.964,3
316,8
11691
8522
951
1537
18.108,3
156,8
1161,8
838,9
182,9
56,2
230,7
1653
27927

20.901,0

3.656,5
=317
473,0
-1.612,8
1.510,1
42,8
4.037,9
7439

4.781,8

71811
1.985,2
2932
364,2
286,4
199,0
10.309,1
1.960,8
3.570,1
210,4
68,7
5.810,0

16.119,2
20.901,0
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Demonstracdo dos Resultados Grupo EDP
Milhdes de euros 2005 2004 var. %
Vendas de Energia 9.248,7 6.788,4 36,2%
Custo da Energia consumida -4.222,0  -3.3358 -26,6%
Variagdo nos inventarios e custo
das matérias primas e consumiveis -1.591,2 -607,7 -161,8%
3.435,5 2.844,9 20,8%
Outros proveitos 634,5 599,0 59%
Prestacdo de Servicos 428,3 522,3 -18,0%
Outros proveitos 206,2 76,7 168,7%
QOutros custos 2.016,7 2.313,0 -12,8%
Fornecimentos e Servicos Externos 816,8 660,9 23,6%
Custos com Pessoal 546,0 527,7 3,5%
Custos com Beneficios aos
Empregados 200,3 4401 -54,5%
Qutros custos 4537 684,4 -337%
2.053,3 1130,9 81,6%
Provisdes 12,5 64,3 -80,6%
Amortizacdes 996,5 835,2 19,3%
Compensagodes de Amortizagoes -97,6 -85,9 -13,6%
1.141,9 317,2 259,9%
Ganhos/(perdas) na alienagéo de
activos financeiros 440,7 10,0 4.3241%
Proveitos Financeiros 5279 3918 -34,7%
Custos Financeiros -927,2 -660,3 -30,1%
Ganhos/(perdas) em Associadas 353 37  842,0%
Resultados antes de Impost 1.218,6 62,5 1.851,0%
Imposto sobre Lucros 152,2 16,4 829,6%
Resultados depois de Imposto e antes de
alienagdo de operacées descontinuadas 1.066,4 46,1 2.213,8%
Actividades descontinuadas 45,5 0,0 -
Interesses Minoritarios -40,9 -33 -1.147,2%
Resultado Liquido 1.0711 42,8  2.401,7%

Grupo EDP
(Milhoes de euros)

2.482

Resultados Resultados Resultado
Operacionais Brutos!! Operacionaisl2) Liquido

@D 2004 @D 2005

Em 2005, os Resultados Operacionais Brutosfido
Grupo EDP aumentaram 131%, reflectindo a
consolida¢do de 100% da HC Energia, que
beneficiou do aumento dos pre¢os da “pool”e

um forte desempenho operacional da Energias

do Brasil. Os Resultados Operacionais Brutos
incluem ainda ganhos na aliena¢do de activos
financeiros no valor de 440,7 milhdes de euros,

dos quais 397 milhdes de euros correspondem

d alienac¢do da participa¢do de 14,3% na GalpEnergia.

Vnclui impacto da alienago de activos financeiros e provisdes.
2 Inclui impacto da alienagdo de activos financeiros.
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Resultados Operacionais Brutos! por Negécio Grupo

Milhdes de euros 2005 2004 var. %
EDP Producdo 802,4 835,6 -4,0%
Renovaveis 19,5 17,4 12,2%
EDP Distribuicdo 424,0 2825 50,1%
EDP Comercial -80,8 -6,1 -1.216,5%
Portgas 19,0 0,0 -
HC Energia 564,9 160,5 251,9%
Energias do Brasil 4131 210,8 96,0%
ONI 19,3 -33,0 -
Outros e ajustamentos 300,3 -391,2 -
Grupo EDP 2.481,5 1.076,5 130,5%

Apesar da evolugdo positiva da Margem Bruta
da producdo vinculada, no seguimento de um
aumento da parcela fixa dos CAE e de uma
procura de combustiveis eficiente na EDP
Produc¢do, os Resultados Operacionais Brutos
da EDP Produg¢do cairam 4,0%. A produc¢do das
centrais da EDP Produ¢do que operam no
sistema ndo vinculado totalizou 5.252 GWh,
enquanto que a EDP Comercial, empresa do
Grupo que vende energia aos clientes no
segmento liberalizado, vendeu 6.314 GWh. A
posi¢do curta do Grupo no mercado
liberalizado Portugués estd a ser satisfeita
pelas compras de electricidade realizadas pela
EDP Produg¢do na “pool” espanhola. O
desempenho das actividades liberalizadas
durante o periodo reflecte o impacto
combinado dos elevados precos da “pool”
verificados em 2005 (com um impacto de 54
milhdes de euros em 2005 face a 2004) e a
natureza de alguns contratos realizados pela
EDP Comercial com os seus clientes que ndo
permite o ajustamento total dos precos finais &
subida inesperada dos custos de electricidade.
A EDP Comercial estd envolvida num processo
de renegociac¢do dos contratos com os seus
clientes a luz da evolugcdo actual e esperada
dos precos da electricidade. Este efeito estd a
ser mitigado pela entrada em servigo
industrial do terceiro grupo de 392 MW da
Central do Ribatejo que funciona no mercado
ndo vinculado.

Em contraste, a HC Energia estd longa em
producdo e a cobertura ibérica do grupo
torna-se evidente. A HC Energia produziu
15.372 GWh e forneceu 5.926 GWh de
electricidade aos seus clientes no segmento
liberalizado. Devido a esta posi¢do longa, os
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Resultados Operacionais Brutos da empresa
beneficiaram dos elevados precos da “pool”
(com um impacto de 215 milhdes de euros em
2005 face a 2004). A EDP também beneficiou
da consolidagdo de 100% da HC Energia pela
primeira vez em 2005

Apesar do forte crescimento da procura, a
Margem Bruta da EDP Distribuig¢do foi
penalizada pelo aumento dos custos com
combustiveis que afectaram a actividade de
aquisi¢cdo de energia. Os Custos Operacionais
cairam 26,3% devido a contabilizacdo em 2004
dos custos com o Programa de Reestruturag¢do
de RH de 2003/04, programa do qual a EDP
Distribuicdo estd agora a beneficiar. Assim, os
Resultados Operacionais Brutos da EDP
Distribuicdo aumentaram 50%.

O Brasil continuou a proporcionar fortes
crescimentos. Todas as dreas apresentaram
elevados crescimentos dos Resultados
Operacionais Brutos em 2005, devido a um
aumento dos volumes distribuidos e
comercializados, a um aumento das tarifas
proporcionado pelo impacto positivo dos
ajustamentos tarifarios, e ao facto dos custos
ndo controlaveis terem sido inferiores aos
reconhecidos pela regula¢do. Adicionalmente,
o Grupo EDP beneficiou de uma apreciacdo de
20% da taxa de cdmbio Real/Euro em 2005
(+69 milhdes de euros) bem como da reversdo
da provisdo constituida em 2003 para fazer
face a uma potencial desvaloriza¢do do
investimento no projecto Lajeado (+30 milhdes
de euros)

Os Resultados Operacionais Brutos da Oni
reflectem uma melhoria da Margem Bruta e um
controlo acentuado dos Custos com Pessoal e
Fornecimentos e Servicos Externos — outros
que ndo os relacionados com a aquisi¢do e
retencdo de clientes. Em 2004, Os Resultados
Operacionais Brutos da Oni foram
negativamente influenciados pela reversdo de
um crédito fiscal de 40 milhdes de euros
contabilizado em 2002 relativo @ venda da Oni
Way a Vodafone.
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A rubrica de outros e ajustamentos inclui em
2004 uma correccdo a conta de hidraulicidade
no valor de -316 milhdes de euros e em 2005
uma mais-valia de 397 milhdes de euros
referente a@ venda da participacdo de 14,27%
na Galp por 720,5 milhdes de euros, -23
milhdes de euros relacionados com o
ajustamento & mais-valia da venda de 3% da
REE (que reflecte a diferenca entre as contas
da EDP - preco de venda face ao valor de
mercado, e as contas da HC Energia - preco

de venda face ao valor contabilistico) e 12,4
milhdes de euros de mais-valia com a
transferéncia de 2,01% do BCP para o Fundo de
Pensdes da EDP.

Resultados Financeiros Grupo EDP

Milhares de euros 2005 2004 Var. %
Investimentos Financeiros 36.069 30.478 18,3%
Rendimentos de Participagdes de Capital 36.069 30.478 18,3%
Financiamento -472.978  -298.965 -45,6%
Juros Financeiros liquidos -349.787  -301.075 -16,2%
Diferencas de Cambio Liquidas 68.722 13.889  394,8%
QOutros -154.281 -11.780 -1.209,7%
Resultados Financeiros -399.277  -268.487 -48,7%

Os Resultados Financeiros foram
influenciados por:

e Os “Juros financeiros liquidos” aumentaram
16,2% (ou 16,3% excluindo capitalizacdo de
juros) reflectindo o aumento da divida pela
consolidac¢do integral da HC Energia
(anteriormente consolidada a 40%) em
2005 (+66,7 milhoes de euros), mitigado
por uma queda no custo médio da divida
de 4 34% para 4,18% (-13,7 milhdes de
euros);

e Em 2005, os "Ganhos cambiais" reflectiram
principalmente o efeito da aprecia¢do de
13% do Real face ao D6lar, afectando a
divida denominada em Délares no Brasil,
versus 9% de apreciacdo em 2004;

e Os "Outros ganhos e perdas financeiros”
em 2005 incluem o reconhecimento da
perda financeira de 118 milhdes de euros
do “marked-to-market” do derivado
contratado pela EDP para cobrir o efeito
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das alteragdes da taxa de juro no valor
actual dos CMEC (este instrumento serd
“marked-to-market” mensalmente na conta
de resultados até o MIBEL entrar em
funcionamento e os CMEC forem efectivos)
e o justo valor de instrumentos de
cobertura no Brasil (-56,6 milhdes de
euros).

Ha ainda a registar uma maior contribuig¢do
das "Empresas do grupo e associadas”, que
aumentou 31,5 milhdes de euros, o que inclui
0s seguintes impactos positivos: o aumento da
participa¢do da EDP na Turbogds de 20% para
40% (+7,3 milhoes de euros), a contribui¢do da
REN em 2005, que inclui os dividendos
distribuidos pela GalpEnergia (18,3% detida
pela REN) e as contribuicdoes da EEGSA (+2,3
milhdes de euros), de filiais da HC Energia
(+1,6 milhdes de euros) e da Edinfor (+1,3
milhdes de euros), que comecgou a ser
consolidada pelo método de equivaléncia
patrimonial a partir de Janeiro de 2005, apds
a alienagdo de 60% da empresa a LogicaCMG.

O investimento operacional do Grupo EDP
totalizou 1.427 milhdes de euros em 2005, o
que representa um aumento anual de 17,1%
face ao ano 2004, principalmente devido aos
investimentos efectuados na rede de
distribuicdo de electricidade em Portugal, a
construgdo da central hidroeléctrica de Peixe
Angical no Brasil e aos investimentos
relacionados com o programa de ligagdo
universal - “Universaliza¢cdo” - do consumo a
todos os clientes de Baixa Tensdo no Brasil.
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Investimento Operacional Grupo EDP

Milhares de euros 2005 2004 var. %
Mercado Ibérico de Energia 932.388 861.318 8,3%
Electricidade 879.502 804.684 9,3%
Produgdo em Regime Ordindrio 258.121 233.321 10,6%
Portugal 202.233 200.208 1,0%
Espanha 55.888 33113 68,8%
Produgdo em Regime Especial 225.812 222.516 1,5%
Portugal 46.030 54.522 -15,6%
Espanha 179.782 167.994 7,0%
Distribuicdo 385.431 341.507 12,9%
Portugal 335.926 302.762 1,0 %
Espanha 49.505 38.745 27,8%
Comercializacdo 10.138 7.341 38,1%
Portugal 5663 5.572 1,6%
Espanha 4.475 1.769 153,0%

Gas 52.886 56.634 -6,6%
Espanha 52.886 56.634 -6,6%
Electricidade Brasil 419.355 284.926 47,2%
Produgdo 255.400 195.262 30,8%
Distribuicdo 163.403 89.159 83,3%
QOutros 552 505 9,4%
Telecomunicagoes Fixas 34.070 25.531 33,4%
Tecnologias de Informagéo 0 20.424 -
Outros 41.341 26.221 57,7%
Investimento Operacional 1427154 1.218.420 17,1%

Nota: E apresentado para cada empresa o investimento operacional fofal,
independentemente da participacdo do Grupo EDP na empresa e de mudangas de
propriedade interna no Grupo.

Na EDP Produg¢do, o investimento operacional
permaneceu estdvel com a conclusdo dos
trabalhos de constru¢do do segundo (2004)

e terceiro (2005) grupos da Central do
Ribatejo. Em 2005, a EDP Produc¢do adquiriu a
REN os terrenos das centrais termoel éctricas
(SetUbal, Carregado e Tunes) por 40,6 milhodes
de euros. Adicionalmente, a EDP Producdo
concluiu os trabalhos de construcdo da Central
Hidroeléctrica Venda Nova Il em Agosto de
2005 (6,0 milhdes de euros) e prosseguiu com
os trabalhos na Central de Sines com vista &
reducdo das emissdes de SO, e NO, (17,2
milhdes de euros) e deu inicio ao projecto de
construcdo da Central Hidroeléctrica de Baixo
Sabor (4,7 milhdes de euros). A EDP Producdo
espera investir cerca de 220 milhdes de euros
entre 2005 e 2008 em trabalhos ambientais, e
360 milhoes de euros na construgdo do Baixo
Sabor, cuja entrada em funcionamento esta
prevista para 2011.

Em 2005, 90% do investimento operacional da
EDP Distribuicdo foi realizado na rede de
distribui¢cdo, com vista @ melhoria da
qualidade do servi¢go. O investimento na rede
de distribui¢do aumentou 5 6% no periodo o
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que, em conjunto com condigdes
meteorologicas favordveis possibilitou uma
melhoria de 14,4% no Tempo de Interrupc¢do
Equivalente (215 minutos em 2004 para 184
minutos em 2005).

Quase 50% do investimento operacional da HC
Energia foi canalizado para projectos de
regime especial, mais concretamente, para
parques edlicos. Em 2005 entraram em
exploracdo os parques edlicos Las Lomillas (50
MW - detidos em 50% pela Genesa) e La
Sotonera (19 MW). Os parques edlicos Boquerdn
(22 MW) e Belchite (50 MW) iniciaram
operacdes no inicio de 2006, e espera-se que
o parque edlico La Brdjula (73 MW) entre em
operacdo no més de Maio. Em 2005 a HC
Energia iniciou os trabalhos de constru¢do de
um segundo grupo de 400 MW na Central de
Castejon (25 milhdes de euros), cuja entrada
em exploracdo estd prevista para o final de
2007. Esta previsto um investimento total para
este projecto de 200 milhdes de euros.
Adicionalmente, em 2005, a HC Energia
prosseguiu com os investimentos ambientais
(14,6 milhdoes de euros em 2005) com vista &
reducdo das emissdes de SO, e NOx nas
centrais de Abofio e Soto, de forma a cumprir
as directivas da Unido Europeia até ao final de
2007. O investimento total estimado neste
projecto para o periodo de 2005-2007 é de
aproximadamente 140 milhdes de euros.

O investimento na constru¢do da Central
Hidroeléctrica de Peixe Angical (452 milhdes
de euros) ascendeu a 638,6 milhdes de reais
(ou 232,7 milhdes de euros) em 2005,
representando cerca de 55% do investimento
operacional na Energias do Brasil. A EDP
espera realizar um investimento adicional
neste projecto de 170 milhdes de reais em
2006, quando se prevé que esta central entre
em operacdo. Note-se que este montante de
investimento corresponde a 100% do projecto,
no qual a EDP detém uma participacdo de 60%.
Este projecto também estd a ser financiado
pelo BNDES através de um empréstimo de 670
milhdes de reais. Adicionalmente, o
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investimento operacional na Energias do Brasil
inclui 119,4 milhdes de reais (43,5 milhdoes de
euros) relacionados com o programa de
liga¢do universal — “Universalizacdo” - do
consumo a todos os clientes de Baixa Tensado,
nas dreas de concessdo da Bandeirante,
Escelsa e Enersul.

Fluxos de Caixa Grupo EDP

Milhes de euros 2005
Resultado liquido 1.0711
Amortizagdes 952,0
Compensacdo da amortizacdo dos activos subsidiados -90,7
Amortizagdo dos direitos de concessdo 37,6
Provisoes liquidas 40,8
Juros da conta de hidraulicidade 6,0
Diferencas de cambio -68,7
Consolidacdo pelo equity -353
Impostos diferidos 1
Interesses minoritarios 40,9
Outros ajustamentos -3421
Juros financeiros liquidos e outros custos financeiros 296,5
“Cash-Flow” Operacional antes de Investimento Fundo de Maneio 1.949,2
Investimento em fundo de maneio -96,2
Correcg@o de hidraulicidade -200,2
“Cash-Flow” Operacional 1.652,8
Investimento operacional -1.427,2
“Cash-Flow” Operacional Liquido 225,6
Alienagdo de imobilizados 540,4
Investimento financeiro -775,7
Financiamento de 6,08% do Défice Tarifario em Espanha de 2005 -224,3
Juros financeiros liquidos e outros custos financeiros -296,5
Dividendos pagos e distribui¢do de resultados -336,0
Outras variacdes n@o operacionais -58,0
(Aumento)/Reducdo da Divida Liquida -928,4
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Divida

No final de 2005, a Divida Consolidada do
Grupo ascendia a 10.584 milhdes de euros,
estando cerca de 74% localizada na EDP, S.A. e
EDP Finance BY. O aumento de 1.442 milhdes
de euros face ao ano anterior resulta
essencialmente do investimento realizado na
aquisicdo dos activos edlicos da Nuon em
Espanha e consolida¢do da respectiva divida,
dos investimentos efectuados com a aquisi¢do
de participacdes na Portgds e Turbogds e do
impacto da variagdo cambial na divida da
Energias do Brasil, em virtude da forte
valorizacdo do Real ocorrida em 2005.

O montante de divida liquida do Grupo EDP, no
final de 2005 era de 9.723 milhdes de euros.

Divida Financeira Grupo EDP

Milhares de euros 2005 2004 var. %
EDP, S.A. e EDP Finance BV 7.844.699 5.553.008 41,3%
HC Energia 717.658 1.647.229  -56,4%
Energias do Brasil 1.004.701 708.993 41,7%
ONI 315712 622.538  -49,3%
Outros 128.032 70.342 82,0%
Sub-total 10.010.801  8.602.110 16,4%
Juros a Pagar 164.527 17.274 40,3%
OPTEP 315.000 315.000 0,0%
"Fair-Value" da Divida 93.972 107.557 -14,3%
Divida Financeira 10.584.3000  9.141.885 15,8%

Durante o ano em andlise a EDP manteve a sua
politica de centralizar a contratacdo da divida
financeira ao nivel da EDP, S.A. e EDP Finance
BV, exceptuando-se a ONI, as participadas
brasileiras e a divida contratada na
modalidade de “project finance”,
essencialmente relativa a projectos de
produgdo edlicos.

Neste @mbito, durante o primeiro trimestre do
ano, foi concluido o processo de substituicdo
da divida bancaria de médio e longo prazo da
HC Energia, que tinha sido iniciado
imediatamente apdés o aumento da
participa¢do da EDP no capital social da
mesma. Note-se que para esse efeito a EDP
contratou em Dezembro de 2004 um
empréstimo (“Club Deal”) no montante de 1.350
milhdes de euros por 2 anos. Ainda no final de
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2005, procedeu-se a renegociacdo dos termos
deste empréstimo, estendendo o seu prazo por
mais um ano e reduzindo o seu “spread”
aproveitando as condi¢des favordveis vigentes
no mercado.

Também em conformidade com a politica do
Grupo de centraliza¢do ao nivel da EDP, S.A e
EDP Finance BV do financiamento do “core
business” ibérico, em Dezembro de 2005 foi
contratado um empréstimo bancario no
montante de 565 milhdes de euros para
financiar a aquisi¢do, através da NEO Energia,
dos activos edlicos da Nuon em Espanha.

Com objectivo de reduzir os custos financeiros,
bem como alongar e suavizar o perfil de
maturidade da divida financeira, a EDP, S.A.
realizou uma oferta pUblica de troca dos
Eurobonds com vencimento em 2008 e 2011 por
uma nova emissdo no montante de 500 milhdes
de euros com vencimento em 2015 e com cupdo
de 3,75% ao ano. Esta operacdo reduziu em
149 milhdes de euros o montante em divida do
Eurobond 2008 e em 247 milhdes de euros o
montante em divida do Eurobond 2017,
reduzindo assim o montante de
refinanciamento nesses anos. As condicoes
favoraveis no mercado de capitais, com taxas
de juro a niveis historicamente baixos e
“spreads” reduzidos, permitiram a EDP reduzir
os encargos com custos financeiros futuros.

No seguimento da oferta de troca de
obrigacdes, a EDP aproveitou o interesse
demonstrado pelos investidores e emitiu uma
obrigacdo a 15 anos (com vencimento em 2020)
e cupdo de 4,125% no montante de 300

milhdes de euros que se destinou a substituir
divida de curto prazo.

Foram ainda contratados dois empréstimos de
médio-longo prazo:

e Empréstimo bilateral com o Banco Europeu
de Investimento, para financiamento da
construgdo da Central Termoeléctrica do
Ribatejo, no montante de 100 milhdes de
euros, por um prazo de 15 anos com 2
anos de caréncia, que permitiu alongar a
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maturidade média da carteira de divida da
EDP, S.A_;

e “Club Deal” no montante de 240 milhdes
de euros, por um prazo de 3 anos, de
modo a refinanciar divida de curto prazo.

No inicio de Janeiro de 2006, concluiu-se o
processo de actualizagdo e de aumento do
Programa de Euro Medium Term Notes, ao
abrigo do qual a EDP pode emitir obrigagdes
no mercado de capitais internacional. O novo
programa, que foi aumentado de 5 000 milhdes
de euros para o montante de 7.000 milhdes de
euros, cumpre com os requisitos da Directiva
Europeia de Prospectos, que entrou em vigor
em Julho de 2005.

Relativamente as participadas brasileiras do
Grupo, destaca-se a conclusdo do processo de
reestruturacdo societdria, com a
desverticalizagdo das actividades de produgdo
e distribuicdo e migra¢do dos minoritarios
para a Energias do Brasil. O processo culminou
com a Oferta POblica Inicial da Energias do
Brasil em Julho de 2005, tendo a EDP
participado no aumento de capital através da
conversdo em capital de 298 milhdes de
délares de “Senior Notes” da Escelsa que havia
adquirido em 2002. Em resultado de todo o
processo, foi simplificada a estrutura
societdaria das participadas brasileiras e
reforcada a sua estrutura de capital,
dotando-as das condi¢des necessdarias para
um desenvolvimento financeiramente
auto-sustentado.

Ainda durante 2005 foram seleccionados e
mandatados quatro bancos para organizar e
liderar emissdes de obriga¢cdes em reais a 5
anos, para a Bandeirante, Escelsa e Enersul
num valor total de 700 milhdes de reais. O
objectivo das emissdes é refinanciar divida de
curto prazo, alongando o perfil de maturidade
da divida das sociedades aproveitando as
actuais condi¢des de mercado para melhorar o
custo médio da divida. As emissdes terdo
“rating” atribuido pela Moody’s e S&P,
esperando-se a conclusdo de todo o processo
durante o primeiro semestre de 2006
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Em termos de maturidade, a divida
consolidada do Grupo EDP & composta por 18%
de curto prazo e 82% de médio e longo prazo.

Divida Financeira Grupo EDP

Milhares de euros 2005 2004 var. %
Divida - Médio e Longo Prazo 8.285.721 6.886.105 20,7%
Empréstimos por Obrigagoes e
Titulos de Participagdo 3.785.590 3.505.428 8,0%
Dividas a Institui¢oes de Crédito 4.280.229 3.115.386 37.4%
Outros Empréstimos Obtidos 219.902 24529 -1,2%
Divida - Curto Prazo 1.819.052  1.843.562 -1,3%
Empréstimos por Obrigacdes
nao Converfiveis 137.756 12.689 985,6%
Dividas a Instituicoes de Crédito 919.093  1.251.927 -26,6%
Outros Empréstimos Obtidos 762.203 578.946 31,7%
Sub-total 10.104.773  8.709.667 16,0%
Juros a Pagar 164.527 17.218 40,4%
OPTEP 315.000 315.000 0,0%
Divida Financeira 10.584.300  9.141.885 15,8%

Ao nivel do financiamento de curto prazo e
gestdo de tesouraria, a EDP, S.A. continuou a
privilegiar o recurso ao programa de “Euro
Commercial Paper”, instrumento que
proporciona o acesso a uma base de
investidores alargada a custos muito
competitivos, assegurando a flexibilidade
necessdria a uma eficiente gestdo de
tesouraria.

No final de 2005, a EDP, S.A. dispunha de
1.497 milhdoes de euros de linhas de crédito
contratadas e de 350 milhdes de euros de
papel comercial com compromisso de tomada
firme, que asseguram ao Grupo liquidez e
flexibilidade na sua gestdo financeira.

No final de 2005, a taxa de juro média da

divida financeira da EDP, S.A. e EDP Finance BV

situava-se em 3,33% p.a. encontrando-se 25%
da divida de médio-longo prazo a taxa fixa,
mantendo-se o mesmo perfil da divida em
termos de taxas a nivel consolidado.

No que se refere a moeda, a divida do Grupo
EDP encontra-se maioritariamente denominada
em euros (89,7%) com excepcdo da divida
contraida pelas empresas brasileiras, cujo
financiamento se encontra denominado em
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reais (cerca de 8,6%) e dolares americanos
(cerca de 1,4%)

“Rating”

No que respeita ao “rating” de médio e longo
prazo da EDP, S.A. e da EDP Finance BV
destaca-se o seguinte:

e Moody’s - a agéncia reviu em alta o
“rating” atribuido para A2 com “Stable
Outlook”, em resultado da aplica¢do de
uma nova metodologia de “Joint Default
Analysis” a “Government Related Issuers”
(“GRI");

e Fitch - atribui¢cdo de “rating” inicial de A
com “Stable Outlook”. No inicio de 2006,
em resultado da aplicagdo de uma nova
metodologia, a Fitch reviu em alta, para
A+, o “rating” atribuido a divida sénior
“unsecured” emitida pela EDP, S.A. e EDP
Finance BV, mantendo inalterado o “rating”
corporativo (A)

e S&P - resolugdo, jG no inicio de 2006, do
“credit watch” negativo que a agéncia
havia atribuido em 2004 na sequéncia do
andncio da aquisicdo da HC Energia, com a
atribuicdo de “rating” A com “Stable

Outlook”;

“Rating” EDP, S.A. e EDP Finance BV
Data S&P Data Moody's Data Fitch
03-02-06  A/St/Al 23-06-05 A2/St/P1 16-02-06 A/St/Fl
30-07-04 A/CW(-)/Al  19-08-03 A3/St/P2 23-07-05 A/St/Fl
28-08-03  A/St/Al 12-06-02 A2 /St/ Pl
30-05-02 A+/Neg/Al 01-10-01  Aa3/Neg/Pl
21-05-01  AA-/St/ Al 05-08-99  Aa3/St/P1
05-08-99  AA/St/Al+

(1) Rating de divida sénior ndo garantida revisto para A+

A alteracdo de metodologia da Moody’s teve
também um impacto positivo no “rating” da HC
Energia, o qual foi “upgraded” para A3. O
“rating” atribuido pela Fitch a esta empresa foi
reafirmado em BBB+.

Das participadas brasileiras do Grupo, a
Escelsa teve o seu “rating” reafirmado em B+
com o Outlook revisto para positivo pela S&P,
contando com nota¢des de B2.br/B+ (ambas na
escala brasileira) atribuidas pela Moody’s e
S&P, respectivamente.
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2. EDP PRODUGAO

Margem Bruta EDP Producdo

Milhares de euros 2005 2004 var. %
No final de 2005, a actividade de Gestdo de sep
Energio que estava no perimetro de CAE - Parcela Fixa 909.284 892.013 1,9%
. ’ _ _ . CAE - Parcela Variavel 495.223 301.224 64,4%
consolida¢do da EDP Produgdo, foi destacada Vapor (Barreiro) e Cinzas 6.455 6.524 1%
[-ICarvao 207.535  184.644 12,4%
para a EDP, S.A.. No entanto, por forma a (-IFueldleo 248325 86336  187.6%
; Wi 5 [-1Gas Natural 8.043 1883  -323%
garantir a comparabilidade dos valores, sdo L Jeassieo 5196 586 2747%
apresentados valores proforma em 2005 que [/Autoconsumo de electricidade 8.244 6.455  27,7%
incluem aquela actividade no perimetro de Margem Bruta CAE 936.619  909.857 2,9%
consolida¢do da EDP Producgdo. SENV
Vendas de Electricidade 469.450 217.132 116,2%
(-)Custos Directos 454.241 126.307  259,6%
O Resultado Liquido em 2005 situou-se em Margem Bruta SENV 15209 90.825  -833%
379,4 milhdes de euros, 5,7% abaixo do valor PRE
. Cogeragao 67.975 54.643 24,4%
registado em 2004. Mini-hidricas 7440 10807  -31.2%
(-Gas natural (cogeragdo) 44.612 36.909 20,9%
(-)Compras de electricidade 947 1.901 -50,2%
Margem Bruta PRE 29.856  26.641 12,1%

Demonstracdo dos Resultados EDP Producéo

Milhares de euros 2005 2004 var. %

Volume de Negécios 1.896.584 1.520.729 24,7%
Vendas de Energia 1.931.713  1.461.118 32,2%
Outras Vendas 2413 21.225 13,6%
Prestacdo de Servicos -59.242 38.386 -

Custo das Vendas 900.650  479.322 87,9%
Electricidade 188.505 51.417 266,6%
Combustiveis 707.846 422.699 67,5%
Materiais Diversos e Mercadorias 4.298 5.207 -17,4%

A Margem Bruta no SEP aumentou 2,9%
reflectindo o perfil estavel do retorno obtido
através da Parcela Fixa dos CAE e a
recuperacdo dos custos com combustiveis
através da Parcela Variavel dos CAE. De

Margem Bruta 995934 1.041.407 -4,4% L .
o acordo com os CAE, as emissdes e as licencas
Custos Operacionais 193.540  205.844 -6,0% . _ .
FSE's - Terceiros 64657 62090 41% de CO2 das centrais do SEP sdo geridas pela
FSE's - G 32089 26910  19,2% ~
CUS,SOSCLUFE%GSSOO, 74057 82169 9.9% REN, ndo afectando a Margem Bruta da EDP. O
Custos com Beneficios Sociais 26.952 22.353 20,6% Iigeiro aumento na Parcela Fixa dos CAE no
Rendas de Centros Electroprodutores 3751 3.567 52% B . _ . _
Outros custos / (proveitos) -7.967 8.755 - periodo reflecte uma actualizagcdo & inflagdo,
Resultados Operacionais Brutos 802.394 835563 -4,0% mitigada por i) menores factores de
% do Volume de Negdcios 42,3% 54,9% -12,6 p.p. X o . o
disponibilidade (km) das centrais hidricas (km
Amortizagoes 200.724 206.104 -2,6% _ . .
Compensagdo de Amortizacdes -1.144 -4.287 73,3% hidrico: 1,037 em 2005 vs. 1,044 em 2004) e ii)
Resultados Operacionais 602814 633746 -49% o descomissionamento, em Dezembro de 2004,
Resultados Financeiros -65.602 -82.506 20,5% dos 47 MW da central da TOdeG do Outeiro
Impostos e Int Minoritari 157.806  148.891 6,0% S
Mposios & Interesses Minorilarios e (contribuicdo de €4,9M em 2004).A margem na
Resultado Liquido 379.407 402.350 57% aquisicdo de combustiveis (CAE Parcela
Varidvel menos Custos com Combustiveis)
aumentou de 17,8 milhdoes de euros em 2004
para 29,1 milhdes de euros em 2005
EDP Producédio principalmente em resultado de i) uma maior
(MilhSes de euros) diferenca entre os custos de aquisi¢cdo
836  go2 suportados pela EDP Producgdo e os indices
634 403 internacionais de combustiveis (utilizados

como referencial no calculo do CAE Parcela
Varidvel) observada no segundo semestre de
2005 e ii) um impacto negativo da reavaliagdo
dos stocks de carvdo (5,6 milhdes de euros) na

Resultado

Resultados
Operacionais Liquido

Resultados
Operacionais Brutos

margem de aquisicdo de combustiveis de 2004.
@D 2004 @D 2005

n
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A Margem Bruta do SENV diminuiu para 15,2
milhdes de euros na sequéncia de uma
reducdo de aproximadamente 63% da energia
entregue a EDP Distribuicdo (“parcela livre”) e
do impacto negativo dos elevados precos da
“pool” em 2005 no servico de aquisicdo de
energia prestado pela EDP Produg¢do & EDP
Comercial. A EDP Produ¢do garante o custo de
aquisicdo de energia a EDP Comercial,
isolando a actividade comercial desta da
volatilidade de curto prazo do preco da “pool”.
Apesar dos reduzidos volumes produzidos
pelas centrais hidroeléctricas a operar no
SENV, este ano, a actividade de produg¢do ndo
vinculada beneficiou da emissdo adicional
proporcionada pelo segundo grupo (1,9 TWh) e
terceiro grupo (0,8 TWh) da Central do
Ribatejo. O terceiro grupo desta central
comecou a ser explorado antes do planeado,
em Outubro de 2005. No que respeita @
emissdo de gases com efeito de estufa, as
repara¢des nos grupos | e Il da Central do
Ribatejo resultaram num “load factor” inferior
em 2005 (68%) que o previsto no processo de
licenciamento: as emissdes de CO2
ascenderam a 1,8 milhdes de toneladas
enquanto que as licengas atribuidas, para este
ano, foram de 2,0 milhdes de toneladas. Como
consequéncia, a EDP Producdo registou um
efeito positivo de 4 4 milhdes de euros ao
nivel da Margem Bruta em 2005.

A Margem Bruta dos Produtores em Regime
Especial aumentou para 29,9 milhdes de euros
apesar da queda de 51 GWh na emissdo das
mini-hidricas (instala¢cdes com menos de 10
MW de capacidade instalada) fruto do periodo
de seca, com impacto negativo na Margem
Bruta de 2005 de 3 4 milhdes de euros. Esta
performance baseia-se no facto de os
cogeradores da EDP terem trocado as suas
vendas a clientes industriais por vendas ao
SEP a uma tarifa superior. Adicionalmente os
cogeradores beneficiaram de um aumento no
preco de venda a clientes industriais, que esta
indexado ao custo médio do gds natural.
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Resultados Operacionais Brutos EDP Produgdo
sase +268 756
. +32  -7,7  +81  -46 +167 8024

2004 MB MB MB FSEs  Custos Custos
SEP SENV PRE ¢/ c/Benef.
Pessoal  Sociais

Outros 2005

Os Resultados Operacionais Brutos da EDP
Produc¢do cairam 4,0% sobretudo devido a
queda na Margem Bruta da actividade ndo
vinculada, como explicado anteriormente. A
EDP Produg¢do atingivu uma redugdo de 6,0%
dos Custos Operacionais:

° Os Fornecimentos e Servi¢cos Externos
aumentaram 7,7 milhdoes de euros, tendo
os Fornecimentos e Servigcos Externos
prestados por empresas do Grupo
aumentado em resultado da imputagdo de
custos mais elevados pela EDP Valor (+4,2
milhdes de euros) e os prestados por
terceiros aumentado por via de custos de
manutencdo mais elevados (€3,5 milhdes
de euros) devido a trabalhos de
manutencdo nas centrais de fueldleo, em
resultado de uma maior utilizagdo, e a
entrada em funcionamento do segundo
grupo de 392 MW da central do Ribatejo;

e Os Custos com Pessoal cairam 9,9% (ou
4,1% excluindo as indemnizacdes e a
capitalizagdo de Custos com Pessoal),
reflectindo a reducdo de 120 trabalhadores
e um menor niOmero de rescisdes por
mU0tuo acordo no periodo, o que reduziu o
pagamento de indemnizagcdes em 2 0
milhdes de euros (3,2 milhdes de euros em
2004 com 12 rescisdes). A redug¢do do
nomero de trabalhadores em 2005 inclui a
transferéncia de 79 trabalhadores para a
EDP Valor.

O aumento de 20,6% dos Custos com Beneficios
Sociais em 2005 estd relacionado com uma
provisdo para beneficios na reforma de 7,7
milhdes de euros que inclui o custo com o
“curtailment” de 22 trabalhadores que
passaram & pré-reforma. O valor em 2004 estd
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influenciado pelos prémios pagos no dmbito do
programa de reforma flexivel (3,6 milhdes de
euros) e diz respeito a 91 trabalhadores que
aceitaram fazer parte do programa.

Investimento Operacional EDP Producéo

Milhares de euros 2005 2004 var. %
Produgdo Vinculada 55.342 49.659 1,4%
Produg¢do Na@o Vinculada 83.265 128.733 -35,3%
QOutros Investimentos 48.393 8.307 482,6%
Encargos Financeiros 15.233 13.509 12,8%
Investimento Operacional 202.233  200.208 1,0%

O Investimento Operacional ficou estavel
nos 202 milhdes de euros, na sequéncia do
comissionamento do Grupo Il da Central do
Ribatejo e da entrada em servico industrial
da Central da Venda Nova Il (Frades) de
192 MW, em Agosto de 2005. O Grupo Ill da
Central do Ribatejo representou
aproximadamente 40% do investimento
total do periodo. O aumento dos
investimentos operacionais na produc¢do
vinculada estd relacionado com o inicio, no
segundo trimestre de 2005, quer dos
trabalhos da Central de Sines para reduzir
as emissdoes de SO2 e NOx (17,2 milhdes de
euros) quer do inicio do projecto da
Central Hidroeléctrica do Baixo Sabor (4,7
milhdes de euros) O investimento em 2005
também inclui a aquisicdo @ REN dos
terrenos das centrais termoeléctricas
(SetUbal, Carregado e Tunes) por 40,6
milhdes de euros.
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3. RENOVAVEIS

A actividade de producdo a partir de energias
renovaveis (edlica e biomassa), desenvolvida

pela Enernova e EDP Bioeléctrica, atingiu um

Resultado Liquido de 3,9 milhdes de euros em

2005, menos 38,6% que em 2004.

Demonstracdo dos Resultados Renovaveis

Milhares de Euros 2005 2004 var. %
Volume de Negécios 33.770 23.702 42,5%
Custo das Vendas 3.044 2.417 25,9%
Margem Bruta 30.726 21.285 44,4%
Custos Operacionais 11.251 3.929 186,4%

Fornecimentos e Servigos Externos 8.555 3.365 154,3%

Custos com Pessoal e Beneficios Sociais 1.378 1.087 26,8%

Rendas de Centros Electroprodutores 745 517 44,2%

Outros custos / (proveitos) 578 -1.039 -
Resultados Operacionais Brutos 19.475 17.356 12,2%
% do Volume de Negécios 57,7% 732% 156 p.p.
Amortizacdes 8.854 6.964 27.1%
Compensagdo de Amortizagoes -314 -185 -69,7%
Resultados Operacionais 10.935 10.577 3,4%
Resultados Financeiros -4.358 -1.902  -129,2%
Impostos e Interesses Minoritarios 2.660 2.300 15,6%
Resultado Liquido 3.917 6.375 -38,6%

Renovaveis
(Milhées de euros)

19,5

17,4

Resultados Resultados Resultado

Operacionais Brutos Operacionais Liquido

@D 2004 @D 2005

No final de 2005, o total de energia
produzida atingiv os 400 GWh, 50%
superior face a 2004. Este facto ficou a
dever-se ao aumento da capacidade
instalada, mas também a um aumento n
nomero médio de horas equivalentes de

o

servico dos parques edlicos, para as 2.460
horas de 2.350 horas no final de 2004 (o

equivalente ao aumento do “load factor”
para 28,1% de 26,4%, respectivamente).

A Margem Bruta aumentou quase 45%,
suportada pela nova capacidade e pelo
aumento no “load factor”, mas os

Resultados Operacionais Brutos cresceram

apenas 12,2%, para os 19,5 milhdes de
euros. Este facto é principalmente

Analise
Financeira

resultado dos seguintes efeitos ndo
recorrentes:

Um aumento de 0,9 milhdes de euros
relativos a servicos cobrados pela EDP,
S.A., no seguimento da implementag¢do
da nova politica do Grupo de imputar
ds unidades de negdcio os custos
respeitantes a servi¢cos prestados pela
empresa mde;

Um aumento de 3 4 milhdes de euros
na rubrica de Fornecimentos e Servigos
Externos relativos a despesas de
investigacdo em novas tecnologias,
nomeadamente solar térmica, bem
como estudos de medicdo de vento e
avaliagdo de potenciais locais para a
novos parques edlicos.

Para além destes, verificaram-se também
os seguintes efeitos recorrentes:

Um aumento de 0,5 milhdes de euros
em custos com Conservac¢do e
Repara¢do dos parques edlicos em
operacdo hd mais de dois anos (antes
destes dois anos, os parques estdo
dentro do periodo de garantia;

Um aumento de 0,2 milhdes de euros
nos custos com “Rendas dos Centros
Electroprodutores’, como consequéncia
de uma maior emissdo gerada pelos
parques edlicos, dado que as rendas
correspondem a um encargo variavel, o
equivalente a 2,5% da energia vendida,
paga a autarquias e proprietarios dos
terrenos.
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4. EDP DISTRIBUIGCAO

Em 2005 foi criada a EDP Solugdes Comerciais,
para a qual foram transferidas actividades
antes realizadas pela EDP Distribui¢do por
serem passiveis de criar sinergias para outras
empresas do Grupo EDP no d@mbito do mercado
liberalizado. No entanto, dado que em 2005 a
quase totalidade da actividade da EDP
Solugdes Comerciais visou ainda a prestacdo
de servicos & EDP Distribui¢cdo, apresentam-se
valores proforma sub-consolidados para
comparabilidade de informacdo.

O Resultado Liquido da EDP Distribuigdo
atingiv 128,7 milhdes de euros em 2005, que
comparacom 22,7 milhdes de euros em 2004.

Demonstracéo dos Resultados EDP Distribuicao

Milhares de euros 2005 2004 var. %
Volume de Negécios 3.767.596 3.637.538 3,6%
Vendas de Energia 3.737.599  3.610.192 3,5%
Outras Vendas 3176 2734 16,2%
Prestacdo de Servigos 26.821 24.612 9,0%
Custo das Vendas 2.594.202 2.338.270 10,9%
Electricidade 2.580.184  2.324118 1,0%
Materiais Diversos e Mercadorias 14.018 14.151 -0,9%
Margem Bruta 1.173.393  1.299.268 -9.7%
Custos Operacionais 749.430  1.016.752 -26,3%
FSE's - Terceiros 134.099 122.189 9,7%
FSE's - Grupo 120.947 102.360 18,2%
Custos com Pessoal 181.130 195.472 -7.3%
Custos com Beneficios Sociais 128.895 419.249 -69,3%
Rendas de Concessdo 201.439 186.095 8,2%
Outros custos / (proveitos) -17.080 -8.612 -98,3%
Resultados Operacionais Brutos 423964 282.516 50,1%
% do Volume de Negécios 1,3% 78%  3.5p.p.
Amortizagdes 330.915 326.796 1.3%
Compensagdo de Amortizagdes -78.214 -72.402 -8,0%
Resultados Operacionais 171.263 28122  509,0%
Resultados Financeiros -26.063 -25.125 -3,7%
Impostos e Interesses Minoritarios 16.515 -19.690 -
Resultado Liquido 128.686 22.687  467,2%
EDP Distribuicdo
(MilhGes de euros)
424

Resultados
Operacionais

Resultados
Operacionais Brutos

Resultado
Liquido

@D 2004 @D 2005
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Proveitos Permitidos EDP Distribuicdo

Milhares de euros 2005 2004 var. %
Proveitos permitidos p/ a activ. de URD 944.844 931.798 1,4%
Proveito Unitario URD: AT/MT (€ / MWh) 8,3 9.5 -12,8%
Energia entregue em AT/MT (GWh) 43.998 41.614 57%
Proveitos permitidos URD: BT (€ / MWh) 24,5 239 2,6%
Energia entregue em BT (GWh) 23.610 22.518 4,9%
Valorizagdo de Perdas 3.228,1 0,0 -
Proveitos permitidos p/ a activ. de CREDES 129.825 161.241 -19,5%
Valor médio dos activos (lig° de amortiz.) 277,7 336,1 -17,4%
Remuneragdo para os activos (%) 8,5 9,0 -5,6%
Amortizagdes dos activos 47,6 70,4 -32,3%
Custos de estrutura comercial 58,6 60,6 -3,4%
Proveitos permitidos p/ a activ. de CSEP 78.240 98.696 -20,7%
Valor médio dos activos (lig° de amortiz.) 49,0 47,2 3,9%
Remuneragdo para os activos (%) 8,5 9.0 -5,6%
Amortizagoes dos activos 6,5 8,8 -25,8%
Custos de estrutura comercial 67,5 85,6 -21,1%
Ajust. tarif. ano -2 16.292 -6.220 -
Ajust. tarifario relativo ao ano t-2 para URD 13.507 -7.275 -
Ajust. tarifério relativo ao ano t-2 para CREDES ~ 1.367 698 95,8%
Ajust. tarifario relativo ao ano t-2 para CSEP 1.418 357 296,8%
Ajust. tarif. anos -1 & t-2 na Compra e

Venda de Energia 27.590 87.361 -68,4%
Ajust. tarifario ano t-2 34.594 66.094 -47,7%
Ajust. tarifario ano t-1 -7.004 21.267 -
Recuperacao Cusfos PAR 37.707 0 -
Proveitos Permitidos 1.234.497 1.272.876 -3,0%

Os proveitos permitidos da EDP Distribuicdo
diminuiram 3,0% no periodo:

e Os proveitos permitidos para o Uso da
Rede de Distribuicdo (URD) aumentaram 1%,
devido a um aumento da electricidade
distribuida que mais do que compensou a
reducdo de 4% do proveito médio unitario
para esta actividade. Adicionalmente, os
esforcos desenvolvidos pela EDP
Distribuicdo no sentido de reduzir o nivel
de perdas reflectiram-se num proveito
adicional de 3 2 milhdes de euros de
“Incentivo para Reduc¢do de Perdas” - o
nivel de perdas diminuiu de 8,6% em 2004
para 8,1% em 2005;

e Os proveitos permitidos para as
actividades de Comercializacdo de Redes
(CREDES) e Comercializacdo no SEP (CSEP)
diminuiram 20% devido a uma reducdo de
50 p.b., para 8,5%, da taxa de
remuneracdo dos activos regulados para
estas actividades, a uma reducdo de 14%
nos custos da estrutura comercial e a uma
menor base de activos regulada afecta &
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actividade de CREDES (subsidios ao
investimento afectos ao URD em anos
anteriores foram reclassificados para a
actividade de CREDES na sequéncia da
revisdo tarifaria de 2005, sem impacto no
valor total dos activos afectos das 3
actividades reguladas);

e Os proveitos permitidos para o ano de
2005 incluem 37,7 milhdes de euros

relativos @ recuperacdo (pelas tarifas) dos
custos incorridos com o PAR.

Margem Bruta de Electricidade EDP Distribuicdo

Milhares de euros 2005 2004 Var. %
Vendas de Electricidade - SEP 3.517.090 3.483.545 1,0%
Muito Alta Tensdo 57.509 51.657 1,3%
Alta Tensdo 264.962 205.675 28,8%
Média Tensdo 419.234 490.297 -14,5%
Baixa Tensdo Especial 228.500  303.980 -24,8%
Baixa Tensdo 2.489.969 2.360.829 5,5%
lluminag@o Pblica 92.959 101.991 -8,9%
Descontos de Interruptibilidade -36.044 -30.398 -18,6%
Descontos de Correccdo Tarifaria 1 -485 -
Vendas de Electricidade - SENV 220.534 126.647 741%
Vendas de Electricidade 3737.623  3.610.192 3,5%
Compras de Electricidade 2.580.184  2.32418 1,0%
Margem Bruta Electricidade 1.157.439  1.286.073 -10,0%
Proveitos Permitidos 1.234.497 1.272.876 -3,0%
Diferenca Tarif. a Recuperar/(Devolver) 77.058 -13.197 -

Os custos com as compras de electricidade
aumentaram 11% no periodo devido
essencialmente a um aumento de 6,0% da
electricidade distribuida, a um aumento médio
de 44% na tarifa de Uso Global do Sistema
(essencialmente resultado de um aumento dos
custos com a Produgcdo em Regime Especial)
que se reflectiu num custo adicional de 127
milhdes de euros e a um aumento anual de 146
milhdes de euros no ajustamento dos custos
com combustiveis. Relativamente a este Oltimo
ponto, em 2005 os ajustamentos nos custos
com combustiveis totalizaram 150 milhdes de
euros (4 milhdoes de euros em 2004) dos quais
43 milhdes de euros, relacionados com os
segmentos de AT/MT, foram recuperados nas
tarifas durante o ano, e 107 milhdes de euros,
relacionados com o segmento de BT, foram
incluidos nos proveitos permitidos de 2006.
Este efeito, conjugado com o facto do aumento

Analise
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das tarifas em BT estar limitado & taxa de
inflagdo, contribuiu para o défice do sistema
no valor de 369 milhoes de euros, dos quais
115 milhdes de euros foram atribuidos & EDP
Distribuicdo. Este défice, reconhecido pela
ERSE e incluido nos proveitos permitidos de
2006, serd recuperado com juros nas tarifas
entre 2007 e 2011.

A Margem Bruta de Electricidade diminuiu 10%
no periodo. A diferenca entre a Margem Bruta
de electricidade e os proveitos permitidos para
2004 totalizou 13,2 milhdes de euros, dos
quais 7,0 milhoes de euros foram devolvidos
em 2005, sendo que o remanescente serd
devolvido em 2006.

A Margem Bruta de electricidade em 2005 ficou
77,1 milhdes de euros abaixo dos proveitos
permitidos para o periodo devido ao facto dos
custos com combustiveis terem sido superiores
d estimativa de ERSE, o que serd apenas
reflectido nas tarifas em anos subsequentes
(desvio reflectido no ajustamento de 107
milhdes de euros dos custos com combustiveis
em BT ja referido). Este efeito foi parcialmente
compensado pelo facto da procura real de
electricidade ter ficado 4,6% acima da
estimativa da ERSE, implicando que a EDP
Distribui¢do tenha que devolver as tarifas,
daqui a dois anos, a componente fixa das
compras de electricidade recebida em excesso
através das tarifas.

Resultados Operacionais Brutos EDP Distribuicdo

+305

-35

mm 4%

+38

2004

Dif. tarif. a
devolver
GWh distrib.
Tarifa URD
CSEP &
CREDES
(PAR)

Rec dif tarif
anterior

Dif. tarif. a
recuperar
Custos
pessoal
FSE's e Outros
2005

Recup. custos

Os Fornecimentos e Servi¢gos Externos
prestados por empresas do Grupo aumentaram
18% devido a um aumento nos custos de
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gestdo cobrados pela EDP, S.A. (+13,7 milhdes
de euros) - devido a@ implementa¢do de uma
nova politica no sentido de imputar as
unidades de negdcio os custos respeitantes
aos servicos prestados pela empresa mde - e
pela EDP Valor (+7,7 milhdes de euros) pela
prestacdo de servicos adicionais. Os
Fornecimentos e Servicos Externos prestados
por Terceiros aumentaram 7,5% devido &
contabiliza¢do dos servi¢gos prestados pela
Edinfor enquanto “Terceiros” (6,9 milhdes de
euros) na sequéncia da venda de 60% desta
empresa d LogicaCMG, a um aumento de 1,4
milhdes de euros dos custos de operacdo e
manutencdo devido aos trabalhos de
reparac¢do efectuados na sequéncia da vaga de
incéndios deste Verdo, bem como a um maior
recurso @ contratagdo externa causada pela
reduc¢do do nimero de empregados e a um
aumento de 2,4 milhdes de euros nos custos
comerciais (publicidade e leituras).

Os Custos com Pessoal diminuiram 7%, devido
auma reducdo de 18 milhdes de euros nos
custos com indemnizacdes (20 milhdes de
euros em 2004 e 2 milhdes de euros em 2005
relativos a 86 e 8 rescisdes por mituo acordo,
respectivamente) e a uma redu¢do do nimero
de trabalhadores resultante do PAR de 2004
(saida de 791 colaboradores, a maioria das
quais concretizada no Gltimo semestre de
2004) e da transferéncia para a EDP Valor de
91 empregados (81 dos quais até Junho de
2005).

Os custos com beneficios sociais cairam cerca
de 290 milhdes de euros no periodo, devido &
contabilizagcdoem 2004 de um custo de 87
milhdes de euros (VAL) relacionado com o PAR
de 2003, de um custo de 230 milhdes de euros
(VAL) relacionado com o PAR de 2004 e de
custos de 20 milhdes de euros relacionados
com incentivos pagos a 731 trabalhadores que
aderiram ao programa de “Reforma Flexivel”
Estes efeitos foram parcialmente compensados
pelo aumento de 21 milhdes de euros nas
provisdoes e prémios para pensdes no
seguimento do estudo actuarial de 2005 e pela
contabilizagcdoem 2005 de um custo de 29
milhdes de euros (VAL) relacionado com as
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pré-reformas da fase final do PAR concretizada
em 2005 - 111 pré-reformas, a acrescer ds 8
saidas por mUtuo acordo referidas, num total
de 119 colaboradores que deixaram a empresa
em Dezembro de 2005 e que,
consequentemente, ndo se reflectiram ainda
numa reducdo de custos.

Investimento Operacional EDP DistribuicGo

Milhares de euros 2005 2004 var. %
Rede de Distribui¢do 438.162 414785 56%
Outros Investimentos 37.425 36.506 2,5%
Encargos Financeiros capitalizados 10.829 9.912 9,2%
Investimento Operacional Total 486.415 461.202 55%
Comparticipagdes em Numerario 79.330 88.036 -9,9%
Comparticipagdes em Espécie 71158 70.405 11%
Total de subsidios ao investimento 150.489 158.441 -5,0%
Investimento Operacional liquido 335926 302762 1,0%

O investimento operacional na rede de
distribuicdo aumentou 5,6% no periodo, o que
conjugado com condi¢des meteoroldgicas
possibilitou uma melhoria de 14% no Tempo de
Interrup¢cdo Equivalente. O valor de 2005 foi no
entanto penalizado pelas interrupgdes
necessdrias na sequéncia da vaga de
incéndios ocorrida em particular no Verdo.
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5. EDP COMERCIAL

A EDP Comercial registou em 2005 um

Resultado Liquido negativo de 71,3 milhdes de

euros.
Demonstracdo dos Resultados EDP Comercial
Milhares de euros 2005 2004 Var. %
Volume de Negbcios 525.023 322.319 62,9%
Custo das Vendas 581.023 311.326 86,6%
Margem Bruta -56.001 10.993 -
Custos Operacionais 24.820 17132 44,9%
Fornecimentos e Servicos Externos 12.435 10.571 17,6%
Custos com Pessoal 4.000 3.307 20,9%
Custos com Beneficios Sociais 390 45 -6,1%
Outros custos / (proveitos) 7.995 2.838 181,7%
Resultados Operacionais Brutos -80.821 -6.139  -1216,5%
% do Volume de Negocios -15,4% -1,9%  135p.p.
Amortizagoes 4.418 3.707 19,2%
Resultados Operacionais -85.239 -9.846  -7657%
Resultados Financeiros -7.798 -1.446  -439,1%
Impostos e Interesses Minoritarios -21.782 -2.724  -699,7%
Resultado Liquido -71.255 -8.569  -731,6%
EDP Comercial
(Milhoes de euros)
-6 -10 -9
81 o5 -n
Resultados Resultados Resultado
Operacionais Brutos Operacionais Liquido

@D 2004 @D 2005

O total de energia fornecida no SENV cresceu
42% para 9.621 GWh em 2005, representando
agora 22% do total do consumo em Portugal

(16% em 2004). A EDP Comercial, a semelhanca
de 2004, mantém uma quota de dois tercos do

mercado liberalizado.

A EDP Comercial tem um contrato a preco fixo

com a unidade de negdcios de gestdo de
energia da EDP que compra electricidade
(nomeadamente na “Pool” Espanhola) ao
servico da EDP Comercial. Este preco foi
revisto em alta no Gltimo trimestre de 2005,
com efeito retroactivo a Julho de 2005, por
forma a reflectir expectativas actualizadas
sobre os precos grossistas da electricidade.
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Margem Bruta EDP Comercial
+4,2
no .

-25,3

-38,5 - —

-56,0
-n,3 -08 +4,3
2004 Volume Precode Custo Desvios Prest. Outros 2005
Venda da REN Servicos
Electricidade

A Margem Bruta negativa da EDP Comercial
resulta do sObito e forte aumento dos pregos
grossistas da electricidade que a EDP
Comercial ndo foi capaz de fazer reflectir de
imediato nos precos dos seus clientes, mais
evidente no contrato antigo.
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6. HC ENERGIA

O Resultado Liquido da HC Energia ascendeu a
173,3 milhdes de euros em 2005, mais 124,3%
que em 2004 na sequéncia da forte
performance operacional e da mais-valia na
venda da REE.

Demonstracdo dos Resultados HC Energia (100%)

Milhares de euros 2005 2004 Var. %
Volume de Negbdcios 2172.599 1.780.718 22,0%
Vendas de Energia 1.518.288  1.246.171 21,8%
Qutras Vendas 582769 478.846 21,7%
Prestacdo de Servicos 71.542 55.701 28,4%
Custo das Vendas 1.389.669  1.201.154 15,7%
Electricidade 563.022 577.044 -2,4%
Combustiveis 376.901 306.844 22,8%
Materiais Diversos e Mercadorias 449746 317.266 41,8%
Margem Bruta 782.930 579.564 351%
Custos Operacionais 218.027 178.239 22,3%
Fornecimentos e Servicos Externos 106.939 89.073 20,1% M
Custos com Pessoal 142.190 98.726 44,0%
Qutros custos / (proveifos) -31.101 -9.560 -225,3%
Resultados Operacionais Brutos 564.902 401.324 40,8%
% do Volume de Negdcios 26,0% 225%  35p.p.
Amortiza¢des 199.439 173.365 15,0%
Compensacdo de Amortizagoes -4.153 -3.916 -6,0%
Resultados Operacionais 369.616 231.875 59,4%
Resultados Financeiros -67.047 -85.095 21,2%
Impostos e Interesses Minoritarios 129.288 69.525 86,0%
Resultado Liquido 173.280 77.255 124,3%
HC Energia
(MilhGes de euros)
565

Resultado
Liquido

Resultados
Operacionais

Resultados
Operacionais Brutos

@D 2004 @D 2005

A Margem Bruta da HC Energia cresceu 203

milhdes de euros face a 2004, sendo 77% deste
crescimento proveniente das actividades de .
Producdo e Comercializacdo. Quanto as

restantes actividades, o Regime Especial

contribui com 17%, o Gds com 6% e a

Distribuicdo de Electricidade com 1%.
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Os Custos Operacionais aumentaram 22%, ou
40 milhdes de euros face a 2004, devido
principalmente a itens ndo recorrentes, a
expansdo da actividade e a custos de
“marketing”:

Ao nivel dos Fornecimentos e Servicos
Externos verificou-se um aumento de 18
milhdes de euros, resultante do aumento
da capacidade instalada na actividade de
regime especial (+11 milhdes de euros) e
de maiores custos de “marketing” e
comerciais (+7 milhdes de euros) nas
actividades liberalizadas de electricidade
e gds, relacionados com a altera¢cdo da
imagem comercial, com o langcamento de
novas ofertas de “marketing” e com
publicidade;

Os Custos com pessoal aumentaram 43
milhdes de euros devido a 33 milhdes de
euros relacionados com um programa de
pré-reformas para 84 trabalhadores, a 5
milhdes de euros de pagamento de
indemnizacdes com rescisdes (30
trabalhadores) e a 6 milhdes de euros de
custos com trabalhadores activos devido
ao aumento do nimero de empregados e
aos ajustamentos salariais;

Os proveitos operacionais subiram

22 milhdes de euros, reflectindo 40
milhdes de euros de proveito
extraordindrio relacionado com o
reconhecimento total do défice tarifario de
2002 que ainda estava em balang¢o, uma
mais-valia de 32 milhdes de euros
respeitante & venda da participacdo de 3%
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na REE (face a 25 milhdes de euros na
venda da Retecal em 2004), 16 milhdes de
euros de provisdes genéricas para cobrir
custos afundados relacionados com novos
projectos de capacidade de producdo,
possiveis desvios em liquidagdes com a
OMEL e contingéncias na actividade de
distribuicdo.

Os resultados financeiros melhoraram 21%
principalmente devido a uma reduc¢do de 25%
dos juros liquidos para 64,6 milhdes de euros,
reflectindo a substitui¢cdo da divida externa da
HC Energia por suprimentos com a EDP (1.240
milhdes de euros a Dezembro de 2005), com
um custo de financiamento inferior.

O Resultado Liquido mais que duplicou no
periodo, em comparacdo com 2004,
alcancando os €173,3M, reflectindo a boa
performance operacional.

Producdo e Comercializacao

Os precos médios da “pool” espanhola
apresentaram em 2005 valores recorde (média
de 62,5 euros/MWh) no seguimento de um
periodo extremamente seco, num contexto de
custos com combustiveis elevados e forte
crescimento da procura no pico. No entanto,
as receitas provenientes da actividade
regulada ndo foram suficientes para
compensar o forte aumento dos custos de
produc¢do do sistema, causando assim um
défice tarifario para o sistema. De acordo com
a legislacdo espanhola, a HC Energia é
responsdavel pelo financiamento de 6,08% do
défice tarifario (224 milhdes de euros
estimados para 2005). Este ndo foi deduzido
ds receitas e foi contabilizado como um
investimento financeiro, uma vez que o Real
Decreto 1556/2005, que estabeleceu as tarifas
para 2006, reconheceu que os operadores
eléctricos tinham o direito a recuperar o défice
tarifario de 2005 através das tarifas em anos
futuros.

O custo médio com combustiveis por MWh

suportado pela HC Energia aumentou 7,7% face
a 2004, principalmente devido ao aumento dos
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custos com gdas natural desde o inicio de 2005,
explicado pela subida dos pregcos do petrdleo.
Ndo obstante, entre Dezembro de 2004 e
Dezembro de 2005, a HC Energia conseguiu
reduzir o custo médio unitario das suas
centrais a carvao em 7,5%.

As emissdes de CO2 das centrais térmicas da
HC Energia alcancaram as 12,9 milhdes de
toneladas em 2005. Devido a um

periodo extremamente seco, o que originou
uma maior utilizacdo das centrais térmicas, as
emissdes de CO2 ultrapassaram em 1,4
milhdes de toneladas o consumo previsto

de licencas para o periodo. Para este

efeito a HC Energia contabilizou 28 milhdes de
euros de provisdo nos custos directos.

Os Resultados Operacionais Brutos da
actividade de produ¢do e comercializagdo de
electricidade aumentou 85% explicado por um
forte aumento da Margem Bruta. Os Custos
Operacionais foram influenciados por custos
com reestruturacdo de pessoal (9 milhdes de
euros), pela contabilizagdo de uma receita
extraordinaria de 40 milhdes de euros
relacionada com o reconhecimento total do
défice tarifario de 2002 que ainda estava em
balango, por custos anteriormente
contabilizados ao nivel da “holding” que agora
sdo imputados a cada actividade (16 milhdes
de euros na Produ¢do e Comercializagdo), por
13 milhdes de euros de provisdes genéricas
para cobrir custos afundados (capitalizados
como activos) em novos projectos de produgdo
e possiveis desvios de liquidagdes com a
OMEL, pelos maiores custos relacionados com
promog¢des de “marketing” e melhoria dos
servicos de “call center” (3 milhdoes de euros) e
por custos O&M mais elevados devido a
repara¢des no Abofo Il e & paragem
programada em Soto Il (2 milhdes de euros).
Quanto ao investimento operacional, a HC
Energia iniciou a constru¢do do segundo grupo
de 400 MW da CCGT Castejéon (25 milhdes de
euros), estando previstaa sua entrada em
funcionamento no final de 2007. A HC Energia
ira iniciar os trabalhos de construcdo de outra
CCGT de 400 MW em 2006, localizada em Soto
e com previsdo de entrada em 2008.
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Distribuicdo de Electricidade

Distribuicao de Electricidade HC Energia (100%)

Milhares de euros 2005 2004 Var. %
Transmissa@o 7.785 7.602 2,4%
DistribuicGo 98.721 93.363 57%
Comercializacdo 7.422 7.408 0,2%
Proveito Permitido 113.928 108.373 51%

O aumento do proveito permitido atribuido &
HC Energia, reconhecido na tarifa de 2005,
contribuiu para o crescimento de 2,4% da
Margem Bruta desta actividade.

Os Custos Operacionais foram influenciados
principalmente por impactos extraordinarios:

e (Custos com reestruturacdo de pessoal (10
milhdes de euros);

e Maiores custos de estrutura imputados a
esta actividade (7 milhdes de euros);

e Custos mais elevados (+7 milhdes de euros)
associados & presta¢do de servicos
comerciais por parte da actividade de
Comercializacdo @ actividade de
Distribuicdo, iniciado durante 2004;

e Contabilizacdo de custos de anos
anteriores relacionados com a mudanca do
critério de imputacdo de custos dentro do
Grupo HC Energia, os quais ndo foram
totalmente reflectidos em 2004 (6 milhdes
de euros);

e Provisdes genéricas de 3 milhdes de euros.
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Distribuicdo de Gas Naturgas Energia (100%)

Milhares de euros 2005 2004 var. %
Transmissdo 1.658 10.457 N,5%
DistribuicGo 109.102 96.489 13,1%
Comercializacdo 10.662 11.091 -3,9%
Proveito Permitido 131.422 118.037 1,3%

Em 2005, a Margem Bruta aumentou 7,5% no
seguimento de um aumento de 11,3% nos
proveitos permitidos. E importante referir que
80% da Margem Bruta da Naturgas Energia
provém da actividade regulada, dando assim
origem a “cash-flows” operacionais estdveis.

Durante 2005, a Naturgas Energia langou uma
campanha de “marketing” para promover a sua
nova imagem comercial e a oferta de um
produto integrado de gds e electricidade, que
se traduziu num aumento de 4,0 milhdes de
euros nos Custos Operacionais. Os custos
foram também influenciados por custos com
reestruturacdo de pessoal (3,5 milhdes de
euros) e um aumento das taxas locais, devido
a um maior volume de vendas (2 milhdes de

euros).
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Regime Especial

Os dados financeiros e operacionais desta
actividade apenas incluem as actividades
desenvolvidas pela Genesa, i.e., ndo
representam todas as actividades
desenvolvidas pela NEO Energia - a nova
empresa criada pela EDP para actuar na Ibéria
e na Europa como produtor de electricidade
com base em energias renovaveis.

No que respeita & actividade da Genesa, a
producdo de electricidade aumentou 79% para
0s 1.124 GWh, devido principalmente ao
aumento de capacidade em parques edlicos. A
producdo edlica quase que duplicou dos 272
GWh em 2004 para os 529 GWh em 2005,
explicada pelo inicio das operagdes de
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Campollano (124 MW) no Oltimo trimestre de
2004, e Las Lomillas (50 MW - 50% detidos
pela Genesa) e La Sotonera (19 MW) noterceiro
trimestre de 2005. Consequentemente, a
Margem Bruta e os Resultados Operacionais
Brutos apresentaram um crescimento superior
a 60% em 2005.

No que respeita ao investimento, os 180
milhdes de euros efectuados no periodo,
reflectem o aumento da capacidade instalada
e a constru¢cdo dos parques edlicos Boquerdn
(22 MW) e Belchite (50 MW) que iniciaram as
opera¢des no inicio de 2006, e do parque
eblico Brujula (73 MW) para comecar em Maio
de 2006.

Resultados Operacionais HC Energia
Producdo e Comercializacdo Distribuicdo “ Regime Especial

Milhares de euros 2005 2004 Var. % 2005
Volume de Negécios 1.335.573  806.118  657% 152.933
Custo das Vendas 922374 546.606  68,7%  29.688
Margem Bruta 413199 259.512  59,2%  123.245
Custos Operacionais 75.444 76.794 -1,8% 92.067
Custos com Pessoal 43.302 35731 21,2% 35.160
Outros (liquidos) 32142 41063 -217%  56.907
Resultados Operacionais Brutos 337755 182717  84,9% 31178
% do Volume de Negdcios 25,3% 22,7% 2.6 p.p. 20,4%
Amortizacoes 99.811  90.925 9,8% 32129
Compensagdo de Amortizacdes -151 -148  -2,2% -2.014
Resultados Operacionais 238.095  91.940 159,0% 1.062
Outros indicadores
Investimento Operacional 60.363 34882 730%  49.505
NOmero de empregados 707 704 0,4% 401

2004 Var. % 2005 2004 Var. % 2005 2004 Vvar. %
146.498  44%  668.401 635367 52%  118.686  67.850 74,9%
2612  137% 504.809 483.258  4,5% 40.896  20.673 97,8%
120.385 24% 163593 152109  7,5% 77789 47077  64,9%
56.602  62,7% 57.683 39.079  47,6% 29.396  17.557 67,4%
23770 47,9% 22.007 17.009  29,4% 5359 413 30,3%
32832  73,3% 35.675 22.071  61,6% 24037 13444  78,8%
63783 -511% 105910  13.030 -6,3% 48.394  29.620 63,4%
43,5% -23,2 p.p. 15,8% 17,8% -1,9 p.p. 40,8%  437% -29p.p.
30.649  48% 32387  30.697  55% 25233  14.089 79.1%
-1.760  -14,5% -1.746 -1.517 -151% -242 -195  -24,4%
34.894 -97,0% 75.269 83.850 -10,2% 23403 15726  48,8%
38.745 27,8% 52886  56.634 -6,6% 179.782 167.994 7,0%
393 2,0% 334 309 8,1% 129 107 20,6%

22



edp Relatério Caderno
e Contas Financeiro
2005

7. PORTGAS

Os Resultados Operacionais da Portgds
ascenderam a 26,5 milhdes de euros em 2005,
mais 48,5% que em 2004.

Demonstracdo dos Resultados Portgas

Milhares de euros 2005 2004 var. %
Volume de Negdcios 82.329 67.985 21,1%
Vendas de Gas 80.349 65.364 22,9%

Prestacdo de Servicos 1.980 2621 -24,4%

Custos Directos 40.269 32.594 23,5%
Margem Bruta 42.060 35.391 18,8%
Custos Operacionais 10.219 9.931 2,9%
Fornecimentos e Servicos Externos 6.340 6.739 -59%
Custos com Pessoal e Beneficios Sociais 4.587 4153 10,4%
Outros custos / (proveitos) -708 -961 26,3%
Resultados Operacionais Brutos 31.841 25.460 251%
% do Volume de Negdcios 38,7% 374%  1.2p.p.
Amortizagdes 5323 7.598 -29,9%
Resultados Operacionais 26.518 17.862 48,5%
Portgds
(Milhdes de euros)
31,8
25,5 26,5
17,9
Resultados Resultados

Operacionais Brutos Operacionais

@D 2004 @D 2005

Os resultados do final do ano de 2005 da EDP
incluem pela primeira vez os 12 meses
consolidados proporcionalmente (59,6%) da
Portgds. Esta empresa & a segunda maior
distribuidora de Gas Natural em Portugal,
actuando numa drea de concessdo constituida
por 29 concelhos dos Distritos do Porto, Braga
e Viana do Castelo. Ainda em Setembro de

2005, a EDP assinou um contrato com a Endesa

para o refor¢o da sua participa¢do para 72%.
Esta opera¢do ainda espera a ndo objecgdo
por parte da Autoridade da Concorréncia
Portuguesa.

O volume de gas distribuido pela Portgés

aumentou 5,9%, para os 1.948 GWh no final de

2005, de 1.839 GWh no final de 2004. Os
segmentos residencial e servigos foram
aqueles que mais contribuiram para este
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aumento, continuando a revelar um claro
potencial de crescimento. Relativamente ao
segmento industrial, as dificuldades
econdmicas verificadas durante o ano de 2005
originaram uma queda de 36 GWh no consumo
de géds.

As vendas de gds atingiram os 80,3 milhdes de
euros — dos quais 74,8 milhoes de euros em
gds natural (GN) e 5,6 milhdes de euros em
gds propano (GPL) - o0 que corresponde a um
aumento de 23% face ao ano de 2004. Da
mesma forma, a Margem Bruta aumentou 18,8%
e atingiu os 42,1 milhdoes de euros e os
Resultados Operacionais Brutos cresceram
27,1% para os 31,8 milhdes de euros no final
de 2005.

O investimento operacional da Portgds
alcancou os 15,1 milhdes de euros em 2005,
(menos 1,7% que em 2004) e centrou-se
principalmente no desenvolvimento da rede de
distribui¢do de gas, que absorveu 79% do
investimento total realizado no periodo. O
restante investimento foirelativo a campanhas
de promoc¢do comercial (8,3%), contadores e
redutores para novos locais de consumo (7,5%)
e a adaptagcdo das instalagdes de GPL para
GN.
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8. ENERGIAS DO BRASIL

A Energias do Brasil registou um lucro de
547,0 milhdoes de reais em 2005, que
comparam com um resultado de 165,7 milhdes
de reais em 2004.

Demonstracdo dos Resultados Energias do Brasil

Milhares de reais 2005 2004 var. %
Volume de Negbcios 4.546.993 3.899.563 16,6%
Custo das Vendas 2.636.431 2.455.597 7,4%
Margem Bruta 1.910.562  1.443.966 32,3%
Custos Operacionais 661.372 678.917 -2,6%

Fornecimentos e Servigos Externos 358.434 298.963 19,9%

Custos com Pessoal e Beneficios Sociais ~ 277.904  269.499 31%

Outros custos / (proveitos) 25.034 110.455 -77,3%
Resultados Operacionais Brutos 1249190  765.049 63,3%
% do Volume de Negécios 27,5% 19.6% 7.9 p.p.
Amortizacoes 226.538 196.467 15,3%
Compensacdo de Amortizagdes -20.514 0 -
Resultados Operacionais 1.043.166  568.583 83,5%
Resultados Financeiros -306.842  -340.444 9,9%
Impostos e Interesses Minoritarios 189.321 62.452 203,1%
Resultado Liquido 547.003 165.687  230,1%

Energias do Brasil
(Milhoes de reais)

1.249

Resultado
Liquido

Resultados
Operacionais

Resultados
Operacionais Brutos

@D 2004 @D 2005

Em 2005, a Margem Bruta da Energias do
Brasil apresentou um aumento de 32,3%, no
qual a actividade de distribui¢do contribuiu
com aproximadamente 80%, enquanto que as
actividades de produc¢do e “trading”
contribuiram com 20%. O forte aumento é
explicado por:

e Um crescimento de 3,0% na distribuicdo de
electricidade;

e As correccOes positivas @ Base de Activos
Regulatérios da Escelsa e Enersul;
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e Menores custos ndo-controldveis do que o
montante reconhecido nas tarifas (67
milhdes de reais);

e Aumento das vendas de electricidade na
actividade de comercializacdo (+31,6%),
atingindo 6.379 GWh em 2005;

e Separacdo das actividades de distribui¢do
e de producdo embebida nas
distribuidoras.

Resultados Operacionais Brutos Energias do Brasil

+467 -59 -8 +85 1.249

— — |
v Il I

2004 Margem FSEs Custos Outros 2005
Bruta pessoal

Os Custos Operacionais diminuiram 2,6%
devido principalmente a reversdo da provisdo
(90 milhdes de reais) constituida em 2003,
para fazer face & possivel desvaloriza¢do do
investimento no projecto Lajeado. Quanto aos
Fornecimentos e Servicos Externos, o aumento
de 20% é maioritariamente explicado pela
actividade de distribuicdo no seguimento dos
ajustamentos contratuais com entidades
externas, maiores custos com manutencgdao
devido ao aumento da extensdo da rede como
consequéncia do programa de Universalizacdo
do consumo, intensifica¢do do programa de
combate ds perdas e aumento das despesas
com consultoria devido @ reestruturacdo
societaria. Durante 2005, a Energias do Brasil
langou o “Projecto Vanguarda“, o qual tem a
missdo de identificar e capturar sinergias no
Grupo Energias do Brasil apés a sua
reestruturacdo.

A Oferta Publica Inicial da Energias do Brasil,
em Julho de 2005, permitiu @ empresa reforcar
substancialmente a sua estrutura de capital,
com o recebimento de 500 milhdes de reais e a
conversdo de 670 milhdes de reais dos “Senior
Notes” da Escelsa, detidos pela EDP, no capital
social da Energias do Brasil e melhorar a
capacidade da empresa para fazer face das
novas oportunidades do sector Brasileiro. Em
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Setembro a EDP concluivu uma oferta privada de
2,2% do capital da Energias do Brasil, a um
preco de 18 reais por ac¢do, reduzindo a
posi¢do da EDP de 64,5% para 62,4%.

Em Euros, a EDP beneficiou com a valorizacdo
de 20% do Real, que em 2005 apresentou uma
taxa BRL/Euro de 3,02 face a 3,63 em 2004. Ao
nivel dos Resultados Operacionais Brutos este
efeito apresentou um impacto positivo de 69
milhdes de euros.

A Margem Bruta da Bandeirante apresenta um
crescimento de 20,0%, no seguimento do
aumento médio de 15,95% das tarifas,
concedido no ajustamento tarifario de Outubro
de 2004 e de custos ndo-controldveis menores
do que o montante reconhecido nas tarifas (41
milhoes de reais de diferenca). Em Outubro de
2005, a ANEEL definiu uma variacdo de -8,86%
no processo de reajustamento tarifario anuval,
que reflecte:

e -7,66% por variacdo, nos Ultimos doze
meses, dos custos ndo controlaveis
(Parcela A) e o ajustamento dos custos

controlaveis (Parcela B) a inflacdo;

e -5,56% que correspondem ao impacto da
conclusdo do processo de revisdo tarifaria
de 2003 (-102 milhdoes de reais a serem

devolvidos @ tarifa nos proximos 12 meses).

Margem Bruta Distribuidoras do Brasil

Milhares de reais 2005 2004
Vendas de Energia a Clientes Finais 1.972.692 1.957.450
Residencial 743.940 717.746
Industrial 688.360 728.363
Comercial 364.525 331.935
Outros 175.867 179.406
Electric. Distribuida a Clientes de Acesso 230.980 121.825
Outras vendas e prestacdes de servigos -94.170 -136.608
Volume de Negdcios 2.109.502 1.942.667
Custo das Vendas 1.350.207 1.309.738
Margem Bruta 759.295 632.929
Tarifa média a clientes (R$/MWh) 246,3 222,

Var. %

0,8%
3,6%
-5,5%
9,8%
-2,0%
89,6%
31,1%

8,6%
31%
20,0%
10,9%
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A ANEEL reviu o aumento inicial da tarifa
de 18,08% para um aumento final de 9,67%,
em resultado da revisdo definitiva da Base
de Remunerac¢do Regulatéria da
Bandeirante (definida em 998 milhdes de
reais) para o periodo entre Outubro de
2003 e Outubro de 2007;

e +4,36% que correspondem a recuperac¢do
de custos incorridos no passado que ndo
obtiveram cobertura tarifaria (83 milhdes
de reais a recuperar até Outubro de 2006).

Em 2005, os Resultados Operacionais Brutos
aumentaram 26,9% devido a performance ao
nivel da Margem Bruta. Os Custos
Operacionais subiram 9,0% devido ao aumento
dos Fornecimentos e Servicos Externos, os
quais foram afectados por um incremento das
inspec¢des na rede, leitura de contadores e
servicos de facturag¢do, por maiores custos
com consultoria, aumento dos custos com
licencas de software para melhorar os
sistemas de informacdo técnicos e comerciais,
e melhorias ao nivel do call center. Também
pela contabiliza¢do de 26 milhdes de reais em
provisdes para cobriro risco de recebimento
do activo das perdas do racionamento a
recuperar, no dmbito do processo de cisdo da
antiga Bandeirante e Piratininga em 2001
(outros Custos Operacionais).

2005 2004 var. % 2005 2004 var. %
1.152.857  1.045.748 10,2% 829.774 693.708 19,6%
376.022 328.982 14,3% 326.182 268.986 21,3%
353.717 343.087 3,1% 115.264 113.038 2,0%
229.860 197.190 16,6% 211.007 168.656 251%
193.258 176.489 9.5% 177.291 143.028 24,0%
150.146 90.206 66,4% 33.941 1121 205,2%
9.163 -55.889 - -36.013 -35.945 -0,2%
1.312.166  1.080.065 21,5% 827.672 668.884 23,7%
825.213 740.402 1.5% 423.956 374.562 13,2%
486.952 339.662 43,4% 403.717 294.322 37,2%
21,9 185,9 14,0% 303,2 2434 24,6%
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A Margem bruta da Escelsa apresentou um
forte aumento de 43,4% no seguimento de:

e Crescimento de 6,4% do consumo;

e Revisdo tarifaria de Agosto de 2004, onde
a ANEEL estabeleceu um aumento tarifario
de 4,96%;

e Correcgdo, em Agosto de 2005, a revisdo
tarifaria de 2004 para um aumento de
8,58% (impacto de +17 milhdes de reais na
base tarifaria), de forma a considerar o
cdalculo final da Base de Activos
Regulatdrios (928 milhdes de reais) para o
periodo de Agosto 2004 a Agosto 2007;

e Um aumento tarifario de 4,93% concedido
no processo de ajustamento tariféario de
2005 (dos quais +6,56% estdo
relacionados com a recuperac¢do, até
Agosto 2006, de custos passados no
montante de 75 milhdes de reais);

e Custos ndo-controldveis menores do que o
montante reconhecido nos ajustamentos
tarifarios (18 milhdes de reais de
diferenca).

Os Resultados Operacionais Brutos da Escelsa
apresentaram um crescimento de 88,4% no
seguimento de um forte aumento do consumo.
Os Fornecimentos e Servicos Externos subiram
37% principalmente devido a aumento dos
custos com manuten¢do e requisi¢do legal
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para duplicar os turnos das equipas de
manutencgdo, intensificagdo do programa para
reduzir as perdas na distribui¢cdo, aumento dos
servigos relacionados com corte e re-ligag¢do
do fornecimento eléctrico e maiores custos
com consultoria. A rubrica de outros Custos
Operacionais foi influenciada pela reversdo de
uma provisdo de 23 milhdes de reais, a qual
foi constituida para cobrir uma contingéncia
fiscal a espera de decisdo judicial e que agora
foi considerado improcedente.

A Margem Bruta da Enersul aumentou 37,2%,
reflectindo o crescimento de 2,6% do consumo
e o aumento tarifario de 20,69% concedido no
ajustamento de Abril de 2005. E importante
referir que, este ajustamento inclui a
correcgdo positiva ao aumento tarifario
concedido na revisdo de 2003, de 42,26% para
50,81%, de forma a considerar a Base de
Activos Regulatorios final (782 milhdes de
reais) para o periodo Abril 2003 a Abril 2008.

Os Custos Operacionais aumentaram 22,5%
principalmente devido a maiores custos com
manutenc¢do associados & expansdo da rede,
incremento das inspec¢des na rede, dos
servicos de leitura de contadores e dos cortes
e re-liga¢des do fornecimento eléctrico,
melhoramento em sistemas CRM, aumento dos
custos de facturacdo, maiores custos com
consultoria, aumento dos custos com Tl e
maiores provisdes para clientes de cobranca
duvidosa.

Resultados Operacionais Energias do Brasil

Milhares de reais 2005 2004 Var. % 2005

Volume de Negdcios
Custo das Vendas

Margem Bruta 759.295 632929 20,0% 486.952
Custos Operacionais 268.216  246.075 9,0% 157.126
Fornecimentos e Servicos Externos 14.877 107.497 6,9% 82.493
Custos com Pessoal e Beneficios Sociais 97.362  94.922 2,6%  86.072
Outros custos / (proveitos) 55977 43657 28,2%  -11.439
Resultados Operacionais Brutos 491.079 386.855 26,9% 329.826
% do Volume de Negécios 23,3% 19.9% 34p.p. 251%
Amortizacoes 81.869 75.068 9.1% 58.644

Resultados Operacionais

Outros indicadores

Investimento Operacional N7.247  1N9.909  -22% 139.442
NOmero de empregados 1.203 1207 -0,3% 1162

2.109.502 1.942.667 8,6% 1312166
1.350.207 1.309.738 31% 825213

409.211  311.786  31,2%  271.182

2004 Var. % 2005 2004 Var. % 2005 2004 Var. %

1.080.065 21,5%  827.672 668.884 237% 555206 374.639 48,2%
740402 M,5% 423956 374562 132%  296.740 204.940 44,8%

339.662 43,4% 403717 294322 37,2% 258465 169.699 52,3%
164.569  -45%  158.305  129.185 22,5% 12.204 75481 -83,8%

60113 37,2% 64.765 45905  41,1% 72.330  57.047  26,8%
83.814 2,7% 62.533 60.681 3% 12.569  13.548 -7,2%
20.642 - 31007 22598 37,2%  -72.695 4.886 -

175093  88,4% 245412 165137 48,6% 246.262 94218  161,4%

16,2% 89pp.  297%  247% 50p.p.  444%  251% 19,2 pp.
55408  58%  48.829 48551 0,6% 15739  9.377  67.8%
19.686 126,6% 196583  116.586 68,6% 230.523  84.841  171.7%

89.864  552% 191.687 93.416 1052%  700.818 746.696 -6,1%
1238 -6,1% 866 899 -3,7% 297 226 31,4%
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Actualmente, a Energias do Brasil gere 531
MW (97% hidricos), alcancando uma
producdo de 2.756 GWh em 2005. Em
meados de 2005, a Energias do Brasil
separou as actividades de distribuicdo e
de producdo embebidas nas suas
distribuidoras, de forma a cumprir o novo
enquadramento regulatdério para o sector
eléctrico Brasileiro. Em resultado, as
centrais eléctricas anteriormente
embebidas nas empresas distribuidoras
(280 MW), foram incorporadas na dreade
nego6cio da geragdo. Esta alteracdo
representou o maior contributo para a
performance da Margem Bruta da
actividade de Producdo e “Trading”, com
68 milhdes de reais no periodo.
Adicionalmente, a actualizacdo tarifaria
na central hidrica do Lajeado de 903 MW
(EDP Lajeado tem o direito a 27,65% da
energia) e o aumento de 31,6% dos
volumes vendidos, para os 6.379 GWh, da
actividade de comercializagdo e “trading”,
também contribuiram para o crescimento
da Margem Bruta.

Ao nivel dos Resultados Operacionais
Brutos, esta actividade também beneficiou
com a reversdo de uma provisdo de 90
milhdes de reais constituida em 2003,
relacionada com a possivel desvalorizagdo
do activo do projecto Lajeado. No que
respeita @ expansdo de capacidade na
Produc¢do, a Energias do Brasil espera
aumentar a sua capacidade em 527 MW
(100% hidricos) até ao final de 2006: Peixe
Angical (452 MW), Sdo Jodo (25 MW) e um
novo grupo em Mascarenhas (50 MW). O
investimento realizado na constru¢do da
central hidroeléctrica de Peixe Angical
(452 MW) totalizou os 639 milhdes de
reais no periodo e espera-se um
investimento adicional de 170 milhdes de
reais em 2006.
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9. ONI

Os dados financeiros apresentados para 2004
sdo proforma, excluindo o contributo da
Comunitel para o Gltimo trimestre de 2004. Em
2005, no seguimento da venda da Comunitel
(Setembro), esta empresa foi consolidada
apenas entre Janeiro e Setembro.

Demonstracdo dos Resultados ONI

Milhares de euros 2005 2004 Var. %
Volume de Negdcios 278.403 279.962 -0,6%
Servigos de Telecomunicacoes 272.015 272.225 -0,1%
Voz 164.538 159.418 3,2%

Voz de Valor Acrescentado 939 11.897 -92,1%
Dados e Internet 77.363 74.327 41%
Outros 29.175 26.583 9.8%
Venda de Equipamentos 6.388 7.737 -17,4%
Custos Directos 138.200 142.232 -2,8%
Servicos de Telecomunicagoes 132.378 135.169 -21%
Vendas de Equipamento 5.822 7.063 -17,6%
Margem Bruta 140.203 137.730 1,8%
Custos Operacionais 120.932 178.672 -32,3%
Fornecimentos e Servigos Externos 78.695 80.523 -2,3%
Custos com Pessoal 43.208 48.890 -11,6%
Outros custos / (proveitos) -oNn 49.260 -
Resultados Operacionais Brutos 19.271 -40.943 -
% do Volume de Negdcios 6,9% -14,6% -
Amortizagdes 81.116 43.779 85,3%
Resultados Operacionais -61.845 -84.721 27,0%

ONI
(Milhdes de euros)
19
-4
-62
-85
Resultados Resultados

Operacionais Brutos Operacionais

@D 2004 @D 2005

As receitas dos servigcos de voz, excluindo os
servicos de voz de valor acrescentado,
cresceram 3,2%, influenciadas por uma
diminui¢cdo nas receitas de voz do segmento
residencial provenientes dos clientes de
acesso indirecto na Oni Telecom, reflexo de
um maior enfoque estratégico nos clientes de
acesso directo, que foi mais do que
compensado por um aumento no trafego de
voz dos clientes empresariais e dos
operadores.
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Os proveitos dos servicos de dados e
“Internet” aumentaram 4,1% no periodo,
devido a um aumento de 9,6 milhdes de euros
das receitas dos servicos de “Internet” de
banda larga, para o qual a Oni Telecom
contribuiu com 4 6 milhdes de euros e a uma
melhoria na oferta de acesso directo via OLL
(Oferta do Lacete Local).

A Margem Bruta do Grupo ONI aumentou 1,8%
no periodo, ou 1,2 p.p., devido & evolucdo
favoravel do “mix” de servi¢os prestados pela
Comunitel. A Margem Bruta da Oni Telecom
permaneceu estavel nos 53%.

Resultados Operacionais Brutos ONI
+27 193

+57 52 7 mm

-s [
-

6,6

20041 Margem Custos  Aquisicdo Oufros — Outros 2005
Bruta com  &Retencdo FSEs Custos
Pessoal  Clientes Operac.

(1) Excluindo uma provis@o extraordindria de 47,5 milhoes de euros, que reflecte em
grande parte a revers@o de 40 milhGes de euros de crédito fiscal contabilizado em 2002
relativo @ venda da Oni Way @ Vodafone.

Os Custos Operacionais diminuiram 32,3% no
periodo devido, em grande medida, a
contabilizagdo, em 2004, de uma provisdo
extraordindria de 47,5 milhdes de euros. Esta
provisdo reflecte em grande parte a reversdo
de 40 milhdes de euros do crédito fiscal
contabilizado em 2002 relativo @ venda da Oni
Way & Vodafone. Excluindo este impacto, os
Custos Operacionais reduziram-se 7,8%
devido a um aumento de 5 2 milhdes de euros
nos custos com a aquisi¢do e retencgdo de
clientes e a umaumento de 1,5 milhdes de
euros na rubrica de indemnizacgdes, que foram
mais do que compensados por uma reduc¢do
de 14,8%, ou 7,1 milhdes de euros, nos Custos
com Pessoal - excluindo indemnizagoes -
devido a menores prémios de desempenho e &
reducdo do nimero de trabalhadores e a uma
reducdo de 13%, ou 7,1 milhoes de euros, nos
Fornecimentos e Servi¢os Externos -
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excluindo os custos com aquisicdo e retengdo
de clientes.

A melhoria na Margem Bruta do Grupo Oni, em
conjunto com um forte controlo dos Custos
com Pessoal e Fornecimentos e Servigos
Externos, outros que ndo os relacionados com
a aquisi¢do e retencdo de clientes, resultaram
num Resultado Operacional Bruto de 19,3
milhdes de euros em 2005, o que representa
uma margem sobre o Volume de Negécios de
6,9%.

As amortizagoes em 2005 incluem um custo de
30 milhdes de euros relacionado com o
“impairment” ao valor do contrato com a
Transgds pelo aluguer da rede de fibra optica
por parte da Oni.

Em Setembro de 2005, a autoridade da

concorréncia espanhola aprovou a venda da
participa¢do de 99,93% que a Oni detinha no
capital da Comunitel. Com a conclusdo desta
operac¢do, a Oni registou - em “Actividades
Descontinuadas” - uma mais-valia liquida de

33 milhdoes de euros.

Em Dezembro de 2005, a Oni Telecom realizou
um aumento de capital de 210 milhdes de
euros através da conversdo de suprimentos
em prestacdes acessorias, o que em conjunto
com o montante recebido pela venda da
Comunitel (204 milhdoes de euros) e
desconsolidacdo da divida financeira da
Comunitel (50 milhdes de euros) permitiu ao
Grupo Oni reduzir a sua divida em cerca de
430 milhdes de euros (incluindo suprimentos).
Em consequéncia, a empresa estd actualmente
a renegociar a maturidade da sua divida no

sentido de a ajustar a geracdo de “cash - flow”

prevista no plano de negécios.
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Investimento Operacional ONI
Milhares de euros 2005 2004 var. %
ONI Telecom 17.310 12.910 341%
Comunitel 16.729 12.551 33,3%
Outros 31 70 -55,4%
Investimento Operacional 34.070 25.531 33,4%

O investimento operacional aumentou 33,4%
no periodo, para 34,1 milhdes de euros em
2005, devido aos investimentos realizados no
desenvolvimento da rede ADSL
(nomeadamente em centrais de acesso de
banda larga) e na aquisi¢cdo de equipamentos
para solucdes empresariais. Estas rubricas de
investimento estdo associadas a um enfoque
crescente nos servicos de Internet de banda

larga e @ conquista de novos clientes.
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Esta pintura estabelece um jogo muito intenso entre a grelha de composicdo, a policromia e as texturas. A obra apresenta uma quadricula regular mas
realizada sem rigor geométrico, uma multiplicacéo de cores mas sempre dentro de acordes surdos ou escurecidos embora subitamente possam ser
iluminados por um inesperado azul, uma acumulagdo de texturas que sugere zonas mais densas e mais ténues. O conjuntfo cria um xadrez obscuro
e irregular sem a possibilidade de qualquer regra de decifragdo.

De facto, o artista pintou esta obra como parte de uma série, cujas matrizes foram exercicios de Palavras Cruzadas de um jornal. José Loureiro, que
ndo fez nenhum esforgo para a resolugdo do problema, altera o peso interno entre as zonas negras e brancas e cria um jogo visual sobre o modo
radical como a pintura pode prescindir das palavras.

Jodio Pinharanda

Obras na Colecgéo EDP.arte: trés pinfuras
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edp Relatério
e Contas
2005

Vendas
Custos com electricidade consumida

Variagdo nos inventdrios e custo das matérias
primas e consumiveis

Margem bruta

Outros proveitos
Prestacdo de servicos
Outros proveitos

Outros custos
Fornecimentos e servicos externos
Custos com o pessoal
Custos com beneficios aos empregados
Outros custos

Provisées do exercicio
Amortizagdes
Compensagdes de amortizagdes

Ganhos / perdas na alienagdo de
activos financeiros

Proveitos financeiros
Custos financeiros

Ganhos / (perdas) em associadas
Resultado antes de imposto

Impostos sobre lucros

Resultado depois de impostos e
antes de dlienagdo de operagdes
descontinuadas

Ganhos / (perdas) na dlienagdo de
operagdes descontinuadas

Resultado liquido do exercicio
Afribuivel a:

Accionistas da EDP
Interesses minoritarios

Resultado Liquido

Resultado por acgdo (Basico e Diluido) - Euros

O TECNICO OFICIAL
DE CONTASN.°17.713

Caderno Demonstracées
Financeiro Financeiras
31 de Dezembro de 2005
2005 2004
_ Operagbes Operagbes Operagbes
Notas Operacdes em desconti- Total em desconti- Total
continuagdo " _
nuadas continuagdo nuadas
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
5 9.246.301 2.404 9.248.705 6.765.895 22.508 6.788.403
5 -4.222.003 - -4.222.003 -3.335.803 - -3.335.803
5 -1.589.127 -2.062 -1.591.189 -584.206 -23.497 -607.703
3.435.171 342 3.435.513 2.845.886 -989 2.844.897
5 302.752 125.568 428.320 314.489 207.796 522.285
6 205.658 527 206.185 55.950 20.771 76.721
508.410 126.095 634.505 370.439 228.567 599.006
3.943.581 126.437 4.070.018 3.216.325 227.578 3.443.903
7 -714.482 -102.299 -816.781 -566.145 -94.749 -660.894
8 -528.723 -17.264 -545.987 -441.905 -85.790 -527.695
8 -200.291 - -200.291 -438.837 -1.246 -440.083
9 -449.757 -3.909 -453.666 -671.691 -12.671 -684.362
-1.893.253 -123.472 -2.016.725 -2.118.578 -194.456 -2.313.034
2.050.328 2.965 2.053.293 1.097.747 33122 1.130.869
10 -12.474 - -12.474 -61.509 -2.780 -64.289
n -981.693 -14.846 -996.539 -787.410 -47.821 -835.231
n 97.600 - 97.600 85.863 28 85.891
1.153.761 -11.881 1.141.880 334.691 -17.451 317.240
12 440.647 83 440.730 9.837 125 9.962
13 527.833 61 527.894 390.365 1.466 391.831
13 -924.997 -2.174 -927.171 -654.370 -5.948 -660.318
35.295 - 35.295 3.697 50 3.747
1.232.539 -13.91 1.218.628 84.220 -21.758 62.462
14 -157.108 4.919 -152.189 -28.625 12.254 -16.371
1.075.431 -8.992 1.066.439 55.595 -9.504 46.091
43 - 45.522 45.522 - - -
1.075.431 36.530 1.111.961 55.595 -9.504 46.091
1.030.487 40.615 1.071.102 42.586 229 42.815
30 44.944 -4.085 40.859 13.009 -9.733 3.276
1.075.431 36.530 1.111.961 55.595 -9.504 46.091
27 0,28 0,01 0,29 0,01 0,00 0,01
ADIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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edp Relatério
e Contas
2005

Activo

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos financeiros em associadas
Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos diferidos activos

Clientes

Devedores e outros activos

Total de Activos Ndo Correntes

Inventarios

Clientes

Devedores e outros activos

Impostos a receber

Activos financeiros detidos para negociagdo
Caixa e equivadlentes de caixa

Activos detidos para venda

Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Proprios
Capital
Accdes proprias
Prémios de emissdo de acgdes
Reservas
Resultados acumulados
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da EDP

Capitais Proprios afribuiveis aos accionistas da EDP

Interesses minoritarios

Total dos Capitais Proprios

Passivo
Empréstimos
Beneficios aos empregados
Provisdes para riscos e encargos
Conta de hidraulicidade
Impostos diferidos passivos
Credores e outros passivos

Total de Passivos Ndo Correntes

Empréstimos

Credores e outros passivos
Impostos a pagar

Passivos detidos para venda

Total dos Passivos Correntes
Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

Caderno
Financeiro

Notas

21
22
23
24
25
26
37

27
28
27
29

30

32
33
34
31
20
35

32
35
36
37

33

Demonstracées
Financeiras
31 de Dezembro de 2005

2005

(Milhares de Euros)

13.891.378
3.508.827
351.302
566.446
892.653
121.992
374.601

19.707.199

219.194
1.463.505
1.435.785

346.175

275.618

585.499

4.325.776

24.032.975

3.656.538
-38.119
501.992
-1.665.733
1.297.620
1.071.102

4.823.400
1.287.763

6.111.163

8.600.721
1.843.246
269.249
169.967
369.722
137.745

11.390.650

1.983.579
4.371.843
175.740

6.531.162
17.921.812
24.032.975

2004

{(Milhares de Euros)

12.557.101
2.964.304
316.775
1.169.098
852.181
95.140

153.693

18.108.292

156.806
1.161.844
838.894
182.854
56.249
230.700

165.337
2.792.684

20.900.976

3.656.538
-31.662
472.955
-1.612.848
1.510.060
42.815

4.037.858

743.937

4781.795

7.181.105
1.985.230
293.232
364.197
286.409

198.974

10.309.147

1.960.780
3.570.148
210.379

68.727
5.810.034
16.119.181
20.900.976



edp Relatério Caderno Demonstrac¢des

e Contas Financeiro Financeiras
2005 31 de Dezembro de 2005
Notas 2005 2004
Milhares de Euros)

Vendas 5 499.344 -
Custos com electricidade consumida 5 -278.006 -
Custo das matérias primas e consumiveis 5 -190.162 -
Margem bruta 31.176 -

Qutros proveitos
Prestagdo de servigos 5 61.041 33.151
Qutros proveitos 6 36.458 12.933
97.499 46.084

Ouftros custos

Fornecimentos e servigos externos 7 -97.188 -85.342
Custos com o pessoal 8 -6.329 -4.504
Custos com beneficios aos empregados 8 -882 -1.139
Ouftros custos 9 -220.393 -333.016
-324.792 -424.001
-196.117 -377.917
Provises do exercicio 10 -3.850 -10.300
Amortizagdes n -4.698 -4.854
-204.665 -393.071
Proveitos financeiros 13 1.556.660 862.651
Custos financeiros 13 -871.939 -433.769
Resultado antes de impostos 480.056 35.811
Impostos sobre lucros 14 29.779 121.862
Resultado Liquido 509.835 157.673
Resultado por acgdo Basico e Diluido) - Euros 27 0,14 0,05
O TECNICO OFICIAL ADIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DE CONTASN.°17.713
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edp Relatério

e Contas
2005
Activo
Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos financeiros em filiais

Caderno
Financeiro

Investimentos financeiros em associadas
Activos financeiros disponiveis para venda

Impostos diferidos activos
Devedores e outros activos

Total de Activos Néo Correntes

Clientes
Devedores e outros activos
Impostos a receber

Activos financeiros detidos para negociagdo

Caixa e equivalentes de caixa

Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Proprios
Capital
Accdes proprias

Prémios de emissdo de acgdes

Reservas
Resultados acumulados

Resultado liquido do exercicio

Total dos Capitais Proprios

Passivo

Empréstimos
Beneficios aos empregados

ProvisGes para riscos e encargos

Conta de hidraulicidade
Credores e outros passivos

Total de Passivos Ndo Correntes

Empréstimos
Credores e outros passivos
Impostos a pagar

Total dos Passivos Correntes

Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

35

Demonstracées
Financeiras

31 de Dezembro de 2005

Notas

22
23
24
25
26

27
28
27
29

32
33
34
31
35

32
35
36

2005

2004

Milhares de Euros)

95.536 118.858
322 31
7.351.589 7.269.735
354.635 372.691
260.394 336.894
53.317 55.404
3.494.196 3.832.752
11.609.989 11.986.365
70.664 5.161
1.356.160 842.180
140.591 180.600
205.376 -
183.334 17.702
1.956.125 1.045.643
13.566.114 13.032.008
3.656.538 3.656.538
-38.119 -31.662
501.992 472.955
460.762 479.270
1.297.620 1.510.060
509.835 157.673
6.388.628 6.244.834
3.171.899 3.599.255
17.087 16.920
14.754 39.386
169.967 364.197
1.516 1.084
3.375.223 4.020.842
3.386.438 2.319.370
410.053 436.996
5.772 9.966
3.802.263 2.766.332
7.177.486 6.787.174
13.566.114 13.032.008




edp Relatério Caderno Demonstrac¢des

e Contas Financeiro Financeiras
2005 31 de Dezembro de 2005
2005 2004
Accionistas Interesses Accionistas Interesses
EDP Minoritarios EDP Minoritarios
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Diferencas de cambio 113.027 72.013 936 5.217
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) -16.066 - -643 -
Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) 3.931 - 177 -
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda) -69.250 -978 8.759 978
Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda) 14.577 7 -6.980 -7
Perdas actuariais -24.689 -5.563 -418.203 -190
Efeito fiscal das perdas actuariais 7.486 316 - -
Resultado liquido reconhecido
directamente em capitais proprios 29.016 65.959 -415.954 5.834
Resultado do periodo 1.071.102 40.859 42.815 3.276
Total de ganhos e perdas
reconhecidos no periodo 1.100.118 106.818 -373.139 9.110
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edp

Actividades Operacionais

Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Relatario
e Contas
2005

Pagamentos de rendas de concessdo

Qutros recebimentos / (pagamentos) relativos a acfividade operacional

Fluxo gerado pelas operagdes

Caderno
Financeiro

Recebimentos / ([pagamentos) de imposto sobre o rendimento

Fluxo das Acfividades Operacionais

Operagoes descontinuadas

Operagdes em continuagéo

Actividades de Investimento

Recebimentos:
Activos financeiros

Activos fixos tangiveis e infangiveis

Subsidios de investimento
Juros e proveitos similares

Dividendos

Pagamentos:
Activos financeiros

Activos fixos tangiveis e infangiveis

Fluxo das Actividades de Investimento

Operagoes descontinuadas

Operagées em continuagdo

Actividades de Financiamento

Recebimentos/Pagamentos de empréstimos obtidos

Aumentos de capital e prémios de emissdo

Juros e custos similares
Dividendos pagos

Venda / (aquisi¢do) de acgdes préprias

Fluxo das Actividades de Financiamento

Operagoes descontinuadas

Operagées em continuagdo

Variagdo de caixa e seus equivalentes

Efeito das diferencas de cdmbio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo *)

37

Demonstracées
Financeiras

31 de Dezembro de 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Grupo Individual
2005 2004 2005 2004
9.401.466 7.225.893 585.178 -
-6.743.245 -4.492.771 -608.928 -105.771
-757.123 -723.676 -6.366 -5.508
-206.323 -187.803 - -
219.499 71.725 -144.692 94.755
1.914.274 1.893.368 -174.808 -16.524
-261.458 -229.332 -136.066 49.467
1.652.816 1.664.036 -310.874 32.943
4.330 38.506
1.648.486 1.625.530
519.399 60.940 167.449 252.494
26.075 43.480 24.931 1.761
79.330 88.036 - -
25.985 20.287 143.261 171.614
36.069 30.478 909.473 418.318
686.858 243.221 1.245.114 844.187
-1.219.350 -1.389.573 -290.373 -1.324.894
-1.506.625 -1.164.842 -23.879 -11.296
-2.725.975 -2.554.415 -314.252 -1.336.190
-2.039.117 -2.311.194 930.862 -492.003
-795 -34.270
-2.038.322 -2.276.924
1.522.656 187.799 68.371 -261.756
175.747 1.158.579 - 1.158.579
-433.328 -397.234 -181.298 -217.431
-335.968 -288.730 -335.968 -288.730
-6.457 17.358 -6.457 17.358
922.650 677.772 -455.352 408.020
-4.756 -2.972
927.406 680.744
536.349 30.614 164.636 -51.040
34.037 -25.232 996 -25.232
-303.028 -308.410 17.702 93.974
267.358 -303.028 183.334 17.702

{*} Ver nota 26 s Demonstragdes Financeiras que detalha a composicdo da rubrica ‘Caixa e equivalentes de caixa’



edp

Saldos em 1de Janeiro de 2004

Constituicdo de reserva legal
Dividendos pagos
Compra e venda de acgdes proprias
Alteragdes no perimetro de consolidagdo
Qutras variagdes de interesses minoritarios
Aumento de capital com a emissdo de

656.537.715 novas acgdes em Dez 2004
Encargos com aumento de capital
Diferenca cambial de consolidacdo
Reserva de justo valor {actfivos

disponiveis para vendal liquida de imposto
Reserva de justo valor {cobertura de

fluxos de caixal liquida de imposto
Perdas actuariais liquidas de imposto
Outras reservas de consolidagdo
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Constituigdo de reserva legal
Dividendos pagos
Compra e venda de acgbes proprias
Variagoes de interesses minoritarios
resultantes de reestruturacdes sociefdarias
Reserva de justo valor {cobertura de
fluxos de caixal liquida de imposto
Reserva de justo valor {activos financeiros
disponiveis para vendal liquida de imposto
Reconhecimento de beneficios fiscais com
aumento capital
Perdas actuariais liquidas de imposto
Diferenca cambial de consolidacdo
Outras reservas de consolidagdo
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Relatario Caderno Demonstragoes
e Contas Financeiro Financeiras
2005 31 de Dezembro de 2005
(Valores expressos em milhares de Euros)
Capltal
Proprio
Total dos Reservas atribuivel
Capliais Capltal Prémios de Reserva eresultados  Diferengas Accoes acclonistas Inferesses
Préprios soclal emissdo legal acumulados camblals préprias da EDP minoritarlos
3.864.682 3.000.000 - 326.391 264.625 - -49.020 3.541.996 322.686
- - - 19.055 -19.055 - - - -
-268.008 - - - -268.008 - - -268.008 -
17.358 - - - - - 17.358 17.358 -
352,903 - - - - - - - 352.903
59.238 - - - - - - - 59.238
1.208.029 656.538 551.491 - - - - 1.208.029 -
-78.536 - -78.536 - - - - -78.536 -
6.153 - - - - 936 - 936 5.217
2.586 - - - 1.779 - - 1.779 807
-466 - - - -466 - - -466 -
-418.393 - - - -418.203 - - -418.203 -190
-9.842 - - - -9.842 - - -9.842 -
46.091 - - - 42.815 - - 42.815 3.276
4.781.795 3.656.538 472.955 345.446 -406.355 936 -31.662 4.037.858 743.937
- - - 22.008 -22.008 - - - -
-335.968 - - - -335.968 - - -335.968 -
-6.457 - - - - - -6.457 -6.457 -
437.008 - - - - - - - 437.008
-12.135 - - - -12.135 - - -12.135 -
-55.480 - - - -54.673 - - -54.673 -807
29.037 - 29.037 - - - - 29.037 -
-22.450 - - - -17.203 - - -17.203 -5.247
185.040 - - - - 113.027 - 13.027 72.013
-1.188 - - - -1.188 - - -1.188 -
1.111.961 - - - 1.071.102 - - 1.071.102 40.859
6.111.163 3.656.538 501.992 367.454 221.572 113.963 -38.119 4.823.400 1.287.763
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2005

Saldos em 1 de Janeiro de 2004

Constitui¢do de reserva legal

Dividendos pagos

Compra e venda de acgdes proprias

Aumento de capital com a emissdo de
656.537.715 novas accdes em Dez 2004

Encargos com aumento de capital

Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto

Perdas actuariais liquidas de imposto

QOutras reservas

Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Constitui¢do de reserva legal

Dividendos pagos

Compra e venda de acgdes proprias

Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto

Reserva de justo valor (activos financeiros

disponiveis para venda) liquida de imposto
Reconhecimento de beneficios fiscais aumento capital

Reserva de fusdo EDP Producdo
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Relatario
e Contas

Caderno Demonstracées
Financeiro Financeiras
31 de Dezembro de 2005
(Valores expressos em milhares de Euros)
Total dos Reservas

Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados Accoes

Proprios social emissGo legal acumulados proprias
5.207.482 3.000.000 - 326.391 1.930.1M -49.020
- - - 19.055 -19.055 -
-268.008 - - - -268.008 -
17.358 - - - - 17.358
1.208.029 656.538 551.491 - - -
-78.536 - -78.536 - - -
-643 - - - -643 -
1.877 - - - 1.877 -
-398 - - - -398 -
157.673 - - - 157.673 -
6.244.834 3.656.538 472.955 345.446 1.801.557 -31.662
- - - 22.008 -22.008 -
-335.968 - - - -335.968 -
-6.457 - - - - -6.457
-12.135 - - - -12.135 -
-65.983 - - - -65.983 -
29.037 - 29.037 - - -
25.465 - - - 25.465 -
509.835 - - - 509.835 -
6.388.628 3.656.538 501.992 367.454 1.900.763 -38.119
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edp Relatério Caderno Demonstracdes
e Contas Financeiro Financeiras
2005 31 de Dezembro de 2005

1. Actividade econdmica do Grupo EDP

A empresa-mde do Grupo, EDP - Energias de Portugal, S.A., (adiante designada por EDP, S.A), foi constituida em 1976 na sequéncia da nacionalizagdo e
consequente fusdo das principais empresas do sector eléctrico de Portugal Confinental. A sua sede social € em Lisboa, na Praga Marqués de Pombal, 12, 6°. Em
1994, conforme definido pelos Decretos-Lei n® 7/91 e 131/94, constituiu-se o Grupo EDP (adiante designado por Grupo EDP ou Grupo) apés a cisdo da EDP, S.A., de
que resultou um conjunto de empresas participadas a 100% pela propria EDP, S.A., directa ou indirectamente.

As actividades do Grupo estdo actualmente centradas nas dreas de produgdo, distribui¢do e comercializagdo de energia eléctrica, distribuicdo e comercializagdo
de gds e telecomunicagdes, mas abrangem também outras dreas complementares e relacionadas, como as de dgua, engenharia, ensaios laboratoriais,
formagdo profissional e gestdo do patriménio imobiliario.

O Grupo EDP opera essencialmente nos mercados Ibérico e Brasileiro, nos sectores da energia e telecomunicagdes.

Actividade no Sector Energético da Peninsula Ibérica

Em Portugal, o Sistema Eléctrico Nacional (SEN) assenta na coexisténcia de um Sistema Eléctrico de Servigo PUblico (SEP) e de um Sistema Eléctrico Independente
(SEI), sendo este Gltimo composto pelo Sistema Eléctrico Ndo Vinculado (SENV) e pelos Produtores em Regime Especial (PRE).

O SEP é constituido pela Rede Nacional de Transporte RNT), pelos Produtores Vinculados, pelos Distribuidores Vinculados e pelos Clientes Vinculados. A RNT,
concessionada & REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., compete assegurar o fransporte de energia eléctrica e a gestdo técnica global do SEP. Os Produtores
Vinculados enconfram-se ligados & RNT por contratos de longo prazo de fornecimento exclusivo (CAE's - Contratos de Aquisicdo de Energia). Os Distribuidores
Vinculados assumem a obrigatoriedade de fornecimento aos seus Clientes, segundo as tarifas e condi¢des fixadas, nos termos da lei, pela Entidade Reguladora
dos Servigos Energéticos (ERSE). Os Clientes Vinculados correspondem dos consumidores de energia eléctrica que ndo podem optar por um fornecedor do SENV
(actualmente os consumidores alimentados em baixa fensdo) ou que, podendo, optaram por adquirir a energia eléctrica ao respectivo distribuidor vinculado nas
condicdes determinadas pela ERSE.

O SENV é composto essencialmente pelos Produtores Ndo Vinculados e pelos Clientes NGo Vinculados, fendo estes Ultimos o direito de utilizar as redes do SEP
através de tarifas fixadas, nos termos da lei, pela ERSE. Os Produtores em Regime Especial operam na drea das energias renovaveis e da cogeragdo, efectuando
entregas de energia eléctrica s redes do SEP ao abrigo de legislagdo especifica. De acordo com a lei, compete & Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos
(ERSE) o exercicio da fungdo de regulagdo do sector, afravés da preparagdo, emissdo e aplicagdo de regulamentos, bem como a defini¢do das tarifas respeitantes
quer & ufilizagdo das infra-estruturas quer ao fornecimento da energia eléctrica a clientes do SEP. O Grupo EDP, através das suas Empresas de Produgdo e
Distribui¢do de energia eléctrica, desempenha um papel fundamental em todo o SEN defendo uma posigdo relevante no seio do SEP e detendo também
empresas de producdo que actuam no SEl, quer ao nivel do SENV, quer ao nivel dos PRE.

Em Espanha, o Grupo EDP reforgou em Dezembro de 2004 a sua participagdo financeira na Hidroeléctrica del Cantdbrico S.A. (adiante designada por
Hidrocantdbrico), passando a dispor de 95,7% do capital da empresa e por conseguinte do seu controlo exclusivo. A Hidrocantabrico é a empresa-mde de um
Grupo empresarial que desenvolve actividades nos sectores eléctrico, gds e telecomunicagdes. No sector eléctrico, desenvolve a sua actividade nas areas da
produgdo, transporte e distribui¢do, e comercializagdo de energia eléctrica. O parque produtor estd assente, fundamentalmente, em Centrais Térmicas Classicas
a carvdo, e em menor percentagem na hidroelectricidade e no nuclear. O fransporte e distribuicdo de electricidade & uma actividade regulada bem como o
fornecimento de energia a dlientes sujeitos & tarifa, contrariamente ao que sucede na actividade de comercializagdo em que os pregos sdo estabelecidos
livremente pelo funcionamento do mercado.

A Hidrocantdbrico reforgou a sua posigdo no sector da distribuigdo e comercializagdo do gés natural apds a aquisicdo da Naturcorp no terceiro frimestre de 2003
e ainfegragdo nesta empresa de todos os activos gasistas de que dispunha anteriormente. A actividade de distribuicdo de gas natural esta sujeita a regulagdo.
No sector das telecomunicagdes, a Hidrocantdbrico tem uma participagdo significativa nas concessées de comunicagdes por cabo na regido das Astirias e de
Castilla-Leon (fransmissdo em banda larga de telefonia, tv por cabo e Internet).

Actividade no Sector Energético do Brasil
No Brasil, 0 Grupo EDP actua no sector eléctrico, nomeadamente na produgdo, distribuicdo e comercializagdo.

Durante o més de Abril de 2005, a EDP - Energias do Brasil, S.A. celebrou um acordo relativo & reorganizagdo das suas participadas Bandeirante Energia, S.A.,
Iven, S.A., Espirito Santo Centrais Eléctricas, S.A., Magistra Participagdes, S.A. e Empresa Energética de Mato Grosso do Sul, S.A. tendo em vista a concentragdo da
totalidade do capital destas empresas na Energias do Brasil. Deste modo, os accionistas minoritdrios daquelas empresas passaram a deter participagdes sociais
no capital da EDP - Energias do Brasil, S.A.

No sector da produgdo de energia eléctrica, o Grupo EDP detém participagdes na Usina Hidroeléctrica (UHE) Lajeado (27,65%) e em parceria com o Grupo Rede do
Brasil, venceu em 2001 as licitagdes para a concessdo de construgdo e exploracdo das UHE de Peixe Angical e de Couto Magalhdes.

Na comercializagdo, para além da actividade exercida pelas empresas de distribuicdo, o Grupo EDP opera no mercado de ‘trading’ de energia eléctrica afravés
da Enertrade.

Actividade no Sector das Telecomunicacées

No sector das telecomunicagdes, o Grupo EDP detém 56,607% do capital social da ONI SGPS, sendo o restante capital detido pelo Banco Comercial Portugués,
Galp Energia e Brisa. O Grupo ONI actua nas telecomunicagdes fixas, presta servicos de voz e de dados, estando presente nos mercados portugués (nos
segmentos empresarial e residencial) e espanhol (no segmento empresarial) até Setembro de 2005.

Regime de Precos da Energia Eléctrica

De acordo com a lei, em Portugal compete & ERSE o exercicio da fungdo de regulacdo do sector, através da preparagdo, emissdo e aplicagdo de regulamentos,
bem como a defini¢Go das tarifas respeitantes quer a utilizagdo das infra-estruturas quer ao fornecimento da energia eléctrica aos clientes do SEP. No Brasil estas

fungdes sdo igualmente assumidas por uma enfidade reguladora - Agéncia Nacional de Energia Eléctrica (ANEEL). Em Espanha, os precos da energia eléctrica sdo
fixados pelo Governo, ouvida ou sob proposta da entidade reguladora, a ‘Comissién Nacional de Energia’.
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Regime de Concessdo da DistribuicGo de Energia Eléctrica em Baixa TensGo

De acordo com o estabelecido em legislagdo especifica (Decreto-Lei n° 344-B/82), o direito de distribuir energia eléctrica em baixa tensdo em Portugal estd
atribuido aos municipios. No entanto, foi prevista a possibilidade desta actividade ser exercida pelo Grupo EDP, por concessdo, através da celebra¢do do
respectivo contrato de concessdo, por periodos que vigoram de um modo geral pelo prazo de 20 anos, podendo ser revogados com aviso prévio de 2 anos. No
processo de cisdo ocorrido em 1994 esta possibilidade foi mantida em relagdo ds quatro Empresas de Distribuicdo de Eleciricidade entdo criadas, posteriormente
objecto de fusdo no ano de 2000 na EDP Distribuigdo, S.A. Estas concessdes tém como confrapartida o pagamento de uma renda aos municipios concedentes.

Bens de Dominio Publico

Em Portugal, alguns imobilizados afectos & Produgdo e Distribuicdo de energia eléctrica no SEP estdo sujeitos ao regime de dominio pdblico. Estes imobilizados
estdo afectos & actividade do Grupo que os pode administrar liviemente, nesse ambito, mas n&o dispor dos mesmos, no dominio do comércio juridico privado,
enquanto se manfiver a sua afectagdo. No Brasil, os imobilizados ufilizados na distribuigdo e comercializacdo de energia eléctrica sdo vinculados a esses servigos,
ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa autorizagdo da entidade reguladora. A ANEEL j&
regulamentou a desvinculagdo de bens das concessdes do Servigo PUblico de Energia Eléctrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens sem
utilidade para a concessdo, quando destinados & dlienagdo, determinando ainda que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancéria vinculada,
para aplicagdo na concessdo.

2. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

Até 31 de Dezembro de 2004, inclusivé, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP foram preparadas em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua transposigdo para a legislagdo
Portuguesa através do Decreto-Lei n.® 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP (“Grupo”) devem ser preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS") a partir do exercicio de 2005. Nessa base, com efeito a 1 de Janeiro de 2005 estas
demonstragdes financeiras consolidadas sdo preparadas em conformidade com os IFRS, tal como adoptados na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nfernational Accounting Standards Board (|ASB") e as interpretagdes emitidas pelo /nfernational Financial
Reporting Interpretation Comitee ['IFRIC"), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 e foram preparadas
de acordo com os IFRS em vigor tal como adoptados na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2005.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais préximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio
do custo histérico, com excepgdo dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente activos fixos tangiveis, instrumentos financeiros derivados,
activos financeiros ao justo valor afravés dos resultados, activos financeiros disponiveis para venda e activos e passivos cobertos, na sua componente que esta a
ser objecto de cobertura.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a
aplicagd@o das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferencas destes face a
realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As dreas que envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde
sdo utilizados pressupostos e estimativas significativos na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, encontram-se andalisadas na Nota 3 das
demonstragdes financeiras (Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparagdo das demonstragdes financeiras).

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo em 7 de Margo de 2006.

Transig¢do para os IFRS

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2005 e na determinagdo dos ajustamentos de fransi¢do, o Grupo
decidiu adoptar certas regras de transigdo estabelecidas no IFRS 1— Adopgdo pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro, nomeadamente
no que se refere & aplicagdo retrospectiva dos IFRS.

O IFRS 1 permite certas isengdes & aplicagdo retrospectiva dos IFRS. De entre as isen¢des permitidas, o Grupo elegeu adoptar as seguintes:

(i Concentragdes de actividades empresariais

O Grupo decidiu ndo aplicar retrospectivamente o IFRS 3 — Concentragdes de Actividades Empresariais. Assim, as concentragdes de actividades empresariais do
Grupo anferiores a 1 de Janeiro de 2004, mantém-se contabilizadas de acordo com as anteriores regras contabilisticas aplicadas pelo Grupo. Nesta base,
mantém-se o valor do goodwill registado na rubrica de activos intangiveis em relagdo as aquisicdes efectuadas até 1 de Janeiro de 2004.

(ii) Valorizagdo dos activos fixos tangiveis

Conforme a opgdo permitida pelo IFRS 1, o Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis, na data da fransi¢do (1 de Janeiro de 2004), o seu
valor reavaliado, determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual & equiparavel em fermos gerais ao custo mensurado ajustado
de acordo com os IFRS por forma a reflectir as alteragdes no indice geral de pregos.

(iii) Diferengas cambiais cumulativas decorrentes da transposi¢do de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira

O Grupo decidiv anular, na data da fransi¢do (1 de Janeiro de 2004), a reserva decorrente das flutuagdes cambiais originadas pela transposicdo das
demonstragdes financeiras de subsididrias e associadas em moeda estrangeira.
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(i) Reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais cumulativos

De acordo com a opgdo permitida pelo IFRS 1, o Grupo EDP decidiu reconhecer na data da transigdo, 1 de Janeiro de 2004, a totalidade dos ganhos e perdas
actuariais diferidas por contrapartida de reservas.

Com excepgdo das situagdes acima referidas, o Grupo adoptou retrospectivamente os restantes IFRS.
Uma andlise dos impactos da transi¢do para os IFRS na situagdo financeira do Grupo e nos resultados das suas operagdes é apresentada na Nota 44,

b) Principios de consolida¢Go

"

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e resultados da EDP, SA. e das suas subsididrias ("Grupo” ou
“Grupo EDP”), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participagdes financeiras em empresas associadas. As politicas contabilisticas foram aplicadas de
forma consistente por fodas as empresas do Grupo.

Subsidiarias

Sdo classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo normalmente é presumido quando o Grupo detém o poder de
exercer a maioria dos direitos de voto. Poderd ainda existir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios
seja inferior a 50%. As empresas subsididrias sGo consolidadas infegralmente, desde 0 momento em que o Grupo assume o controlo, sobre as suas actividades,
até ao momento em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria excedem o interesse minoritario no capital préprio dessa subsididria, tal excesso é atribuivel ao Grupo e
registado na demonstragdo de resultados na medida em que for incorrido. Subsequentes lucros obtidos por tal subsididria sdo reconhecidos como proveitos do
Grupo até que as perdas previamente absorvidas sejam recuperadas.

Associadas

Sdo classificadas como associadas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e
operacionais, embora néo detenha o seu controlo. Normalmente é presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais
de 20% dos direitos de voto da associada. No entanto, mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, o Grupo poderd exercer influéncia significativa
através da participagdo na gestdo da associada ou na composigdo dos Conselhos de Administragdo com poderes executivos. Os investimentos em associadas
s@o consolidados pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a
mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e afribuiveis ao Grupo iguadla ou excede o valor contabilistico da participagdo e de
quaisquer outros inferesses de médio e longo prazo nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a obrigagdo
legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou fiver realizado pagamentos em nome da associada.

Enfidades conjuntamente controladas

Uma entidade conjuntamente confrolada € um empreendimento conjunto em que cada empreendedor tenha um interesse e que afravés de um acordo
contratual entre os empreendedores se estabelece o controlo conjunto sobre a actividade econdémica da enfidade. Os interesses em entidades conjuntamente
controladas sdo consolidados proporcionalmente.

Contabilizagdo, em base individual, das participagdes financeiras em subsididrias e associadas

Em base individual, os investimentos em entidades subsididrias e associadas que ndo estejam classificados como detidos para venda ou incluidos num grupo
para alienagdo que esteja classificado como detido para venda sdo reconhecidos ao custo de aquisi¢do e sdo sujeitos a testes de imparidade periddicos.

Goodwill
O Grupo regista as aquisi¢des de empresas subsidiarias e associadas ocorridas apds 1 de Janeiro de 2004 pelo método da compra. O custo de aquisi¢do
equivale do justo valor determinado & data da compra, dos activos, instrumentos de capital cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos

directamente atribuiveis & aquisi¢do.

O gooawil resultante da aquisicdo de participagdes em empresas subsididrias e associadas, € definido como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o justo
valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida.

O gooawill positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o IFRS 3 — Concentragdes de Actividades Empresariais. O
gooadwill negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo em que a aquisigdo ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no activo é revisto anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas de
imparidade deferminadas sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

Transposigdo de demonstragdes financeiras em moeda estrangeira
As demonstragdes financeiras de cada uma das subsididrias e associadas do Grupo sdo preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da

economia onde essas subsididrias e associadas operam. As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas em euros, que é a moeda
funcional do Grupo EDP.
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As demonstragdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo franspostas para euros de acordo com os seguintes critérios:

(i) Os activos e passivos sdo convertidos & taxa de cdmbio da data do balango;

(i) Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicagdo de taxas de cémbio aproximadas das taxas reais nas datas das fransacgdes;

(i) As diferencas cambiais sdo registadas em capitais proprios. Na data de dlienagdo da empresa, estas diferencas sdo reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da alienagdo.

Saldos e transacgdes eliminadas na consolidagdo

Saldos e fransacgdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas resultantes de operagdes entre companhias do grupo, sdo
eliminados no processo de consolidagdo, excepto nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida
nas contas consolidadas.

Ganhos ndo redlizados resultantes de transacgdes com entidades associadas sdo eliminados na proporg¢do da participagéo do Grupo nas mesmas. Perdas ndo
realizadas sdo também eliminadas, mas apenas nas situagdes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

) Transacg6es em moeda estrangeira

As fransacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas d taxa de cdmbio em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda
estrangeira sdo convertidos para euros d taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas em
resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos d taxa de cdmbio & data da fransacgdo.
Activos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos & taxa de cambio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado.

d) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagdo (“frade date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos
instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente em
resultados do periodo, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagées de justo valor dos derivados de cobertura, em
resultados do periodo, depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades
externas tendo por base técnicas de valorizagdo, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa ("discounted cash flows”) e modelos de avaliagdo de opgdes,
conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

A contabilidade de cobertura é utilizada sempre que exista uma relagdo entre o elemento coberto e o instrumento de cobertura, que verifique as seguintes
condiges:

() A data de inicio da relacdio de cobertura a mesma encontra-se identificada e formalmente documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do
instrumento de cobertura e a avaliagdo da efectividade prospectiva da cobertura;

(ii) Existe a expectativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efectiva, & data de inicio da transacgdo (prospectivamente) e ao longo da vida da operagdo
[retrospectivamente);

(iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade & data de inicio da transacgdo e ao longo da vida da operagdo;

(iv) Para operagdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem a ocorrer.

Cobertura de justo valor (‘Fair value hedge’)

2

Numa operagdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (“fair value hedge”), o valor de balango desse activo ou passivo, determinado com base na
respectiva politica contabilistica, & ajustado por forma a reflectir a variagdo do seu justo valor afribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados
de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de
negociagdo e a contabilidade de cobertura & descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de rendimento
fixo, o ajustamento de revalorizagdo é amortizado até & sua maturidade pelo método da taxa efectiva, caso seja um instrumento de rendimento varidvel, o
ajustamento de revalorizagdo permanece em balango até que o activo ou passivo seja alienado.

Cobertura de fluxos de caixa (‘Cash flow hedge’)

Numa operagdo de cobertura da exposi¢do & variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade (‘cash flow hedge”), a parte efectiva das
variagdes de justo valor do derivado de cobertura séo reconhecidas em reservas de justo valor, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o
respectivo item coberto afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados do periodo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as
variagdes de justo valor do derivado acumuladas em reservas sdo reconhecidas em resultados quando a operagdo coberta também afectar resultados. No caso
de a cobertura estar associada a uma operagdo futura, se for previsivel que a operagdo futura coberta ndo se efectuard, os montantes registados em reservas de
justo valor sdo imediatamente reconhecidos em resultados do periodo.

e) Outros activos financeiros

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a intengdo que lhes estd subjacente, de acordo com as
seguintes categorias:
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Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros detidos para negociagdo adquiridos com o obijectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e (i) os
activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem intengdo de manter por fempo indeterminado, ou (i) sGo
designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial.

Reconhecimento inicial, mensuracdo e desreconhecimento

Aquisigoes e dlienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, e (i) activos financeiros disponiveis para venda, sdo reconhecidos na data
da negociagdo ("trade date”), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar os activos.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgdo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo
valor através de resultados, caso em que estes custos de tfransacgdo sdo directamente reconhecidos em resultados.

Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos confratuais do Grupo ao recebimento dos seus fluxos de caixq, (i) o Grupo fenha
fransferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados @ sua detengdo ou (i) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os
riscos e beneficios associados @ sua defengdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragdo subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados sdo valorizados ao justo valor, sendo as suas
variagdes reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas variagdes reconhecidas em reservas de
justo valor, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas
potenciais registados em reservas de justo valor é fransferido para resultados. As variagdes cambiais associadas a estes activos sdo igualmente reconhecidas em
reservas, no caso de acgdes, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados @ taxa de juro efectiva, bem como os dividendos sdo
reconhecidos na demonstragdo dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu prego de compra corrente ("bid-price”). Na auséncia de cotagdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliagdo, tais como a utilizagdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e redlizadas em condi¢des de mercado, técnicas de fluxos de
caixa descontados, e (i) pressupostos de avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Os activos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de aquisigdo.

Transferéncias entre categorias

De acordo com as exigéncias do IAS 39, o Grupo ndo procede d transferéncia de instrumentos financeiros de e para a categoria de activos financeiros ao justo
valor através dos resultados.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os
activos financeiros que apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas por
contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os fitulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou uma redugdo de valor
significativo na sua cotagdo, e (i) para fitulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do
activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas de justo valor, correspondente
a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, &
transferida para resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até & reposigdo do custo de aquisi¢do, se o aumento for objectivamente relacionado com um
evento ocorrido apds o reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a instrumentos de capital a reversdo da imparidade é reconhecida em
reservas de justo valor.

f) Passivos financeiros
Um instrumento & classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro
ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal. Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos
custos de transacgdo incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.

g) Instrumentos de capital
Um instrumento & classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagdo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de

dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade apés a dedugdo
de todos os seus passivos.
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Custos directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao valor da
emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacgdo.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sGo deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais emitidas pelo Grupo sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo contiverem uma obrigagdo de reembolso e os dividendos s6
forem pagos se e quando declarados pelo Grupo. As acgdes preferenciais emitidas por subsididrias, classificadas como instrumento de capital e detidas por
ferceiros sdo registadas como interesses minoritarios.

h) Activos tangiveis

Os activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Conforme
referido na Nota 2 a), na data da transicdo para os IFRS, o Grupo decidiu considerar como custo o valor reavaliado dos seus activos tangiveis, conforme
deferminado de acordo com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era semelhante ao custo depreciado mensurado de acordo com os IFRS ajustado por
forma a reflectir as alteragdes no indice geral de pregos. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis & aquisi¢do dos bens.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos como activos tangiveis apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos
futuros para o Grupo. Todas as despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios.

Os ferrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os seguintes
periodos de vida 0til esperada dos bens:

NOmero de
anos

Edificios e outras construgées 8a50
Equipamento basico:

Produgdo Hidroeléctrica 32060

Producdo Termoeléctrica 25030

Produgdo Renovaveis 30

Distribuicdo de electricidade 10a 30

Outro equipamento basico 5a10
Equipamento de transporte 4025
Equipamento administrativo e utensilios 4a10
Outros activos fixos tangiveis 10a25

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em imparidade, o 1AS 36 exige que o seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma
perda por imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados do
periodo.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual
dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida Gtil.

Activos tangiveis afectos ds concessoes da EDP Distribuigdo
Nos termos do Decreto-Lei n° 344-B/82, a concessdo da distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo ndo envolve a dlienagdo dos patriménios dos
Municipios concedentes, os quais se conservardo na propriedade formal destes, sem prejuizo da sua afectagdo & exploragdo pelo Grupo. Em conformidade com

o precedente, os imobilizados afectos & concessdo sdo evidenciados como activos tangiveis, com contrapartida no passivo a médio e longo prazo na rubrica de
Credores e outros passivos (Conta de Regularizagdo do DL 344-B/82).

Os activos tangiveis afectos as concessdes estdo registados ao custo deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. A
amortizagdo destes activos é calculada na mesma base e com as mesmas taxas de amortizagdo utilizadas para os activos tangiveis propriedade do Grupo,
utilizando o método das quotas constantes. O custo desta amortizagdo é compensado na rubrica de amortizagées, Nota 11, pela redugdo, em igual montante, da
responsabilidade para com os Municipios registada no passivo.

A manutengdo e a reparagdo destes activos tangiveis sdo responsabilidade do Grupo durante o periodo de vigéncia do contrato de concessdo. Os custos de
manutengdo e reparacdo sdo registados em resultados no periodo em que sdo incorridos, em conformidade com o principio da especializagdo do exercicio.

i) Activos intangiveis
Aquisico e desenvolvimento de Software

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdrias & sua
implementagdo. Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Util esperada destes activos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de software efectuados pelo Grupo, sobre os quais seja expectavel que venham a gerar beneficios
econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados
directamente afectos aos projectos.

Os custos com desenvolvimento de software informatico, reconhecidos como activos sdo amortizados de forma linear ao longo da respectiva vida Gtil esperada.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.
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Direifos de concessdo na distribuigdo de electricidade no Brasil

Os direitos de concess@o na distribuicGo de electricidade no Brasil, nomeadamente os relativos aos investimentos na Bandeirante, Escelsa e Enersul, sdo
registados como activos incorporeos e amortizados pelo método das quotas constantes pelo periodo de vida Uil da concessdo, ndo excedendo os 30 anos.

Direifos de operagades e licenciamento edlico

Os direitos de operagdes e licenciamento edlico em Espanha, nomeadamente os relativos aos investimentos na Nuon Espanha, adquiridos no decurso do més de
Dezembro de 2005, foram registados como activos incorporeos.

Outros activos intangivels

Os restantes activos intangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. As
amortizagdes dos outros activos intangiveis sdo calculadas com base no método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida 0fil:

NUmero de
anos
Propriedade industrial e outros direitos 6
Direitos de utilizagdo (telecomunicagdes) 10

j) Locacdes
O Grupo classifica as operagdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em fun¢do da sua substancia e ndo da sua forma legal
cumprindo os critérios definidos no IAS 17 Locagdes. Sdo classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes &
propriedade de um activo sdo transferidas para o locatdrio. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes operacionais.
Locagdes operacionais
Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados em custos nos periodos a que dizem respeito.
Locagdes financeiras
Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisi¢do da propriedade locada, que é equivalente
ao valor actual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (i) pela amortizagdo
financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

k) Propriedades de investimento
O Grupo classifica como propriedades de investimento os imdveis defidos com o objectivo de valorizagdo do capital ou obtengdo de rendas ou ambas.
Uma propriedade de investimento & mensurada inicialmente pelo seu custo, incluindo os custos de transacgdo que lhe sejam directamente atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial as propriedades de investimento sdo mensuradas ao custo menos as amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, de acordo com

o modelo do custo conforme definido pelo IAS 16.

Os custos subsequentes com as propriedades de investimentos s6 serdo reconhecidos se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros
acrescidos face aos considerados no reconhecimento inicial.

1) Inventarios
Os inventdarios sdo valorizados ao menor entre o seu valor de custo de aquisi¢do e o valor redlizdvel liquido. O custo dos inventdrios deve incluir todos os custos de
compra, custos de conversdo e outros custos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua condigdo actual. O valor realizavel liquido & o prego de
venda estimado no decurso normal da actividade deduzido dos respectivos custos de venda.
As saidas de armazém (consumos) sdo valorizados ao custo médio ponderado.

m) Contas a receber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas ao custo amortizado deduzido das perdas por
imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo das perdas estimadas, associadas aos créditos de cobranga duvidosa na data do balango. As
perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique uma
redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

n) Beneficios aos empregados
Pensées
Algumas empresas do Grupo EDP, afribuem beneficios pos-reforma aos seus colaboradores sobre a forma de planos de beneficios definidos e planos de

contribui¢do definida, nomeadamente, planos de pensdes que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensées de
reforma antecipada.
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Planos de beneficios definidos

Em Portugal, o plano de beneficios definido é financiado através de um Fundo de pensdes fechado complementado por provisdo especifica. Neste fundo
enconfram-se incluidas as responsabilidades com complementos de reforma, bem como as responsabilidades relativas a reformas anfecipadas.

No Brasil, a Bandeirante dispde de dois planos de beneficios definidos geridos pela fundagdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com
patriménios proprios e segregados dos patriménios dos patrocinadores. A Escelsa e a Enersul, dispdem de um plano de beneficios definido que garante um
complemento de pensdes de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A Escelsa dispde ainda de um plano especial complementar de pensées de reforma
de ex-combatentes.

Este planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de determinagdo do valor da
pensdo que um empregado receberd durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servigo e retribuigdo.

De acordo com o IFRS 1, o Grupo optou, na data da transi¢do de 1 de Janeiro de 2004, por reconhecer por contrapartida de reservas a totalidade das perdas
actuariais diferidas existentes a essa data.

As responsabilidades do Grupo com pensédes de reforma sdo calculadas anualmente, na data de fecho de contas, por peritos, individualmente para cada plano,
com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a
obrigagdes de empresas de “rating” elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante & data do termo das
obrigagdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores
efectivamente verificados e (i) das alteragdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos em reservas, de acordo com o método dlternativo que é permitido
pelo IAS 19, revisto em 16 de Dezembro de 2004,

O aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do empregado afingir a idade da reforma) é reconhecido em
resultados quando incorrido.

Anudlmente, o Grupo reconhece como um custo, na sua demonstragdo de resultados, um valor fotal liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i) o custo
dos juros, (iii) o rendimento esperado dos activos do fundo, e (iv) o efeito das reformas antecipadas.

Planos de contribuigéo definida

Em Espanha e no Brasil, as empresas Hidrocantabrico, Bandeirante, Escelsa e Enersul, dispdem de planos de beneficios sociais complementares aos concedidos
pelos sistemas de previdéncia social do tipo contribui¢do definida, efectuando deste modo em cada ano uma contribuigdo para estes planos calculada de acordo
com as regras estabelecidas em cada plano.

Outros beneficios
Planos de cuidados médicos

Em Portugal e no Brasil (Escelsa) algumas empresas do Grupo EDP concedem beneficios relativos a cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma
antecipada, através de mecanismos complementares aos dos sistemas de seguranca social. Estes planos de cuidados médicos sdo classificados como de
beneficios definidos sendo as responsabilidades cobertas por provisdes que cobrem as obriga¢des assumidas. A mensuragdo e reconhecimento das
responsabilidades com os planos de cuidados médicos sdo idénticos ao referido anteriormente para os planos de pensdes de beneficio definido.

Remuneragdes varidveis aos empregados

De acordo com as disposicdes estatutdrias de algumas sociedades do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam anualmente em Assembleia-Geral a
remuneracdo varidvel a ser distribuida aos membros dos 6rgdos de Administragdo e demais colaboradores (bonus), de acordo com proposta do Conselho de
Administragdo. As remuneragdes varidveis sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

o) Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes quando: (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e
(iii) exista uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagdo.

p) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e proveitos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio
contabilistico da especializagdo dos exercicios. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas
rubricas de Outros activos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes facturados na venda de produtos ou prestagdes de servigos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abates e
descontos depois da eliminagdo das vendas intragrupo. A facturagdo de vendas de eleciricidade é efectuada numa base mensal. As facturas mensais de
electricidade sdo baseadas em contagens reais de consumo ou em consumos estimados baseados nos dados histoéricos de cada consumidor. Em Portugal as
tarifas de energia eléctricas do SEP sdo fixadas pela ERSE.

Os proveitos respeitantes a energia a facturar, por consumos ocorridos e ndo lidos até & data de balango, sdo acrescidos com base na média dos Gltimos
CoNsuUMos.

As receitas dos servigos de telecomunicagdes sdo reconhecidas no periodo em que ocorrem. A facturagdo destes servicos é efectuada numa base mensal. Os

valores ndo facturados, desde o Ultimo ciclo de facturagdo até ao final do més, sdo registados por estimativa com base no trafego realmente ocorrido. As
diferencas entre estes valores estimados e os reais, que normalmente ndo sdo significativas, sdo registadas nos periodos subsequentes.
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q) Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos, juros recebidos de aplicagdes, dividendos recebidos, ganhos e perdas de diferengas de
cambio, ganhos e perdas relativos a instrumentos financeiros e variagdes de justo valor dos riscos cobertos.

Os juros recebidos sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, considerando o método da taxa de juro efectiva. Os dividendos
a receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao recebimento dos dividendos. Os juros relativos a leasings financeiros sdo reconhecidos
considerando o método da taxa de juro efectiva.

1) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto
quando estdo relacionados com items que sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos
capitais proprios.

Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de activos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado fributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando
ataxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdigdo.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango em cada jurisdigdo e que
se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tempordrias fributaveis com excepgdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais,
das diferengas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferengas relacionadas
com investimentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na
medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferengas tempordrias dedutiveis.

s) Resultados por ac¢do

Os resultados por acgdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos accionistas da empresa mde pelo nimero médio ponderado de acgdes ordindrias
em circulagdo durante o exercicio, excluindo o nimero médio de acgdes proprias detidas pelo Grupo.

Para o cdlculo dos resultados por acgdo diluidos, o nOmero médio ponderado de acgdes ordindrias em circulagdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas
as potenciais ac¢des ordindrias diluidoras, como as resultantes de divida converfivel e de opgdes sobre acgdes proprias concedidas aos frabalhadores. O efeito
da dilvigdo traduz-se numa reducdo nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de que as
opgdes concedidas sdo exercidas.

1l Programa de remuneragdo com acgbes

O programa de remuneragdo com opgdes sobre acgdes (“stock options”) permite aos colaboradores do Grupo adquirir acgdes da EDP, S.A. O preco de exercicio
das opgdes é igual ao prego de mercado das acgdes na data de concessdo pelo que na referida data ndo é reconhecido qualquer custo ou obrigagdo.

O justo valor das opgdes atribuidas, determinado na data de concessdo (“grant date”), & reconhecido em resultados, por contrapartida de capitais proprios,
durante o periodo do direito de subscrigdo ("vesting period”), tendo por base o seu valor de mercado calculado na data de atribuigdo.

Caso a opgdo venha a ser exercida, o Grupo efectuard a aquisicdo das acgdes no mercado para proceder d sua atribuicdo aos colaboradores.

u) Activos ndo correntes defidos para venda e operagées descontinuadas
Activos ndo correntes ou grupos para alienagdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa sé fransacgdo, e de passivos directamente associados que
incluem pelo menos um activo ndo corrente) sdo classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for recuperado principalmente através de

uma transacgdo de venda, os activos ou grupos para alienagdo estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente provavel.

O Grupo classifica também como activos ndo correntes detidos para venda aqueles activos ndo correntes ou grupos para alienagdo adquiridos exclusivamente
com o objectivo da sua venda subsequente, que se encontram disponiveis para venda imediata e cuja venda é altamente provavel.

Imediatamente antes da classificagdo inicial do activo (ou grupo para dlienagdo) como detido para venda, a mensuragdo dos activos ndo correntes (ou de todos

os activos e passivos do grupo) é efectuada de acordo com os IFRS aplicaveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para dlienagdo sdo novamente
mensurados ao menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda.

v) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a frés meses
a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

w) Reporte por segmentos
Um segmento de negdcio & um conjunto de activos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negécio.

Um segmento geogrdfico € um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econdmico especifico que esta sujeito a riscos e proveitos que sdo
diferentes de outros segmentos que operam em outros ambientes econdémicos.
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x) Desvios tarifarios

Nas actividades reguladas, o regulador estabelece critérios de alocagdo de ganhos ou perdas a anos futuros, através de ajustamento tarifario aplicavel a anos
futuros. No a@mbito dos IFRS ndo sdo registados activos ou passivos regulatorios nas demonstracdes financeiras. Os referidos valores sdo registados como
proveitos ou custos, nos anos em que a variagdo tarifaria é efectivamente repercutida nos clientes.

3. Principais estimativas e julgamentos utilizados na elabora¢do das demonstragdes financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de fratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragdo efectue julgamentos e faga estimativas necessarias
de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo discutidas nesta nota com o objectivo
de melhorar o enfendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados pelo Grupo e a sua divulgagdo. Uma descricdo alargada das principais
politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na Nota 2 s demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados
pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efectuadas sdo
apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo financeira do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os
aspectos materialmente relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sGo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu
justo valor.

A determinagdo de uma desvalorizagdo confinuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a
volatilidade normal dos pregos das acgdes. Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais
requerem a ufilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderdo resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo & deferminado com base na utilizagdo de precos de
fransacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condicdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias
podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia
originar resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Desvios farifarios

A administragdo estima a recuperagdo dos desvios regulatérios com base no aumento futuro das tarifas que & determinado anualmente pelo regulador. De
acordo com os IFRS, os referidos valores sdo registados como proveitos ou custos, nos anos em que a variagdo tarifaria é efectivamente repercutida nos clientes.
Consequentemente, as alteragdes das estimativas de crescimento tarifdrio terdo um impacto nos proveitos futuros e nos resultados futuros do Grupo.

Imparidade dos activos de Longo Prazo

O imobilizado corpéreo e incorpéreo é revisto para efeitos de imparidade quando existem factos ou circunsténcias que indicam que o seu valor liquido néo &
recuperdvel.

O Goodwill & revisto para efeitos de imparidade no final de um ano apés a data de aquisi¢do, e posteriormente, se existem factos ou circunstancias que indicam
que o seu valor liquido ndo é recuperavel. A andlise de imparidade tem em consideragdo os aspectos regulamentares e contratuais da nossa actividade.

Considerando, as incertezas quanto ao valor de recuperagdo do valor liquido dos activos corpdreos e incorpéreos pelo facto de se basear na melhor informagdo
disponivel & data, as dltera¢des dos pressupostos poderdo resultar em impactos na determinagdo do nivel de imparidade e consequentemente nos resultados
do Grupo.

Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa sdo baseadas na avaliagdo efectuada pela Administragdo da probabilidade de recuperagdo
dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagdo de dividas, e outros factores. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar
a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura econdémica,
das tendéncias sectoriais, da deterioragdo da situagdo credificia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo estd sujeito
a diversas estimativas e julgamentos. As altera¢des destas estimativas podem implicar a deferminagéo de diferentes niveis de imparidade e consequentemente
diferentes impactos em resultados.
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Reconhecimentos de proveitos/rédito

Os proveitos das vendas de electricidade sdo reconhecidos quando as facturas mensais sdo emitidas, baseadas em contagens reais de consumo ou em
consumos estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes estimativas poderd resultar num nivel diferente de proveitos e consequentemente impactos nos resultados do
Grupo.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des. A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros
requer deferminadas interpretagdes e estimativas.

Existem diversas fransacgdes e cdlculos para os quais a determinagdo do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negécios. Outras
interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais t8m a atribuigdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela EDP, S.A.,, e pelas suas subsididrias, durante um periodo de quatro
ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportdveis. Desta forma, & possivel que haja correcgées d matéria colectavel, resultantes principalmente de
diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo dos Conselhos de Administragdo da EDP, S.A. e das suas subsididrias, de que ndo
havera correcgdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Pensdes e oulros beneficios a empregados

A deferminagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projecgdes actuariais,
rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensdes e nos planos de
cuidados médicos. Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

. Politicas de gestdo do risco financeiro
Gestdo do risco financeiro

As actividades do Grupo EDP expdem-no a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alteracdes em precos de mercado, taxas de cdmbio e
taxas de juro. A exposi¢do do Grupo a riscos financeiros reside essencialmente na sua carteira de divida, resultando em riscos de taxa de juro, de cambio e de
incumprimento da contraparte de cada operagdo. A imprevisibilidade dos mercados financeiros & analisada continuamente em consondncia com a politica de
gestdo de riscos do Grupo. De forma a minimizar potfenciais efeitos adversos na sua performance financeira, sdo utilizados instrumentos derivados para
cobertura do risco de taxa de juro e/ou de cdmbio.

A gestdo de riscos financeiros da EDP, S.A., EDP Finance, B.V. e de outras entidades do Grupo, é efectuada centralmente pelo Gabinete Financeiro da EDP, S.A., de
acordo com as politicas aprovadas pelo Conselho de Administracdo. O Gabinete Financeiro identfifica, avalia e propde & aprovagdo do Conselho de
Administragdo mecanismos de cobertura apropriados a cada exposicdo. O Conselho de Administragdo fem a responsabilidade de definir principios gerais de
gestdo de riscos, bem como limites de exposigdo.

Todas as operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivados carecem de aprovagdo prévia do Conselho de Administragdo, que define os pardmetros
de cada operagdo e aprova os documentos formais descritivos dos objectivos das mesmas.

Gestdo do risco de taxa de cGmbio

O Grupo opera internacionalmente encontrando-se exposto a risco cambial em vérias moedas, nomeadamente: Délar Americano (USD) e Real Brasileiro (BRL).
Actudlmente, a exposicdo ao risco de flutuagdo cambial USD/EUR resulta da consolidagdo das empresas brasileiras que tem divida emitida em USD. A divida
contraida pela EDP, S.A., encontra-se, integralmente, denominada em Euros. As emissdes de obrigagdes emitidas pela EDP Finance, B.V., ao abrigo do programa
“Medium Term Notes” em JPY e GBP foram, & data da emissdo, cobertas no que respeita ao risco cambial e de taxa de juro.

O Gabinete Financeiro da EDP, S.A., é responsavel pelo acompanhamento da evolugdo cambial das moedas referidas, procurando mitigar o impacto da flutuagdo
cambial nos encargos financeiros das empresas do Grupo e, consequentemente, nos resultados consolidados, recorrendo & realizagdo de operagdes com
instrumentos financeiros derivados cambiais e/ou outras estruturas de cobertura.

As subsididrias brasileiras expostas @ flutuagdo cambial USD/BRL, através do endividamento em délares americanos, utilizam contratos a prazo de cambio e
“swaps” de moeda como instrumentos de cobertura deste risco. Adicionalmente, os investimentos nas subsididrias brasileiras, cujos activos liquidos estdo
expostos ao risco de conversdo cambial, sdo acompanhados pela andlise da evolugdo do cambio BRL/EUR. Dada a natureza de longo prazo definida para os
investimentos nas subsididrias brasileiras, o Grupo decidiu ndo utilizar instrumentos financeiros para cobertura do risco cambial associado ao valor dos
investimentos nestas subsididrias.

A politica seguida pelo Grupo EDP consiste em efectuar operagdes com derivados apenas com o fim de cobertura de risco e com caracteristicas semelhantes as
do passivo coberto. As operagdes sdo reavaliadas e acompanhadas durante a sua vida Util e, periodicamente, é avaliada a sua eficacia na prossecucdo do
objectivo de controlo e cobertura de risco que lhe deu origem.

Gestdo do risco de taxa de juro

Os fluxos de caixa operacionais e financeiros do grupo sdo substancialmente independentes da flutuagdo dos mercados de taxa de juro. O Grupo ndo possui
activos de volume substancial que rendam juros.

A politica de gestdo de risco de taxa de juro tem como objectivo a redugdo dos encargos financeiros e a redugdo da exposicdo dos “cashflows” da divida as

flutluagdes do mercado através da confratagdo de instrumentos financeiros derivados ("swaps” e estruturas de “collars”) para fixagdo das taxas de juro do
endividamento.
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No contexto dos financiamentos a taxa varidvel, o Grupo recorre & contratagdo de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro para cobertura de fluxos de
caixa associados a pagamentos futuros de juros, que tem o efeito de converter os empréstimos de taxa de juro variavel em empréstimos de taxa de juro fixa. As
dividas de longo prazo contraidas a taxas fixas sdo, sempre que se justifique, convertidas para taxas variaveis através de instrumentos financeiros derivados de
taxa de juro, com o intuito de reduzir os encargos financeiros e de os ajustar ds condigées do mercado. A estas operagdes sdo, sempre que necessdrio,
adicionadas operagdes estruturadas de “collars”, de modo a mitigar a exposicdo dos fluxos de caixa da divida as flutuagdes das taxas de mercado.

Todas as operagdes sdo realizadas sobre passivos existentes na carteira de divida do Grupo e configuram, na sua maioria, coberturas perfeitas, através da
efectividade das variagdes de “fair value” do investimento de cobertura e das variagdes de “fair value” do risco de taxa de juro ou/e cambial.

O Grupo detém uma carteira de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, cujos vencimentos variam entre 1 e 15 anos aproximadamente. O Gabinete
Financeiro do Grupo efectua estimativas de sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros a variagées nas taxas de juro.

Gestdo do risco de crédito de contraparte nas operagdes financeiras

A politica do Grupo EDP, em termos de risco de contraparte das operagdes financeiras, rege-se pela andlise da capacidade técnica, competitividade, notagdo de
crédito e exposicdo a cada contraparte, evitando-se concentragdes significativas de risco de crédito. As confrapartes dos instrumentos financeiros derivados sdo
instituicdes de crédito de elevada notagdo de crédito, pelo que ndo se atribui um risco significativo de incumprimento da contraparte. Neste sentido, ndo sdo
exigidas garantias ou outros colaterais neste tipo de operagdes.

O Grupo tem procedido & documentagdo das operagdes financeiras realizadas. Neste sentido, a generalidade das operagdes com instrumentos financeiros
derivados sdo contratadas ao abrigo de ISDA Master Agreements, flexibilizando a transferéncia dos instrumentos em mercado.

No que respeita das dividas de terceiros, resultantes da actividade corrente do Grupo, o risco de crédito resulta essencialmente da obrigatoriedade legal da
continuidade de fornecimento de electricidade de baixa tensdo com atrasos usuais no pagamento. Considera-se que este risco & mitigado pelo elevado nOmero
de clientes e a sua diversidade em termos de sector de actividade, assim como pelo grande volume de clientes residenciais.

Gestdo do risco de liquidez

O Grupo EDP efectua a gestdo do risco de liquidez através da contratagdo e manutengdo de linhas de crédito e facilidades de financiamento com compromisso
de tomada firme junto de instituigdes financeiras nacionais e infernacionais de elevada nota¢do de crédito que permitem acesso imediato a fundos com

flexibilidade. Estas linhas sdo utilizadas em complemento a programas de emissdo de papel comercial nacional e internacional, que permitem diversificar as
fontes de financiamento de curto prazo do Grupo.

. Volume de negécios

A andlise do Volume de negécios, por sector de actividade, é a seguinte:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Vendas por sector de actividade :
Electricidade 8.584.375 6.539.384 499.344 -
Vapor e cinzas 24113 23.961 - -
Gas 601.164 191.800 - -
Outros 39.053 33.258 - -
9.248.705 6.788.403 499.344 -
Prestagdo de servigos por actividade :
Telecomunicagdes 268.368 307.330 - -
Associados a vendas de electricidade 48.518 100.844 14.000 -
Tecnologias e sistemas de informagdo 531 43.602 19 608
Engenharia termo/hidroeléctrica 3.593 5.978 - -
Consultadoria e servigos 4.989 5.530 - -
Gas 56.596 - - -
Outros 45.725 59.001 47.022 32.543
428.320 522.285 61.041 33.151
9.677.025 7.310.688 560.385 33.151
Total de Volume de negédcios :
Electricidade 8.632.893 6.640.228 513.344 -
Gas 657.760 191.800 - -
Telecomunicagdes 268.368 307.330 - -
Vapor e cinzas 24113 23.961 - -
Consultadoria e servigos 4.989 5.530 - -
Engenharia termo/hidroeléctrica 3.593 5978 - -
Tecnologias e sistemas de informagdo 531 43.602 19 608
Outros 84.778 92.259 47.022 32.543
9.677.025 7.310.688 560.385 33.151
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A rubrica de Vendas é analisada como segue:

Energia Elédirica:
A rede Nacional de Transporte
A Clientes finais:
- Em muito alta tensdo
- Em alta tensdo
- Em média tensdo
- Em baixa tensdo (>39,6 KVA)
- Em baixa tensdo
Producdo Embebida
Descontos e diferenca tarifaria

Outras Vendas:
- Vapor e cinzas
- Gas
- Outros

A andlise da Margem bruta das vendas é a seguinte:

Vendas:
Electricidade
Vapor e cinzas
Gas
Outras vendas

Custos com electricidade consumida

Variag@o nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis:

Combusfiveis, vapor e cinzas

Gas

Trabalhos para a propria empresa
Qutros custos

Margem bruta das vendas

O Volume de negédcios, por mercados geogrdficos, & analisado como segue:

Electricidade

Gas

Telecomunicagdes

Vapor e cinzas

Engenharia termo/hidroeléctrica
Tecnologias e sistemas de informagdo
Qutros

Electricidade

Telecomunicagdes

Gas

Tecnologias e sistemas de informagdo
Vapor e cinzas

Engenharia termo/hidroeléctrica
Qutros

Caderno Demonstracées
Financeiro Financeiras
31 de Dezembro de 2005
Dez 2005 Dez 2004
Mercado Mercado Mercado Mercado

Ibérico Brasileiro Total Ibérico Brasileiro Total
1.404.506 - 1.404.506 1.193.236 - 1.193.236
57.222 - 57.222 51.505 - 51.505
601.230 413.852 1.015.082 444176 228.800 672976
521.079 267.188 788.267 558.509 334.228 892.737
319.609 - 319.609 304.252 - 304.252
3.047.666 659.431 3.707.097 2.951.132 423.604 3.374.736
1.330.002 - 1.330.002 81.550 - 81.550
-37.410 - -37.410 -31.608 - -31.608
7.243.904 1.340.471 8.584.375 5.552.752 986.632 6.539.384
24113 - 24113 21.192 2.769 23.961
601.164 - 601.164 191.800 - 191.800
39.053 - 39.053 33.258 - 33.258
664.330 - 664.330 246.250 2.769 249.019
7.908.234 1.340.471 9.248.705 5.799.002 989.401 6.788.403

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
8.584.375 6.539.384 499.344 -
24113 23.961 - -
601.164 191.800 - -
39.053 33.258 - -
9.248.705 6.788.403 499.344 -
4.222.003 3.335.803 278.006 -
739.989 399.236 - -
363.711 152.356 190.162 -
-114.679 -116.485 - -
602.168 172.596 - -
5.813.192 3.943.506 468.168 -
3.435.513 2.844.897 31.176 -
Dez 2005

Portugal Espanha Brasil Grupo
5.613.744 1.534.446 1.484.703 8.632.893
48.992 608.768 - 657.760
268.368 - - 268.368
24113 - - 24113
3.593 - - 3.593
531 - - 531
41.432 29.384 18.951 89.767
6.000.773 2.172.598 1.503.654 9.677.025

Dez 2004

Portugal Espanha Brasil Grupo
5.069.726 503.458 1.067.044 6.640.228
307.330 - - 307.330
- 191.800 - 191.800
43.602 - - 43,602
21192 - 2.769 23.961
5.346 - 632 5978
76.886 17.029 3.874 97.789
5.524.082 712.287 1.074.319 7.310.688
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6. Outros proveitos

A rubrica de Oufros proveitos & analisada como segue:

Proveitos suplementares
Ganhos em imobilizagdes
Reducdo de provisdes

- Cobrangas duvidosas

- Devedores e outros activos

- Outras provisdes

Relatario

Caderno
Financeiro

Valores em excesso de comparticipages de clientes

Proveitos resultantes das revisées de tarifas
Proveito por penalidade contratual (Contrato TER)

Outros proveitos de exploragdo

7. Fornecimentos e servicos externos

A rubrica de Fornecimentos e servigos externos é analisada como segue:

Subcontratos :
Subcontratos
Outros subcontratos

Fornecimentos e servicos :
Aguaq, electricidade e combustiveis
Utensilios e material de escritorio
Rendas e alugueres
Comunicacdes
Seguros
Transportes, deslocagdes e estadias
Comissdes e honordrios
Conservacdo e reparacdo
Publicidade e propaganda
Vigildncia e Seguranca
Trabalhos especializados
Cedéncia de Pessoal
Qutros fornecimentos e servigos

8. Custos com o pessoal e beneficios aos empregados

A rubrica de Custos com o pessoal & analisada como segue:

Remuneragdo dos orgdos sociais
Remuneragdo dos colaboradores
Encargos sobre remuneragoes

Custos com racionalizagdo de recursos humanos

Qutros custos
Trabalhos para a propria empresa

Demonstracées
Financeiras
31 de Dezembro de 2005

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
10.763 10.994 1.315 2.963
7.939 5.460 7.326 127
35.661 7127 545 -
8.040 2.834 - -
29.750 887 - -
8.165 10.306 - -
40.272 - - -
- - 21168 -
65.595 39.113 6.104 9.843
206.185 76.721 36.458 12.933
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
147.747 176.885 - -
9.280 16.648 - -
11.559 n7n 900 1.008
5.671 4942 415 253
86.904 48.636 4122 3.084
30.01 27.525 1.615 1.262
23.465 22.086 514 389
14.170 13.697 1.966 805
23.564 17.895 1.202 1.184
123.269 100.331 1.776 965
28.819 19.315 4.495 7.339
7.874 8.910 539 539
254.412 158.766 50.558 45,543
413 138 23.745 20.208
49.623 33.409 5.341 2763
816.781 660.894 97.188 85.342
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
7715 12.450 3.391 3.399
437.198 404.212 153 97
98.059 102.659 155 143
7.080 7.192 201 -
87.593 91.029 2.429 865
-91.658 -89.847 - -
545.987 527.695 6.329 4.504

O detalhe dos trabalhadores do quadro permanente em 31 de Dezembro de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 por cargos de direccdo/chefias superiores e

categoria profissional & apresentado como segue:

Directores/Chefias superiores
Quadros superiores

Quadros médios

Chefias intermédias

Profissionais altamente qualificados e qualificados

Profissionais semi-qualificados
Profissionais ndo qualificados

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
475 475 15 12
2.087 2.248 - 1
759 1.174 - -
612 477 - -
7.229 8.919 2 3
2.802 2.406 - -
37 28 - -
14.001 15.727 17 16
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Demonstracées

31 de Dezembro de 2005

Em 31 de Dezembro de 2005, o nimero de frabalhadores no activo, incluindo os contratados a prazo, era de 14.224 (16.243 em 2004). O nimero de
tfrabalhadores referido inclui a totalidade dos frabalhadores de todas as empresas do perimetro de consolidagdo (integral e proporcional), independentemente da
participagdo da EDP no respectivo capital e também os respectivos drgdos sociais com 83 e 15 elementos, respectivamente, no Grupo e na EDP - Energias de

Portugal, S.A. (74 e 11 elementos, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2004).

A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:

Custos com plano de pensdes
Custos com plano médico e outros beneficios
Outros

9. Outros custos

A rubrica de Outros custos é analisada como segue:

Rendas de concessdes pagas as autarquias
Rendas de centros electroprodutores

Impostos directos

Impostos indirectos

Imparidade para créditos de cobranga duvidosa
Imparidade para devedores e outros activos
Dividas incobraveis

Perdas em imobilizagdes

Custos de funcionamento da regulagdo
Indemnizagdes de exploragdo

Donativos

Acordos Clienfes Autarquias

Outras perdas relacionadas com actividade de gestdo de energia
Qutros custos e perdas operacionais

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
151.402 381.890 678 404
44187 42.829 133 626
4.702 15.364 71 109
200.291 440.083 882 1.139

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
201.461 186.111 - -
7.587 4.083 - -
1.757 1.175 694 736
31.232 15.564 536 782
24.863 21739 223 2.025
43.811 320.625 1213 315.590
33.606 13.142 - -
10.382 65.331 93.796 10.003
3.406 - - -
2.166 1.838 - -
20.004 2.218 19.717 1.310
10.575 - - -
- - 87.703 -
62.816 52.536 16.511 2.570
453.666 684.362 220.393 333.016

Os detalhes das Imparidades para Goodwill, créditos de cobranga duvidosa, devedores e outros activos, encontram-se detalhados nas notas 16, 22 e 23, as

demonstragdes financeiras, respectivamente.
10. Provisdes do exercicio

A rubrica de Provisoes do exercicio & analisada como segue:

Dotagdo de provisdes para outros riscos e encargos
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Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
12.474 64.289 3.850 10.300
12.474 64.289 3.850 10.300
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1. Amortiza¢Ges e compensagdo de amortizages

A rubrica de Amortizagées é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Activos fixos tangiveis:
Activos fixos tangiveis do regime do DL 344-B/82 1791 2.604 - -
Edificios e outras construcdes 9.620 9.466 588 1.230
Equipamento basico:
Producdo Hidroeléctrica 128.659 126.246 8 -
Produgdo Termoeléctrica 175.470 124.632 - -
Distribuicdo de Electricidade 422192 381.920 - -
Outro equipamento basico 108.285 85.202 15 -
Equipamento de transporte 8.339 9.570 514 348
Equipamento administrativo e utensilios 41.596 27.996 2.836 2.448
Outros activos fixos tangiveis 3.233 3.724 1.405 1.354
899.185 771.360 5.366 5.380
Activos intangiveis:
Amortizagdo de propriedade industrial e outros direitos 29.722 19.914 8 8
Amortizagdo de direitos de concessdo 31.087 30.489 - -
Amortizagdo de direitos de utilizagdo (telecomunicagées) 6.545 8.817 - -
Imparidade de direitos de utilizagdo 30.000 - - -
Imparidade do ‘Goodwill’ Edinfor - 4.651 - -
97.354 63.871 8 8
996.539 835.231 5.374 5.388
Compensagdo de amortizages :
Activos fixos tangiveis comparticipados -97.626 -85.872 -475 -534
Outras regularizagdes 26 -19 -201 -
-97.600 -85.891 -676 -534
898.939 749.340 4.698 4.854

Durante o ano de 2005 foi identificada uma perda de imparidade nos direitos de utilizagdo de fibras épticas do negécio das telecomunicagdes no montante de 30

milhGes de euros.

Os activos fixos tangiveis comparticipados por terceiros sdo amortizados na mesma base e ds mesmas taxas dos restantes activos fixos tangiveis do grupo, sendo
o respectivo custo compensado em Proveitos e ganhos operacionais, pela amortizagGo das comparticipagdes (registadas em Credores e outros passivos)

efectuada na mesma base e ds mesmas taxas dos respectivos activos fixos tangiveis comparticipados.

12. Ganhos / perdas na dlienagdo de activos financeiros

A rubrica de Ganhos / perdas na alienagdo de activos financeiros é analisada como segue:

Dez 2005 Dez 2004
Alienacdo Valor Alienacdo Valor
% Euro’000 % Euro’000
BCP 2,0% 12.653 - -
REE 3,0% 19.340 - -
Galp 14,3% 397.484 - -
Efacec 4,9% 3.123 - -
Outros 8.130 9.962
440.730 9.962

Os Ganhos na alienagdo de activos financeiros em 2005 incluem a mais valia de 397,5 milhdes de euros gerada na venda da participagdo representativa de
14,268% do capital social da GALP Energia, SGPS. O conirato de venda foi celebrado com o Grupo Américo Amorim no dia 7 de Dezembro de 2005 pelo preco de
720,5 milhdes de euros. As condigdes de pagamento acordadas foram de 20% do valor na data de celebragdo do contrato de venda e o remanescente do prego
pago até 30 de Janeiro de 2006. O referido pagamento foi recebido pela EDP em 27 de Janeiro de 2006.

13. Outros proveitos e custos financeiros

A rubrica de Outros proveitos e custos financeiros é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Outros proveitos financeiros:

Juros obtidos 218.107 227.394 270.981 320.580
Rendimentos de participagdes de capital 36.069 30.478 909.473 418.318
Diferencas de cambio favoraveis 17.416 61.787 48.415 37.188
Instrumentos financeiros derivados 88.663 63.670 210.202 64.796
Qutros ganhos financeiros 67.639 8.502 117.589 21769
527.894 391.831 1.556.660 862.651
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Outros custos financeiros:
Juros suportados
Servigos bancarios
Diferencas de cdmbio desfavoraveis
Instrumentos financeiros derivados
Outras perdas financeiras

Resultados financeiros

14. Provisdo para impostos sobre lucros

Caderno Demonstracées
Financeiro Financeiras

31 de Dezembro de 2005

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
534.677 503.125 332.853 358.777
8.138 15.644 2.390 5.540
48.695 47.897 27.007 39.175
243.022 55.806 319.269 24.900
92.639 37.846 190.420 5.377
927.171 660.318 871.939 433.769
-399.277 -268.487 684.721 428.882

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte da administracdo fiscal durante periodos
subsequentes. Em Porfugal esse periodo é de 4 anos, fendo o Ultimo ano considerado como definitivamente liquidado pela administragdo fiscal sido o de 2000.

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos também a inspecgdo e ajustamento, podem ser deduzidos aos lucros fiscais em anos
seguintes. As empresas do Grupo EDP sdo fributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados permitidos pela legislagdo fiscal dos respectivos paises.

A andlise da ProvisGo para impostos sobre lucros é a seguinte:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Imposto corrente
Relativo ao exercicio -100.898 -236.343 51.581 55.133
Relativo ao exercicio anterior -10.163 -23.317 -8.301 -3.362
-111.061 -259.660 43.280 51.771
Imposto diferido
Diferencas tempordrias e reversoes 6.636 239.557 -13.501 70.091
Variagdes da taxa de imposto 1.419 3.732 - -
Prejuizos fiscais -49.183 - - -
-41.128 243.289 -13.501 70.091
-152.189 -16.371 29.779 121.862
A reconciliaggo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, no Grupo, em 2005, & analisada como segue:
Dez 2005
Taxa Base Fiscal Imposto
% Euro ‘000 Euro ‘000
Taxa e imposto nominal sobre os lucros 27,5% 1.218.628 335123
Provisdes sem consequéncia fiscal 1.4% 63.873 17.565
Prejuizos fiscais para os quais ndo foi
reconhecido imposto diferido activo 1.7% 76.741 21.104
Dividendos ndo tributados -0,9% -38.168 -10.496
Beneficios fiscais -0,7% -32.374 -8.903
Justo valor de instrumentos financeiros 0,4% 17.689 4.864
Diferenca entre mais e menos-valias fiscais e
contabilisticas -22,4% -994.523 -273.494
Investimentos financeiros em associadas e subsididrias -0,6% -27.330 -7.516
Tributagdo autdénoma e beneficios fiscais
dedufiveis & colecta -0,6% -26.160 -7.194
Alteracdes de estimativas 7.3% 323.471 88.955
Diferencial de taxa, variagdes de taxa e
outros ajustamentos -0,6% -28.433 -7.819
Taxa e imposto efectivo sobre os lucros 12,5% 152.189
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, em base individual, em 2005, é analisada como segue:

Dez 2005
Taxa Base Fiscal Imposto
% Euro ‘000 Euro ‘000
Taxa e imposto nominal sobre os lucros 27,5% 480.056 132.015
Provisées para perdas em subsididrias 5,9% 103.104 28.354
Beneficios fiscais -0,2% -4.183 -1150
Dividendos ndo fributados -51,7% -903.120 -248.358
Justo valor de instrumentos financeiros 1.0% 17.689 4.864
Diferenca entre mais e menos-valias fiscais e
contabilisticas 2,1% 36.997 10.1774
Alteracdes de estimativas 8,8% 152.788 42.017
Outros ajustamentos & matéria colectavel 0,5% 8.382 2.305
Taxa e imposto efectivo sobre os lucros -6,1% -29.779
15. Activos fixos tangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Activos fixos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 223.420 240.607 - -
Terrenos e recursos naturais 134.145 119.763 47.654 55.709
Edificios e outras construcdes 411.234 398.574 27.420 57.959
Equipamento basico:
Producdo Hidroeléctrica 7.211.603 6.969.800 254 -
Produgdo Termoeléctrica 5.511.392 5.189.655 - -
Producdo Renovaveis 747.563 455,538 - -
Distribuicdo de electricidade 12.981.777 11.773.115 - -
Distribuicdo de gas 782.548 613.650 - -
Outro equipamento basico 510.015 574.510 148 -
Equipamento de transporte 80.037 75.158 2.986 2.31
Equipamento administrativo e utensilios 394.370 385.305 70.576 64.364
Outros activos fixos tangiveis 31.981 17.148 14.142 13.539
Activos fixos tangiveis em curso 1.555.744 1.193.642 12.087 10.678
30.575.829 28.006.465 175.267 204.560
Amortizagées e perdas de imparidade acumuladas:
Amortizagdes do exercicio -899.185 -746.754 -5.366 -5.380
Amortizagdes acumuladas de exercicios anteriores -15.778.661 -14.700.357 -74.365 -80.322
Perdas de imparidade -6.605 -2.253 - -
-16.684.451 -15.449.364 -79.731 -85.702
Valor liquido contabilistico 13.891.378 12.557.101 95.536 118.858

Os activos fixos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 correspondem aos patriménios afectos & distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo
fransferidos das Autarquias Locais em regime de concessdo. Estes patriménios, embora explorados pelo Grupo, continuam propriedade das Autarquias,

relevando contabilisticamente os seguintes valores:

Grupo
Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000
Activos fixos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 223.420 240.607
Amortizagdes acumuladas -219.831 -234.132
Valor liquido 3.589 6.475

Parte destes patriménios poderdo vir a ser transferidos para a propriedade do Grupo para liquidagdo, por encontro de contas, das dividas dos respectivos

Municipios (ver Nota 22), ainda a aguardar regularizagdo.
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Os movimentos da rubrica de Activos fixos tangiveis durante o ano de 2005, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Valor bruto:

Activos fixos tangiveis ao abrigo do
regime do DL 344-B/82

Terrenos e recurso naturais

Edificios e outras construgdes

Equipamento basico

Equipamento de transporte

Equipamento administrativo e utensilios

Ouftros activos fixos tangiveis

Activos fixos tangiveis em curso

Amortizagées acumuladas e imparidade:

Activos fixos tangiveis ao abrigo
do regime do DL 344-B/82
Edificios e outras construcdes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
e utensilios
Outros activos fixos tangiveis
Activos fixos tangiveis em curso

Variagbes
Saldo em Alienages Diferengas Perimetro Saldo em
1 Janeiro Aquisigdes / Abates Transfer. Cambidais /Regularizacées 31 Dezembro

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
240.607 - - - - -17.187 223.420
119.763 9.579 -11.537 475 10.828 5.037 134.145
398.574 689 -52.431 11.293 44.289 8.820 411.234
25.576.268 92.842 -27.093 961.995 583.257 557.629 27.744.898
75.158 6.030 -8.279 1.827 6.112 -811 80.037
385.305 6.079 -3.185 17.970 5.220 -17.019 394.370
17.148 12.904 -533 7.839 - -5.377 31.981
1.193.642 1.377.122 -11.575 -1.001.399 134.457 -136.503 1.555.744
28.006.465 1.505.245 -114.633 - 784.163 394.589 30.575.829

Perdas/ Variacdes
Saldo em Amortizagao do Reversdes Alienagoes Diferengas Perimetro Saldo em
1 Janeiro exercido de imparidade / Abates Cambiais /Regulari¢des 31 Dezembro

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
234.132 1.791 - - - -16.092 219.831
171.188 9.620 - -13.094 18.982 5.277 191.973
14.751.502 834.606 - -11.291 289.874 79.830 15.944.521
55.422 8.339 - -8.170 5.394 425 61.410
223.153 41.596 - -2.609 4.553 -17.987 248.706
Nn.714 3.233 - -468 - -3.074 11.405
2.253 - 4.352 - - - 6.605
15.449.364 899.185 4.352 -35.632 318.803 48.379 16.684.451

A data de 31 de Dezembro de 2005, para o Grupo, o valor bruto do activo corpéreo financiado por contratos de locagdo financeira ascende a 7.882 milhares de
Euros (2004: 7.985 milhares de euros) (amortizacdo acumulada de 1.717 milhares de euros (2004: 1.918 milhares de euros), e as respectivas rendas vincendas
ascendem a 5.598 milhares de euros (2004: 5.157 milhares de euros).

Menos de um ano
Entre um e cinco anos
Mais de cinco anos

Valor bruto:

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras construgdes
Equipamento basico

Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Ouftros activos fixos tangiveis

Activos fixos tangiveis em curso

Dez 2005 Dez 2004
Capital em Juros em Rendas Capital em Juros em Rendas
divida divida Vincendas divida divida Vincendas
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
67 - 67 95 2 97
5.220 3N 5.531 4.788 272 5.060
5.287 31 5.598 4.883 274 5.157
Os movimentos da rubrica de Activos fixos tangiveis durante o ano de 2005, em base Individual, sGo analisados como segue:
Saldo em Alienagdes Saldo em
1 Janeiro Aquisigoes / Abates Transfer. Regularizagoes 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
55.709 482 -8.584 47 - 47.654
57.959 - -40.197 9.658 - 27.420
- 402 - - - 402
2.311 982 -513 - 206 2.986
64.364 977 -614 9.385 -3.536 70.576
13.539 10 - 81 512 14.142
10.678 14.822 -3.295 -19.171 9.053 12.087
204.560 17.675 -53.203 - 6.235 175.267
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Perdas/
Saldo em Amortizagao do Reversdes Alienagoes Saldo em
1 Janeiro exercicio de imparidade / Abates Transfer. Regularizagdes 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amortizac6es acumuladas e
imparidade:
Edificios e outras construcdes 27.957 588 - -10.920 - - 17.625
Equipamento basico - 23 - - - 7 30
Equipamento de transporte 904 514 - -767 - 467 118
Equipamento administrativo e utensilios 55.324 2836 - -215 - 70 58.015
Outros activos fixos tangiveis 1.517 1405 - - - 21 2.943
85.702 5.366 - -11.902 - 565 79.731

A data de 31 de Dezembro de 2005, em base Individual, o valor bruto dos activos fixos tangiveis financiados por confratos de locacdo financeira ascende a 2.267
milhares de euros (2004: 1.610 milhares de euros) (amortizagdo acumulada de 584 milhares de euros (2004: 352 milhares de euros) e as respectivas rendas
vincendas ascendem a 1.445 milhares de euros (2004: 1.064 milhares de euros). O detalhe dos activos financiados por contratos de locagdo financeira é
apresentado de seguida.

Dez 2005 Dez 2004
Capital em Juros em Rendas Capital em Juros em Rendas
divida divida Vincendas divida divida Vincendas
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000

Menos de um ano - - - -
Entre um e cinco anos 1.377 69 1.446 1.013 51 1.064
Mais de cinco anos - - - -

1.377 69 1.446 1.013 51 1.064

No decorrer do exercicio de 2005 o valor dos custos incorridos com estes activos foi de 90 milhares de euros (2004: 37 milhares de euros), estando registados na
rubrica Conservagdo e reparacdo da demonstragdo de resultados (nota 7).

16. Activos Intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial e outros direitos 131.286 264.676 349 50
Licencas de CO2 99.381 -
Activos intangiveis em curso e outros activos intangiveis 145.318 5982 - -
Direitos de utilizagdo (telecomunicacdes) 32.890 73.169 - -
Direitos de concessdo no Brasil 930.925 846.633 - -
Direitos de operagdes e licenciamento edlico 482.438 - - -
‘Goodwill' 2.046.824 2.070.909 - -
3.869.062 3.261.369 349 50
Amortizag6es acumuladas e perdas de imparidade:
Amortizagdes do exercicio de direitos de concessdo e de utilizagdo -37.632 -39.306 - -
Amortizagdes do exercicio dos activos intangiveis -29.722 -20.013 -8 -8
Amortizagdes acumuladas de exercicios anteriores -262.881 -237.746 -19 -
Perdas de imparidade -30.000 - - -
-360.235 -297.065 -27 -19
Valor Liquido 3.508.827 2.964.304 322 31

Em Dezembro 2005 a NEO - Novas Energias do Ocidente, S.A. - empresa do Grupo EDP para o desenvolvimento de projectos na @rea das energias renovaveis na
Peninsula Ibérica e Europa - adquiriu & Nuon International Renewables Projects BV a totalidade do capital social da Nuon Esparia, pelo valor de 478 milhdes de
euros. A divida financeira liquida da referida sociedade ascendeu no final de 2005 a aproximadamente 223 milhdes de euros, que inclui, o montante de 83
milhes de euros de suprimentos que foram também adquiridos ao seu valor nominal pela NEO.

A Nuon Espafia & uma empresa que actua exclusivamente no sector das energias renovaveis no mercado espanhol e que detém uma carteira de projectos
edlicos com uma poténcia total de 1.407 MW, dos quais 221 MW @ se enconfram em operagdo e 1.186 MW em diferentes fases de desenvolvimento. Os parques
edlicos situam-se nas regides da Galiza, Aragdo, Andaluzia e llhas Candrias, e compreendem activos de elevada qualidade com um nOmero médio de horas de
vento que ascende a 2.650 horas/ano, consideravelmente superior & média do sector, em Espanha, que se situa nas 2.350 horas/ano.

A diferenca enfre o custo global de aquisicdo e o respectivo patriménio edlico adquirido ascendeu a 482 milhdes de euros, equiparado na data de aquisi¢do a
“Direitos de Operagdes e Licenciamento Edlico”.
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Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o ano de 2005, para o Grupo, s&o analisados como segue:

Variagbes
Saldo em AlienagGes/ Diferengas Perimetro Saldo em
1 Janeiro Aquisigdes Abates Transfer. Cambidais /Regularizacées 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial e outros direitos 264.676 153 -920 8.387 -141.010 131.286
Licengas de CO2 - 99.381 - - - 99.381
Activos intangiveis em curso e outros
Activos intangiveis 5982 21.873 -2.741 7.896 112.308 145.318
Direitos de utilizagdo
{telecomunicagdes) 73.169 - - - -40.279 32.890
Direitos de concessdo no Brasil 846.633 72187 - 10.844 1.261 930.925
Direitos de operagdes e
licenciamento edlico - 482.438 - - - 482.438
1.190.460 676.032 -3.661 27.127 -67.720 1.822.238
Perdas/ Variagbes
Saldo em Amortizagao Reversoes de Alienagdes/ Diferengas Perimetro Saldo em
1 Janeiro do exercidio imparidade Abates Transfer. Cambiais /Regularizacées 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amortizacées acumuladas
e perdas de imparidade:
Propriedade industrial e
outros direitos 95.400 29.722 30.000 1.973 2783 -15.352 144.526
Direitos de utilizagdo
{telecomunicagdes) 33.721 6.545 - - - -24.012 16.254
Direitos de concessdo
no Brasil 167.944 31.087 - - 367 57 199.455
Direitos de operagdes e
licenciamento edlico - - - - - - -
297.065 67.354 30.000 1.973 3.150 -39.307 360.235
Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o ano de 2005, em base Individual, sGo analisados como segue:
Saldo em Saldo em
1 Janeiro Aquisigoes Abates Transfer. Regularizagdes 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial e outros direitos 50 2 - 297 349
50 2 - 297 349
Perdas/
Saldo em Amortizagdo Reversdes de Saldo em
1 Janeiro do exercicio imparidade Abates Transfer. Regularizagbes 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000

Amortizagées acumuladas e perdas de
imparidade:

Propriedade industrial e outros direitos

27

27

No Grupo, a rubrica de Direitos de concessdo no Brasil, resultante da diferenga entre o valor de aquisicdo e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial da
empresa  data da aquisi¢do é analisada como segue:

Dez 2005 Dez 2004
Direitos Amortizacoes Valor Direitos Amortizacoes Valor
brutos acumuladas liquido brutos acumuladas liquido
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Actividade Eléctrica - Brasil:
Consolidado - Grupo:
EDP Brasil - Distribuigdo de Energia 930.925 -199.455 731.470 846.633 -167.944 678.689
Amortizagdes do exercicio -31.087 -30.489
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Os Direitos de concessdo sobre as redes de distribui¢Go de energia eléctrica, nomeadamente do Estado de Sdo Paulo, do Estado do Espirito Santo e do Estado do
Mato Grosso do Sul, sGo amortizados pelo método das quotas constantes pelo periodo total da concessdo, respectivamente até 2025, 2030 e 2030.

Incluido nos Direitos de Concessdo no Brasil, no final de Dezembro de 2005, a filial da EDP Energias do Brasil, nomeadamente a EDP Lajeado Energia,
conjuntamente com os restantes parceiros accionistas na Investco, S.A. [empresa detentora da concessdo de exploragdo do aproveitamento hidroeléctrico da
central Luiz Eduardo Magalhdes “central do Lajeado”, com uma capacidade instalada de 902,5 MW no Estado brasileiro de Tocantins) chegaram a um acordo
com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. para a aquisi¢do das acgdes preferenciais “resgataveis” emitidas pela Investco e actualmente detidas pela Eletrobras
("Acgdes PN-R"), pelo seu valor actualizado que ascendeu a 389 milhdes de euros.

A compra pela EDP Lajeado e restantes parceiros accionistas foi efectuada por aumento de capital das mesmas em espécie subscrito pela Elefrobras com as
referidas Acgdes PN-R. A EDP Lageado era confrolada em 99,99% pela Energias do Brasil, e foi responsavel pela compra na sua quota parte accionista na
Investco de 27,65% do total das Acgdes PN-R detidas pela Eletrobrds, cujo valor ascendeu a 108 milhdes de euros. Na data de aquisi¢do, o valor patrimonial
contabilistico associado s Acgdes PN-R adquiridas ascendeu a 28 milhdes de euros, tendo gerado um agio/Direito sobre a Concessdo de exploragdo no valor de
80 milhdes de euros que serd amortizado pelo prazo remanescente da concessdo até 2032 (27 anos).

Diferencas de consolidacdo activas ‘Goodwill’

No Grupo, a rubrica de Diferengas de consolidagdo activas ‘Goodwill’, resultante da diferenca entre o valor de aquisi¢do e o justo valor proporcional da situagdo
patrimonial adquirida das empresas & data da aquisi¢do, & analisada como segue:

Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Actividade Eléctrica:
Grupo Hidrocantabrico 1.191.889 1.194.821
EDP Brasil - Produgdo de Energia 64.511 62.054
1.256.400 1.256.875
Actividade de Distribui¢do de Gds:
Naturcorp (Grupo Hidrocantdbrico) 591,993 591.993
Portgas 107.014 107.080
699.007 699.073
Actividade Telecomunicagdes:
Comunitel Global, S.A. - 73.247
Outros - 5.652
- 78.899
Outiras Actividades:
Affinis, S.A. 5736 5.736
Turbogds, S.A. 61.336 17.266
Portugen, S.A. 4.585 -
Démus, Lda. 2728 2728
Safra, S.A. 4147 -
Ortiga, SA. 1.347 -
Companhia Electricidade Macau 10.264 9.058
Outras 1.274 1.274
91.417 36.062

2.046.824 2.070.909

No decorrer do ano de 2005, a movimentagdo ocorrida no ‘Goodwill’, por segmento de negbcio, foi a seguinte:

Saldo em Varia¢Go Saldo em
1Janeiro Aquisicdes Abates cambial Regularizac6es 31Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor Bruto do Goodwill
Actividade Eléctrica 1.256.875 3.241 - - -3.716 1.256.400
Actividade de Distribuigdo de Gas 699.073 - - - -66 699.007
Actividade Telecomunicagdes 78.898 - - - -78.898 -
Outras Actividades 36.063 54.150 - 1.005 199 91.417
2.070.909 57.391 - 1.005 -82.481 2.046.824

Nos termos definidos pelo IFRS 3, o ‘goodwill’ resultante de concentragdes de actividade empresarial estd suijeito a testes de imparidade, com periodicidade anual
ou sempre que existam sinais de imparidade.

A variagdo do ano de 2005 nesta rubrica é justificada pelo aumento de 49 milhdes de euros resultante da aquisi¢do de 20% da Turbogds, S.A. e de 26,667% da
Portugen, S.A., e pela diminuicdo de 78 milhdes de euros relativa a alienagdo da participagdo da totalidade do capital social da Comunitel e outras participadas.
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17. Investimentos financeiros em filiais (contas individuais)

O detalhe desta rubrica é andlisado como segue:

Individual

Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Partes de capital em empresas filiais 9.197.717 9.028.533
Perdas de imparidade em partes de capital em empresas filiais -1.846.128 -1.758.798
7.351.589 7.269.735

O detalhe dos Investimentos financeiros em filiais & analisado como segue:
Individual
Dez 2005 Dez 2004
Valor Bruto Imparidade Valor Bruto Imparidade
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Partes de capital em empresas filiais:

EDP Distribui¢do de Energia, S.A. 2.044.047 -452902 2.044.047 -452.902
EDP Comercializagdo de Energia, S.A. 42.761 -3059 42.761 -3.059
Edinfor - Sistemas Informaticos, S.A. - - 151.706 -14.279
EDP Gestdo de Producdo de Energia, S.A. [ex-CPPE) 2.067.565 - - -
EDP-Participagdes, SGPS, S.A. 789.308 -446 513 1.117.230 -446.513
Enernova, S.A. 31.258 - 31.258 -
EDP Producdo Bioeléctrica, S.A. 13.200 - 13.200 -
EDP Internacional, S.A. 121125 -226792 121125 -226.792
Enercorp - Servicos Corporativos, Lda. - - 22.259 -
EDP Valor - Gestdo Integrada de Servigos, S.A. 6.550 - 6.550 -
Edalpro - Imobilidria, Lda. 748 - 748 -
Labelec - Est. Desenv. Activ. Laboratoriais, S.A. 3.465 - 3.465 -
EDP Brasil, S.A. 474.681 -263 273 537.899 -310.168
EDP Investimento, Gestdo de Participagdes e Assisténcia Técnica, Lda. 5 - 5 -
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 1.981.798 - 1.975.953 -
EDP Finance Company, Ltd. 1.000 - 1.000 -
ONI, SGPS,S.A. 452.853 -452 853 302.395 -302.395
Sdvida,S.A. 2.552 - - -
NGFSA. 62.761 - 62.761 -
EDP Imobilidria, S.A. 4.458 - - -
Balwerk, S.A. 1.686 - - -
Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L. 4.000 - - -
EDP Gestdo de Producdo de Energia, S.A. - - 1.500.000 -
Outras 1.896 - 736 4.171 -2.690
9.197.717 -1.846.128 9.028.533 -1.758.798

Em 2005, a empresa EDP Gestdo de Produgdo de Energia, S.A. foi fundida na EDP, S.A. que por essa via passou a deter a CPPE, tendo esta empresa alterado a
sua denominagdo para EDP Gestdo de Produgdo de Energia, S.A.

O movimento da Imparidade de investimentos financeiros em filiais durante o ano de 2005, nas contas individuais, & analisado como segue:

Saldo em Dotagdo Saldo em
1 Janeiro do exercicio UtilizagGo Transferéncias 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Imparidade para Partes de capital
em empresas filiais:
EDP Distribui¢do de Energia, S.A. -452.902 - - - -452.902
EDP Comercializagdo Energia, S.A. -3.059 - - - -3.059
Edinfor-Sistemas Informdticos, S.A. -14.279 - - 14.279 -
EDP-Participagdes, SGPS, S.A. -446.513 - - - -446.513
EDP Internacional, S.A. -226.792 - - - -226.792
EDP Brasil, S.A. -310.168 - 46.896 - -263.272
ONI, SGPS,S.A. -302.395 -150.458 - - -452.853
Central E - Informagdo e Comércio Electronico, SA -2.640 - 2.640 - -
EDP Estudos e Consultoria, S.A. -50 - - - -50
Outras - - - -687 -687
-1758 798 -150 458 49 536 13 592 -1846 128

62



Relatario
e Contas

edp

2005

Caderno
Financeiro

Demonstracées
Financeiras

31 de Dezembro de 2005

As Empresas Subsididrias incluidas na consolidagdo pelo método integral, & data de 31 de Dezembro de 2005, eram as seguintes:

Capitais Total Resultados
Capital Social Activos Passivos Proprios Proveitos Liquidos % %
Empresas Subsididrias Sede / Moeda 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 Grupo Individual
Euro’000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000
Empresa-Mae do Grupo e Actividades Conexas - Portugal:
EDP - Energias de Portugal, S.A. Lisboa 3.656.537.715 EUR 13.912.925 7.904.382 6.008.543 1.635.758 735 - -
Balwerk - Consultadoria Econdmica e Parlicipades, ;.. 5.000 EUR 285.514 281479 4035 4998 3564 100,00%  100,00%
Sociedade Unipessoal, Lda.
Edalpro - Imobilidria, Lda. Lisboa 748.197 EUR 780 62 718 n -346 100,00% 100,00%
EDP Estudos e Consulforia, S.A. Lisboa 50.000 EUR 3.274 2766 508 13.621 616 100,00% 100,00%
EDP Finance BV Amesterddo 20.000 EUR 4.573.674 4.570.442 3.232 135.561 3.2n 100,00% 100,00%
EDP Finance Company Ltd. Dublin 1.000.001 EUR 960 352 608 - -44 100,00% 100,00%
EDP Imobilidria, S.A. Lisboa 5.000.000 EUR 7.265 3.551 3.714 12.631 -744 100,00% 100,00%
EDP Internacional S.G.P.S., SA. Lisboa 37.500.000 EUR 476.682 2.418 474264 236.901 166.463 100,00% 100,00%
EDP Investimento, Gesido de Pariicipagoes & Macau 200,000 MOP 744.423 165.455 578.968 96.741 91480 100,00%  100,00%
Assisténcia Técnica, Lda.
EDP Investments and Services, S.L. Madrid 3.006 EUR 314118 284.057 30.061 8.525 7.472 100,00% -
EDP Participagdes S.G.P.S,, SA. Lisboa 125.000.000 EUR 1.282.403 225475 1.056.928 463.351 417.032 100,00% 100,00%
EDP Trqder In.ternqaonql - Comeércio, Consultoria e Funchal 5000 EUR 5 ~ 5 ~ - 100,00% 100,00%
Servicos, Sociedade Unipessoal, Lda.
EDP Valor - Gestdo Integrada de Servigos, S.A. Lisboa 4.550.000 EUR 41.756 32764 8.992 51.693 1127 100,00% 100,00%
Heralds Securities Inc. Bahamas 1 USD 17.315 - 17.315 6.287 -3.153 100,00% -
Internel - Servigos Consulforia Infernacional, S.A. Lisboa 50.000 EUR 3.251 3.005 246 988 82 100,00% -
MRH - Mudanga e Recursos Humanos, S.A. Lisboa 750.000 EUR 1.072 2.477 -1.405 301 -497 100,00% -
Savida - Medicina Apoiada, S.A. Lisboa 450.000 EUR 16.234 14.085 2149 36.368 -403 100,00% 100,00%
SCS - Servicos Complementares de Salde, S.A. Lisboa 50.000 EUR 225 1.480 -1255 108 -412 100,00% -
Actividade Eléctrica - Portugal:
Producdo de Electricidade:
EDP - Gestdo da Produgdo de Energia, S.A. Lisboa 1.234.000.000 EUR 5.050.028 2.544.294 2.505.734 1.537.175 383.131 100,00% 100,00%
LD;:’US Eolia- Producdo de Energia Renovavels. ;4 pag 5000 EUR 1453 1.451 2 - - 10000% -
EDP Producdo Bioeléctrica, S.A. Lisboa 50.000 EUR 33.420 25983 7.437 4125 -1.938 100,00% 100,00%
EDP Producdo EM - Engenharia e Manufengdo, SA.  Porio 2.250.000 EUR 33.533 2481 8722 3274 736 100,00% -
Enerfin - Sociedade de Eficiéncia Energética, S.A. Porto 50.000 EUR 200 1 199 156 139 74,88% 74,88%
Energin, S.A. Lisboa 50.000 EUR 41.021 42.340 -1.319 30.295 1.912 65,00% -
Enernova - Novas Energias, S.A. Lisboa 7.500.000 EUR 257.869 219.266 38.603 32.884 5715 100,00% 100,00%
Edlica da Serra das Alturas, S.A. Boticas - Porto 50.000 EUR 50 - 50 - - 70,00% -
Hidrobasto, Lda. Cabeceiras 100.000 EUR 106 2 104 2 - 60,00% -
giM Servigos - Operactio e Manutencdo Industridl, a0 500,000 EUR 4134 3.205 929 1.562 194 60,00% -
Ortiga - Energia Edlica, S.A. Leiria 200.000 EUR 14.407 14.432 -25 - - 100,00% -
Safra - Energia Edlica, S.A. Leiria 50.000 EUR 22.637 22726 -89 - - 100,00% -
Soporgen, S.A. Lisboa 50.000 EUR 46.077 42177 3.900 39.321 3.81 82,00% -
Jergen - Operacdo e Manutencdo de Cenfrais Carregado 250.000 EUR 1.882 1.531 351 1537 89 80,00% -
Termoeléctricas, S.A.
DistribuigGo e Comercidlizagao de Electricidade:
EDP Comercial - Comercializagdo de Energia, S.A. Lisboa 50.100.200 EUR 241.587 238.428 3159 103.399 -59.792 100,00% 60,00%
EDP Distribui¢do de Energia, S.A. Lisboa 1.024.500.000 EUR 6.277.514 4751737 1.525.777 4.208.296 64.800 100,00% 100,00%
gDAP Poweline, Infraestruturas de Comunicacdo, ;gpoq 50.000 EUR 2547 2454 93 2n 43 100,00%  100,00%
EDP Serviner - Servicos de Energia, S.A. Lisboa 50.000 EUR 3.026 2.099 927 5.531 621 100,00% 100,00%
EDP Solugbes Comerciais, S.A. Lisboa 50.000 EUR 76.403 67.051 9.352 144.619 9.302 100,00% 100,00%
DistribuigGo de Gas:
ENAGAS - SG.PS., SA. Lisboa 299.400 EUR 13.501 11.846 1.655 1.686 1.396 30,60% -
NQF-Energia, S. S.,SA. Lisboa 5.500.000 EUR 68.352 4.609 63.743 35431 35.334 100,00% -
NQF-Gas, SG.P.S., SA Lisboa 5.000.000 EUR 65.161 18.854 46.307 5.310 3.0mn 51,00% -
ggi’, zms'eAc"’S de Telecomunicacoes e Energia, Lisboa 5.489.000 EUR 32,095 4238 27.857 7 5 100,00%  10000%
Empresa-Mae e Actividades Conexas - Espanha:
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. Oviedo 425.721.430 EUR 3.960.990 2.174.703 1.786.287 988.183 142.804 95,95% 95,95%
Gas Capital, SAU. Qviedo 60.110 EUR 306 14.611 -14.305 833 - 95,95% -
Hidrocantdbrico Gestién de la Energia S.A. Oviedo 300.500 EUR 2.897 1102 1795 3.395 617 95,95% -
Hidrocantdbrico Servicios S.A. Oviedo 60.150 EUR 9.269 7.476 1793 18.490 1.297 95,95% -
Keranfouler, SAS Carhaix 37.000 EUR 613 599 14 14 1 95,95% -
Le Gollot, SAS. Carhaix 37.000 EUR 700 686 14 16 3 95,95% -
Nuevas Energias de Occidente Madrid 3.100 EUR 571993 572.724 -731 97 -734 95,95% -
NUON Espana, SLU Sevilla 30.003.006 EUR 309.685 284.527 25.158 - -97 95,95% -
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Capitais Total Resultados
Capital Social Activos Passivos Proprios Proveitos Liquidos % %
Empresas Subsididrias Sede / Moeda 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 Grupo Individual
Euro’000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000
Actividade Eléctrica - Espanha:
Produgdo de Elechricidade:
Ambitec Laboratorio Medioambiental (ITSEMAP), SA.  Madrid 1.021.700 EUR 1.205 338 867 1.003 -204 76,75% -
Asociacion Central Produccion Térmica S.A. Cuenca 390.658 EUR 852 846 6 - - 46,06% -
Biogas y Energia, SA. Madrid 3.125.200 EUR 10.297 6722 3.575 125 -19 76,76% -
Ceprastur AlE Oviedo 360.607 EUR am 3 408 5 4 45,87% -
Cerdmica Técnica de lllescas Cogeneracion, SA. Madrid 62.247 EUR 1766 1717 49 1.547 - 69,09% -
Cogeneracion del Esla, S.A. Madrid 1.081.800 EUR 3.578 2.046 1.532 2120 33 69,08% -
Desarrollos Energeticos Bahia Cadiz, S.A. Cadiz 60.102 EUR 102 683 -581 32 -638 86,36% -
Electrica de la Ribera del Ebro S.A. Pamplona 5.000.000 EUR 241.509 190.270 51.239 151.474 29.149 86,74% -
Energia e Industria de Toledo, SA. Madrid 2.139.603 EUR 9172 6.874 2.298 4.592 -661 69,09% -
Eneroliva S.A. Sevilla 300.500 EUR 306 7 299 - - 76,76% -
Eélica Arlanzén, S.A. Madrid 4.508.980 EUR 35.262 28.459 6.803 5.694 1.391 59,49% -
Eolica Campollano S.A. Madrid 6.559.994 EUR 131.854 121.256 10.598 18.563 1.772 57.57% -
Eélica Mare Nosfrum, S.A. Valencia 60.120 EUR 15 56 -4 - -100 46,06% -
Edlica Sierra de la Pefia S.A. Madrid 3.294.000 EUR 81.768 77.768 4.000 1.619 - 65,17% -
Edlica Sierra de la Pefia S.L. Albacete 1.141.900 EUR 25.852 24.482 1.370 194 - 57,57% -
Genesal SL. Madrid 10.000.000 EUR 254.844 176.860 77.984 131.389 -2.613 76,76% -
HDC Explotacion Centrales, S.A. Oviedo 60.150 EUR 420 332 88 1.386 26 95,95% -
Hidroeléctrica del Rumblar, S.L. Madrid 276.460 EUR 1.000 610 390 207 58 61,41% -
Hidroeléctrica Fuentermosa, S.L. Oviedo 77.036 EUR 360 199 161 101 53 69,05% -
Hidroeléctrica Gormaz S.A. Salamanca 60.701 EUR 490 459 31 52 -1 57,57% -
Industrias Medioambientales Rio Carrion, S.A. Madrid 60.200 EUR 51 602 -551 - -509 69,09% -
Iniciafivas Tecnologicas de Valorizacion Energéfica g 2.996.022 EUR 12770 10746 2024 4.501 644 76,38% -
de Residuos S.A.
'S”"Les"gac'c’” y Desarrollo de Energias Renovables, o 8.686.145 EUR 8.805 483 8.322 44 09 61,09% -
Mazarrén Cogeneracion, S.A. Madrid 70.000 EUR 4135 4.658 -523 2.551 -565 69,09% -
Parque Edlico Belchite S.L. Zaragoza 3.600.000 EUR 49.096 44776 4.320 460 - 76,76% -
Parque Edlico la Sotonera, S.L. Zaragoza 2.000.000 EUR 26.448 23.626 2822 2.579 823 49,78% -
Parques Eélicos del Cantdbrico S.A. Oviedo 9.079.680 EUR 67.201 51193 16.008 13.856 2146 76,76% -
Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L. Pamplona 3.264.000 EUR 3.247 3 3.244 - -3 97,17% 30,00%
Rasacal Cogeneracion S.A. Madrid 60.200 EUR 7 423 -416 -7 -476 46,06% -
Renovables Castilla la Mancha, SA. Albacete 60.102 EUR 1.105 1.045 60 - - 39,15% -
Renovamed S.A. Madrid 60.200 EUR 1.217 1.312 -95 756 -129 57.57% -
Sevares Cogeneracion, S.A. Madrid 475.002 EUR 3.982 3.503 479 946 -69 76,76% -
Sidergas Energia S.A.U. Oviedo 2.606.000 EUR 28.018 23.909 4109 16.573 1.391 76,76% -
Siesa Renovables Canarias, S.L. Gran Canaria 3.006 EUR 3 - 3 - - 76,76% -
Sinae Inversiones Edlicas S.A. Madrid 6.010.000 EUR 88.370 80.150 8.220 2173 1.008 76,76% -
Sinova Medoambiental, S.A. Soria 2.687.364 EUR 16.985 13.753 3.232 5.227 -554 64,48% -
Sotromal, S.A. Soria 450.800 EUR 367 196 m - - 69,08% -
Tratamientos Aambientales Sierra de la Tercia, SA.  Madrid 3.731.202 EUR 17.098 nI31 5.967 10.901 1.585 67.17% -
Tratamientos Medioambientales del Norte, S.A. Madrid 60.200 EUR 63 1 62 2 1 61,41% -
Tratamientos Medioambientales Rio Soton, S.A. Madrid 60.200 EUR 74 12 62 2 1 76,76% -
Uniener SA. Madrid 940.500 EUR 7.567 7.088 479 414 -612 76,76% -
DistribuicGo e Comercializacdo de Electricidade:
Hidrocantébrico Distribucion Eléctrica, S.A.U. Oviedo 44.002.000 EUR 715.599 493.609 221990 669.555 -7.934 95,95% -
Hidrocantabrico Energia Verde, S.A.U. Oviedo 60.300 EUR 56 1 55 - - 95,95% -
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. Oviedo 60.110 EUR 218.295 377.47 -159.176 378143 -136.712 95,95% -
Hidrocantabrico Explofacion Redes, S.A. QOviedo 70.000 EUR 203 123 80 398 n 95,95% -
DistribuigGo de Gas:
EDP Energia Ibérica, S.A. Madrid 60.200 EUR 53.245 65.048 -11.803 471.517 -10.471 100,00% -
Gas de Euskadi Transporte de Gas, S.A.U. Bilbao 12.880.200 EUR 74.489 22934 51.555 61.095 2.436 53.91% -
Gas Hernani, SA. Hernani 60.200 EUR 2.280 2.035 245 1.662 n 29,65% -
Gas Pasaia, S.A. Pasajes 60.10T EUR 1.505 1416 89 914 6 29.65% -
Naturcorp Participaciones, S.L. Bilbao 13.467.000 EUR 14.025 -998 15.023 297 1.310 53,91% -
Naturcorp Transporte de Gas, S.A.U. Bilbao 5.000.000 EUR 5.018 68 4950 31 -24 53.91% -
Naturgas Comercializadora, S.A. Bilbao 3.185.300 EUR 70.291 63.359 6.932 293.783 3.673 53.91% -
Naturgas Energia Distribucion, S.A.U. Bilbao 100.000.000 EUR 1.1M.872 Nn3.713 998.159 222.027 37.651 53,91% -
Naturgds Energia Grupo, S.A. Bilbao 316.516.400 EUR 1131.142 147.467 983.675 32421 10.445 5391% -
Naturgas Energia Servicios, S.A. Bilbao 60.200 EUR 60 - 60 - - 53,91% -
Naturgas Parficipaciones, SA.U. Bilbao 300.500 EUR 383 58 325 64 39 53.91% -
Septentrional de Gas, S.A. Ledn 5.105.000 EUR 33.748 28.515 5.233 1.372 182 37,73% -
Empresa-Mae e Actividades Conexas - Brasil:
EDP Energias do Brasil, S.A. S&o Paulo 3.182.715.954 BRL 3.776.661 266.911 3.509.750 725.509 439.406 62,37% 12,20%
Energest, SA. Sao Paulo 120.480.870 BRL 180.611 98.491 82120 47.650 16.742 62,37% -
Escelsapar Espirito Santo 2.800.000 BRL 6.587 6.210 377 3.068 -63 62,37% -
Actividade Eléctrica - Brasil:
Producdo de Electricidade:
CESA - Castelo Energética, S.A. Sao Paulo 44.500.622 BRL 194.528 135.073 59.455 25.359 10137 62,37% -
Costa Rica Energéfica, Lda. Mato Grosso Su 14.318.185 BRL 22.689 4.357 18.332 9172 6.307 31.81% -
EDP Lajeado Energia, S.A. Sao Paulo 132.519.841 BRL 473.824 148.893 324931 192.219 109.434 37,38% -
Enercouto, S.A. Sao Paulo 1.000 BRL 1.252 1.612 -360 - -361 62,37% -
Enerpeixe, SA. Sao Paulo 646.471.400 BRL 1.627.328 820.006 807.322 - - 37,42% -
PANTANAL Sdo Paulo 602.100 BRL 27.498 22732 4766 10.661 5.463 62,37% -
DistribuicGo e Comercializacdo de Electricidade:
Bandeirante Energia, S.A. Sdo Paulo 254.628.684 BRL 2.379.127 1.693.059 686.068 2.131.898 41420 62,37% -
gﬂf’ssj' - EmpresaEnergéficade Mafo Grosso do oy Grossosy  463.412.296 BRL 1.866.322 1272.982 593.340 931.376 163.933  62,37% -
Enertrade - Comercializadora de Energia, S.A. Sao Paulo 26.284.758 BRL 142.411 N2.647 29.764 450.562 47907 62,37% -
Escelsa - Espirito Santo Cenfrais Eléctricas, S.A. Espirito Sanfo 376.021.630 BRL 1.998.408 1.389.906 608.502 1.390.546 155091 62,37% -
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Capitais Total Resultados
Capital Social Activos Passivos Proprios Proveitos Liquidos % %
Empresas Subsidiarias Sede / Moeda 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 Grupo Individual
Euro’000 Euro’000 Furo’000 Euro’000 Euro'000
Actividade Telecomunicacdes - Portugal:
Operadora Nacional de Inferactivos S.G.P.S., SA. Lisboa 100.000.000 EUR 441.962 290.218 151.744 77.220 -176.549 56,61% 56,61%
FCTE -.Forum do Comércio, Tr.anschées Electrénicas lisboa 500.000 EUR 29 487 438 ~ 90 45.29% ~
& Servigos Empresaricis On-Line, S.A.
Oni Agores, SA. P.Delgada 250.000 EUR 1.097 590 507 2.241 77 33,96% -
Oni Madeira, S.A. Funchal 50.000 EUR 491 344 147 948 148 39.62% -
Oni Multimédia - Servicos Inferactivos, S.A. Lisboa 50.000 EUR 4.187 86.923 -82.736 76.157 -55.157 56,61% -
Oni Telecom, S.A. Lisboa 4.630.000 EUR 381.636 369.558 12.078 160.850 -56.384 56,61% -
LSJ :Q" - Atendimento a Clientes e Telemarkefing, ;g 50.000 EUR 1816 1.965 149 4848 270 3396% -
Actividade Tecnologias de Informagdo - Portugal:
Central E - Informagdo e Comércio Electronico, SA Lisboa 5.000.000 EUR 1.029 1154 -125 1.037 -2774 52,80% -
Qutros
Energia RE - Sociedade Cativa de Resseguro Luxemburgo 1.239.468 EUR 33471 32232 1.239 5799 - 100,00% 100,00%
Labelec - Estudos, Desenvolvimento e Acfividades g, g, 2.200.000 EUR 14.879 8683 6196 13.772 857 10000%  100,00%
Laboratoriais, S.A.
As Empresas Associadas incluidas na consolidagdo pelo método proporcional, & data de 31 de Dezembro de 2005, eram as seguintes:
Capitais Total Resultados
Capital Social Activos Passivos Proprios Proveitos Liquidos % %
Empresas Associadas Sede / Moeda 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 Grupo Individual
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
ziRTGAS - Soc. de Producdo e Distribuicdo de Gas, 7.909.150 EUR 297.797 257.488 40.309 88.347 14367 59,55% -
Bilbogas, S.A. Bilbao 5.577.373 EUR 27.363 8.451 18.912 22m 3274 26,95% -
Bioastur, AlE Gijon 60.101 EUR 2.228 1.468 760 3.195 386 47,98% -
Cogeneracion la Espina, S.L. Salas 228.380 EUR 896 661 235 887 21 38,38% -
Cogneracion y Matenimienfo AIE Oviedo 1.208.010 EUR 5.362 2.535 2.827 6.194 798 38,38% -
Desarrollos Energeticos Canarios, S.A. Las Pamas 60.101 EUR 53 8 35 - - 38,30% -
Evolucion 2000, S.L. Albacete 117.994 EUR 9.395 402 8993 8 6 37.73% -
Gas Natural de Alava, SA. Vitoria 10.348.780 EUR 36.062 14.053 22.009 27.849 3.938 26,95% -
Horta Medioambiental S.A. Madrid 60.200 EUR 133 242 -109 - -169 38,38% -
Infrastructuras Gasistas de Navarra, S.L. Pamplona 1.003.006 EUR 9173 6.023 3.150 776 36 26,95% -
Millenium Energy, S.A. Bilbao 6.500.000 EUR 28.477 21827 6.650 5825 849 26,95% -
Proenercam, S.L. Ruiloba 240.400 EUR 1.145 627 518 390 25 38,38% -
Tébar Edlica, S.A. Cuenca 4.720.400 EUR 59.485 53.532 5953 4756 1.233 38,38% -
Investco, SA. S&o Paulo 756.206.123 BRL 1.486.477 746.000 740.477 200.833 19.725 10,33% -
As Empresas Associadas incluidas na consolidagdo pelo método da equivaléncia patrimonial, & data de 31 de Dezembro de 2005, eram as seguintes:
Capitais Total Resultados
Capital Social Activos Passivos Proprios Proveitos Liquidos % %
Empresas Associadas Sede / Moeda 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 31-Dez-05 Grupo Individual
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Affinis - Servicos de Assisténcia e Manutencdo lisboa 1361100 EUR ~ ~ 1280 ~ 01 45,00% B
Global, SA.
Carrico Cogeracdo, SA. VilaRei 50.000 EUR - - 998 - 1102 35,00% -
CBE - Centro de Biomassa para a Energia Portugal 641735 EUR - - 748 - 84 23,32% 23,32%
CEM,SA. Macau 580.000.000 MOP - - 2.497.822 - 423.057 21,19% -
E)I;ECSAA_ Disfribuicion Héctrica CenfroamericanaDos o1 2.077.097.000 GTQ - - 2.783.052 - 368310 2100% 21,00%
Ecogen - Servicos de Energia Descentralizada, SA.  Loures 100.000 EUR - - -790 - -183 34,99% 3499%
EDEL - Empresa Editorial Electrotécnica, Lda. Portugal 1.798 EUR - - -74 - - 4777% 47,77%
Edinfor - Sistemas Informdticos, SA Portugal 17.000.000 EUR - - 92.695 - -16.478 40,00% 40,00%
Edlica da Alagoa, S.A. Arcos 50.000 EUR - - 1.822 - 332 40,00% -
Geoterceira - S. Geo. Terceira, S.A. Agores 1.000.000 EUR - - 996 - -2 49,90% -
LBC Tanquipor - Movimenlaggo e Armazenagem de gy ir, 1.350.000 EUR - - 3.655 - 600 28,89% -
Liquidos, SA.
Portsines - Terminal Multipurpose de Sines, S.A. Sines 10.000.000 EUR - - 19.394 - 756 39,60% -
Portugen S@o Paulo 250.000 EUR - - 3168 - 2.868 26,67% -
REN - Rede Eléctrica Nacional, SA. Lisboa 534.000.000 EUR - - 924.692 - 109.064 30,00% 30,00%
SETGAS - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de  Charneca da 9.000.000 EUR - - 20.453 - 4090 10.11% -
Turbogds - Produtos Energéticos, S.A. Porto 13.308.000 EUR - - 37.248 - 30.432 40,00% -
Biomasas del Pirineo, SA. Huesca 454.896 EUR - - 407 - - 28,79% -
Cultivos Energéticos de Castilla, S.A. Burgos 300.000 EUR - - 287 - - 28,79% -
Empresa Provincial de Energia, S.A. Sevilla 601,000 EUR - - 5N - - 19.19% -
Enercem, SL. Oviedo 210.350 EUR - - 638 - 75 19,19% -
Giroaga, AILE. S. Sebastian 300.510 EUR - - 350 - 49 5,39% -
HidraulicaRio Lena, S.A. Oviedo 901.518 EUR - - 2413 - - 8,29% -
Hidroastur, S.A. Oviedo 4.808.000 EUR - - 8.704 - 906 23,99% -
Inkolan, ALLE. Bilbao 84.142 EUR - - 163 - - 45,56% -
Kosorkuniza, A.LE. Bilbao 1.502.500 EUR - - 3.019 - 1152 23,99% -
Parque Edlico Altos del Voltoya, SA. Madrid 7.813.157 EUR - - 12.015 - 2745 29.75% -
Parque Eélico de Belmonte, SA. Asturias 120.400 EUR - - 2.861 - - 28,69% -
Parque Edlico Sierra del Madero, SA. Soria 7.194.021 EUR - - 11.991 - 3.462 40,30% -
Socle.dad Promotora de las Telecomunicaciones en Oviedo 55.379.523 EUR ~ ~ 38280 ~ 1042 24,09% R
Asturias, SA.
Sodecoan, S.L. Sevilla 6.010 EUR - - -3 - - 47,98% -
Solar Siglo XXI, S.A. Ciudad Real 80.000 EUR - - 69 - - 23,99% -
Tolosa Gasa, SA. Tolosa 1.021.700 EUR - - 2.010 - 413 38,38% -
Yedesa Cogeneracion, S.A. Sevilla 234.390 EUR - - 44 - - 9,60% -
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As Empresas Excluidas da consolidagdo, mas relevadas pelo método da equivaléncia patrimonial, & data de 31 de Dezembro de 2005, eram as seguintes:

% de % de
Empresas Excluidas Sede e participagdo  participagdo
Pais Grupo Individual
Iberenergia, S.A. Portugal 100,00% 100,00%
Shipec-South China Inter.P.Eng. China 24,00% 24,00%

As Outras Empresas com participagdes iguais ou superiores a 10% & data de 31 de Dezembro de 2005, eram as seguintes:

% de % de
Outras Empresas Sede e participagcdo  parficipacdo
Pais Grupo Individual
Valorsul, SA. Lisboa - Portugal 11,00% -
Tejo Energia, S.A. Abrantes - Portuge 1n.1% -
EDA, SA. Acores - Portugal 10,00% -
18. Investimentos financeiros em empresas associadas
O detalhe desta rubrica é andlisado como segue:
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas associadas:
Investimentos financeiros em associadas 351.302 316.775 442.946 446.585
Perdas de imparidade em investimentos financeiros em associadas - - -88.311 -73.894
Valor liquido 351.302 316.775 354.635 372.691
O detalhe dos investimentos financeiros em associadas é analisado como segue:
Grupo
Dez 2005 Dez 2004
Valor Bruto Imparidade Valor Bruto Imparidade
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas associadas:
DECA - Distribucion Eléctrica Centroamerica, S.A. 65.358 - 49.952 -
Companhia de Electricidade de Macau 56.177 - 48.992 -
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 130.200 - 144.624 -
Empresas associadas do Grupo Hidrocantdbrico 34.195 - 38.470 -
Portsines - Terminal de Multipurpose de Sines, S.A. 7.680 - 7.381 -
Turbogas - Produtora Energética, S.A. 14.899 - 6.026 -
Portgds-Soc.de Prod.e Distrib.de Gas, S.A. - - 15.443 -
AIST-Administradora de Inmuebles Santo Tomas, S.A. - - 1.065 -
Edinfor, S.A. 36.306 - - -
Outras 6.487 - 4.822 -
351.302 - 316.775 -
Individual
Dez 2005 Dez 2004
Valor Bruto Imparidade Valor Bruto Imparidade
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas associadas:
DECA - Distribucion Eléctrica Centroamerica, S.A. 62.954 -13.002 62.954 -13.002
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 319.589 -60.891 319.589 -60.891
Portgds-Soc.de Prod.e Distrib.de Gas, S.A. - - 61.359 -
AIST-Administradora de Inmuebles Santo Tomas, S.A. - - 1.649 -
Edinfor - Sistemas Informaticos, SA 59.978 -14.279 - -
Outras 425 -139 1.034 -1
442.946 -88.311 446.585 -73.894

Desde 1 de Janeiro de 2005 e apés a venda de 60% do capital da Edinfor, S.A. & Légica CMG, este investimento passou a ser consolidado pelo método da

equivaléncia patrimonial.
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O movimento da Imparidade de investimentos financeiros em associadas durante o ano de 2005, em base individual, é analisado como segue:

Saldo em Dotagao Variagoes Reversdes de Saldo em
1 Janeiro do exercicio perimeiro imparidade Transferéncias 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Imparidade de investimentos
financeiros em associadas:
DECA, S.A. -13.002 - - - - -13.002
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. -60.891 - - - - -60.891
Edinfor, S.A. - - - - -14.279 -14.279
Outras -1 - - - -138 -139
-73894 - - - -14 417 -883M
19. Activos financeiros disponiveis para venda
O detalhe desta rubrica & analisado como segue:
Grupo Individual
2005 2004 2005 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
CERJ - Companhia Eléctrica do Estado Rio Janeiro 75.513 85.905 - -
Galp Energia, SGPS, S.A. - 328171 - -
BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 196.783 295.939 - -
OPTEP (Optimus, S.A.) 259.500 336.000 259.500 336.000
Elcogds, S.A. 4.720 4.720 - -
Tagusparque, S.A. 1.097 1.097 - -
Tejo Energia, S.A. 11.445 4,988 - -
ValorSul, S.A. 3.878 3.878 - -
Efacec, S.A. - 3.566 - -
EDA - Eléctrica dos Agores, S.A. 6.891 6.891 - -
Costa Rica Energética, Lda. - 2.635 - -
Red Eléctrica de Espafia S.A. - 66.959 - -
Outras 6.619 28.349 894 894
566.446 1.169.098 260.394 336.894

No dia 7 de Dezembro de 2005 a EDP Participagdes SGPS (filial 100% defida pela EDP SA) celebrou um contrato de venda com o Grupo Américo Amorim da sua a
participagdo representativa de 14,268% do capital social da GALP Energia, SGPS pelo preco 720,5 milhdes de euros. As condi¢des de pagamento acordadas
foram o pagamento de 20% do valor da fransacgdo na data de celebragdo do contrato de venda, tendo os remanescentes 80% do preco total sido pagos em 27
de Janeiro de 2006. Esta operagdo gerou uma mais valia de 397,5 milhdes de euros, sendo a reserva de justo valor no montante de 5,6 milhdes de euros
fransferida para resultados do exercicio.

Os activos financeiros disponiveis para venda mais significativos, sGo analisados como segue:

Dez 2005
Saldo Mais/(menos) Saldo
1 Janeiro Aquisicdes Alienacées valia 31 Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
BCP - Banco comercial Portugués, S.A. 295.939 - -140.501 41.345 196.783
CERJ - Companhia Eléctrica do Estado Rio Janeiro 85.905 - - -10.392 75.513
OPTEP (Optimus) 336.000 - - -76.500 259.500
Galp Energia, S.G.PS., SA. 328171 - -328.17 - -
Red Eléctrica de Esparia 66.959 - -66.959 - -
Tejo Energia, S.A. 4988 1.367 - 5.090 11.445
Outras 51.136 - -27.931 - 23.205
1.169.098 1.367 -563.562 -40.457 566.446

Durante o exercicio de 2005, o investimento financeiro na Red Eléctrica de Esparia, S.A., registado na rubrica de Activos financeiros disponiveis para venda, foi
alienado tendo gerado uma mais valia consolidada de 8,27 milhdes de euros.

Em Junho de 2005, foram transferidos para o Fundo de Pensées acgdes representativas de 2,01% do capital social do BCP, no montante de 153 milhdes de euros,
tendo sido reconhecido em resultados do exercicio 12,7 milhdes de euros de mais valia, fransferidos da reserva de justo valor.
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20. Impostos diferidos acfivos e passivos

31 de Dezembro de 2005

O Grupo EDP regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos determinados numa 6ptica
contabilistica e numa dptica fiscal, o qual é analisado como segue:

Prejuizos e créditos fiscais

Provisées

Activos intangiveis

Fundo de comércio

Activos fixos tangiveis

Investimentos “available for sale’

Instrumentos financeiros

Empréstimo obrigacionista

Reavaliagdes contabilisticas

Mais-Valias reinvestidas

Activos e passivos regulatorios

Pensdes de reforma

Variagdes cambiais e outros

Compensagdo de activos e passivos
por impostos diferidos

Impostos Diferidos Impostos Diferidos Saldo liquido Impostos
Activos Passivos Diferidos

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
166.026 215.209 - - 166.026 215.209
469.965 414.178 6.860 3.152 463.105 411.026
227.319 261.263 - - 227.319 261.263
- - 105.644 102.726 -105.644 -102.726
10.054 - - - 10.054 -
2734 37.169 9.464 - -6.730 37.169
153.273 48.642 91.849 63.845 61.424 -15.203
7.874 - - - 7.874 -
49.324 45.661 310.664 312.356 -261.340 -266.695
- - 1.192 10.338 -11.192 -10.338
131.330 117.985 60.363 52.542 70.967 65.443
- 12.334 - - - 12.334
- - 98.932 41.710 -98.932 -41.710
-325.246 -300.260 -325.246 -300.260 - -
892.653 852.181 369.722 286.409 522931 565.772

A EDP, S.A., em base individual, regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos
determinados numa 6ptica contabilistica € numa éptica fiscal, o qual é analisado como segue:

Provisées

Amortizacdes

Pensdes de reforma

Instrumentos financeiros derivados
Activos financeiros disponiveis para venda
Outros

Total EDP, S.A.

Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos, para o Grupo e em base Individual, para os exercicios de 2004 e 2005, séo os seguintes:

Saldo em 1de Janeiro
Dotagdo a resultados

Dotagdo a reservas
Variagdes no justo valor de instrumentos financeiros
Ganhos e perdas actuariais
Outros

Diferencas cambiais, variagdes perimetro e reclassificagdes

Saldo em 31 de Dezembro

Impostos Diferidos Impostos Diferidos Saldo liquido Impostos
Activos Passivos Diferidos

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
6.317 6.171 - - 6.317 6.171
7.756 5.509 - - 7.756 5.509
- 12.334 - - - 12.334
107.836 53.815 61.621 61.215 46.215 -7.400
21.369 35.120 17.833 2.922 3.536 32.198
4.858 6.773 15.365 181 -10.507 6.592
148.136 119.722 94.819 64.318 53.317 55.404

Impostos Diferidos Impostos Diferidos
Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro ‘000 Euro ‘000 Euro ‘000 Euro ‘000
565.772 365.167 55.404 -14.687
-41.128 243.289 -13.501 70.091
14.577 -6.980 10.609 -
7.486 - - -
- 177 - -
-23.776 -35.881 805 -
522.931 565.772 53.317 55.404
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A andlise do Imposto reconhecido em reservas é a seguinte:

Imposto corrente
Alteragdes ao justo valor de instrumentos financeiros derivados
Mais-valias geradas na alienagdo de acgdes proprias

Imposto diferido
Instrumentos financeiros derivados
Mais-valias geradas
Outros

O detalhe dos prejuizos fiscais reportaveis no Grupo é analisado como segue:

Data limite de reporte:

2006
2007
2008
2009
2010
20Mm

2018
2019
2020

Sem prazo mas com limite de 30% do lucro tributavel do exercicio

21. Inventdrios

Esta rubrica é analisada como segue:

Mercadorias
Adiantamentos por conta de compras
Produtos acabados e intermédios
Produtos e trabalhos em curso
Subprodutos, Desperdicios, Residuos e Refugos
Matérias primas, subsididrias e de consumo:
Carvdo
Fuel
Materiais diversos e outros

22. Clientes

A andlise da rubrica de Clientes, por sector de actividade, € como segue:

Clientes Curto Prazo - Corrente :
Clientes residentes :
Estado e organismos oficiais
Autarquias locais
Sector empresarial e particulares
Clientes fitulos a receber

Clientes ndo residentes :
Sector empresarial e particulares

Clientes de cobranca duvidosa
Perdas por imparidade

Demonstracées
Financeiras
31 de Dezembro de 2005

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
3.931 - 3.931 -
-693 - -693 -
3.238 - 3.238 -
10.606 - 10.609 -
4.058 - - -
8.179 -600 - -
22.843 -600 10.609 -
26.081 -600 13.847 -
Grupo
Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000
70.346 70.346
130.188 130.339
289.551 289.596
76.303 76.848
64.606 64.987
164.656 -
309 309
440 440
10.471 -
948.089 1.024.191
1.754.959 1.657.056
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
12.235 1972 - -
104 312 - -
16.719 - - -
224 2.330 - -
5.049 3.994 - -
52.951 28.567 - -
66.664 24.060 - -
65.248 95.571 - -
219.194 156.806 - -
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
23.620 39.891 - -
23.664 29.260 - -
806.337 820.219 70.534 4262
796 - - -
854.417 889.370 70.534 4.262
618.938 272.764 - -
1.473.355 1.162.134 70.534 4.262
197.488 188.261 10.952 12.043
-207.338 -188.551 -10.822 -11.144
1.463.505 1.161.844 70.664 5.161
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Clientes Médio / Longo Prazo - NGo Corrente :
Clientes residentes :
Clientes - Autarquias - Divida de 31/12/88 (i)
Sector empresarial e particulares

Perdas por imparidade

Caderno
Financeiro

Demonstracées
Financeiras
31 de Dezembro de 2005

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
164.127 178.127 - -
21.595 5.241 - -
185.722 183.368 - -
-63.730 -88.228 - -
121.992 95.140 - -
1.585.497 1.256.984 70.664 5.161

(il © montante desta rubrica é apresentado liquido da compensagdo de débitos relacionados com patriménios em integragdo a transferir para o Grupo e de

rendas devidas pelo Grupo naquela data.

Os movimentos das perdas por imparidade, para o Grupo, sGo analisados como segue:

Variacées no

Saldo perimetro de Dotacdo Saldo
1 Janeiro consolidagcGo  do exercicio Reversdes UtilizacGes  Transferéncias 31Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Sector empresarial e particulares 188.551 -3.495 24.230 -35.661 1.817 31.896 207.338
Clientes - Autarquias -
Divida de 31/12/88 (i) 88.228 - 697 - - -25.195 63.730
276.779 -3.495 24.927 -35.661 1.817 6.701 271.068
Os movimentos das perdas por imparidade, em base individual, sGo analisados como segue:
Saldo Dotacgdo Saldo
1Janeiro do exercicio Reversdes  Transferéncias 31Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Sector empresarial e particulares 11.144 223 -545 - 10.822
11.144 223 -545 - 10.822
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23. Devedores e outros activos

A rubrica de Devedores e outros activos é analisada como segue:

Devedores de Curto Prazo - Corrente:

Empréstimos a empresas do grupo

Dividendos atribuidos

Outras empresas relacionadas

Adiantamentos a fornecedores

Outros devedores:
- Conta corrente com o Fundo de Pensdes
- Dividas referentes a pessoal
- Valores a receber na actividade das telecomunicagdes
- Valores a receber por encargos de tarifa no Brasil
- Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha
- Créditos sobre o Estado e concedentes
- Devedores por outros bens e servicos
- Valor a receber de Piratininga
- Valores a receber pela venda da Retecal
- Valores a receber pela venda parcial da Enerpeixe
- Valor a receber pela alienagdo da participagdo na GALP
- Valor a receber pela alienagdo de 60% da Edinfor
- Valor a receber pela alienagdo de acgdes da EDP Brasil
- Valores a receber pela venda da Fafen
- Instrumentos financeiros derivados
- Empresas do Grupo
- Adiantamentos a pensionistas por conta de Inst. Previdéncia Social
- Adiantamentos a pensionistas por conta do Fundo de Pensdes

- Valores a receber relacionados com a actividade de gestdo de energia

- Valores a receber pela actividade de seguro e resseguro
- Impostos a regularizar relacionados com a conta certa

- Encargos com concessées

- Rendas

- Seguros

- Outros custos especializados

- Adiantamentos por conta de investimentos

- Licencas de CO2 - SENV

- Outros devedores e operagdes diversas

Imparidade para Devedores Curto Prazo - Corrente

Devedores de Médio / Longo Prazo - NGo Corrente:

Outras empresas relacionadas

Empréstimos a empresas do Grupo

Empréstimos a empresas participadas

Programa de eficiéncia energética - Escelsa

Oufros devedores:
- Outras tributagdes a receber
- Valores a receber de entidades estatais
- Activos fixos tangiveis em integragdo compensados (i)
- Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha
- Caugbes e depédsitos vinculados
- Outros devedores e operagdes diversas

Imparidade para Devedores M/L Prazo - Néo Corrente

Demonstracées
Financeiras

31 de Dezembro de 2005

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
- - 91.299 97.959
- - 495.000 -
6.090 15.516 1.620 1.560
663 2.149 - -
1.656 12.120 1.656 12.120
2.263 2.195 12 6
65.786 90.045 - -
- 2894 - -
74775 - - -
8.020 5.948 6.748 5.832
63.271 55.326 50.030 19.548
- 11.547 - -
- 28.887 - -
- 11.923 - -
576.400 - - -
6.233 - 6.233 -
16.626 - 16.626 -
- 19.919 - -
226.819 363.709 218.728 334.490
- - 347.539 232.606
5.376 6.242 37 -
11.017 9 - -
14.792 84 14.792 -
14.766 6.771 - -
8.456 7.129 - -
8.223 10.653 - -
1.540 689 314 3
3.961 3.467 3.631 3.305
117.433 28.658 6.507 860
35.796 16.961 - -
98.073 - - -
148.211 149.000 96.601 133.891
1.516.246 851.841 1.357.373 842.180
-80.461 -12.947 -1.213 -
1.435.785 838.894 1.356.160 842.180
38.355 37.446 11.351 27.930
- - 3.481.868 3.804.819
11.360 30.536 - -
- 2.372 - -
3.612 6.866 - -
9.356 8.200 - -
2.894 9.270 - -
213.000 - - -
67.858 60.298 977 2
30.716 20.526 - 1
377.151 175.514 3.494.196 3.832.752
-2.550 -21.821 - -
374.601 153.693 3.494.196 3.832.752
1.810.386 992.587 4.850.356 4.674.932

(i) Os activos fixos tangiveis em integra¢do compensados representam os valores liquidos, & data da infegragdo, das dividas das Autarquias Locais até 31 de
Dezembro de 1988 compensadas com os respectivos patriménios em infegracdo (Activos fixos tangiveis do regime do DL 344-B/82). A transferéncia destes
valores para activos fixos tangiveis estd pendente de formalizagdo dos contratos de concessdo ou de protocolos de regularizacdo das dividas a celebrar entre

a EDP e as autarquias.

A rubrica de Devedores e Outros activos inclui em 31 de Dezembro de 2005 o valor remanescente de 576,4 milhdes de euros relativo a 80% do prego de
venda da GALP Energia, S.G.P.S., recebido no dia 27 de Janeiro de 2006. Ver notas 12 e 19.

Encontra-se incluido na rubrica de outros devedores da subsidiaria Hidrocantdbrico, um valor a receber (Deficit tarifario) do sistema eléctrico espanhol, no
montante de 213 milhdes de euros. Durante o més de Dezembro, foi publicado o Decreto Real que definiu a forma de recuperacdo deste deficit através do

aumento das tarifas em anos futuros.
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Os movimentos da Imparidade para Devedores de Curto Prazo - Corrente, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Varia¢des no

Saldo perimetro de Dotagdo Saldo
1Janeiro consolidagdo  do exercicio Reducbées  Transferéncias  Utilizagbes 31Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Qutros devedores 12 947 - 158 78 153 - 8 040 5037 -7478 80 461
12 947 - 158 78153 - 8040 5037 -7478 80 461

Os movimentos da Imparidade para Devedores de Curto Prazo - Corrente, em base individual, sGo analisados como segue:

Saldo Dotacdo Saldo
1 Janeiro do exercicio Reducbes  Transferéncias  Utilizacdes 31Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Outros devedores - 1213 - - - 1213
- 1213 - - - 1213

Os movimentos da Imparidade para Devedores de Médio e Longo Prazo - Ndo Corrente, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Variacdes no

Saldo perimetro de Dotagdo Saldo
1Janeiro consolidagdo  do exercicio Reducbées  Transferéncias  Utilizagbes 31Dezembro
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Outros devedores 21821 -14 334 - - -4937 - 2 550
21821 -14 334 - - -4937 - 2 550

24. Impostos a receber

A rubrica de Impostos a receber é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Estado e outros entes publicos:
- Imposto sobre o rendimento (IRC) 25.139 2.036 103.633 160.624
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 255.810 164.893 36.958 19.976
- Outras tributagdes 65.226 15.925 - -
346.175 182.854 140.591 180.600
25. Activos financeiros detidos para negociagdo
A rubrica de Activos financeiros detidos para negociagdo é analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes e Titulos de Participagdo 10.040 - - -
Outros fitulos 53.459 56.249 - -
63.499 56.249 - -
Titulos de rendimento varidvel:

Acgbes 211.698 - 204.955 -
Outros fitulos 421 - 421 -
212.119 - 205.376 -
275.618 56.249 205.376 -
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26. Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Numerario :
- Caixa 33 57 - -
Depésitos bancdrios :
- Depdsitos & ordem 270.301 183.855 62.220 94
- Depésitos a prazo 58.114 8744 2.320 2.320
- Outros depdsitos 84 - - -
328.499 192.599 64.540 2.414
Outras aplicagdes de tesouraria:
- Em bancos nacionais 123.500 8.701 118.499 8.700
- Em bancos estrangeiros 133.467 29.343 295 6.588
256.967 38.044 118.794 15.288
585.499 230.700 183.334 17.702
Equivalentes a caixa :
- ‘Overdrafts’ (ver nota 32) -318.141 -533.728 - -
Caixa e equivalentes de caixa 267.358 -303.028 183.334 17.702

27. Capital e Prémios de emissao de acgées

A EDP, que comegou por ser uma empresa pUblica, viu o seu estatuto ser transformado sucessivamente em Sociedade Anénima de capitais exclusivamente
pUblicos e, seguidamente, Sociedade Anénima de capitais maioritariamente pdblicos. Actualmente € uma Sociedade Andnima em cujo capital o Estado e outros
entes pUblicos detém uma participagdo minoritaria. O processo de privatizagdo iniciou-se em 1997, fendo sido concretizadas as segunda e ferceira fases de
privatizagdo em 1998 e a quarta fase em 2000, apds o qual o Estado passou a deter cerca de 30% do capital, directa e indirectamente.

O Capital Social de 3.656.537.715 euros, representado por 3.656.537.715 acgdes ordindrias de valor nominal de 1euro, encontra-se integralmente realizado.

As rubricas de capital social e prémios de emissdo sdo analisadas como segue:

Grupo e Individual

Capital Social Pre.mit_)s

Emissdo

Euro’000 Euro’000
Saldo em 31 de Dezembro de 2003 3.000.000 -
Emissdo de 656.537.715 acgdes em Dezembro de 2004 656.538 551.491
Encargos com aumento capital - -78.536
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 3.656.538 472.955
Reconhecimento de beneficios fiscais com aumento de capital - 29.037
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 3.656.538 501.992

Na sequéncia da Assembleia Geral de 7 de Outubro de 2004, o Conselho de Administragdo da EDP deliberou a realizagdo de um aumento de capital social no
montante de 656.537.715 euros, através de uma oferta pUblica de subscricdo, reservada a accionistas por exercicio de direito de preferéncia, de 656.537.715
novas acgdes ordindrias, escriturais € nominativas com o valor nominal de 1 euro cada. As acgdes foram oferecidas & subscrigdo ao prego unitdrio de 1,84 euros,

por acgdo, tendo a operagdo sido concluida em 2 de Dezembro de 2004.

O aumento de capital referido destinou-se ao financiamento da operagdo de aquisi¢do de uma participagdo adicional correspondente a 56,2% no Grupo
Hidrocantdbrico, permitindo aumentar a participagdo neste grupo para 95,7%. O aumento da participagdo permite ainda o controlo indirecto da Naturcorp,

empresa de gds a actuar no mercado espanhol.
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Os resultados por acgdo (EPS) atribuiveis aos accionistas da EDP, s@o analisados como segue:

Resultado Liquido em euros

Resultado Liquido das operagdes em continuagdo em euros

N° médio de ac¢des durante o ano

Resultado por Acgdo (Bdsico e Diluido) em euros

Resultado por Acgdo das operagdes em continuagdo Bdsico e Diluido) em euros

3.639.274.980  3.040.423.819

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
1.071.102.496 42.815.266  509.834.599 157.672.876
1.030.487.000 42.586.000

3.639.274.980  3.040.423.819

0,29 0,01

0,14

0,05

0,28 0,01

O Grupo EDP calcula o seu resultado basico e diluido por acgdo usando a média ponderada das acgdes em circulagdo emitidas durante o periodo de relato.

O nOmero médio de acgdes, & analisado como segue:

Acgdes emitidas no inicio do periodo

Efeito de emissdo de ac¢des durante o periodo

NOmero médio de accées realizadas

Efeito de acgdes proprias emitidas

N° médio de ac¢des durante o ano

Grupo e Individual

Dez 2005 Dez 2004

3.656.537.715  3.000.000.000

- 54.711.476
3.656.537.715 3.054.711.476
-17.262.735 -14.287. 657

3.639.274.980  3.040.423.819

28. Acgbes proprias

Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo e Individual

Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Valor de balango das acgdes da EDP, S.A. 38.119 31.662
NUmero de acgbes 17.262.735 14.287.657
Cotagdo das acgdes da EDP, S.A. 2,60 euros 2,23 euros
Valor de mercado das acgées da EDP, S.A. 44,883 31.861

As acgdes proprias defidas pela EDP, S.A. encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos Estatutos da Sociedade e pelo Cédigo das Sociedades Comercidis.
Estas acgdes encontram-se contabilizadas ao custo de aquisigdo.

29. Reservas

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Reserva legal 367.454 345.446 367.454 345.446
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) -16.709 -643 -16.709 -643
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda) -49.735 19.515 -13.197 63.303
Diferenca cambial de consolidacdo 113.963 936 - -
Outras reservas de consolida¢do -2.203.920 -2.049.266 - -
Qutras reservas 123.214 71.164 123.214 71.164
-1.665.733 -1.612.848 460.762 479.270

Reserva legal

Em conformidade com o Art.° 295 do Cédigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da EDP, a Reserva Legal € obrigatoriamente dotada com
um minimo de 5% dos lucros anuais até & concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura
de prejuizos ou no aumento do capital social.

Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)

Esta reserva inclui a varia¢do de justo valor dos instrumentos de cobertura na parte em que a cobertura dos fluxos de caixa é considerada efectiva. O movimento
ocorrido nesta rubrica relativo aos derivados de cobertura enquadrados no modelo de cobertura dos fluxos de caixa encontra-se analisado na nota 38.
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Reserva de justo valor finvestimentos financeiros disponiveis para venda)
As variagdes acumuladas de justo valor existentes & data de balango referentes a activos financeiros disponiveis para venda encontram-se registadas em
reservas de justo valor. O movimento do ano ocorrido nesta rubrica relativo aos activos financeiros disponiveis para venda no Grupo, € analisado como segue:

Grupo

Variagoes Varia¢oes

Posifivas Negativas

Euro’000 Euro’000
Saldo em 1de Janeiro de 2004 47.948 -37.191
Variagdes de justo valor 44.438 -35.680
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 92.386 -72.871
Variagdes de justo valor 59.088 -86.893
Transferéncia para resultados do exercicio - -41.445
Saldo em 31 Dezembro de 2005 151.474 -201.209
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 -49.735

As variagdes positivas de justo valor relafivas ao exercicio de 2005 incluem 12,7 milhdes de euros relafivos a mais valias associadas & dlienagdo das acgdes do
BCP. As referidas mais valias foram transferidas para resultados do exercicio.

A data de 31 de Dezembro de 2005, o montante de dividendos proposto antes da aprovacdo das contas mas ainda ndo reconhecidos como uma distribuicdo aos
accionistas durante o periodo ascende a 365,7 milhdes de euros sendo o respectivo valor por acgdo de 0,1 euros.

Na rubrica Diferenga cambial de consolidagdo esta relevado o montante resultante da variagdo em moeda nacional dos capitais préprios das empresas filiais e
associadas expressos em moeda estrangeira decorrente de alterag@o do cdmbio respectivo. As taxas de cambio ufilizadas na preparagdo das Demonstragdes
Financeiras s@o analisadas como segue:

Taxas em Dez 2005 Taxas em Dez 2004
Cdmbio Cambio Cambio Cambio
Moeda Fecho Médio Fecho Médio
Dolar usD 1,180 1,243 1,362 1.241
Real Brasileiro BRL 2,744 3,024 3,615 3,630
Pataca Macau MOP 9,422 9.960 10,905 9.956
30. Inferesses minoritarios
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo
Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000
Interesses minoritarios de resultados 40.859 3.276
Interesses minoritarios de reservas 1.246.904 740.661
1.287.763 743.937

O detalhe por empresa da rubrica de Interesses minoritarios é analisado como segue:

Grupo

Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Grupo ONI - -
Grupo Edinfor - 6.989
Grupo Brasil 702.296 200.21
Grupo Hidrocantdbrico 585.137 535.386
Qutros 330 1.351
1.287.763 743.937

Durante o ano de 2005 o Grupo EDP gerou resultados atribuiveis aos interesses minorit@rios no montante de 40.859 milhares de euros (2004: 3.276 milhares de
euros).

O aumento verificado nos interesses minoritarios do Grupo Brasil, no dmbito da reestruturagdo societaria ocorrida durante o exercicio de 2005, resultou
essencialmente da concentragdo da totalidade do capital das participadas Bandeirante, Escelsa e Enersul na EDP - Energias do Brasil, S.A., com o consequente
“roll-up” dos respectivos accionistas minoritdrios que passaram assim a deter, apos as vdarias fases do processo, participagdes sociais representativas de 37,63%
no capital da EDP - Energias do Brasil, S.A.

No dmbito da reorganizacdo referida, foi efectuado um aumento do capital da EDP - Energias do Brasil, S.A., atribuivel aos referidos minoritarios no montante de
1.170.661 milhares de reais ([aproximadamente 427 milhdes de euros).
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Adicionalmente, os inferesses minoritarios proprios da EDP - Energias do Brasil, S.A. incluem o efeito do aumento de capital na EDP Lageado Energia subscrito
integralmente pela Electrobds através da entrega de acgdes PN-R emitidas pela Investco. Este aumento de capital ascendeu a 295,1 milhdes de reais
(aproximadamente 108 milhdes de euros).

. Conta de hidraulicidade

Os movimentos da Conta de hidraulicidade sdo analisados como segue:

Grupo e Individual

Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 364.197 387.506
Pagamentos do exercicio -200.219 -32.617
Encargos financeiros 5.989 9.308
Saldo no fim do periodo 169.967 364.197

A conta de hidraulicidade foi estabelecida pelo Decreto-Lei n.° 338/91 e constitui um mecanismo legal de compensagdo dos custos varidveis da produgdo de
energia. Em 1994, durante o periodo em que o actual Grupo EDP, era detido pelo Estado, a conta de hidraulicidade foi constituida nas contas da EDP por
contrapartida de resultados. Em 2000, a REN foi constituida por separagdo da EDP, tendo nessa altura sido emitida nova regulamentagéo (afravés do Decreto-Lei
n.° 98/2000) que reforcou e estabeleceu a manutenc¢do da conta de hidraulicidade no Balango da EDP.

Conforme mencionado, até ao ano 2000 a REN fazia parte do Grupo EDP, pelo que os movimentos ocorridos nesta conta eram efectuados dentro do Grupo.
Desde a separagdo da REN, em Junho de 2000, a EDP, S.A., (holding do Grupo) efectua pagamentos ou recebimentos & REN, que sdo registados por contrapartida
da conta de hidraulicidade. Os pagamentos efectuados sdo utilizados pela REN para compensar os operadores do SEP, correspondendo os recebimentos da REN
a compensagdes obtidas dos mesmos operadores, de acordo com os objectivos da conta de hidraulicidade acima descritos. A REN constitui, assim, uma entidade
veiculo para efeitos da conta de hidraulicidade.

Durante o exercicio de 2004 foi publicado o Decreto-Lei n.° 240/2004, com o objectivo de regulamentar a cessagdo antecipada dos Contratos de Aquisicdo de
Energia (CAE’s), constituindo um passo no sentido de permitir a liberalizagcdo do mercado ibérico de electricidade (MIBEL). Este Decreto-Lei refere que, no contexto
de um mercado de electricidade livre, o Governo é obrigado a publicar regulamentacdo especifica aplicavel & conta de correcgéo de hidraulicidade, bem como
relativamente aos mecanismos de compensagdo dos produtores decorrentes da extingdo dos CAE’s. Em virtude desta regulamentagéo e como resultado deste
andncio, o Conselho de Administragdo do Grupo EDP considera que é altamente provavel a extingéo do mecanismo de correcgdo de hidraulicidade. Na data da
extingdo a responsabilidade registada, incluindo o saldo da rubrica relativo & actividade anferior a 1994, serd pagavel a uma terceira entidade a designar pelo
Regulador.

Os recebimentos ou pagamentos efectuados & REN sdo registados por contrapartida do saldo da conta de hidraulicidade, registado como um passivo nas
demonstragdes financeiras do Grupo EDP.
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32. Empréstimos

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos de curto prazo - Corrente
Descobertos bancarios ‘Overdrafts’:
- Grupo ONI 315.712 533.720 - -
- Outros 2.429 8 - -
318.141 533.728 - -
Empréstimos bancarios:
-EDP,SA. 141.098 336.628 141.098 336.628
- Grupo ONI - 88.818 - -
- Grupo Produgdo 4718 - - -
- Grupo Brasil 332.736 211.624 - -
- Grupo Hidrocantabrico 11.646 54.574 - -
- Outros 10.754 26.555 - -
600.952 718.199 141.098 336.628
Empréstimos por obrigagdes - Ndo converfiveis:
- EDP, SA. 106.542 9.951 106.542 9.951
- EDP Finance B.V. 27.882 - - -
- Grupo Brasil 3.332 2.738 - -
137.756 12.689 106.542 9.951
Papel comercial:
- EDP, SA. 636.000 470.000 3.081.400 1.905.407
- Grupo Hidrocantdabrico 123.030 105.460 - -
759.030 575.460 3.081.400 1.905.407
Qutros empréstimos:
- Outros 3.178 3.486 - -
3.173 3.486 - -
Juros a pagar 164.527 117.218 57.398 67.384
1.983.579 1.960.780 3.386.438 2.319.370
Empréstimos de médio/longo prazo - Ndo corrente
Empréstimos bancarios:
-EDP,SA. 530.338 571436 530.338 571436
- Grupo Produgdo 23.588 - - -
- Grupo Brasil 580.882 419.196 - -
- Grupo Hidrocantabrico 482.982 1.487.195 - -
- EDP Finance B.V. 2.605.000 635.000 - -
- Outros 57.439 2.559 - -
4.280.229 3.115.386 530.338 571.436
Empréstimos por obrigagdes - Ndo converfiveis:
- EDP, SA. 2.107.003 2.466.299 2.107.003 2.466.299
- EDP Finance B.V. 1.590.836 963.694 - -
- Grupo Brasil 87.751 75.435 - -
3.785.590 3.505.428 2.107.003 2.466.299
Papel comercial:
-EDP,SA. 100.000 100.000 100.000 100.000
100.000 100.000 100.000 100.000
Qutros empréstimos:
- Acgdes preferenciais da Investco - 22.439 - -
- Outros 25.930 15.295 - -
25.930 37734 - -
8.191.749 6.758.548 2.737.341 3.137.735
Outras responsabilidades:
- Reconhecimento de responsabilidades na venda OPTEP em 2002 315.000 315.000 315.000 315.000
- Justo valor do risco coberto da divida emitida 93.972 107.557 119.558 146.520
408.972 422.557 434.558 461.520
8.600.721 7.181.105 3.171.899 3.599.255
10.584.300 9.141.885 6.558.337 5.918.625
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Conforme referida na nota 16 (Direitos de Concessdo no Brasil), e na sequéncia da aquisicdo pela EDP Lageado Energia d Electrobras das Acgdes PN-R emitidas
pela Investco no final de Dezembro de 2005 na respectiva quota parte accionista (27,65%), passaram a ser activos/passivos infer-grupo em 2005 pelo que foram
anulados em consolidagdo.

A rubrica Outras responsabilidades inclui, no Grupo e em base Individual, a responsabilidade pela alienagdo de 100% da OPTEP/Optimus em 2002, no montante
de 315 milhdes de euros em resultado da existéncia de um ‘mecanismo de ajustamento de preco de venda da OPTEP/Optimus’. De acordo com as politicas
contabilisticas do Grupo, a participagdo alienada em 2002 reconhece-se no activo, e a respectiva responsabilidade no passivo do Grupo, sendo as flutuagdes de
preco do activo reconhecidas como se se fratasse de um activo financeiro disponivel para venda enquanto se mantiver em vigor a referida clausula.

O Grupo detém, ao nivel da EDP S.A., facilidades de crédito de curto prazo no montante de 197 milhdes de euros indexados & taxa Euribor do periodo de utilizagdo
acordado com condi¢des de margem previamente acordadas, dos quais 177 milhdes com compromisso de tomada firme, bem como de uma linha de 350
milh&es de euros de Papel Comercial com garantia de colocagdo. Quanto a facilidades de crédito de médio prazo, a EDP S.A. dispde de 1.300 milhdes de euros
com compromisso de tomada firme igualmente em condigdes previamente acordadas indexada & taxa Euribor. Em 31 de Dezembro de 2005, ndo se encontram
utilizados quaisquer montantes do total das facilidades de crédito.

Os empréstimos bancarios em Euros encontram-se associados & taxa varidvel indexada & Euribor a trés ou seis meses. Aos empréstimos bancarios no Brasil
enconfram-se associadas taxas de juro varidveis do Real que sdo maioritariamente indexadas & taxa CDI.

O detalhe das emissdes de Empréstimos obrigacionistas, & data de 31 de Dezembro de 2005, & analisado como segue:

Data Taxa Tipo de Condigoes/ Grupo Individual
Emitente/Emissor Emissdo Juro Coberiura Reembolso Euro’000 Euro’000
Emissdes EDP S.A.
EDP, S.A. 22° Emissdo 30-Mai-96 Euribor 6 meses - 0,10% 0] 6.582 6.582
EDP, S.A. 23° Emissdo 20-Dez-96 Euribor 6 meses - 0,125% (i) 10.332 10.332
EDP, S.A. 25° Emissdo 23-Nov-98 Euribor 6 meses + 0,225% (iii) 299.279 299.279
EDP, SA. 26° Emissdo 26-Mar-03 Euribor 6 meses + 0,5% 26-Mar-13 150.000 150.000
466.193 466.193
Emissées EDP ao abrigo do Programa ‘Euro Medium Term Notes’
EDP, S.A. 1° Emissdo 29-0ut-99 Taxa fixa EUR 6,40% Fair Value 29-0ut-09 1.000.000 1.000.000
EDP,SA. 2° Emissdo 28-Mar-01 Taxa fixa EUR 5,875% Fair Value 28-Mar-11 747.352 747.352
EDP Finance BV 4° Emiss@o 26-Nov-01 Cupdo Zero 27-Nov-09 22.455 -
EDP Finance BV 5° Emissao (*) 28-Nov-01 Taxa fixa JPY 0,70% Fair Value 28-Nov-06 27.882 -
EDP Finance BV 6° Emissao (¥ 9-Ago-02 Taxa fixa GBP 6,625% Fair Value 9-Ago-17 320.000 -
EDP Finance BV 7° Emissao 16-Dez-02 Taxa fixa EUR 5,00% 20-Mar-08 355.024 -
EDP Finance BV 8° Emissdo 23-Dez-02 Taxa fixa EUR 2,661% 23-Dez-22 93.357 -
EDP Finance BV 9° Emissao 22-Jun-05 Taxa fixa EUR 3,75% 22-Jun-15 500.000 -
EDP Finance BV 10° Emissdo 29-Jun-05 Taxa fixa EUR 4,125% 29-Jun-20 300.000 -
3.366.070 1.747.352
Emissdes Escelsa [Brasil) no Mercado Internacional
Escelsa  USD 133 Milhdes (**) 28-Jul-97 Taxa fixa USD 10,0% Fair Value 15-Jul-07 45.826 -
EDP Energias do Brasil 7-Jul-05 Taxa fixa USD 10,0% Fair Value 15-Jul-07 16.550 -
Emissdes Investco (Brasil) no Mercado Doméstico Brasileiro
Investco 1° Emissdo 1-Nov-01 IGPM +12,80% 1-Nov-11 19.616 -
Investco (FINAM) 14-Nov-03 TIP + 4% 14-Nov-11 9.091 -
3.923.346 2.213.545

{i) 4 anuidades a partir de 02-Jun-2003. Mediante solicitacdo dos obrigacionistas, pode ser reembolsada antecipadamente.

{ii) 4 anuidades a partir de 20-Dez-2008. A partir de 20-Dez-2006, pode ser parcial, ou totalmente reembolsada por opgdo da EDP ou dos obrigacionistas.
(i) 6 semestralidades a partir de 23-Mai-2006.

(*) Estas emissdes da EDP Finance BY tém associados ‘swaps’ de divisa e da taxa de juro.
{**) O Grupo EDP detém em carteira infer-grupo 52,52% do valor global desta emissdo, em resultado da OPA internacional langada em 2002.

Em conformidade com a politica de gestdo da carteira de divida do Grupo, a EDP procedeu & froca de obrigagdes emitidas pela EDP - Energias de Portugal, S.A.
com vencimento em 2011 (2¢ Emissdo Infernacional) e pela EDP Finance BV com vencimento em 2008 (8% Emissdo Internacional) nos montantes de 252,6 e 145
milhdes de euros, respectivamente. No ambito desta troca, a EDP Finance BV emitiu obrigagdes no montante de 500 milhdes de euros (9¢ Emissdo Infernacional)
com vencimento em 2015, o que representa um aumento da divida consolidada no montante de 102,4 milhdes de euros.
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A andlise da rubrica de Empréstimos, por maturidade, € a seguinte:

Empréstimos bancdrios e ‘overdrafts’ :
Até 1ano
De Tano a 5 anos
A mais de 5 anos

Empréstimos obrigacionistas :
Até 1ano
De Tano a 5 anos
A mais de 5 anos

Papel comercial:
Até 1ano
De 1ano a 5 anos

Demonstracées

Financeiras

31 de Dezembro de 2005

O ‘fair-value’ da divida do Grupo EDP, ou sejq, o valor de mercado da divida, & analisado como segue:

Empréstimos de curto prazo - Corrente
Empréstimos de médio / longo prazo - Ndo Corrente

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
1.086.793 1.272.631 141.098 304.012
3.857.469 3.122.157 798.270 1.069.077
857.662 553.520 224.024 63.879
5.801.924 4.948.308 1.163.392 1.436.968
137.756 12.689 106.542 9.951
1.668.800 1.916.851 1.207.268 1.466.299
2.116.790 1.588.577 899.735 1.000.000
3.923.346 3.518.117 2.213.545 2.476.250
759.030 575.460 3.081.400 1.905.407
100.000 100.000 100.000 100.000
859.030 675.460 3.181.400 2.005.407
10.584.300 9.141.885 6.558.337 5.918.625

Dez 2005 Dez 2004

Valor de Valor de Valor de Valor de

Balanco Mercado Balanco Mercado

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
1.983.579 1.983.579 1.960.780 1.960.780
8.600.721 8.935.348 7.181.105 7.492.570
10.584.300 10.918.927 9.141.885 9.453.350

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 2 e), os riscos dos passivos financeiros que se encontram cobertos por instrumentos financeiros e
cujo reconhecimento cumpre com os requisitos definidos pela IAS 39, no @mbito da adopgdo da contabilidade de cobertura sdo registadas ao seu justo valor. No
entanto, os restantes passivos financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo historico.

O valor de mercado dos empréstimos de médio/longo prazo é calculado com base nos fluxos de caixa descontados as taxas em vigor as datas de balango. Na
divida de curto prazo corrente, o valor de mercado é equivalente ao valor de balango.

A data de 31 de Dezembro de 2005, os pagamentos futuros da divida e compromissos a ocorrer, sdo analisados como segue:

Anos
Total 2006 2007 2008 2009 2010 seguintes
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Divida de médio e longo prazo 8.600.721 2.979.825 986.402 1.230.493 558.433 2.845.568
Divida de curto prazo 1.983.579 1.983.579 - - - - -
10.584.300 1.983.579 2.979.825 986.402 1.230.493 558.433 2.845.568
O valor das garantias encontra-se desagregado na nota 39 ds demonstragdes financeiras.
33. Beneficios aos empregados
Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, o niUmero de participantes abrangidos pelo plano de pensdes de reforma era o seguinte:
Actividade em Portugal
2005 2004
NUmero de participantes
Reformados e Pensionistas 18.185 18.283
Pessoal no Activo 8.118 8.373
26.303 26.656
A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Provisées para responsabilidades e beneficios sociais 1.099.604 1.259.655 10.693 10.659
Provisdes para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios 743.642 725.575 6.394 6.261
1.843.246 1.985.230 17.087 16.920




edp Relatério Caderno Demonstracdes
e Contas Financeiro Financeiras
2005 31 de Dezembro de 2005

A rubrica de Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais inclui, em 31 de Dezembro de 2005, os valores de 50,8 milhées de euros (2004: 50,8 milhdes
de euros) e 24,3 milhdes de euros (2004: 14,5 milhdes de euros), relativos d actualizagdo salarial das pensées dos trabalhadores do Grupo Hidrocantdbrico e aos
encargos estimados com a prestagdo de servigos por terceiros no ambito do programa de racionalizagdo de recursos humanos, respectivamente.

O movimento da Provisdo para responsabilidades e beneficios sociais ¢ analisado como segue:

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 1.259.655 660.789 10.659 86.686
Variagdes de perimetro de consolidagdo - 50.842 - -
Dotagdo do exercicio 68.618 24.553 509 26
Pré-reformas 34.855 286.396 - -
Perdas actuariais 58.224 390.115 - 1.877
Utilizagdes de provisdes -327.049 -152.989 -475 -70.227
Transferéncias e reclassificagdes 5.301 -51 - -7.703
Saldo no fim do periodo 1.099.604 1.259.655 10.693 10.659

A rubrica Perdas actuariais, no montante de 58 milhdes de euros (2004: 390 milhdes de euros), foi registada por contrapartida de reservas, conforme politica
contabilistica apresentada na nota 2 n).

O movimento da Provisdo para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios & analisado como segue:

Grupo Individual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 725.575 680.520 6.261 6.226
Variagdes de perimetro de consolidagdo - -2.789 - -
Dotagdo do exercicio 45.350 42.990 139 634
(Ganhos) / Perdas actuariais -23.184 19.274 - -
Redugdo de provisdes - - -6 -8
Utilizagdes de provisdes -22.349 -14.168 - -591
Transferéncias e reclassificagées 18.250 -252 - -
Saldo no fim do periodo 743.642 725.575 6.394 6.261

A rubrica (Ganhos) / Perdas actuariais, inclui um ganho no montante de 23 milhdes de euros (2004: uma perda de 19 milhdes de euros), que foi registado por
contrapartida de reservas, conforme politica contabilistica apresentada na nota 2 n).

Algumas empresas do Grupo EDP atribuem aos seus colaboradores, quer sob a forma de planos de beneficios definidos, quer sob a forma de planos de
contribuicdo definida, alguns beneficios pds-reforma, nomeadamente, planos de pensdes que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez
e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada, sendo também concedidos nalguns casos cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma
antecipada, através de mecanismos complementares aos do Servico Nacional de Sadde.

Apresentam-se de seguida os planos existentes, com uma breve descri¢do das suas caracteristicas e das empresas por eles abrangidos, bem como os seus
dados econémico-financeiros:

I. Planos de Pensdes - Tipo Beneficio Definido

Em Portugal, as empresas do Grupo EDP resultantes da cisGo da EDP ocorrida em 1994 dispdem de um plano de beneficios sociais financiado através de um
Fundo de Pensées fechado e complementado por provisdo especifica.

Neste Fundo de Pensdes encontram-se incluidas as responsabilidades com complementos de pensdes de reforma (idade, invalidez e sobrevivéncia) bem como
as responsabilidades relativas a reformas antecipadas.

No Brasil, a Bandeirante dispde de dois planos de beneficios definidos geridos pela Fundagdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com
patriménios proprios, segregados dos patriménios das Patrocionadoras (Bandeirante e outras empresas eléctricas brasileiras) sem solidariedade contributiva:

- Plano BD vigente até 31 de Margo de 1998, que & um Plano de Beneficio Saldado que concede Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de
renda vitalicia reversivel em pensdo, aos participantes inscritos até 31 de Margo de 1998, de valor definido em fungdo da proporgdo do tempo de servigo passado
acumulado até a referida data, a partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de concessdo. A responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias
actuariais desse Plano & da Empresa.

- Plano BD vigente apos 31 de Margo de 1998, que concede renda vitalicia reversivel em pensdo, relativamente ao tempo de servico passado acumulado apés 31
de Margo de 1998, na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos Gltimos 36 meses de actividade. No caso de morte ou invalidez originada por
acidente de trabalho, os beneficios incorporam todo o fempo de servico passado (inclusivé o acumulado até 31 de Margo de 1998) e, portanto, ndo incluem
apenas o tempo de servio passado acumulado apds 31 de Margo de 1998. A responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias actuariais deste Plano é
paritaria entre a Empresa e os participantes.

A Escelsa e a Enersul dispdem de um Plano de Beneficio Definido que garante um complemento de pensées de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A
Escelsa dispde ainda de um Plano especial complementar de pensdes de reforma de ex-combatentes.
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Em 31 de Dezembro de 2005 e 2004, as responsabilidades consolidadas por servigos passados associadas a estes planos de pensdes eram as seguintes:

Evolucdo das Responsabilidades
Responsabilidades inicio periodo
Custo dos servicos correntes
Custo dos juros
Beneficios pagos
‘Curtailments’/‘Setflements’
Perdas e ganhos actuariais
Varia¢do cambial
Outras variagdes

Responsabilidades no fim do periodo

Dez 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
2.015.930 107.403 2.123.333 1.412.541 64.750 1.477.291
12.828 380 13.208 8.869 899 9.768
96.455 13.621 110.076 69.553 9.789 79.342
-145.859 -6.544 -152.403 -142.207 -4.914 147121
34.855 - 34.855 271.908 - 271.908
39.101 27.450 66.551 395.266 5.773 401.039
- 34.841 34.841 - 906 906
- 1.137 1.137 - 30.200 30.200
2.053.310 178.288 2.231.598 2.015.930 107.403 2.123.333

Em 2004, a rubrica de Outras variagdes, no Brasil, incorpora o saldo inicial de 2004 das responsabilidades actuariais reconhecidas em 2004 no Plano de
Beneficio Definido na Escelsa e na Enersul no valor de 16,8 e 13,4 milhdes de euros, respectivamente.

No apuramento das responsabilidades, associadas a estes planos de pensdes no Grupo EDP, foram utilizados os seguintes pressupostos financeiros e actuariais:

Pressupostos

Taxa de rendimento dos Fundos

Taxa de desconto

Taxa de crescimento dos saldrios

Taxa de crescimento das pensées

Taxa de revalorizagdo dos saldrios da Seguranga Social

Taxa de inflagdo

Tabua de mortadlidade

Tabua de invalidez

% expectavel de adesdo dos colaboradores
elegiveis d reforma antecipada

Dez 2005
Portugal Brasil

Bandeirante Escelsa Enersul

6,40% 12,20% 12,45% 12,00%
4,60% 10,75% 10,75% 10,75%

3,50% 7,12% 5,55% 5,55%
3,00% 4,50% 4,50% 4,50%
2,20% 4,50% 4,50% 4,50%
2,40% 4,50% 4,50% 4,50%
TV 88/90 GAM-83 GAM-83 GAM-83
50% EKV 80 TASA 27 TASA 27 TASA 27

(a) ndo aplicavel ndo aplicavel ndo aplicavel

{a) 40% da populacdo elegivel (colaboradores que estejam em condicdes de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo

menos 60 anos de idade ou 40 anos de servigo e qualquer idade).

Pressupostos

Taxa de rendimento dos Fundos

Taxa de desconto

Taxa de crescimento dos saldrios

Taxa de crescimento das pensdes

Taxa de revalorizagdo dos sal@rios da Seguranga Social

Taxa de inflagdo

Tabua de mortalidade

Tabua de invalidez

% expectavel de adesdo dos colaboradores
elegiveis d reforma anfecipada

Dez 2004
Portugal Brasil
Bandeirante Escelsa Enersul
6,40% 10,76% 12,98% 12,98%
5,00% 10,76% 10,76% 10,76%
3,50% 7,12% 6,08% 6,08%
3,00% 4,00% 4,00% 4,00%
2,20% 4,00% 4,00% 4,00%
2,40% 4,00% 4,00% 4,00%
TV 88/90 GAM-83 GAM-83 AT-2000
50% EKV 80 Light-Média Light-Média Light-Média
(a) ndo aplicavel ndo aplicavel ndo aplicavel

{a) 40% da populagdo elegivel (colaboradores que estejam em condigdes de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo

menos 60 anos de idade ou 40 anos de servico e qualquer idade.

A dlteragdo ao nivel da taxa de desconto ocorrida no exercicio de 2005, para o plano de pensées da actividade em Portugal, implicou um acréscimo de

responsabilidades para o Grupo de 80 milhdes de euros.

As perdas actuariais liquidas do exercicio de 2005, na actividade em Portugal, no montante de 13 milhdes de euros sdo relativas & diferenca entre os
pressupostos utilizados no calculo das responsabilidades e os valores efectivamente verificados e incluem os seguintes efeitos:

i) perdas actuariais de 39 milhdes de euros, na actividade em Portugal, decorrentes essencialmente da alteragdo da taxa de desconto
referida acima, atenuada por taxas de crescimento real das pensdes e dos salarios inferiores ds taxas consideradas no cdlculo actuarial;
ii) ganhos actuariais resultantes do facto do rendimento do fundo ter sido superior ao estimado em 26 milhdes de euros.

De acordo com a poilitica contabilistica descrita na nota 2 n), as responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de

Dezembro de 2005 e 2004, sdo analisadas como segue:

Provisdo para Planos de Pensées
Responsabilidades no fim do periodo
Activos dos Fundos fim do periodo
Responsabilidades ndo cobertas

Valor da provisdo no fim do periodo

Dez 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
2.053.310 178.288 2.231.598 2.015.930 107.403 2.123.333
-1.070.656 -136.465 -1.207.121 -839.669 -89.339 -929.008
982.654 41.823 1.024.477 1.176.261 18.064 1.194.325
982.654 41.823 1.024.477 1.176.261 18.064 1.194.325
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Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no periodo com estes planos sdo os seguintes:

Dez 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custo do Periodo
Custo do servico 12.828 380 13.208 8.869 899 9.768
Custo de juro 96.455 13.621 110.076 69.553 9.789 79.342
Retorno dos activos dos Fundos -51.980 -12.477 -64.457 -42.877 -8.171 -51.048
Contribuigdes dos trabalhadores - -1.031 -1.031 - -473 -473
Custo liquido do periodo 57.303 494 57.797 35.545 2.044 37.589
A evolucdo dos activos consolidados dos Fundos de Pensées foi a seguinte:
Dez 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Fundos de Pensdes
Valor dos activos inicio periodo 839.669 89.339 929.008 785.147 31.355 816.502
Contribuigdes do Grupo 196.135 5752 201.887 57.930 4.082 62.012
Contribuigdes dos trabalhadores - 1.031 1.031 - 462 462
Pensdes pagas no periodo -42.981 -6.544 -49.525 -51.230 -4.914 -56.144
Rendimento dos Fundos 51.980 12.477 64.457 42.877 8.7 51.048
Ganhos / Perdas) actuariais 25.853 4764 30.617 4,945 19.488 24.433
Varia¢do cambial - 29.646 29.646 - 495 495
Outras variagdes - - - - 30.200 30.200
Valor dos activos fim do periodo 1.070.656 136.465 1.207.121 839.669 89.339 929.008

Em 2004, a rubrica Outras variagdes, no Brasil, incorpora o saldo inicial de 2004 dos fundos de pensoes.

A rubrica Ganhos / (Perdas) actuariais, no montante de 31 milhdes de euros (2004: 11 milhdes de euros), foi registada por contrapartida de reservas, conforme
politica contabilistica apresentada na nota 2 n).

Os activos do Fundo de Pensées em Portugal sdo geridos por trés sociedades gestoras de fundos de pensdes independentes. Em 31 de Dezembro de 2005 e
2004, a composigdo verificada na carteira do fundo é analisada como segue:

Alocagdo de activos por natureza

Caixa Obrigagées Accoes Imoveis Outros Total
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
31 de Dezembro de 2005 24142 591.489 350.065 229.353 12.072 1.207.121
31 de Dezembro de 2004 41.805 431989 236.897 218.317 - 929.008

Alocagdo de activos por natureza

Caixa Obrigacées Accbes Imdveis Outros Total
% % % % % %
31 de Dezembro de 2005 2,00% 49,00% 29,00% 19,00% 1,00% 100,00%
31de Dezembro de 2004 4,50% 46,50% 25,50% 23,50% 0% 100,00%

A data de 31 de Dezembro de 2005, a desagregagdo do valor expectavel de Pagamento de beneficios futuros, relativo a acfividade em Portugal, & anadlisada de
seguida:

Expectafiva de pagamentos
Pensbes Plano Médico 0utro_s Total

Beneficios
2006 167.824 22.361 5.162 195.347
2007 164.184 23.045 5.348 192.577
2008 159.617 23.748 5.716 189.081
2009 155.615 24.355 5.950 185.920
2010 152.259 24.958 6.149 183.366
201 147.638 25.577 6.462 179.677
2012 143.600 26.220 7.15 176.935
2013 139.081 26.997 7.705 173.783
2014 135.575 27.764 8.390 171.729
2015 131.032 28.669 9.319 169.020
2016 126.724 29.605 9.866 166.195

82



edp Relatério Caderno Demonstracdes
e Contas Financeiro Financeiras
2005 31 de Dezembro de 2005

A andlise das contribuicdes efectuadas aos Fundos de pensdes pelas empresas do Grupo é apresentada como segue:

2005 2004
Euros ‘000 Euros ‘000
Accoes 153.154 -
Dinheiro 48.733 62.012
201.887 62.012

Em 2005, a rubrica de Acgdes incorpora a fransferéncia de acgdes do BCP equivalentes a 2,01% do capital social detido pela EDP para o Fundo de Pensdes.

Em 31 de Dezembro de 2005, o valor das pensdes pagas pelos Fundos ascendeu a 50 milhdes de euros (2004: 56 milhdes de euros). Em 2006 o Grupo estima
efectuar contribui¢des para os Fundos de pensdes no montante de 72 milhdes de euros.

Il. Planos de Pensdes - Tipo Contribuigdo Definida

A Hidrocantabrico em Espanha, a Bandeirante, a Escelsa e a Enersul no Brasil, dispdem de planos de beneficios sociais complementares aos concedidos pelos
Sistemas de Previdéncia Social aos colaboradores das Empresas, do tipo Contribuicdo Definida, efectuando, deste modo, em cada ano, uma contribuigdo para
estes planos calculada de acordo com as regras estabelecidas em cada um dos casos.

lll. Planos para responsabilidades por cuidados médicos o outros beneficios - Tipo Beneficio Definido

Em Portugal, as empresas do Grupo resultantes da cisdo da EDP ocorrida em 1994 dispdem de um Plano de Cuidados Médicos do fipo beneficio definido,

suportado através de uma provisdo contabilistica, onde se encontram incluidas a totalidade destas responsabilidades.

No Brasil, a Escelsa dispoe também de um Plano de Assisténcia Médica para os os reformados, suportado através uma provisdo contabilistica, onde se encontra
incluida a totalidade destas responsabilidades.

A evolugdo das responsabilidades consolidadas por servigos passados associadas ao plano de cuidados médicos do Grupo EDP evoluiu da seguinte forma:

Dez 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Evolucdo das Responsabilidades

Responsabilidades no inicio do periodo 721.765 3.810 725.575 660.255 - 660.255
Custo dos servicos correntes 7.961 182 8.143 7.904 140 8.044
Custo dos juros 35.375 1.832 37.207 33.646 1.300 34.946
Beneficios pagos -22.324 -25 -22.349 -23.397 -724 -24121
‘Curtailments’/‘Setflements’ 1.999 - 1.999 15793 - 15793
(Ganhos) / Perdas actuariais -17.671 -5.513 -23.184 27.564 1.392 28.956
Variagdo cambial - 6.742 6.742 - 3 3
Ouftras variagdes - 9.510 9.510 - 1.699 1.699
Responsabilidades no fim do periodo 727.105 16.537 743.642 721.765 3.810 725.575

A rubrica (Ganhos) / Perdas actuariais, inclui um ganho no montante de 23 milhdes de euros (2004: uma perda de 29 milhdes de euros), que foi registada por
contrapartida de reservas, conforme politica contabilistica apresentada na nota 2 n).

Dez 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Portugal Brasil
Pressupostos

Taxa de desconto 4,60% 10,75% 5,00% 10,76%
Taxa anual de crescimento dos custos com servicos médicos 4,5% (a) 8,16% 4,5% (a) 8,16%
Tabua de mortadlidade TV 88/90 GAM-83 TV 88/90 GAM-83
Tabua de invalidez 50% EKV 80 Light-Média 50% EKV 80 Light-Média
% expectavel de adesdo dos colaboradores elegiveis & reforma antecipada b) ndo aplicavel b) ndo aplicavel

la) 4,5% nos primeiros 10 anos e 4,0% nos restantes anos
(b) 40% da populagdo elegivel (colaboradores que estejam em condigdes de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo

menos 60 anos de idade ou 40 anos de servigo e qualquer idade).

Tal como atras referido, as responsabilidades com o Plano de Cuidados Médicos estdo reconhecidas nas contas do Grupo através de uma provisdo que se
apresenta de seguida:

Dez 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Provisdo para Plano de Cuidados Médicos
Responsabilidades no fim do periodo 727.105 16.537 743.642 721.765 3.810 725.575
Valor da provisdo no fim do periodo 727105 16.537 743.642 721765 3.810 725.575

83



edp Relatério Caderno Demonstracdes
e Contas Financeiro Financeiras
2005 31 de Dezembro de 2005

Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no periodo com este plano sdo os seguintes:

Dez 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custo do Periodo
Custo do servico 7.961 182 8.143 7.904 140 8.044
Custo de juro 35.375 1.832 37.207 33.646 1.300 34.946
Custo liquido do periodo 43.336 2.014 45.350 41.550 1.440 42.990

A alteragdo ao nivel da taxa de desconto ocorrida no exercicio de 2005, para o plano de cuidados médicos e outros beneficios da actividade em Portugal,

implicou um acréscimo de responsabilidades para o Grupo de 43 milhdes de euros.
34. Provisdes para riscos e encargos

A rubrica de ProvisGes para riscos e encargos é analisada como segue:

Provisdo para processos legais, laborais e outras contingéncias
Provisdo para garantias a clientes no dmbito da actividade corrente
ProvisGo para outros riscos e encargos

O movimento da Provisdo para processos legais, laborais e outras contingéncias & analisado como segue:

Saldo no inicio do periodo

Variagdes de perimetro de consolidagdo
Dotagdo do exercicio

Redugdo de provisdes

Utilizagdes da provisdo

Transferéncias e diferengas cambiais

Saldo no final do periodo

O movimento da Provisdo para garantias a clientes no Gmbito da actividade corrente & analisado como segue:

Saldo no inicio do periodo

Variagdes de perimetro de consolidagdo
Dotagdo do exercicio

Utilizages da provisdo

Transferéncias e diferencas cambiais

Saldo no final do periodo

O movimento da ProvisGo para oulros riscos e encargos € analisado como segue:

Saldo no inicio do periodo

Variagdes do perimetro de consolidagdo
Dotagdo do exercicio

Reducdo de provisdes

UtilizagGo da provisdo

Transferéncias e diferencas cambiais

Saldo no final do periodo
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Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
88.004 132.020 - -
26.821 35.059 - -
154.424 126.153 14.754 39.386
269.249 293.232 14.754 39.386
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
132.020 36.805 - -
-32.447 - - -
3.214 2.440 - -
-788 -222 - -
-15.565 220 - -
1.570 92.777 - -
88.004 132.020 - -
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
35.059 - - -
-13.246 - - -
95.638 - - -
-74.402 - - -
-16.228 35.059 - -
26.821 35.059 - -
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
126.153 198.215 39.386 285.646
41,621 21.312 604 -
225.639 91.532 4.454 10.300
-135.608 -7.762 -604 -
-168.494 -79.383 - -285.646
65.113 -97.761 -29.086 29.086
154.424 126.153 14.754 39.386
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35. Credores e outros passivos

A rubrica de Credores e outros passivos é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Credores de curto prazo - Corrente:
Fornecedores 951.464 819.081 65.503 21.861
Fornecedores de imobilizado 306.302 217.617 3.768 3.328
Qutros accionistas de empresas do grupo 20.757 33767 - -
Adiantamentos a clientes 11.851 5.908 54 60
Credores - empresas do Grupo - - 6.926 -
Outros credores
- Colaboradores 12.976 12.575 - -
- Fornecimento de outros bens e servigos 2.489 1.912 10.987 5.864
- Rendas de concessdo 6.108 2.200 - -
- Credores por cobrangas 21.362 16.721 - -
- Créditos por liquidagdes relacionados com a OMEL 73.466 6.893 - -
- Valores a receber relacionados com a tarifa Bandeirante) - 5.915 - -
- Adiantamento de Furnas para aumento de capital na Enerpeixe - 8.299 - -
- Valor a pagar pela aquisi¢do da Portgas - 84.997 - 84.997
Créditos a empresas relacionadas 33.974 - 100.781 159.770
Férias, subsidios férias e outros encargos 53.200 57.867 681 554
Instrumentos financeiros derivados 221.926 262.993 148.817 141.195
Subsidios e comparticipagdes investimento imobilizado 1.760.513 1.587.908 2.082 5.059
Custos especializados relacionados com a actividade de trading 51117 16.357 47.222 -
EDP Distribuigdo - especializagdo de proveitos 177.530 149.681 - -
Proveitos diferidos 274.054 122.276 28.693 144
Outros credores e operagdes diversas 392.754 157.181 -5.461 14.164
4.371.843 3.570.148 410.053 436.996
Credores de médio/longo prazo - NGo corrente:
Conta de Regularizagdo - (Reg. DL 344-B/82) 3.589 6.475 - -
Caucdes recebidas de clientes e outros devedores 43.929 47.284 4 -
Créditos a empresas relacionadas 31913 7.880 - -
Fornecedores de imobilizado 44.270 50.764 1.5M 1.084
Credores por operagdes financeiras (Bandeirante) - 12.409 - -
Reembolso acgdes preferenciais Investco - 28.632 - -
Créditos por beneficios de aposentagdo (Escelsa) - 9.357 - -
Outros créditos por conta de participadas - 10.946 - -
Outros credores e operagdes diversas 14.044 25.227 1 -
137.745 198.974 1.516 1.084
36. Impostos a pagar
A rubrica de Impostos a pagar é analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Estado e outros entes pUblicos:
- Imposto sobre o rendimento (IRC) 25.608 84.830 5.622 5.652
- Retengdes na fonte 7.476 8.052 132 213
- Contribuigdes para a Seguranga Social 8.421 1.620 18 19
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 10.744 13.272 - -
- Outras tributagées 123.491 92.605 - 4.082
175.740 210.379 5.772 9.966

A r0brica outras fributagdes, para o Grupo, em Dezembro de 2005, inclui tributagdes externas, nomeadamente do Brasil - Grupo EDP Brasil: 93.701 milhares de
euros (2004: 43.487 milhares de euros) e Espanha - Grupo Hidrocantdbrico: 26.098 milhares de euros.

37. Activos e Passivos detidos para venda e operagdes descontinuadas

Os critérios para classificagdo dos activos e passivos detidos para venda e operagdes descontinuadas, bem como a sua forma de apresentagdo nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, enconfram-se descritos na politica contabilistica, alinea u).

Operagées descontinuadas - Edinfor e Comunitel
Edinfor

Em Abril de 2005 o Grupo EDP dlienou 60% do capital social da Edinfor - Sistemas Informaticos, S.A. (Edinfor), empresa que opera no sector das tecnologias de
informagdo. A aplicagdo refroactiva do IFRS 5, com referéncia a 1 de Janeiro de 2004, implicou que os activos e passivos da Edinfor, consolidados pelo método da
consolidacdo integral até 31 de Dezembro de 2004, passem a ser apresentados no balango consolidado em linhas distintas pelo total de activos e passivos
adquiridos.

85



edp

Relatario Caderno
e Contas Financeiro
2005

Demonstracées
Financeiras

31 de Dezembro de 2005

O vdlor da transacgdo, no montante de 81 milhdes de euros, foi apurado tendo por base um ‘enterprise value’ de 135 milhdes de euros e inclui o valor das acgdes
e dos créditos accionistas. Esta operagdo gerou uma mais valia, em base consolidada, no montante de 15 milhdes de euros.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, os activos e passivos da Edinfor incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, ascendiam a
165 milhdes de euros e a 69 milhdes de euros, respectivamente.

Comunitel

O Grupo EDP celebrou em Julho de 2005 um acordo para a alienagdo do investimento na Comunitel, detido em 99,93% pelo Grupo Oni. A Comunitel € uma
subsidiaria do Grupo Oni para as telecomunicagdes fixas em Espanha, especializada no fornecimento de servicos de voz e dados a pequenas e médias

empresas.

Esta operagdo tem por referéncia um ‘enterprise value’ de 257 milhdes de euros e um passivo financeiro liquido de 42 milhdes de euros. O montante desta
dlienacdo ascende a 215 milhes de euros, incluindo a cessdo de suprimentos no valor de 100 milhdes de euros. Esta operagdo gerou uma mais valia, em base
consolidada, no montante de 31 milhées de euros.

Activos defidos para venda

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos financeiros em associadas
Outros investimentos financeiros
Impostos diferidos activos

Clientes

Devedores e outros activos

Total de Activos Néo Correntes:

Inventarios

Clientes

Devedores e outros activos

Impostos a receber

Activos financeiros defidos para negociagdo
Caixa e equivalentes de caixa

Total de Activos Correntes:

Passivos detidos para venda

Empréstimos

Beneficios aos empregados
ProvisGes para riscos e encargos
Impostos diferidos passivos
Credores e outros passivos

Total Passivos NGo Correntes:

Empréstimos
Credores e outros passivos
Impostos a pagar

Total Passivos Correntes:

38. Instrumentos financeiros derivados

Dez 2004
Euro’000

Edinfor

68.663
23.207
565

72
15.177

388

108.072

1761
23.086
15.831
3.158
2
3.427

57.265
165.337

4.905
10.202
1.617

9.365

26.049

14.324
18.327
10.027

42.678

68.727

Nos termos definidos pelo IAS 39, o Grupo classifica os instrumentos financeiros derivados como sendo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo
reconhecido (Fair value hedge’) e de cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa de passivos reconhecidos e transacgdes futuras altamente provaveis

(Cashflow hedge’).

As variagdes associadas ao justo valor dos instrumentos de cobertura e dos respectivos riscos cobertos, sdo analisadas como segue:

2005 2004
Variagées justo valor Variagées justo valor
Tipo cobertura Instrumento de Risco Instrumentos Risco Instrumentos Risco
cobertura coberto Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
- Fair value’ Swap fx juro Tx juro -53.634 53.634 53.884 -53.884
- ‘Fair value’ Swap tx juro e Txjuroe

x cdmbio x cdmbio 22.731 -22.731 4.677 -4.677
- ‘Cashflow hedge’ Swap tx juro Tx juro -317 - -643 -
-31.220 30.903 57.918 -58.561

86



Relatario
e Contas
2005

edp

Caderno
Financeiro

Demonstracées

Financeiras

31 de Dezembro de 2005

Durante o exercicio de 2005 e de 2004 verificaram-se os seguintes movimentos em reservas de justo valor, associadas as coberturas de fluxos de caixa:

Saldo inicial
Variagdo de justo valor
Transferéncia para resultados

Saldo final

Grupo
Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000
-643 -
-16.932 1.431
866 -2.074
-16.709 -643

A rubrica Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) inclui, nas variagdes de justo valor, um montante de 16.615 milhares de euros relativos & cobertura
de fluxos de caixa futuros. Este valor € amortizado pelo periodo em que os referidos fluxos de caixa vdo fer impacto em resultados do exercicio.

A valorizagdo dos instrumentos financeiros é registada nas rubricas de Devedores e outros activos e Credores e outros passivos consoante a sua natureza.

Os ganhos e perdas na carteira de instrumentos financeiros derivados registados em resultados do exercicio de 2005 e de 2004, sGo analisados como segue:

Carteira de derivados de negociagdo

Cobertura de justo valor (Fair value hedge’)
- Derivados
- Passivo coberto

Cobertura de fluxos de caixa (Cash-flow hedge’)
- Derivados

Grupo Indivual

Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
-153.493 -42.788 -108.201 -29.778
-30.903 58.561 -53.634 50.734
30.903 -58.561 53.634 -50.734
-866 2.074 -866 1.684
-154.359 -40.714 -109.067 -28.094

A maturidade dos instrumentos financeiros derivados associados a operagdes de financiamento & analisada como segue:

Coniratos de taxa de juro:
‘Swaps' de taxa de juro
Opg¢des compradas e vendidas

Coniratos de taxa de juro e taxa de cGmbio:
CIRS (‘currency interest rate swaps’)

Grupo Dez 2005
De 3 meses De 1ano
Até 3 meses até 1ano até 5anos  Madis de 5 anos Total
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000

- 400.000 1.859.344 807.640 3.066.984
- 235.000 1.007.832 37.194 1.280.026
- 635.000 2.867.176 844.834 4.347.010

35.410 60.634 336.922 432.966
- 670.410 2.927.810 1.181.756 4.779.976

As taxas de juro efectivas nos diversos instrumentos financeiros derivados associados a operagdes de financiamento sdo apresentadas como segue:

Coniratos de taxa de juro:
‘Swaps' de taxa de juro

Contiratos de taxa de juro e taxa de cGmbio:
CIRS (‘currency interest rate swaps')
CIRS (‘currency interest rate swaps’)
CIRS (‘currency interest rate swaps')

Coniratos de taxa de juro:
Opgdes compradas sobre taxa de juro (compra CAP)
EDP, S.A. - Opcdes vendidas sobre taxa de juro (venda CAP)
Opgdes vendidas sobre taxa de juro (venda FLOOR)

Grupo Dez 2005
Moeda EDP Paga EDP Recebe
EUR [515% -2,26%] [6,40% 2,10%]
EUR /7 JPY 2,72% 0,70%
EUR / GBP 3,54% 6,63%
USD/BRL [21,96% -20,49% ] [8,90% -3,80% ]
Valor Nominal
Euro’000 Grupo Dez 2005 Individual Dez 2005
1.280.026 [5.25% -3,50%] [4,82% -4,33%]
750.000 [5,30% -4,75% ] [5,30% -4,75% ]
1.280.026 [3.60% -1,99%1] [3.50% -3,00% ]
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39. Compromissos

Em 31 de Dezembro de 2005, os compromissos financeiros que ndo figuram no balango, referentes a garantias prestadas (ndo existem garantias reais

prestadas), sGo analisados como segue:

Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Compromissos Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Garantias de cardcter financeiro
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Portugal
A bancos nacionais 61.782 67.527 61.782 67.527
A bancos estrangeiros 194.146 187.664 194.146 157.690
A outras entidades estrangeiras 70.945 71.823 70.945 69.162
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Espanha
A outras entidades estrangeiras - 79.255 - -
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Brasil
A bancos estrangeiros 46.383 30.238 - -
A outras entidades estrangeiras 30.603 22.685 - -
403.859 459.192 326.873 294.379
Garantias de cardcter operacional
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Portugal
A outras entidades nacionais 68.467 57.568 32.359 30.658
A bancos estrangeiros 20.044 15.216 20.044 15.216
A outras entidades estrangeiras 73.247 43.000 21.633 8.000
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Espanha
A outras entidades nacionais 4.500
A outras entidades estrangeiras 317.736 - - -
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Brasil
A outras entidades estrangeiras 41.51 - -
525.505 115.784 74.036 53.874
929.364 574.976 400.909 348.253
Garantias reais
Hipotecas 74.293 - - -
Das garantias de cardcter operacional, a parte assegurada por instituicdes financeiras é analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2005 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Bancos nacionais 59.839 12.827 190 -
Bancos estrangeiros 381.584 35.000 20.500 -
441.423 47.827 20.690 -

40. Planos de remuneracdo com acgées

O Grupo EDP iniciou um programa de ‘stock options’, nos termos aprovados pela Assembleia Geral, aplicavel a Quadros e Administradores, com vista a incentivar

a criagdo de valor.

O Grupo EDP tem dois planos de opgdes de compra de acgdes. No que respeita ao Plano do Conselho de Administragdo do Grupo aprovado em 1999, podem ser
concedida opgdes sobre acgdes ordindrias até ao limite de 2.450.000 acgdes. No que respeita ao Plano dos Conselhos de Administragéo e do ‘Management das

subsidiarias do Grupo podem ser concedidas opgdes sobre acgdes ordindrias até ao limite de 16.250.000 acgoes.

Em ambos os Planos o prego de exercicio de cada opgdo é calculado com base no prego de mercado da acgdo na data da atribuicdo da opgdo, sendo a

maturidade méaxima de cada opgdo é de cinco anos.

As opgdes sdo atribuidas pelo Conselho de Administragdo do Grupo EDP e apenas sdo exerciveis decorridos que estejam dois anos de servigo.

O movimento dos planos de ‘stock options’ & analisado como segue:

Movimentos nas op¢des

Preco médio de exercicio

ponderado
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 612.725 2,44
Opgdes canceladas -262.391
Opgoes atribuidas 1.692.810
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 2.043.144 2,27

A informagdo sobre ‘stock options’ relativas ao exercicio de 2005, & analisada como segue:

Preco médio Vida média

Fair Value das

ponderadodo  contractual Op¢des Op¢des
Opgbes vivas exercicio em falta exerciveis EUR000
2.043.144 2,27 6,04 603.830 956
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Os créditos detidos sobre empresas coligadas e associadas a 31 de Dezembro de 2005, em base Individual, sdo analisados como segue:

Empresas

Balwerk

CPPE

EDP Distribui¢do
EDP Energia Ibérica
EDP Comercial

EDP Finance

EDP Internacional
EDP Outsourcing
EDP Participagées
EDP Producdo Bioeléctrica
EDP Produgdo EM
EDP Valor
Enernova

Labelec

NGF, SGPS

ONI Telecom
Outras

Os débitos detidos sobre empresas coligadas e associadas a 31 de Dezembro de 2005, em base Individual, sdo analisados como segue:

Empresas

CPPE

Edinfor

EDP Comercial
EDP Distribuicdo
EDP Outsourcing
EDP Participagdes
EDP Produ¢do EM
EDP Serviner

EDP Valor
Enernova

Internel

O&M Servicos
Sdvida

Outras

42. Justo valor de acfivos e passivos financeiros

Activos financeiros

Activos financeiros disponiveis para venda

Clientes

Instrumentos financeiros derivados
Activos financeiros detidos para negociagdo
Caixa e equivalentes de caixa

Passivos financeiros
Empréstimos
Fornecedores

Instrumentos financeiros derivados

Mov. Financeiros  Empréstimos  Outros Créditos
Intra-Grupo Concedidos Detidos Total
Eur'000 Eur'000 Eur'000 Eur'000
- 266.078 - 266.078
- 1.599.474 31.697 1.631.171
330.993 1.228.125 50.041 1.609.159
- - 10.197 10.197
163.124 - 36.355 199.479
- 278.109 5523 283.632
875 - 1.039 1914
31.600 - 1.663 43.263
- 1.886 343 2.229
7.953 13.493 51 21.497
- - 2.866 2.866
7.205 2.501 3.045 12.751
7.068 166.428 2.693 176.189
577 - 273 850
- 4.202 1 4.203
- - 2.513 2.513
6.321 13.11 7.997 27.429
555.716 3.573.407 166.297 4.295.420
Mov. Financeiros  Empréstimos Outros Débitos
Intra-Grupo Obtidos Detidos Total
Eur'000 Eur'000 Eur'000 Eur'000
106.945 - 325.841 432.786
- - 22.029 22.029
- - 6.479 6.479
- - 63.074 63.074
- - 673 673
156.669 - 220.805 377.474
4.847 - 757 5.604
1.409 - - 1.409
- - 7.078 7.078
- - 1.233 1.233
2127 - 46 2173
1.880 - - 1.880
5.605 - 98 5.703
1.634 - 9.512 11.146
281.116 - 657.625 938.741
2005 2004
coni\cl:l,:llcl,irsﬂco Justo valor Diferenca cont\c/:t,)llloirsﬂco Justo valor Diferenca
566.446 566.446 - 1.169.098 1.169.098 -
1.585.497 1.585.497 - 1.256.984 1.256.984 -
226.819 226.819 - 363.709 363.709 -
275.618 275.618 - 56.249 56.249 -
585.499 585.499 - 230.700 230.700 -
3.239.879 3.239.879 - 3.076.740 3.076.740 -
10.584.300 10.918.927 334.627 9.141.885 9.453.350 311.465
1.257.766 1.257.766 - 1.036.698 1.036.698 -
221.926 221.926 - 262.993 262.993 -
12.063.992 12.398.619 334.627 10.441.576 10.753.041 311.465
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43. Ganhos ou perdas na alienagGo de operagées descontinuadas

Com a aplicagdo retroactiva do IFRS 5, com referéncia a 1de Janeiro de 2004, os activos e passivos da Edinfor, consolidados pelo método da consolidagdo integral
até 31 de Dezembro de 2004, passam a ser apresentados no balango consolidado em linhas distintas pelo total de activos e passivos adquiridos.

Em Abril de 2005, o Grupo EDP dlienou 60% do capital social da Edinfor - Sistemas Informaticos, S.A. [Edinfor), empresa que opera no sector das tecnologias de
informagdo. O valor da fransacgdo, no montante de 81 milhdes de euros, foi apurado tendo por base um ‘enterprise value’ de 135 milhdes de euros e inclui o valor
das acgdes e dos créditos accionistas. Esta operagdo gerou uma mais valia, em base consolidada, no montante de 15 milhdes de euros.

Em Setembro de 2005, o Grupo EDP alienou a totalidade do capital social da Comunitel, bem como das suas participadas (Germinus XXI, Intercom e Ola Infernet).
Estas empresas operavam no mercado espanhol no sector das felecomunicagdes. O valor da transacgdo referente & participagdo de 99,93% na Comunitel tem
como referéncia um ‘enterprise value’ de 257 milhdes de euros e uma divida financeira liquida de 42 milhdes de euros. O montante deste negédcio ascende a 215
milhes de euros (incluindo a cessdo de suprimentos no valor de 100 milhdes de euros). Esta operagdo gerou uma mais valia, em base consolidada, no montante
de 31 milhdes de euros.

O detalhe destas operagdes encontra-se descrito na nota 37 - Activos e Passivos detidos para venda.

44, Ajustamentos de transigdo para as IFRS

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua transposigdo para a legislagdo
Portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do Grupo EDP passaram a ser
preparadas de acordo com as Normas Infernacionais de Relato Financeiro (‘IFRS") a partir do exercicio de 2005. Nessa base, com efeito a 1 de Janeiro de 2005
estas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo preparadas em conformidade com as IFRS tal como adoptadas pela Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC"), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As politicas contabilisticas descritas na Nota 2 foram utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras com referéncia ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2005, na preparagdo da informagdo financeira comparativa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2004, bem como na preparagdo do
balanco individual e consolidado de abertura de acordo com as IFRS na data de transi¢do (1 de Janeiro de 2004).

Na preparagdo do balango consolidado de abertura de acordo com os IFRS, da informagdo comparativa para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2004, o
Grupo ajustou os montantes reportados os quais haviam sido preparados de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

As diferengas entre as Normas locais e as IFRS, com impacto nas Demonstragdes financeiras consolidadas em 1 de Janeiro e em 31 de Dezembro de 2004, e a
reconciliagdo dos capitais proprios e resultados nas referidas datas, sdo apresentadas como segue:

1de Janeiro
31de Dezembro de 2004 de 2004
Capitais Resultado Capitais
Proprios Liquido Proprios
Normas locais
Capitais proprios 6.401.714 440.152 5.298.007
Ajustamentos de tfransi¢Go
Activos tangiveis e intangiveis (a) -1.021.905 53.963 -1.075.940
Pensdes e outros beneficios de reforma (b) -1.177.702 33.970 -793.469
Distribuicdo de resultados a colaboradores (a] -24.626 -24.626 -20.722
AmortizagGo do goodwill (d) 51.567 51.567 -
Operagdes de cobertura e -107.944 13.632 -121.576
Ajustamentos relacionados com a actividade regulada {f -563.519 -262.057 -299.304
Participa¢do na REN (o] -114.074 -37.243 -76.831
Interesses minoritarios ()] 58.831 -48.493 -86.201
Subsidios para encargos de concessdo (i) 30.222 3.330 26.899
Impostos diferidos (i) 514.063 139.275 371.885
Conta de hidraulicidade (k) - -315.590 315.590
Outros -8.769 -5.065 3.658
Total dos ajustamentos de transi¢do -2.363.856 -397.337 -1.756.011
IFRS 4.037.858 42.815 3.541.996

a) Activos tangiveis e intangiveis

Conforme opgdo permitida pelo IFRS 1, o Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis, na data da transigdo (1 de Janeiro de 2004), o valor de
balango, incluindo o efeito das reavaliagdes até entdo efectuadas, determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual é equiparavel
de uma forma geral, ao custo mensurado, ajustado de acordo com os IFRS, por forma a reflectir as alteragdes no indice geral de pregos.

No entanto, considerando que ndo cumpriam os critérios para reconhecimento como activos de acordo com as IFRS, os custos gerais e as diferencas de cambio

capitalizados nos activos fixos tangiveis assim como os activos intangiveis do Grupo foram ajustados na transigdo, o que corresponde & anulagdo destes activos
por contrapartida de reservas, conforme é explicado nos paragrafos seguintes.
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De acordo com os PCGA em Portugal, os gastos de natureza geral e administrativa associados aos activos fixos tangiveis no periodo da sua constituigdo sdo
capitalizados e amortizados de forma constante pelo periodo de vida Gtil dos activos fixos tangiveis a que estdo afectos. De acordo com as IFRS, estes gastos ndo
sdo capitalizaveis sendo considerados como um custo no periodo em que ocorrem.

Conforme permitido pelos PCGA em Portugal, até 1995, o Grupo EDP capitalizou ganhos e perdas relacionados com diferengas cambiais resultantes de
empréstimos contratados em moeda estrangeira com vista a investimento em activos fixos. Nos termos definidos pelas IFRS, essas diferengas cambiais ndo sdo
capitalizaveis, sendo registadas em resultados no periodo em que ocorrem.

Igualmente e de acordo com os PCGA em Portugal, as despesas de instalagdo, as despesas de investigagdo e desenvolvimento e outros custos diferidos sdo
capitalizados e amortizados pelo seu periodo de vida Otil. As IFRS, consideram que essas despesas sdo custos do periodo em que ocorrem, ndo sendo
capitalizaveis, excepto se for expectavel que venham a gerar beneficios econdmicos futuros e esses beneficios possam ser determinados com fiabilidade.
Adicionalmente, os subsidios recebidos relacionados com as despesas de investigagdo e desenvolvimento e que sdo diferidos de acordo com os PCGA em
Portugal, s@o reconhecidos como proveitos em IFRS na mesma medida em que as referidas despesas a que estdo associados sdo registadas como custo.

Em 31 de Dezembro e 1 de Janeiro de 2004 o impacto nos capitais proprios consolidados dos ajustamentos IFRS & rubrica de activos fixos tangiveis, & analisado
como segue:

31de
1de Janeiro
Dezembro de de 2004
2004
Capitais Capitais
proprios proprios
Custos de estrutura capitalizados em activos fixos tangiveis -693.969 -702.033
Diferencas cambiais -249.41 -272.289
Activos intangiveis e outros custos diferidos -78.525 -101.618
-1.021.905 -1.075.940

b) Pensdes e oulros beneficios de reforma

Algumas empresas do Grupo EDP, atribuem beneficios de reforma aos seus colaboradores sobre a forma de planos de beneficios definidos e planos de
contribuicdo definida, nomeadamente, planos de pensdes que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de
reforma antecipada. Nalguns casos sdo ainda concedidos beneficios relativos a cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma antecipada,
através de mecanismos complementares aos do Servico Nacional de SaUde. As responsabilidades e as despesas anuais, com actos médicos e com pensdes
relativas a planos de beneficios definidos sGo determinadas numa base actuarial.

Nos termos definidos pelos PCGA em Portugal, os ganhos e perdas actuariais diferidos sdo amortizados de acordo com o método do “corredor”. Este método
determina que, até 10% do maior montante entre o valor actual das responsabilidades e o valor dos activos do plano, os ganhos e perdas actuariais ndo sejam
reconhecidos ou amortizados como parte do custo liquido do ano. Os ganhos e perdas actuariais fora do valor do corredor sdo diferidos pelo nUmero médio
remanescente de anos de servigo dos empregados.

Conforme disposto na IFRS 1, o Grupo EDP optou por reconhecer a totalidade das perdas actuariais diferidas existentes, na data da transicdo (1 de Janeiro de
2004), por contrapartida de reservas.

) Distribuicdo de resultados a colaboradores

De acordo com os estatutos da EDP, a Assembleia Geral dos Accionistas pode deliberar distribuir uma parte dos resultados do exercicio a colaboradores,
competindo ao Conselho de Administragdo definir os respectivos critérios de distribuigdo. Estes montantes a pagar correspondem a uma distribuicdo de
resultados com a mesma natureza dos dividendos pagos aos accionistas pois sdo legalmente uma fransferéncia de direitos, dos accionistas para os
colaboradores.

De acordo com os PCGA em Portugal, esta distribuicdo de resultados era registada em reservas no ano em que era paga apds aprovagdo dos accionistas na
Assembleia Geral, sendo fiscalmente dedufivel nos resultados do ano a que se referia. De acordo com a IAS 19 as gratificagdes aos empregados sdo registadas
como custo do proprio exercicio em que os servigos foram prestados. Em consequéncia desta politica, os bénus a colaboradores, distribuidos em 2004, foram
ajustados por contrapartida de reservas em 1de Janeiro de 2004.

d) AmortizagGo do goodwill

De acordo com os PCGA em Portugal, o ‘goodwill’ apurado na aquisicdo de participagdes em subsididrias e empresas associadas, resultante da diferenga entre o
custo de aquisi¢do e a proporgdo do justo valor dos activos liquidos adquiridos, & amortizado pela sua vida 0til estimada, ndo excedendo 20 anos.

As IFRS determinam que o ‘goodwill’, incluindo o ‘goodwill’ gerado anteriormente d data de transi¢do, ndo seja amortizado, mas antfes sujeito a testes de
imparidade, redlizados com uma periodicidade minima anual. Desta forma, as amortizagdes do ‘goodwill’ efectuadas durante o exercicio de 2004, em
conformidade com os PCGA em Portugal, foram revertidas em IFRS. Adicionalmente, o Grupo procede & andlise periddica do valor recuperavel do ‘goodwill’ com o
objectivo de identificar perdas por imparidade, tendo reconhecido em resultados, durante 2004, perdas por imparidade relacionadas com o negécio das
tecnologias de informagéo.

e) Operagdes de coberiura

Com referéncia a 1de Janeiro de 2003, o Conselho de AdministragGo do Grupo EDP decidiu optar pela adopgdo da IAS 39 subsidiariamente ao Plano Oficial de
Contabilidade. A essa data, os requisitos para a aplicagdo da IAS 39, relativamente & cobertura do risco da taxa de juro e risco cambial, ndo se encontravam
integralmente cumpridos. Nesse sentido, mesmo considerando que as operagdes foram contratadas com o objectivo de cobertura, ndo sdo aplicaveis os critérios
de contabilidade de cobertura.

91



edp Relatério Caderno Demonstracdes
e Contas Financeiro Financeiras
2005 31 de Dezembro de 2005

Considerando que o Grupo EDP & um ‘first time adopter’ nos termos definidos pelo IFRS 1, apresentando pela primeira vez as suas demonstragdes financeiras
consolidadas de acordo com as IFRS a partir de 1 de Janeiro de 2005, as regras de fransi¢do previstas na IFRS 1 relativamente & aplicagdo da IAS 39 sdo aplicaveis
ao Grupo.

Nos termos das regras de transi¢do definidas pelo IFRS 1, considerando que foi preparada a documentagdo necessaria, de acordo com os requisitos da IAS 39, e
que as operagdes foram contratadas com o obijectivo de cobrir o risco de taxa de juro e o risco cambial, as referidas operagdes foram consideradas como sendo
de cobertura desde a data da transigdo.

O Grupo EDP adoptou, nos termos definidos pela IAS 39, os modelos de contabilidade de cobertura do justo valor e de cobertura de cash flows, pelo que as
dlteragdes do justo valor de passivos cobertos foram reconhecidos em reservas como um ajustamento de transigdo, de acordo com a IFRS 1, nos casos em que se
aplica o modelo da cobertura de justo valor.

fl Ajustamentos relacionados com a actividade regulada
Ajustamento tarifario e outros activos e passivos regulatérios

Nas actividades reguladas, o reconhecimento de ganhos e perdas nos periodos contabilisticos pode ser diferente do que se verifica nas actividades ndo
reguladas. Quando o Regulador estabelece critérios de alocagdo de ganhos ou perdas a anos futuros, sdo registados activos ou passivos regulatérios nas
demonstragdes financeiras, que em caso contrdrio, seriam registados como ganhos ou perdas do ano.

De acordo com o enquadramento conceptual das IFRS, os activos e passivos regulatérios ndo sdo reconhecidos, pelo que, na data de transi¢do, os mesmos sdo
anulados por contrapartida de reservas.

Adicionalmente, os outros activos regulatorios relacionados com custos diferidos, definidos e regulados pelo Regulador e que sejam recuperdveis através de
acertos tarifdrios repercutidos nos clientes em anos futuros, foram para efeitos das IFRS igualmente anulados por contrapartida de reservas.

Custos de reestruturacdo - PAR

O Grupo EDP estabeleceu, para os exercicios de 2003 e 2004, um plano de reestruturagdo da sua actividade que implica uma redu¢do do seu nimero de
colaboradores. O referido plano prevé que a redugdo se concretize na sua maior parte afravés de acordos de pré-reforma, reforma antecipada ou
indemnizagdes. Os custos associados a este plano de reestruturagdo foram aceites pela Entidade Reguladora (ERSE) como custos diferidos tendo sido constituido
um activo regulatério com um periodo de amortizagdo de 20 anos, com inicio em 2005.

De acordo com as IFRS, os outros activos regulatérios ndo sdo enquadraveis na estrutura conceptual das normas pelo que, os custos da referida reestruturagdo,
foram reconhecidos em resultados no periodo em que incorreram.

g) Participacdo na REN

O vdlor do investimento detido pelo Grupo na sua associada REN, é afectado por diferengas entre o referencial contabilistico IFRS e os PCGA em Portugal. As
principais diferengas encontram-se relacionadas com a capitalizagdo de custos gerais e administrativos, diferimentos de custos, distribuicdo de resultados a
colaboradores e registo dos respectivos impostos diferidos.

h) Interesses minoritarios

Em anos anferiores e de acordo com os PCGA em Portugal, as perdas acumuladas atribuiveis aos interesses minoritarios, que excedessem a parte do capital
atribuivel aos interesses minoritarios nas subsididrias, eram registadas no balango como interesses minoritarios negativos. Na demonstragdo de resultados, as
perdas atribuiveis aos interesses minoritdrios eram registadas nos interesses minoritarios na proporgdo do capital detido.

A partir de 1 de Janeiro de 2004, o Grupo EDP adoptou uma nova politica contabilistica na qual as perdas acumuladas atribuiveis aos inferesses minoritarios que
excedessem a sua parte do capital nas subsididrias, resultando em interesses minoritarios negativos, eram registadas no capital préprio do Grupo. Em relagdo
demonstracdo de resultados, as perdas continuaram a ser atribuidas aos interesses minoritarios na proporgdo do capital detido.

De acordo com as IFRS, quando as perdas acumuladas de uma subsididria excedem o interesse minoritario no capital proprio dessa subsididria, tal excesso &
atribuivel ao Grupo na medida em que for incorrido, sendo reconhecido na demonstracdo de resultados, excepto se os interesses minoritarios tiverem assumido
uma obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas. No caso de se verificarem ganhos futuros, as perdas sdo creditadas ao accionista maioritario
até ao limite das perdas anteriormente assumidas.

i) Subsidios para encargos de concessdo

Os montantes relativos a subsidios registados como proveitos diferidos e decorrentes de imobilizado em concessao no Brasil, ndo eram amortizados. Para efeitos
das IFRS e considerando, que o imobilizado em concessdo & amortizado de forma constante pelo periodo da concessdo, os proveitos diferidos referidos sdo
reconhecidos em resultados fendo por base o mesmo periodo de amortizagdo dos activos subjacentes.

j) Impostos diferidos

De acordo com a politica contabilistica do Grupo EDP, os impostos correntes s@o os que se esperam gue sejam pagos com base no resultado fributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdi¢do. Os impostos diferidos sdo
calculados de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas tempordrias entre o valor contabilistico dos activos e passivos e a sua
base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango em cada jurisdi¢do e que se espera venham a ser
aplicadas na data de reversdo das diferencas temporarias.

Nesse sentido, o ajustamento relativo a impostos diferidos efectuado no ambito da transi¢do para as IFRS, respeitam ao impacto dos ajustamentos mencionados

anteriormente, sempre que nos fermos da IAS 12, existam diferengas fempordrias entre os principios contabilisticos e as regras fiscais que resultem em activos ou
passivos por impostos diferidos.
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k) Conta de hidraulicidade

A conta de hidraulicidade foi estabelecida pelo Decreto-Lei n.° 338/91 e constitui um mecanismo legal de compensagdo dos custos varidveis da produgdo de
energia. Em 1994, durante o periodo em que o actual Grupo EDP, era detido pelo Estado, a conta de hidraulicidade foi constituida nas contas da EDP por
contrapartida de resultados. Em 2000, a REN foi constituida por separagdo da EDP, tendo nessa altura sido emitida nova regulamentagéo (afravés do Decreto-Lei
n.° 98/2000) que reforgou e estabeleceu a manutengdo da conta de hidraulicidade no Balango da EDP.

O principal objectivo da conta de hidraulicidade é evitar descompensagdes no sector eléctrico devido a alteragdes nos custos varidveis incorridos, quando
provocadas por alteragdes das condigdes hidrologicas. Nesse sentido, e considerando que a repercussdo nas tarifas das referidas alteragdes dos custos
varidveis, ndo & imediata, esta conta é utilizada para compensar a volatilidade dos custos operacionais de produgdo de electricidade no Sector de Electricidade
Pablico (SEP). Quando se verificam condigdes hidrologicas desfavoraveis, a produgdo térmica aumenta e, consequentemente, os custos com o combustivel e
importacdes de electricidade. Nos anos de pluviosidade, verifica-se a situacdo oposta. E nesse contexto que com vista a evitar distorcdes significativas nos
resultados operacionais por via das condigdes hidrolégicas, que a conta de hidraulicidade é ajustada tendo por base as condigdes hidrologicas médias
estimadas.

Conforme mencionado, até ao ano 2000 a REN fazia parte do Grupo EDP, pelo que os movimentos ocorridos nesta conta eram efectuados dentro do Grupo.
Desde a separagdo da REN, em Junho de 2000, a EDP, S.A., (holding do Grupo) efectua pagamentos ou recebimentos & REN, que sdo registados por confrapartida
da conta de hidraulicidade. Os pagamentos efectuados sdo utilizados pela REN para compensar os operadores do SEP (dos quais a maioria sdo subsididrias do
Grupo), correspondendo os recebimentos da REN a compensagdes obfidas dos mesmos operadores, de acordo com os objectivos da conta de hidraulicidade
acima descritos. A REN constitui, assim, uma entidade veiculo para efeitos da conta de hidraulicidade.

Os recebimentos ou pagamentos efectuados & REN sdo registados por contrapartida do saldo da conta de hidraulicidade, registado como um passivo nas
demonstragdes financeiras do Grupo EDP.

De acordo com as IFRS e para efeitos dos ajustamentos de transi¢do, com referéncia a 1 de Janeiro de 2004, considerou-se que em termos consolidados ao
referido passivo corresponde um activo para o Grupo, decorrente dos beneficios econdémicos futuros. Desta forma foi constituido um activo (acréscimo de
proveitos) por contrapartida de um aumento dos capitais proprios.

Durante o exercicio de 2004 foi publicado o Decreto-Lei n.° 240/2004, com o objectivo de regulamentar a cessagdo antecipada dos Contratos de Aquisicdo de
Energia (CAE's), constituindo um passo no sentido de permitir a liberalizagdo do mercado ibérico de electricidade (MIBEL). Este Decreto-Lei refere que, no contexto
de um mercado de electricidade livre, o que é expectdvel que se concretize nos proximos doze meses, o Governo & obrigado a publicar regulamentagdo
especifica aplicavel & conta de correcgdo de hidraulicidade, bem como relativamente aos mecanismos de compensagdo dos produtores decorrentes da extingdo
dos CAE's.

Em virtude desta regulamentagdo e como resultado deste andncio, o Conselho de Administra¢do do Grupo EDP considera que é altamente provavel a extingdo do
mecanismo de correcgdo de hidraulicidade. Na data da extingdo a responsabilidade registada, incluindo o saldo da rubrica relativo & actividade anterior a 1994,
serd pagdvel a uma terceira entidade a designar pelo Regulador. Considerando que esta regulamentagdo sé pode entrar em vigor em simultdneo com a
liberalizagdo do mercado ibérico de electricidade, o Conselho de Administragdo do Grupo EDP considera que o acréscimo de proveitos registado ndo se traduzird
em qualquer beneficio econdémico futuro, pelo que deverd ser integralmente regularizado. Assim sendo, no final de 2004, o Grupo registou uma perda por
imparidade, nas suas demonstragdes financeiras IFRS, por contrapartida do activo entretanto registado no ajustamento de transigdo, no montante de 315 milhdes
de euros. Os valores a pagar & entidade designada pelo regulador serdo registados por contrapartida do saldo da conta e do passivo registado nas contas do
Grupo.

Ajustamentos de transicdo para as IFRS em base individual

As diferencas entre as Normas locais e as IFRS, com impacto nas Demonstragdes financeiras individuais em 1 de Janeiro e em 31 de Dezembro de 2004, e a
reconciliagdo dos capitais proprios e resultados nas referidas datas, sdo apresentadas como segue:

31de Dezembro de 2004
Capitais Resultado
Proprios Liquido
Normas locais
Capitais Proprios 6.401.714 440.152
Ajustamentos de transi¢Go
Activos fixos tangiveis e intangiveis (a) -1.541 11.650
Pensdes e outros beneficios de reforma (b) -38.951 -63.771
Distribuicdo de resultados a colaboradores (@] -27 -27
Operagdes de cobertura e -146.520 27.334
Impostos diferidos i 58.024 74.901
Conta de hidraulicidade (3] - -315.590
Reversdo do método de equivaléncia patrimonial n) -27.865 -16.976
Total dos ajustamentos de transi¢do -156.880 -282.479
IFRS 6.244.834 157.673

Com expeccdo do ajustamento relativo & reversdo do método de equivaléncia patrimonial, descrito na dlinea o) abaixo, a tipologia dos ajustamentos
efectuados em base individual corresponde d tipologia definida nas alineas anteriores.
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m) Reversdo do método de equivaléncia patrimonial

De acordo com a IAS 27, os investimentos em subsididrias, entidades conjuntamente controladas e associadas que ndo estejam classificados como detidos para
venda (ou incluidos num grupo para alienagdo que esteja classificado como detido para venda) de acordo com a IFRS 5 devem ser contabilizados nas
demonstragdes financeiras individuais pelo custo (liquido de perdas por imparidade) ou de acordo com a IAS 39. Consequentemente, no dmbito da transi¢do
para as IFRS, foi revertido o efeito da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial ufilizado na valorizagdo dos investimentos financeiros nas demonstragées
financeiras preparadas de acordo com os PCGA em Portugal.

45, Reconciliacdo dos Balancos e das Demonstracées de resultados estatutarios com IFRS com referéncia a 31 de Dezembro de 2004

Balango Grupo Dez 2004 Individual Dez 2004
Ajustamentos Ajustamentos
poc de Transicdo IFRS poc de Transicdo IFRS
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Activo
Activos fixos tangiveis 13.559.325 -1.002.224 12.557.101 118.858 - 118.858
Activos intangiveis 2.958.487 5.817 2.964.304 640.103 -640.072 31
Investimentos financeiros em associadas 431.415 -114.640 316.775 327.305 45.386 372.691
Oufros investimentos financeiros 1.183.878 -14.780 1.169.098 7.414.124 192.505 7.606.629
Impostos diferidos activos 589.094 263.087 852.181 61.699 -6.295 55.404
Clientes 95.140 - 95.140 - - -
Devedores e outros activos 850.283 -696.590 153.693 3.832.752 - 3.832.752
Total de Activos N&o Correntes 19.667.622 -1.559.330 18.108.292 12.394.841 -408.476 11.986.365
Inventarios 168.567 -11.761 156.806 - - -
Clientes 1.202.250 -40.406 1.161.844 5.162 -1 5.161
Devedores e outros activos 460.411 378.483 838.894 366.873 475.307 842.180
Impostos a receber 171.428 1.426 182.854 180.600 - 180.600
Acréscimos e diferimentos activos 641.038 -641.038 - 520.157 -520.157 -
Activos financeiros detidos para negociagdo 81.922 -25.673 56.249 15.288 -15.288 -
Caixa e equivalentes de caixa 196.083 34.617 230.700 2.414 15.288 17.702
Activos detidos para venda - 165.337 165.337 - - -
Total de Activos Correntes 2.921.699 -129.015 2.792.684 1.090.494 -44.851 1.045.643
22.589.321 -1.688.345 20.900.976 13.485.335 -453.327 13.032.008
Capitais Proprios
Capital 3.656.538 - 3.656.538 3.656.538 - 3.656.538
Accdes proprias -31.662 - -31.662 -31.662 - -31.662
Prémios de emissdo de acgdes 472.955 - 472.955 472.955 - 472.955
Reservas e resultados acumulados 2.303.883 -2.363.856 -59.973 2.303.883 -156.880 2.147.003
Interesses minoritarios 801.018 -57.081 743.937 - - -
Total dos Capitais Proprios 7.202.732 -2.420.937 4.781.795 6.401.714 -156.880 6.244.834
Passivo
Empréstimos 6.741.014 440.091 7.181.105 3.137.735 461.520 3.599.255
Beneficios aos empregados 959.907 1.025.323 1.985.230 22.820 -5.900 16.920
Provisdes para riscos e encargos 297.790 -4.558 293.232 411752 -372.366 39.386
Conta de hidraulicidade 364.197 - 364.197 364.197 - 364.197
Impostos diferidos passivos 545,901 -259.492 286.409 64.318 -64.318 -
Credores e outros passivos 588.130 -389.156 198.974 316.085 -315.001 1.084
Total de Passivos Ndo Correntes 9.496.939 812.208 10.309.147 4.316.907 -296.065 4.020.842
Empréstimos 1.857.830 102.950 1.960.780 2.251.986 67.384 2.319.370
Credores e outros passivos 1.379.048 2.191.100 3.570.148 280.507 156.489 436.996
Impostos a pagar 220.406 -10.027 210.379 9.965 1 9.966
Acréscimos e diferimentos passivos 2.432.366 -2.432.366 - 224.256 -224.256 -
Passivos detidos para venda - 68.727 68.727 - - -
Total dos Passivos Correntes 5.889.650 -79.616 5.810.034 2.766.714 -382 2.766.332
Total do Passivo 15.386.589 732.592 16.119.181 7.083.621 -296.447 6.787.174
22.589.321 -1.688.345 20.900.976 13.485.335 -453.327 13.032.008
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Demonstrac¢do de resultados Grupo Dez 2004 Individual Dez 2004
Ajustamentos Ajustamentos
poC de Transi¢do IFRS poc de Transigdo IFRS
Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Vendas 6.699.294 89.109 6.788.403 - - -
Custo das vendas -4.017.270 73.764 -3.943.506 - - -
Margem bruta 2.682.024 162.873 2.844.897 - - -
Outros proveitos operacionais
Prestacdo de servicos 522.396 - 522.285 33.151 - 33.151
Trabalhos para a propria empresa 258.774 -258.774 - - - -
Qutros proveitos de exploragdo 17.731 58.990 76.721 3.532 9.401 12.933
798.901 -199.895 599.006 36.683 9.401 46.084
3.480.925 -37.022 3.443.903 36.683 9.401 46.084
Outros custos operacionais
Fornecimentos e servigos externos -649.504 -11.390 -660.894 -85.610 268 -85.342
Custos com o pessoal -496.492 -31.203 -527.695 -5.380 876 -4.504
Custos com beneficios sociais -146.127 -293.956 -440.083 - -1.139 -1139
Outros custos de exploragdo -220.761 -463.601 -684.362 -2.145 -330.871 -333.016
-1.512.884 -800.150 -2.313.034 -93.135 -330.866 -424.001
1.968.041 -837.172 1.130.869 -56.452 -321.465 -377.917
Provisdes do exercicio -114.078 49.789 -64.289 -2.944 -7.356 -10.300
Amortizagdes liquidas -795.517 46177 -749.340 -8.677 3.823 -4.854
1.058.446 -741.206 317.240 -68.073 -324.998 -393.071
Proveitos / (custos) financeiros -239.727 -15.051 -254.778 432.194 -3.312 428.882
Amortizagdes de investimentos financeiros -95.525 95.525 -13.670 13.670 -
723.194 -660.732 62.462 350.451 -314.640 35.811
Ganhos /(perdas) extraordindrias -164.732 164.732 - 42.232 -42.232 -
Resultados Antes de Impostos 558.462 -496.000 62.462 392.683 -356.872 35.811
Provisdo para impostos sobre lucros -159.617 143.246 -16.371 47.469 74.393 121.862
Resultados depois de Impostos e antes de dlienacdo
de operagdes 398.845 -352.754 46.091 440.152 -282.479 157.673
Resultados no periodo 398.845 -352.754 46.091 440.152 -282.479 157.673
Afribuivel a:
Accionistas da EDP 440.152 -397.337 42.815 - - -
Interesses minoritarios -41.307 44.583 3.276 - - -
Resultado Liquido 398.845 -352.754 46.091 440.152 -282.479 157.673

46. Eventos relevantes e subsequentes
Aquisi¢do de Participagdo Qualificada por parte do Banco Espirito Santo

A 5 de Janeiro de 2006, o Banco Espirito Santo, S.A. (‘BES”), na sessdo da Euronext Lisbon desse mesmo dia, adquiriu 67.204.883 acgdes representativas de uma
participacdo de 1,84% no capital social da EDP.

Na sequéncia da transacgdo, o BES passa a ser fitular, directa e indirectamente, de 79.524.691 acgdes, correspondentes a 2,17% do capital social da EDP.
Considerando que a EDP detém, actualmente, 14.265.089 ac¢des proprias, a participagdo, directa e indirecta, agora detida pelo BES corresponde a 2,18% dos

direitos de voto da EDP.

Nos termos do artigo 20° do Codigo dos Valores Mobiliarios, passam a ser afribuidos ao BES os seguintes direitos de voto:

Entidade Titular Acgoes Detidas  Direitos de Voto
BES, S.A. 76.426.469 2,10%
ESAF—ES. FIM 1.790.770 0,05%
ESAF—ES.G 301.945 0,01%
ESAF—ES. 1.005.507 0,03%
Total 79.524.691 2,18%
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Alienacdo de Participagdo Qualificada por parte da Brisa Participagdes, SGPS, S.A.

A 2 de Fevereiro de 2006, a BRISA Participagées, SGPS, S.A. (‘BRISA”) alienou & BALTIC SGPS, S.A., sociedade defida indirectamente a 100% pela José de Mello SGPS,
S.A., 73.202.802 acgdes representativas de uma participacdo de 2,0020% no capital social da EDP, ao prego de 2,70 euros por ac¢do.

Na sequéncia da referida fransacgdo, a Brisa deixou de deter qualquer participagdo no capital social da EDP.

Negociacdo entre a EDP Lajeado e a Electrobras relativamente ds Acges Preferenciais "resgataveis” emitidas pela Investco

A 16 de Fevereiro de 2006, a INVESTCO, S.A. ("Investco”) - empresa detentora da concessdo de exploracdo do aproveitamento hidroeléctrico da central Luiz
Eduardo Magalhdes (“central do Lajeado”), com uma capacidade instalada de 902,5 MW no Estado brasileiro de Tocantins - e os seus accionistas EDP Lajeado
Energia, S.A. ('EDP Lajeado”), Rede Lajeado Energia S.A., CEB Lajeado, S.A. e Paulista Lajeado, S.A., chegaram a um acordo com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
Eletrobras (“Eletrobrdas”), para a aquisi¢do das acgdes preferenciais “resgataveis” emitidas pela Investco e actualmente detidas pela Eletrobras (“Acgdes PN-R).

As referidas Acgdes PN-R, que correspondiam a 37,52% do capital da Investco, seriam resgatdveis em 5 parcelas anuais, vencendo-se a Olfima em 31 de
Dezembro de 2007. Estas acgdes eram actualizadas anualmente em func¢do da variagdo do indice IGP-M (inflagdo) acrescido de 12%. A 30 de Novembro de 2005,

0 seu valor actualizado ascendia a 1.067,3 milhdes de reais.

A EDP Lajeado, controlada em 99,99% pela EDP Energias do Brasil, & responsavel pela recompra de 27,65% do total das Acgdes PN-R detidas pela Eletrobras, cujo
valor ascendia a 295,1 milhdes de reais a 30 de Novembro de 2005.

Mediante a celebragdo do presente acordo, a EDP Lajeado adquiriu & Eletrobras 27,65% das Acgdes PN-R nas seguintes condigdes:

i) atribuicdo de um crédito a Eletrobras no montante de 110,5 milhdes de reais a serem utilizados na subscricdo de 83.234.057 novas acgdes preferenciais da
EDP Lajeado sem direito de voto ou a resgate, correspondendo a 40,07% do capital total da EDP Lajeado e;

i) atribui¢Go de um crédito & Eletrobras no montante de 184,6 milhdes de reais a serem utilizados para adquirir fitulos representativos de “Partes Beneficiarias”
(1) da EDP Lajeado. Estes fitulos ddo direito a um dividendo igual a 10% do resultado liquido anual e sdo converfiveis em acgdes preferenciais, sem direito a

voto, no final da concessdo da central do Lajeado (2032). A conversdo das “Partes Beneficidrias” em acgdes preferenciais corresponderd, no momento da
conversdo, a 5,084% do total das acgdes emitidas pela EDP Lajeado.

Normas contabilisticas e interpretag6es recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo enfraram em vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragdo das
suas demonstragdes financeiras, sdo descritas seguidamente.

Actudlmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo destas normas, ndo tendo ainda completado a sua andlise.
IFRIC 5 - Direifos a Inferesses resulfantes de Fundos de Descomissionamento, Resfauracdo e ReabilifacGo Ambiental

O Infernational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em 16 de Dezembro de 2004 o IFRIC 5 - Direito a Interesses resultantes de Fundos de
Descomissionamento, Restauragdo e Reabilitagdo Ambiental, que é aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2006.

O IFRIC 5 estabelece o modo como um participante deve contabilizar a sua participagdo num fundo de descomissionamento em especial no que se refere aos
custos de descomissionamento de fabricas (como uma central nuclear) ou de determinado equipamento (como carros) ou levar a cabo a reabilitagdo ambiental
(como rectificar a poluicdo da dgua ou restaurar um terreno contaminado).

IFRIC 8 - Ambito de Aplicagdo do IFRS 2

O Infernational Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 o IFRIC 8 - Ambito de Aplicacdo da IFRS 2, que é aplicavel a
periodos anuais com inicio em ou ap6s 1de Maio de 2006.

Esta interpretagdo clarifica que o IFRS 2 - Pagamento com Base em Acgdes, se aplica ds situagdes em que a entidade efectua pagamentos com base em acgdes
por um valor aparentemente nulo ou inadequado.

O IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor que o justo valor do instrumento de capital atribuido ou das responsabilidades assumidas,
esta situagdo indica, normalmente, que outro beneficio foi ou ird ser recebido, pelo que se aplica o IFRS 2.

Esta inferpretagdo ainda ndo foi adoptada pela Comissdo Europeia.
IFRIC 4 - Deferminar se um Acordo confém uma Locacdo

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em 2 de Dezembro de 2004, o IFRIC 4 - Determinar se um Acordo contém uma
Locagdo, que é aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés 1de Janeiro de 2006.

O IFRIC 4 estabelece os critérios para determinar se um acordo constitui um contrato de locagdo ou contém um contrato desse tipo, como por exemplo no caso de
certos contratos de compra firme (take-or-pay). A IFRIC 4 clarifica em que circunstancias estes acordos, que ndo assumem a forma juridica de locagdes, devem,
todavia, ser contabilizados de acordo com a IAS 17 - Locagdes.

IFRS 6 - Exploragdo e Avaliagdo de Recursos Minerais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 9 de Dezembro de 2004 a IFRS 6 - Exploragdo e Avaliagdo de Recursos Minerais, que estabelece,

pela primeira vez os principios para a contabiliza¢do das despesas de exploragdo e avaliagdo, incluindo o reconhecimento dos activos de exploragdo e avaliagdo
e completa a primeira fase do projecto do IASB para uma convergéncia entre as diversas prdticas contabilisticas para actividades extractivas.
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O IFRS 6 é aplicavel para os periodos anuais com inicio em ou apés 1 de Janeiro de 2006. No entanto, a aplicagdo antecipada é encorajada e se uma entidade
adoptar o IFRS 6 antes de 1de Janeiro de 2006, existem disposi¢des transitorias para a divulgagdo de alguma informagdo comparativa.

Alferacdo ds disposicées relativas G contabilidade de cobertura do IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 14 de Abril de 2005, uma alteragdo as disposiges relativas & contabilidade de cobertura do IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo.

O IASB desenvolveu esta alteracdo apds algumas enfidades terem demonstrado a sua preocupagdo de que a inclusdo do risco cambial de uma transacgdo
intragrupo prevista como um item coberto constituiu uma prdtica corrente de gestdo do risco, embora o IAS 39 (de acordo com a revisdo efectuada em 2003) ndo
permitisse a contabilidade de cobertura nestes casos, originando uma diferenga para com os requisitos de contabilizagdo Norte-Americanos.

No ambito da publicagdo de um Exposure Draft e apds consulta intensiva a diversas entidades, o IASB decidiu permitir ds entidades designarem, em certas
circunstancias, uma transacgdo intragrupo prevista, denominada numa moeda estrangeira, como um item coberto nas demonstragdes financeiras consolidadas.
Esta disposi¢do € consistente com as disposi¢des do IAS 21 - Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio.

Emendas a IAS 39 - Insirumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, Opgdo pelo Justo Valor

O International Accounting Standards Board (IASB), publicou em 16 de Junho de 2005 Emendas & IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo, Opgdo pelo Justo Valor que é aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2006, sendo encorajada a sua adopgdo
antecipada.

O IASB desenvolveu estas dlteracdes apds algumas autoridades de supervisdo e as autoridades de regulamentagdo do mercado de valores mobiliarios
exprimirem a preocupagdo de que pudesse ser utilizada indevidamente a opgdo da contabilizagdo pelo justo valor sem restrigdes confida no IAS 39, apés a
revisGo de 2003. A opcdo permitia ds entidades identificarem, a fitulo irrevogavel e agquando do reconhecimento inicial, qualquer activo ou passivo financeiro
como devendo ser mensurado pelo justo valor com os respectivos ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragdo de resultados (a opgdo da contabilizagdo
integral pelo justo valor). O objectivo desta opgdo era simplificar a aplicagdo da norma.

A luz das observacdes recebidas relativamente ao Exposure Draft publicado em 21 de Abril de 2004 e na sequéncia dos debates realizados com as partes
interessadas, o IASB decidiu rever a Opgdo pelo Justo Valor através da restrigdo da sua utilizagdo aos instrumentos financeiros que cumpram determinadas
condigdes.

IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes e emenda ao IAS 1 - Apresentacdo de Demonsiragdes Financeiras

O Infernational Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 18 de Agosto de 2005, o IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes e adenda complementar ao
IAS 1 - Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras.

O IFRS 7 introduz novos requisitos destinados a melhorar a informagdo divulgada nas demonstragdes financeiras sobre os instrumentos financeiros e substitui o
IAS 30 - Divulgacdes nas Demonstragdes Financeiras de Bancos e de Instituigdes Financeiras Similares e alguns dos requisitos da IAS 32 - Instrumentos
Financeiros: Divulgagdo e Apresentagdo. A emenda ao IAS 1 infroduz novos requisitos em matéria de divulgagdo relafivamente & estrutura de capital das
entidades.

Emendas ao IAS 39 - Insfrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e ao IFRS 4 - Conirafos de Seguro

O Infernational Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 18 de Agosto de 2005 requisitos corrigidos para os contratos garantia financeira, na forma de
emendas especificas ao IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e ao IFRS 4 - Contratos de Seguros.

As emendas tiveram como objectivo assegurar que os emitentes de confratos de garantia financeira incluam os passivos dai resultantes no respectivo balango.
Um contrato de garantia financeira consiste num contrato que requer que o emitente efectue pagamentos especificados, a fim de reembolsar o detentor por uma
perda que registe devido ao facto e um devedor especificado ndo efectuar o pagamento na data prevista, de acordo com as condigdes iniciais ou alteradas de
um instrumento de divida. Estes contratos podem assumir diversas formas legais, incluindo uma garantia, algumas formas de cartas de crédito ou um contrato de
seguro de crédito. Os emitentes devem aplicar estas emendas a periodos anuais com inicio em ou apés 1de Janeiro de 2006.

Emenda ao IAS 21 - Os Efeitos de Alferagcées em Taxas de Cdmbio

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 15 de Dezembro de 2005, uma emenda especifica ao IAS 21 - Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de
Cdambio. A emenda clarifica os requisitos do IAS 21 relativamente aos investimentos em operagdes no estrangeiro pelo que devera contribuir para clarificar os
requisitos de apresentacdo de entidades que investem em negécios que desenvolvem a sua actividade numa moeda diferente da sua.

Esta emenda ainda ndo foi adoptada pela Comissdo Europeia.

Relato financeiro por segmentos de negdcio

Um segmento de negdcio € uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e benificios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico & uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou

servigos relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e benificios que sejam diferencidveis de outros, que operam em
ambientes econémicos diferentes.
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Fernando Calhau
(1948-2002)

s/titulo, 1974

Acrilico s/tela
110cmx110cm

Esta pintura integra uma das mais significativas séries do artista e uma das mais aprofundadas reflexdes alguma vez realizadas pela arte portuguesa
em forno das questdes da cor e da luz.

Como as restantes pinturas do conjunto, esta obra, numa primeira impressdo, parece ndo ser mais do que uma superficie verde uniforme ou ligeiramente
manchada. Porém, olhando-a com atengdo comegamos a distinguir uma série de subtilezas 6pticas conseguidas com a mestria de execugdo que
sempre caracterizou a obra deste artista.

Usando a tela quadrada como forma basilar de trabalho, Fernando Calhau inscreveu nela linhas (diagonais ou medianas) que fazem realgar formas
{tridngulos ou novos quadrados) alcangando um notavel conjunto de efeitos luminosos e geométricos dentro das linguagens internacionais que podemos
considerar como pintura pura.

Jodo Pinharanda

Obras na Coleccéo EDP.arte: dois desenhos e uma pintura
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RIna

KPMG & Associados - Socledade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000

Oficiais de Contas, 5.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Intemet: waww.kpmg.pt
Av. Praia da Vitdria, 71+ A, 11°

1069006 Lisboa

Portugal

Exmo. Conselho de Administragdo da
EDP - Energias de Portugal, S.A.

RELATORIQ ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005

CONTAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

1. O presente relatério ¢ emitido nos termos do n.° 2 do artigo 451.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais e da alinea a) do n.° 1 do artigo 52.° do Decreto-Lei n.° 487/99, de
16 de Novembro.

2. Procedemos i revisio legal da EDP - Energias de Portugal, 8.A., incluindo os exames das
suas Contas tanto Individuais como Consolidadas, relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2005, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) adoptadas pela Unidio Europeia. Os nossos exames foram realizados de acordo com
as Normas e Directrizes Técnicas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e com a
profundidade considerada necessdria nas circunstincias. Em consequéncia dos exames
efectuados, emitimos nesta data as respectivas Certificagdes Legais de Contas, ambas sem
reservas.

3. De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:
Relativamente is contas individuais:

(1) Acompanhamento da gestio da Empresa, através da leitura das actas do Conselho de
Administragio e de reunides havidas com os seus representantes, tendo sido
solicitados e obtidos os esclarecimentos considerados necessérios.

(2) Apreciagdo das politicas contabilisticas da Empresa quanto & sua adequagdo e
consisténcia.

(3) Verificagio da conformidade das demonstragdes financeiras individuais que
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2005, a Demonstragdo dos
Resultados e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do exercicio entdo findo, bem
como 0 Anexo contendo as Notas Explicativas a estas demonstragGes financeiras, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) adoptadas
pela Unido Europeia.

(4)  Verificagdo da conformidade das Contas com os registos contabilisticos de suporte.

KPMIG & Assacisdos - SROC, 5.4 Matrculada ra

KPMG & Associados: de Of Capital Socist 511,700 Euros Conservatixia 9o registo

5.4, urma firras par L oy Passoa Coloctva N* PTEQ2 181078 Comencial do Lisboa 360 &

COOpErtiva Sulca. Inscriio na O ALOC. N° 188 " 715, fis. 178 do Livro C -
Insernn ns C MV N 2083 23
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(5) Apreciagdo do sistema de controlo interno existente na Empresa, tendo sido
efectuados os testes de conformidade que consideramos apropriados.

(6) Andlise da informagfo financeira divulgada, tendo sido, entre outros, efectuados os
testes substantivos seguintes, considerados adequados em fungio da materialidade
dos valores envolvidos:

- Teste as adigbes e alienagles do exercicio dos elementos do imobilizado
corporeo, incorpreo e investimentos financeiros. Teste & razoabilidade das
amortizagdes do exercicio dos elementos do imobilizado corpéreo e incorpéreo.

- Confirmagio directa e por escrito junto de terceiros (bancos, clientes,
fornecedores e outros devedores e credores) dos saldos de contas,
responsabilidades e garantias prestadas ou obtidas, analise e teste das
reconciliagdes subsequentes preparadas pela Empresa; nos casos em que nio foi
obtida resposta, efectudmos os procedimentos alternativos que consideramos
necessarios.

- Verificagdo da titularidade de titulos negocidveis em carteira e das respectivas
cotagOes na data do fecho do exercicio.

- Anilise e teste das reconciliag@es bancérias preparadas pela Empresa.

- Solicitagdo directa a advogados e outras entidades de informagdes sobre
cobrangas em curso, litigios ou acgBes judiciais pendentes e reclamagdes e
impugnagdes fiscais, bem como honordrios em divida.

- Andlise das situagdes justificativas da constituigio de provisdes para redugio de
activos, para passivos ou responsabilidades contingentes ou para outros riscos.

- Analise da situagio fiscal da Empresa.

- Revisfio analitica das varias componentes dos custos e proveitos, perdas e
ganhos, registados no exercicio, com particular atengdio ao seu balanceamento,
diferimento e acréscimo.

- Apreciagio da informagiio divulgada no Anexo e Notas Explicativas as
demonstragdes financeiras.

Relativamente ds contas consolidadas:

O trabalho efectuado compreendeu, entre outros procedimentos, a conferéncia dos critérios
de consolidagfio contabilistica, relativamente & sua adequagfo, a verificagiio da correcgiio
dos mapas de consolidagdo, relativamente aos valores das sociedades subsididrias e
associadas detidas pela Empresa, a verificagdo da correcgfio do Balango Consolidado, da
Demonstragdo de Resultados Consolidados e a apreciagfio da informagdo divulgada no
Anexo as Demonstragdes Financeiras referente aos valores consolidados incluindo a
referente as alteragdes nos Capitais proprios consolidados e, finalmente a anilise da
Demonstragio de Fluxos de Caixa consolidados.
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4. Apreciamos ainda a conformidade do Relatorio de Gestdo do Conselho de Administragao
com as contas examinadas, tanto individuais como consolidadas, e verificimos que satisfaz
0s requisitos legais.

5. Solicitamos a Declaragdo do Orgio de Gestio prevista nas Directrizes Técnicas de Revisdo
de Contas.

6. Nesta oportunidade agradecemos toda a colaboragiio obtida no desempenho das nossas
fungdes.

Lisboa, 7 de Marco de 2006

KPMG & Associados - S.R.0.C,, S.A.
Representada por

s :vfx,A]

Jean-¢fic GaigwfRevisdr Oficial de Contas n.° 1013)
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M KPMG & Assoclados - Sociedade de Revisores  Telefone: #3517 210 110000

Oficiais de Contas, 5.A. Fax: +351 2101710 121
Edificio Monumantal |ntermet wiww kpmg.pt
Av, Praia da Vitdria, 71 -4, 1717

1063-006 Lisboa

Partugal

EDP - Energias de Portugal, S.A.

CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducao

1. Nos termos da legislagdo aplicivel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatorio de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatério consolidado de
gestdo, incluida no caderno institucional e no cademmo financeiro, e nas demonstragoes
financeiras consolidadas incluidas no caderno financeiro, da EDP — Energias de Portugal,
S.A., as quais compreendem: o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2005 (que
evidencia um total de 24.032.975 milhares de euros e um total de capital proprio atribuivel
ao grupo de 4.823.400 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 1.071.102
milhares de euros), a Demonstragio consolidada dos resultados por fungdes e a
Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e
correspondentes Anexos.

Responsabilidades
2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio:

a) a preparagio do relatorio consolidado de gestdo e de demonstragdes financeiras
consolidadas, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) adoptadas pela Unido Europeia, que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira do conjunto das Sociedades incluidas na consolidagdo, o
resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados;

b) que a informagdo financeira seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

¢) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade do
conjunto das Sociedades incluidas na consolida¢iio, a sua posigio financeira ou
resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos
documentos de prestagio de contas acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cadigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame destas demonstragdes financeiras consolidadas.

KPMG & Asseisdos - SROC, 5.4 Maticaulis s

KPG & Assocuscas - Socadida 08 Revisors Oficias de Contas, Cagital Social 511700 Euos Consanvasbin do mois
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e

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as
Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de
distorgdes materialmentie relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo de as demonstragdes financeiras das Sociedades incluidas na consolidagio
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagio;

- a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial;

- a apreciagdo sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade;

- aapreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagiio das demonstragdes
financeiras; e

- a apreciagdo se a informagdo financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio da concordéncia da informagdo financeira
consolidada constante do Relatério consolidado de gestdo com os restantes documentos de
prestagio de contas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da
nossa opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira ¢ apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigo
financeira consolidada da EDP — Energias de Portugal, S.A. em 31 de Dezembro de 2005,
o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) adoptadas pela Unido Europeia e a informagdo nelas constante ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 7 de Margo de 2006

KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A.
Representada por

L
rine e

Jeagtéric Gai isor Oficial de Contas n® 1013)
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M KPMG & Associados - Sociedada de Revisoras  Telafone: 4351 210110000

Oficiais de Contas, 5.A. Fax: +351 210 110121
Edificio Monumental Interneat: www kpmg.pt
Ay, Praia da Vitbria, 71 - A_ 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

EDP - Energias de Portugal, S.A.

CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS INDIVIDUAIS

Introdugdio

1. MNos termos da legislag@o aplicdvel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
Relatério de Auditoria sobre a informagdo financeira contida no Relatério de gestdo,
incluida no caderno institucional e no caderno financeiro, e nas demonstragdes financeiras
individuais incluidas no caderno financeiro, da EDP — Energias de Portugal, S.A., as quais
compreendem: o Balango em 31 de Dezembro de 2005 (que evidencia um total de
13.566.114 milhares de euros e um total de capital préprio de 6.388.628 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 509.835 milhares de euros), a Demonstragio dos
resultados por fungdes e a Demonstragiio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data, e correspondentes Anexos.

Responsabilidades
2. £ da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagio do relatério de gestio ¢ de demonstragdes financeiras, em conformidade
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) adoptadas pela Unidio
Europeia, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢dio financeira da
empresa, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa;

b) que a informagdo financeira seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo Cédigo dos Valores Mobilidrios;

¢) aadopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) amanutengio de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, a sua
posigiio financeira ou resultados.

3. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagiio financeira contida nos
documentos de prestagiio de contas acima referidos, designadamente sobre se é completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cédigo dos Valores
Mobilidrios, competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no
nosso exame destas demonstragdes financeiras.

- KPMAG & Axsociadon - SROC, S Mstnculsda ra
KPMG & da Of Contas, Capiral Sociat 511,700 Euros Conservatna do negisto
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Ambito

4.

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes, Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagio numa base de amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgacdes nelas
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Consclho de Administragdo, utilizadas na sua
preparago;

- a apreciagiio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade;

- aapreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagido das demonstragdes
financeiras; e

- aapreciagio se a informacdo financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagdo financeira
constante do Relatdrio de gestdo com os restantes documentos de prestagio de contas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da
nossa opinido.

Opinifio

7.

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira da EDP -
Energias de Portugal, S.A. em 31 de Dezembro de 2005, o resultado das suas operagdes e
os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) adoptadas pela Unidio Europeia e a informagéo
nelas constante é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 7 de Margo de 2006

KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A.
Representada por

Jo 2 M

Jeangric Gaiga(Rfevidor Oficial de Contas n° 1013)
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
Contas Consolidadas
Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005

Exmos. Senhores Accionistas da
EDP — Energias de Portugal, S.A.

1. De acordo com as disposigies aplicaveis do Codigo das Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na
qualidade de Fiscal Unico da EDP — Energias de Portugal, S.A. apresentar o relatorio da nossa acgdo
fiscalizadora, bem como o parecer sobre o relatério consolidado de gestdo, contido no Caderno
institucional, e sobre as demonstragdes financeiras consolidadas, contidas no Caderno financeiro,
apresentados pelo Conselho de Administragiio de EDP — Energias de Portugal, S.A. relativamente ao
exercicio finde em 31 de Dezembro de 2005.

2. Acompanhamos, desde a data da nossa nomeagdo, com a periodicidade e a extensio que
considerimos adequada, a actividade da empresa e das suas subsididrias e associadas mais
significativas. Verificimos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respectiva
documentagdo. Averigudmos da observincia do cumprimento da Lei e dos Estatutos.

3. Como consequéncia do trabalho de revisio legal efectuado, emitimos a respectiva Certificagiio Legal
das Contas bem como o Relatério sobre a Fiscalizagio enderegado ao Conselho de Administragio
nos termos do art® 451° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

4, No dmbito das nossas fungies verificdmos que:

i} o Balango consolidado, as Demonstragdes consolidadas dos resultados por fungdes, a
Demonstragio consolidada dos fluxos de caixa e os correspondentes Anexos, permilem uma
adequada compreensfio da situagio financeira ¢ dos resultados da empresa e do conjunto das
filiais incluidas na consolidagio;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sio adequados;

iii) o Relatorio consolidado de gestdo ¢ suficientemente esclarecedor da evolugio dos negécios e da
situagdo da sociedade e do conjunto das subsidiarias envolvidas na consolidagdo evidenciando os
aspectos mais significativos,

5. Em resultado do trabalho desenvolvido e tendo em consideragio os documentos referidos no
paragrafo anterior, somos de parecer que a Assembleia Geral Anual da Sociedade aprove:

i) o Relatorio consolidado de gestdo;

ii) as demonstragdes financeiras consolidadas.

Lisboa, 7 de Margo de 2006
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Portugal

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
Contas Individuais
Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005

Exmos. Senhores Accionistas da
EDP — Energias de Portugal, S.A.

1. De acordo com as disposi¢lies apliciveis do Cddigo das Sociedades Comerciais, cumpre-nos, na
qualidade de Fiscal Unico da EDP — Energias de Portugal, S.A, apresentar o relatério da nossa acgdo
fiscalizadora, bem como o parecer sobre o relatdrio de gestdo, contido no Caderno institucional, e
sobre as demonstragdes financeiras, contidas no Caderno financeiro, apresentados pelo Conselho de
Administragio de EDP — Energias de Portugal, S.A. relativamente ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2005.

2. Acompanhimos, desde a data da nossa nomeaglio, com a periodicidade e a extensdo que
considerdmos adequada, a actividade da empresa e das suas subsididrias e associadas mais
significativas. Verifichimos a regularidade da escrituraglio contabilistica e da respectiva
documentagio. Averigudmos da observincia do cumprimento da Lei e dos Estatutos.

3. Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado, emitimos a respectiva Certificagio Legal
das Contas bem como o Relatério sobre a Fiscalizagio enderegado ao Conselho de Administragio
nos termos do art® 451° do Cadigo das Sociedades Comerciais.

4. No dmbito das nossas fungdes verificimos que:

i) o Balango, as Demonstragdes dos resultados por fungdes, a Demonstragdo dos fluxos de caixa e
os correspondentes Anexos, permitem uma adequada compreensdo da situagio financeira e dos
resultados da empresa;

ii} as politicas contabilisticas ¢ os critérios valorimétricos adoptados séo adequados;

iii) o Relatdrio de gestdo é suficientemente esclarecedor da evoluglio dos negdcios e da situagio da
sociedade.

5. Em resultado do trabalho desenvolvido e tendo em consideragio os documentos referidos no
pardgrafo anterior, somos de parecer que a Assembleia Geral Anual da Sociedade aprove:

i) o Relatério de gestiio;

ii) as demonstragdes financeiras.
Lisboa, 7 de Margo de 2006
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