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1. GRUPO EDP

O Resultado Liquido do Grupo EDP alcangou os 940,8
milhdes de euros em 2006, que compara com 1.071,1
milhdes de euros em 2005.

Balango - Grupo EDP (milhdes de euros) 2006 2005
Activo

Activos fixos tangiveis 15.082 13.864
Activos intangiveis e Goodwill 3722 3.509
Investimentos financeiros 1.024 918
Inventarios 229 219
Clientes (liquido) 1.593 1.585
Outros devedores (liquido) 2.051 2186
Activos financeiros detidos para negociagéo 116 276
Caixa e equivalentes de caixa 753 585
Impostos diferidos activos 898 893
Total do Activo 25.469 24.036
Capital Proprio

Capital 3.657 3.657
Accoes proprias e prémios de emissdo de acgdes 488 464
Resultados e outras reservas 1.445 703
Interesses minoritarios 946 1.288
Total do Capital Proprio 6.535 6.1M
Passivo

Divida financeira (curto-prazo) 1.528 1.984
Divida financeira (médio e longo-prazo) 8.625 8.601
Provisdes e Beneficios dos empregados 2.159 2.112
Conta de hidraulicidade 199 170
Credores e outros passivos (liquido) 5.866 4.688
Impostos diferidos passivos 557 370
Total do Passivo 18.934 17.924
Total Passivo e Capital Proprio 25.469 24.036

Em 2006, o Resultado Operacional Bruto do Grupo EDP
aumentou 12,5% para 2.305,4 milhdes de euros,
reflectindo a melhoria da performance operacional
das principais unidades de negdcio do Grupo, com
destaque para o forte crescimento da capacidade
edlica instalada, para a reducdo dos custos
operacionais, nomeadamente no negdcio da
distribuicdo de electricidade, e para uma evolugdo
favoravel das actividades em mercado liberalizado.

Resultados Operacionais Brutos

(milhdes de euros) 2006 2005 Var.06/05

Demonstracdo de Resultados - Grupo EDP

(milhdes de euros) 2006 2005 \Var.06/05
Vendas de electricidade 8.984,5 8.564,3 4,9%
Outras vendas 1.065,6 655,5 62,6%
Prestacdo de servigcos 299,8 428,3  -30,0%

Proveitos Operacionais 10.349,8 | 9.648,2 7.3%
Electricidade e gas 4.380,7 4.222,0 3,8%
Combustiveis 967,4 1.083,5 -10,7%
Materiais diversos e mercadorias 843,3 487,3 -

Custos Directos da Actividade 6.191,4| 5.792,8 6,9%

Margem Bruta 4158,5 3.855,3 7.9%
% Proveitos Operacionais 40,2% 40,0% 0,2p.p.
Fornecimentos e servicos externos 74,4 816,8 -9,2%
Custos com pessoal 585,1 546,0 7.2%
Custos com beneficios sociais 162,3 200,3  -19,0%
Rendas de concessdo 220,4 209,0 5.4%
Outros custos/(proveitos) operacionais 143,9 33,1  3351%

Custos Operacionais 1.853,0 1.805,2 2,6%

Resultado Operacional Bruto 2.305,4 | 2.050,2 12,5%
% Proveitos Operacionais 22,3% 21,2% 10p.p.

Provisdes para riscos e encargos 94,6 12,5  658,1%

Amortizacoes 1.059,6 993,4 6,7%

Compensagdo amort. activo subsidiado (101,8) (97,6) -4,3%

Resultado Operacional 1.253,0 1.141,9 9,7%
% Proveitos Operacionais 12,1% 1,8% 03p.p.

Ganhos/(Perdas) na alienacdo de activos financ. 4,8 440,7  -98,9%

Resultados financeiros (207,4) (399.,3) 48,1%

Ganhos/(Perdas) em associadas 245,3 353  5951%

Resultado Antes de Imposto 1.295,8 1.218,6 6,3%

IRC e Impostos diferidos 265,9 152,2 74,7%
Ganhos / (perdas) na alienacdo

de operacoes descontinuadas (12,8) 45,5 -
Interesses Minoritarios 76,3 40,9 86,6%
Resultado Liquido 940,8 1.071,1  -12,2%

MERCADO IBERICO

Producdo e ComercializagGo 1.070,8 1.045,8 2,4%
Energias Renovaveis 146,9 65,7 123,6%
DistribuicGo 5718 458,6 24,7%
Gas 144,8 123,4 17,3%
Brasil 433,9 412,3 5.2%
Outros e Ajustamentos 62,7) (55,7) -12,7%
Consolidado 2.305,4 2.050,2 12,5%

O Resultado Operacional Bruto dos negbcios de
Producdo e Comercializacdo na Peninsula Ibérica
aumentou 2,4% no periodo, devido: i) a uma subida
de 25,6% da margem bruta da producgdo e
comercializacdo liberalizada, reflectindo a melhoria
da margem unitaria por MWh vendido, impulsionada
pelo aumento do preco médio de venda quer nos
mercados retalhistas (Portugal e Espanha) quer nos
mercados grossistas (OMEL, Parcela Livre, OMIP) e por
uma reducdo de 4% da produg¢do em mercado
liberalizado devido a paragens programadas e &
diminui¢cdo dos niveis de utilizagdo das CCGT no quarto
trimestre de 2006; ii) a uma redugdo de 0,3% da
margem bruta dos CAE uma vez que os precos de
compra dos combustiveis ficaram acima dos indices
de combustiveis de referéncia do periodo, que ndo
permitiram a total transferéncia destes custos para a
REN; iii) a um aumento de 5,4% dos fornecimentos e
servigos externos, custos com pessoal e com beneficios
sociais, reflectindo o aumento da capacidade instalada
e custos ndo recorrentes com a reduc¢do de pessoal;
e iv) a um impacto negativo de 32 milhdes de euros
ao nivel dos outros custos operacionais relativo a
potencial devolugdo de licengas gratuitas de CO, de
acordo com o RD 3/2006 em Espanha.

No negécio das Energias Renovaveis, o Resultado
Operacional Bruto mais do que duplicou reflectindo o
aumento: i) da capacidade edlica instalada, que mais



do que duplicou para os 1.093MW (ou 1.568MW em
termos de capacidade instalada bruta); ii) do factor
de utilizagcdo dos parques edlicos na Peninsula Ibérica
que aumentou de 25% em 2005 para 26% em 2006 e
iii) do preco médio de venda da energia produzida
pelos parques edlicos na Peninsula Ibérica.

Na actividade de Distribuicdo na Peninsula Ibérica, o
Resultado Operacional Bruto aumentou 24,7% devido
ao crescimento de 6,0% da margem bruta e a uma
diminuicdo de 4,2% dos custos operacionais. Esta
evolugdo reflecte: i) em Portugal, um aumento do
consumo de 3,7%, um aumento de 9,7% dos proveitos
permitidos e uma redugdo de 26,6 milhdes de euros
dos custos operacionais; e ii) em Espanha, um aumento
de 0,4% dos proveitos regulados, um impacto positivo
de 8,0 milhdes de euros pelos desvios no custo de
aquisicdo de electricidade e um aumento de 10,1
milhdes de euros na actividade de prestacdo de
servicos (nomeadamente ligagdo a rede e instalagdo
de contadores). Esta performance foi parcialmente
compensada: i) em Portugal, por um aumento do
desvio tarifario a ser recuperado (117,9 milhdes de
euros em 2006 vs. 77,1 milhdes de euros em 2005); e
ii) em Espanha, pela aplicagdo do RD 3/2006 que veio
alterar o mecanismo de liquida¢do do sistema,
reconhecendo apenas um prego de 42,35€/MWh para
as compras de electricidade da distribuicdo e as
vendas da producdo, efectuadas simultaneamente
pelo mesmo grupo empresarial (-15,6 milhdes de
euros).

O Resultado Operacional Bruto do negdcio do Gdas na
Peninsula Ibérica aumentou 17,3% no seguimento da
alteracdo do método de consolida¢cdo da Portgds
(consolidag¢do integral em 2006; consolidagdo
proporcional em 2005), do aumento dos volumes
vendidos no mercado liberalizado espanhol, e do
aumento dos proveitos regulados da Naturgas apés a
compra, em 2006, dos restantes 50% do capital social
da Bilbogas e da Gasnalsa. Esta performance mais do
que compensou as perdas com as compras de gds em
mercado spot no primeiro trimestre de 2006.

O Resultado Operacional Bruto da actividade da
Energias do Brasil aumentou 5,2% beneficiando da
entrada em operacdo da central hidroeléctrica de
Peixe Angical (452 MW) e do 4° grupo da central
hidroeléctrica de Mascarenhas (50 MW), do
crescimento de 4% no consumo de electricidade nas
dreas de concessdo da EDP e da valorizacdo de 11%

do Real contra o Euro. No entanto, esta boa
performance foi parcialmente revertida por custos ndo
recorrentes, onde se incluem custos ndo controlaveis
superiores ao montante reconhecido na tarifa (a serem
recuperados via tarifas nos préoximos reajustamentos
tarifarios) e custos relacionados com o programa de
reducdo de pessoal, que permitiram uma diminui¢cdo
bruta de 19% no niUmero de empregados da Energias
do Brasil.

Resultados Financeiros (milhdes de euros) 2006 2005  Var.06/05
Rendimentos de particip. de capital 8,0 36,1 -77,9%
Ganhos/(Perdas) Invest. Financeiros 8,0 36,1 -77,9%
Juros financeiros liquidos (402,2) (378,2) -6,3%
Diferencas de cambio 0,9 68,7 -98,6%
Outros ganhos e perdas financeiros 185,9 125,9) -
Ganhos/(Perdas) Financiamento (215,3) (435,3) 50,5%
Resultados Financeiros (207,4) (399.3) 48,1%

Os Resultados Financeiros do Grupo EDP reflectem:

e Um aumento de 6,3% nos "Juros financeiros
liquidos", devido a um aumento de 19 p.b. no custo
médio da divida do Grupo EDP (4,4% em 2006 vs.
4,2% em 2005), reflexo da subida das taxas de
juro de mercado, e a um aumento de 5,8% do nivel
médio de endividamento no periodo;

e A apreciacdo do Real Brasileiro contra o Délar
Americano em 2006 (9%), que foi inferior  ocorrida
no ano 2005 (13%). O impacto na divida
denominada em Doélares do Brasil levou a uma
reducdo nas "Diferencas de cambio" de 67,8
milhdes de euros;

e Uma melhoria da rubrica de "Outros ganhos e
perdas financeiros" em 2006, sendo que esta
rubrica estd essencialmente relacionada com o
justo valor de derivados: i) devido ao aumento nas
taxas de juro, a provisdo financeira de 118 milhdes
de euros criada no final de 2005, relativa ao "fair
value" do derivado contratado pela EDP para cobrir
o efeito de alteragdes na taxa de juro no calculo
do valor actual liquido dos CMEC, foi integralmente
revertida no primeiro semestre de 2006 -
adicionalmente, foi contabilizado no segundo
trimestre de 2006 um ganho de 30 milhdes de
euros com este derivado no seguimento do
aumento das taxas de juro que ocorreu no periodo
em que este instrumento financeiro esteve activo;
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ii) o justo valor dos outros derivados do Grupo EDP
reflectiu-se num aumento de 40 milhdes de euros
no periodo, dos quais 23 milhdes de euros estdo
relacionados com ganhos ligados a operagdes
financeiras de cobertura em mercados energéticos
associados a actividade de produgdo e
comercializagdo no mercado liberalizado.

H& ainda a registar uma maior contribui¢cdo dos
"Ganhos em empresas do grupo e associadas”. Esta
rubrica totalizou 245,3 milhdes de euros em 2006,
devido essencialmente: i) a contribuicdo da
consolidacdo pelo Método da Equivaléncia Patrimonial
de 30% da REN, que reflecte a mais valia obtida na
venda dos 18,3% que a REN detinha na Galp bem como
o reconhecimento do défice tarifario; ii) @ imparidade
da participagdo financeira na Electra (Cabo Verde),
fruto das garantias prestadas pela EDP ao
financiamento daquela empresa, nas quais a EDP
assumiu a responsabilidade por 60% do valor em
divida; iii) @ melhoria do resultado liquido da Edinfor,
da Setgds e da EEGSA; e iv) a contribuicdo positiva em
3,7 milhdes de euros das subsidiarias da NEO
consolidadas pelo Método da Equivaléncia Patrimonial.

Investimento Operacional (milhdes de euros) 2006 2005  Var.06/05
Centrais em Exploragdo 36,5 78,3 -53,4%

Novas Centrais 44,3 106,7 -58,5%
Ambiental 57,8 17,2 235,9%
Comercializagdo 0,5 57 -92,0%
Portugal 139,0 207,9 -33,1%
Centrais em Exploragdo 18,5 15,6 19,1%

Novas Centrais 1751 25,7 -
Ambiental 57,4 14,6 292,4%
Comercializagdo 0,1 4,5 -97,4%
Espanha 251,1 60,4 316,0%
Producdo e Comercial Ibérica 390,1 268,3 45,4%
Parques Edlicos 130,0 46,0 182,5%
Portugal 130,0 46,0 182,5%
Parques Edlicos 227,0 177,2 28,1%
QOutros 7,6 2,9 157,3%
Espanha 234,6 180,2 30,2%
Franca 21,4 - -
Energias Renovaveis 386,0 226,2 70,7%
Rede de Distribuicdo 360,8 436,1 -17,3%
Qutros 48,6 50,3 -3,4%

(-) Subsidios ao investimento 140,8 150,5 -6,4%
Portugal 268,5 335,9 -20,1%
Rede de Distribuicdo 49,9 59,7 -16,5%

(-) Subsidios ao investimento 1,8 10,2 16,1%
Espanha 38,0 49,5 -23,1%
Distribuicdo na Peninsula Ibérica 306,6 385,4 -20,5%
Rede de Distribuicdo 14,1 71 98,5%
QOutros 4,8 2,0 137,3%
Portugal 19,0 9,2 107,1%
Rede de Distribuicdo 23,7 26,8 -11,6%
QOutros 9,1 26,1 -65,2%
Espanha 32,8 52,9 -38,0%
Gas na Peninsula Ibérica 51,8 62,1 -16,6%
Core Business Ibérico 1.134,5 941,9 20,4%
Producdo 104,2 255,4 -59,2%
Distribuicdo 190,8 163,4 16,8%
Comercializagdo e Outros 0,2 0,6 -68,4%
Brasil 2951 49,3 -29,6%
Outros 26,9 65,9 -59,2%
Grupo EDP 1.456,5 1.427,2 2,1%

Nota: E apresentado para cada empresa o investimento operacional
total, independentemente da participacdo do Grupo EDP na empresa e
de mudanca de propriedade interna no Grupo.

O Investimento Operacional do Grupo EDP atingiu os
1.456,5 milhdes de euros em 2006, o que representa
um aumento anual de 2,1%, reflectindo um aumento
de 20,4% no investimento operacional do "Core
Business" Ibérico. Em 2006, cerca de 46% do
investimento operacional foi canalizado na expansdo
da capacidade instalada, com destaque para os
investimentos em capacidade edlica, para a nova CCGT
de Castejon em Espanha e para a central hidroeléctrica
de Peixe Angical no Brasil - investimentos estes que
irdo reforcar o potencial de crescimento a médio prazo.
De notar igualmente que cerca de 70% do investimento
operacional diz respeito a negocios regulados, que
tém a eles associado um baixo risco de reforno sobre
o investimento, tais como a produc¢do a partir de fontes
de energia renovaveis, a distribuicdo de géas e
electricidade na Peninsula Ibérica e a producdo
eléctrica contratada em regime de CAE.

Relativamente ao negdcio da Produgdo e
Comercializa¢cdo na Peninsula Ibérica, a diminuigdo
do investimento operacional no negdcio da produgdo
em Portugal reflecte a conclusdo dos trabalhos de
construcdo da central hidroeléctrica de Frades (192MW
- Ago-05 com CAE até 2027) e do terceiro grupo da
CCGT do Ribatejo (392MW - quarto trimestre de 2005).
Em Espanha, a EDP continuou os trabalhos de
construcdo do 2° grupo de 400MW na CCGT de
Castején, cuja entrada em servigo industrial estéa
prevista para o quarto trimestre de 2007 - Em 2006,
foram investidos neste projecto 117 milhdes de euros
- e foram ainda investidos 58 milhdes de euros na
construcdo de outra CCGT de 400 MW localizada em
Soto e cuja entrada em operagdo se prevé para o
terceiro trimestre de 2008. Adicionalmente, a EDP
investiu 115,2 milhdes de euros na reducdo das
emissoes de SO, e NOx nas centrais a carvao de Sines,
Abofio e Soto, com o objectivo de cumprir com a
Directiva Europeia para as Instala¢des de Grande
Combustdo até Dezembro de 2007.

Em 2006, o investimento operacional do Grupo EDP
em parques edlicos alcangou os 378,5 milhdes de
euros:

e Em Portugal, a NEO investiu 130,0 milhdes de euros,
dos quais cerca de metade foram investidos na
conclusdo dos trabalhos de construg¢do dos parques
edlicos que entraram em opera¢do em 2006, com
uma capacidade instalada bruta total de 88 MW,
sendo que o remanescente foi investido em



projectos e parques edlicos com entrada em operagdo
prevista para 2007 e 2008;

e Em Espanha, a NEO investiu 227,0 milhdes de euros,
dos quais cerca de 1/3 foram investidos na
conclusdo dos trabalhos de constru¢do dos parques
eblicos que entraram em operac¢do ou que foram
ligados a rede em 2006, com uma capacidade
instalada bruta total de 330 MW, enquanto o
remanescente foi investido em parques eblicos com
entrada em operacdo prevista até ao final de 2007;

e Em Franca, a NEO investiu 17,6 milhdes de euros
na constru¢do de dois parques edlicos com uma
capacidade total de 20 MW que foram ligados a
rede no final de Dezembro de 2006, tendo sido
ainda investidos 3,8 milhdes de euros na
construgcdo de um parque de 10 MW cuja entrada
em operacdo estd prevista para este ano.
Actualmente, a NEO tem 559 MW em construcdo
com entrada em operagdo prevista até ao final de
2007 - 426 MW em Espanha, 86 MW em Portugal e
46 MW em Franca. A Dezembro de 2006, o
investimento em curso no balan¢co da NEO ascendia
a 610 milhdes de euros.

Em 2006, o investimento operacional na drea da
Distribuicdo na Peninsula Ibérica ascendeu a 306,6
milhdes de euros, essencialmente com vista & melhoria
da qualidade de servico da rede de distribui¢cdo. Em
Portugal, no seguimento dos investimentos realizados
nos Ultimos anos na rede de distribuicdo com vista @
melhoria da qualidade do servigo, o Tempo de
Interrup¢do Equivalente (TIE) do ano 2006 ficou nos
203 minutos. De notar que o ano 2006 foi
caracterizado por condi¢des atmosféricas muito menos
favoraveis e pelo deslastre de consumos provocado
pela REN na sequéncia de um incidente ocorrido na
rede Alemd em 4 de Dezembro, que contribuiram
ambos com 27 minutos para o TIE - excluindo os
factores extraordinarios que influenciaram o TIE em
ambos os anos, o TIE ficou nos 176 minutos em 2006
vs. 175 minutos em 2005.

No negdcio do Gas na Peninsula Ibérica, o investimento
operacional atingiu os 51,8 milhdes de euros em 2006,
dos quais 73% foram investidos na expansdo da rede
de distribuicdo de gds. O remanescente estd
relacionado com a rede de transporte em Espanha,
contadores e redutores para novos locais de consumo
e com a adaptac¢do das instalagdes de GPL para GN.

O investimento operacional, em euros, na Energias do
Brasil diminuiu 29,6% no periodo, devido
essencialmente & conclusdo dos trabalhos de
constru¢do na central hidroeléctrica de Peixe Angical
(86,6 milhdes de euros em 2006 vs. 232,7 milhdes de
euros em 2005) que iniciou o servico comercial no
terceiro trimestre de 2006. Entrou ainda em operagdo
em Outubro de 2006 um novo grupo de 50 MW na
central hidroeléctrica de Mascarenhas. Em 2007, a
Energias do Brasil espera aumentar a sua capacidade
instalada em 25 MW com o fim da constru¢do da
central hidroeléctrica de Sdo Jodo. Adicionalmente, a
empresa ja anunciou a futura constru¢do da central
hidroeléctrica de Santa Fé (29 MW), cuja entrada em
operac¢do estd prevista para 2009. A Energias do Brasil
investiu ainda 190,8 milhdoes de euros na distribuicao
de electricidade, dos quais 57 milhdes de euros estdo
relacionados com o programa de ligagdo universal a
todos os clientes de baixa tensdo - "Universalizagdo”
- nas dreas de concessdo da Bandeirante, Escelsa e
Enersul.

Cash-Flow Consolidado (milhdes de euros) 2006 2005
Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes 10.219 9.401
Pagamentos a fornecedores (7348) | (6.743)
Pagamentos ao pessoal (735) (757)
Pagamentos de rendas de concessdo (213) (206)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos
a actividade operacional 24 219
Fluxo gerado pelas operacdes 2.147 1.914
Recebimentos/(pagamentos) de imposto sobre o rendimento (129) (261)
Fluxo das Actividades Operacionais 2.018 1.653
Operacdes em descontinuagdo 34 4
Operacdes em continuacdo 1.983 1.648

Actividades de Investimento
Recebimentos:

Activos financeiros 805 519
Activos fixos tangiveis e intangiveis 1 26
Subsidios ao investimento 183 79
Juros e proveitos similares 36 26
Dividendos 177 36
1.212 687

Pagamentos:
Activos financeiros (465) (1.219)
Activos fixos tangiveis e intangiveis (1.589) (1.507)
Subsidios ao investimento - -
(2.053) | (2.726)
Fluxo das Actividades de | timentos (842) | (2.039)
Operacdes em descontinuagdo (21) 200
Operacdes em continuagdo (820) | (2.240)

Actividades de Financiamento
Recebimentos/Pagamentos de empréstimos obtidos
e juros relacionados 40 1.523
Juros e custos similares (429) (580)
Aumentos de capital e prémios de emissdo - 176
Recebimentos/Pagamentos de instrumentos

financeiros derivados 38 146
Dividendos pagos (366) (336)
Venda/(aquisicao) de accdes proprias 27 (6)
Fluxo das Actividades de Financiamento (690) 923
Operacdes em descontinuagdo (48) 24
Operacdes em continuacdo (642) 899
Variacdo de caixa e seus equivalentes 486 536
Efeito das diferencas de cambio (29) 34
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 267 (303)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 724 267
Variagdo de caixa por las no perimetro de ¢ lidagGo 26
Operacoes em descontinuacdo (2)
Caixa e seus equivalentes em continuacdo no fim do periodo 752
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Divida Financeira

No final de 2006, a Divida Consolidada do Grupo
ascendia a 10.013 milhdes de euros, estando cerca de
80% localizada na EDP S.A. e EDP Finance BV.
Relativamente a 2005, a divida financeira do Grupo
manteve-se relativamente estavel, apesar da aquisi¢do
da Agrupacién Eélica realizada no final do ano e da
continuac¢do do programa de Capex do Grupo, em
virtude da execug¢do do programa de desinvestimentos,
tendo tido especial relevo a venda de uma parte da
participacdo detida na REN e a alienacdo parcial da
participacdo detida pelo Grupo EDP na Sonaecom SGPS
S.A..

O montante de divida liquida do Grupo EDP no final
de 2006 era de 9.285 milhdes de euros, em resultado
da existéncia de Caixa e equivalentes decorrentes
essencialmente das disponibilidades existentes nas
subsidiarias brasileiras do Grupo assim como do facto
dos desinvestimentos acima referidos terem ocorrido
no final do ano.

Divida Financeira (milhdes de euros ) 2006 2005 Var. 06/05
EDP, S.A. e EDP Finance BV 8.044 7.845 2,5%
HidroCantabrico 213 718 (70,3%)
Brasil 1.019 1.005 1,4%
NEO 579 0 -
Telecomunicagdes 0 316 -
Outros 158 128 23,3%
Divida Financeira 10.013 10.0M 0,0%
Juros a pagar 135 165 (18,1%)
Swap OPTEP - 315 -
Fair value da divida 5 94 (94,6%)
Divida Financeira 10.153 10.584 (4,1%)

Durante o ano em andlise a EDP manteve a politica
de centralizar a contrata¢do da divida financeira ao
nivel da EDP S.A. e EDP Finance BV, exceptuando-se
as participadas Brasileiras e a divida contratada na
modalidade de “project finance” essencialmente
relativa a projectos de geracgdo eélicos realizados em
parceria. Anota-se que com base no acordo de venda
da ONI esta empresa é apresentada como operagdo
em descontinuacgdo.

A EDP S.A. aproveitou as condi¢des de mercado
favoraveis para refinanciar durante 2006 divida que
venceria em 2007, alongando assim o seu perfil de
maturidade e reduzindo custos financeiros. De modo
a assegurar um portfolio diversificado de fontes de
financiamento, o refinanciamento foi realizado através
de operacdes no mercado de capitais e bancario:

e Em Junho de 2006 foi realizada, através da EDP
Finance BV, uma emissdo de obrigacdes ao abrigo
do programa de “Euro Médium Term Notes”
("EMTN") no montante global de 1.500 milhdes de
euros, dividido em trés tranches de 500 milhdes
de euros, respectivamente a 4, 6 e 10 anos; a
tranche a 4 anos foi efectuada a taxa variavel,
enquanto as de prazos mais longos se emitiram a
taxa fixa;

e Em Novembro, a EDP S.A. e a EDP Finance BV
contrataram, junto de um sindicato de bancos
internacionais de primeira linha, um empréstimo
na modalidade de “Revolving Credit Facility” ("RCF")
de 1.100 milhdes de euros, a 7 anos. A estrutura
RCF proporciona & EDP maior flexibilidade na
escolha do momento para aceder ao mercado e
refinanciar, nas melhores condi¢des, divida que
vence nos préximos anos;

e Em Dezembro de 2006 foram ainda contratados
dois empréstimos de médio-longo prazo (i)
empréstimo bilateral com o BEI, para financiamento
de investimentos ambientais nas centrais de Sines,
Soto e Abofio, no montante de 190 milhdes de
euros, por um prazo de 10 anos (“bullet”) {(ii)
empréstimo bilateral de 150 milhdes de euros com
um prazo de 5 anos (“bullet”), usado para
refinanciar divida de curto prazo.

No Brasil, a Bandeirante, Escelsa e Enersul realizaram,
durante o primeiro semestre de 2006, emissdes de
obrigagcdes no mercado local no montante,
respectivamente, de 250 milhdes de reais, 264 milhdes
de reais e 338 milhdes de reais. As obrigagdes tém
um prazo de 5 anos, com 2 anos de caréncia, tendo
contribuido também para aumentar a vida média da
divida do Grupo e reduzir os encargos financeiros,
uma vez que foram usadas para substituir divida mais
onerosa que vencia em 2006-2008.

Durante o segundo semestre, as distribuidoras
brasileiras do Grupo contrataram ainda junto de um
sindicato de bancos, financiamentos no montante total
de 189 milhdes de reais, por um prazo de 7 anos, com
2 anos de caréncia. Estes empréstimos destinam-se
a financiar o programa de Capex das distribuidoras
previsto para 2006-2007, estando a ser negociados
financiamentos complementares junto do BNDES.



Em termos de maturidade, a divida consolidada do
Grupo EDP é composta por 14% de curto prazo e 86%
de médio e longo prazo.

Divida Financeira (milhdes de euros ) 2006 2005 Var. 06/05
Divida - Médio e Longo Prazo 8.620 8.192 5,2%
Empréstimos por Obrigacdes e
Titulos de Participacao 5.413 3.786 43,0%
Dividas a Instituigdes de Crédito 3.162 4.280 (26,1%)
Outros Empréstimos Obtidos 45 126 (64,3%)
Divida - Curto Prazo 1.393 1.819 (23,4%)
Empréstimos por Obrigagoes
ndo Convertiveis 166 138 20,8%
Dividas a Instituigdes de Crédito am 919 (55,3%)
Papel Comercial 813 759 71%
Outros Empréstimos Obtidos 3 3 0,0%
Divida Financeira 10.013 10.0Mm (0,0%)
Juros a pagar 135 164 (17,7%)
Swap OPTEP - 315 (100,0%)
Fair Value da Divida 5 94 (94,7%)
Divida Financeira IFRS 10.153 10.584 (4,1%)

Ao nivel do financiamento de curto prazo e na sua
gestdo de tesouraria, a EDP S.A. continuou a privilegiar
o recurso ao programa de “Euro Commercial Paper”,
instrumento que proporciona o acesso a uma base de
investidores alargada a custos muito competitivos,
assegurando a flexibilidade necessdaria a uma eficiente
gestdo de tesouraria.

Mantendo uma politica de gestdo financeira pautada
pela prudéncia, a EDP S.A. dispunha, no final de 2006,
de 1.477 milhdes de euros de linhas de crédito
contratadas e de 350 milhdes de euros de papel
comercial com compromisso de tomada firme, dos
quais um total de 1.727 milhdesde euros se
encontravam disponiveis.

No final de 2006, a taxa de juro média da divida
financeira da EDP S.A. e EDP Finance BV situava-se em
4,3% por ano, encontrando-se cerca de um terco da
divida de médio/longo prazo a taxa fixa.

No que se refere a moeda, o Grupo EDP manteve o
perfil ja apresentado em 2005, com cerca de 90% da
divida do Grupo denominada em euros e o
remanescente essencialmente em reais (ou USD com
“swap” para reais) relativo a divida contratada pelas
subsidiarias brasileiras.

Decomposicdo da Divida por Moeda
Grupo EDP

10,1% 0.1%

89,8%

I ER [N N UsD

“Rating”

O “rating” de médio e longo prazo da EDP S.A. e da
EDP Finance BV ndo sofreu altera¢des face ao ano
anterior, tendo as trés agéncias de “rating” (S&P, Fitch
e Moody’s) reafirmado a nota¢do de A/A2 com “ Stable
Outlook”.

EDP S.A. e EDP Finance BV / Evolugdo do “Rating”

Data S&P Data Moody’s Data Fitch
03/02/06 A/St/Al 23/06/05 A2/St/P1 16/02/06 A/St/ R
30/07/04 A/CW(-)/A1 19/08/03 A3/St/P2  23/07/05 A/St/F

28/08/03 A/St/Al 12/06/02 A2/St/P1
30/05/02 A+ /Neg/Al  01/10/01 Aa3/Neg /Pl
21/05/01  AA-/St/ A1 05/08/99 Aa3/ St/ Pl
05/08/99  AA/St/Al+

O “rating” da HC atribuido pela Fitch foi revisto em
alta, com um incremento para A-, um nivel abaixo do
“rating” da EDP S.A. e em linha com o rating A3
anteriormente atribuido pela Moody’s. Em ambos os
casos o “Outlook” & estavel.

Durante o ano de 2006 e em virtude dos processos de
emissdo de obrigacdes, atras referidos, todas as
empresas brasileiras passaram a deter “rating”
atribuido pela Moody’s e S&P, conforme tabela
seguinte. Refira-se que os “rating” atribuidos
evidenciam a robustez operacional e financeira das
subsididrias brasileiras do grupo, posicionando-as ao
nivel das melhores do sector nesse pais.

Global Nacional
S&P Moody’s S&P Moody’s
Bandeirante Ba3 A- A3
Escelsa BB- Ba3 A- A3
Enersul Ba3 A A2
Investco Aa2

Eledp
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2. PRODUCAO E COMERCIALIZAGAO NA PENINSULA
IBERICA

O Resultado Operacional dos negécios de Producgdo e
Comercializagdo na Peninsula Ibérica apresentou um
decréscimo anual de 2,7% para 727,0 milhdes de euros
em 2006.

Demonstragdo de Resultados Operacionais
(milhoes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Proveitos Operacionais 3.519,2 | 3.664,4 -4,0%
Custos Directos da Actividade 2.087,3 | 2.338,3 -10,7%
Margem Bruta 1.431,9 1.326,1 8,0%
% Proveitos Operacionais 40,7% 36,2% 4,5p.p.
Fornecimentos e servios externos 171,8 169,5 1,4%
Custos com pessoal 123,9 19,9 3.3%
Custos com beneficios sociais 39,5 28,8 37,1%
Rendas de concessdo 3,8 3,8 -0,5%
Qutros custos (proveitos) operacionais 22,1 (41,7) -
Custos Operacionais 3611 280,3 28,8%
Resultado Operacional Bruto 1.070,8 1.045,8 2,4%
% Proveitos Operacionais 30,4% 28,5% 1,9 p.p.
Provisdes para riscos e encargos 13,2 56 135,0%
Amortizagoes 333,2 298,1 1,8%
Compensagdo amort. activos subsidiados (2,6) 4,7) 44,3%
Resultado Operacional 727,0 746,9  -2,7%
% Proveitos Operacionais 20,7% 20,4% 0,3 p.p.

2.1. Produc¢do na Peninsula Ibérica

Demonstracdo de Resultados Portugal Espanha
Operacionais (milhdes de euros) | 2006 2005 Var.06/05 | 2006 2005 Var.06/05

Proveitos Operacionais 1.882,8(1.803,8 4,4% 772,6 | 9811 -21,2%
Custos Directos da Actividade 793,0| 8349 -50% 328,0| 4139 -20,7%
Margem Bruta 1.089,8| 968,9 12,5% 444,6 | 5671 -21,6%
% Proveitos Operacionais 57,9%| 53,7% 4,2p.p. 57,5% | 57,8% -0,3p.p.
Fornecimentos e servicos externos 89,7 92,8 -3,3% 39,1 39,2 -0,3%
Custos com pessoal 84,5 741 141% 28,6| 36,0 -20,7%
Custos com beneficios sociais 37,7 27,0 39,8% 1.3 13 -1,8%
Rendas centros electroprodutores 37 38 -0,4% - - -
Qutros custos (proveitos) operac. 1,51 (10,3) - 36,6 -33,4 -
Custos Operacionais 217,1| 187,2 16,0% 105,6 | 43,2 144,6%
Resultado Operacional Bruto 872,7| 7817 1,6% 338,9| 523,9 -35,3%
% Proveitos Operacionais 46,4%| 43,3% 3,0p.p. 43,9% | 53,4% -9,5p.p.
Provisdes para riscos e encargos 20,5 1,9 - (1,0) 0,7 -
Amortizagoes 228,9| 1939 18,0% 971 956 1,6%
Comp. amortiz. activos subsidiados 2,5 (4,6) 45,6% 0,1 (0,2) 2,2%
Resultado Operacional 625,8| 594,3 5,3% 243,0| 427,9 -43,2%
% Proveitos Operacionais 33,2%| 32,9% 0,3 p.p. 31,5% | 43,6% -12,2 p.p.

No Mercado Regulado, a capacidade instalada da EDP
na Peninsula Ibérica estd vinculada ao perfil de baixo
risco dos Contratos de Aquisi¢cdo de Energia (CAE),
garantindo estabilidade nos “cash-flows”. Os CAE
asseguram uma remuneracdo com base na
disponibilidade das centrais e ndo no volume
produzido, garantindo um ROA de 8,5% real antes de
impostos e a recuperacgdo dos custos com combustiveis
e com emissdes de CO,.

Margem Bruta dos CAE (milhdes de euros) 2006 2005 Var.06/05
CAE Parcela Fixa 934,5 909,3 2,8%
CAE Parcela Variavel 31,3 495,2 -37,1%
Vapor (Barreiro) e Cinzas 7,0 6,5 7.8%
(-) Custos Directos 318,6 4743  -32,8%
Margem Bruta 934,2 936,6 -0,3%

Em 2006, a margem bruta das centrais com CAE caiu
0,3%, tendo sido afectada pelo impacto negativo dos
9,6 milhdes de euros do acerto com a REN relativo a
parcela variavel do carvdo consumido na central de

Sines.

A Parcela Fixa dos CAE apresentou uma subida de
2,8% impulsionada pela melhoria dos factores de
disponibilidade das nossas centrais hidricas e térmicas
(km: 1,051 em 2006 vs. 1,045 em 2005), pela entrada
em servico da central de hidroeléctrica de Frades em
Agosto de 2005 (192 MW, com CAE até 2027) e pelas
actualizacdes a inflagdo.

A 16 de Fevereiro de 2007, o Governo Portugués
anunciou a aprovacdo de um pacote legislativo relativo
ao sector eléctrico, com a revisdo do regime de
cessacdo antecipada dos CAE e de utilizagdo do
dominio hidrico para fins de produc¢do eléctrica.

De acordo com este anUncio, em rela¢do ao regime
de cessac¢do antecipada dos CAE, € mantido o modelo
estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de
Dezembro, que define as condi¢des de calculo dos
Custos para a Manutengdo do Equilibrio Contratual
dos CAE (CMEC), tendo no essencial sido considerado
um ajustamento no preco de referéncia de venda de
electricidade em mercado o qual deverd passar do
valor médio anual de 36€/MWh para 50€/MWh.

Foi também anunciada a introdu¢do de um pagamento
pelos produtores hidricos abrangidos pelos CAE,
associado ao equilibrio econémico-financeiro da
exploracdo dos aproveitamentos hidroeléctricos em
regime de mercado, no periodo subsequente ao termo
previsto nos CAE.

As medidas acima referidas possibilitam @ EDP manter
a estabilidade da margem bruta das suas centrais em
regime CAE/CMEC durante os préoximos 10 anos e a
operacdo das centrais hidricas em mercado apds o
termo do regime CAE/CMEC.



A producdo no Mercado Liberalizado é gerida de
forma integrada com a comercializagdo no mercado
liberalizado tendo em conta o custo de produgdo e a
procura de mercado. A energia produzida no mercado
liberalizado é vendida nos mercados grossista e de
retalho liberalizados.

Margem Bruta da Producdo Liberalizada

(milhdes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Portugal 122,3 13,5 803,5%
Espanha 444,6 5671  -21,6%
Margem Bruta 566,9 580,7 -2,4%

No quarto trimestre de 2005 entrou em funcionamento
o terceiro grupo de 400 MW da CCGT do Ribatejo,
aumentando a capacidade instalada da EDP no
mercado liberalizado Ibérico em 11% para 3.911 MW.
No entanto, em 2006 a electricidade produzida pelas
centrais da EDP em mercado liberalizado na Peninsula
Ibérica apresentou uma reducgdo de 4% explicada por:
i) diversas paragens para manutencdo - uma paragem
programada de Abofio 2, a principal central a carvdo
em mercado (536 MW), durante 7 semanas no segundo
trimestre de 2006 para a realizagdo de uma revisdo
geral trienal e de investimentos ambientais, e
paragens programadas na CCGT de Castejon (6
semanas) no primeiro trimestre de 2006 e da central
nuclear de Trillo (4 semanas) no segundo trimestre de
2006; ii) uma reducdo dos niveis de utilizacdo das
nossas CCGT, nomeadamente em Portugal no quarto
trimestre de 2006, devido ao elevado nivel de
produc¢do hidrica no periodo.

Ao longo de 2006, os custos com combustiveis por
MWh sofreram uma subida acentuada. No que diz
respeito ao gds natural, o custo por MWh cresceu 17%,
devido a uma forte subida do preco do Brent, ao qual
os contratos de fornecimento de gés das CCGT estdo
vinculados. As centrais a carvdo do Grupo EDP em
Espanha continuaram a beneficiar de estabilidade dos
precos internacionais do carvdo e da reduc¢do dos
precos das licengcas de emissdo de CO,. A subida do
preco médio de venda em mercados grossistas e a
revisdo em alta dos precos de venda intra-grupo para
as comercializadoras, mais do que compensaram o
aumento dos custos de produg¢do, permitindo uma
subida da margem bruta unitaria.

A reducdo dos volumes produzidos em 2006 pelas
nossas centrais térmicas em mercado liberalizado

Eledp

permitiu @ EDP uma poupanca significativa ao nivel
das emissdes de COy: Em Portugal, as emissdes de
CO, totalizaram os 2,0Mt e foram inferiores em 0,8Mt
as licengas atribuidas para o periodo, o que resultou
num impacto positivo de 17,1 milhdes de euros na
margem bruta de 2006. Em Espanha, as emissdes de
CO, alcangaram os 11,4Mt e foram inferiores em 1,2Mt
as licengas atribuidas para o periodo.

A queda de 2,4% ao nivel da margem bruta da
actividade de producdo liberalizada na Peninsula
Ibérica ndo inclui os ganhos ligados a operagdes
financeiras de cobertura em mercados energéticos
associadas a esta actividade - contabilizados ao nivel
dos resultados financeiros. Incluindo o impacto destes
instrumentos de cobertura em mercados energéticos,
a margem bruta da actividade de producdo
liberalizada cresceu 0,4% em 2006.

Em Portugal, a margem bruta da producdo liberalizada
alcancou os 122,3 milhdes de euros devido: i) a uma
revisdo em alta do preco contratado com a EDP
Comercial; e ii) @ reducdo dos volumes contratados
com a EDP Comercial, o que permitiu a actividade de
“trading” gerir as necessidades da actividade
comercial através de produc¢do prépria, levando a
menores compras de electricidade no mercado “spot”,
que em 2005 foram efectuadas a um preco superior
ao contratado com a EDP Comercial. Em Espanha, a
queda de 21,6% na margem bruta da produgdo
liberalizada é explicada por: i) um menor nivel de
producdo; e ii) uma diminui¢do do preco médio de
venda - em 2006 a actividade de produgdo em Espanha
alterou a forma de contabilizacdo da electricidade
vendida através de contratos bilaterais (67%),
reflectindo nas vendas o preco contratado em vez do
preco de mercado (ndo obstante, esta redugdo na
produc¢do teve um efeito contrario na actividade
comercial).

Resultado Operacional Bruto - Producdo Ibérica (milhdes de euros)

—
T
- -45,9
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Custos
2005 Margem Bruta  Operacionais RD 3/2006 2006
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O Resultado Operacional Bruto do negdcio da produgdo
em Portugal aumentou 11,6% suportado no crescimento
de 12,5% da margem bruta, no seguimento da forte
recuperac¢do ao nivel da actividade de produgdo em
mercado liberalizado. Os custos operacionais da
actividade aumentaram 12,7%, impulsionados pelo
aumento da capacidade instalada e por custos ndo
recorrentes com a reducdo do nimero de
colaboradores.

Em Portugal, os fornecimentos e servicos externos da
actividade de producdo apresentaram uma redugdo
de 3,3%, mesmo considerando a subida dos custos
com manuteng¢do associados ao aumento da
capacidade instalada (+392 MW Grupo Il Ribatejo
CCGT e +192 MW Central Hidroeléctrica de Frades, com
CAE até 2027). Para esta reducgdo contribuiram de
forma significativa a renegociagdo dos contratos de
seguros e dos contractos de “outsourcing” de operagdo
e manutencdo.

Os custos com pessoal na produ¢do em Portugal
apresentaram um crescimento de 14,1% e os custos
com beneficios sociais aumentaram 39,8%
essencialmente devido a contabilizacdo em 2006 de
custos de reestruturacdo com a saida de 60
colaboradores e a constituicdo de provisdes relativas
a saidas futuras (25 trabalhadores). Considerando
apenas a evolu¢do do numero de colaboradores e a
evolugdo salarial em 2006, os custos com pessoal

recorrentes cairam 4%.

Em Espanha, o Resultado Operacional Bruto apresentou
uma queda de 35,3%, explicada por uma reduc¢do de
11,7% dos volumes produzidos em mercado liberalizado
e por uma diminui¢cdo da margem bruta unitaria, que
resultou da alteracdo do preco de transferéncia intra-
grupo com a comercializadora - a preco de mercado
spot em 2005 vs. precgo interno de transferéncia em
linha com o mercado “forward” em 2006. Os outros
custos operacionais estdo penalizados pelo impacto
do RD 3/2006, enquanto os custos operacionais
controldveis - fornecimentos e servicos externos,
custos com pessoal e custos com beneficios socais -
cairam 9,9% no periodo.

Com o objectivo de reduzir o défice tarifario de 2006,
o Governo Espanhol aprovou em 24 de Fevereiro de
2006 o Real Decreto 3/2006 que altera o mecanismo
de compensacdo da energia vendida/comprada por
produtores e distribuidores de um mesmo grupo

econdémico no mercado grossista, e reconsidera o valor
das licencas de CO, gratuitamente atribuidas as
empresas produtoras de electricidade. De acordo com
a interpretacdo feita pela HC Energia da legislacdo
actual, o défice tarifario total estimado para o periodo
ascende a 2,5 mil milhdes de euros, dos quais a HC
Energia tem que financiar 6,08% (154 milhdes de
euros). Este montante ndo foi deduzido as vendas,
considerando que a actual legisla¢gdo assegura a sua
recuperacdo em anos posteriores. No que respeita a
licencas de CO,, a interpretacdo da EDP do RD3/2006
estd em linha com parecer prévio do regulador
Espanhol (CNE), o que implicou a provisdo de 32
milhdes de euros para fazer face a potencial devolugcdo
das licencas de emissdo de CO, gratuitamente
atribuidas @ HC Energia para 2006. De acordo com a
informac¢do actualmente disponivel, o governo
espanhol deverd fixar os valores finais de deficit
tarifario e potencial devolugdo de licengas de emissdo
de CO, durante o segundo trimestre de 2007.

2.2. Comercializa¢do na Peninsula Ibérica

Demonstracdo de Resultados Portugal Espanha
Operacionais (milhdes de euros) | 2006 | 2005 Var.06/05 | 2006 | 2005 Var.06/05

Proveitos Operacionais 326,7| 525,0 -37,8% 538,3| 354,5 51,8%
Custos Directos da Actividade 377,4| 5810 -351% 588,8| 508,5 15,8%
Margem Bruta (50,7)| (56,0) 9.5% (50,5) | (153,9) 67,2%

% Proveitos Operacionais -15,5%| -10,7% -4,8 p.p. -9,4% |-43,4% 34,0 p.p.

Fornecimentos e servicos externos 15,3 12,4 22,7% 28,9 23,8 21,5%

Custos com pessoal 55 4,0 38,4% 53 58 -8,8%
Custos com beneficios sociais 0,4 0,4 -5,0% 0,2 01 5,1%
Rendas centros electroprodutores 0,0 00 -12,3% - - -
Outros custos (proveitos) operac. (0,5 1,6 - (15,4) 1.8 -
Custos Operacionais 20,7 18,4 12,2% 18,8 31,5 -40,1%
Resultado Operacional Bruto (71,3)| (74,4) 4,2% (69.3)|(185,4)  62,6%
% Proveitos Operacionais -21,8%| -14,2% -7.7p.p. | -129%|-52,3% 39,4 p.p.
Provisdes para riscos e encargos (3,0 6,4 - 8,3 0,4 -
Amortizacoes 4,8 4,4 8,1% 2,5 4,2 -40,5%
Comp. amortizacdo activos
subsidiados - - - - - -
Resultado Operacional (73,0)| (852) 14,3% (68,5)|(190,0)  63,9%
% Proveitos Operacionais -22,4%| -16,2%  -6,1pp -12,7% |-53,6% 40,9 p.p.

O volume de electricidade vendida pelo Grupo EDP nos
mercados retalhistas liberalizados da Peninsula Ibérica
caiu 12,5% para 10.708 GWh em 2006, reflectindo uma
menor atractividade destes mercados tanto para os
comercializadores liberalizados como para a
generalidade dos consumidores eléctricos, face a forte
concorréncia das reduzidas tarifas reguladas para
clientes finais, que levaram 4@ cria¢do, ao longo de
2006, de défices tarifarios significativos em ambos os
sistemas regulatorios Ibéricos. No entanto, a ndo
aditividade dos sistemas tarifdrios em ambos os
paises, e de uma forma mais marcada em Espanha,



possibilitou a renegocia¢do de contractos com clientes
com perfis de consumo especificos a precos atractivos
para a EDP e ainda assim competitivos face as tarifas
reguladas existentes. O custo médio por MWh
fornecido apresentou uma subida significativa
reflectindo o aumento dos precos dos contractos a
prazo estabelecidos entre as comercializadoras
liberalizadas e a producdo liberalizada de
electricidade do Grupo EDP no mercado Ibérico.

Em Espanha, a existéncia de um sistema tarifario com
baixa aditividade, possibilitou @ HC Energia aumentar
em 2006 tanto o volume fornecido, em 12,6% para
6.671 GWh, como o preco médio de venda liquido, em
15,4% para 48€/MWh, mesmo enfrentando a forte
concorréncia de uma tarifa média ao cliente final mais
favoravel no mercado regulado, que continuou a ser
suportada pelo acumular de défices tarifarios
sucessivos. A HC Energia conseguiu apresentar ofertas
atractivas tanto para o Grupo EDP como para alguns
clientes com perfis de consumo especificos. Este
crescimento aconteceu tanto no segmento residencial,
com um forte crescimento do niGmero de clientes
contratados através de ofertas combinadas de
fornecimento de electricidade e gds, como no
segmento de grandes consumidores, onde se destacou
a contratacdo com a Renfe em Dezembro de 2005 do
fornecimento de 1.500 GWh em 2006. Em termos de
custos operacionais, o aumento de 15,6% dos custos
com pessoal e com fornecimentos e servigos externos
é explicado pelo crescimento do negdcio no segmento
residencial.

Em Portugal, apés uma tendéncia crescente dos
volumes contratados durante o ano 2005, ao longo do
ano 2006 a EDP manteve uma tendéncia decrescente
dos volumes vendidos no mercado de retalho
liberalizado. Durante o ano 2006, o termo de contratos
de fornecimento em condi¢des de preco menos
favordaveis, originou uma reduc¢do de 36% dos volumes
vendidos e uma subida de 12,5% do preco médio de
venda liquido em rela¢do a 2005. O nimero de clientes
de retalho presentes no mercado liberalizado
aumentou 145% para 22.600 a Dezembro de 2006, na
sequéncia da liberalizagdo total do segmento
residencial em Portugal, a 4 de Setembro de 2006. A
EDP Comercial foi o Gnico comercializador liberalizado
a apresentar um produto vocacionado para os
consumidores eléctricos residenciais em Portugal, o
edp5D, que no final de 2006 tinha ja 18.127 clientes.
O lancamento desta oferta comercial para o mercado

liberalizado residencial implicou o aumento de 26,5%
dos custos com pessoal e dos fornecimentos e servigos
externos em 2006.
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3. ENERGIAS RENOVAVEIS NA PENINSULA IBERICA

A actividade de produg¢do a partir de fontes de energia
renovaveis apresentou um Resultado Operacional Bruto
de 57,7 de milhdes de euros em 2006, o que
representa um crescimento de 21,3 milhdes de euros
em relacdo ao ano 2005.

Demonstracéo de Resultados Operacionais
(milhdes de euros) 2006 2005 \Var.06/05
Proveitos Operacionais 2491 127,6 95.2%
Custos Directos da Actividade 47,3 29,0 62,8%
Margem Bruta 201,8 98,5 104,8%
% Proveitos Operacionais 81,0% 77,2% 3,8 p.p.
Fornecimentos e servicos externos 30,7 22,0 39,6%
Custos com pessoal 14,0 52  169,0%
Rendas de centros electroprodutores 13 0,7 75.5%
Outros custos (proveitos) operacionais 8,9 4,9 -
Custos Operacionais 54,9 32,9 67,1%
Resultado Operacional Bruto 146,9 65,7 123,6%
% Proveitos Operacionais 59,0% 51,5% 7.5p.p.
Provises para riscos e encargos 12,1 (0,0) -
Amortizagoes 77,6 29,7 161,6%
Compensagdo amort. activos subsidiados (0,5) (0,4 -38,9%
Resultado Operacional 57,7 36,4 58,4%
% Proveitos Operacionais 23,1% 28,5% (54pp.)

Em 2006, foram produzidos 2.253 GWh de electricidade
(mais 78,0% do que no ano anterior) a partir de fontes
de energia renovaveis, devido a um aumento da
capacidade instalada bem como a um aumento das
horas equivalentes de servico dos parques edblicos que
a EDP opera na Peninsula Ibérica: i) em Espanha, as
horas equivalentes de servico aumentaram de 2.100
horas em 2005 para 2.309 horas em 2006; ii) em
Portugal as horas equivalentes de servi¢o diminuiram
de 2.463 horas em 2005 para 2.199 horas em 2006.
De notar que a regula¢do Portuguesa possibilita uma
estabilidade da margem bruta da actividade de
producdo edblica, uma vez que as tarifas por MWh sdo
decrescentes com o aumento do nUmero de horas de
funcionamento anual.

Margem Bruta (milhdes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Edlico - Portugal 46,6 30,0 55,6%
Eélico - Espanha 131,2 43,8 199,5%
Residuos & Biomassa 15,2 20,2 -25,0%
Mini-Hidricas 0,15 035 -58,3%
Outros & Ajustamentos de Consolidagdo 8,6 4,2 1057%
Total 201,8 98,5 104,8%

A margem bruta do negdcio das energias renovaveis
mais do que duplicou no periodo, beneficiando dos
aumentos da capacidade instalada e dos factores de
utilizagdo bem como de um aumento dos precgos
médios de venda da energia edlica produzida pelos
nossos parques edlicos na Peninsula Ibérica. Em 2006,
a energia edlica produzida pelos parques edlicos em

Portugal e em Espanha foi vendida a um preco médio
de 91€/MWh e 90€/MWh, respectivamente, o que
compara com precos médios de 86€/MWh e 79€/MWh,
respectivamente, para o ano 2005.

Resultado Operacional Bruto - Energias Renovaveis (milhdes de euros)

+103,2
‘ -8,8 -0,6 -4,0
146,9
65,7
Fornec. Rendas Outros
Margem servicos Custos Centros Custos
2005 Bruta externos  pessoal Electroprod. operac. 2006

Os fornecimentos e servicos externos aumentaram 8,7
milhdes de euros no periodo, reflectindo: i) um
aumento de 2,7 milhdes de euros devido &
consolida¢cdo da Desa pela primeira vez em 2006; e
ii) um aumento de 3,4 milhdes de euros nos custos de
conservacdo e reparagdo dos parques edlicos
existentes, sendo que o remanescente se deve
essencialmente a um aumento nas despesas com
rendas e alugueres. Os custos com pessoal
aumentaram 8,8 milhdes de euros no periodo devido
aos aumentos salariais e a um aumento do niGmero
de trabalhadores (75 empregados com a compra da
Desal).

As provisdes para riscos e encargos em 2006 incluem
um “impairment” com vista & futura transferéncia dos
activos de Residuos e Biomassa para a HC Energia,
que se espera que esteja concluida no primeiro
trimestre de 2007.

O Resultado Operacional Bruto aumentou 81,2 milhdes
de euros no periodo para 146,9 milhdes de euros em
2006, ou 59,0% em percentagem dos Proveitos
Operacionais (+7,5 p.p. no periodo). Em 2006,
excluindo as Mini-Hidricas e os Residuos e Biomassa,
que registaram um Resultado Operacional Bruto em
percentagem dos Proveitos Operacionais de 43,2% e
18,1%, respectivamente, o Resultado Operacional Bruto
proveniente do neg6cio das energias edlicas em
Portugal e Espanha atingiu os 149,4milhdes de euros
(ou 86,4% em percentagem dos Proveitos
Operacionais).

As amortizacdes aumentaram de 29,7 milhoes de euros
em 2005 para 77,6 milhdes de euros em 2006, devido
essencialmente ao j@ mencionado aumento da
capacidade instalada edlica através de aquisi¢des e
crescimento orgdnico.



4. DISTRIBUICAO NA PENINSULA IBERICA

A actividade de distribuicdo na Peninsula Ibérica
abrange a EDP Distribui¢do, subsidiaria do Grupo EDP
que actua nas actividades de distribuicdo e
comercializagcdo de electricidade dentro do sistema
regulado em Portugal, e a empresa distribuidora da
HC Energia, que actua no mercado de electricidade
Espanhol.

A actividade de distribui¢cdo na Peninsula Ibérica
alcangou um Resultado Operacional de 236,1 milhdes
de euros em 2006, o que representa um crescimento
de 38,6% em relagcdo ao ano 2005.

Demonstracdo de Resultados Operacionais

(milhdes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Proveitos Operacionais 4.416,5 | 3.920,5 12,6%
Custos Directos da Actividade 3.041,8 | 2.623,9 15,9%
Margem Bruta 1.374,6 | 1.296,6 6,0%
% Proveitos Operacionais 31,1% 331% -19p.p.
Fornecimentos e servicos externos 293,7 304,5 -3,6%
Custos com pessoal 210,4 215,3 -2,3%
Custos com beneficios sociais 98,3 1299  -24,3%
Rendas de concessdo 2114 201,4 5,0%
Outros custos (proveitos) operacionais [UA] (13,1) 14,9%
Custos Operacionais 802,8 838,1 -4,2%
Resultado Operacional Bruto 571,8 458,6 24,7%
% Proveitos Operacionais 12,9% n7% 13 p.p.
Provisdes para riscos e encargos 61,1 54 1024,1%
Amortizacoes 360,7 364,8 -1.1%
Compensagdo amort. activos subsidiados (86,1) (82,0) -5,0%
Resultado Operacional 236,1 170,3 38,6%
% Proveitos Operacionais 5,3% 4,3% 1,0p.p.

A margem bruta para a actividade de distribuicdo do
Grupo EDP na Peninsula Ibérica aumentou 6,0% no
periodo: i) em Portugal, os proveitos permitidos
aumentaram 9,7% no periodo enquanto que a margem
bruta de electricidade aumentou 6,8%, reflectindo-se
num desvio tarifario de 117,9 milhdes de euros a
recuperar; e ii) em Espanha, a margem bruta inclui
um impacto positivo de 8,0 milhdes de euros dos
desvios nos custos da electricidade comprada e um
impacto negativo de 15,6 milhdes de euros resultante
da aplicagdo do RD 3/2006.

O Resultado Operacional Bruto na actividade de
distribuicdo na Peninsula Ibérica beneficiou de uma
reducdo de 4,2% nos custos operacionais devido, por
um lado, a uma forte reducdo dos custos comerciais
na actividade de distribuicdo de electricidade em
Portugal - resultado de uma crescente adesdo & "conta
certa" e da implementag¢do da facturagdo bimestral -
e por outro, a uma reducdo dos custos com beneficios
sociais e com a reestruturacdo de recursos humanos.

Em Portugal, em 2005, o aumento inesperado dos

custos com combustiveis e dos volumes de produc¢do
em regime especial reflectiram-se num aumento
significativo dos custos do sistema e, em 2006, a
Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE)
procedeu a uma altera¢do no critério de reparticdo,
pelos clientes de electricidade, do sobrecusto para a
produc¢do de energia eléctrica de origem renovavel.
Estes dois acontecimentos, conjugados com o facto
do aumento médio para as tarifas em BT em 2006
estar limitado & inflagdo, originaram um défice tarifario
de 399 milhdes de euros, dos quais 125 milhdes de
euros foram atribuidos a EDP Distribuicao.

A 16 de Outubro de 2006, a ERSE propds um aumento
médio nas tarifas de electricidade de 12,4% para 2007,
em conjunto com a recuperac¢do do défice criado em
2006 num periodo de 3 anos. No entanto, em
Novembro de 2006, o Governo Portugués aprovou o
DL 237-B/2006 fixando um limite de 6% ao aumento
médio das tarifas em BT para 2007. Em consequéncia,
a ERSE procedeu & revisGo do aumento médio das
tarifas de electricidade para 2007 e em Dezembro de
2006 a Entidade Reguladora divulgou um aumento
médio de 6,2% das tarifas e reconheceu a existéncia
de um défice adicional de 79 milhdes de euros para
o sistema - criado pelo limite de 6% ao aumento médio
das tarifas em BT - dos quais 49 milhdes de euros
foram atribuidos a EDP Distribui¢do. O DL aprovado
pelo Governo Portugués em Novembro de 2006
reconhece o recebimento dos défices tarifarios num
periodo de 10 anos, com inicio em 2008, e permite a
securitizagdo daqueles montantes. Assim, a EDP
Distribuicdo reconheceu nas vendas de electricidade
o défice de 2006 (125 milhdes de euros) e contabilizou-
o como activo.

4.1. Distribuicdo em Portugal

Demonstracdo de Resultados Operacionais
(milhGes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Proveitos Operacionais 4.289,0 | 3.767,6 13,8%
Custos Directos da Actividade 3.041,8 | 2.594,2 17,3%
Margem Bruta 1.247,2 1173,4 6,3%
% Proveitos Operacionais 29,1% 311% (2,1p.p.)
Fornecimentos e servicos externos 2401 255,0 -5,9%
Custos com pessoal 185,7 181,1 2,5%
Custos com beneficios sociais 97,2 128,9  -24,6%
Rendas de concess@o 21,4 201,4 5,0%
Outros custos (proveitos) operacionais (17,0) (22,5) 24,7%
Custos Operacionais 7,4 744,0 -3,6%
Resultado Operacional Bruto 529,8 4294  23,4%
% Proveitos Operacionais 12,4% 1,4% 1,0 p.p.
Provisdes para riscos e encargos 57,0 54 948,7%
Amortizagoes 334,6 332,7 0,6%
Compensagdo amort. activos subsidiados (83,9) (80,0 -4,8%
Resultado Operacional 222,0 7,3 29,6%
% Proveitos Operacionais 5,2% 4,5% 0,6 p.p.
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Em 2006, a electricidade distribuida em Portugal
apresentou um crescimento anual de 3,7% para 45,4
TWh. Os segmentos de AT e MT beneficiaram dos
consumos de energia dos cogeradores no sistema
regulado (+0,7 p.p.) que optaram por vender ao
sistema toda a energia produzida a tarifa de regime
especial, de forma a beneficiar do diferencial de prego
existente entre os dois regimes. Excluindo o impacto
dos cogeradores bem como o efeito temperatura (-0,6
p.p.) o consumo de electricidade teria aumentado
3,6%.

Proveitos Permitidos (milhdes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Componente Fixa URD: AT/MT ( M) 136,4 - -
Proveito unitario URD: AT/MT (/ MWh) 5,6 8,3 -32,3%
Energia entregue no SEP/SENV: AT/MT (GWh) 45.548 43.998 3,5%
Componente Fixa URD: BT ( M) 266,2 - -
Proveito unitario URD: BT (/ MWh) 13,6 24,5 -44,4%
Energia entregue no SEP/SENV: BT (GWh) 24132 23.610 2,2%
Proveitos permitidos para a actividade de URD 986,0 941,6 4,7%
Valor médio dos activos afectos @ CREDES (lig® de amortiz.) 246,2 277,7 -1,3%
Remuneracdo para os activos afectos @ CREDES (%) 8,0 8,5 -5,9%
Amortizagdes dos activos afectos @ CREDES 43,4 47,6 -8,8%
Custos anuais de estrutura comercial afectos @ CREDES 711 58,6 21,3%
Proveitos permitidos para a actividade de CREDES 134,2 129,8 3,4%
Valor médio dos activos afectos a CSEP (lig®° de amortiz.) 15,9 49,0 -67,5%
Remuneragdo para os activos afectos & CSEP (%) 8,0 8,5 -5,9%
Amortizagdes dos activos afectos & CSEP 2,1 6,5 -67,8%
Custos anuais de estrutura comercial afectos G CSEP 67,2 67,5 -0,5%
Proveitos permitidos para a actividade de CSEP 70,6 78,2 -9,8%
Incentivo para a redugdo de perdas 15,9 3,2 -
Ajust. tarif. ano t-2 para URD, CSEP e CREDES 36,7 16,3 125,2%
Ajust. tarif. anos t-1 & t-2 na Compra e Venda de Energia 86,5 27,6 213,7%
Recuperagdo Custos PAR 24,1 37,7 -36,1%
Total Proveitos Permitidos 1.354,1 1.234,5 9,7%

Os proveitos permitidos da EDP Distribuicdo
aumentaram 9,7% no periodo:

e Os proveitos permitidos para o Uso da Rede de
Distribuicdo (URD) aumentaram 4,7%, devido a um
aumento da electricidade distribuida. De notar que
aquando da revisdo tarifaria para o ano 2006, a
ERSE alterou a formula de cdlculo para os proveitos
permitidos do URD através da introducdo de uma
componente fixa (402,6 milhdes de euros em 2006),
independente dos volumes de electricidade
distribuidos, reduzindo assim a exposi¢do da EDP
Distribuicdo ao risco de desvios na procura de
electricidade em Portugal;

e Os proveitos permitidos para as actividades de
Comercializacdo de Redes (CREDES) e
Comercializacdo no SEP (CSEP) reflectem: i) uma
reducdo de 50p.b. na taxa de retorno dos activos
afectos a estas actividades; ii) uma menor base de
activos regulada, no seguimento da transferéncia
de alguns activos para a EDP Solugdes Comerciais
- empresa criada em 2005 para a gestdo dos

sistemas comerciais, o fornecimentos de servicos
comerciais a EDP Distribuicdo e EDP Comercial, e
para possibilitar a captura de sinergias nas
actividades de comercializacdo bem como um
controlo dos custos comerciais num ambiente cada
vez mais competitivo. A ERSE aceifou como custos
controldaveis da EDP DistribuicGo a remuneracdo e
amortizacdo daqueles activos, o que se reflectiu
num aumento de 9,7% dos custos da estrutura
comercial para as actividades de CREDES e CSEP;

e Os proveitos permitidos em 2006 incluem também
123,2 milhdes de euros relativos a recuperacdo de
custos incorridos em anos anteriores, 24,1 milhdes
de euros relativos & recuperagdo dos custos
relacionados com o Programa de Apoio @
Reestruturacdo (PAR) da EDP Distribuicdo e 15,9
milhdes de euros relativos a incentivos diversos,
nomeadamente de reducdo de perdas e de gestdo
da procura.

Os custos com as compras de electricidade
aumentaram 17,3% no periodo, devido: i) a um
aumento de 2,9% da electricidade entregue na rede

de distribuicdo; ii) a um aumento da parcela relativa
ds compras de energia aos Produtores em Regime
Especial; iii) a um aumento dos custos com

combustiveis e iv) a um aumento na tarifa média de
Uso Global do Sistema.

A margem bruta de electricidade ficou 117,9 milhdes
de euros abaixo do proveito permitido para o periodo,
dos quais:

e 89,5 milhdes de euros resultam de elevados custos
com as compras de electricidade: i) 43,1 milhdes
de euros devem-se ao facto de as compras de
energia aos produtores em regime especial terem
sido inferiores ds estimadas pela ERSE aquando da
fixacdo das tarifas para o ano 2006, implicando a
recuperacdo pela EDP Distribuicdo de parte da
componente fixa dos custos com compras de
electricidade cobrada pela REN e relacionada com
a producdo em regime especial, enquanto que a
EDP Distribuicdo teve que satisfazer os consumos
através da compra de energia adicional ao sistema
regulado; e ii) 46,4 milhdes de euros resultam do
facto de a ERSE ndo ter previsto o aumento do
consumo regulado proveniente do regresso dos
clientes de MT/BTE do mercado liberalizado para
o mercado regulado, implicando que este aumento



no consumo tivesse que ser satisfeito através de um
aumento nas compras de electricidade,
nomeadamente através de compras em mercado
("parcela livre"), que também ndo foi incorporada
nas tarifas de 2006;

e O remanescente deve-se ao facto de os clientes
de MT/BTE que estdo a regressar para o sistema
regulado beneficiarem de tarifas de electricidade
inferiores em termos médios, ndo possibilitando
o “pass-through” imediato para as tarifas de todos
os custos com as compras de electricidade que a
empresa teve que suportar para satisfazer esta
procura adicional.

Resultado Operacional Bruto - EDP Distribuicdo (milhdes de euros)

150 +31,7
+73,8 +19,
- | R
45 15,5
5298
429,4
Fornec. Custos Outros
Margem  servigos  Custos  beneficios  prov.
2005 Bruta externos  pessoal sociais operac. 2006

Os fornecimentos e servicos externos diminuiram 5,9%
no periodo, devido: i) a uma reduc¢do de 15,3 milhdes
de euros nos custos comerciais resultado, por um lado,
de uma diminui¢do das despesas de instalagdo no
seguimento do "re-branding" da rede de lojas da EDP
Distribuicdo em 2005, e por outro, de uma redugdo
dos custos com servicos de corte, cobranca e correios,
sendo esta resultado de um aumento de 22% do
nomero de clientes que aderiu @ "Conta Certa” (1,5
milhdes de clientes a Dezembro de 2006) e do facto
de, em 2006, a facturac¢do ter passado a ser bimestral
em vez de mensal; e ii) a uma reducdo de 10,4 milhdes
de euros nos custos com tecnologias de informacgdo.
De entre as rubricas de custo que apresentaram uma
subida, destacam-se os custos com formacdo
profissional - que cresceram 3,5 milhdes de euros -
bem como alguns custos de O&M e prémios de seguro.

Os Custos com Pessoal aumentaram 2,5% no periodo
(ou 1,4% excluindo a capitalizagdo dos custos com
pessoal ou os custos com indemnizagdes) devido a
um aumento médio salarial de 2,7% para o ano 2006,
que mais do que compensou ds poupangas
conseguidas através da reducdo do nOmero de

trabalhadores.

O nOmero de empregados afectos a actividade de
distribuicdo em Portugal em 2006 totalizava os 5.168
colaboradores (dos quais 694 estavam afectos a EDP
Solu¢des Comerciais), o que representa uma reducgdo
de 154 trabalhadores entre 2005 e 2006. Esta redugdo
foi maioritariamente alcancada através do Programa
de Ajustamento de Efectivos (PAE) iniciado em 2006 -
103 reformas, pré-reformas e antecipagdes a pré-
reforma.

Os custos com beneficios sociais diminuiram 31,7
milhdes de euros no periodo, devido essencialmente
a uma reduc¢do de 25,3 milhdes de euros nos prémios
e provisdes para pensdes, consequéncia do estudo
actuarial realizado para o ano 2006 e de um aumento
do retorno dos activos do Fundo de Pensdes. De notar
que em 2005, a EDP Distribui¢do contabilizou um custo
ndo recorrente de 29,5 milhdes de euros relacionado
com a reducdo de 119 empregados que deixaram a
empresa a Dezembro de 2005 no dmbito do Programa
de Apoio d Reestruturacdo levado a cabo em 2005,
enquanto o custo ndo recorrente do PAE do ano 2006
totalizou 24,7 milhdes de euros.

4.2. Distribuicdo em Espanha

Demonstracdo de Resultados Operacionais
(milhes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Proveitos Operacionais 127,5 152,9  -16,6%
Custos Directos da Actividade 0,0 29,7 -99.9%
Margem Bruta 127,5 123,2 3,4%
% Proveitos Operacionais 100,0% 80,6% 19,4p.p.
Fornecimentos e Servicos Externos 53,6 49,5 8,4%
Custos com Pessoal 24,8 34,2 -27,6%
Custos com Beneficios sociais 1,2 10 22,4%
Outros custos (proveitos) operacionais 5,8 9,4 -38,2%
Custos Operacionais 85,4 941 -9,2%
Resultado Operacional Bruto 421 29,2 44,2%
% Proveitos Operacionais 33,0% 19.1%  13,9p.p.
Provisdes para riscos e encargos 4,1 - -
Amortizagoes 26,1 32,1 -18,8%
Compensagdo amort. activos subsidiados 2,2) 2,0) -10,4%
Resultado Operacional 14,1 (1,0) -
% Proveitos Operacionais m,1% -0,6% 1,7p.p
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No ano 2006, a totalidade da electricidade distribuida
em Espanha foi adquirida as produtoras da HC Energia,
o0 que, de acordo com as normas internacionais de
contabilidade, levou a anulacdo dos custos com as
compras de electricidade por contrapartida das
respectivas vendas.

Proveitos Regulados (milhes de euros) 2006 2005 \Var.06/05
Transporte 8,6 7.8 10,3%
Distribuicdo 98,2 98,7 -0,6%
Comercializagdo 7.6 7.4 2,1%
Proveitos Regulados 14,3 13,9 0,4%

A margem bruta da actividade de distribuicdo em
Espanha aumentou 3,4% para 127,5 milhdes de euros
em 2006 no seguimento i) de um aumento de 0,4
milhdes de euros da remuneracdo para as actividades

reguladas reconhecida na tarifa de 2006; ii) de um
impacto positivo de 8,0 milhdes de euros dos desvios
nos custos da electricidade comprada; iii) de um

impacto negativo de 15,6 milhdes de euros resultante
da aplicagdo do RD 3/2006, de acordo com a
interpretacdo feita (agora contabilizados em custos
directos) e iv) de um aumento de 10,1 milhdes de euros
nas prestacdes de servicos e outros proveitos
operacionais:

e Os proveitos regulados aumentaram 0,4% de acordo
com o que estd reconhecido nas tarifas de 2006.
Para 2007, de acordo com o RD 1634/2006, que
estabelece os proveitos das actividades reguladas
no negdcio da electricidade em Espanha, dos
3.571,1 milhdes de euros atribuidos & actividade
de distribuicdo, 123,1 milhdes de euros ou 3,4%
foram atribuidos @ actividade de Distribuicdo da
HC Energia, o que representa um aumento anual

de 25%;

e A actividade de distribuicdo teve uma receita extra
de 8,0 milhdes de euros, consequéncia de dois
efeitos contrarios resultantes dos desvios nos
custos da electricidade comprada: i) as
necessidades de electricidade por parte da
distribuidora em Espanha foram superiores as
estimativas iniciais, o que implicou que fosse
necessdario adquirir electricidade nos mercados
secunddrios a precos superiores aos do mercado
didario, dando origem a um custo adicional de 10,0
milhdes de euros em 2006; este foi mais do que

compensado por ii) um impacto positivo de 18,0
milhdes de euros resultado do custo médio com
compras de electricidade por parte da nossa
distribuidora em Espanha ter sido inferior ao custo
médio das compras de electricidade das
distribuidoras do sistema, sendo este o custo
“standard” reconhecido nas liquidagoes dos
proveitos/margem regulados. Desde Junho de
2006, existiu um aumento substancial dos volumes
transaccionados nos mercados secundarios, a
precos superiores aos do mercado didrio, levando
a desvios nos custos entre as distribuidoras do
sistema devido ds suas estratégias de actuagdo
no mercado grossista de electricidade;

e ORD 3/2006 aprovado em 24 de Fevereiro de 2006,
considera que a partir de Marco de 2006, as
vendas de electricidade da geracdo e as compras
da distribui¢cdo, efectuadas simultaneamente pelo
mesmo grupo empresarial, sdo liquidadas a um
preco provisorio de 42,35€/MWh (custo médio da
geracdo convencional incluido na tarifa de 2006).
As compras de electricidade da actividade de
Distribuicdo da HC Energia que foram liquidadas
com geracdo propria ascenderam a 1.512 GWh. O
impacto desta medida (-15,6 milhdes de euros) &
contabilizado na actividade de Distribuicdo como
sendo a diferenca entre o preco desta electricidade
e 0s 42,35€/MWh.

Resultado Operacional Bruto - Distribuicdo em Espanha
(milhdes de euros)

+10,0

29,2
-15,6
Proveitos Impacto RD Desvios nos  Prest.
2005 Regulados  3/2006 Custos Servicos OPEX 2006

Os custos operacionais diminuiram 9,2% no periodo
devido a uma reduc¢do dos custos com pessoal no
seguimento da contabilizagdo em 2005 de um custo
ndo recorrente de 10,0 milhdes de euros relacionado
com a reestruturagdo de recursos humanos.



5. GAS NA PENINSULA IBERICA

A actividade de gas da EDP na Peninsula Ibérica estéd
centrada principalmente no segmento da distribuicdo
regulada, onde tem uma quota de mercado de 7,7%.
A Naturgas tem vindo a aumentar a sua presenca no
mercado liberalizado espanhol. Os activos da EDP
neste nego6cio sdo: a Naturgas, em Espanha (56,2%
controlada pela HC Energia), e em Portugal, a Portgas
(72,0%; consolidada integralmente) e a Setgas (19,8%;
consolidada por equivaléncia patrimonial).

O Resultado Operacional do negdcio do gas na
Peninsula Ibérica aumentou em 23,2% para 110,2
milhdes de euros em 2006.

Demonstracdo de Resultados Operacionais

(milhes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Proveitos Operacionais 1.128,4 77,4 57,3%
Custos Directos da Actividade 902,2 528,8 70,6%
Margem Bruta 226,3 188,6 19.9%
% Proveitos Operacionais 20,1% 26,3% -6,2p.p.
Fornecimentos e servicos externos 44,5 37,9 17,6%
Custos com pessoal 271 24,3 11,6%
Custos com beneficios sociais 0,4 0,4 -13,8%
Rendas de concessdo - - -
Outros custos (proveitos) operacionais 9,5 2,6 266,5%
Custos Operacionais 81,5 65,2 25,0%
Resultado Operacional Bruto 144,8 123,4 17,3%
% Proveitos Operacionais 12,8% 17,2% -4,4p.p.
Provisdes para riscos e encargos (2,7) 0,2 -
Amortizacoes 40,0 36,8 8,7%
Compensacdo amort. activos subsidiados (2,8) (3,0) 7%
Resultado Operacional 10,2 89,5 23,2%
% Proveitos Operacionais 9,8% 12,5% -2,7 p.p.

Em Abril de 2006, a EDP concluiu a operacgdo de
reforco das participa¢des na Portgas de 59,6% para
72,0% e na Setgds de 10,1% para 19,8%
respectivamente, apés a ndo oposi¢do por parte da
Autoridade Portuguesa da Concorréncia a aquisi¢do
das participac¢des indirectas da Endesa nestas
empresas. Esta operagdo fortaleceu a posi¢cdo da EDP
no mercado do gds portugués onde se espera um
aumento do nOmero de clientes com a liberalizagdo.
Em Maio de 2006, a Naturgas concluivu a aquisi¢cdo
dos restantes 50% do capital social da Bilbogas, apés
ter sido aprovado pelas autoridades competentes, e
em Setembro de 2006, a Naturgas assinou um acordo
para a aquisi¢do dos restantes 50% do capital social
da Gasnalsa. Este acordo permite @ Naturgas dar
mais um passo importante com vista a refor¢car a sua
posicdo de operador energético integral e lider no
sector do gas do Pais Basco.

5.1. Gas em Portugal - Portgas

Demonstracdo de Resultados Operacionais
(milhdes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Proveitos Operacionais 96,2 82,3 16,9%
Custos Directos da Actividade 52,4 40,3  30,2%
Margem Bruta 43,8 42,1 41%
% Proveitos Operacionais 45,5% 51,1% -5,6 p.p.
Fornecimentos e Servicos Externos 7.1 6,3 11,9%
Custos com pessoal e beneficios sociais 4,3 4,6 -6,5%
Outros custos (proveitos) operacionais (0,5) 1,0 -
Custos Operacionais 10,8 12,0 -9,4%
Resultado Operacional Bruto 33,0 30,1 9,5%
% Proveitos Operacionais 34,3% 36,6% -2,3p.p.
Provisdes para riscos e encargos 0,1) 0,2 -
Amortizagoes 8,1 7.4 9,0%
Compensagdo amort. activos subsidiados (1,2) 2,9 42,4%
Resultado Operacional 26,2 24,5 6,8%
% Proveitos Operacionais 27.2% 29.8% -2,6 p.p.

Os proveitos de gas atingiram os 94,3 milhdes de
euros - dos quais 89,1 milhoes de euros em gads
natural (GN) e 5,2 milhoes de euros em gds propano
(GPL) - o que corresponde a um aumento de 17,4%
face ao ano de 2005. Este crescimento deve-se ao
aumento do preco de venda unitdrio bem como do
volume de gas distribuido. A margem bruta aumentou
4,1% e atingiu os 43,8 milhdes de euros, sendo que
o Resultado Operacional Bruto cresceu 9,5% para os
33,0 milhdes de euros no final de 2006.

5.2. Gas em Espanha

Demonstracdo de Resultados Operacionais

(milhdes de euros) 2006 2005 \Var.06/05
Proveitos Operacionais 1.032,2 668,4  54,4%
Custos Directos da Actividade 849,7 504,8  68,3%
Margem Bruta 182,5 163,6 N,6%
% Proveitos Operacionais 17,7% 24,5% -6,8 p.p.
Fornecimentos e Servigos Externos 36,3 33,8 7.3%
Custos Pessoal 22,4 21,6 3,8%
Custos Beneficios sociais 03 0,4 -10,0%
Outros custos (proveitos) operacionais 9,9 2,0 404,9%
Custos Operacionais 69,0 57,8 19,4%
Resultado Operacional Bruto 13,5 105,8 7,3%
% Proveitos Operacionais 11,0% 15,8% -4,8 p.p.
Provisdes para riscos e encargos -0,0 -0,0 100%
Amortizagoes 33,5 32,4 3,5%
Compensagdo amort. activos subsidiados -1.5 -1,7 1,8%
Resultado Operacional 81,6 75,2 8,5%
% Proveitos Operacionais 7,9% n3% -3,3p.p.
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Na actividade do gas em Espanha, as receitas
reguladas representam mais de 80% da margem bruta,
0 que permite uma estabilidade nos “cash flows” da
empresa. A “performance” da margem bruta desta
actividade é explicada pelos seguintes factores:

e Um aumento de 15,3% dos proveitos regulados,
apds a aquisicdo dos restantes 50% do capital
social da Bilbogas (e da sua consolidagdo integral
desde Janeiro de 2006) e dos 50% do capital social
da Gasnalsa (e da sua consolidacdo integral desde
Novembro de 2006);

e Um aumento dos volumes de gas vendido a clientes
liberalizados com melhores condi¢des no preco de
venda em comparag¢do com os custos dos contratos
de fornecimento de gds da Naturgas (+30 milhdes
de euros). Este & o resultado do sucesso
conseguido pela Naturgas com o langamento, em
meados de 2005, da oferta integrada de
electricidade e gdas para pequenos clientes, o que
também permitiu @ empresa manter os clientes que
se transferiram do mercado regulado para o ndo
regulado, e da renegocia¢do dos contratos
existentes com os grandes clientes;

e Uma insuficiéncia de gds no inicio de 2006 levou
a compras excepcionais e ndo recorrentes de gas
no mercado “spot” a um preco superior ao dos
actuais contratos da Naturgas, o que se traduziu
num impacto negativo, ndo recorrente, de 15
milhdes de euros na margem bruta.

Resultado Operacional Bruto - Gas em Espanha (milhdes de euros)

+20,1
I S e
-8,0
105,8 13,5
Custos com
Mg Pessoal e Outros
Proveitos  comercial beneficios  Custos
2005 Regulados e outros FSEs sociais  Operacionais 2006

Os custos operacionais aumentaram 19,4% devido a
um aumento de 7,3% dos fornecimentos e servigos
externos por efeito principalmente da consolidagdo
integral da Bilbogas e Gasnalsa e de um aumento das
taxas de arrendamento; e a um aumento dos outros
custos resultado do aumento das taxas locais em
consequéncia do crescimento das vendas de gds (+2,5
milhoes de euros) e do aumento dos custos
regulatoérios relativos ao armazenamento de gas (+3,5
milhoes de euros).



6. BRASIL

A Energias do Brasil registou um Resultado Operacional
de 332,1 milhdes de euros em 2006, o que representa
uma reducdo de 2,5% em relacdo ao ano 2005.

Demonstracdo de Resultados Operacionais

(milhdes de euros) 2006 2005 Var.06/05
Proveitos Operacionais 1.726,3 | 1.503,7 14,8%
Custos Directos da Actividade 9751 871,8 n,8%
Margem Bruta 751,2 631,8 18,9%
% Proveitos Operacionais 43,5% 42,0% 1.5p.p.
Fornecimentos e servicos externos 124,7 18,5 5,2%
Custos com pessoal 127,0 91,9 38,2%
Outros custos (proveitos) operacionais 65,6 9.0 6249%
Custos Operacionais 317,3 219,5 44,6%
Resultado Operacional Bruto 433,9 412,3 52%
% Proveitos Operacionais 25,1% 27,4% -2,3p.p.
Provisdes para riscos e encargos 7,1 (0,8) -
Amortizacoes 103,5 79.3 30,6%
Compensagdo amort. activos subsidiados (8,8) 6,8) -30,4%
Resultado Operacional 332,1 340,6 -2,5%
% Proveitos Operacionais 19,2% 22,7%  -3,4p.p.

Com o intuito de avaliar a efectiva “performance” no
nego6cio do Brasil, sdo apresentadas as contas
societdrias em reais (cdmbio médio BRL/EUR de 2,7
em 2006 e 3,0 em 2005).

A Energias do Brasil registou um Resultado Operacional
de 906,9 milhdes de reais em 2006, o que representa
uma reducdo de 11,9% em relag¢do ao ano 2005.

Demonstracéo de Resultados Operacionais

(milhGes de reais) 2006 2005 Var.06/05
Proveitos Operacionais 4.713,9 | 4.547,0 3,7%
Custos Directos da Actividade 2.662,6 | 2.636,4 1,0%
Margem Bruta 2.051,3 1.910,6 7.4%
% Proveitos Operacionais 43,5% 42,0% 1.5p.p.
Fornecimentos e servios externos 340,5 358,4 -5,0%
Custos com pessoal 346,9 2779 24,8%
QOutros custos (proveitos) operacionais 179,0 27,4 554,6%
Custos Operacionais 866,4 663,7 30,5%
Resultado Operacional Bruto 1.184,8 | 1246,9 -5,0%
% Proveitos Operacionais 25,1% 27,4% -2,3p.p.
ProvisGes para riscos e encargos 19,4 -2,3 -
Amortizagoes 282,7 239,8 17,9%
Compensagdo amort. activos subsidiados -24,2 -20,5 -17,7%
Resultado Operacional 906,9 | 1.029,9 -1,9%
% Proveitos Operacionais 19,2% 22,7% -3,4p.p.

Em 2006, o Resultado Operacional Bruto da Energias

do Brasil diminuiu 5,0%. As actividades de distribuicdo

e comercializagdo apresentaram contributos negativos,
que foram compensados pelo aumento do Resultado

Operacional Bruto da actividade de produg¢do em 43,5%
devido ao processo de desverticalizagdo bem como a

entrada em operagdo da central hidroeléctrica de

&Jedp

Peixe Angical e do quarto grupo de Mascarenhas. O
Resultado Operacional Bruto da distribui¢do foi
afectado pelas diferencas tarifarias negativas (205
milhdes de reais em 2006 vs. -39 milhdes de reais em
2005). O Resultado Operacional Bruto da actividade
de comercializacdo diminuiu 93,4% devido ao fim dos
contratos de "self-dealing” e & contabiliza¢cdo de uma
provisdo reflectindo a diferenca entre o preco de venda
aceite pelo regulador e a tarifa definida no contrato

com a Ampla.

Resultado Operacional Bruto - Energias do Brasil (milhdes de reais)

+140,7
] = r—
-52,0
-150,8
1.246,9 1.184.8

Programa Outros

Margem Reducdo Custos

2005 Bruta Pessoal Operacionais 2006

Os custos operacionais da Energias do Brasil
aumentaram 30,5% em resultado de:

e Um aumento dos custos com pessoal, reflectindo:
i) a contabilizagdo de uma provisdo ndo recorrente
devido ao programa de redugdo de pessoal (52
milhdes de reais) - O programa de reducdo de
pessoal (PRP), uma das etapas do projecto
Vanguarda, pretende adequar os recursos humanos
da empresa @ nova estrutura. O nOmero de adesdes
ao PRP foi de 651 empregados, i.e. 19% do quadro
do grupo a Margo 2006, e considerando as
substituicdes necessarias, deverd implicar, para o
final de 2007, um valor liquido de redugdes de
cerca de 16%. A implementacdo do PRP no primeiro
semestre de 2006 ajudou & diminui¢do de 458
empregados em 2006; e ii) os aumentos médios
salariais de 7%;

e Um aumento dos custos com fornecimentos e
servicos externos na actividade de distribuicao
devido ao programa de diminui¢cdo das perdas
comerciais da rede de distribui¢do, incluindo um
aumento do nimero de inspeccdes de rede e de
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leituras de contadores (22,7 milhdes de reais). Com
vista @ reducdo das perdas comerciais da rede de
distribui¢cdo, a Energias do Brasil estd a investir
num programa especifico focado na melhoria dos
processos de medi¢do dos contadores, inspecgdes
aos pontos de consumo, operag¢des na detecgdo
de fraudes e regularizagdo de ligagdes ilegais;

e Um aumento nos outros custos operacionais
reflectindo o aumento dos custos regulatérios na
distribuicdo e a provisdo para perda potencial (20
milhdes de reais) no negdcio da comercializagdo,
devido a uma divergéncia de opinides com o
regulador quanto aos termos do contrato de
fornecimento com a Ampla. Em 2005 esta rubrica
teve um impacto positivo pela reversdo da provisdo
de 90 milhdes de reais relativos a eventual
desvalorizag¢do dos activos do projecto do Lajeado.

Financeiro

Em Setembro de 2006, a central hidroeléctrica de Peixe
Angical localizada no estado de Tocantins iniciou a
sua actividade comercial. 100% da produg¢do anual
desta central (2.374 GWh) ja estd contratada até 2016
com as empresas de distribuicdo regulada, a um preco
médio de aproximadamente 120R$/MWh (estes
contratos ja foram aprovados pelo regulador). A
entrada em operac¢do da central contribuiu com 145,1
milhdes de reais para o aumento da margem bruta.

Em meados de 2005, a Energias do Brasil separou as
actividades de geragdo embebidas nas suas
distribuidoras, de forma a cumprir o novo
enquadramento regulatorio para o sector eléctrico
Brasileiro. Deste modo, as centrais eléctricas
anteriormente embebidas nas empresas distribuidoras
(281 MW, dos quais 14 MW foram desactivados no final
de 2005), foram incorporadas na Energest. Esta
alteracdo foi mais um factor que contribuiu para o
crescimento da margem bruta em 2006 (+40,6 milhdes

de reais).
Demonstragéo de Resultados Operacionais Distribuicdo Producdo ComercializagGo
por Area de Negbcio- Energias do Brasil
(milhdes de reais) 2006 2005 Var. 06/05 2006 2005  Var. 06/05 2006 2005 Var. 06/05
Proveitos Operacionais 4.298,7 4.249,3 1,2% 457,5 214,3 13,5% 494,7 430,5 14,9%
Custos Directos da Actividade 2.649,7 2.599,4 1,9% 109,7 22,3 391,9% 437,8 364, 20,3%
Margem Bruta 1.649,0 1.650,0 -0,1% 347,8 192,0 81,2% 56,9 66,5 -14,4%
% Proveitos Operacionais 38,4% 38,8% -0,5p.p. 76,0% 89,6% -13,6p.p. 1,5% 15,4% -3,9p.p.
Fornecimentos e servigos externos 284,6 262,1 8,6% 36,5 62,9 -42,1% 6,8 9,4 -28,1%
Custos com pessoal 303,2 246,0 23,3% 15,5 9,7 58,6% 55 2,8 94,1%
Outros custos (proveitos) operacionais 137,7 18,5 16,2% 19,7 -73,2 - 4,1 0,5 8.266,2%
Custos Operacionais 725,5 626,6 15,8% 71,6 -0,5 - 53,4 12,7 320,1%
Resultado Operacional Bruto 923,4 1.023,3 -9,8% 276,2 192,5 43,5% 3,6 53,8 -93,4%
% Proveitos Operacionais 21,5% 24,1% -2,6p.p. 60,4% 89,8% -29,4p.p. 0,7% 12,5% -11,8p.p.
ProvisGes para riscos e encargos 19,3 -2,3 - 0 0 - - - -
Amortizacoes 228,6 209,9 8,9% 4,7 15,4 170,4% 0,3 0,3 -1,0%
Compensagdo amort. activos subsidiados -24,2 -20,5 -17,7% - - - - - -
Resultado Operacional 699,6 836,3 -16,3% 234,5 177,1 32,4% 3,2 53,4 -93,9%
% Proveitos Operacionais 16,3% 19,7% -3,4p.p. 51,2% 82,6% -31,4p.p. 0,7% 12,4% -11,8p.p.
6.1. Produgdo no Brasil 6.2. Distribui¢do no Brasil
Margem Bruta - Produgdo no Brasil (milhdes de reais) A margem bruta das distribuidoras da Energias do
41451 Brasil em 2006 foi idéntica & de 2005. No entanto, o
| — | ano de 2006 foi penalizado por desvios tarifarios
+40,6 -29.8 negativos de 205 milhdes de reais (vs. 39 milhdes de
I |
347,8 reais positivos em 2005), sendo que estes serdo
1920 recuperados no proximo processo de reajuste tarifario
anual. Excluindo estes desvios tarifarios, a margem
2005 Energest Enerpeixe Lajeado 2006 base de electricidade cresceu 18% numa base

normalizada.



Bandeirante Escelsa Enersul

Margem Bruta da Actividade de Distribuica
(milhGes de reais) 2006 2005 Var. 06/05 2006 2005 Var. 06/05 2006 2005 Var. 06/05
Vendas de electricidade (Base) 1.909,0 1.917,8 -0,5% 1.231,7 1.158,7 6,3% 805,8 7391 9,0%
(-) Custos ndo controlaveis 1.357,9 1.329,5 2,1% 857,6 778,9 10,1% 468,1 423,0 10,7%
Margem de electricidade (Base) 551,0 588,3 -6,3% 3741 379,8 -1,5% 337,8 316,1 6,9%
Ajustamentos tarifarios* 15,8 74,3 -78,7% 57,8 22,4 158,5% 94,2 26,9 250,1%
Tarifas extraordindrias ** 65,2 65,6 -0,7% 42,6 43,0 -0,8% 36,0 29,8 20,5%
Margem Bruta de Electricidade 632,0 728,2 -13,2% 474,5 445,1 6,6% 467,9 372,8 25,5%
Outros proveitos/(custos) 55,8 311 79,5% 6,6 41,8 -84,1% 121 30,9 -60,8%
Margem Bruta 687,8 759.3 -9.4% 481,1 487,0 -1,2% 480,0 403,7 18,9%

* Diferengas anos t-n em recebimento ou devolugdo
** Recuperagdo perdas racionamento & "Parcela A"

A "Margem de Electricidade Base" da Bandeirante
diminuiu 6,3% devido a uma diferenca negativa de 77
milhdes de reais nos custos ndo-controlaveis entre os
incorridos e os cobertos pela tarifa (34 milhdes de
reais positivos em 2005). Este efeito foi parcialmente
compensado por um aumento dos volumes distribuidos
e por uma melhoria na margem média unitaria. No
que respeita aos ajustamentos tarifarios em
recuperacdo (ou devolvidos) no periodo, & importante
referir que a Bandeirante devolveu 102 milhdes de
reais entre Outubro 2005 e 2006 (reflectindo a
correccdo aplicada ao aumento tarifario de 2003), e
ao mesmo tempo a recuperar custos passados que
ndo foram cobertos pela tarifa. No dia 20 de Outubro
2006, a entidade reguladora do sistema eléctrico
brasileiro, a ANEEL, aprovou o indice médio de
reajustamento anual das tarifas em 13,44% para o
periodo entre Outubro de 2006 e Setembro de 2007,
0 que deverd contribuir para a diminui¢cdo do actual
desvio tarifario.

Na Escelsa, a "“Margem de Electricidade Base" diminuiu
1,5% devido a fortes aumentos no consumo e na
margem média unitaria, tendo estes sido quase
compensados por uma diferen¢ca negativa de 105
milhdes de reais entre os custos ndo-controlaveis
incorridos e os cobertos pela tarifa (3 milhdes de reais
positivos em 2005) e pelo impacto da
desverticaliza¢do. Em Agosto de 2006, a ANEEL
anunciou que a Escelsa ird recuperar entre Agosto de
2006 e Julho de 2007 cerca de 109 milhdes de reais
relativos a custos passados que ndo foram cobertos
pela tarifa.

A "Margem de Electricidade Base" da Enersul aumentou
6,9% devido: i) a uma melhoria na margem média
unitaria atribuida pelo regulador (Parcela B) e ii) ao
aumento do consumo, que foram parcialmente
compensados por uma diferen¢a negativa de 22

milhdes de reais entre os custos ndo-controldaveis
incorridos e os cobertos pela tarifa (2 milhdes de reais
positivos em 2005). Nos ajustamentos tarifarios em
recuperacdo, a Enersul estd a recuperar, no periodo
entre Abril de 2006 e Marco de 2007, 48 milhdes de
reais relativos a custos passados que ndo foram
cobertos pela tarifa.
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Volume de negdcios
Custos com aquisi¢do de electricidade
Custos com aquisicdo de gds

Variagdo nos inventdrios e custo das matérias

primas e consumiveis

Outros proveitos / (custos) de exploragdo
Outros proveitos de exploragdo
Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal
Custos com beneficios aos empregados
Outros custos de exploragdo

Provisdes do exercicio

Amortizagdes do imobilizado corpéreo e incorpéreo

Compensagdes de amortizagdes

Ganhos / (perdas) na alienacdo de
activos financeiros

Outros proveitos financeiros
Outros custos financeiros

Ganhos / (perdas) em associadas
Resultado antes de impostos

Impostos sobre lucros

Resultado depois de impostos e
antes de alienagdo de operagoes
em descontinuagdo

Ganhos / (perdas) na alienagdo de
operagdes em descontinuagdo

Resultado liquido do exercicio
Atribuivel a:

Accionistas da EDP
Interesses minoritarios

Resultado liquido do exercicio

Resultado por ac¢do (Basico e Diluido) - Euros

O TECNICO OFICIAL
DE CONTAS N.°17.713

EDP - Energias de Portugal, S.A.
DemonstragGo dos Resultados Consolidados
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

2006 2005
Operagdes em Operacdes Operagdes em Operagdes em
Notas g: nﬁrfua 0 oM desconti- Total fonﬁriua o desconti- Total
¢ nuagdo o nuagao
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)

5 10.185.658 164.168 10.349.826 9.374.890 273.277 9.648.167
5 -4.380.703 - -4.380.703 -4.222.003 - -4.222.003
5 -744.350 - -744.350 -458.233 - -458.233
5 -1.052.114 -14.205 -1.066.319 -1.106.791 -5.801 -1.112.592
4.008.491 149.963 4.158.454 3.587.863 267.476 3.855.339
6 136.386 7.762 144.148 208.318 3.235 211.553
7 -621.674 -119.724 -741.398 -610.966 -205.815 -816.781
8 -563.894 -21.192 -585.086 -504.024 -41.963 -545.987
8 -162.201 -86 -162.287 -200.163 -128 -200.291
9 -498.188 -10193 -508.381 -444.771 -8.895 -453.666
-1.709.571 -143.433 -1.853.004 -1.551.606 -253.566 -1.805.172

2.298.920 6.530 2.305.450 2.036.257 13.910 2.050.167

10 -90.350 -4.214 -94.564 -73.338 60.864 -12.474
n -1.018.851 -40.015 -1.058.866 -906.174 -87.239 -993.413
n 101.415 -399 101.016 97.600 - 97.600
1.291.134 -38.098 1.253.036 1.154.345 -12.465 1.141.880
12 4791 27 4.818 440.647 83 440.730
13 769.351 1.010 770.361 527.260 634 527.894
13 -956.053 -21.685 -977.738 -897.249 -29.922 -927.7
19 245.329 - 245.329 35.295 - 35.295
1.354.552 -58.746 1.295.806 1.260.298 -41.670 1.218.628

14 -266.457 542 -265.915 -100.236 -51.953 -152.189
1.088.095 -58.204 1.029.891 1.160.062 -93.623 1.066.439

44 - -12.808 -12.808 - 45.522 45.522
1.088.095 -71.012 1.017.083 1.160.062 -48.101 1.111.961

1.om.9m -71.088 940.823 1m5n8 -44.016 1.071.102

31 76.184 76 76.260 44.944 -4.085 40.859
1.088.095 -71.012 1.017.083 1.160.062 -48.101 1.111.961

28 0,28 (0,02) 0,26 031 (0,01) 0,29
A DIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras



Activo
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis
Goodwill
Investimentos financeiros em empresas associadas
Activos financeiros disponiveis para venda
Activos por impostos diferidos
Clientes
Devedores e outros activos

Total de Activos Néo Correntes

Inventarios

Clientes

Devedores e outros activos

Impostos a receber

Activos financeiros detidos para negociagdo
Caixa e equivalentes de caixa

Activos detidos para venda

Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Proprios
Capital
Accdes proprias
Prémios de emissdo de acgoes
Reservas e resultados acumulados
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da EDP

Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas da EDP
Interesses minoritarios

Total dos Capitais Proprios

Passivo
Empréstimos
Beneficios aos empregados
Provisdes para riscos e encargos
Conta de hidraulicidade
Passivos por impostos diferidos
Credores e outros passivos

Total de Passivos NGo Correntes

Empréstimos

Credores e outros passivos
Impostos a pagar

Passivos detidos para venda

Total dos Passivos Correntes
Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Notas

31

33
34
35
32
21
36

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

2006

(Milhares de Euros)

15.081.728
1.168.136
2.553.831
201.863
822148
898.323
N7.651

299.968
21.143.648

228.692
1.475.202
874.916
620.840
116.439
753.493

255.681
4.325.263
25.468.911

3.656.538
-14.542
501.992

504.424

940.823

5.589.235

945.661
6.534.896

8.624.695
1.770.560
388.473
198.596
557.269

2.427.193
13.966.786

1.528.355
2.757.669
521.107

160.098
4.967.229
18.934.015
25.468.911

2005

(Milhares de Euros)

13.864.146
1.462.003
2.046.824
351.302
566.446
892.653
121.992

374.601
19.679.967

219.194
1.463.505
1.465.612
346.175
275.618
585.499

4.355.603
24.035.570

3.656.538
-38.119
501.992
-368.113

1.071.102

4.823.400

1.287.763
6.111.163

8.600.721
1.843.246
269.249
169.967
369.722

1.898.258
13.151.163

1.983.579
2.613.925
175.740

4.773.244
17.924.407
24.035.570

Eledp
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EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstra¢Go dos Resultados Individual
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Notas 2006 2005

(Milhares de Euros)

Volume de negécios 5 682.261 560.385
Custos com aquisi¢do de electricidade 5 -329.289 -278.006
Custo das matérias primas e consumiveis 5 -243.841 -190.162

109.131 92.217

Outros proveitos / (custos) de exploragdo

28

O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO
DE CONTASN.°17.713

Outros proveitos de explora¢do 6 12.051 29.722
Fornecimentos e servicos externos 7 -103.162 -97.188
Custos com o pessoal 8 -13.272 -6.329
Custos com beneficios aos empregados 8 -1.469 -882
Outros custos de exploragdo 9 -294.121 -131.943
-399.973 -206.620

-290.842 -114.403

Provisdes do exercicio 10 -2.424 -3.850
Amortizagdes do imobilizado corpéreo e incorporeo n -6.378 -5.374
Compensagoes de amortizagdes n - 676
-299.644 -122.951

Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros 12 -17.206 -81.714
Outros proveitos financeiros 13 1.439.452 1.556.660
Outros custos financeiros 13 -632.253 -871.939
Ganhos / (perdas) em associadas -19.399 -
Resultado antes de impostos 470.950 480.056
Impostos sobre lucros 14 44.746 29.779
Resultado liquido do exercicio 515.696 509.835
Resultado por acgdo (Bdsico e Diluido) - Euros 28 0,14 0,14

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragoes financeiras
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Balanco Individual em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Notas 2006 2005
(Milhares de Euros)
Activo

Activos fixos tangiveis 15 84.899 95.536
Activos infangiveis 16 1.763 322
Investimentos financeiros em empresas filiais 18 6.673.680 7.351.589
Investimentos financeiros em empresas associadas 19 97.919 354.635
Activos financeiros disponiveis para venda 20 399.805 260.394
Activos por impostos diferidos 21 83.662 53.317
Devedores e outros activos 24 3.351.059 3.494.196

Total de Activos Ndo Correntes 10.692.787 11.609.989
Clientes 23 66.396 70.664
Devedores e outros activos 24 1.567.202 1.356.160
Impostos a receber 25 50.017 140.591
Activos financeiros detidos para negociagdo 26 1.693 205.376
Caixa e equivalentes de caixa 27 235.234 183.334

Total de Activos Correntes 1.920.542 1.956.125

Total do Activo 12.613.329 13.566.114

Capitais Proprios

Capital 28 3.656.538 3.656.538
Accdes proprias 29 -14.542 -38.119
Prémios de emissdo de accoes 28 501.992 501.992
Reservas e resultados acumulados 30 1.527.942 1.758.382
Resultado liquido do exercicio 515.696 509.835

Total dos Capitais Préprios 6.187.626 6.388.628

Passivo

Empréstimos 33 2.623.926 3.171.899
Beneficios aos empregados 34 - 17.087
Provisdes para riscos e encargos 35 19.910 14.754
Conta de hidraulicidade 32 198.596 169.967
Credores e outros passivos 36 12.740 3.598

Total de Passivos Ndo Correntes 2.855.172 3.377.305
Empréstimos 33 2.993.257 3.386.438
Credores e outros passivos 36 566.367 407.971
Impostos a pagar 37 10.907 5772

Total dos Passivos Correntes 3.570.531 3.800.181

Total do Passivo 6.425.703 7.177.486

Total dos Capitais Proprios e Passivo 12.613.329 13.566.114

Para ser lido com as notas anexas as demonstragoes financeiras
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Reconhecimento de ganhos e perdas consolidados em capitais proprios
31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Milhares de euros)

2006 2005
Accionistas Interesses Accionistas Interesses
EDP Minoritarios EDP Minoritarios
Diferencas de cdmbio -29.312 -17.130 113.027 72.013
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) 1.413 - -16.066 -
Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) 20 - 3.931 -
Ganhos / (perdas) da alienagdo de acgdes proprias 10.872 - - -
Efeito fiscal da alienagdo de acgdes proprias -3.559 - - -
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda) 208.093 - -69.250 -978
Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda) -30.179 - 14.577 7
Ganhos / (perdas) actuariais 6.715 -2.435 -24.689 -5.563
Efeito fiscal dos ganhos / (perdas) actuariais 3.973 1.966 7.486 316
Resultado liquido reconhecido
directamente em capitais proprios 168.036 -17.599 29.016 65.959
Resultado liquido do exercicio 940.823 76.260 1.071.102 40.859
Total de ganhos e perdas
reconhecidos no exercicio 1.108.859 58.661 1.100.118 106.818

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados e Individual
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamentos de rendas de concessdo
Outros recebimentos / ([pagamentos) relativos & actividade operacional

Fluxo gerado pelas operagdes

Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento

Fluxo das Actividades Operacionais
Operagdes em descontinuagdo

Operagdes em continuagdo

Actividades de Investimento
Recebimentos:
Activos financeiros
Activos fixos tangiveis e intangiveis
Subsidios ao investimento
Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagamentos:
Activos financeiros
Activos fixos tangiveis e intangiveis
Subsidios ao investimenio

Fluxo das Actividades de Investimento
Operagdes em descontinuagdo
Operagdes em continuagdo

Actividades de Financiamento
Recebimentos/Pagamentos de empréstimos obtidos e juros relacionados
Juros e custos similares
Aumentos de capital e prémios de emissdc
Recebimentos/Pagamentos de instrumentos financeiros derivados
Dividendos pagos
Venda / (aquisi¢do) de acgdes proprias

Fluxo das Actividades de Financiamento
Operagdes em descontinuagdo

Operagdes em continuagdo

Variag¢do de caixa e seus equivalentes
Efeito das diferencas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (*)
Variag¢do de caixa por entradas no perimetro de consolidagdo

Operagdes em descontinuagdo
Caixa e seus equivalentes em continuagéo no fim do periodo  (*)

(Milhares de Euros)

Eledp

(*) Ver detalhe da composicdo da rubrica ‘Caixa e equivalentes de caixa' na Nota 27 as Demonstragdes Financeira

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

Grupo Individual
2006 2005 2006 2005
10.218.895 9.401.466 684.559 585.178
-7.147.672 -6.743.245 -666.177 -608.928
-734.973 -757.123 -11.535 -6.366
-213.099 -206.323 - -
23.696 219.499 -187.196 -144.692
2.146.847 1.914.274 -180.289 -174.808
-129.324 -261.458 116.605 -136.066
2.017.523 1.652.816 -63.684 -310.874
34.430 4.571
1.983.093 1.648.245
804.666 519.399 589.566 167.449
11.090 26.075 7.472 24.931
183.155 79.330 - -
36.421 25.985 170.112 143.261
176.643 36.069 725.168 909.473
1.211.975 686.858 1.492.318 1.245.114
-464.940 -1.219.350 -473.308 -290.373
-1.588.536 -1.506.625 -1.449 -23.879
- - -1.253 -
-2.053.476 -2.725.975 -476.010 -314.252
-841.501 -2.039.117 1.016.308 930.862
-21.21 200.445
-820.290 -2.239.562
39.709 1.522.656 -364.216 68.371
-429.499 -579.585 -281.078 -195.746
- 175.747 - -
38.406 146.257 82.739 14.448
-365.638 -335.968 -365.638 -335.968
27.351 -6.457 27.351 -6.457
-689.671 922.650 -900.842 -455.352
-47.799 23.872
-641.872 898.778
486.351 536.349 51.782 164.636
-29.323 34.037 18 996
267.358 -303.028 183.334 17.702
724.386 267.358 235.234 183.334
25.568
-2.277
752.231

31



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro

Demonstracoes Financeiras 31 de Dezembro de 2006

Eledp

32

Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Reforco da reserva legal
Pagamento de dividendos
Compra e venda de acgdes proprias
Variacdes de interesses minoritarios
resultantes de reestruturacdes societarias
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquida de imposto
Variacdes no reconhecimento de beneficios fiscais
com aumento capital
Variagdes nas perdas actuariais liquidas de imposto
Variacdes na diferenca cambial de consolidacdo
Variacdes nas outras reservas de consolidagdo
Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Reforgo de reserva legal

Pagamento de dividendos

Dividendos atribuiveis a interesses minoritarios

Compra e venda de acgdes proprias

Aumento de capital - Enerpeixe

Atribuicdo de prémios em acgoes

Variacdes de interesses minoritarios resultantes de
aquisicoes e de alteragdo de método de consolidagao

Variagdes na reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto

Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquida de imposto

Variagdes nos ganhos / (perdas) actuariais
liquidas de imposto

Variacdes na diferenca cambial de consolidacdo

Variagdes resultantes de responsabilidades com
opgoes de compra sobre inferesses minoritarios

Variacdes nas outras reservas de consolidagdo

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

EDP - Energias de Portugal, S.A.
Mapa de Alteragbes aos Capitais Proprios Consolidados
em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Milhares de Euros)

Capital
Proprio
Total dos Reservas atribuivel

Capitais Capital Prémios de Reserva eresultados  Diferengas Acgdes accionistas Interesses

Proprios social emissdo legal acumulados cambiais préprias da EDP minoritdrios
4.781.795 3.656.538 472.955 345.446 -406.355 936 -31.662 4.037.858 743.937
- - - 22.008 -22.008 - - - -
-335.968 - - - -335.968 - - -335.968 -
-6.457 - - - - - -6.457 -6.457 -
437.008 - - - - - - - 437.008
-12.135 - - - -12.135 - - -12.135 -
-55.480 - - - -54.673 - - -54.673 -807
29.037 - 29.037 - - - - 29.037 -
-22.450 - - - -17.203 - - -17.203 -5.247
185.040 - - - - 113.027 - 113.027 72.013
-1.188 - - - -1.188 - - -1.188 -
1.111.961 - - - 1.071.102 - - 1.071.102 40.859
6.111.163 3.656.538 501.992 367.454 221.572 113.963 -38.119 4.823.400 1.287.763
- - - 25.492 -25.492 - - - -
-365.638 - - - -365.638 - - -365.638 -
-31.964 - - - - - - - -31.964
24.012 - - - 7.313 - 16.699 24.012 -
11.809 - - - - - - - 11.809
5.805 - - - 11073 - 6.878 5.805 -
18.469 - - - - - - - 18.469
1433 - - - 1433 - - 1433 -
177.914 - - - 177.914 - - 177.914 -
10.219 - - - 10.688 - - 10.688 -469
-46.442 - - - - -29.312 - -29.312 -17.130
-399.077 - - - - - - - -399.077
110 - - - 110 - - 110 -
1.017.083 - - - 940.823 - - 940.823 76.260
6.534.896 3.656.538 501.992 392.946 967.650 84.651 -14.542 5.589.235 945.661

Para ser lido com as notas anexas s demonstragdes financeiras



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Mapa de Alteragdes aos Capitais Proprios em base Individual

Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Reforco da reserva legal

Pagamento de dividendos

Compra e venda de acgdes proprias

Variagdes na reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixal) liquida de imposto

Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquida de imposto

Reconhecimento de beneficios fiscais - aumento capital

Variagdes na reserva de fusdo EDP Produgdo

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Reforco da reserva legal
Pagamento de dividendos
Compra e venda de acgdes proprias
AtribuicGo de prémios em acgoes
Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquida de imposto
Variagdes na reserva de fusGo EDP Internacional
Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

(Milhares de Euros)

Total dos Reservas

Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados Acgdes

Proprios social emissdo legal acumulados proprias
6.244.834 3.656.538 472.955 345.446 1.801.557 -31.662
- - - 22.008 -22.008 -
-335.968 - - - -335.968 -
-6.457 - - - - -6.457
-12.135 - - - -12.135 -
-65.983 - - - -65.983 -
29.037 - 29.037 - - -
25.465 - - - 25.465 -
509.835 - - - 509.835 -
6.388.628 3.656.538 501.992 367.454 1.900.763 -38.119
- - - 25.492 -25.492 -
-365.638 - - - -365.638 -
24.012 - - - 7.313 16.699
5.805 - - - -1.073 6.878
1.433 - - - 1.433 -
95.920 - - - 95.920 -
-478.230 - - - -478.230 -
515.696 - - - 515.696 -
6.187.626 3.656.538 501.992 392.946 1.650.692 -14.542

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras
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Notas s Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individuais
IFRS para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005

1. Actividade econdomica do Grupo EDP

A EDP -Energias de Portugal, S.A., (adiante designada EDP, S.A.), foi constituida em 1976 na sequéncia da nacionalizagdo e consequente fusdo das principais empresas
do sector eléctrico de Portugal Continental. A sua sede social € em Lisboa, na Praga Marqués de Pombal, 12, 6°. Em 1994, conforme definido pelos Decretos-Lei n° 7/91
e 131/94, constituiu-se o Grupo EDP (adiante designado por Grupo EDP ou Grupo) apés a cisdo da EDP, S.A., de que resultou um conjuntode empresas participadas
detidas directa ou indirectamente a 100% pela propria EDP, S.A.

As actividades do Grupo estdo actualmente centradas nas dreas de produgdo, distribuicdo e comercializagGo de energia eléctrica, distribui¢do e comercializagdo de
gas e telecomunicagdes, mas abrangem também outras dreas complementares e relacionadas, como engenharia, ensaios laboratoriais, formagdo profissional e
gestdo do patriménio imobiliario.

O Grupo EDP opera essencialmente nos mercados Ibérico e Brasileiro, nos sectores da energia e telecomunicacdes.
Actividade no Sector Energético da Peninsula Ibérica

Em Portugal, o Sistema Eléctrico Nacional (SEN) assenta na coexisténcia de um Sistema Eléctrico de Servigo PUblico (SEP) e de um Sistema Eléctrico Independente (SEl),
sendo este Gltimo composto pelo Sistema Eléctrico NGo Vinculado (SENV) e pelos Produtores em Regime Especial (PRE).

O SEP & constituido pela Rede Nacional de Transporte (RNT), pelos Produtores Vinculados, pelos Distribuidores Vinculados e pelos Clientes Vinculados. A RNT, concessionada
A REN -Rede Eléctrica Nacional, S.A., compete assegurar o transporte de energia eléctrica e a gestdo técnica global do SEP. Os Produtores Vinculados encontram-se
ligados @ RNT por contratos de longo prazo de fornecimento exclusivo (CAE's -Contratos de Aquisi¢do de Energia). Os Distribuidores Vinculados assumem a obrigatoriedade
de fornecimento aos seus clientes, segundo as tarifas e condigdes fixadas, nos termos da lei, pela Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (ERSE). Os Clientes
Vinculados correspondem aos consumidores de energia eléctrica que néo optaram por um fornecedor do SENV.

O SENV é composto essencialmente pelos Produtores Ndo Vinculados e pelos Clientes Néo Vinculados, tendo estes Gltimos o direito de utilizar as redes do SEP através
de tarifas fixadas, nos termos da lei, pela ERSE. Os Produtores em Regime Especial operam na drea das energias renovdaveis e da cogeragdo, efectuando entregas de
energia eléctrica ds redes do SEP ao abrigo de legislacdo especifica. De acordo com a lei, compete @ ERSE o exercicio da fun¢do de regulacdo do sector, através da
preparagdo, emissdo e aplicagdo de regulamentos, bem como a definicdo das tarifas respeitantes quer @ utilizagdo das infra-estruturas quer ao fornecimento da
energia eléctrica a clientes do SEP. O Grupo EDP, através das suas empresas de producdo e distribuicdo de energia eléctrica, desempenha um papel fundamental
em todo o SEN detendo uma posicdo relevante no seio do SEP e detendo também empresas de produ¢do que actuam no SEI, quer ao nivel do SENV, quer ao nivel
dos PRE.

Na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, foram assinados em Janeiro de 2005 os acordos de cessagdo dos CAE relativos aos
centros electroprodutores vinculados pertencentes ao Grupo EDP. O referido Decreto-Lei determina o estabelecimento de um mecanismo de compensagdo para a
manutengdo do equilibrio contratual (CMEC) atribuivel aos produtores vinculados, onde se inclui uma parte significativa da actividade de produgdo, em Portugal, do
Grupo EDP. Nos termos da referida legislagdo, os efeitos das cessagdes antecipadas dos CAE e da consequente entrada em vigor dos CMEC ficaram subordinados a
verificagdo da entrada em funcionamento do mercado de electricidade a vista. As alteragdes resultantes da legislagdo referida visam permitir a concretizagdo de um
Mercado Ibérico de Electricidade (MIBEL).

A 16 de Fevereiro de 2007 o Governo reiterou a decisdo de extingdo dos CAE e da entrada em vigor dos CMEC, definindo as condigdes de cdlculo destes, tendo no
essencial sido considerado um ajustamento no prego de referéncia de venda de electricidade em mercado utilizado para o calculo da compensagéo inicial, devida
pela cessagdo antecipada dos CAE.

Com a publicagdo do DL 29/2006, complementado pelo DL 172/2006, ficam estabelecidas as novas leis de base do sector eléctrico, revogando-se o regime consagrado
na legislagdo de 1995 e, procedendo-se simultaneamente & transposicdo para o ordenamento juridico portugués da Directiva n.° 2003//54/CE. A figura de “"Comercializador
de Ultimo Recurso" (CUR), prevista na Directiva, foi também enquadrada na ordem juridica interna, tendo sido atribuida & EDP Distribuicdo a obrigagdo de criar uma
entidade auténoma para desempenhar aquela actividade. Nestes termos, o Conselho de Administragdo da EDP Distribuigdo deliberou constituir, no dia 15 de Dezembro
de 2006, a sociedade anénima denominada EDP Servigo Universal, S.A. A partir do dia 1 de Janeiro de 2007, a EDP Distribui¢do centrou-se na operagdo de redes e
passou a actividade de venda de electricidade para a nova empresa EDP Servico Universal, que vai assegurar a continuidade do fornecimento de energia eléctrica
aos consumidores no regime de tarifa regulada.

No que respeita a actividade de distribuicdo e comercializagGo de gas natural, o Grupo EDP desenvolve a sua actividade em Portugal através da sua subsididria Portgas.
Adicionalmente, o Grupo EDP detém uma participa¢do na Setgas, S.A., empresa associada do Grupo.

A actividade de comercializacdo e distribuicdo de gas em Portugal encontra-se sujeita ao regime de concessdes, sendo as tarifas definidas nos termos dos respectivos
contratos de concessdo.

Em Espanha, a Hidroelectrica d'el Cantdbrico (Hidrocantdbrico) € a empresa-mde de um Grupo empresarial que desenvolve actividades nos sectores eléctrico e do
gds. No sector eléctrico, a Hidrocantdbrico desenvolve a sua actividade nas areas da produgdo, transporte e distribui¢Go e comercializagdo de energia eléctrica. O
parque produtor estd assente, fundamentalmente, em Centrais Térmicas Classicas a carvdo e, em menor percentagem, na hidroelectricidade e no nuclear. O transporte
e distribui¢cdo de electricidade & uma actividade regulada bem como o fornecimento de energia a clientes sujeitos d tarifa, contrariamente ao que sucede na actividade
de comercializagdo em que os precos sdo estabelecidos liviemente pelo funcionamento do mercado.

Em 2003, a Hidrocantdbrico reforcou a sua posi¢do no sector da distribuicdo e comercializagdo do gds natural, através da aquisigdo da Naturcorp (actual Naturgas),
tendo posteriormente sido integrados nesta subsididria todos os activos gasistas de que dispunha anteriormente. A actividade de distribui¢do de gas natural em
Espanha esta sujeita a regulagdo.



Actividade no Sector Energético do Brasil

No Brasil, o Grupo EDP actua no sector eléctrico, nomeadamente na produgdo, distribuicdo e comercializagdo de energia eléctrica, através da sua subsididria Energias
do Brasil, S.A. (Energias do Brasil).

No sector da produgdio de energia eléctrica, o Grupo EDP detém participagdes na Usina Hidroeléctrica (UHE) Lajeado e em parceria com o Grupo Rede do Brasil, venceu
em 2001 as licitagdes para a concessdo de construgdo e exploracdo das UHE de Peixe Angical e de Couto Magalhdes.

Durante o exercicio de 2006, as obras de constru¢do da UHE de Peixe Angical foram concluidas, tendo esta central iniciado a sua actividade no terceiro trimestre do
ano.

Em Abril de 2005, foi realizada uma reorganizagdo societdria do Grupo Energias do Brasil, tendo em vista a concentrag¢do do capital das suas principais subsidiarias
do Grupo (Bandeirante Energia, S.A., Iven, S.A., Espirito Santo Centrais Eléctricas, S.A., Magistra Participagdes, S.A. e Empresa Energética de Mato Grosso do Sul, S.A))
na Energias do Brasil, S.A. Deste modo, os accionistas minoritarios das referidas subsidiarias passaram a deter participagdes sociais no capital da Energias do Brasil,
SA.

Na comercializagdo, para além da actividade exercida pelas empresas de distribuicdo, a Energias do Brasil opera no mercado de ‘trading' de energia eléctrica através
da sua subsididria Enertrade.

Actividade no Sector das Energias Renovaveis

O Grupo EDP tem vindo a reforcar a sua posigdo no sector das energias renovaveis actuando na producdo, distribuicGo e comercializagdo de energia proveniente de
recursos edlicos, hidricos, biomassa e residuos.

No dominio dos parques edlicos, a actividade do Grupo EDP é desenvolvida através da NEO Energia que detém os activos da Enernova (parques edlicos em Portugal
-detida a 100% pela NEO), Genesa (energias renovaveis em Espanha -detida em 80% pela NEO e 20% pela Caja Madrid), Desa (parques edlicos em Espanha detida
em 80% pela NEO e 20% pela Caja Madrid), Agrupacion Edlica (parques edlicos em Espanha e Franga -detida a 100% pela NEO) e GreenWind (parques edlicos na
Bélgica - parceria com promotores locais na qual a NEO detém uma participagdo de 70%).

A 31 de Dezembro de 2006 a capacidade instalada total bruta é de 4.222 MW repartida por 2.557 MW em hidricas, 1.568 MW em parques eélicos, 79 MW em residuos
e 7 MW de biomassa operando em Portugal, Espanha, Brasil, Franga e Bélgica.

Actividade no Sector das Telecomunicagoes

No sector das telecomunicagdes, em 31 de Dezembro de 2006 o Grupo EDP detém 100% do capital social da ONI SGPS. O Grupo ONI actua nas telecomunicagdes
fixas, presta servigos de voz e de dados, estando presente no mercado portugués, nos segmentos empresarial e residencial. Em 9 de Novembro de 2006, a EDP, S.A.
assinou um contrato com a Riverside Company para a venda de 100% do capital social da ONI SGPS. A transaccdo foi autorizada pela Autoridade da Concorréncia
em Janeiro de 2007 tendo a venda sido concretizada em 31 de Janeiro de 2007. A 31 de Dezembro de 2006 o Grupo ONI foi infegralmente consolidado na EDP, S.A.,
tendo os seus activos e passivos sido apresentados como activos e passivos detidos para venda (Nota 38).

Regime de Precos da Energia Eléctrica

De acordo com a lei, em Portugal compete a ERSE o exercicio da fungdo de regulacdo do sector, através da preparacdo, emissdo e aplicagdo de regulamentos, bem
como a defini¢do das tarifas respeitantes quer a utilizagdo das infra-estruturas quer ao fornecimento da energia eléctrica aos clientes do SEP. No Brasil estas fungdes
sdo igualmente assumidas por uma entidade reguladora, a Agéncia Nacional de Energia Eléctrica (ANEEL). Em Espanha, os precos da energia eléctrica sdo fixados
pelo Governo, ouvida ou sob proposta da entidade reguladora, a Comission Nacional de Energia.

Regime de Concessdo da Distribuicdo de Energia Eléctrica em Baixa Tenséo

De acordo com o estabelecido em legislagdo especifica (Decreto-Lei n° 344-B/82), o direito de distribuir energia eléctrica em baixa tensdo em Portugal esta atribuido
aos municipios. No entanto, foi prevista a possibilidade desta actividade ser exercida pelo Grupo EDP, através da celebragdo de contratos de concessdo, por periodos
que, de uma forma geral, ascendem a 20 anos, podendo os referidos contratos ser revogados com aviso prévio de 2 anos (estas concessdes tém como contrapartida
o pagamento de uma renda aos municipios concedentes). No processo de cisdo ocorrido em 1994, esta possibilidade foi mantida em relagdo as quatro Empresas
de Distribui¢do de Electricidade entdo criadas e que, posteriormente, no ano 2000 foram objecto de fusdo na EDP Distribuicdo, S.A.

Bens de Dominio Publico

Em Portugal, alguns imobilizados afectos & Producdo e Distribuicdo de energia eléctrica no SEP estdo sujeitos ao regime de dominio pUblico. Estes imobilizados estdo
afectos & actividade do Grupo que os pode administrar livremente, embora no dmbito do dominio do comércio juridico privado ndo possa dispor dos mesmos, enquanto
se mantiver a sua afecta¢do ao regime de dominio pUblico. No Brasil, os imobilizados utilizados na distribuicdo e comercializagdo de energia eléctrica sGo vinculados
a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa autorizagdo da entidade reguladora
(ANEEL).

2. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentacdo

A EDP -Energias de Portugal, S.A., (EDP, S.A.), foi constituida em 1976 na sequéncia da nacionalizagdo e consequente fusdo das principais empresas do sector eléctrico
de Portugal Continental. As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os resultados das suas operagdes e de todas as suas subsididrias
(Grupo EDP ou Grupo) e a participagdo do Grupo nas associadas, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2006 e 2005. As demonstracdes financeiras
consolidadas agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo Executivo da EDP, S.A., no dia 8 de Marco de 2007. As demonstracdes financeiras
sdo expressas em milhares de euros, arredondadas ao milhar mais préximo.
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No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢do para a legislagdo
Portuguesa através do Decreto Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo EDP sdo preparadas, a partir do exercicio de
2005, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme endossadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem os standards emitidos pelo
International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos
respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, foram preparadas em conformidade com as IFRS
aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, activos e passivos financeiros detidos para negociagdo e activos financeiros disponiveis para venda excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta
disponivel. Os activos e passivos que se encontram cobertos no ambito da contabilidade de cobertura sGo apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto.
Activos ndo correntes detidos para venda e os grupos detidos para venda sdo registados ao menor do seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos
custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do Grupo EDP e em todos os exercicios apresentados
nas demonstragdes financeiras consolidadas, com excepgdo do referido no paragrafo seguinte.

Na sequéncia da adopgdo pelo Grupo do IFRIC 4 -Determinagdo se um Acordo contém uma Locagdo, conforme descrito na nota 2 j), foi efectuada uma alteragdo da
politica contabilistica que determinou a reexpressdo das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005. O impacto desta alteragdo
ndo tem expressdo significativa nas demonstragdes financeiras do Grupo.

A preparagdo das demonstragées financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos
que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sGo baseados na
experiéncia histérica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos activos
e passivos cuja valorizacdo ndo é evidente afravés de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice
de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sGo considerados significativos, sGo apresentados na Nota 3 (Principais estimativas
e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstragdes financeiras).

b) Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e resultados da EDP, S.A. e das suas subsididrias (“Grupo” ou “Grupo
EDP”), e os capitais proprios e resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participagdes financeiras em empresas associadas. As politicas contabilisticas foram
aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo e em todos os exercicios apresentados nas demonstracdes financeiras consolidadas.

“Empresas subsididrias”

As participagdes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o controlo sdo consolidadas pelo método de consolidagdo integral desde a data em
que o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades financeiras e operacionais até ao momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de controlo
quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais
proprios seja inferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria atribuiveis aos interesses minoritdrios excedem o inferesse minoritdrio no capital préprio dessa subsididria, o
excesso é atribuivel ao Grupo sendo os prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente sdo reconhecidos
como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a interesses minoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

“Empresas associadas”

Os investimentos financeiros em empresas associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial, desde a data em que o Grupo adquire a influéncia
significativa até ao momento em que a mesma termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas ndo exerce controlo
sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de
voto da associada. Caso o Grupo detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto presume-se que o Grupo ndo possui influéncia significativa,
excepto quando essa influéncia pode ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo & normalmente demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:
-Representagdo no Conselho de Administragdo Executivo ou 6rgdo de direcgdo equivalente;

-Participagdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a participagdo em decisdes sobre dividendos ou outras distribuicoes;
-Existéncia de transacgdes materiais entre o Grupo e a participada;

-IntercGmbio de pessoal de gestdo;

-Fornecimento de informacdo técnica essencial.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada contabilizada
de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico
deve ser reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras & descontinuado, excepto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigacdo legal ou construtiva
de assumir essas perdas em nome da associada.

“Entidades conjuntamente controladas”
As entidades conjuntamente controladas, consolidadas pelo método proporcional, sGo entidades em que o Grupo tem controlo conjunto definido por acordo contratual.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem nas linhas respectivas, a parcela proporcional do Grupo nos activos, passivos, receitas e despesas, destas
entidades, desde a data em que o controlo conjunto se iniciou até & data em que este cesse.



“ContabilizagGo, em base individual, das participagdes financeiras em subsididrias e associadas”

Em base individual, os investimentos em entidades subsididrias e associadas que ndo estejam classificados como detidos para venda ou incluidos num grupo para
alienagdo que esteja classificado como detido para venda sdo reconhecidos ao custo de aquisi¢cdo e sdo sujeitos a testes de imparidade periddicos.

“Diferencas de consolidacdo e de reavaliagdo” - “Goodwill*

Na sequéncia da transi¢do para as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), efectuada com referéncia a 1 de Janeiro de 2004 e conforme permitido pelo
IFRS 1 - Adopcdo pela Primeira Vez das IFRS, o Grupo optou por manter o “goodwill" resultante de concentragdes de actividades empresariais ocorridas antes da data
da transicdo, registado de acordo com as anteriores regras contabilisticas aplicadas pelo Grupo.

As concentragdes de actividades empresariais ocorridas ap6s 1 de Janeiro de 2004 sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢do equivale ao justo
valor determinado & data da compra, dos activos cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente atribuiveis a aquisig@o.

A partir da data de transicdo para as IFRS, 1de Janeiro de 2004, a totalidade do “goodwill* positivo resultante de aquisicdes é reconhecido como um activo e registado
ao custo de aquisi¢do, ndo sendo sujeito a amortizagdo.

O "goodwill" resultante da aquisicdo de participagdes em empresas subsididrias e associadas, é definido como a diferenga entre o valor de custo e o justo valor
proporcional da situagdo patrimonial adquirida.

O valor recuperavel do “goodwill" & avaliado anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas de imparidade determinadas
sdo reconhecidas em resultados do exercicio.

Caso o "goodwill" seja negativo este é registado directamente em resultados no exercicio em que a concentracdo de actividades ocorre.
“Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro”

As demonstragdes financeiras das subsididrias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro, sdo preparadas na sua moeda funcional, definida comoa moeda
da economia onde estas operam. Na consolidacdo, o valor dos activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro sdo registados pelo seu contravalor em
Euros a taxa de cambio oficial em vigor na data de balango.

Relativamente s participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidagdo integral, proporcional e equivaléncia patrimonial, as
diferencas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situagdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido & taxa de cémbio em vigor na
data de balango, a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas consolidadas.

Os resultados destas subsididrias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros, ao cdmbio aproximado com as taxas em vigor na data em que se efectuaram as
transacgoes. As diferencas cambiais resultantes da conversdo em Euros dos resultados do exercicio, entre as taxas de cdmbio utilizadas na demonstracdo de resultados
e as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, sdo registadas em reservas.

Na alienagdo de participagdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro, as diferencas cambiais associadas @ participagdo financeira previamente registadas
em reservas sdo reconhecidas em resultados.

“Saldos e transacgdes eliminadas na consolidacdo”

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como alguns ganhos e perdas ndo realizados resultantes dessas transacgdes sdo anulados na preparagdo
das demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transacgdes com associadas e entidades controladas conjuntamente sdo
eliminados na extensdo da participacdo do Grupo nessas entidades.

¢) Transacgoes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas & taxa de cdmbio em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda
estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas nos
resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de cdmbio d data da transacgdo. Activos
e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi
determinado.

d) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados séo reconhecidos na data da sua negociagdo (“trade date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos
financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente nos resultados do periodo,
excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura, nos resultados do periodo, depende
da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou na sua auséncia é determinado por entidades
externas tendo por base técnicas de valorizagdo, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted cash flows”) e modelos de avaliagdo de opgdes,
conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro e cambial resultante da sua actividade operacional e de financiamento. Os derivados
que ndo se qualificam para contabilidade de cobertura sGo registados como de negociagdo.
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Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado
pelo Grupo. Uma relagdo de cobertura existe quando:

(i) A data de inicio da relacdo, existe documentacdo formal da cobertura;

(ii) Existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;

(iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade;

(iv) A cobertura é avaliada numa base confinua e efectivamente determinada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro;

(v) Em relagdo & cobertura de uma transacgdo prevista, esta tem de ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que
poderia em Gltima andlise afectar os resultados.

“Cobertura de justo valor”

As variagoes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de resultados,
em conjunto com as variagdes de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Sea relagdo de cobertura
deixa de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizagéo do risco coberto sdo amortizados pelo
periodo remanescente.

“Cobertura de fluxos de caixa”

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados e que se qualificam como coberturas de fluxos de caixa é reconhecida em capitais proprios.
Os ganhos ou perdas da parcela inefectiva da relagdo de cobertura é reconhecida por contrapartida de resultados, no momento em que ocorre.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para a demonstragdes de resultados nos periodos em que o item coberto afecta resultados. Contudo,
quando a transacgdo prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo ndo financeiro, os ganhos ou perdas registados por
contrapartida de capitais préprios sdo reconhecidos no custo inicial do activo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os critérios para contabilidade de cobertura, qualquer
ganho ou perda acumulado registado em capitais proprios na data mantém-se em capitais proprios até que a transacgdo prevista seja reconhecida em resultados.
Quando j@ ndo é expectavel que a transac¢do ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sdo reconhecidos imediatamente
em resultados.

“Efectividade”

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal, de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. Assim, o Grupo executa festes
prospectivos na data de incepcdo e testes retrospectivos de modo a demonstrar em cada data de balango a efectividade, mostrando que as alteragdes no justo valor
do instrumento de cobertura sdo cobertas por alteragdes no item coberto no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em
resultados no momento em que ocorre.

e) Outros activos financeiros

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisi¢do considerando a inten¢do que lhes estd subjacente, de acordo com as seguintes
categorias:

“Activos financeiros ao justo valor através dos resultados”

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros detidos para negocia¢do adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e (i) os activos
financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com varia¢des reconhecidas nos resultados.

“Activos financeiros disponiveis para venda”

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem intencdo de manter por tempo indeterminado, ou (i) sdo
designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial.

“Reconhecimento inicial, mensuracdo e desreconhecimento”

Aquisicoes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, e (i) activos financeiros disponiveis para venda, sdo reconhecidos na data da
negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar os activos.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transaccéo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor
através de resultados, caso em que estes custos de transacgdo sdo directamente reconhecidos nos resultados.

Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento dos seus fluxos de caixa, (i) o Grupo tenha transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios associados @ sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente, todos os riscos e beneficios
associados a sua detengdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuracdo subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor com reconhecimento nos resultados sdo valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes
reconhecidas nos resultados.
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Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas variagdes reconhecidas em reservas de justo
valor, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas de justo valor é transferido para resultados. As variagdes cambiais associadas a estes activos sdo igualmente reconhecidas em reservas, no
caso de acgdes, e nos resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados & taxa de juro efectiva, bem como os dividendos sdo reconhecidos na
demonstracdo dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados & o seu prego de compra corrente (“bid-price”). Na auséncia de cotagdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliagdo, tais como a utilizagdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, técnicas de fluxos de caixa
descontados, e (i) pressupostos de avalia¢do baseados em informagoes de mercado.

Os activos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de aquisi¢do.
Transferéncias entre categorias

O Grupo ndo procede & transferéncia de instrumentos financeiros de e para a categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados.
Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, nomeadamente da qual resulte um impacto adverso nos
fluxos de caixa futuros estimados do activo financeiro ou grupo de activos financeiros e sempre que possa ser medido de forma fiavel.

Para os activos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, & determinado o respectivo valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade registadas
por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos que ocorreram ap6s o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvaloriza¢do continuada ou uma redugdo de valor significativo
na sua cotagdo, e (i) para fitulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro,
ou grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas de justo valor, correspondente a
diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida nos resultados, é transferida
para resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida
é revertida por contrapartida dos resultados do exercicio até @ reposigdo do custo de aquisicdo, se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido
ap6s o reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a instrumentos de capital, a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas de justo valor.

f) Passivos financeiros
Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser efectuada mediantea entrega
de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido
dos custos de transacgdo incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.

g) Instrumentos de capital
Um instrumento financeiro & classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagdo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um inferesse residual nos activos de uma entidade apds a dedugdo

de todos os seus passivos.

Os custos directamente atribuiveis d emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma deducdo ao valorda emisséo.
Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de fransacgdo.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.
As acgdes preferenciais emitidas pelo Grupo sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo contiverem uma obrigagGo de reembolso e os dividendos s6 forem
pagos se e quando declarados pelo Grupo. As acgdes preferenciais emitidas por subsididrias, classificadas como instrumento de capital e detidas por terceiros sGo
registadas como interesses minoritarios.
h) Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangiveis do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisi¢do deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade.
Na data da fransi¢do para os IFRS, 1 de Janeiro de 2004, o Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis o seu valor reavaliado determinado em
conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel em termos gerais ao custo mensurado de acordo com os IFRS. O custo inclui as despesas

directamente atribuiveis & aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como activos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Grupo. As
despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo & medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

0 Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados.
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O valor recuperdvel & determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos
fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua aliena¢do no fim da sua vida Otil.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os seguintes
periodos de vida 0til esperada dos bens:

NOmero de
anos

Edificios e outras construgoes 8a50
Equipamento basico:

Producdo Hidroeléctrica 32a60

Producdo Termoeléctrica 25030

Producdo Renovaveis 15025

DistribuicGo de electricidade 10a 30

Outro equipamento basico 5a10
Equipamento de transporte 4a25
Equipamento administrativo e utensilios 4010
Outros activos fixos tangiveis 10a25

Na sequéncia da confirmagdo pelo Governo Portugués da extingdo dos CAE, o Grupo EDP, procedeu d redefinicdo das vidas Gteis dos activos afectos & producdo
eléctrica e consequentemente, d alteracdo da politica de amortizagdes. A redefini¢do da vida Otil das centrais térmicas e hidricas afectas aos CAE, teve por base uma
andlise técnica e econdmica dos equipamentos associados, face a sua capacidade tecnolégica e ds limitagdes impostas pela legislagdo, nomeadamente no que
respeita @ necessidade de realizagGo de investimentos adicionais de cardacter ambiental. A redefinicGo da vida 0til da componente das obras hidrdulicas fixas das
centrais hidricas teve por base a expectativa de extensdo da licenca de exploracdo até ao final do periodo de concessdo do dominio publico hidrico.

Activos fixos tangiveis afectos as concessées da EDP DistribuicGo

Nos termos do Decreto-Lei n® 344-B/82, a concessdo da distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo ndo implica a alienagdo dos patriménios dos Municipios
concedentes, os quais se conservardo na propriedade formal destes, sem prejuizo da sua afectacdo & exploragdo pelo Grupo. Em conformidade com o
precedente, os imobilizados afectos a concessdo sdo evidenciados como activos fixos tangiveis, em contrapartida de um passivo de médio e longo prazo registado
na rubrica de Credores e outros passivos (Conta de Regularizagdo do DL 344-B/82), Nota 36.

Os activos fixos tangiveis afectos as concessoes estdo registados ao custo deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. A amortizagdo
destes activos é calculada na mesma base e com as mesmas taxas de amortizagdo utilizadas para os activos fixos tangiveis propriedade do Grupo, utilizando o
método das quotas constantes. O custo desta amortizagdo é compensado na rubrica de amortizagdes, Nota 11, pela reducdo, em igual montante, da responsabilidade
para com os Municipios registada no passivo.

A manutencdo e a reparacdo destes activos tangiveis & da responsabilidade do Grupo EDP durante o periodo de vigéncia do contrato de concessdo. Os custosde
manutencdo e reparagdo sdo registados nos resultados do periodo em que sdo incorridos, em conformidade com o principio da especializagdo dos exercicios.

i) Activos intangiveis
Os activos intangiveis do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisicdo deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.
O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstdncias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperdvel, sendo a diferenca,
caso exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo
este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim
da sua vida Gtil.

“Aquisicdo e desenvolvimento de Software”

Os custos incorridos com a aquisi¢do de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdrias & sua implementacdo.
Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida 0til esperada destes activos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de software efectuados pelo Grupo, sobre os quais seja expectavel que venham a gerar beneficios
econdmicos futuros para além de um exercicio, sGo reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados
directamente afectos aos projectos, sendo amortizados de forma linear ao longo da respectiva vida Gtil esperada.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos do periodo em que sdo incorridos.
“Direitos de concessdo na distribuicdo de electricidade e gas”

Os direitos de concessdo na distribuicdo de electricidade no Brasil, nomeadamente os relativos aos investimentos na Bandeirante, Escelsa e Enersul e os direitos de

concessdo relativos @ distribui¢do de gas, nomeadamente da Portgds e Setgds, sdo registados como activos intangiveis e amortizados pelo método das quotas
constantes pelo periodo de vida 0til da concessdo, ndo excedendo os 30 anos.
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“Outros activos intangiveis”

As amortizagdes dos outros activos intangiveis sdo calculadas com base no método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida Util esperada:

NOmero de
anos
Propriedade industrial e outros direitos 6
Direitos de utiliza¢do (telecomunicacdes) 10

i) Locacoes
O Grupo classifica as operagdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais em fung¢do da sua substancia e ndo da sua forma legal. SGo
classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sdo transferidos para o locatdrio.
Todas as restantes operagdes de locacdo sdo classificadas como locagdes operacionais.
“Locagdes operacionais”
Os pagamentos efectuados pelo Grupo d luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados nos custos dos periodos a que dizem respeito.

“Locagdes financeiras”

Na optica do locatdrio os contratos de locacdo financeira sGo registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que
& equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o
prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na éptica do locador os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balango como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido
de locacdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

“Determinacdo se um Acordo contém uma Locagdo”

Na sequéncia da emissdo pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), da interpretagdo IFRIC 4 -Determinar se um Acordo contém uma
Locagdo, aplicavel com referéncia a 1 de Janeiro de 2006, o Grupo EDP procedeu & avaliagdo dos acordos em vigor de forma a determinar se continham locacdes
nos termos definidos pela referida norma.

Os acordos existentes, que compreendem transacgdes que embora ndo assumam a forma de uma locagdo transmitem o direito de uso de um activo em retorno
de um pagamento, sempre que em substdncia cumprem com os requisitos definidos pela referida interpretagdo foram registados como locagdes nos termos definidos

pelo IAS 17 - Locagoes.

Os contratos de aquisicdo de energia (CAE’s) cuja cessacdo foi assinada em Janeiro de 2005 na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n° 240/2004, de 27 de
Dezembro, e confirmada pelo Governo Portugués em 16 de Fevereiro de 2007, ndo foram considerados como contratos de locagdo.

k) Propriedades de investimento
O Grupo classifica como propriedades de investimento os imédveis detidos com o objectivo de valorizacdo do capital ou obtencdo de rendas ou ambas.
Uma propriedade de investimento & mensurada inicialmente pelo seu custo de aquisi¢Go ou produgdo, incluindo os custos de transacgdo que lhe sejam directamente
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial as propriedades de investimento sGo mensuradas ao custo menos as amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas,

de acordo com o modelo do custo definido pelo IAS 16.

Os custos subsequentes com as propriedades de investimentos s6 sdo adicionados ao custo do activo se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos
futuros acrescidos face aos considerados no reconhecimento inicial.

I) Inventarios
Os inventdrios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisi¢do e o seu valor realizavel liquido. O custo dos inventarios inclui fodos os custos de compra,
custos de conversdo e outros custos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua condi¢do actual. O valor realizavel liquido corresponde ao prego de

venda estimado no decurso normal da actividade deduzido dos respectivos custos de venda.

As saidas de armazém (consumos) sdo valorizados ao custo médio ponderado.

41



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro
Demonstracoes Financeiras 31 de Dezembro de 2006

Eledp

42

m) Contas a receber

As contas a receber s@o inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas ao custo amortizado, sendo apresentadas em balango
deduzidas perdas por imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade associada aos créditos de cobranca
duvidosa na data do balango. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso se verifique uma redu¢do do montante da perda estimada, num periodo posterior.

n) Beneficios aos empregados

Pensdes

Algumas empresas do Grupo EDP atribuem beneficios pos-reforma aos seus colaboradores sob a forma de planos de beneficios definidos e planos de contribuigao
definida, nomeadamente, planos de pensdes que garantem complementos de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada.

“Planos de beneficios definidos”

Em Portugal, o plano de beneficios definido é financiado através de um Fundo de pensdes fechado complementado por provisdo especifica. Neste fundo encontram-
se incluidas as responsabilidades com complementos de reforma, bem como as responsabilidades relativas a reformas antecipadas.

No Brasil, a Bandeirante dispde de dois planos de beneficios definidos geridos pela fundagdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com patriménios
proprios e segregados dos patriménios dos patrocinadores. A Escelsa e a Enersul, dispdem de um plano de beneficios definido que garante um complemento de
pensoes de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A Escelsa dispde ainda de um plano especial complementar de pensdes de reforma de ex-combatentes.

Os planos de pensoes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de determinagdo do valor da pensdo
que um empregado receberd durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, os anos de servigo e a retribuicdo a data da
reforma.

De acordo com o IFRS 1, o Grupo optou, na data da transi¢do de 1 de Janeiro de 2004, por reconhecer por contrapartida de reservas a totalidade das perdas actuariais
diferidas existentes a essa data.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, na data de fecho de contas, por peritos independentes, individualmente para
cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. A taxa de desconto utilizada neste cdlculo é determinada com base nas taxas de mercado
associadas a obrigagdes de empresas de “rating” elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com uma maturidade semelhante a data
do termo das obrigagdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente
verificados e (i) das alteragdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos em reservas, de acordo com o método alternativo que é permitido pelo IAS 19, revisto
em 16 de Dezembro de 2004.

O aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do empregado atingir a idade da reforma) & reconhecido nos
resultados quando incorrido.

Anualmente, o Grupo reconhece como um custo, na sua demonstracdo de resultados, um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i) o custo dos
juros, (iii) o rendimento esperado dos activos do fundo, e (iv) o efeito das reformas antecipadas.

“Planos de contribuicdo definida”

Em Portugal, Espanha e no Brasil, as empresas EDP Estudos e Consultoria, Hidrocantdbrico e Bandeirante dispdem de planos de beneficios sociais complementares
aos concedidos pelos sistemas de previdéncia social, do tipo contribuicdo definida, efectuando deste modo em cada ano uma contribuicdo para estes planos calculada
de acordo com as regras estabelecidas em cada plano.

Outros beneficios

“Planos de cuidados médicos e outros”

Em Portugal e no Brasil (Escelsa) algumas empresas do Grupo EDP concedem beneficios relativos a cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma
antecipada, através de mecanismos complementares aos dos sistemas de seguranca social. Estes planos de cuidados médicos sdo classificados como planos de
beneficios definidos sendo as responsabilidades cobertas por provisdes registadas no balango do Grupo. A mensuragdo e o reconhecimento das responsabilidades
com os planos de cuidados médicos sdo idénticos ao referido anteriormente para os planos de pensdes de beneficios definidos.
“Remuneracdes varidveis aos empregados”

De acordo com as disposi¢des estatutarias de algumas sociedades do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam anualmente em Assembleia-Geral a

remuneracdo varidvel a ser distribuida aos membros dos érgdos de Administracdo e demais colaboradores (bénus), de acordo com proposta do Conselho de
Administragdo. As remuneracdes varidveis sdo contabilizadas nos resultados do exercicio a que respeitam.

o) Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando: (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e
(iii) exista uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacdo.



“Provisdes para desmantelamento e descomissionamento”

O Grupo constitui provisdes para desmantelamento e descomissionamento para fazer face ds responsabilidades relativas a despesas com a reposicdo dos locais e
terrenos no seu estado original. Estas provisdes sdo calculadas, ao valor actual da totalidade da responsabilidade futura e s@o registadas por contrapartida de uma
adicdo aos respectivos activos fixos tangiveis, sendo amortizadas de forma linear pelo periodo de vida Gtil média esperada desses activos.

Numa base anual, a provisdo é sujeita a uma revisdo, de acordo com a estimativa das responsabilidades com o desmantelamento e descomissionamento futuro. A
actualizagdo financeira da provisdo, com referéncia ao final de cada exercicio, é reconhecida em resultados.

p) Reconhecimento de custos e proveitos
Os custos e proveitos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico
da especializagdo dos exercicios. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de Outros

activos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes facturados na venda de produtos ou prestagdes de servigos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abates e descontos
e depois da eliminagdo das vendas entre empresas do Grupo.

A facturacdo de vendas de electricidade é efectuada numa base mensal. As facturas mensais de electricidade sdo baseadas em contagens reais de consumo ou
em consumos estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor. Os proveitos respeitantes a energia a facturar, por consumos ocorridos e ndo lidos

até a data de balango, sdo registados por estimativa efectuada com base na média dos Gltimos consumos.

As receitas dos servigos de telecomunicagdes sdo reconhecidas no periodo em que ocorrem, sendo a facturagdo destes servigos efectuada numa base mensal. Os
valores ndo facturados, desde o Gltimo ciclo de facturagdo até & data de balango, sGo registados por estimativa com base no trafego realmente ocorrido.

As diferencas entre os valores estimados e os reais, que normalmente ndo sdo significativas, sdo registadas nos periodos subsequentes.
q) Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicagdes efectuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas
resultantes de diferencas de cdmbio, os ganhos e perdas relativos a instrumentos financeiros e as variagdes de justo valor dos riscos cobertos.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios. Os dividendos a receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o
direito ao seu recebimento.

r) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto & reconhecido na demonstragdo de
resultados, excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente
aprovada pelas autoridades & data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos s@o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas @ data de balango em cada jurisdigdo e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributaveis com excepcdo, do ‘goodwill’ ndo dedutivel para efeitos fiscais, das
diferencas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal e das diferengas relacionadas com
investimentos em subsididrias, na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando & provavel
a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais.

S

Resultados por accdo

Os resultados por acgdo bdsicos sdo calculados dividindo o lucro atfribuivel aos accionistas da empresa mdae pelo nimero médio ponderado de acgdes ordindrias
em circulagdo durante o exercicio, excluindo o nimero médio de acgdes proprias detidas pelo Grupo.

Para o cdlculo dos resultados por acgdo diluidos, o nUmero médio ponderado de acgdes ordindrias em circulagdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as
potenciais acgdes ordindrias diluidoras, como as resultantes de divida convertivel e de opgdes sobre acgdes proprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da diluigdo
traduz-se numa reducdo nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os instrumentos convertiveis sGo convertidos ou de que as opgdes concedidas
s@o exercidas.

1) Programa de remuneragéo com accdes

O programa de remuneragdo com opgdes sobre acgdes (“stock options”) permite aos colaboradores do Grupo adquirir acgdes da EDP, S.A. O preco de exercicio das
opgdes é igual ao preco de mercado das acgdes na data de concessdo pelo que na referida data ndo é reconhecido qualquer custo ou obrigagdo.

O justo valor das opg¢des atribuidas, determinado na data de concessdo (“grant date”), & reconhecido nos resultados, por contrapartida de capitais proprios, durante
o periodo do direito de subscricdo (“vesting period”), tendo por base o seu valor de mercado calculado na data de atribuicdo.

Caso a opgdo venha a ser exercida, o Grupo efectuard a aquisicdo das acgdes no mercado para proceder a sua atribuicdo aos colaboradores.
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u) Activos ndo correntes detidos para venda e operacdes em descontinuagéo

Os activos ndo correntes ou grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos
um activo ndo corrente), sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através de venda, os activosou grupos de
activos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivode venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como disponiveis para venda, a mensuragdo de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos num
grupo de activos para venda, é efectuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apds a sua classificacdo, estes activos ou grupos de activos sGo mensurados ao menor
entre o seu custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

v) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em institui¢des de crédito.

w) Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico € um componente identificdvel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem em ambientes
econdmicos diferentes.

x) Desvios tarifarios

Nas actividades sujeitas a regulagdo, o regulador estabelece através do mecanismo do ajustamento tarifdrio os critérios de alocagdo de determinados ganhos ou
perdas as tarifas de anos futuros. No d@mbito dos IFRS, o Grupo ndo regista os activos ou passivos regulatérios, que resultam do referido mecanismo, nas demonstragoes
financeiras sendo os referidos valores registados como proveitos ou custos, nos exercicios em que a variagdo tarifaria é efectivamente repercutida nos clientes.

y) Licencas de CO 2 e emissdo de gases de estufa

O Grupo detém licengas de emissdo de CO2 para fazer face as emissdes que resultam da sua actividade operacional e licengas que foram adquiridas para negociagdo.
As licengas de CO2 e de emissdo de gases de estufa detidas para consumo préoprio e atribuidas a titulo gratuito sdo reconhecidas como um activo incorpéreo no
momento da atribui¢do, por contrapartida da rubrica de Proveitos Diferidos -Subsidios, sendo valorizadas com base na cotagdo do mercado na data de referéncia
da sua atribui¢do. A utilizagdo das licengas é baseada nas emissdes de gases com efeito de estufa ocorridas no exercicio, valorizadas com base na cotagdo do
mercado Powernext no inicio do exercicio.

A amortizagdo dos subsidios é efectuada no exercicio em que sdo atribuidos, na mesma proporgdo dos consumos. Quando as emissdes do ano excedem o montante
de licencas de CO: atribuidas gratuitamente, é registada uma provisdo pelo montante necessario para adquirir as licencas em falta na data de referéncia das
demonstracdes financeiras.

As licengas detidas pelo Grupo para negociagdo sdo registadas ao custo de aquisicdo o qual é posteriormente ajustado para o respectivo justo valor, correspondente
d cotacdo do mercado Powernext no Gltimo dia Gtil de cada més. Os ganhos e perdas resultantes destes ajustamentos sdo reconhecidos nos resultados do exercicio.

3. Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboracgo das demonstracées financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administragdo Executivo efectue julgamentos e estimativasno Gmbito
da tomada de decisdo sobre qual o tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados pelo Grupo e a sua divulgagdo. Uma descri¢do alargada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na Nota 2 as demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Conselho de Administragdo Executivo, os resultados reportados
pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administragdo Executivo considera que as escolhas efectuadas
sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos
os aspectos materialmente relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sGo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém inten¢do de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo defermina que existe imparidade nos seus activos disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu
justo valor.



A determinacdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade
normal dos pregos das acgdes. Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizagdo
de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderdo resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o
consequente impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo é determinado com base na utilizagdo de pregos de transaccoes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Extingdo dos Contratos de Aquisi¢do de Energia

Na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro, foram assinados em Janeiro de 2005 os acordos de cessacdo dos CAE relativos aos
centros electroprodutores vinculados pertencentes ao Grupo EDP. Este Decreto-Lei determina o estabelecimento de um mecanismo de compensagdo para a manutengdo
do equilibrio contratual (CMEC) atribuivel aos produtores vinculados, onde se inclui uma parte significativa da actividade de producdo de electricidade, em Portugal, do
Grupo EDP.

A 16 de Fevereiro de 2007 o Governo Portugués reiterou a decisdo de extingdo dos CAE e da entrada em vigor dos CMEC definindo as condi¢des de calculo destes, que
no essencial considera um ajustamento no preco de referéncia de venda de electricidade em mercado utilizado para o calculo da compensagdo inicial, devida pela
cessagdo antecipada dos CAE.

O Conselho de Administracdo Executivo considera que este ajustamento se encontra em linha com as alteragdes ocorridas nos Gltimos dois anos, nos precos de mercado
de electricidade de longo prazo. A nivel econdmico o Conselho de Administra¢do Executivo ndo antecipa que este ajustamento venha a alterar o cardcter neutral, para
o Grupo EDP, da entrada em vigor dos CMEC em resultado da confirmagdo da extingdo dos CAE.

Redefinicdo das vidas Oteis dos activos afectos a produgao

Na sequéncia da confirmagdo pelo Governo Portugués da extingdo dos CAE, o Conselho de Administracdo Executivo procedeu a redefini¢Go das vidas Gteis dos activos
afectos & produgdo eléctrica e consequentemente, & alteragdo da politica de amortizagdes. A redefini¢do da vida Gtil das centrais térmicas e hidricas afectas aos CAE,
teve por base uma andlise técnica e econdémica dos equipamentos associados, face & sua capacidade tecnolégica e as limitagdes impostas pela legislagdo, nomeadamente

no que respeita d necessidade de realizagdo de investimentos adicionais de cardcter ambiental.

Esta andlise considerou pressupostos que requerem julgamento e estimativas para a determinacdo das vidas Uteis dos activos considerados. No que se refere ds obras
hidraulicas fixas das centrais hidricas foi considerada expectativa de extens@o da licenga de exploragdo até ao final do periodo de concessdo do dominio pUblico hidrico.

Desvios tarifarios

O Conselho de Administragdo Executivo estima a recuperacdo dos desvios regulatérios com base no aumento futuro das tarifas que & determinado anualmente pelo
regulador. De acordo com os IFRS, os referidos valores s@o registados como proveitos ou custos, nos anos em que a variagdo tarifaria é efectivamente repercutida nos
clientes. Consequentemente, as alteracdes das estimativas de crescimento tarifario terdo um impacto nos proveitos futuros e nos resultados futuros do Grupo.
Défice tarifario

Em Portugal, o Decreto-Lei 237-B/2006, de 19 de Dezembro de 2006, veio reconhecer o direito irrevogavel a recuperagdo do défice tarifario por parte dos operadores
regulados, independentemente da forma da sua liquidagdo futura, mantendo-se este direito em caso de insolvéncia ou cessacdo de actividade. Adicionalmente, este

Decreto-Lei consagrou a transmissibilidade a terceiros do direito ao recebimento do défice tarifario.

Em Espanha, em Dezembro de 2006, foi publicado o Decreto Real 1634/2006, que estabelece a tarifa de electricidade para o periodo com inicio em 1 de Janeiro de 2007.
Este Decreto Real definiu a forma de recuperagdo do défice de 2006.

Com base na legislagdo publicada, o Conselho de Administragdo Executivo considera que se encontram reunidas as condi¢oes de reconhecimento dos défices tarifarios
como valores a receber registados por contrapartida dos resultados do exercicio.

Imparidade dos activos de longo prazo

O imobilizado corpéreo e incorpéreo é revisto para efeitos de imparidade quando existem factos ou circunstancias que indicam que o seu valor liquido podera néo ser
recuperdvel.

O "goodwill"* é revisto para efeitos de imparidade no final de um ano apés a data de aquisi¢do, e posteriormente, se existem factos ou circunstdncias que indicam que
o seu valor liquido poderd ndo ser recuperavel. A andlise de imparidade tem em consideracdo os aspectos regulamentares e contratuais da nossa actividade.
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Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperagdo do valor liquido dos activos corpdreos e incorpéreos pelo facto de se basear na melhor informagao
disponivel a data, as alteragdes dos pressupostos poderdo resultar em impactos na determinagdo do nivel de imparidade e, consequentemente, nos resultados do
Grupo.

Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa séo baseadas na avaliagdo efectuada pela Administragdo da probabilidade de recuperacdo dos
saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagdo de dividas e outros factores. Existem determinadas circunstdncias e factos que podem alterar a estimativa
das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura econémica, das tendéncias
sectoriais, da deterioragdo da situagdo credificia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo estd sujeito a diversas estimativas
e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a determinagdo de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos
resultados.

Reconhecimentos de proveitos/rédito

Os proveitos das vendas de electricidade sdo reconhecidos quando as facturas mensais sdo emitidas, baseadas em contagens reais de consumo ou em consumos
estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes estimativas poderé resultar num nivel diferente de proveitos e, consequentemente, em diferentes impactos nos resultados
do Grupo.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre os lucros em diversas jurisdi¢des. A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros
requer determinadas interpretagdes e estimativas.

Existem diversas transacgdes e calculos para os quais a determinacdo do valor final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal dos negécios. Outras
interpretagcdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribui¢do de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela EDP, S.A., e pelas suas subsididrias, durante um periodo
de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correcgdes @ matéria colectavel, resultantes principalmente
de diferencas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, & convicgdo dos Conselhos de Administragdo da EDP, S.A. e das suas subsididrias, de que ndo haverd
correcgoes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagdo de projec¢des actuariais,
rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensdes e dos planosde cuidados
médicos. As alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

4. Politicas de gestao do risco financeiro
Gestdo do risco financeiro

As actividades do Grupo EDP expdem-no a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alteragdes de pregos de mercado, taxas de cambio e taxas
de juro. A exposicdo do Grupo EDP a riscos financeiros reside essencialmente na sua carteira de divida, resultando em riscos de taxa de juro, de cGmbio e de
incumprimento da contraparte de cada operagdo. A imprevisibilidade dos mercados financeiros & analisada continuamente em consondncia com a politica de gestdo
de riscos do Grupo EDP. De forma a minimizar potenciais efeitos adversos na sua performance financeira, sdo utilizados instrumentos financeiros derivados para
cobertura do risco de taxa de juro e/ou de cdmbio.

A gest@o de riscos financeiros da EDP -Energias de Portugal, S.A., EDP Finance, B.V. e de outras entidades do Grupo EDP, é efectuada centralmente pela DirecgGo
Financeira da EDP -Energias de Portugal, S.A., de acordo com as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo Executivo. O Gabinete Financeiro identifica, avalia
e propde & aprovacdo do Conselho de Administragdo Executivo mecanismos de cobertura apropriados a cada exposi¢do. O Conselho de Administragdo Executivo
tem a responsabilidade de definir principios gerais de gestdo de riscos, bem como limites de exposi¢do.

Todas as operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivados carecem de aprovagao prévia do Conselho de Administragdo Executivo que defineos pardmetros
de cada operagdo e aprova os documentos formais descritivos dos objectivos das mesmas.

Gestdo do risco de taxa de cdmbio

O Grupo EDP opera internacionalmente encontrando-se exposto a risco cambial em varias moedas, homeadamente: Délar Americano (USD) e Real Brasileiro (BRL).
Actualmente, a exposicdo ao risco de flutuagdo cambial USD/EUR resulta da consolidacdo das empresas brasileiras que tém divida emitida em USD.A divida contraida
pela EDP -Energias de Portugal, S.A., encontra-se, integralmente, denominada em Euros. As emissoes de obrigagdes emitidas pela EDP Finance, B.V., ao abrigo do
programa “Medium Term Notes” em GBP foram, & data da emissdo, cobertas no que respeita ao risco cambial e de taxa de juro.

A Direc¢Go Financeira da EDP -Energias de Portugal, S.A., é responsdvel pelo acompanhamento da evolugdo cambial das moedas referidas, procurando mitigar o
impacto da flutuagdo cambial nos encargos financeiros das empresas do Grupo EDP e, consequentemente, nos resultados consolidados, recorrendo d realizagdo de
operagdes com instrumentos financeiros derivados cambiais e/ou outras estruturas de cobertura.



As subsididrias brasileiras expostas @ flutuagGo cambial USD/BRL, através do endividamento em délares americanos, utilizam contratos a prazo de cambio e “swaps”
de moeda como instrumentos de cobertura deste risco. Adicionalmente, os investimentos nas subsididrias brasileiras, cujos activos liquidos estdo expostos ao risco de
conversdo cambial, sdo acompanhados pela andlise da evolugdo do cdmbio BRL/EUR. Dada a natureza de longo prazo definida para os investimentos nas subsididarias
brasileiras, o Grupo decidiu ndo utilizar instrumentos financeiros para cobertura do risco cambial associado ao valor dos investimentos nestas subsididrias.

A politica seguida pelo Grupo EDP consiste em efectuar operagdes com instrumentos financeiros derivados apenas com o fim de cobertura de risco e com caracteristicas
semelhantes ds dos passivos cobertos. As operacdes sdo reavaliadas e acompanhadas durante a sua vida Gtil e, periodicamente, é avaliada a sua eficdcia na prossecugao
do obijectivo de controlo e cobertura de risco que lhe deu origem.

Gestao do risco de taxa de juro

Os fluxos de caixa operacionais e financeiros do grupo sdo substancialmente independentes da flutuagdo dos mercados de taxa de juro. O Grupo ndo possui activos
de volume substancial que vengam juros.

A politica de gestdo de risco de taxa de juro tem como obijectivo a redu¢do dos encargos financeiros e a redugdo da exposicdo dos “cashflows” da divida as flutuagoes
do mercado através da contratacdo de instrumentos financeiros derivados (“swaps” e estruturas de “collars”) para fixagdo das taxas de juro do endividamento.

No contexto dos financiamentos a taxa varidvel, o Grupo recorre & contratagdo de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro para cobertura de fluxos de caixa
associados a pagamentos futuros de juros, que tém o efeito de converter os empréstimos de taxa de juro variGvel em empréstimos de taxa de juro fixa.As dividas de
longo prazo contraidas a taxas fixas sdo, sempre que se justifique, convertidas para taxas variaveis através de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, com
o intuito de reduzir os encargos financeiros e de os ajustar as condi¢des do mercado. A estas operagdes sdo, sempre que necessario, adicionadas operagdes estruturadas
de “collars”, de modo a mitigar a exposicdo dos fluxos de caixa da divida as flutuagdes das taxas de mercado.

Todas as operagdes sdo realizadas sobre passivos existentes na carteira de divida do Grupo EDP e configuram, na sua maioria, coberturas perfeitas, resultando num
elevado grau de correlagdo entre as variagdes de justo valor do instrumento de cobertura e as variagdes de justo valor do risco de taxa de juro e/ou cambial.

O Grupo EDP detém uma carteira de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, cujos vencimentos variam entre 1 e 11 anos aproximadamente. A Direc¢do
Financeira do Grupo efectua estimativas de sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros a varia¢cdes nas taxas de juro.

Gestdo do risco de crédito de contraparte nas operacées financeiras

A politica do Grupo EDP, em termos de risco de contraparte das operagdes financeiras, rege-se pela andlise da capacidade técnica, competitividade, notagdo de crédito
e exposicdo a cada contraparte, evitando-se concentracdes significativas de risco de crédito. As contrapartes dos instrumentos financeiros derivados sdo instituices de
crédito de elevada notagdo de crédito, pelo que néo se atribui um risco significativo de incumprimento da contraparte. Neste sentido, ndo sdo exigidas garantias ou outros
colaterais neste tipo de operagdes.

O Grupo EDP tem procedido @ documentagdo das operagdes financeiras realizadas. Neste sentido, a generalidade das operagdes com instrumentos financeiros derivados
s@o contratadas ao abrigo de "ISDA Master Agreements”, flexibilizando a transferéncia dos instrumentos em mercado.

No que respeita as dividas de terceiros, resultantes da actividade corrente do Grupo EDP, o risco de crédito resulta essencialmente da obrigatoriedade legal da continuidade
de fornecimento de electricidade de baixa tensdo com atrasos usuais no pagamento. Considera-se que este risco & mitigado pelo elevado nimero de clientes e a sua
diversidade em termos de sector de actividade, assim como pelo grande volume de clientes residenciais.

Gestdo do risco de liquidez

O Grupo EDP efectua a gestdo do risco de liquidez através da contratagdo e manutengdo de linhas de crédito e facilidades de financiamento com compromisso de tomada
firme junto de institui¢des financeiras nacionais e internacionais de elevada notagdo de crédito que permitem acesso imediato a fundos. Estas linhas sdo utilizadas em
complemento a programas de emissdo de papel comercial nacional e internacional, que permitem diversificar as fontes de financiamento de curto prazo do Grupo EDP.

Gestdo dos riscos nos mercados de energia

No @mbito da sua actuagdo no mercado Ibérico de electricidade néo regulado, a EDP compra combustiveis para transformagdo em energia eléctrica, vende electricidade
resultante do despacho dos centros produtores, tanto em mercados organizados (OMEL e OMIP) como a terceiros, e importa e exporta energia. Em resultado desta
actividade, existe uma carteira complexa de posicdes relativas a energia eléctrica, emissdes de carbono (CO2) e combusfiveis (carvdo e gas) que, para a sua optimizagdo
econdmica, justifica a contratacdo de operagdes financeiras e fisicas a prazo nos mercados energéticos. Estas operagdes t&m como objectivo primordial reduzir a exposi¢ao
ao risco, de preco e volume, das posicoes geridas (electricidade, gas, carvdo e CO2), a fim de optimizar o capital afecto e, acessoriamente, aproveitar oportunidades de
arbitragem ou "positioning" dentro dos limites de negociagao superiormente aprovados. Dos instrumentos financeiros negociados, salientam-se os swaps (electricidade,
brent e carvdo), a compra de opgdes e a realizagdo de operagdes a prego fixo a prazo.

De forma a assegurar o alinhamento permanente das estratégias seguidas com os interesses e os principios estratégicos do Grupo EDP, a gestdo do negdcio grossista
estd centralizada na Unidade de Negécio de Gestdo de Energia, sendo esta unidade acompanhada directamente, por um membro do Conselho de Administragdo
Executivo da EDP.
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5. Volume de negdcios

A andlise do Volume de negdcios , por sector de actividade, é a seguinte:

Vendas por sector de actividade:
Electricidade
Gas
Vapor e cinzas
Telecomunicagdes
Outros

PrestagGo de servigos por actividade:

Telecomunicagdes
Gas

Associados a vendas de electricidade
Tecnologias e sistemas de informagdo
Engenharia termo/hidroeléctrica

Consultadoria e servigos
Outros

Total de Volume de negédcios:
Electricidade
Gas
Telecomunicagdes
Vapor e cinzas
Consultadoria e servigos

Engenharia termo/hidroeléctrica
Tecnologias e sistemas de informagdo

Outros

A rubrica de Vendas, para o Grupo, é analisada como segue:

Energia Eléctrica:
A Rede Nacional de Transporte
A clientes finais:
- Em muito alta tensdo
- Em alta tensdo
- Em média fensao
- Em baixa tens@o (>39,6 KVA)
- Em baixa tensdo
Produgdo Embebida
Descontos e abatimentos em vendas

Outras Vendas:
- Gas
- Vapor e cinzas
- Telecomunicagoes
- Outros

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000

8.984.486 8.564.347 611.383 499.344

961.826 601.164 - -

16.001 15.282 - -

15.686 4.588 - -

72.053 34.466 - -

10.050.052 9.219.847 611.383 499.344

148.648 268.368 - -

61.352 56.596 - -

27.694 48.518 19.793 14.000

3.435 531 2.717 19

1.421 3.593 - -

5.773 4,989 - -

51.451 45.725 48.368 47.022

299.774 428.320 70.878 61.041

10.349.826 9.648.167 682.261 560.385

9.012.180 8.612.865 631.176 513.344

1.023.178 657.760 - -

164.334 272.956 - -

16.001 15.282 - -

5773 4.989 - -

1.421 3.593 - -

3.435 531 2.717 19

123.504 80.191 48.368 47.022

10.349.826 9.648.167 682.261 560.385

Dez 2006 Dez 2005
Mercado Mercado Mercado Mercado
Ibérico Brasileiro Total Ibérico Brasileiro Total

1.246.446 - 1.246.446 1.404.506 - 1.404.506
64.222 387.726 451,948 57.222 621.524 678.746
251.384 - 251.384 601.230 - 601.230
1.009.639 975.300 1.984.939 521.079 605.708 1.126.787
455.673 - 455.673 319.609 - 319.609
3.513.647 90.046 3.603.693 3.047.666 119.360 3.167.026
776.681 256.073 1.032.754 1.182.005 121.848 1.303.853
-42.351 - -42.351 -37.410 - -37.410
7.275.341 1.709.145 8.984.486 7.095.907 1.468.440 8.564.347
961.826 - 961.826 601.164 - 601.164
16.001 - 16.001 15.282 - 15.282
15.686 - 15.686 4.588 - 4.588
72.053 - 72.053 34.466 - 34.466
1.065.566 - 1.065.566 655.500 - 655.500
8.340.907 1.709.145 10.050.052 7.751.407 1.468.440 9.219.847




O Volume de negécios , por mercados geogrdficos, para o Grupo, é analisado como segue:

Electricidade

Gas

Telecomunicacbes

Vapor e cinzas

Consultoria e Servicos

Engenharia termo/hidroeléctrica
Tecnologias e sistemas de informagdo

Outros

Electricidade

Gas

Telecomunicacoes

Vapor e cinzas

Consultoria e Servicos

Engenharia termo/hidroeléctrica
Tecnologias e sistemas de informagdo
Outros

Dez 2006
Portugal Espanha Brasil Grupo
5.971.431 1.331.604 1.709.145 9.012.180
96.214 926.964 - 1.023.178
164.334 - - 164.334
16.001 - - 16.001
5.773 - - 5.773
1.421 - - 1.421
3.435 - - 3.435
33.401 72.951 17.152 123.504
6.292.010 2.331.519 1.726.297 10.349.826
Dez 2005
Portugal Espanha Brasil Grupo
5.593.716 1.534.446 1.484.703 8.612.865
48.992 608.768 - 657.760
272.956 - - 272.956
15.282 - - 15.282
4.989 - - 4.989
3.593 - - 3.593
531 - - 531
31.856 29.384 18.951 80.191
5.971.915 2.172.598 1.503.654 9.648.167

As rubricas de Custos com aquisi¢do de electricidade e Varia¢do nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis sdo analisadas como segue:

Custos com aquisi¢do de electricidade
Custos com aquisi¢do de gas

Variagdo nos inventarios e custo das matérias primas e consumiveis:
Combustiveis, vapor e cinzas
Gas
Custo das mercadorias
Licengas de emissdo de CO,
Consumos
Subsidios
Outros custos
Trabalhos para a propria empresa

6. Outros proveitos de exploragdo

A rubrica de Outros proveitos de exploragdo € analisada como segue:

Proveitos suplementares
Subsidios & exploragdo
Ganhos em imobilizacoes
Recuperacdo de dividas
Redugdo de imparidades
- Cobrancas duvidosas
- Devedores e outros activos
- Outras provisdes
Trabalhos para a propria empresa
Valores em excesso de comparticipagdes de clientes
Proveitos resultantes das revisdes de tarifas (Brasil)
Proveito por penalidade contratual (Contrato TER)
Contrato disponibilidade energética da Energin

Outros proveitos de exploracdo

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
4.380.703 4.222.003 329.289 278.006
744.350 458.233 - -
514.094 739.989 - -
422.619 343.536 241105 190.162
214.506 6.015 - -
250.970 115.827 - -
-251.070 -89.044 - -
163.368 110.948 2.736 -
-248.168 -114.679 - -
6.191.372 5.792.828 573.130 468.168
Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
10.836 10.763 385 1.315
839 226 - -
10.245 7.939 5.780 590
368 810 - -
17.216 35.661 1.822 545
10.223 8.040 1.027 -
- 29.750 - -
25.552 2.016 - -
6.932 8.165 - -
- 40.272 -
- - - 21168
7.920 5.368 - -
54.017 62.543 3.037 6.104
144.148 211.553 12.051 29.722
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7. Fornecimentos e servigos externos

A rubrica de Fornecimentos e servigos externos & analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
Subcontratos :
Subcontratos (Telecomunicacoes) 79.664 147.747 - -
Outros subcontratos 6.186 9.280 - -
Fornecimentos e servigos :
Agua, electricidade e combustiveis 12.126 11.559 883 900
Utensilios e material de escritério 5.059 5.671 338 45
Rendas e alugueres 82.238 86.965 5.674 4122
Comunicagoes 30.302 30.011 1.449 1.615
Seguros 27.101 23.465 676 514
Transportes, deslocacdes e estadias 21.925 14.170 1.295 1.966
Comissdes e honordrios 9.624 23.564 1.305 1.202
Conservagdo e reparacdo 128.471 123.269 2.735 1.776
Publicidade e propaganda 33.914 28.819 7.252 4.495
Vigilancia e Seguranca 10.186 7.874 487 539
Trabalhos especializados 263.863 266.553 50.174 50.558
Cedéncia de Pessoal - - 27.708 23.745
Outros fornecimentos e servigos 30.739 37.834 3.186 5.341
741.398 816.781 103.162 97.188
8. Custos com o pessoal e beneficios aos empregados
A rubrica de Custos com o pessoal é analisada como segue:
Grupo Individual

Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005

Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Remuneragdo dos érgdos sociais 13.676 7.715 4.293 3.391
Remuneragdo dos colaboradores 454237 437.198 542 153
Encargos sobre remuneracdes 107.035 98.059 284 155
Custos com racionaliza¢do de recursos humanos 3.516 7.080 - 201
Prémios aos colaboradores 52.315 37.357 1 960
Planos de remuneragdo com base em acgdes 5.700 - 5.700 -
Outros custos 37.426 50.236 2.452 1.469
Trabalhos para a prépria empresa -88.819 -91.658 - -
585.086 545.987 13.272 6.329

O detalhe dos trabalhadores do quadro permanente em 31 de Dezembro de 2006 e 2005 por cargos de direc¢do/chefias superiores e categoria profissional &
apresentado como segue:

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005

Directores/Chefias superiores 476 475 13 15
Quadros superiores 2.078 2.087 - -
Quadros médios 682 759 - -
Chefias infermédias 598 612 - -
Profissionais altamente qualificados e qualificados 7.021 7.229 1 2
Profissionais semi-qualificados 2.437 2.802 - -
Profissionais ndo qualificados 41 37 - -

13.333 14.001 14 17

Em 31 de Dezembro de 2006, o nUmero de trabalhadores no activo, incluindo os contratados a prazo, era de 13.443 (14.224 em Dezembro de 2005). O nUmero de
trabalhadores referido inclui a totalidade dos trabalhadores de todas as empresas do perimetro de consolida¢do (integral e proporcional), indeperientemente da
participagdo da EDP no respectivo capital e também os respectivos 6rgdos sociais com 80 e 13 elementos, respectivamente, no Grupo e na EDP - Energias de
Portugal, S.A. (83 e 15 elementos, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2005).



A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:

edp

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Custos com plano de pensdes 93.595 99.646 830 678
Custos com plano médico e outros beneficios 46.488 47.349 567 133
Outros 22.204 53.296 72 71
162.287 200.291 1.469 882

Os custos com planos de pensdes incluem 79.193 milhares de Euros (92.651 milhares de Euros em 2005) relativos a planos de beneficios definidos e 14.402
milhares de Euros (6.995 milhares de Euros em 2005) relativos a planos de contribuigdo definida.
9. Outros custos de exploragdo

A rubrica de Outros custos de exploragdo é analisada como segue:

Os montantes relativos a devolugdo de licengas de CO, referem-se ao montante das licengas que o Grupo espera ter de devolver ao Estado espanhol, como
resultado da aplicagdo do Real Decreto-Ley 03/06. De igual forma, a diferenca de prego entre o custo de aquisigdo médio unitario da Distribuicdo no mercado
didrio e o custo reconhecido pelo regulador relativo ds compras constitui um custo da actividade regulada e decorre da aplicacdo do Real Decreto-Ley 03/06.

Os custos com Pesquisa e Desenvolvimento e eficiéncia energética dizem respeito as subsididrias Bandeirante, Escelsa e Enersul e decorrem da aplicagdo da
Resolugdo Normativa n.° 219 de 11 de Abril de 2006 que aprovou o "Manual do Programa de Pesquisa e Desenvolvimento Tecnoldgico do Sector da Energia
Eléctrica”.

Os detalhes das Imparidades para créditos de cobranga duvidosa, devedores e outros activos, encontram-se nas notas 23 e 24, as demonstragdes financeiras,
respectivamente.

A rubrica de imparidade para devedores e outros activos, em base individual, no valor de 248.491 milhares de Euros inclui as dotagdes realizadas no exercicio,
relativas a créditos detidos sobre o Grupo ONI, no valor de 278.312 milhares de Euros (ver nota 24), liquidos do montante de 29.821 milhares de Euros
correspondente ao proveito obtido pela aquisicdo destes créditos abaixo do seu valor nominal.

10. ProvisGes do exercicio

A rubrica de Provisdes do exercicio é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Dotacdo de provisdes para riscos e encargos 121.732 148.082 5.886 4.454
Redugdo de provisdes -27.168 -135.608 -3.462 -604
94.564 12.474 2.424 3.850
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11. Amortizagdes e compensagdo de amortizagdes

A rubrica de Amortizagbes é analisada como segue:

No ano 2005 foi identificada uma perda de imparidade nos direitos de utilizagdo de fibras 6pticas do negécio das telecomunicagdes no montante de cerca de
30.000 milhares de Euros. Em 2006, foi registada uma imparidade no "goodwill" relativa & Affinis - Servicos de Assisténcia e Manuten¢do Global, S.A. e a
Edipombal, S.A., no montante de 7.011 milhares de Euros.

Os activos fixos tangiveis comparticipados por terceiros sdo amortizados na mesma base e ds mesmas taxas dos restantes activos fixos tangiveis do grupo, sendo
o respectivo custo compensado pela amortizagdo das comparticipagdes (registadas em Credores e outros passivos) efectuada na mesma base e s mesmas
taxas dos respectivos activos fixos tangiveis comparticipados.

. Ganhos / (perdas) na alienagdo de acfivos financeiros

A rubrica de Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros, para o Grupo, é analisada como segue:



A rubrica de Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros, em base Individual, &€ analisada como segue:

No dia 24 de Julho de 2006, o Agrupamento EDP / Aguas de Portugal, S.A. ("AdP*) - participado em 60% pela EDP e em 40% pela AdP — que detinha uma
participacdo de 51% no capital social da ELECTRA SARL (ELECTRA), celebrou um acordo com o Governo de Cabo Verde relativo @ reestruturacdo societdria da
ELECTRA, empresa concessiondria de transporte e distribuicdo de energia eléctrica e transporte e distribui¢do de dgua e recolha e tratamento de dguas residuais

para reutilizagdo em Cabo Verde.

O Acordo de reestruturagdo societdria da ELECTRA consubstanciou-se na realizagdo de um aumento de capital por incorporagdo de créditos da EDP/AdP, seguido
de uma operagdo de cobertura de prejuizos e subsequente reducdo de capital. Na sequéncia desta operagdo, a EDP reduziu a sua percentagem de participagGo

na Electra de 30,6% para 20,4%.

13. Outros proveitos e custos financeiros

A rubrica de Outros proveitos e custos financeiros & analisada como segue:

A rubrica de Rendimentos de participagdes de capital & analisada como segue:

Empresas do Grupo

Empresas associadas
DECAIII
REN

Outras empresas
BCP
GALP
Tejo Energia
Outros

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
- - 587.500 893.381
- - 2.218 2.082
- - 132.614 14.010
6.250 7.510 - -
- 23.664 - -
m 3.222 - -
599 1.673 23 -
7.960 36.069 722.355 909.473
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14. Impostos sobre os lucros

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisGo e correccdo por parte da administracdo fiscal durante periodos
subsequentes. Em Portugal esse periodo é de 4 anos, tendo o Ultimo ano sido considerado como definitivamente liquidado pela administracdo fiscal o de 2002.

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos também a inspec¢do e ajustamento, podem ser deduzidos aos lucros fiscais em anos
seguintes (6 anos em Portugal, 15 anos em Espanha e sem prazo no Brasil, mas com limite de 30% do lucro tributavel do exercicio). O detalhe dos prejuizos e da
respectiva data limite de reporte & apresentado na nota 21. As empresas do Grupo EDP sdo tributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados

permitidos pela legislagdo fiscal dos respectivos paises.

A andlise da ProvisGo para impostos sobre lucros é a seguinte:

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Imposto corrente

Relativo ao exercicio -252.330 -100.898 84.944 51.581
Relativo ao exercicio anterior -7.352 -10.163 -8.416 -8.301
Total Imposto corrente -259.682 -111.061 76.528 43.280
Imposto diferido -6.233 -41128 -31.782 -13.501
-265.915 -152.189 44.746 29.779

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, no Grupo, em 2006, & analisada como segue:

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, no Grupo, em 2005, & analisada como segue:
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, em base individual, em?2006, & analisada como segue:

Dez 2006
Taxa Base Fiscal Imposto
% Euro '000 Euro '000

Taxa e imposto nominal sobre os lucros 27,5% 470.951 129.512

Provisdes sem consequéncia fiscal 18,0% 307.708 84.620

Justo valor de instrumentos e investimentos financeiros -1,0% -17.829 -4.903
Diferenca entre mais e menos-valias fiscais e

contabilisticas -0,3% -5.210 -1.433

Dividendos ndo tributado -40,0% -685.702 -188.568

Alterag@o de taxa 0,2% 3.892 1.070

Alteracoes de estimativas -13,7% -234.604 -64.516

Outros ajustamentos -0,1% -1.919 -528

Taxa e imposto efectivo sobre os lucro -9,5% -162.713 -44.746

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, em base individual, em 2005, é analisada como segue:

Dez 2005
Taxa Base Fiscal Imposto
% Euro '000 Euro '000

Taxa e imposto nominal sobre os lucros 27,5% 480.056 132.015

Provisdes para perdas em subsididrias 5,9% 103.104 28.354

Beneficios fiscais -0,2% -4.183 -1.150

Dividendos ndo tributados -51,7% -903.120 -248.358

Justo valor de instrumentos e investimentos financeiros 1,0% 17.689 4.864
Diferenga entre mais e menos-valias fiscais e

contabilisticas 2,1% 36.997 10.174

Alteragdes de estimativas 8,8% 152.788 42.017

Outros ajustamentos a matéria colectavel 0,5% 8.382 2.305

Taxa e imposto efectivo sobre os lucros -6,1% -108.287 -29.779

15. Activos fixos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:
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Os activos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 correspondem aos patriménios afectos a distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo transferidos
das Autarquias Locais em regime de concessdo. Estes patriménios, embora explorados pelo Grupo, continuam propriedade das Autarquias, relevando

contabilisticamente os seguintes valores:

Activos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82

Amortizagoes acumuladas

Valor liquido

Grupo
Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000
223.420 223.420
-221.185 -219.831
2.235 3.589

Parte destes patriméonios poderdo vir a ser transferidos para a propriedade do Grupo para liquidagdo, por encontro de contas, das dividas dos respectivos
Municipios (ver Nota 23), ainda a aguardar regularizagao.

Os movimentos na rubrica de Activos fixos tangiveis durante o ano de 2006, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Valor bruto:

Activos fixos tangiveis ao abrigo do
regime do DL 344-B/82

Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construgoes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo

e utensilios
Outros activos fixos tangiveis
Activos fixos tangiveis em curso

Variag¢des de
Saldo em Alienagoes Diferengas Perimetro Saldo em
1Janeiro Aquisigdes / Abates Transferéncias Cambiais /Regularizagées 31 Dezembro

Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
223.420 - - - - - 223.420
134.145 1.608 -942 4.834 -1.042 -13.437 125.166
411.234 406 -5.130 114.532 -7.339 7.613 521.316
27.707.781 63.805 -25.620 1.758.203 -79.540 -71.358 29.353.271
80.037 11.408 -9.105 2.095 -619 -416 83.400
394.370 16.940 -15.005 18.742 -544 47.123 461.626
31.981 33.229 -13.696 -8.532 - 54.365 97.347
1.555.744 1.429.245 -10.205 -1.324.215 -3.797 59.314 1.706.086
30.538.712 1.556.641 -79.703 565.659 -92.881 83.204 32.571.632

Na rubrica de "Transferéncias" encontra-se incluida a transferéncia dos "Direitos de operagdes e licenciamento edlico” da Nuon para activos fixos tangiveis, na
sequéncia da conclusdo da avaliagdo efectuada aos activos daquela entidade, adquiridos em Dezembro de 2005, e consequente alocagdo do prego de compra

aos respectivos activos adquiridos.

Amortizacdes acumuladas
e perdas por imparidade:

Activos fixos tangiveis ao abrigo
do regime do DL 344-B/82
Edificios e outras construgbes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Perdas/ Variag¢des de
Saldo em Amortizacdo do Reversdes Alienagoes Diferengas Perimetro Saldo em
1Janeiro exercicio de imparidade / Abates Cambiais /Regularizagées 31 Dezembro
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
219.831 1.354 - - - - 221.185
191.973 12.576 - -3.455 -2.196 2.491 201.389
15.934.636 913.037 - -13.102 -33.561 -142.928 16.658.082
61.410 8.091 - -8.432 -549 -280 60.240
248.706 49.41 - -2.117 -519 22.244 317.725
18.010 2117 - -471 - 11.627 31.283
16.674.566 986.586 - -27.577 -36.825 -106.846 17.489.904
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Os movimentos da rubrica de Activos fixos tangiveis durante o ano de 2006, em base Individual , sGo analisados como segue:

Valor bruto:

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras construgoes
Equipamento basico

Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Activos fixos tangiveis em curso

Amortizagdes acumuladas
e perdas por imparidade:

Edificios e outras construgoes
Equipamento basico

Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Os movimentos da rubrica de Activos fixos tangiveis durante o ano de 2005, em base Individual ,

Valor bruto:

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras construcoes
Equipamento basico

Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Activos fixos tangiveis em curso

Amortizagdes acumuladas e
imparidade:
Edificios e outras construgoes
Equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Saldo em Alienagbes Saldo em
1Janeiro Aquisicoes / Abates Transferéncias  Regularizagoes 31 Dezembro
Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
47.654 - -919 - - 46.735
27.420 - -1.623 - - 25.797
402 - - - - 402
2.986 819 -709 - 57 3.153
70.576 1.036 - 1.007 253 72.872
14.142 - - - 104 14.246
12.087 4.423 -9.300 -1.007 - 6.203
175.267 6.278 -12.551 - 414 169.408
Perdas/
Saldo em Amortiza¢do do Reversoes Alienagbes Saldo em
1Janeiro exercicio de imparidade / Abates Transferéncias ~ Regularizagdes 31 Dezembro
Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro’000
17.625 568 - -1.506 - - 16.687
30 23 - - - - 53
118 563 - -441 - 34 1.274
58.015 3.792 - - - 245 62.052
2.943 1.424 - - - 76 4.443
79.731 6.370 - -1.947 - 355 84.509
sdo analisados como segue:
Saldo em Alienagbes Saldo em
1Janeiro Aquisicoes / Abates Transfer. Regularizacbes 31 Dezembro

Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
55.709 482 -8.584 47 - 47.654
57.959 - -40.197 9.658 - 27.420
- 402 - - - 402
2.311 982 -513 - 206 2.986
64.364 977 -614 9.385 -3.536 70.576
13.539 10 - 81 512 14.142
10.678 14.822 -3.295 -19.171 9.053 12.087
204.560 17.675 -53.203 - 6.235 175.267

Perdas/

Saldo em Amortiza¢do do Reversdes Alienagbes Saldo em
1Janeiro exercicio de imparidade / Abates Transfer. Regularizacoes 31 Dezembro
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro’000

27.957 588 - -10.920 - - 17.625
- 23 - - - 7 30

904 514 - -767 - 467 118
55.324 2836 - -215 - 70 58.015
1.517 1405 - - - 21 2.943
85.702 5.366 - -11.902 - 565 79.731




16.

A data de 31 de Dezembro de 2006, em base Individual, o valor bruto dos activos tangiveis financiados por contratos de locacéo financeira ascende a 2.598
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2005: 2.267 milhares de Euros), e a amortizagdo acumulada é de 871 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2005: 584
milhares de Euros) e as respectivas rendas vincendas ascendem a 1.606 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2005: 1.446 milhares de Euros). O detalhe dos
activos financiados por contratos de locagdo financeira é apresentado de seguida.

Dez 2006 Dez 2005
Capital em Juros em Rendas Capital em Jurosem Rendas
divida divida Vincendas divida divida Vincendas
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Menos de um ano 61N 48 659 - - -
Entre um e cinco anos 910 37 947 1.377 69 1.446
1.521 85 1.606 1.377 69 1.446

No decorrer do exercicio de 2006 o valor dos custos incorridos com estes activos foi de 29 milhares de Euros (2005: 90 milhares de Euros), estando registados na
rubrica Conservagdo e reparagdo da demonstragdo de resultados (nota 7).

Activos Intangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Valor bruto:
Propriedade industrial, outros direitos e outros intangiveis 87.792 269.323 50 349
Licengas de CO, 266.063 99.381 1.748 -
Activos intangiveis em curso 20.313 7.281 - -
Direitos de utiliza¢Go (telecomunicagoes) - 32.890 - -
Direitos de concessdo 1.080.870 930.925 - -
Direitos de operagdes e licenciamento edlico - 482.438 - -
1.455.038 1.822.238 1.798 349
Amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade:
Amortizagoes do exercicio de direitos de concessdo e de utilizagdo -44.341 -37.632 - -
Amortizagdes do exercicio de propriedade industrial e outros intangiveis -20.928 -29.722 -8 -8
Amortizagdes acumuladas de exercicios anteriores -221.633 -262.881 -27 -19
Perdas por imparidade - -30.000 - -
-286.902 -360.235 -35 -27
Valor Liquido 1.168.136 1.462.003 1.763 322

Na rubrica "Licengas de CO," encontram-se registados 264.315 milhares de Euros referentes s licencas atribuidas para o exercicio de 2006, de emissdo de CO2,
com excepgdo das licengas atribuidas as centrais afectas ao SEP, e 1.748 milhares de Euros referentes a fundos de carbono. Em Portugal, o mercado de licengas
de emissdes de CO, encontra-se regulado pelo Plano Nacional de Atribuicdo de Licengas de Emissdo (PNALE) cobrindo o triénio 2005 — 2007. O PNALE define a
metodologia e os critérios de atribuicdo de licencas de emissdo de gases com efeito de estufa as instalagdes localizadas no territério nacional com base na
estimativa das licengas de emissdo necessarias até ao final desse periodo, tendo em atengdo as emissdes historicas das instalagdes e/ou as projeccdes destas
emissodes. O PNALE prevé que as licengas para as instalagdes ja existentes, para o triénio 2005-2007, sejam atribuidas a titulo gratuito limitando a sua utilizagdo
até ao final desse triénio, apds o qual serdo canceladas e ndo poderdo ser transferidas para utilizagdo no Gmbito do comércio europeu de licencas de emissdo.

Os Direitos de concessdo sobre as redes de distribuicdo de energia eléctrica, nomeadamente do Estado de Sao Paulo, do Estado do Espirito Santo e do Estado do
Mato Grosso do Sul, sGo amortizadospelo método das quotas constantes pelo periodo total da concessao, respectivamente até 2025, 2030 e 2030.

Em Dezembro de 2005 a NEO, S.A. - empresa do Grupo EDP para o desenvolvimento de projectos na drea das energias renovaveis na Peninsula Ibérica e Europa-
adquiriv & Nuon International Renewables Projects BV a totalidade do capital social da Nuon Espaia e 26% do capital social da DESA, S.A., pelo valor de 478.000
milhares de Euros, que acrescido dos custos com o processo de aquisi¢do ascendeu ao montante de 485.000 milhares de Euros.

A Nuon Espaina & uma empresa que actua exclusivamente no sector das energias renovaveis no mercado espanhol e que detém uma carteira de projectos
eblicos com uma poténcia total de 1.407 MW, dos quais 221 MW G se encontram em operagdo e 1.186 MW em diferentes fases de desenvolvimento. Os parques
edlicos situam-se nas regides da Galiza, Aragdo, Andaluzia e llhas Candrias.

A diferenca entre o custo global de aquisi¢do e o respectivo patriménio liquido adquirido ascendeu a 482.438 milhares de Euros, equiparado na data de
aquisicdo a “Direitos de Operagdes e Licenciamento Edlico”. Durante o ano de 2006, o Grupo EDP procedeu, conforme previsto no IFRS 3, a reavaliagdo dos activos
e passivos adquiridos com o obijectivo de imputar o valor de aquisicdo aos activos e passivos aquiridos. Com base nesta avaliagdo efectuada por uma entidade
independente, o referido montante foi imputado ao conjunto dos activos adquiridos no dmbito desta concentragdo de actividades empresariais.
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Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o ano de 2006, para o Grupo , sdo analisados como segue:
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17. Diferengas de consolidagdo activas "goodwill*

No Grupo, a rubrica de Diferengas de consolidagGo activas “goodwill*, resultante da diferenca entre o valor de aquisi¢do e o justo valor proporcional da situagdo

patrimonial adquirida das empresas & data da aquisicdo, é analisada como segue:

Actividade Eléctrica:
Grupo Hidrocantabrico
Grupo Neo Energia
EDP Brasil - Producdo de Energia

Actividade de DistribuicGo de Gas:
Grupo Naturgas
Portgas, S.A.

Outras Actividades:
Affinis, S.A.
Turbogas, S.A.
Portugen, S.A.
Démus, Lda.
Safra, S.A.
Ortiga, S.A.
Companhia Electricidade Macau
Outras

No decorrer do ano de 2006, a movimentagdo ocorrida no “goodwill*

Dez 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro'000
1.009.891 1.191.889
666.723 -
64.51 64.51
1.741.125 1.256.400
737.547 591.993
- 107.014
737.547 699.007
- 5736
61.336 61.336
4.585 4.585
- 2.728
- 4147
- 1.347
9.238 10.264
- 1.274
75.159 91.417
2.553.831 2.046.824

, por segmento de negdcio, foi a seguinte:
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O movimento da Imparidade de investimentos financeiros em filiais, nas contas individuais,& analisado como segue:

Euro'000
Saldo em 1 de Janeiro 2005 -1.758.798
Dotagdes do exercicio -150.458
Utilizagoes 49.535
Transferéncias 13.593
Saldo em 31 de Dezembro 2005 -1.846.128
Dotagdes do exercicio -20.357
Utilizagoes 600
Transferéncias 226.792
Saldo em 31 de Dezembro 2006 -1.639.093

As rubricas de dotagdes do exercicio, de 2006 e 2005, incluem provisdes para o Grupo ONI no montante de 20.307 e 150.458 milhares de Euros, respectivamente.

A rubrica de transferéncias relativa ao exercicio de 2006, resulta do processo de fusdo da EDP Internacional SGPS, S.A., na EDP, S.A.

As Empresas Subsididrias incluidas na consolidagdo pelo método integral, & data de 31 de Dezembro de 2006, eram as seguintes:
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As Empresas Associadas incluidas na consolidagdo pelo método da equivaléncia patrimonial, & data de 31 de Dezembro de 2005, eram as seguintes:

Durante o exercicio de 2006, ocorreram as seguintes alteragdes ao perimetro de consolidagdo do Grupo EDP:

Em Janeiro de 2006, a EDP, S.A. concretizou a alienagdo de 50% do capital social da EDP Produgdo-Bioelectrica, S.A. & Celulosedo Caima, S.G.PS., S.A;

Em Fevereiro de 2006, registou-se um aumento do capital social da Neo-Nuevas Energias de Occidente ficando a EDP, S.A. com 58% do seu capital e a
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. com os restantes 42%. Em consequéncia desta operagdo, a Neo-Nuevas Energias de Occidente passou a deter 80% do
capital social da Genesa, S.L. e 90% do capital social da Enernova, S.A.;

Durante o més de Fevereiro de 2006, a Enernova-Novas Energias, S.A. adquiriu a Tecneira-Tecnologias Energéticas, S.A. a totalidade do capital socid das
empresas Eneraltius-Producdo de Energia Eléctrica,S.A., Bolores-Energia Edlica S.A. e Serra del Rei;

Em Marco de 2006, a Naturgas Energia Grupo, S.A. adquiriu os restantes 45% do capital social da Gas Hernani, S.A.;

Em Maio de 2006, a Naturgas Energia Grupo, S.A. adquiriu ao Municipio de Bilbao os restantes 50% do capital social da BilbogdsS.A.;

Em Maio de 2006, a Naturgas Energia Grupo, S.A. adquiriu os restantes 45% do capital social da Gas Pasaia, S.A.;

Em Maio de 2006, a EDP concretizou a aquisi¢do das acgdes representativas de 49% do capital social da NQF Gds, S.G.PS., S.A. anteriormente detidas
pela Endesa Gas. Em consequéncia desta operagdo, a EDP passou a deter a totalidade do capital social da NGQF Gas, e, por essa via, reforcou a sua
posicdo accionista na Portgds - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gas, S.A. e na Setgds - Sociedade de Produgdo e Distribuicdo de Gas, S.A.,
passando a dispor de uma participacdo, directa e indirecta, de 72,0% e de 19,8%, respectivamente;

Em Junho de 2006, a Genesaq, S.L. adquiriu 50% do capital social da Marquesado Solar e liquidou as empresas Asociacion Central Produccion Térmica,
S.A. e Empresa Provincial de Energia, S.A.;

Em Julho ocorreram as fusdes da Naturcorp Participaciones na Naturgds Energia Grupo e da Naturcorp Transporte de Gas na Gas Eukadi Transporte;

e Em Outubro foi alienado o capital detido na Gas Capital S.A.U.;

Em Novembro a EDP, S.A. exerceu a op¢Go de compra das acgdes e prestagdes acessorias na OPTEP, S.G.PS., passando a deter 100% do capital da 093X,
sociedade dominada pela OPTEP;

* Em Dezembro foi efectuada a Fusdo da EDP Internacional S.G.PS., S.A. na EDP, S.A., com referéncia a 1 de Janeiro de 2006;

Em Dezembro a Neo adquiriu 100% do capital social da Tarcan B.V., CEASA Promociones S.A. e Agrupacion Edlica S.A., 80% da Edlica Veinco e 70% da
Edlica Greenwind.



Outras alteragdes ocorridas no perimetro de consolidagGo do Grupo EDP sGo as seguintes:

¢ Em Dezembro foi criada a EDP Servigo Universal S.A., detida a 100% pela EDP Distribuicgo S.A.;

¢ Em Dezembro a EDP, S.A. procedeu a aquisi¢do dos restantes 43,4% do capital social da Oni S.G.PS., com vista & sua subsequente alienagéo;

Fusd@o da Bilbogds S.A., Gaspasaia, S.A. e Gas Hernani S.A. na Naturgds Energia Distribucion, S.A.U.;

L]
¢ Alienagdo do capital detido (90%) na Desarrollos Energéticos Bahia Cadiz, S.A.;
L]

Aquisicdo de 100% do capital social da Edlica Don Quijote e da Eélica Dulcinea pela Sinae Inversiones Edlicas, S.A.;
¢ Diminui¢do, para menos de 20%, da participacdo no capital social da CBE - Centro de Biomassa para a Energia o que originou a sua saida do perimetro

de consolidagdo do Grupo EDP;

¢ Alienagdo do capital detido na Generaciones Especiales S.A. e na Hidraulica Santillana S.A.;

* Aquisi¢do de 50% do capital social das Edlicas Murcia Sol e Ibersol pela Genesa;

¢ A Neo adquiriu 100% do capital social da Eélica Plouvien Breiz e mais 39% das Renovables Castilla la Mancha;

¢ Alienagdo da totalidade do capital detido (44,51%) na Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Asturias (SPTA).

19. Investimentos financeiros em empresas associadas

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Empresas associadas:
Investimentos financeiros em associadas

Perdas por imparidade em investimentos financeiros em associadas

Valor liquido

edp

O movimento dos investimentos financeiros em associadas, para o Grupo, é analisado como segue:

Saldo em 1de Janeiro
Aquisicdes
Alienagoes
Resultados de associadas
Dividendos recebidos
Diferencas de cdmbio
Transferéncias / regularizagdes

Saldo em 31 de Dezembro

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
202.000 351.302 N2.274 442.946
-137 - -14.355 -88.311
201.863 351.302 97.919 354.635
Grupo
Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000
351.302 316.775
2.542 9.201
-17.559 -35.809
245.329 35.295
-157.410 -28.304
-12.917 16.840
-209.287 37.304
202.000 351.302

A rubrica de resultados de associadas, relativo a 2006, inclui o montante de 223.730 milhares de Euros de resultados da REN.
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Na sequéncia da publicagdo do Decreto-Lei 172/2006, a partir de 31 de Dezembro de 2006, ficou estabelecido um limite de 5% & percentagem de direitos de voto
da EDP relativamente & sua participagdo na REN. Consequentemente, o Grupo EDP deixou de ter influéncia significativa sobre esta participagdo financeira, pelo
que a mesma foi reclassificada, com referéncia a 31 de Dezembro de 2006, para a carteira de Activos Financeiros Disponiveis para Venda (ver nota 20).

0O movimento da Imparidade de investimentos financeiros em associadas durante o ano de 2006, em base Individual, & analisado como segue:

Imparidade de investimentos
financeiros em associadas:
DECA, S.A.
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
Edinfor, S.A.
Outras

Saldo em Dotagdo Variagoes Reversoes de Saldo em
1Janeiro do exercicio perimetro imparidade Transferéncias 31 Dezembro
Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro'000
-13.002 - - 13.002 - -
-60.891 - - - 60.891 -
-14.279 - - - - -14.279
-139 -748 - - 811 -76
-88.311 - 748 - 13 002 61702 -14 355

Durante o exercicio de 2006, os capitais proprios da DECA - Distribucion Eléctrica Centroamerica, S.A. registaram um acréscimo, tendo inclusivamente esta
associada procedido & distribuicdo de dividendos e ao reembolso de prestacdes acessorias. Consequentemente, a provisdo para imparidade registada nas
demonstracées financeiras individuais da EDP, S.A., no montante de 13.002 milhares de Euros, foi revertida.

O movimento da Imparidade de investimentos financeiros em associadas durante o ano de 2005, em base Individual, & analisado como segue:

Imparidade de investimentos
financeiros em associadas:

DECA, S.A.

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
Edinfor, S.A.

Outras

20. Activos financeiros disponiveis para venda

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Ampla Energia e Servigos, S.A.
Ampla Investimentos e Servigos, S.A.
Banco Comercial Portugués, S.A.
EDA - Eléctrica dos Agores, S.A.
Elcogads, S.A.

Optimus, S.A.

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A.
Sonaecom

Tagusparque, S.A.

Tejo Energia, S.A.

ValorSul, S.A.

Outras

Saldo em Dotagdo Variagdes Reversbes de Saldo em
1Janeiro do exercicio perimetro imparidade Transferéncias 31 Dezembro
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro'000
-13.002 - - - - -13.002
-60.891 - - - - -60.891
- - - - -14.279 -14.279
-1 - - - -138 -139
-73.894 - - - -14.417 -88.311
Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro'000
72.799 75.513 72.799 -
5.575 - 5.575 -
235.632 196.783 - -
5.100 6.891 - -
- 4.720 - -
- 259.500 - 259.500
320.400 - 320.400 -
146.624 - - -
1.097 1.097 - -
19.998 11.445 - -
3.878 3.878 - -
11.045 6.619 1.031 894
822.148 566.446 399.805 260.394




Na sequéncia da fusdo, em Dezembro de 2006, da EDP Internacional SGPS, S.A. na EDP, S.A., a participagdo financeira que a EDP Internacional detinha na Ampla
Energia (ex-CERJ) foi incorporada pela EDP, S.A.

Em 2006 concretizou-se a cisGo parcial da Ampla Energia e Servigos, S.A., mediante destaque de parte do seu patriménio. No Gmbito desta operagdo, parte do
investimento detido na Ampla Energia e Servicos, S.A., no montante de 5.575 milhares de Euros, foi transferido para a Ampla Investimento e Servicos, S.A.

Em Outubro de 2006, o Grupo EDP assinou um acordo com a Sonaecom SGPS, S.A. (“Sonaecom”) referente & concretizagdo de uma operagdo de roll-up com vista
a concentrar na Sonaecom as acgdes da Optimus detidas pela 093X - Telecomunicagdes Celulares, S.A. ("093X"). Como resultado desta operagdo, a 093X passou
a defer 58.300.000 acgdes do capital social da Sonaecom, representativas de 16,4% do capital social da Sonaecom, tendo gerado um impacto negativo em
resultados de aproximadamente 20.371 milhares de Euros.

Em Dezembro de 2006, a 093X, detida a 100% pela EDP, procedeu, através de uma oferta particular, liderada pelos bancos Millennium BCP Investimento e UBS, &
colocagdo junto de investidores de 29.150.000 de acgdes representativas do capital social da Sonaecom, a um prego de 4,85 Euros por acg¢do, da qual resultou
uma menos valia contabilistica de aproximadamente 14.010 milhares de Euros (ver nota 12).

Durante o exercicio de 2006 e atendendo a situagdo financeira da Elcogads, S.A., o Grupo EDP decidiu proceder ao reconhecimento de uma perda por imparidade
sobre a totalidade do valor do investimento financeiro nesta participada, no montante de 4.720 milhares de Euros.

O Grupo EDP celebrou contratos de compra e venda de 15% da sua participagdo no capital social REN — Rede Eléctrica Nacional, S.A. (“REN”). Estes contratos
referem-se a trés blocos de acgdes, correspondendo a 5% cada do capital social da REN e foram celebrados com Gestmin, S.G.PS., S.A., Logoenergia, S.G.PS.,
S.A. e Oliren, SGPS, S.A. A determinagdo do prego de venda destas participagdes serd realizada com base no prego das acgdes da REN que seja fixado na Oferta
Pablica Inicial (IPO) prevista no Gmbito do processo de reprivatizagdo anunciado para o ano de 2007 e a evolugdo do preco destas acges em mercado durante
os primeiros meses de negociagdo em bolsa. A fransacgdo envolveu um pagamento imediato, como principio de pagamento de prego, tendo o Grupo EDP
recebido o montante global de 160.200 milhares de euros, sujeito a ajustamentos conforme referido anteriormente.

Atendendo d existéncia de cldusulas contratuais para a determinagdo do preco e considerando que a EDP mantém o direito ao recebimento dos dividendos da
REN, relativos ao exercicio de 2006, o reconhecimento contabilistico da venda dos referidos 15% de participacdo no capital social da REN e os efeitos econémicos
desta operagdo apenas serdo registados quando cessem os efeitos das referidas clausulas contratuais.

Conforme referido na nota 19, na sequéncia da limitagdo dos direitos de voto da EDP na REN a 5%, e consequente perda de influéncia significativa, esta

participagdo foi transferida da rubrica de Investimentos financeiros em associadas para a rubrica de Activos financeiros detidos para venda, tendo sido reavaliada
com base nos montantes estabelecidos na operagdo de alienagdo de 15% da participagdo da REN, conforme referido anteriormente.

Os activos financeiros disponiveis para venda mais significativos sdo analisados como segue:

Dez 2006
Saldo Aquisicoes / VariagGo de Saldo
1 Janeiro Transferéncias  Alienagbes Imparidade justo valor 31 Dezembro
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Ampla Energia e Servigos, S.A. 75.513 -5.575 - - 2.861 72.799
Ampla Investimentos e Servigos, S.A. - 5.575 - - - 5.575
Banco Comercial Portugués, S.A. 196.783 - - - 38.849 235.632
EDA - Electricidade dos Acores, S.A. 6.891 - - - -1.791 5.100
Elcogds, S.A. 4.720 - - -4.720 - -
Optimus, S.A. 259.500 - -259.500 - - -
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. - 221.316 - - 99.084 320.400
Sonaecom - 307.241 -153.621 - -6.996 146.624
Tagusparque, S.A. 1.097 - - - - 1.097
Tejo Energia, S.A. 11.445 - - - 8.553 19.998
ValorSul, S.A. 3.878 - - - - 3.878
Outras 6.619 4.426 - - - 11.045
566.446 532.983 -413.121 -4.720 140.560 822.148

Em 2006, os justos valores das participagdes detidas pelo Grupo EDP na Tejo Energia e na Empresa de Electricidade dos Agores (“EDA”), foram ajustados tendo por
base avaliagdes efectuadas por uma entidade independente. Com base nestas avaliagdes, o valor do investimento financeiro na Tejo Energia foi aumentado e o
valor do investimento na EDA foi reduzido em 8.553 milhares de Euros e 1.791 milhares de Euros, respectivamente, por contrapartida de reservas.
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Em 2006, os movimentos das perdas por imparidade, em base individual, sdo analisados como segue:

Sector empresarial e particulares

Eledp

Em 2005, os movimentos das perdas por imparidade, em base individual, sdo analisados como segue:

Sector empresarial e particulares

Saldo Dotag@o Saldo
1Janeiro do exercicio Reversdes  Transferéncias 31 Dezembro
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro’000

10.822 726 -1.822 287 10.013
10.822 726 -1.822 287 10.013

Saldo Dotag@o Saldo
1Janeiro do exercicio Reversdbes  Transferéncias 31 Dezembro
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro’000

11.144 223 -545 - 10.822
11.144 223 -545 - 10.822
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Em 2006, os movimentos da Imparidade para Devedores de Médio e Longo Prazo - Ndo Corrente, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Saldo Variagdes Dotagdo Saldo
1 Janeiro Perimetro do exercicio Redugbes Transferéncias Utilizagdes 31 Dezembro
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Outros devedores 2.550 103 - - - - 2.653
2.550 103 - - - - 2.653
Em 2005, os movimentos da Imparidade para Devedores de Médio e Longo Prazo - NGo Corrente, para o Grupo, sdo analisados como segue:
Saldo Variagbes Dotagdo Redugdes/ Saldo
1Janeiro Perimetro do exercicio  Transferéncias Utilizages 31 Dezembro
Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro’000
Outros devedores 21.821 -14.334 - -4.937 - 2.550
21.821 -14.334 - -4.937 - 2.550
25. Impostos a receber
A rubrica de Impostos a receber é analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
Estado e outros entes pablicos:
- Imposto sobre o rendimento 221.872 44,381 4179 103.633
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 329.110 255.810 45.838 36.958
- Imposto circulagdo de mercadorias e prest. servigos (Brasil) 29.802 27.607 - -
- Contribuicdes sociais de natureza tributaria (Brasil) 18.476 6.929 - -
- Outras tributacoes 21.580 11.448 - -
620.840 346.175 50.017 140.591
26. Activos financeiros detidos para negociagdo
A rubrica de Activos financeiros detidos para negociagdo é analisada como segue:
Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes cotadas 56.396 10.040 - -
Outros titulos
Cotados 37.927 38.864 - -
Nao cotados 3.560 14.595 - -
97.883 63.499 - -
Titulos cotados de rendimento variavel:
Accoes 16.863 211.698 - 204.955
Outros titulos 1.693 421 1.693 421
18.556 212.119 1.693 205.376
116.439 275.618 1.693 205.376
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Os resultados por acgdo (EPS) atribuiveis aos accionistas da EDP sdo analisados como segue:

Resultado Liquido em Euros

Resultado Liquido das operagdes em continuacdo em Euros

N° médio de acg¢des durante o ano

N° médio de acgdes diluidas durante o ano

Resultado por Ac¢do Bdsico em Euros

Resultado por Ac¢do Diluido em Euros

Resultado por Acgdo das operagdes em continuagdo Basico em Euros

Resultado por Ac¢do das operagdes em continuagdo Diluido em Euros

Grupo Individual
Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005
940.823.362  1.071.102.496 515.696.421 509.834.599

1.011.911.000

1.115.118.000

3.647.586.639 3.639.274.980 3.647.586.639 3.639.274.980
3.649.816.126 3.639.274.980  3.649.816.126  3.639.274.980
0,26 0,29 0,14 0,14
0,26 0,29 0,14 0,14
0,28 0,31
0,28 0,31

edp

79



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro
Demonstracoes Financeiras 31 de Dezembro de 2006

edp

80

O Grupo EDP calcula o seu resultado basico e diluido por acgdo usando a média ponderada das acgdes em circulagdo emitidas durante o periodo de relato,
liquidas do movimento de acgdes proprias ocorrido no exercicio.

O nomero médio de acg¢des é analisado como segue:

Grupo e Individual

Dez 2006 Dez 2005

Acgoes emitidas no inicio do periodo 3.656.537.715  3.656.537.715
Efeito de emissdo de acgdes durante o periodo - -

NUmero médio de acgdes realizadas 3.656.537.715  3.656.537.715
Efeito de acgdes proprias -8.951. 076 -17.262.735
N° médio de ac¢bes durante o ano 3.647.586.639 3.639.274.980
Efeito de "stock options" 2.229.487 -
N° médio de ac¢des diluidas durante o ano 3.649.816.126  3.639.274.980

29. Acgbes proprias
Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo e Individual

Dez 2006 Dez 2005

Euro'000 Euro’000
Valor de balango das ac¢des da EDP, S.A. 14.542 38.119
NOmero de acgdes 7.084.793 17.262.735
Cotagdo das acgdes da EDP, S.A. 3,84 euros 2,60 euros
Valor de mercado das ac¢des da EDP, S.A. 27.206 44.883

As acgoes proprias detidas pela EDP, S.A. encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos Estatutos da Sociedade e pelo Codigo das Sociedades Comerciais.
Estas acgdes encontram-se contabilizadas ao custo de aquisi¢do.

Reserva Legal

Em conformidade com o Art.° 295 do Codigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da EDP, a Reserva Legal & obrigatoriamente dotada com
um minimo de 5% dos lucros anuais até a concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura
de prejuizos ou no aumento do capital social.

Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixal
Esta reserva inclui a variacdo de justo valor dos instrumentos de cobertura na parte em que a cobertura dos fluxos de caixa é considerada efectiva. O movimento
ocorrido nesta rubrica relativo aos derivados de cobertura enquadrados no modelo de cobertura dos fluxos de caixa encontra-se analisado na nota 39.

Reserva de justo valor (activos financeiros disponivels para venda)
As variagdes acumuladas de justo valor existentes a data de balanco referentes a activos financeiros disponiveis para venda encontram-se registadas em
reservas de justo valor. O movimento do ano ocorrido nesta rubrica relativo aos activos financeiros disponiveis para venda no Grupo, é analisado como segue:



Grupo

Variagoes Variagées

Positivas Negativas

Euro'000 Euro'000
Saldo em 1de Janeiro de 2005 92.386 -72.871
Variagdes de justo valor 59.088 -86.893
Transferéncia para resultados do exercicio - -41.445
Saldo em 31 Dezembro de 2005 151.474 -201.209
Variagdes de justo valor 196.510 -22.797
Transferéncia para resultados do exercicio 34.380 -
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 158.358

A data de 31 de Dezembro de 2006, o montante de dividendos proposto antes da aprovacdo das contas mas ainda néo reconhecidos como uma distribuicéo aos
accionistas durante o periodo ascende a 402.200 milhares de Euros sendo o respectivo valor por ac¢do de 0,11 Euros.

Na rubrica Diferenga cambial de consolidagdo estd relevado o montante resultante da variagdo em moeda nacional dos capitais proprios das empresas filiais e
associadas expressos em moeda estrangeira decorrente de alteracdo do cdmbio respectivo. As taxas de cambio utilizadas na preparagdo das Demonstragdes
Financeiras sdo analisadas como segue:

Taxas em Dez 2006 Taxas em Dez 2005
Cambio Cambio Cdambio Cambio
Moeda Fecho Médio Fecho Médio
Dolar usb 1,317 1,259 1,180 1,243
Real Brasileiro BRL 2,812 2,731 2,744 3,024
Pataca Macau MOP 10,548 10,069 9,422 9,960
Quetzal GTQ 10,036 9,554 8,942 9,469
31. Interesses minoritarios
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo
Dez 2006 Dez 2005
Euro'000 Euro’000
Interesses minoritarios de resultados 76.260 40.859
Interesses minoritdrios de reservas 869.401 1.246.904
945.661 1.287.763

O detalhe por empresa da rubrica de Interesses minoritarios & analisado como segue:

Grupo

Dez 2006 Dez 2005

Euro'000 Euro’000
Grupo Brasil 743.519 702.296
Grupo Hidrocantébrico 154134 585.137
Grupo NEO 33.387 -
Outros 14.621 330
945.661 1.287.763

Durante o exercicio de 2006 o Grupo EDP gerou resultados atribuiveis aos interesses minoritdrios no montante de 76.260 milhares de Euros (31 de Dezembro de
2005: 40.859 milhares de Euros).

Os outros interesses minoritarios incluem o montante de 13.181 milhares de Euros referentes & Portgds que, em 2006, passou a ser consolidada pelo método
integral em resultado da aquisicdo dos restantes 49% da NQF-Gas.

O movimento registado nos interesses minoritarios do Grupo Brasil inclui o montante de 11.809 milhares de Euros resultante do aumento de capital ocorrido na
Enerpeixe, S.A. no valor total de 75.306 milhares de Reais.

No valor apresentado no exercicio de 2005 para o Grupo Hidrocantdbrico inclui-se o montante de 21.948 milhares de Euros relativo a empresas alienadas no
inicio de 2006 ao Grupo NEO.
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32.

O Grupo EDP contratou “put options” com accionistas minoritarios relativamente a acgdes detidas pelos mesmos em empresas subsididrias, as quais contabilizou
como aquisicdes antecipadas de interesses minoritarios. Assim, foi registado um passivo correspondente ao valor actualizado estimado do prego de exercicio das
opgdes, no montante de 460.868 milhares de Euros (ver nota 36), por contrapartida de interesses minoritarios, no montante de 399.077 milhares de Euros. A
diferenca entre o preco de exercicio da "put option” e o valor contabilistico dos interesses minoritarios foi registada por contrapartida de "goodwill".

Conta de hidraulicidade

Os movimentos da Conta de hidraulicidade sGo analisados como segue:
Grupo e Individual

Dez 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro'000
Saldo no inicio do periodo 169.967 364.197
Recebimentos/(Pagamentos) do exercicio 32.151 -188.241
Encargos financeiros -3.522 -5.989
Saldo no fim do periodo 198.596 169.967

A conta de hidraulicidade foi estabelecida pelo Decreto-Lei n.° 338/91 e constitui um mecanismo legal de compensacdo dos custos varidveis da producdo de
energia. Em 1994, durante o periodo em que o actual Grupo EDP, era detido pelo Estado, a conta de hidraulicidade foi constituida nas contas da EDP por
contrapartida de resultados. Em 2000, a REN foi constituida por separa¢do da EDP, tendo nessa altura sido emitida nova regulamentagdo (através do Decreto-Lei
n.° 98/2000) que reforcou e estabeleceu a manutengdo da conta de hidraulicidade no Balango da EDP.

Conforme mencionado, até ao ano 2000 a REN fazia parte do Grupo EDP, pelo que os movimentos ocorridos nesta conta eram efectuados dentro do Grupo.
Desde a separagdo da REN, em Junho de 2000, a EDP, S.A., (holding do Grupo) efectua pagamentos ou recebimentos a REN, que sdo registados por contrapartida
da conta de hidraulicidade. Os pagamentos efectuados sdo utilizados pela REN para compensar os operadores do SEP, correspondendo os recebimentos da REN
a compensagdes obtidas dos mesmos operadores, de acordo com os objectivos da conta de hidraulicidade acima descritos. A REN constitui, assim, uma entidade
veiculo para efeitos da conta de hidraulicidade.

Durante o exercicio de 2004 foi publicado o Decreto-Lei n.° 240/2004, o qual refere que, no contexto de um mercado de electricidade livre, o Governo é obrigado
a publicar regulamentacdo especifica aplicavel d conta de correc¢do de hidraulicidade, bem como relativamente aos mecanismos de compensacdo dos
produtores decorrentes da extingdo dos CAE's. Em virtude desta regulamentagdo e como resultado deste andncio, o Conselho de Administragdo do Grupo EDP
considera que é altamente provavel que a responsabilidade registada, incluindo o saldo da rubrica relativo a actividade anterior a 1994, serd pagavel a uma
terceira entidade a designar pelo Regulador.
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A rubrica Outras responsabilidades relativa ao exercicio de 2005 inclui, no Grupo e em base Individual, a responsabilidade pela alienagdo de 100% da
OPTEP/Optimus em 2002, no montante de 315.000 milhares de Euros em resultado da existéncia de um “mecanismo de ajustamento de preco de venda", que
implicou a manutengdo do reconhecimento do activo e da respectiva responsabilidade no passivo. Durante o exercicio de 2006 o Grupo EDP exerceu a opgdo de
compra que detinha sobre este investimento, procedendo ao pagamento da referida responsabilidade.

O Grupo detém, ao nivel da EDP S.A,, facilidades de crédito de curto prazo no montante de 197.386 milhares de Euros indexados @ taxa Euribor do periodo de
utilizagdo acordado com condi¢des de margem previamente acordadas, dos quais 177.434 milhares de Euros com compromisso de tomada firme, bem como de
uma linha de 350.000 milhares de Euros de Papel Comercial com garantia de colocagdo. Quanto a facilidades de crédito de médio prazo, a EDP S.A. dispde de
1.300.000 milhares de Euros com compromisso de fomada firme igualmente em condigdes previamente acordadas indexada @ taxa Euribor. Em 31 de Dezembro
de 2006, encontram-se utilizados 100.000 milhares de Euros do total das facilidades de crédito. Para além disso, a EDP S.A. tinha contratados 536.000 milhares
de Euros de "Euro Commercial Paper".

Os empréstimos bancarios em Euros encontram-se associados @ taxa varidvel indexada & Euribor a trés ou seis meses. Aos empréstimos bancarios no Brasil
encontram-se associadas taxas de juro varidveis do Real que sdo maioritariamente indexadas & taxa CDI (certificados de depésito interbancario).

Na divida consolidada incluem-se financiamentos contratados em regime de “project finance", que totalizam 600.555 milhares de Euros e 536.996 milhares de
Euros em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, respectivamente, cujos termos incluem as garantias habituais neste tipo de financiamentos, nomeadamente penhor
ou promessa de penhor de acgdes, de contas bancarias e de activos associados aos respectivos projectos.

O detalhe das emissoes de Empréstimos obrigacionistas, d data de 31 de Dezembro de 2006, & analisado como segue:

(i) 4 anuidades a partir de 20-Dez-2008. A partir de 20-Dez-2006, pode ser parcial, ou totalmente reembolsada por opgdo da EDP ou dos obrigacionistas.
(i) 6 semestralidades a partir de 23-Mai-2006.

(*) Estas emissdes da EDP Finance B.V. tém associados "swaps" de divisa e da faxa de juro.
(**) O Grupo EDP detém em carteira inter-grupo 52,52% do valor global desta emissdo, em resultado da OPA internacional langada em 2002.

Em conformidade com a politica de gestdo da carteira de divida do Grupo, a EDP procedeu & troca de obrigagdes emitidas pela EDP - Energias de Portugal, S.A.
com vencimento em 2011 (2° Emissdo Internacional) e pela EDP Finance BV com vencimento em 2008 (8% Emissdo Internacional) nos montantes de 252.600 e
145.000 milhares de Euros, respectivamente. No ambito desta troca, a EDP Finance B.V. emitiu obrigacdes no montante de 500.000 milhares de Euros (9¢ Emissdo
Internacional) com vencimento em 2015, o que representa um aumento da divida consolidada no montante de 102.400 milhares de Euros.



34.

O "fair-value” da divida do Grupo EDP, ou seja, o valor de mercado da divida, &€ analisado como segue:

Empréstimos de curto prazo - Corrente
Empréstimos de médio / longo prazo - NGo Corrente

Dez 2006 Dez 2005
Valor de Valor de Valor de Valor de
Balango Mercado Balango Mercado
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro'000
1.528.355 1.528.355 1.983.579 1.983.579
8.624.695 8.619.581 8.600.721 8.935.348
10.153.050 10.147.936 10.584.300 10.918.927

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 2 f), os riscos dos passivos financeiros que se encontram cobertos por instrumentos financeiros e
cujo reconhecimento cumpre com os requisitos definidos pela IAS 39, no dmbito da adopg¢do da contabilidade de cobertura sdo registadas ao seu justo valor. No

entanto, os restantes passivos financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico.

O valor de mercado dos empréstimos de médio/longo prazo é calculado com base nos fluxos de caixa descontados ds taxas em vigor ds datas de balanco. Na

divida de curto prazo corrente, o valor de mercado é equivalente ao valor de balango.

A data de 31 de Dezembro de 2006, os pagamentos futuros da divida e compromissos a ocorrer, sdo analisados como segue:

Anos
Total 2007 2008 2009 2010 20m seguintes
Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
Divida de médio e longo prazo 8.624.695 - 1.016.657 1.309.759 759.480 1.138.201 4.400.598
Divida de curto prazo 1.528.355 1.528.355 - - - - -
10.153.050 1.528.355 1.016.657 1.309.759 759.480 1.138.201 4.400.598

O valor das garantias encontra-se desagregado na nota 40 as demonstragdes financeiras.

Beneficios aos empregados

A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:
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A rubrica de Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais inclui, em 31 de Dezembro de 2006, os valores de 930.275 milhares de Euros relativos a planos
de beneficios definidos com pensdes de reforma (2005: 1.024.477 milhares de Euros) e 60.693 milhares de Euros (2005: 50.848 milhares de Euros) e 19.132
milhares de Euros (2005: 24.279 milhares de Euros), relativos & actualizagGo salarial das pensdes dos trabalhadores do Grupo Hidrocantabrico e aos encargos
estimados com a prestagdo de servigos por terceiros no Gmbito do programa de racionalizagdo de recursos humanos, respectivamente.

O movimento da Provisdo para responsabilidades e beneficios sociais é analisado como segue:

Grupo Individual

Dez 2006 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2005

Euro'000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
Saldo no inicio do exercicio 1.099.604 1.259.655 10.693 10.659
Dotacdo do exercicio 28.099 68.618 - 509
Pré-reformas ("curtailments") 44.832 34.855 - -
(Ganhos) / Perdas actuariais -1.374 53.436 - -
Utilizagdes de provisdes -176.435 -327.049 - -475
Transferéncias e reclassificacoes 15.374 10.089 -10.693 -
Saldo no fim do exercicio 1.010.100 1.099.604 - 10.693

A rubrica (Ganhos) / Perdas actuariais, inclui um ganho no montante de 1.374 milhares de Euros (2005: perda no montante de 53.436 milhares de Euros), que foi
registado por contrapartida de reservas, conforme politica contabilistica apresentada na nota 2 n).

O movimento da Provisdo para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios é analisado como segue:

A rubrica (Ganhos) / Perdas actuariais, inclui um ganho no montante de 2.906 milhares de Euros (2005: um ganho de 23.184 milhares de Euros), que foi registado
por contrapartida de reservas, conforme politica contabilistica apresentada na nota 2 n).

Conforme referido na politica contabilistica apresentada na nota 2 n), o Grupo EDP optou na transi¢do para as IFRS, reconhecer por contrapartida de reservas a
totalidade das perdas actuariais diferidas existentes a essa data para os varios planos de beneficios aos empregados. O impacto em reservas ascendeuao valor
de 1.162 milhdes de Euros, a 31 de Dezembro de 2004. Nos exercicios seguintes, de acordo com a politica contabilistica adoptada, foram directamente
reconhecidos em reservas os ganhos e perdas actuariais verificados nesses planos, tendo sido reconhecida no exercicio de 2005 uma perda no valor de 30.252
milhares de Euros, e no exercicio de 2006 um ganho no valor de 4.280 milhares de Euros.

Planos de beneficios aos empregados

Algumas empresas do Grupo EDP atribuem aos seus colaboradores, quer sob a forma de planos de beneficios definidos, quer sob a forma de planos de
contribuigdo definida, alguns beneficios pos-reforma, nomeadamente, planos que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez e
sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada, sendo também concedidos nalguns casos cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma
antecipada, através de mecanismos complementares aos do Servigo Nacional de Sadde.

Apresentam-se de seguida os planos existentes, com uma breve descricdo das suas caracteristicas e das empresas por eles abrangidos, bem como os seus
dados econémico-financeiros:

1. Planos de Pensdes - Tipo Beneficio Definido

Em Portugal, as empresas do Grupo EDP resultantes da cisdo da EDP ocorrida em 1994 dispdem de um plano de beneficios sociais financiado através de um
Fundo de Pensdes fechado e complementado por provisdo especifica.

Neste Fundo de Pensdes encontram-se incluidas as responsabilidades com complementos de pensdes de reforma (idade, invalidez e sobrevivéncia) bem como
as responsabilidades relativas a reformas antecipadas.

No Brasil, a Bandeirante dispde de dois planos de beneficios definidos geridos pela Fundacdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com
patrimonios proprios, segregados dos patriménios das Patrocinadoras (Bandeirante e outras empresas eléctricas brasileiras) sem solidariedade contributiva:

- Plano BD vigente até 31 de Marco de 1998, que & um Plano de Beneficio Saldado que concede Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de
renda vitalicia reversivel em pensd@o, aos participantes inscritos até 31 de Margo de 1998, de valor definido em fungdo da propor¢do do tempo de servico passado
acumulado até a referida data, a partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de concessdo. A responsabilidade fotal pela cobertura das insuficiéncias
actuariais desse Plano é da Empresa.



- Plano BD vigente apds 31 de Margo de 1998, que concede renda vitalicia reversivel em pensdo, relativamente ao tempo de servico passado acumulado apés 31
de Marco de 1998, na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos Gltimos 36 meses de actividade. No caso de morte ou invalidez originada por
acidente de trabalho, os beneficios incorporam todo o tempo de servico passado (inclusivé o acumulado até 31 de Margo de 1998) e, portanto, ndo incluem
apenas o tempo de servico passado acumulado apds 31 de Margo de 1998. A responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias actuariais deste Plano é
paritaria entre a Empresa e os participantes.

A Escelsa, Bandeirante, Energest e a Enersul dispdem de Planos de Beneficio Definido que garantem um complemento de pensdes de reforma por idade,
invalidez e sobrevivéncia. A Escelsa dispde ainda de um Plano especial complementar de pensdes de reforma de ex-combatentes.

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, o nUmero de participantes abrangidos pelos planos de pensdes de reforma era o seguinte:

No apuramento das responsabilidades associadas aos planos de pensdes no Grupo EDP, foram utilizados os seguintes pressupostos financeiros e actuariais:

Dez 2006
Portugal Brasil
Bandeirante Escelsa Enersul
Pressupostos

Taxa de rendimento dos Fundos 7.5%la) 12,20% 12,45% 12,00%
Taxa de desconto 4,75% 10,75% 10,75% 10,75%
Taxa de crescimento dos saldrios 3,70% 5,55% 5,55% 5,55%
Taxa de crescimento das pensdes 3,00% 4,50% 4,50% 4,50%
Taxa de revalorizagdo dos saldrios da Seguranga Social 2,20% 4,50% 4,50% 4,50%
Taxa de inflagdo 2,20% 4,50% 4,50% 4,50%

RP-2000 RP-2000 RP-2000
Tabua de mortalidade TV 88/90 Geracional Geracional Geracional

ajustada ajustada ajustada
Tabua de invalidez 50% EKV 80 TASA 27 TASA 27 TASA 27
% expectavel de adesdo dos colaboradores

elegiveis a reforma antecipada (b) ndo aplicavel ndo aplicavel ndo aplicavel

(a) A taxa de rendimento dos Fundos esperada para 2006 & de 7,5%, para os anos posteriores é de 5,5%.
(b) 40% da populagdo elegivel (colaboradores que estejam em condi¢des de passagem a reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo
menos 60 anos de idade ou 40 anos de servigo e qualquer idade).

Dez 2005
Portugal Brasil
Bandeirante Escelsa Enersul
Pressupostos
Taxa de rendimento dos Fundos 6,40% 12,20% 12,45% 12,00%
Taxa de desconto 4,60% 10,75% 10,75% 10,75%
Taxa de crescimento dos saldrios 3,50% 5,50% 5,55% 5,55%
Taxa de crescimento das pensdes 3,00% 4,50% 4,50% 4,50%
Taxa de revalorizagdo dos saldrios da Seguranga Social 2,20% 4,50% 4,50% 4,50%
Taxa de inflagdo 2,40% 4,50% 4,50% 4,50%
Tabua de mortalidade TV 88/90 GAM-83 GAM-83 GAM-83
Tabua de invalidez 50% EKV 80 TASA 27 TASA 27 TASA 27
% expectavel de adesdo dos colaboradores
elegiveis a reforma antecipada () ndo aplicavel ndo aplicavel ndo aplicavel

(a) 40% da populacdo elegivel (colaboradores que estejam em condicdes de passagem @ reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo
menos 60 anos de idade ou 40 anos de servigo e qualquer idade.

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 2 n), as responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 31 de
Dezembro de 2006 e 2005, sdo analisadas como segue:

Dez 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
ProvisGo para Planos de Pensdes
Responsabilidades no fim do exercicio 2.041.221 205.802 2.247.023 2.053.310 178.288 2.231.598
Activos dos Fundos no fim do exercicio -1.151.648 -165.100 -1.316.748 -1.070.656 -136.465 -1.207.121
Valor da provisdo no fim do exercicio 889.573 40.702 930.275 982.654 41.823 1.024.477

edp

87



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro

Demonstracoes Financeiras 31 de Dezembro de 2006

edp

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, as responsabilidades consolidadas por servicos passados associadas a estes planos de pensdes eram as seguintes:

Dez 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Evolugdo das Responsabilidades
Responsabilidades no inicio do exercicio 2.053.310 178.288 2.231.598 2.015.930 107.403 2.123.333
Custo dos servigos correntes 13.943 688 14.631 12.828 380 13.208
Custo dos juros 90.592 20.247 110.839 96.455 13.621 110.076
Beneficios pagos -163.342 -1.437 -174.779 -145.859 -6.544 -152.403
"Curtailments"/"Settlements" 44.832 - 44.832 34.855 - 34.855
Perdas e ganhos actuariais 1.886 9.876 11.762 39.101 27.450 66.551
Varia¢do cambial - -5.258 -5.258 - 34.841 34.841
Outras variagdes - 13.398 13.398 - 1137 1137
Responsabilidades no fim do exercicio 2.041.221 205.802 2.247.023 2.053.310 178.288 2.231.598
Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no exercicio com estes planos sdo os seguintes:
Dez 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Custo do exercicio
Custo dos servigos correntes 13.943 688 14.631 12.828 380 13.208
Custo dos juros 90.592 20.247 110.839 96.455 13.621 110.076
Retorno dos activos dos Fundos -79.473 -21.627 -101.100 -51.980 -12.477 -64.457
‘Curtailments'/'Settlements' 44832 - 44.832 34.855 - 34.855
Contribuices dos trabalhadores - -1.028 -1.028 - -1.031 -1.031
Outros custos 11.019 - 11.019 - - -
Custo liquido do exercicio 80.913 -1.720 79.193 92.158 493 92.651

A evolugdo dos activos consolidados dos Fundos de Pensoes foi a seguinte:

Os activos do Fundo de Pensdes em Portugal sdo geridos por quatro sociedades gestoras de fundos de pensdes independentes. Em 31 de Dezembro de 2006 e
2005, a composi¢do verificada na carteira do fundo é analisada como segue:

31 de Dezembro de 2006
31 de Dezembro de 2005

31 de Dezembro de 2006
31 de Dezembro de 2005

Alocagao de activos por natureza

Os imoéveis pertencentes ao fundo que se encontram a ser utilizados pelo Grupo ascendem ao montante de 135.252 milhares de Euros.

88

Caixa Obrigagdes Acgoes Imoveis Outros Total
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
23.033 529.758 380.044 207.297 11.516 1.151.648
21.413 524.621 310.490 203.425 10.707 1.070.656
Alocagdo de activos por natureza
Caixa Obrigagoes Accoes Imbveis Outros Total
% % % % % %
2,00% 46,00% 33,00% 18,00% 1,00% 100,00%
2,00% 49,00% 29,00% 19,00% 1,00% 100,00%
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Il. Planos de Pensdes - Tipo Contribuigdo Definida

A Hidrocantdbrico em Espanha, a Bandeirante no Brasil, bem como a EDP Estudos e Consultoria em Portugal, dispdem de planos de beneficios sociais
complementares aos concedidos pelos Sistemas de Previdéncia Social aos colaboradores das Empresas, do tipo Contribuicdo Definida, efectuando, deste modo,
em cada ano, uma contribuigdo para estes planos calculada de acordo com as regras estabelecidas em cada um dos casos.

il. Planos para responsabilidades por cuidados médicos o outros beneficios - Tipo Beneficio Definido

Em Portugal, as empresas do Grupo resultantes da cisdo da EDP ocorrida em 1994 dispdem de um Plano de Cuidados Médicos do tipo beneficio definido,
suportado através de uma provisdo contabilistica, onde se encontram incluidas a totalidade destas responsabilidades.

No Brasil, a Escelsa e a Energest dispdem também de Planos de Assisténcia Médica para os reformados, suportados através de provisdes contabilisticas, onde se

encontra incluida a totalidade destas responsabilidades.

Os pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades com cuidados médicos sdo apresentados como segue:

Pressupostos
Taxa de desconto

Taxa anual de crescimento dos custos com servicos médicos

Despesas administrativas estimadas por beneficiario por ano (em Euros)

Tabua de mortalidade

Tabua de invalidez

% expectavel de adesdo dos colaboradores elegiveis a reforma antecipada

(a) 4,5% nos primeiros 7 anos e 4,0% nos restantes anos

Dez 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Portugal Brasil
4,75% 10,75% 4,60% 10,75%
4,5% (a) 10% (c) 4,5% (a) 8,16%
233 ndo aplicavel 220 ndo aplicavel
RP-2000
TV 88/90 Geracional TV 88/90 GAM-83
djustada
50% EKV 80 TASA 27 50% EKV 80 Light-Média
b) ndo aplicavel b) ndo aplicavel

(b) 40% da populacdo elegivel (colaboradores que estejam em condi¢des de passagem a reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo

menos 60 anos de idade ou 40 anos de servigo e qualquer idade).

(c) 10% no primeiro ano a decrescer para 5,5% em 10 anos

As responsabilidades com o Plano de Cuidados Médicos estdo reconhecidas nas contas do Grupo através de provises que cobrem integralmente as

responsabilidades, conforme apresentado em cima.

Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no exercicio com este plano sdo os seguintes:

Custo do exercicio
Custo do servico
Custo de juro
"Curtailment”

Custo liquido do exercicio
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Dez 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
8.738 329 9.067 7.961 182 8.143
32.811 2.219 35.030 35.375 1.832 37.207
2.391 - 2.391 1.999 - 1.999
43.940 2.548 46.488 45.335 2.014 47.349
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38. Activos e Passivos detidos para venda e operagdes em descontinuagéo

Os critérios para classificagdo dos activos e passivos detidos para venda e operagdes em descontinuagdo, bem como a sua forma de apresentagdo nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, encontram-se descritos na politica contabilistica, alinea u).

Operagdes em descontinuagdo - ONI

Em Novembro de 2006 a EDP - Energias de Portugal, S.A. celebrou um contrato através do qual acordou vender a Win Reason, S.A., sociedade actualmente
detida pela The Riverside Company (“Riverside”) e que passard a ser detida em cerca de 33% pela Gestmin, SGPS, S.A. (“Gestmin”) a totalidade do capitalsocial da
ONI SGPS, S.A. A venda, pela EDP das acgdes correspondentes a 100% do capital social da ONI foi precedida pela aquisi¢do por parte da EDP aos restantes
accionistas da ONI dos remanescentes 44% do respectivo capital social (BCP, BRISA, GALP), juntamente com todas as prestagdes acessorias de que os mesmos
eram titulares, pelo prego de 1 Euro por cada parcela. A EDP adquiriu igualmente as dividas bancarias da ONI junto dos seus principais credores.

Apbs obtengdo das autorizagdes regulatérias necessarias (nomeadamente da Autoridade da Concorréncia e da ANACOM), a EDP procederd @ transmissdo de
100% do capital social da ONI (conjuntamente com as prestagdes acessorias dos accionistas e os créditos da EDP & ONI) & Win Reason, S.A. por um valor estimado
de aproximadamente 95.000 milhares de Euros. Em 31 de Dezembro de 2006 as demonstragdes financeiras do Grupo EDP incluem uma provisdo no montante de
12.808 milhares de Euros para fazer face @ menos valia contabilistica a obter com a venda da sua participagdo na ONI.

Dez 2006
Euro'000
ONI
Activos detidos para venda
Activos fixos tangiveis 128.552
Activos intangiveis 66.134
Total de Activos Néo Correntes: 194.686
Inventarios 1.601
Clientes 39.854
Devedores e outros activos 10.995
Impostos a receber 1.894
Caixa e equivalentes de caixa 6.651
Total de Activos Correntes: 60.995
255.681
Dez 2006
Euro'000
ONI
Passivos detidos para venda
Beneficios aos empregados 427
Provisbes para riscos e encargos 16.401
Credores e outros passivos 29.030
Total Passivos N&o Correntes: 45.858
Empréstimos 8.926
Credores e outros passivos 104.742
Impostos a pagar 572
Total Passivos Correntes: 114.240
160.098
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Em 2005, a maturidade dos instrumentos financeiros derivados associados a operagdes de financiamento & analisada como segue:

Das garantias de caréacter financeiro contratadas em 31 de Dezembro de 2006 e 2005, 731.648 milhares de Euros e 403.859 milhares de Euros, respectivamente,
estdo relacionadas com financiamentos contratados pelo Grupo e a incluidos na sua divida consolidada. Destas, destacam-se as garantias respeitantes a
financiamentos contratados no Brasil para a constru¢do de centrais hidroelectricas (Lajeado e Peixe Angical), as quais totalizam 341.418 milhares de Euros em
2006, tendo associadas contra-garantias recebidas pela EDP de parceiros nestes projectos, no valor de 136.567 milhares de Euros.

No dmbito da sua actividade corrente de producdo e distribuicdo de energia em Portugal e Espanha, é exigido & EDP e suas subsidarias a apresentagdo de
garantias bancarias ou corporativas, de natureza operacional. Do montante global de garantias operacionais existentes em 31 de Dezembro de 2006 e 2005,
239.816 milhares de Euros e 164.302 milhares de Euros, respectivamente, correspondentes a garantias prestadas ao operador de mercado espanhol e
portugués, necessdrias para que a EDP e suas subsididrias possam participar nos mercados de energia, sendo renovdveis anualmente.
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As garantias de caracter operacional contratadas a 31 de Dezembro de 2006, incluem garantias prestadas associadas d construgGo de parques edlicos em
Espanha no valor de 7.472 milhares de Euros, as quais t&ém associados garantias recebidas de fornecedores de equipamento no mesmo montante.

Dez 2006
Capital em divida por periodo

Menos Entre Entre Mais

del 1e3 3e5 de5

Total ano anos anos anos

Euro’000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000
Dividas financeiras de curto e longo prazo 10.153.050 1.528.355 2.326.416 1.897.681 4.400.598
Rendas vincendas de locagdes financeiras 10.203 2.362 4.584 3.257 -
Responsabilidades com locagdes operacionais 7.665 4.560 2.922 183 -
Obrigagdes de compra 33.122.815 3.227.845 4.451.318 4.031.407 21.412.245
Outros passivos de longo prazo 2.075.382 258.413 385.582 374.381 1.057.006
45.369.115 5.021.535 7.170.822 6.306.909 26.869.849
Dez 2005
Capital em divida por periodo

Menos Entre Enire Mais

Total del le3 3e5 de5

ano anos anos anos

Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000 Euro'000

Dividas financeiras de curto e longo prazo 10.584.300 1.983.579 3.966.227 1.788.926 2.845.568
Rendas vincendas de locacdes financeiras 5.598 67 4.555 976 -
Responsabilidades com locagdes operacionais - - - - -
Obrigagdes de compra 21.291.462 1.959.367 3.325.412 3.486.865 12.519.818
Outros passivos de longo prazo 1.898.432 250.533 381.658 369.286 896.955
33.779.792 4.193.546 7.677.852 5.646.053 16.262.341

As dividas de curto e longo prazo correspondem aos saldos dos empréstimos e respectivos juros, contraidos pelo Grupo junto de entidades bancdrias,
empréstimos por obrigacdes ndo convertiveis, papel comercial e outros empréstimos. Ver decomposicdo deste montante por entidade do Grupo na Nota 33-
Empréstimos.

As rendas vincendas de locagdes financeiras estdo relacionadas com os activos fixos corpéreos cuja aquisicdo pelo Grupo foi financiada através de contratos de
locagdo financeira. Estes valores incluem capital em divida e juros.

As obrigagdes de compra incluem essencialmente dividas relacionadas com contratos de longo prazo relativos ao fornecimento de produtos e servicos no dmbito
da actividade operacional do Grupo. Quando os pregos, estdo definidos com base em contratos “forward", estes sdo utilizados no cdlculo dos compromissos

contratuais estimados.

Os outros passivos de longo prazo estdo essencialmente relacionados com planos de reestruturagdo ocorridos em exercicios anteriores, bem como com
responsabilidades assumidas pelo Grupo relativas aos planos de pensdes e cuidados médicos e outros beneficios, classificados como provisdes no balango
consolidado (ver Nota 34 - Beneficios aos empregados).

Os compromissos contratuais do Grupo referidos nos quadros acima reflectem essencialmente acordos e compromissos necessdrios para o decurso normal da
actividade operacional da empresa. Mais especificamente, na sua maioria estes compromissos visam garantir o fornecimento adequado de combustiveis e
energia necessarios para que o grupo consiga atingir o sucesso nos seus investimentos de médio e longo prazo, bem como garantir o fornecimento de energia
aos seus clientes na Peninsula Ibérica e no Brasil. Consideramos que os nossos proveitos operacionais serdo suficientes para garantir o cumprimento destes
compromissos e adicionalmente suportar os custos operacionais e a remuneragdo dos accionistas.
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Em 31 de Dezembro de 2006, o Grupo tem as seguintes responsabilidades/direitos contigentes relacionadas com opg¢des de compra e venda de participagoes
sociais:

- A EDP detém uma opgdo de compra & LogicaCMG de 60% da Edinfor até Abril de 2007. A EDP detém uma opgdo de venda a LogicaCMG de 40% da Edinfor pelo
maior dos seguintes montantes, até Abril de 2009:

* justo valor do activo, determinado com base num processo de avaliagdo por bancos de investimento;

* "floor" determinado com base no valor de avaliagdo do Grupo Edinfor a data de alienagdo dos 60% & LogicaCMG.
Apds Abril de 2009, o preco de exercicio desta opgdo corresponde ao justo valor do activo, a determinar com base num processo de avaliagdo por bancos de
investimento;
- A LogicaCMG detém uma opgdo de compra & EDP de 40% da Edinfor a partir de 2009, pelo justo valor do activo, determinado com base num processo de
avaliagdo por bancos de investimento;
- Opgdo de venda da Cajastur & EDP de 3,13% do capital da Hidrocantdbrico;
- Opgdo de venda do Ente Vasco de la Energia a HC de 30,4% da participacdo na Naturgds, pelo maior dos seguintes montantes:

* preco inicial actualizado para a data de exercicio da put option, considerando os resultados distribuidos até & data;

* justo valor do activo, determinado com base num processo de avaliagdo por bancos de investimento;
- Opgdo de venda da EDP a Endesa de 11,1% da participagdo na TejoEnergia até Julho de 2007;
- A EDP detém uma op¢do de venda & Endesa e esta uma opgdo de compra & EDP de 7,7% da participagdo na Ampla, pelo justo valor do activo, determinado
com base num processo de avaliagdo por bancos de investimento, até Margo de 2007. No entanto, o periodo de exercicio desta opgdo é extensivel até Margo ou
Setembro de 2008, em fun¢do do cumprimento das condigdes suspensiveis existentes.

Planos de remuneragdo com acgdes

O Grupo EDP implementou um programa de “stock options", nos termos aprovados pela Assembleia Geral, aplicdvel a Quadros e Administradores, com vistaa
incentivar a criagdo de valor.

O Grupo EDP tem trés planos de opg¢des de compra de acgdes as quais sdo analisadas como segue: i) Plano do Conselho de Administragdo do Grupo aprovado
em 1999, no qual podem ser concedidas opg¢des sobre acgdes ordindrias até ao limite de 2.450.000 acgdes, ii) Plano dos Conselhos de Administragdo e do
"Management" das subsidiarias do Grupo, no qual podem ser concedidas opgdes sobre ac¢des ordindrias até ao limite de 16.250.000 acgdes, e iii) Plano do
Presidente do Conselho de Administracdo, Presidente da Comissdo Executiva e Vogais Executivos para o periodo 2003/2005, no qual foram atribuidas, no
decorrer do exercicio, 1.461.497 opgdes sobre acgdes EDP, que podem ser exercidas até um maximo de 1/3 em cada um dos trés exercicios subsequentes a
contar da data de atribuicdo. As op¢des ndo exercidas no final dos 8 aniversarios da data de atribui¢do caducam.

O preco de exercicio de cada opgdo é calculado com base no prego de mercado da acgdo na data da atribuicdo da opgdo, sendo a maturidade maxima de cada
opgGo de sefe anos, nos dois primeiros planos, e de oito anos no ferceiro plano.

As opgdes sdo atribuidas pelo Conselho de Administra¢do do Grupo EDP e apenas sdo exerciveis decorridos que estejam dois anos de servigo.
O movimento dos planos de "stock options" & analisado como segue:

Movimentos nas opgdes Prego médio de exercicio

ponderado
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 612.725 2,44
Opgoes canceladas -262.391
Opgodes atribuidas 1.692.810
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 2.043.144 2,27
Opgoes exercidas 1.044.621
Opgoes atribuidas 1.461.497 2,22
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 2.460.020
A informacdo sobre "stock options” relativas ao exercicio de 2006, é analisada como segue:
Precomédio  Vida média Fair Value das
ponderadodo  contractual Opgoes Opgoes
Opgdes vivas exercicio em falta exerciveis Eur'000
2.460.020 2,22 6,84 123.483 1.750

Adicionalmente as op¢des atribuidas, o Grupo EDP atribuiu, no decorrer do exercicio de 2006, um conjunto de acgdes proprias (1.511.183 acgdes) a colaboradores

cujo montante total ascende a 3.340 milhares de Euros (ver nota 8).

Eledp

97



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro
Demonstracoes Financeiras 31 de Dezembro de 2006

edp

98



edp

99



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro
Demonstracoes Financeiras 31 de Dezembro de 2006

edp

100

43. Justo valor de activos e passivos financeiros

44. Ganhos ou perdas na alienagdo de operagdes em descontinuagdo

45.

Conforme previsto no IFRS 5, os activos e passivos da ONI sdo apresentados no balango consolidado de 31 de Dezembro de 2006 em linhas distintas pelo total de
activos e passivos adquiridos.

A demonstragdo de resultados das operagdes em descontinuagdo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2005 inclui o resultado da actividade da ONI e da
Comunitel.

O detalhe desta operagdo encontra-se descrito nas notas 38 - Activos e Passivos detidos para venda e operagdes em descontinuagdo.

Em Abril de 2005, o Grupo EDP alienou 60% do capital social da Edinfor - Sistemas Informaticos, S.A. (Edinfor), empresa que opera no sector das tecnologias de
informag@o. O valor da transacgdo, no montante de 81.000 milhares de Euros, foi apurado tendo por base um “enterprise value” de 135.000 milhares de Euros e
inclui o valor das acg¢des e dos créditos accionistas. Esta operagdo gerou uma mais valia, em base consolidada, no montante de 15.000 milhares de Euros.

Em Setembro de 2005, o Grupo EDP dlienou a totalidade do capital social da Comunitel, bem como das suas participadas (Germinus XX, Intercom e Ola Internet).
Estas empresas operavam no mercado espanhol no sector das telecomunicagdes. O valor da transacgdo referente a participagdo de 99,93% na Comunitel teve
como referéncia um “enterprise value" de 257.000 milhares de Euros e uma divida financeira liquida de 42.000 milhares de Euros. O montante deste negdcio
ascendeu a 215.000 milhares de Euros (incluindo a cessdo de suprimentos no valor de 100.000 milhares de Euros). Esta operagdo gerou uma mais valia, em base
consolidada, no montante de 31.000 milhares de Euros.

Licencas de CO,

Os movimentos em Licengas de CO, para consumo sdo analisados como segue:

As licengas correspondentes o total das emissdes efectuadas em cada ano civil sdo entregues @ entidade reguladora de cada pais até ao final do quarto més
do ano seguinte.

O cdlculo do valor de excesso/(insuficiéncia) anual ndo corresponde @ diferenga entre o valor das licengas a devolver e os consumos do exercicio, pois engloba
custos unitdrios diferentes. O critério do FIFO é utilizado para o calculo do excesso e a cotagdo de mercado no final do exercicio para a insuficiéncia de licengas.
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Os movimentos em Licengas de CO, detidas para negociagdo sdo analisados como segue:

Grupo Grupo

Dez 2006 Dez 2005

CO, (Ton) CO, (Ton)
Licengas de CO, para negociagdo a 1de Janeiro 20.000 -
Licengas de emissdo adquiridas 537.000 20.000
Licencas de emissdo transferidas para negociagdo 1.373.626 -
Licencas de emiss@o alienadas -1.672.210 -
258.416 20.000
Justo valor a 31 de Dezembro 6,55 21,05
Licengas de CO, para negociagdo (em milhares de Euros) 1.693 421

As aquisicoes e dlienagdes de licengas sdo valorizadas com base na cotagdo da data da transagdo. As licengas de emissdo transferidas correspondem ao
excedente ndo utilizado devido ao facto do grupo ter emitido gases com efeito de estufa num volume menor face ao volume de licencas atribuidas.

O justo valor corresponde & cotagdo “spot" (“closing price") no final de Dezembro de cada um dos exercicios.

Eventos relevantes e subsequentes
Autorizagdo da Autoridade da Concorréncia (AdC) para venda da ONI

A 19 de Janeiro de 2007 a AdC divulgou a sua decisGo de ndo se opor a que a participagdo que a EDP detinha na ONI fosse adquirida pela Winreason, por
considerar que este negécio ndo coloca entraves ao mercado das telecomunicagdes em Portugal. Este negécio foi celebrado em Novembro de 2006 e resultou
na venda da totalidade do capital social da ONI & Winreason, sociedade detida pela The Riverside Company.

Alienagdo de Participagdo Qualificada no Grupo Desa (anteriormente designado por “Nuon Espanha®)

A 15 de Fevereiro de 2007 a EDP alienou & Caja Madrid uma participagdo qualificada de 20% que detinha no Grupo Desa. Esta transacgdo foi realizada com um
"equity value" de 100.400 milhares de Euros, o qual se encontra em linha com o custo suportado pela Neo na compra da Desa em Dezembro de 2005, acrescido
de encargos financeiros.

Anincio de pacote legislativo relativo ao sector eléctrico

A 16 de Fevereiro de 2007, o Governo reiterou a decisdo de extingdo dos CAE e da entrada em vigor dos CMEC, definindo as condi¢des destes, que no essencial
considera um ajustamento no prego de referéncia de venda de electricidade em mercado utilizado para o cdlculo da compensagdo inicial, devida pela cessagdo
antecipada dos CAE, o qual deverd passar do valor médio anual de € 36/MWh para € 50/MWh, em conformidade com as recentes recomendagdes da Comissdo
Europeia.

Foi também anunciado um conjunto de medidas que contempla a consolida¢do do regime do dominio hidrico para fins de producdo de energia eléctrica. Neste
ambito foi anunciada a introdugdo de um pagamento pelos produtores hidricos abrangidos por CAE, sendo o montante desse pagamento determinado com
base em duas avaliagdes independentes a realizar.

Comunicagdo de alteragdes em participagdo qualificada por parte da UBS AG

A 16 de Fevereiro de 2007, a UBS AG comunicou d EDP - Energias de Portugal S.A. a aquisicdo, em 13 de Fevereiro de 2007, de 29.869.239 acgdes
representativas de 0,82% do capital social da EDP. No seguimento desta transacgdo, A UBS AG London Branch ("UBS AG”) passou a deter 83.518.182 acgdes
representativas de 2,284% do capital social da EDP e 2,289% dos direitos de voto da EDP. A UBS AG comunicou ainda que lhe sGo também imputaveis 2.787.933
acgdes representativas de 0,076% dos direitos de voto da EDP, em virtude da detengdo de ac¢des da EDP por diversas sociedades da UBS AG.

Nestes termos, a UBS AG comunicou que o total da participagdo que lhe é imputdvel passou a abranger 86.306.115 acgoes representativas de 2,360% do capital
social da EDP e de 2,365% dos respectivos direitos de voto.

Esta alteragdo de participagdo qualificada foi comunicada ao mercado pela EDP nos termos dos artigos 16° e 17° do Codigo dos Valores Mobiliarios no dia 19 de
Fevereiro de 2007.

A 20 de Fevereiro de 2007, a UBS AG comunicou & EDP a alienagdo a 15 de Fevereiro de 2007 de 14.739.134 acgdes representativas de 0,40% do capital social da
EDP. Nesta data a UBS AG comunicou também que |he sdo imputdaveis 2.936.933 acgdes representativas de 0,081% dos direitos de voto da EDP, em virtude da
defen¢do de acgdes da EDP por diversas sociedades da UBS AG. Consequentemente, a UBS AG comunicou que o total da participagdo que lhe é imputavel
passou a abranger 66.943.466 accdes representativas de 1,831% do capital social da EDP e de 1,834% dos respectivos direitos de voto.

Esta alteragdo de participagdo qualificada foi comunicada ao mercado pela EDP nos termos dos artigos 16° e 17° do Codigo dos Valores Mobilidrios no dia 21 de
Fevereiro de 2007.

Comunicagdo de alteragdo de participagdo qualificada por parte da Caixa Geral de Depositos, S.A.

A 21 de Fevereiro de 2007, a Caixa Geral de Depédsitos, S.A. (“CGD”) comunicou & EDP que passou a deter, directa e indirectamente, 181.766.785 acgdes
representativas de 4,971% do capital social da EDP e 4,9807% dos direitos de voto.
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Estas alteragdes de participagdo qualificada foram comunicadas ao mercado pela EDP nos termos dos artigos 16° e 17° do Codigo dos Valores Mobilidrios no dia
28 de Fevereiro de 2007.

Comunicagdo de alteragdo em participagdo qualificada por parte da Pictet

A 22 de Fevereiro de 2007, a Pictet Asset Management (“Pictet) comunicou & EDP que passou a deter, em 5 de Fevereiro de 2007, 104.396.422 acgdes
representativas de 2,855% do capital social da EDP e 2,861% dos direitos de voto. A Pictet comunicou também que em 15 de Setembro de 2006, passou a detfer
uma participacdo qualificada de valor superior ao limite legal de 2%, quando detinha 78.209.011 ac¢des representativas de 2,057% do capital social da EDP.

Estas alteragdes de participagdo qualificada foram comunicadas ao mercado pela EDP nos termos dos artigos 16° e 17° do Codigo dos Valores Mobilidrios no dia
23 de Fevereiro de 2007.

Alienagdo de participagdo de 5% na REN
A 6 de Margo de 2007 a EDP - Energias de Portugal, S.A. ("EDP") comunicou ao mercado a assinatura de um contrato de compra e venda através do qual alienou

uma participacdo de 5% do capital social da REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. d Red Eléctrica de Espanha, operadora da rede de transporte de
eletricidade em Espanha.

A determinacdo do preco de venda desta participagdo sera realizada com base no prego das acgdes da REN que seja fixado na Oferta PGblica Inicial (IPO) prevista
no dmbito da reprivatizagdo da REN, em 2007, e na evolugdo do prego destas acgdes em mercado durante os primeiros meses de negociagdo em bolsa.

Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e inferpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragdo das
suas demonstragdes financeiras, sdo descritas seguidamente.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo destas normas, ndo tendo ainda completado a sua andlise.
“IFRIC 8 - Ambito de Aplicagdo do IFRS 2*

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 o IFRIC 8 - Ambito de Aplicacdo da IFRS 2, que é aplicavel a
periodos anuais com inicio em ou apds 1 de Maio de 2006, tendo a sua aprovagdo pela Comissdo Europeia ocorrido em 8 de Setembro de 2006.

Esta interpretagdo clarifica que o IFRS 2 - Pagamento com Base em Acgdes, se aplica ds situagdes em que a entidade efectua pagamentos com base em acgdes
por um valor aparentemente nulo ou residual.

O IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor que o justo valor do instrumento de capital atribuido ou das responsabilidades assumidas,
esta situacdo indica, normalmente, que outro beneficio foi ou ird ser recebido, pelo que se aplica o IFRS 2.

“IFRIC 9 - ReavaliagGo dos derivados embutidos”

O Infernational Financial Reporting Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Mar¢o de 2006 a IFRIC 9 Re-avaliagdo dos derivados embutidos e a sua aprovagdo pela
Comissdo Europeia foi em 8 de Setembro de 2006.

Esta interpretacdo clarifica que o momento de reavaliagdo da separagdo dos derivados embutidos deverd ser apenas quando existirem alteragdes aos proprios
contratos.

Esta IFRIC & de adopgdo obrigatéria e aplicavel a periodos anuais que com inicio em ou apés 1 de Junho de 2006.

“IFRIC 10 - Reporte Financeiro Interino e Imparidade”

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 20 de Julho de 2006 a IFRIC 10 Reporte financeiro intercalar e imparidade estando prevista a sua
aprovagdo pela Comissdo Europeia durante o segundo trimestre de 2007.

Esta IFRIC proibe a reversdo das perdas por imparidade reconhecidas nos periodos interinos anteriores, relativamente a “goodwill”, investimento sem
instrumentos de capital ou activos financeiros registados ao custo.

Esta IFRIC & de adop¢do obrigatéria para exercicios a partir de 2007 e a sua aplicagdo serd prospectiva para "goodwill", investimentos em instrumentos de capital
ou activos financeiros registados ao custo, a partir da primeira data de adopgdo do IAS 36 e IAS 39 pela primeira vez.

O Grupo ndo espera vir a ter nenhum impacto material com a adopgdo da IFRIC 10.



“IFRIC 11 - IFRS 2 - Transacgoes com Acgdes Proprias”

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro de 2006 a IFRIC 11 IFRS 2 — Transacgdes com Acgdes Proprias estando prevista a
sua aprovagdo pela Comissdo Europeia durante o segundo trimestre de 2007. Esta IFRIC aborda dois assuntos distintos:

1. a) Contratos onde uma entidade atribui aos seus empregados direitos a instrumentos de capital, e terd que optar em pagar em acgdes proprias ou terd que
adquirir instrumentos de capital de outra entidade para satisfazer a suas obrigacdes perante os seus colaboradores;

1. b) Contratos onde aos colaboradores de uma entidade sdo atribuidos direitos a instrumentos de capital dessa entidade.

2. Contratos de pagamento com acgdes proprias que envolvem duas ou mais entidades do mesmo Grupo.

Esta IFRIC & de adopgdo obrigatéria para exercicios a partir de 1 de Janeiro de 2007.

O Grupo ndo espera vir a ter nenhum impacto com a adopgdo da IFRIC 11.

“IFRIC 12 - Acordos sobre Servigos de concessdo”

O International Financial Reporting Committee (IFRIC) emitiu em Novembro de 2006 a IFRIC 12— Acordos sobre Servigos de concessdo.

De acordo com a IFRIC 12, Servigos de concessdo sdo acordos onde um Governo ou uma entidade do sector publico contrata o fornecimento de servigos pUblicos
a operadores do sector privado. O controlo dos activos permanece no concedente mas o operador é responsdvel pela actividade de construgdo, bem como pela

manutengdo e funcionamento da estrutura pablica.

A IFRIC 12 estabelece as disposi¢oes a serem aplicadas na mensuragdo, reconhecimento, apresentagdo e divulgagdo de actividades desenvolvidas ao abrigo de
contratos de concessdo de servigos pUblicos.

Esta IFRIC & de adopgdo obrigatéria para exercicios a partir de 1de Janeiro de 2008.

O impacto da adopgdo desta norma encontra-se ainda em andlise por parte do Grupo EDP, ndo sendo possivel determinar a esta data o impacto da mesma nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

Esta IFRIC & de adopgdo obrigatéria para exercicios a partir de 1 de Janeiro de 2007.

“IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes e emenda ao IAS 1 - Apresentagio de Demonstragdes Financeiras”

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 18 de Agosto de 2005, o IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagoes e adenda complementar ao
IAS 1 - Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras, o qual & aplicavel aos periodos anuais com inicio em ou apéds 1 de Janeiro de 2007.

O IFRS 7 introduz novos requisitos destinados a melhorar a informagdo divulgada nas demonstragdes financeiras sobre os instrumentos financeiros e substitui o
IAS 30 - Divulgagdes nas Demonstragdes Financeiras de Bancos e de Instituicdes Financeiras Similares e alguns dos requisitos da 1AS 32 - Instrumentos
Financeiros: Divulgacdo e Apresentagdo. A emenda ao IAS 1 introduz novos requisitos em matéria de divulgacdo relativamente @ estrutura de capital das
entidades.

O Grupo EDP ndo efectuou a aplicagdo antecipada desta norma em 31 de Dezembro de 2006.

“IFRS 8 — Segmentos operacionais”

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 o IFRS 8 Segmentos operacionais estando prevista a sua aprovacéo pela
Comissdo Europeia para o segundo trimestre de 2007.

O IFRS 8 define a apresentagdo da informagdo sobre segmentos operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, dreas geogrdficas onde a
entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd reportar a sua informagdo nas demonstragdes financeiras anuais, e
como consequéncia alterard o IAS 34 Reporte financeiro interino, no que respeita a informagdo a ser seleccionada para reporte financeiro interino. Uma entidade
terd também que fazer uma descricdo sobre a informagdo apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagdes, assim como uma breve
descricdo de como os segmentos sdo construidos.

Esta norma é de aplicagdo obrigatdria para exercicios com inicio em ou apds 1 de Janeiro de 2009.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adop¢do desta norma.

“Emenda ao IAS 21 - Os Efeitos de Altera¢des em Taxas de Cambio”

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 15 de Dezembro de 2005, uma emenda especifica ao IAS 21 - Os Efeitos de Alteragdes em Taxasde
Cdambio. A emenda clarifica os requisitos do IAS 21 relativamente aos investimentos em operagdes no estrangeiro pelo que devera contribuir para clarificar os

requisitos de apresentagdo de entidades que investem em negécios que desenvolvem a sua actividade numa moeda diferente da sua.

Esta emenda ainda ndo foi adoptada pela Comissdo Europeia.
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48. Matérias ambientais

As despesas de cardcter ambiental sdo as identificadas e incorridas para evitar, reduzir ou reparar danos de cardcter ambiental, que decorram da actividade
normal da empresa.

As despesas de caracter ambiental sdo registadas nos custos do exercicio, excepto se se qualificarem para reconhecimento como um activo, conforme
determinado pelo 1AS 16.

Os investimentos de caracter ambiental reconhecidos em activos fixos tangiveis, no Grupo, decompdem-se nos seguintes dominios:

Os proveitos ambientais reconhecidos no exercicio estdo essencialmente relacionados com a venda de subprodutos de natureza ambiental no valor de 5.277
milhares de Euros (5.084 milhares de Euros em 2005) e venda de residuos de natureza ambiental no valor de 5.188 milhares de Euros (2.642 milhares de Euros
em 2005).

Durante o exercicio, o Grupo reconheceu despesas em resultados do exercicio, que se decompdem nos seguintes dominios ambientais:

49. Relato financeiro por segmentos de negdcios

Um segmento de negécio & uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geogrdfico € uma componente identificdvel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servigo individual ou um grupo de produtos ou

servigos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operam em
ambientes econdmicos diferentes.

104



edp

105



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro
Demonstracoes Financeiras 31 de Dezembro de 2006

edp

106






Ly



Documentos do Revisor Oficial de Contas e
do Auditor Registado na CMVM




Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro
Documentos do Revisor Oficial de Contas
e do Auditor Registado na CMVM

edp

110



edp

m



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro
Documentos do Revisor Oficial de Contas
e do Auditor Registado na CMVM

edp

112



edp

N3



Relatorio e Contas 2006 Caderno Financeiro
Documentos do Revisor Oficial de Contas
e do Auditor Registado na CMVM

edp

14



edp

15






Edicdo

EDP - Energias de Portugal, S.A.
Gabinete de Marca e Comunicagdo
Praca Marqués de Pombal, 12
1250 - 162 Lisboa

Design
HPP EURORSCG

Impressdao
DILAZO - Artes Graficas, Lda

Tiragem

3000 Exemplares

Depésito Legal
000 000/00

Abril 2007







	Relatório e Contas 2006 - Caderno Financeiro
	Índice
	Análise Financeira
	Demonstrações Financeiras
	Documentos do Revisor Oficial de Contas e do Auditor Registado na CMVM



