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Destaques
Demonstracdo Resultados (€ M) (3) 1110 1109
Margem Bruta 1,402 1,261 1% +141
Fornecimentos e servicos externos 194 166 17% +29
Custos com pessoal 151 141 6.5% +9
Custos com beneficios sociais 33 35 -7.5% -3
Rendas de concessdo 63 62 1.3% +1
Qutros custos operacionais (liquidos) 23 8 196% +15
Custos Operacionais 463 412 12% +51
EBITDA 940 849 1% +90
Provisdes 10 5 115% +5
Debreciacdes e amortizacdes liauidas m 341 312 9.1% +29
EBIT 589 532 1% +57
Result. da alienacdo de act. financ. 6 13 -55% -7
Resultados financeiros (118) (166) 29% +47
Resultados em associadas 7 5 50% +2
Resultado Antes de Impostos 483 384 26% +99
IRC e Impostos diferidos 129 88 47% +41
Operacdes em descontinuacdo - - - -
Resultado liquido do exercicio 354 296 20% +58
Accionistas da EDP 309 265 17% +44
Interesses minoritdrios 45 31 46% +14
Dados-chave Operacionais 1710 1M09 | A% | AAbs. |
Empregados (#) 12,139 12,081 0.5% +58
Capacidade instalada (MW) 20,728 18,727 1% +2,002
Dados-chave Financeiros (€ M 1110 1109 | %A | AAbs. |
FFO 773 633 22% +140
Investimento operacional 573 840 -32% -268
Manutencao 126 124 1.4% +2
Expansdo 447 716 -38% -270
Investimentos financeiros Liguidos 8 4 101% +4
Dados-chave de Balanco (€ M Mar/10 | Dez/09 | A% | AAbs. |
"Equity value" contabilistico 7.701 7,291 5.6% +410
Divida liquida 14,631 14,007 4.5% +624
Receb. futuros da actividade requlada 771 596 29% +175
Divida liquida/EBITDA (x) 3.9x 4.2x -7.3% -0.3
Divida liauida aiustada 1 /EBITDA (x) 3.7x 3.9x -5.4% -0.2

O EBITDA cresceu 11% (+€90M) para €940M no 1T10, impulsionado por: (i) subida em 48% (+€54M) no
Brasil, reflexo da apreciacdo do Real, da retoma na procura e do impacto positivo dos ajustamentos tarifarios
anuais da Bandeirante e Escelsa; (i) aumento de 20% (+€30M) na actividade edlica suportada pelo
aumento da capacidade instalada (+23%); e (iii) subida de 9% (+€19M) nas redes reguladas decorrente do
inicio de consolidagdo dos activos adquiridos a Gas Natural e de maiores proveitos regulados nas nossas
actividades em Espanha e Portugal.

No 1T10, 83% do EBITDA foi gerado em actividades reguladas e contratadas a longo prazo, reflectindo
a manutengdo de um perfil de baixo risco na nossa actividade operacional. Por sua vez, o EBITDA das
actividades liberalizadas recuou apenas 1%, reflectindo o diferente posicionamento da EDP nos negécios de
producdo e comercializagdo de electricidade (combinando uma forte posi¢do longa em clientes com um
portfélio de centrais muito flexivel) e a estratégia de hedging seguida pelo grupo. Para 2010, a EDP tem ja
24TWh de vendas contratadas (mais de 100% da producao esperada), a precos que rondam €50/MWh
e margens térmicas perto de €10/MWh. Para 2011 a EDP ja contratou 7TWh de vendas de electricidade
(mais de 35% da producio esperada), com precos e margens em linha com os contratados para 2010.

Excluindo o Brasil e a EDP Renovaveis, os custos operacionais controlaveis (fornecimentos e servigos
externos, custos com pessoal e custos com beneficios sociais) subiram 5% suportados por (i) aumento de
actividades de produgédo e comercializagao, (ii) condicdes meteorolégicas adversas e custos com servigos a
clientes mais elevados na distribuicdo de electricidade em Portugal. Os custos controlaveis da EDP
Renovaveis subiram 26% (+€12M) em linha com o aumento de capacidade instalada. Os custos controlaveis
da Energias do Brasil aumentaram 28%, suportados pela aprecia¢éo do Real.

O EBIT cresceu 11% (+€57M), para €589M, reflectindo uma subida de 9% nas deprecia¢des e amortizagdes
liquidas, essencialmente decorrentes do acréscimo de capacidade instalada.

Os custos financeiros liquidos recuaram 29% (-€47M), para €118M no 1T10, essencialmente suportados
pela redugdo em 36% (-€58M) dos juros liquidos, decorrente de uma quebra do custo médio da divida de
4,7% para 3,5%. Os interesses minoritarios aumentaram 46% (+14M) para €45M no 1T10, fruto da maior
contribuicdo da Energias do Brasil, decorrente de uma subida do resultado liquido em 76% e da venda de
acgdes proprias no 4T09. O resultado liquido subiu 17%, para €309M no 1T10, impulsionado pela forte
performance operacional e financeira do grupo.

A divida liquida subiu de €14,0MM em Dez-09 para €14,6MM em Mar-10. O montante total de divida
liquida continua influenciado pelo avultado investimento acumulado (€2,2MM até Mar-10), relacionado com
3,5GW de centrais de produgao actualmente em construgéo (essencialmente hidricas, edlicas e capacidade
de produgéo no Brasil). O aumento da divida liquida no 1T10 reflectiu um acréscimo de €177M no montante
de recebimentos futuros relacionados com as actividades reguladas, de €596M para €771M. Neste sentido, o
racio divida liquida/EBITDA da EDP recuou ligeiramente, de 3,9x para 3,7x, excluindo activos regulatérios. O
FFO aumentou 22% no periodo para €773M em resultado do: 1) aumento de 11% da capacidade instalada,
2) recuperagao da procura de electricidade, 3) consolidagdo dos activos de gas adquiridos a Gas Natural e 4)
diminuigdo do custo médio da divida. O investimento operacional ascendeu a €573M, do qual 78%
correspondeu a projectos de expansao.

A posicao total de caixa e de linhas de crédito disponiveis a Mar-10 ascende a €5,1MM, permitindo-nos
cobrir as nossas necessidades de financiamento esperadas nos préximos 24 meses.

(1) Deprec. e amortizagdes liquidas de compensacéo de amortizagdes de activos subsidiados

(2) Excluindo recebimentos futuros relacionados com a actividade reguladada.
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(3) Os impactos da adopgéo da IFRIC 12 s&o apresentados na pagina 34



Decomposicdo do EBITDA

EBITDA (€ M) 1110 109 | A% | AAbs. | 1709 2109 3109 4109 1110 2110 3110 4110 EBITDA 1710
. Produgao
Producdo Contratada LP 2138 2164  -12% 3 2202  204.6 192.7 2148 2138 - - EIEE] ?;"Ig::g;
Actividades Liberalizadas 161.6 163.2 -1.0% -2 161.0 129.2 179.4 163.8 161.6 - -
Redes Requladas P. Ibérica 237.6 218.4 8.8% +19 218.4 191.0 220.0 223.0 237.6 - -
Edlica
Edlico 184.5 154.4 20% +30 154.4 116.4 97.7 174.0 184.5 - -
.

Brasil 1656 1119 48% +54 1119 1240 1510 1632 1656 - - o

Ibérica
Outros (23.6) (15.2) -54.7% -8 (16.8) (3.8) (24.2) (3.1) (23.6) - - )

Redes Energia} Regulada

Consolidado 939.6 849.1 1% +90 849.1 761.4 816.6 935.8 939.6 - - (P. Ibérica)

O EBITDA consolidado cresceu 11% (+€90M) no 1T10, para €940M, impulsionado pelas
operagdes no Brasil (+€54M), EDP Renovaveis (+€30M) e redes reguladas (+€19M).

Os principais destaques foram:

PRODUCAO CONTRATADA DE LONGO PRAZO NA P. IBERICA — O EBITDA recuou 1%
(-€3M) no 1T10, reflectindo um aumento de €5M na margem bruta e um acréscimo de €8M
nos custos operacionais. O regime especial foi o principal motor de crescimento da margem
bruta na produgéo contratada de longo prazo (+€11M), beneficiando de uma subida de 63%
na producdo das centrais mini-hidricas. A margem bruta dos CAE/CMEC recuou 3%,
reflectindo essencialmente o fim do CAE na central a fuel éleo do Barreiro (-€3M), uma
menor inflagcdo e maiores custos incorridos decorrentes de menores horas de funcionamento
nas nossas centrais térmicas. Os custos operacionais cresceram €8M no 1T10, reflectindo o
aumento de capacidade instalada em regime especial e maiores trabalhos de manutencao.

ACTIVIDADES LIBERALIZADAS NA P. IBERICA - O EBITDA das actividades liberalizadas
recuou 1% no 1T10, reflectindo um margem bruta estavel e uma subida de 3% nos custos
operacionais decorrente da maior escala de operagdes. A margem bruta de producdo e
comercializagdo de electricidade cresceu 8% (+€15M) suportada pelo maior volume vendido
a clientes (+111%) e por um significativo aumento dos proveitos obtidos com servigos de
sistema. Como resultado da significativa flexibilidade das nossas centrais em mercado (uma
vez que as restricdes de ‘take-or-pay’ foram mitigadas através da optimizagcdo de alocagao
de gas a centrais e clientes, e uma vez que o mix de geragdo e as solugdes tecnologicas
estédo entre as mais flexiveis), as compras de electricidade na pool dispararam no 1T10 e as
vendas a clientes representaram 190% da producdo das nossas centrais no periodo. O
custo médio da electricidade vendida recuou 6%, suportado pelo menor custo da
electricidade comprada na pool (-21%) e da nossa produgao (-12% vs 1T09 em resultado de
um mix de producdo mais barato e de menores custos da produgdo a carvao). A margem
bruta de comercializagcdo de gas caiu 43% (-€15M) devido a uma acentuada contracgéo da
margem unitaria média decorrente do aumento de concorréncia.

REDES REGULADAS NA P. IBERICA — O EBITDA subiu 9% (+€19M) suportado pelas
actividades reguladas de gas, cujo EBITDA cresceu €21M, para €60M no 1T10,
impulsionado pela consolidacéo, pela primeira vez, dos activos adquiridos a Gas Natural e
por um aumento das receitas reguladas em Espanha e Portugal. O EBITDA da distribuicdo
de electricidade em Portugal (c65% to EBITDA total de redes reguladas) recuou 3% para
€152M no 1T10, fruto de uma margem bruta estavel e de um aumento de 3% dos custos
controlaveis, consequéncia de condi¢cdes atmosféricas adversas e de um aumento dos
custos com servigos prestados aos clientes.

EOLICO - O EBITDA da EDP Renovaveis cresceu 20% (+€30M) reflectindo um aumento
de 28% na margem bruta e uma depreciagdo do USD em 8%. O crescimento da margem
bruta foi impulsionado por uma subida de 28% na produgao, suportada num factor médio de
utilizagdo de 33% no 1T10 (vs 31% no 1T09) e na expansdo da capacidade instalada
(+23%). Na Europa, a producado subiu 60% no 1T10 beneficiando de um aumento de 23%
na capacidade instalada e de um factor médio de utilizagdo mais elevado (+6pp para 34%).
A tarifa média na Europa recuou 12% no 1T10, penalizada pela evolu¢gdo em Espanha (-
17%), onde a quebra no preco médio realizado (-43%) foi atenuada pelo pregco de venda
mais elevado obtido em vendas contratadas a prazo (com um impacto de c€7.1/MWh no
preco médio de venda). Nos EUA, a producdo aumentou 6% reflectindo a expansdo de
capacidade instalada (+30%) e um factor médio de utilizagao significativamente mais baixo
(40% no 1T09 e 31% no 1T10) decorrente de fracos recursos edlicos. O pre¢go médio de
venda nos EUA subiu 6% para USD49.2/MWh, reflectindo (i) 11% de aumento no prego
médio dos nossos PPA, para €53.8/MWh e (ii) subida de 30% no pre¢co médio do volume
vendido em mercado, para USD38/MWh.

BRASIL - A contribuicdo da Energias do Brasil para o EBITDA consolidado aumentou 48%
(+€54M) suportada pela apreciagdo do Real (+20% contra o Euro). Em moeda local, o
EBITDA subiu 23% impulsionado pelo crescimento no volume de electricidade vendida nas
nossas areas de concessao (+11%) e pelo impacto positivo dos reajustes tarifarios anuais na
Escelsa (Ago-09) e Bandeirante (Out-09). Apesar do aumento de capacidade instalada
(+2%), o crescimento do EBITDA na actividade de produgéo (-10% vs 1T09) foi influenciado
pela nossa alocagéo ao trimestre do volume anual contratado em CAE, a qual resultou numa

quebra de 6% no volume vendido.
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RUbricas de Resultados Abaixo do EBITDA

Provis6es & Amortizacoes (€ M) 1T10 109 | A% | AAbs. |
EBITDA 939.6 849.1 11% +90
Provisdes 10.1 4.7 115% +5
Amortizacoes 347.0 315.2 10.1% +32
Compensacdes de amortizacdes (6.1) (2.9) -110% -3
EBIT 588.6 532.1 11% +57
Resultados Financeiros (€ M) 1T10 109 | A% | AAbs. |
Juros financeiros liquidos (101.9) (159.7) 36% +58
Custos financeiros capitalizados 413 24.1 72% +17
Diferencas de cdmbio e derivados (35.2) 9.7 - -45
Rendimentos de particioacdes de capital 0.0 0.0 74% +0
Outros ganhos e perdas financeiros (22.3) (39.6) 44% +17
Resultados Financeiros (118.1) (145.5) 29% +47

Ganhos/(Perdas) Emp. Associadas (€ M) 1T10 109 | A% | AAbs. |

CEM (21%) - China/Macau 1.9 1.7 12% +0
DECA Il (EEGSA (21%)) - Guatemala 1.6 - - +2
EDP Renovdveis (subsididrias) 2.0 - - +2
Outros 1.4 2.9 -54% -2
Ganhos/(Perdas) Empresas Associadas 6.9 4.6 50% +2

Ganhos/(Perdas) Alien. Act. Financ. (€ M) 1T10 1709

Soto IV (25%) - CCGT Espanha - 12.9 - -13
Oni SGPS - Telecoms Portugal 6.9 - - +7
Outros (1.1) (0.0) - -1
Ganhos/(Perdas) Alien. Activos Financ. 5.8 12.9 -55% -7
Taxa Imposto (€ M) 1T10 109 | A% | Abs.A |
Resultados Antes de Impostos 483.2 384.1 26% +99
IRC e impostos diferidos 129.0 88.0 47% +41
Taxa de imposto efectiva (%) 26.7% 22.9% 3.8 pp -
Ganhos/(perdas) alien. operagoes descont - - - -
Interesses Minoritdrios (€ M) 1T10 109 | A% | AAbs. |
EDP Renovdveis 12.3 13.5 -8.9% -1
HC Energia+Naturgas 0.1 0.8 -88% -1
Subsididrias Gdas Portugal 22 0.4 450% +2
Energias do Brasil 30.4 158 92% +15
Outros - 0.3 - -0
Interesses Minoritdrios 45.0 30.8 4% +14

A aplicagdo da IFRIC12 implicou alteragdes ao nivel das amortizagbes e compensagdes de amortizagdes.
Estas alteragdes, que resultaram da reclassificagdo de activos fixos tangiveis para activos fixos intangiveis,
n&o tiveram qualquer impacto ao nivel dos resultados. (ver impactos na pagina 34)

As amortizagoes liquidas da compensacéo pela amortizagdo de activos subsidiados aumentaram 9% no
1T10 (+€29M), devido: i) a um aumento das amortizagées na EDPR (+€24M), decorrente dos aumentos de
capacidade edlica instalada; ii) a entrada em operagdo das CCGT de Lares 1 e 2 em Portugal (Out/Nov-09)
(+€5M); iii) a consolidagéo pela primeira vez dos activos de gas adquiridos a Gas Natural (+€6M).

Resultados Financeiros:

a) Os juros financeiros liquidos diminuiram 36% no periodo, para €102M no 1T10, beneficiando de uma
queda de ¢120pb no custo médio da divida, de 4,7% no 1T09 para 3,5% no 1T10, em linha com a redugéo
das taxas de juro de curto prazo (de notar que ¢55% da divida da EDP esta indexada a taxa variavel sendo
o seu principal indexante a Euribor a 3 meses, que caiu de 2,01% em média no 1T09 para 0,66% em média
no 1T10). Este efeito compensou o0 aumento de 4% da divida liquida média;

b) Os custos financeiros capitalizados aumentaram €17M no periodo para €41M no 1T10, reflectindo: i) a
estabilidade do montante de imobilizado em curso a Mar-10 vs. Mar-09, sendo que a entrada em operagao
das CCGT de Lares 1 e 2 em Portugal, num total de 863MW de capacidade, foi compensada pelo inicio dos
trabalhos de construgdo nas centrais hidroeléctricas de Ribeiradio e Venda Nova Ill em Portugal, com uma
capacidade total de 813MW; ii) um aumento na capitalizagdo dos custos financeiros ao nivel da EDP
Renovaveis, relacionado com um novo critério de alocagdo da divida associada as operagdes nos EUA,; iii)
um aumento do montante de imobilizado em curso relativo a central a carvdo de Pecém no Brasil; e iv) a
capitalizagdo de juros sobre os direitos de concessdo das centrais hidroeléctricas de Fridao e Alvito em
Portugal.

d) As diferencas de cambio e derivados incluem no 1T10 um impacto negativo de €24M com derivados,
devido essencialmente a: i) operagdes de hedging nos mercados energéticos (€16M); e ii) impactos
cambiais relacionados com investimentos na central a carvdo de Pecém no Brasil (€4M).

e) A rubrica de outros financeiros no 1T09 inclui uma perda de €29M para reflectir a diminuigdo do valor
de mercado da participagao que a EDP detém no BCP.

Os ganhos e perdas na alienacao de activos financeiros totalizam €6M no 1T10, essencialmente
relacionados com ajustamentos contratuais ao prego de venda da Oni SGPS (vendida em 2007). No 1TQ9,
0s ganhos de capital ascendem a €13M, consequéncia de um efeito de diluicdo decorrente da entrada da
Sonatrach no capital da CCGT Soto 4 (com uma participagéo de 25%), em linha com o definido na parceria
estratégica previamente estabelecida.

A taxa efectiva de imposto do Grupo EDP aumentou de 22,9% no 1T09 para 26,7% no 1T10, devido
essencialmente a um aumento do contributo das nossas operagdes no Brasil para o resultado antes de
imposto.

Os interesses minoritarios aumentaram 46% no periodo para €45M no 1T10, devido a um aumento dos
interesses minoritarios na Energias do Brasil, decorrente de um aumento de 76% do resultado liquido e da
venda de acgbes proprias ao mercado durante o 4T09, o que originou um aumento da participagdo detida
pelos accionistas minoritarios na Energias do Brasil de 28% para 35%.



Investimento Operacional

Invest. Operacional (€ M) 1110 1M09 | A% | AAbs. | 1109 2109 3109 4109 1110 2110 3110 4110 CAPEX 1T10
Produgao
Prod. contratada (P. Ibérica) 12.8 21.0 -39% -8 21.0 28.6 22.9 55.0 12.8 - - - Outros contratilda
. . s . (P. Ibérica)  Actividades
Liberalizado (P. Ibérica) 54.8 292.2 -81% -237 292.2 108.8 135.3 167.7 54.8 - - - Brasil ek
Redes requladas (P. Ibérical) 66.2 63.4 4.4% +3 63.4 94.7 96.2 112.4 66.2 - - -
Redes
Edlico 382.0 403.5 -5.3% -21 403.5 509.0 539.1 238.8 382.0 - - - Reguladas
. (P. Ibérica)
Brasil 39.5 39.7 -0.6% -0 39.7 56.5 64.2 98.1 39.5 - - -
Qutros 17.3 20.6 -16% -3 20.6 14.9 17.3 34.8 17.3 - - -
Grupo EDP 572.6 840.5 -32% -268 840.5 812.5 875.0 706.7 572.6 - - -
Expansdo 446.6 7163 -38% -270 7163 655.8 713.7 470.5 446.6 - - -
Eélico
Manvutencao 126.0 124.2 1.4% +2 124.2 156.7 161.3 236.3 126.0 - - -

Projectos que Entraram em Operagdo em
2010 (€ M) Invest. 2010

Edlico 15 55.0
CCGT Pen. Ibérica - -
Hidrica (Brasil) 2 -
Regime especial (excl. edlico) 25 0.1
Total 42 55.1

Projectos em Invest. 2010 Invest.
Desenvolvimento (€ M) : Acumulado

Proiectos em ConstrucGo

Hidricas Portugal 1,677 20.0 296.0
Falico m 1,040 327.0 1,396.0
CCGT Pen. Ibérica 424 9.6 243.9
Carvdo Brasil 360 14.4 289.0
Hidrica Brasil 18 3.2 14.1
Regime especial (excl. edlico) 10 03 1.1
Total 3,529 374.5 2,240.1
Concessdo Hidricas - 285.2
Total 374.5 2,525.3

O investimento operacional ascendeu a €573M no 1T10, dos quais 78% foram investidos em projectos de expansao.
Em linha com a estratégia da EDP de reforgar a sua exposigéo a tecnologias livres de emissdo de CO, e a actividades
de risco controlado, 92% do investimento de expanséo foi destinado ao desenvolvimento de nova capacidade edlica e
hidrica, enquanto 87% do investimento total foi canalizado para actividades reguladas e contratadas a longo prazo. O
investimento de expansao diminuiu €270M no periodo, reflectindo menores investimentos na produgao convencional
no mercado liberalizado na peninsula Ibérica (-€237M) e no edlico (-€21M). A reducdo do investimento na nossa
actividade de producao liberalizada na Peninsula Ibérica resulta essencialmente do 1T09 incluir o pagamento de €232M
relativos aos direitos de concessado das centrais hidroeléctricas de Fridao (238MW) e Alvito (225MW) em Portugal. O
investimento de manutencao totalizou €126M no 1T10, o que representa um crescimento de €2M no periodo,
reflectindo essencialmente um aumento dos investimentos realizados nas nossas CCGT em Portugal.

A EDP investiu €55M em trabalhos finais com a capacidade edlica que entrou em operacédo no 4T09 e na conclusdo dos
trabalhos de construgcao de 42MW de capacidade adicional que entrou em operagao nos primeiros 3 meses do ano: i)
+15MW de capacidade eélica em Franga; ii) +25MW de co-geragédo em Portugal (central do Barreiro). A Mar-10, a EDP
tinha uma capacidade instalada total de 20,728MW.

No final de Mar-10, a EDP ja tinha investido um total de €2.2bn em 3.529MW de capacidade em construgao, dos quais
2.735MW (77%) em capacidade livre de emissoes de CO, (hidrica e edlica). Em Portugal, a EDP ja investiu perto de
€300M em 6 centrais hidroeléctricas em construgéo: i) 4 repotenciagdes em Picote I, Bemposta Il, Alqueva Il e Venda
Nova Ill num total de 1,429MW adicionais, com entrada em operagao prevista entre Dez-2011 e Mai-2015; e ii) 2 novas
barragens, Ribeiradio e Baixo Sabor, com uma capacidade total de 248MW, com entradas em operacéo previstas para
Out-2013 e Dez-2013, respectivamente. Estas 6 centrais hidroeléctricas deverdo representar um investimento total de
€1,5MM até 2015. A EDP tem ainda um total de €1,4MM investidos em 1.040MW de capacidade eélica em construcéo,
dos quais 572MW na Europa, 398MW nos EUA e 70MW no Brasil. O tempo médio para entrada em operacdo de um
parque edlico varia habitualmente entre os 12 e 18 meses. No que se refere a capacidade de producao convencional,
a EDP ja investiu: i) €244M (82% do investimento total) na CCGT de Soto 5 em Espanha com uma capacidade de
424MW e com entrada em operacao prevista para o 1T11; e ii) €289M (53% do investimento total) na central a carvao
de Pecém no Brasil (360MW), com entrada em operagéo prevista para o final de 2011.

(1) Exclui Eélicas de Portugal (113MW), 40% detida pelo Grupo EDP.



Cash Flow

Cash Flow Consolidado (€ M) 1T10 109 | A% | AAbs. |
EBITDA 939.6 849.1 1% +90
Imposto corrente (70.2) (98.0) 28% +28
Juros financeiros liquidos (101.9) (161.6) 37% +60
Resultados de associadas e dividendos recebidos 7.0 4.6 50% +2
Outros aiustamentos (1.2) 3%9.0 - -40
FFO 773.2 633.1 22% +140
Juros financeiros liquidos 101.9 161.6 -37% -60
Resultados de associadas e dividendos recebidos (7.0) (4.6) 50% -2
Investimento em fundo de maneio (408.3) 7242 - -1,132
Défice e desvios tarifdrios (175.4)  1,039.5 - -1,215
Cash Flow Operacional 459.9 1,514.3 -70% -1,054
Investimento operacional de expansdo (446.6) (716.3) -38% +270
Investimento operacional em benfeitorias (126.0) (124.2) 1.4% -2
Var. de fundo maneio de fornecedores de imobilizado (332.9) (224.4) 48% -108
Cash Flow Operacional Liguido (445.6) 449.4 - -895
Investimentos/desinvestimentos financeiros (liquidos) 7.7 38 - +4
Juros financeiros liguidos pagos (49.8) (102.1) -51% +52
Dividendos recebidos de associadas 0.0 0.0 74% +0
Dividendos pagos 0.0 0.0 - +0
Receb. antecipados de parceiros instit. nos EUA (2.6) 39.3 -107% -42
Outras variacdes ndo operacionais (134.1) (45.5) - -89
Reducdo/(Aumento) da Divida Liquida (624.3) 344.9 - -969
Principais Investimentos Financeiros Liquidos (€ M) 1T10 109 | A% | AAbs. |
Principais Investimentos Financeiros 444 13.2 237% +31
Perimetro consolidac&@o EDP Renovdveis 44.2 12.9 176% +23
Qutros 0.3 0.3 - +0
Principais Desinvestimentos Financeiros 52.1 17.0 207% +35
Perimetro consolidacd@o EDP Renovdveis 43.6 16.5 - +27
Qutros 8.5 0.5 - +8
Principais Investimentos Financeiros Liquidos 7.7 3.8 101% +4

O FFO aumentou 22% no periodo para €773M em resultado do: 1) aumento de 11% da
capacidade instalada, 2) recuperagdo da procura de electricidade, 3) consolidagdo dos
activos de gas adquiridos a Gas Natural e 4) diminui¢cdo do custo médio da divida. O FFO
ndo inclui o impacto dos desvios tarifarios nas actividades contratadas de longo prazo,
reflectidas ao nivel das variagdes no fundo de maneio.

O cash flow operacional consolidado diminuiu 70% no 1T10 para €460M reflectindo a
venda sem recurso em 2009 dos direitos ao recebimento do défice tarifario em Portugal
acumulado em 2007 e 2008 num total de €1.2MM.

O investimento operacional de expansao diminuiu 38% no 1T10 para €447M devido a
uma diminuicdo do investimento nas actividades liberalizadas na Peninsula Ibérica
relacionado com a entrada em funcionamento da central de Lares (CCGT) no 4T09 e o
pagamento de €232M respeitantes aos direitos de concessdo dos aproveitamentos
hidroeléctricos de Friddo (238MW) e Alvito (225MW) em Portugal no 1T09. O aumento de
“fundo de maneio relacionado com fornecedores de imobilizado” reflecte os trabalhos de
construgdo de Soto V e os pagamentos efectuados no 1T10 associados a investimentos
realizados no 4T09 em activos fixos, nomeadamente em parques edlicos.

Os desinvestimentos financeiros decorrem principalmente de: (1) restituicdo de caugbes
de depositos nos EUA de parcerias institucionais. Os investimentos financeiros no 1T10
incluem: (1) montantes relacionados com a actividade da EDPR, como pagamento de taxas
de sucesso relacionados ao desenvolvimento de projectos edlicos previamente adquiridos
pela EDP e a aquisi¢cdo de parques edlicos em Espanha e ltalia.

A diminuicdo dos custos financeiros liquidos reflecte a diminuigdo do custo médio da
divida influenciado por uma diminuigdo nas taxas de juro de curto prazo.

Em 2010, a nossa subsidiaria para o negocio de produgdo edlica nos EUA, pagou a
parceiros institucionais o montante de €3M, relacionados com caixa atribuivel a estes
investidores.

O aumento da rubrica outras variacdées nao operacionais reflecte a variacdo cambial
relativa a apreciagdo do USD e BRL contra o EUR.

Em concluséo, a divida liquida no 1T10 aumentou €0,6 MM.

(1) inclui recebimentos por cedéncia de direito aos ajustamentos tarifarios (€1,2MM no 1T09).



Balango Consolidado

Activo (€ M)
[ _Mar-10 | Dec-09 ] A Abs. |

Activos fixos tangiveis 19,102 18,410 692
Activos intangiveis 9,912 9,627 284
Investimentos financeiros 700 618 81
Impostos diferidos activos 649 661 -12
Inventdrios 265 273 -9
Clientes (liquido) 2,209 2,008 201
Outros devedores (liquido) 4,638 4,736 -98
Act. Fin. ao justo valor através dos resultados 83 85 -2
Caixa e equivalentes de caixa 2,523 2,190 334
Total do Activo 40,081 38,608 1,473
Capital Préprio (€ M) | Mar-10 | Dec-09 | A Abs. |
Capital 3,657 3,657 -
Accdes proprias e prémios de emissdo accdes 385 382 2
Resultados e outras reservas 3.350 2,229 1,122
Resultado liquido atribuivel accionistas da EDP 309 1,024 -715
"Equity Value"Contabilistico 7,701 7,291 410
Interesses Minoritdrios 2,803 2,688 115
Total do Capital Proprio 10,503 9.979 525
Passivo (€ M) | Mar-10 | Dec-09 | Aabs. |
Empréstimos (médio e longo -prazo) 14,063 13,486 576
Empréstimos (curto-prazo) 3.174 2,794 380
Provisdes para riscos e encargos 352 343 9
Conta de hidraulicidade 103 113 -9
Impostos diferidos passivos 805 759 47
Credores e outros passivos (liquido) 11,079 11,134 -55
Total do Passivo 29,577 28,630 948
Total do Capital Proprio e Passivo 40,081 38,608 1,473

Recebimentos Futuros da Activid. Regulada (€ M) | Mar-10 | Dec-09 | A Abs. |

Portuaal m (305) (509) 204
Fsnanha 554 501 53
Brasil m (2) 18 -20
Revisibilidade dos CMEC's 524 585 -61
Recebimentos Futuros da Activid. Regulada 771 596 175

Prov. Benef. Sociais e Inst. Partnership (€ M) [ Mar-10 | Dec-09 | A Abs. |

Pensdes 1,085 1,109 -24
Actos médicos 777 770 7
"Institutional bartnershin" - Passivo aiustado (a 916 835 81

2,779 2,715 L)

Prov. Benef. Sociais e Inst. Partnership

O balango consolidado teve um impacto relevante, no entanto apenas em termos de reclassificagdes, com a
aplicacdo da IFRIC 12 aos negécios da distribuicdo de gés, distribuicdo de electricidade e produgdo de
electricidade (PRE) cuja aplicagdo resultou na reclassificagdo de activos fixos tangiveis para activos fixos
intangiveis liquido das respectivas comparticipagdes de imobilizado anteriormente contabilizadas no passivo e
por ultimo para valores a receber no médio e longo-prazo das entidades concedentes, equivalente ao valor
residual liquido contabilistico dos respectivos activos no final da concesséo. Desta forma, a adopgéo da IFRIC
12 implicou alteragdes no balango consolidado de 2009. (Ver impactos na pagina 34)

O activos tangiveis fixos aumentaram €0,7MM vs. Dez-09 para €19,1MM no seguimento: (1) dos
investimentos realizados na construgdo de novas centrais eléctricas, nomeadamente hidricas e edlicas e (2)
um aumento rede eléctrica regulada. O aumento dos activos intangiveis de €0,3MM vs Dez-09 diz respeito
ao efeito das atribuigbes do ano de 2010 de licengas de CO: referentes ao triénio de 2010 a 2012 a nossa
actividade de produgéo (+187 M€). Note-se que em Mar-10, o balango da EDP incluia €4,3MM de trabalhos em
curso, (15% do total de €29MM activos fixos) relacionados com investimentos ja realizados em centrais
eléctricas, equipamentos ou direitos de concesséo que ainda ndo estdo em actividade nem a ser amortizados.

O valor contabilistico dos investimentos e activos financeiros totalizava €783M em Mar-10, incluindo
essencialmente as nossas participagdes financeiras no BCP (2,6%), REN (3,5%), Ampla (7,7%), Deca (21%) e
CEM (21%).

A ribrica outros devedores registou uma queda de €0,1MM vs. Dez-09, no seguimento de um decréscimo dos
activos da actividade regulada a receber no futuro relacionados com os CMEC e dos instrumentos financeiros
derivados (Swaps). Em Mar-10, o balango da EDP continuava a incluir €773M de activos da actividade
regulada a receber no futuro, ndo incluindo os activos da actividade regulada a receber no futuro do Brasil, uma
vez que sao reconhecidos em GAAP Brasileiro mas ndo em IFRS.

O aumento de €0,4MM vs Dez-09 em capitais proprios atribuiveis aos accionistas da EDP reflecte
principalmente o resultado do exercicio do 1T10.

O aumento de €0,1MM vs. Dez-09 dos interesses minoritarios esta principalmente relacionado com a
apreciacao do real face ao euro ( 2.40 em 31-Mar-10 vs 2.51 em 31-Dez-09).

Os €11,1MM de credores e outros passivos incluem €1,9MM relativos a beneficios aos empregados. Este
montante inclui impostos, e mais de 70% destes passivos sédo relacionados com colaboradores da distribuicdo
em Portugal, significando que a maioria destes passivos deverdo no futuro fazer parte da base de custos
regulada no momento do pagamento.

O passivos ajustados de parcerias institucionais totalizaram €916M em Mar-10 vs €835M em Dez-09. Este
montante € ajustado de proveitos diferidos e caugdes de depdsitos. Os proveitos diferidos sé@o relacionados
com beneficios fiscais ja atribuidos aos investidores institucionais. Os passivos ajustados de parcerias
institucionais deverao reduzir gradualmente ao longo da vida Gtil de cada parque eélico.

(1) Desvios tarifarios a serem recuperados/(devolvidos) em anos subsequentes através das tarifas.
(3) Pensdes incluem o valor da proviséo relacionada com os custos do Programa de Apoio a Reestruturagdo da EDPD, que estao a ser recuperados na tarifa.

(2) Montantes liquidos dos custos com "CO2 Clawback".
(4) Ajustado por proveitos ndo-recorrentes diferidos. -8-



Divida Financeira Liquida Consolidada

Divida Financeira Nominal por Empresa (€ M) 1T10 [ 2009 | EDP%

EDP S.A. e EDP Finance BV 14,760.2 13,704.9 100%
EDP Producdo 200.4 200.9 100%
HC Energia 246.6 335.8 97%
EDP Renovdveis 584.3 539.3 78%
Portgds 98.6 100.9 72%
Energias do Brasil 1,230.6 1,245.6 65%
Divida Financeira Nominal 17,120.7 16,127.4 -
Juros da divida a liguidar 187.8 245.5
Divida Financeira Nominal+Juros a Liquidar 17,308.5 16,372.9 -
"Fair value"(divida cobertal) (71.2) (91.8) -
Divida Financeira 17,2373 16,281.1 -
Caixa e Equivalentes 2,523.1 2,189.6 15%
EDP S.A., EDP Finance BV e Outros 1,624.2 1,305.4 -
EDP Renovdveis 424 .4 443.6 -
Energias do Brasil 474.5 440.5 -
Activos Financ. ao Justo Valor atrav. Resultados 83.3 84.9 -
Divida Liquida do Grupo EDP 14,630.9 14,006.7 -
Rating da Divida
S&P Moody's Fitch
EDP SA & EDP Finance BV A-/Neg/A2 A3/Stab/P2 A-/Stab/F2
Ultimo relatdrio de Rating 04/08/2009 05/05/2010 06/02/2009
Rdcios de Divida 1T10 | 2009 |
Divida Liguida / EBITDA 3.9x 4.2x
Divida Liguida / EBITDA gjustado 3.7x 3.9x

Maturidade da Divida (€ M) (1)

Papel Comercial

u Outros
3,500 = EDP SA & EDP Finance BV Uz
3,000

2,500 12% 14% 14% 12%
o

10%
2,000 9%

1,500 7%
1,000
500
0

3%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 >2017

Divida por lipo de Taxa de Juro (1) Divida por Tipo de moeda (1)

usD
Fixo
BRL 7%
72%
Variavel Euro

A divida liquida/EBITDA e divida liquida/EBITDA ajustada de recebimentos futuros da actividade
regulada da EDP no 1T10 foi 3,9x e 3,7x respectivamente.

Em Mar-10, a EDP emitiu obrigagées no montante de €1.000M com vencimento em 5 anos (Mar-
15) e juros a taxa fixa de 3,25%, tendo de seguida realizado um “swap” da taxa de juro de fixa para
variavel.

Como consequéncia, o peso da taxa variavel na divida consolidada do grupo aumentou (50%
variavel/50% fixa em Dez-09 para 55% variavel/45% fixa em Mar-10). A nossa principal taxa de
referéncia é a Euribor a 1 més/Euribor 3 meses.

Em Mai-10, a Moody's confirmou a notagéo de rating de longo prazo da EDP com outlook estavel.
A Moody's afirmou que uma redugéo da notagéo de rating da Republica Portuguesa até dois niveis
ndo teria impacto no actual rating da EDP, a menos que tal accdo levasse a Moody's a rever a sua
actual classificagéo de suporte moderado da Republica Portuguesa a EDP.

Em Mar-10, as linhas de crédito disponiveis aumentaram 10% para €2.536M, o que implicou um
total de caixa e linhas de crédito disponiveis no montante de €5.142M. Esta liquidez permite a EDP
cobrir as suas necessidades de caixa dos proximos 24 meses.

Em Mar-10, o montante de papel comercial ascendeu a €1,3MM. A EDP pretende continuar a
realizar o “roll-forward” durante 2010, tendo como suporte o financiamento na modalidade
“revolving” no montante de €1,6MM, que actualmente encontra-se totalmente disponivel.

A divida relacionada com "Outros" corresponde principalmente ao financiamento local da Energias
do Brasil e “project finance” na EDP Renovéveis, sendo que ambos os financiamentos nédo tem
recurso a EDP.

Para 2010 e 2011, irdo vencer duas emissdes de obrigacbes no montante de €0,5MM com
maturidade em Jun-10 e de €0,7MM com maturidade em Mar-11.

(1) Valor Nominal.
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Sistema Eléctrico e de Gas no Mercado Ibérico

—m'!'_

(TWh) ___ (GW)

Hidroeléctrica 6.2 3.1 101% 14.3 7.8 83% 20.5 10.9 88% Hidrica 21.2 21.2 -

Nuclear - - - 14.6 14.3 2.4% 14.6 14.3 2.4% Nuclear 7.4 7.4 -

Carvdo 0 9 3.1 -72% 4.2 11.3 -62% 5.1 14.4 -65% Carvéo 11.8 12.2 -3.5%

CCGT 1.9 2.3 -20% 14.6 15.8 -7.9% 16.4 18.2 -9% CCGT 24.1 22.8 5.7%

Fuel/gas/diesel 0.0 0.2 -99% 0.3 0.5 -32% 0.4 0.7 -52%  |Fuel/gas/diesel 5.3 6.0 -11%

Auto-consumo - - - (1.5) (1.9) -18% (1.5) (1.9) -18% Regime Convencional 69.8 69.6 0.3%

(-) Bombagem (0.1) (0.1) -36% (1.8) (1.1) 59% (1.9) (1.3) 48%

Regime Convencional 8.8 8.5 2.9% 44.7 46.7 -4.2% 53.5 55.2 -3.1% Edlica 22.3 19.0 18%
PRE's (outras) 16.7 15.5 7.6%

Edlica 2.9 1.7 65% 13.2 9.5 - 16.1 11.2 - Regime Especial 39.0 34.5 13%

Qutras 2.4 1.8 36% 11.5 10.5 - 13.9 12.3 -

Regime Especial 5.3 3.5 51% 24.8 20.0 24% 30.0 23.5 28% Total 108.8 104.1 4.5%

Importacdo/(exportacdo) (0.2) 1.0 - (1.4) (1.4) -11% (1.5) (0.6) 167%

Consumo Referido a Emissdo 13.9 13.0 6.7% 68.1 65.1 4.6% 82.0 78.1 5.0%

Corrigido temperatura, dias Uteis 4.8% 3.0% n.a. (€/MWh)

—m:r.m:— 45

(TWh) ___

Procura convencional 9.4 7.1 31% 81.1 72.4 12% 90.5 79.5 14%

Procura para producdo electricidade 4.0 47 -16% 30.9 329 -6.1% 349 37.6 -7.3%

Procura Total 13.4 11.9 13% 112.0 105.3 6.4% 125.4 1171 7.0%

A procura de electricidade na P. Ibérica (P.l.) cresceu 5% no 1T10, com clara recuperagao: +4,8% em Portugal e +3,0%
em Espanha, ajustada por efeitos temperatura e dias Uteis. Apesar da retoma na procura total (+3,9TWh), a procura
térmica caiu 34% (11TWh), reflectindo: (1) +9TWh de produgéo hidrica liquida, suportada por factores de produgéo
muito acima da média (1,5 em Portugal e Espanha); (2) +4,9TWh de produgdo edlica, suportada por bons recursos
eodlicos e pela capacidade instalada 18% superior; e (3) +1,7TWh em regime especial (ex-eblica) decorrente de
capacidade instalada 8% superior. A redugao da procura térmica foi mais forte em Portugal do que em Espanha (-52%
vs -31%) devido a maior exposicdo de Portugal a energia hidrica.

Mesmo com uma capacidade instalada 6% superior, os factores médios de utilizagdo de CCGT em Espanha superaram
os den carvao (30% vs 17%) no 1T10, reflectindo (i) a melhor posigao relativa do gas na ordem de mérito, (ii) a maior
flexibilidade tecnolégica das CCGTs, (iii) condicbes de abastecimento de gas na P.l essencialmente suportada em
contratos de LP com ‘take-or-pay’. A capacidade instalada em fuel6leo/gaséleo reduziu-se em 11%.

No 1T10, o prego a vista recuou 23% vs 4T09 e 41% vs 1T09, suportado pela forte redu¢éo da procura térmica e pelo
excesso de gas na P.l.. Em resultado do seu mix de produgdo mais barato, Portugal foi exportador liquido de
electricidade para Espanha (em vez de importador liquido, como no passado) e o prego médio de electricidade a vista
em Portugal ficou €0,2/MWh abaixo de Espanha. Mesmo assim, a queda dos precos finais de electricidade ndo foi tdo
acentuada como no Mercado a vista (-28% vs -41%), devido ao maior peso de servigos de sistema.

No Mercado de gés na P.l., o volume consumido recuperou 7% no 1T10, impulsionado pela procura convencional. A
procura convencional cresceu 14%, suportada por uma subida de (i) 12% em Espanha, reflexo de maior procura no
segmento industrial e (ii) 31% em Portugal, influenciada por alguns novos clientes, cujo efeito se devera diluir ao longo
de 2010. Por sua vez, o gas consumido na producéo de electricidade recuou 7% devido ao menor funcionamento de
CCGT. A diferenga entre o prego de gas implicito nos contratos de LP na P.l. (CMP em Espanha) e o prego a vista
(Zeebrugge) continuou a ser significativa, colocando maior pressdo no mercado de géas ibérico e, em particular, na
actividade de comercializagéo de gas.

2T10 3T10 4T10 2011
---E--- 28-Dez-2009 —&— 29-Mar-2010

Factores Chave 1T10 1709
Coef. hidraulicidade (1,0 = ano médio)

Portuaal 1.52 0.82 85%

Espanha 1.54 0.79 95%
Preco de electricidade a vista. €/ MWh

Portuaal 25.18 43.36 -42%

Espanha 25.38 42.98 -41%
Preco final electricidade & vista. €/MWh 1121

Espanha 35.48 48.99 -28%
Direitos de emissdo de COz. €/ton (21 14.4 11.4 27%
Carvao (API? CIF ARA). LISD/t i 78.4 72.3 8.4%
GAs (CMP). €/MWh 91 21.2 26.7 21%
GAs 7eebruaae. €/ MWhio 13.5 18.4 -27%
Rrent. LISD/Rarril m 77.3 455 70%
FLR/UISD 2 1.35 1.30 3.7%

(1) Fonte: REE; (2) Média no periodo (3) Preco final inclui preco a vista e custos de sistema (garantia de poténcia, servigos de sistema).

-11-



Produgéo Contratada L.P. no Mercado Ibérico: CAE/CMEC e Regime Especial

3

DR Operacional (€ M) 1T10 1709
Receitas CAE/CMEC 236.4 323.8 -27% -87
Receitas no mercado 192.7 252.0 -24% -59
Desvio anual i 81.2 98.5 -17% -17
Acréscimo de proveitos CAE/CMECS iii (37.6) (26.7) -41% -11
Custos Directos: CAE/CMEC 10.8 92.5 -88% -82
Carvdo 18.4 65.5 -72% -47
Fuel 2.1 13.0 -84% -1
CO2 e outros custos (liauidos) (9.8) 14.0 - -24
Margem Bruta CAE/CMEC 225.6 2313 -2.5% -6
Térmica (coger., residuos e biomassa) 14.9 12.7 17% +2
Mini-hidricas 24.0 14.7 63% +9
Margem Bruta Regime Especial 38.8 274 42% +11
Custos operacionais 50.6 42.6 19% +8
EBITDA 213.8 216.4 -1.2% -3
Amortizacdes & provisdes liquidas 57.4 62.7 -8.3% -5
EBIT 156.4 153.7 1.8% +3
Ei - Ganhos Hedaina (Lia.) (0.6) 7.1 - -8
Empregados (#) 1,432 1,501 -4.6% -69
CAE/CMEC: Dados-chave 1710 109 | A% | AAbs. |
Disponibil. Real/Contratada (Km)
Hidrica 1.02 1.00 1.4% +0.0
Térmica 1.09 1.08 1.6% +0.0
Capacidade Instalada (MW) 6,931 6,987 -0.8% -56
Hidrica 4,094 4,094 - -
Carvdo 1,180 1,180 - -
Fueldleo 1,657 1,713 -3.3% -56
Regime Especial: Dados-chave 1T10 1709
Producdo de Electricidade (GWh) 744 599 24% +145
Mini-hidricas Portugall 275 169 63% +106
Térmica em Portugal 239 199 20% +40
Térmica em Espanha 229 230 -0.5% -1
Margem Bruta Média (€/MWh)
Mini-hidricas Portugal 87 87 -0.2% -0
Térmica em Portugal 26 30 -11% -3
Térmica em Espanha 37 29 27% +8
Investimento Operacional (€M) 1T10 1709
Producdo PPA/CMEC 1.0 11.9 -7.0% -1
Recorrente - Hidricas 3.1 4.1 -25% -1
Recorrente - Térmicas 3.0 2.1 N% +1
Ndo recorrentes (ambiental) 4.9 5.6 -12% -1
Regime Especial 1.8 9.2 -80% -7
Expansdo 1.7 8.2 -79% -7
Manutencé&o 0.1 1.0 -87% -1
Total 12.8 21.0 -39% -8

No 1710, o EBITDA da producédo contratada de longo prazo recuou 1% (-€3M), reflectindo uma subida de
€5M na margem bruta e um acréscimo de €8M nos custos operacionais. Em termos recorrentes, o EBITDA
recuou 7%, para €214M, devido a menor contribuicdo de CAE/CMEC. Os items ndo recorrentes referem-se
essencialmente a custos com combustiveis (-€13M no 1T09, -€0.5M no 1T10), resultantes de variagdes nos
precos de mercado dos combustiveis entre 0 momento de compra e o momento de consumo. Note-se que
como reflexo da nossa estratégia de hedging através de instrumentos financeiros desta diferenca, este impacto
negativo é compensado ao nivel dos resultados financeiros, seja no trimestre anterior, presente ou em
trimestres seguintes.

A margem bruta de CAE/CMEC recuou 3% (€6M) no 1T10, para €226M, reflectindo o fim do CAE na central
do Barreiro (-€3M), uma menor inflagdo e maiores custos incorridos decorrentes de menores horas de
funcionamento nas nossas centrais térmicas. Em linha com o passado, a EDP manteve niveis de
disponibilidade das suas centrais com CAE acima dos niveis contratados, tanto nas centrais hidricas como nas
térmicas. A redugé@o de 1% na capacidade instalada em regime CAE/CMEC resultou do fim do CAE na nossa
central a fueléleo, do Barreiro (56MW).

O desvio anual entre a margem bruta implicita nos pressupostos dos CMEC e nas actuais condigées de
mercado ascendeu a €81M no 1T10. Este desvio resulta de baixos pregos de Mercado (€25 vs €53/MWh®)
assumido nos CMEC) e da baixa produgdo térmica. Este valor serd recuperado nos proximos 24 meses,
através das tarifas de acesso, pagas por todos os consumidores de electricidade em Portugal.

A margem bruta no regime especial cresceu 42% (+€11M) no 1T10 impulsionada pelo aumento de +63%
na produgcdo em centrais mini-hidricas. A margem bruta das centrais térmicas cresceu 17%, reflectindo nova
capacidade em operacédo: 29MW de biomassa na Figueira da Foz (Jun-09), 13MW biomassa em Constancia
(Set-09) e 25MW de cogeragao no Barreiro (Mar-10).

Os custos operacionais ascenderam a €51M no 1T10 (+19%) reflectindo o aumento de capacidade instalada
e maiores trabalhos de manutencéo.

Apesar da maior capacidade instalada em regime especial, as amortizagdes recuaram 8% suportadas pela
exclusdo da central do Barreiro do portfolio e pela extensao da vida util das centrais hidricas.

O investimento operacional na producao contratada de LP caiu 39% (-€8M) no 1T10, para €13M, por for¢a
do menor investimento de expansao no regime especial. O capex nado recorrente, que representou 43% do
investimento total no 1T10, foi suportado pelo projecto de desnitrificagdo em curso em Sines (€5M investido no
1T10, c€30M investimento adicional esperado em 2010), o qual deverd ser concluido até 2011. Este
investimento encontra-se sob regime CAE/CMEC que sera totalmente amortizado até 2017 e remunerado a
8,5% ROA antes de inflagéo e impostos.

NOTA EXPLICATIVA DOS CAE/CMEC

Em Jul-07 os contratos de longo prazo que a EDP tinha com o sistema regulado de electricidade de Portugal (CAE) foram substituidos pelo sistema
financeiro CMEC (Custo de Manutencéo de Equilibrio Contratual) para conciliar: (1) a preservagdo do VAL dos CAE, baseado num retorno real
antes de impostos de 8,5% sobre activos, e uma margem bruta contratada estavel nos préximos 10 anos e (2) o aumento da liquidez do mercado
grossista ibérico de electricidade. Ao nivel de resultados, a margem bruta total resultante do novo sistema CMEC devera manter o perfil dos antigos
CAE nos préximos 10 anos.

Em relagao ao detalhe da margem bruta em CAE/CMEC existem 4 componentes:

(i) Receitas em Mercado, resultante das vendas de electricidade em mercado, incluindo servigos de sistema e garantia de poténcia;

(ii) Desvio Anual ("revisibilidade"), equivalente a diferenga entre os pressupostos dos CMECs (outputs, pregcos de mercado e custos de
combustiveis) e os valores verificados, sendo pago/recebido através das tarifas até dois anos apds a ocorréncia.

(i) Acréscimo de proveitos CAE/CMEC, reflectindo as diferengas no periodo, em termos de cash-flow, entre CAE e CMEC, conforme assumido
no inicio do sistema.

(1) Inclui €3,9M de ganhos realizados no 1T10 (vs. €53M no 1T09);

(2) Inclui Aguieira e Raiva (360MW), cuja gestao foi cedida a Iberdrola Generacién por um periodo de 5 anos, a partir de Abr-09
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Actividades Liberalizadas no Mercado Ibérico

DR Operacional (€ M) 1T10 1709
Margem Bruta 216.8 217.2 -0.1% -0
Producdo de electricidade 181.7 166.7 9.0% +15
Portugal 66.0 57.5 15% +8
Espanha 113.9 108.6 4.8% +5
Aiustamentos 1.8 0.5 244% +1
Comercializacdo de electricidade 14.6 14.6 -0.2% -0
Comercializacdo de gds 20.6 358 -43% -15
Custos operacionais 55.3 53.9 2.5% +1
EBITDA 161.6 163.2 -1.0% -2
Provisdes 0.3 3.6 -92% -3.3
Depreciacdes e amortizacdes liquidas 49.5 51.4 -3.6% -2
EBIT 111.8 108.3 3.2% +4

Performance Electricidade 1T10 1709 1T10 1709

Produgao (GWh) Custo Variavel (€/MWh) (1)
Producdo electricidade 3,955 4,594 -14% 28.0 31.7 -12%
Compras de electricidade 8,012 1,198 569% 33.6 42.4 21%
Fontes de Electricidade 11,948 5,792 107% 31.8 33.9 -6.4%
Vendas Electric. (GWh) Preco Médio (€/MWh) (2

Perdas na rede e outros 441 215 - n.a. n.a. -
Clientes finais - retalho 7,532 3,566 1M1% 50.9 67.9 -25%
Mercados grossistas

Avista 1,964 609 222% 29.8 49.6 -40%

A prazo 928 1,576 -41% 55.5 62.0 -10%
Retalho e Mercado Grossista 10,865 5,966 82% 45.4 62.0 -27%
Servicos de sistema 1,103 (174) -
Destinos de Electricidade 11,968 5,792 107%
Margem Brufa (€/MWh Produzidos) 49.6 39.5 26%
Servicos de Sistema & Garantia de Poténcia 1T10 109 | A% | AAbs. |
Proveitos liguidos (€ M) 96.3 13.7 - +82.6
Destinos de Gds (TWh) 1T10 1709
Consumo em centrais térmicas EDP 5.5 4.0 37% +1.5
Vendido a clientes finais - Retalho liberalizado 9.6 6.0 59% +3.6
Total 15.1 10.0 50% +5.0

O EBITDA das actividades liberalizadas recuou 1% no 1T10, reflectindo uma margem bruta
estdvel e uma subida de 3% nos custos operacionais decorrente da maior escala de operagoes.
Apesar das condi¢des de mercado adversas, a margem bruta manteve-se estavel, com (i) a subida na
electricidade (+€15M), impulsionada pelo maior volume vendido a clientes e pela acentuada subida
dos proveitos de servigos de sistema; a compensar (ii) a redugédo no gas (-€15M), penalizada por uma
contracgdo de margens unitarias decorrente do aumento de concorréncia.

As nossas centrais dispéem de grande flexibilidade - um factor distintivo nas actuais condigbes de
mercado: as restrigdes de ‘take-or-pay’ foram mitigadas através da optimizagéo de alocagdo de gés a
centrais e clientes, o mix de produgédo tem maior peso de tecnologias flexiveis e a média das nossas
centrais térmicas dispde das solugdes tecnoldgicas mais flexiveis. Tudo isto permite-nos beneficiar de
oportunidades no mercado de servigos de sistema decorrentes do aumento do peso do vento. Como
resultado desta flexibilidade: (1) as compras de electricidade na pool dispararam no 1T10 e as vendas
a clientes representaram 190% da nossa produgdo; (2) os proveitos de garantia de poténcia e
servicos de sistema subiram para €96M no 1T10 (vs €14M no 1T09), suportado pelo peso
anormalmente alto do aumento da produgéo da energia edlica no sistema.

Volumes: As vendas a clientes subiram 111% no 1T10 reflectindo a expansdo do mercado livre.
Enquanto o volume total vendido pela EDP nos mercados de retalho e grossista a prazo subiu 65% no
1T10, as compras na pool satisfizeram quase dois tergos das necessidades de electricidade,
reflectindo o seu menor custo de oportunidade quando comparado com a produgdo nas nossas
centrais. Assim, a produgdo nas nossas centrais recuou 14%. Por Gltimo, refira-se 0 maior peso de
servigcos de sistema, cujo volume ascendeu a 1,17TWhno 1T10 (vs -0.2TWh no 1T09).

Margens (@: Apesar das adversas condicdes de mercado, a margem efectiva no negécio de
electricidade ascendeu a €14/MWh, suportada pela nossa estratégia de 2008/09 bem sucedida:
contratar vendas e fechar as margens a prazo. O prego médio efectivo recuou 27% fruto de menores
precos de venda contratados com clientes (€51/MWh). O custo médio de electricidade caiu 6%
suportado pelo menor custo das compras na pool (-21%) e por um custo de produgdo 12% mais
baixo. Para 2010, a EDP tem ja 24TWh de vendas contratadas (mais de 100% da producao
esperada), a precos que rondam €50/MWh e margens térmicas perto de €10/MWh. Para 2011 a
EDP ja contratou 7TWh de vendas de electricidade (mais de 35% da producdo esperada), com
precos e margens em linha com os contratados para 2010.

O nosso abastecimento de gas em 2010 baseia-se num portfolio anual de 4,5bcm. No 1T10, o
consumo de gés cresceu 50%, para 15TWh (1,2bcm), impulsionado por: (1) maior volume de vendas
a clientes (+59%), influenciado pelo arranque de operagdes em Portugal (Abr-09) e pela consolidagéo
(desde 31-Dez-09) dos activos adquiridos a Gas Natural; (2) aumento de 37% no consumo de gas nas
nossas centrais CCGT/cogeragao, decorrente de entrada em funcionamento de 863MW no 4T09. Em
perspectiva, o arranque de testes em Soto5 (CCGT com 424MW em Espanha) no 2510 devera
contribuir para 0 aumento do consumo de gas em CCGT.

Em relacdo as nossas necessidades de carvao, refira-se o contrato de abastecimento de carvao
Espanhol com a Hunosa, com prazo até 2012 e 650.000 ton./ano (prego baseado na cotagéo
internacional de carvao). Ainda em 2010, espera-se que 0 maior funcionamento das nossas centrais a
carvao seja suportado pelo RDL sobre carvdo Espanhol (Soto 3) e pela utilizagdo de gases
siderurgicos em Abofio (os quais manterdo a competitividade desta central).

(1) Custo variavel: inclui custos com combustiveis, custos com CO2 liquido de licengas gratuitas, resultados de coberturas;
de poténcia, servicos de sistema e outros.

(2) Preco médio de venda: inclui preco de venda liquido de tarifa de acesso e resultados de cobertura; Exclui garantia
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Produgao Liberalizada no Mercado Ibérico

DR Operacional (€ M) 1T10 1709
Margem Bruta 181.7 166.7 9.0% +15
Portugal 66.0 57.5 15% +8
Espanha 113.9 108.6 4.8% +5
Aiustamentos 1.8 0.5 244% +1
Fornecimentos e servicos externo: 14.8 14.9 -0% -0
Custos com pessoal 9.0 10.9 -18% -2
Custos com beneficios sociais 0.4 1.3 -68% -1
Qutros custos operaciondis (lig.) 6.8 7.0 21% -0
Custos Operacionais 31.0 34.0 -9% -3
EBITDA 150.6 132.7 14% +18
Provisoes 0.4 2.7 -85% -2
Deprec. e amortizacoes liquidas 483 50.6 -4 A% 2
EBIT 101.9 79.4 28% +23
Empregados (#) 783 813 -3.7% -30
1710 1709 | A% | AAbs. |
Producado Electricidade (GWh) 3,955 4,594 -14% -638
CCGT 1,959 1,476 33% +483
Carvdo 737 2,390 -69% -1,654
Hidroeléctrica 957 581 65% +376
Nuclear 303 147 107% +156
Custos Varidveis (€/MWh) 28.0 31.7 -12% -3.7
CCGT 47.7 45.5 4.9% +2.2
Carvdo 22.3 32.7 -32% -10.4
Hidroeléctrica - - - -
Nuclear 3.4 3.0 13% +0.4
Factores de Utilizacdo (%)
CCGT 28% 28% - -1p.p.
Carvdo 23% 76% - -52p.p.
Hidroeléctrica 49% 30% - 19p.p.
Nuclear 90% 44% - 47p.p.
Emissées CO2 (M. ton.)
Total de emissdes ) 1.8 3.3 -46% -2
licencas aratuitas mim 2.5 2.4 0.8% +0

Investimento Operacional (€ M) 1T10 109 | A% | AAbs. |

Expansdo 35.9 286.4 -87% -251
CCGT 15.8 32.0 -50% -16
Hidroeléctrica 20.0 254.5 -92% -234

Manvutencao 18.2 3.9 365% +14
Recorrente 17.9 4.1 332% +14
Ndo recorrente (ambiental) 0.3 (0.2) - +1

Total 54.0 290.3 -81% -236

A nossa actividade de produgcdo em mercado é gerida de forma integrada com a actividade de comercializagdo de
electricidade, na medida em que a produgdo é maioritariamente vendida as nossas unidades de comercializagdo a
pregos fixos.

No 1T10, a performance das nossas centrais de produgdo em mercado ficou marcada por: (1) menor custo de
producdo médio por MWh (-12%), suportado por um mix de produgdo mais barato e por um custo médio de carvao
inferior (fruto de um menor défice de emissdo de CO,) e (2) uma reducdo de 14% na produgdo, decorrente do menor
custo relativo de satisfagdo da crescente necessidade de electricidade por parte das nossas unidades de
comercializagdo através de compra de electricidade na pool.

CCGTs: A producao cresceu 33% no 1T10, suportada por factores médios de utilizagdo estaveis e por um acréscimo
de 36% na capacidade instalada. Apesar do tempo extremamente chuvoso/ventoso no 1T09 e da entrada em
operagéo de Lares 1 e 2 (863MW em Portugal) no 4T09, os factores médios de utilizagéo ficaram estaveis em 28% e
quase em linha com a média de Espanha. O custo médio de producao aumentou 5% no 1T10, suportado por um
custo de gas mais elevado.

Carvdo: A producao caiu 69% no 1T10, afectada pela paragem mais longa do que previsto em Abofio 2, pela
reducdo acentuada da procura térmica e pela posicdo menos favoravel do carvao na ordem de mérito (vs gas) vis-a-
vis 1T09. Apesar da redugéo em 52pp do factor de utilizagdo no 1T10, as nossas centrais a carvdo mantiveram niveis
de funcionamento claramente acima da média de Espanha (23% vs 17%), suportado pela maior eficiéncia das nossas
centrais e utilizagdo de gases siderdrgicos em Abofio. O custo médio da producéao a carvao recuou 32% no 1T10,
suportado pela maior contribuigdo de gases siderurgicos e pelo menor défice de emissdo de CO, no periodo.

No 1T10, as nossas centrais térmicas aumentaram significativamente o volume vendido em servigos de sistema
(1,1 TWh vs -0,2TWh no 1T09), fazendo uso da sua flexibilidade num cenério de forte aumento de recurso edlico e
beneficiando de restricdes locais.

As emissoes totais de CO, recuaram 47% no 1T10, suportado pela forte redugao de produgédo a carvao. Desta forma,
as emissodes totais ficaram claramente aquém das licengas gratuitas atribuiveis ao periodo.

Hidrica e nuclear: A producédo hidrica cresceu 65% no 1T10, reflectindo uma pluviosidade extrema no periodo. A
producéo nuclear subiu 107%, recuperando do baixo nivel de produgéo verificado no 1T09 por forca de uma paragem
da central de Trillo para trabalhos de manutengéo, durante 7 semanas.

Os custos operacionais recuaram 9% (-€3M) no 1T10, reflectindo essencialmente o fim do CO, clawback (-€7M no
1T09). Ajustado por este efeito, os custos operacionais aumentaram ligeiramente reflectindo o adequado controlo de
custos e o impacto de trabalhos de manutencéo na central de Trillo e os novos projectos em operagéao.

O investimento operacional na produgéo liberalizada caiu €236M no 1T10, para €54M, reflectindo o pagamento da
concessao das centrais hidricas de Fridao e Alvito em Jan-09 (€232M) e o menor montante investido em novas
CCGT decorrente do arranque comercial de 863MW em Portugal, no 4T09. O investimento de expanséo ascendeu a
€36M, suportado por: (1) €20M despendidos na execugao das centrais hidricas Picote Il, Bemposta II, Alqueva ll,
Venda Nova lll (repotenciagdes), no Baixo Sabor e Ribeiradio (novas centrais), com arranque previsto em 2011/15,
(2) €16M investido em novas CCGT, nomeadamente em Soto5 (424MW, com arranque comercial previsto para o
1T11). O investimento em manuten¢do aumentou para €18M suportado por trabalhos de manutengao plurianuais.

(1) Inclui custos de combustivel, emisséo e licengas gratuitas de CO2, resultados de hedging;

(3) Valores correspondentes a 25% do total de licencas atribuidas anualmente

(2) Inclui emissdes de CO2 pela central de Abofio, que queima gases siderlrgicos;

“14-



Comercializagéo Liberalizada de Electricidade e Gas no Mercado Ibérico

DR Operacional (€ M)

Comercializacao Electricidade

1710 1109 | A% | AAbs. |
Margem Bruta 14.6 14.6 -0.2% -0
Fornecimentos e servicos externos 12.6 1.1 13% +1
Custos com pessoal 3.4 2.8 23% +1
Custos com beneficios sociais 0.1 0.1 25% +0
Qutros custos operaciondais (lig.) 0.5 (3.4) - +4
Custos Operacionais 16.6 10.6 57% +6
EBITDA (2.0) 41 - -6
Provisdes (0.1) 0.8 - -1
Depreciacdes e amortizacdes liquidas 1.0 0.7 50% +0
EBIT (2.9) 2.6 - -6
DR Operacional (€ M)
1710 1109 | A% | AAbs. |
Margem Bruta 20.6 35.8 -43% -15
Fornecimentos e servicos externos 5.6 4.9 13% +1
Custos com pessoal 0.9 1.0 -11% -0
Custos com beneficios sociais 0.0 0.0 -12% -0
Outros custos operaciondis (lig.) 1.1 3.4 -67% -2
Custos Operacionais 7.6 9.3 -18% -2
EBITDA 13.0 26.5 -51% -14
Provisdes 0.0 0.1 - -0
Depreciacdes e amortizacdes liguidas 0.1 0.1 0.6% +0
EBIT 12.8 26.3 -51% -13
1710 1709
Electricidade em Portugal
Volume vendido (GWh) 2,031 421 382% +1,610
Quota de Mercado (%) 54% 98% - -44p.p.
Preco médio venda (€/MWh) 53.2 73.0 -27% -20
NUmero de clientes (mil) 273 212 29% +61
Electricidade em Espanha
Volume vendido (GWh) m 5,077 3,145 61% +1,931
Quota de mercado (%) 12% 1% - 1 p.p.
Preco médio venda [€/MWh) m 52.5 68.4 -23% -16
NUmero de clientes (mil) 548 126 335% +422
Gdas em Espanha & Portugal
Espanha - Volume vendido (GWh) 8,567 6,013 42% 2,554
Espanha - Quota mercado (%) 10.6% 8.3% - 2p.p.
Portugal - Volume vendido (GWh) 998 - - -
Portuaal - Quota mercado (%) m 23% 0% - -
Margem bruta média (€/MWh) 0.6 3.0 -79% -2
NUmero de clientes (mil) 825 630 31% +195
Invest. Oper. (Electr. & Gas, P. Ibérica) 1 2 -61% -1

Empregados (#) (Electr. & Gds, P. Ibéricc

289

233

24%

+56

As nossas subsidiarias que operam na comercializagéo liberalizada de electricidade e gas tém contratos intra-
grupo de abastecimento de electricidade e gés.

Comercializagédo de electricidade em Portugal — No 1710, o volume comercializado a clientes no mercado
livre disparou de 0,4TWh no 1T09 para 2TWh no 1T10. Como consequéncia das oportunidades introduzidas
pelas tarifas definidas pela ERSE para 2009/2010, o mercado livre cresceu consideravelmente, representado
31% do consumo total no 1T10 (vs 4% no 1T09) e atingindo 49% do consumo total anualizado em Mar-10 (vs
14% em Mar-09). Adicionalmente, a concorréncia aumentou e a quota da EDP nos volumes comercializados
em Portugal recuou para 54% no 1T10 (vs 98% no 1T09). Apesar desta expanséo, o sistema regulado ainda foi
responsavel por 40% do consumo total do segmento industrial e por 92% do consumo no segmento residencial
no 1T10. Por segmento, a média tensédo (essencialmente clientes industriais) manteve-se como principal motor
de crescimento, impulsionado pela transferéncia de grandes clientes do mercado regulado para o livre. O
preco médio de venda no retalho recuou 27% no 1T10, reflectindo o maior peso do segmento industrial e as
actuais condigbes de mercado.

Comercializagdo de electricidade em Espanha — No 1710, o volume vendido aos nossos clientes livres em
Espanha aumentou 61% impulsionado pela expanséo da base de clientes (+335%), essencialmente suportada
pela transferéncia de clientes residenciais (com menor consumo per capita) para o mercado livre, e pelo
volume trazido com o acordo com a CIDE®), em Jul-09. A nossa quota de mercado cresceu 1p.p., para 12%,
evidenciando a capacidade da EDP manter uma quota de mercado em comercializagdo que é o dobro da quota
na produgdo. O preco médio de venda recuou 23% reflectindo o ajustamento de pregos contratados as
condi¢des de mercado actuais e em 2009.

Em relagdo a comercializagdo de electricidade, tanto em Portugal como em Espanha, importa referir que a
margem bruta foi penalizada pelo crescimento (acima do previsto) dos custos incorridos com servigos de
sistema.

Comercializacao de gas (P. Ibérica) — Em Espanha, o volume comercializado cresceu 42% impulsionado pela
forte recuperacdo no segmento industrial e pela consolidagdo do portfélio adquirido a Gas Natural a partir de
31-Dez-09 (c600GWh, do qual cerca de metade corresponde a comercializagdo de Ultimo recurso. Em
Portugal, onde as operagbes se iniciaram em Abr-09, o volume comercializado ascendeu a c1TWh,
correspondendo a uma quota de mercado de 23% (com base no consumo anualizado, incluindo vendas a
centrais de cogeragdo). A margem bruta na P. Ibérica caiu para €0,6/MWh (de €3,0/MWh no 1T09 e
€0,8/MWh no 4T09), reflectindo o ajustamento de pregos de venda a queda de custos de compra no ultimo ano
(quase em linha com a evolugao de referéncia CMP) e a um aumento de concorréncia.

O crescimento dos custos operacionais tanto na comercializagdo de electricidade como de gas reflectiu
essencialmente o aumento de actividade.

Perspectivas:

As margens na comercializacao de electricidade e gas, tanto em Portugal como em Espanha, deverdo
manter-se sob pressdo em 2010, reflectindo o actual enquadramento concorrencial, o aumento dos custos de
sistema (na electricidade) e 0 excesso de gas existente na Peninsula Ibérica.

Em termos de volumes, a EDP espera expandir o seu portfélio, tirando partido da expanséo do mercado livre
em Portugal e Espanha. Neste sentido, a EDP j& vendeu e contratou a prazo volumes de electricidade
correspondentes a um crescimento superior a 10% face aos volumes vendidos no ano de 2009.

(1) Inclui electricidade vendida pela Naturgas;

(2) Com base no consumo anualizado;

(3) CIDE: uma associagédo de pequenas distribuidoras de electricidade em Espanha.
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EDP Renovaveis: Performance Financeira

Demonstracdo de Resultados

| Europa(€M) | EUA (USD M
1710 1709 1710 1709 1710 1709

EDP Renovdveis 1T10 1709

Cotacdo no fim do periodo (€/accdo) 5.79 6.15 -5.9%
Margem Bruta 155.0 109.7 1% 87.0 791 10% 219.2 171.8 28% Total de accdes (milhdes) 872.3 872.3 -
Participacdo detida pela EDP (%) 77.5% 77.5% -
Fornecimentos e servicos externo: 19.6 14.7 33% 27.0 23.4 16% 42.5 34.8 22% Euro/USD - Taxa de fim do periodo 1.35 1.33 1.3%
Custos com pessoal 53 2.8 86% 8.0 7.1 14% 13.3 9.4 N% Euro/USD - Taxa média do periodo 1.38 1.28 7.7%
Outros custos operac. (liquidos) 0.5 1.7 -68% (29.6) (37.2) -20% (21.1) (26.8) 21%
Custos Operacionais 254 19.3 32% 5.5 (6.7) - 34.7 17.4 99%
EBITDA 129.6 90.4 43% 81.5 85.8 -5% 184.5 154.4 20% Empréstimos bancdrios e outros 130.3 270.2 -52%
Divida ¢/ empresas Grupo EDP (liquida) 2,448.6  1,280.4 -
Provisdes (0.0) (0.1) -85% - - - (0.0) (0.1) -85% Divida Liquida 2,579.0 1,550.6 -
Deprec. e amortizacdes liquidas 453 33.3 36% 66.3 46.8 42% 94.0 69.9 34% Divida Financeira 3,095.8 1,888.1 83%
Interesses Minoritarios 122.2 89.4 37%
EBIT 84.3 57.2 47% 151 39.0 -61% 90.6 84.6 71% Passivo Aiust. Parc. ¢/ Inv. Inst. (2) 916.2 924.2 -0.9%
Valor Contabilistico 5,264.6 5,165.3 1.9%
Result. alienacdo act. financ. - 0.3 - - - - - 0.3 -
Resultados financeiros (42.4)  (415) 20%  (234)  (12.5) 87%  (299)  (212) 1%
Resultados em associadas 2.0 0.7 - - (0.1) - 2.0 0.6 -
Custos financeiros liquidos (31.3) (12.5) -151%
Resultados Antes de Impostos 44.0 16.7 163% (8.2) 26.4 - 62.7 64.3 -2.5% Custos parcerias ¢/ investidores institucionais (15.9) (14.4) -11%
Custos capitalizados 14.8 10.3 44%
IRC e impostos diferidos 10.0 6.3 58% - - - 17.5 14.6 20% Outros 2.5 (4.6) -
Operacodes descontinuadas - - - - - - - - -
Resultados Financeiros (29.9) (21.2) -41%
Resultado liquido do exercicio 34.0 10.4 228% (8.2) 26.4 - 452 498 9.2%
Accionistas da EDPR 31.2 10.3 204% (8.2) 26.4 - 42.6 49.8 -15%
Interesses minoritdrios 2.8 0.1 - - - - 2.6 (0.1) -
Onex / Ava MW [€ 000) 1 4.9 39.4 6.3%
Empregados (#) 385.0 313.0 23% 316.0 279.0 13% 759.0 627.0 21% Qoex / MWh (€) ) 15.9 15.4 3.2%

A EDP Renovaveis (EDPR) detém, gere e desenvolve todos os activos edlicos do
Grupo EDP. A EDPR tem operagées em 10 paises sendo os principais mercados os
EUA (c43% do EBITDA no 1T10 e opera em 9 estados) e Espanha (41% e EBITDA no
1T10).

No 1T10, o EBITDA da EDPR cresceu 20% para €185M reflectindo um aumento de
23% da capacidade instalada (para 5.567MW) uma aumento de 28% da produgéo edlica
e uma diminuigao do factor médio de utilizagdo de 35% no 1T09 para 33% no 1T10. O
preco médio de venda manteve-se estavel. As amortizagcdes e depreciacdes liquidas
aumentaram 34%, de €70M no 1T09 para €94M no 1T10 reflectindo o aumento da
capacidade instalada.

O USD depreciou 8% contra o EUR no periodo, tendo um impacto negativo ao nivel do
EBIT de €1M. Em Mar-10, aproximadamente 45% da divida financeira liquida da EDPR
era em USD, uma vez que todas as operag¢des naquele sdo totalmente financiadas por
divida denominada em USD ( empréstimos contraidos com o Grupo EDP) e por
parcerias “tax equity” ou parcerias institucionais com parceiros institucionais. O aumento
da divida denominada em EUR reflecte o investimento que a empresa tem feito na
Europa.

A divida financeira da EDPR cresceu 83% vs. 1T09 para €3.1MM em Mar-10, de forma a
financiar a nova capacidade instalada, sendo 81% empréstimos com o Grupo EDP, obtidos
através de taxa fixa a 10 anos, enquanto que a divida com instituicdes financeiras diz respeito
principalmente a Project finance com perfil de longo prazo. O racio divida liquida/EBITDA
aumentou de 2,5x no 1T09 para 3,5x no 1T10, reflectindo o grande crescimento de capacidade
instalada da EDPR.

Os passivos referidos como parcerias institucionais, que reflectem os acordos “tax equity” nos
EUA, diminuiram ligeiramente de €924M em Mar-09 para €916M em Mar-10 reflectindo: i) a
normal apropriagdo dos créditos fiscais dos PTCs e MACRs por parte dos nossos parceiros
institucionais, ii) o impacto do cambio, e iii) e as parcerias institucionais fechadas ao longo de
2009.

Os custos financeiros cresceram 41% para €30M, como resultado de (1) um aumento dos
custos financeiros liquidos em 151% suportados por um aumento de 66% da divida liquida e do
seu custo, que subiu de 4,6% no 1T09 para 4,9% em 2010 e (2) um aumento dos custos
capitalizados ao nivel da EDPR relacionados com um novo critério de alocagéo da divida nos
EUA.

(1) Inclui outros e ajustamentos de consolidagao; (2) Liquido de proveitos diferidos e caugdes de depositos
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EDP Renovaveis: capacidade instalada e investimento operacional J

m Capacidade Contrib. para EBITDA A capacidade instalada da EDPR aumentou 1,055MW entre Mar-09 e Mar-10 representando um aumento
MW l de 23% vs.1T09. Como consequéncia, a EDPR gere presentemente um portfélio de 5,567MW de

Syl 2278 1,795 1,923 1,692 14% 231 capacidade (ou 6,259 MW de capacidade bruta). No 1T10 as adiges de capacidade totalizaram 77MW
Regime transitério 1,414 1072 1,153 1,101 5% 52 (62MW em Espanha e 15MW em Franga).

RD 661/2007 864 723 770 591 30% 179

Portugal 696 676 595 553 8% 42 A capacidade em construgﬁo em Mar-10 era de 1,153MW dos quais: (1) 1.040MW de capapidadela.ser
Anfiga Remun. 595 575 595 553 8% 4o totalmente consolidada ao nivel do EBITDA, afecta em 38% aos EUA, 30% a Espanha e 22% a Roménia e
Nova Remun. 101 101 - - - - (2) 113MW em Portugal correspondendo a 40% de capacidade atribuivel ao consércio Eneop, consolidado

pela EDPR pelo método de equivaléncia patrimonial.

Franca 235 235 235 185 27% 50

Polénia 120 116 120 - - 120 . . . . . . .

Bélgica (PPA) 57 40 57 47 21% 10 O investimento operacional totalizou €382M, reflectindo os projectos instalados no 1T10 e os 1040MW em

construgdo em Mar-10. O investimento operacional relacionado com os trabalhos finais com capacidade ja

EUA 2,859 2642 2624 2,022 30% 602 em operagdo e instalada no periodo, e que ainda inclui valores relativos ao 4T09, totalizou €55M. E
ﬁggg ed ]'ggi ]']722 ]'?gg ]'fgg .01.852 20]_ importante destacar que o total do imobilizado em curso é relacionado com capacidade em
Mercado 770 735 735 335 120% 401 construgdo/desenvolvimento e totalizou €1,4MM a Mar-10, reflectindo o investimento ja efectuado nestes

projectos. No final de Abril a EDPR assinou um contrato de fornecimento de turbinas com a Vestas, que

Brasil 14 8 14 14 - " trara flexibilidade de acesso a novas turbinas. Este contrato prevé uma encomenda inicial de 1.500MW, a

Total 5259 5511 5567 4513 23% 1,055 _ Serem fornecidos e comissionados em 2011 e 2012 e opgbes para a encomenda de capacidade adicional

de até 600MW, exerciveis em 2010 e 2011, com flexibilidade de entrega nos EUA, Europa e América do Sul

m Em mm e prevé também a flexibilidade de escolher os modelos de turbinas disponiveis para comercializagdo e

Consir, classes de turbinas para cada projecto, mediante aviso prévio. Em relagdo a manutengio, este contrato

Espanha 308 320 485 1,821 2,340 5,274 fornece também um acordo de 2 anos, extensivel de 5 a 10 anos.

Portugal 13 268 18 9 200 808  No que respeita a envolvente de mercado das novas instalacdes edlicas nos EUA, os precos mais baixos da

Resto da Europa 265 124 660 2174 2,095 5317 energia tornaram mais desafiantes as aprovagdes de PPAs por parte das PUCs (Public Utility Commissions)
Franca 24 67 70 304 652 1.116 €enquanto que a menor procura de electricidade estd a adiar as necessidades de curto prazo de PPAs das
Polonia - - 456 406 604 1,466  eléctricas com operadores de energias renovaveis. Apesar da envolvente desfavoravel a EDPR fechou um
Roménia 228 57 26 30 500 841 PPA de 20 anos com a TVA (Tennessee Valley Authority). Para além disso, a incerteza actual em relacéo a
Outros o 13 i 108 1,435 339 1,894 aprovagdo, por parte do Congresso, de um RES Federal, ndo estad a colocar pressdo homogénea nas

EUA 398 652 5,982 7.960 4,604 19,596 eléctricas para fecharem PPAs ou fecharem créditos renovaveis. Tendo em consideragéo o actual momento

do mercado nos EUA, a EDPR devera ajustar o seu ritmo de crescimento de novas instalagbées de 1,4GW

Brasil 70 2 234 75 843 1222 oy 500MW em 2010-11. Esta reducdo poderd ser revertida em caso de melhorias do mercado dos PPAs

Tolal 1153 1,363 7379 12,039 10,082 32,017 ©/ouda aprovagéo de uma nova Energy Bill com targets renovaveis efectivos.

S T e Y I ST T I NI YA IVY Tl  E de assinalar que ja no inicio de 2010 a EDPR entrou em 2 novas geografias: Reino Unido e Italia. No
Espanha 47 132 65% 8¢ Reino Unido a EDPR entrou através de uma joint venture, na qual detém 75%, a qual foram atribuidos os
Portugal 2 19 -89% .17 direitos exclusivos para 1.3GW de parques edlicos off-shore. Em Italia a EDPR entrou através da aquisicao
Resto da Europa 118 78 - +39  (€12M) da ltalian Wind, srl, adicionando ao seu portfolio varios projectos em ltalia, totalizando 520MW em

Europa ) . 133 233 -28% -33 diferentes estadios de desenvolvimento. Estas novas geografias vieram ampliar as opgbes de crescimento
EHQ: g‘:ﬁg?oem?e%ggigg'om" brufo 199 174 15% *26 de longo prazo da EDPR. A EDPR esta também presente no Canada, desde 1T10, a desenvolver projectos

EUA - Inv. Operacional Liquido 199 174 15% +26 em "greenfield".

Outros 16 - - +16

Total 382 403 -53% -21

Imobilizado em Curso (€M) | 1110 ] 1109 ]| A% | AAbs. |

MW em Contrucdo e Desenvolvimento 1,396 1,303 7% +93

(1) MW nao ajustados pela participagao de 80% detida na Genesa (subsidiaria da EDPR em Espanha). (2) Outros incluem Bélgica, Italia e Reino Unido. -17 -



EDP Renovaveis: Performance Operacional

Capacidade Instalada 5,567 4,513 23%  +1,055
Factor Médio de UtilizacGo 33% 35% - (2 pp)
Europa 34% 28% - 6 pp
Portugal 36% 27% - 9 pp
Espanha 34% 29% - 5 pp
Resto da Europa 30% 26% - 4 pp
EUA 31% 40% - (9 ppP)
Brasil 22% 28% - (6 pp)
Electricidade Produzida 3,639 2,845 28% +794
Europa 1,856 1,163 60% +694
Portugal 448 281 60% +167
Espanha 1,219 798 53% +421
Resto da Europa 190 84 126% +106
EUA 1,777 1,675 6.1% +102
Brasil 6 8 -19% -2
Tarifa média Unitdria 60.2 60.4 -0.3% -0
Europa 83.0 93.9 -12% -1
Portugal 99.4 99.1 0.3% +0
Esoanha 76.4 92.5 -17% -16
Preco médio na pool 23.2 40.8 -43% -18
Resto da Europa 90.4 88.4 2.3% +2
EUA (USD/MWh) 49.2 46.6 5.6% +3
Preco PPA/Cobertura 53.8 48.5 10.8% +5
Mercado 38.0 29.2 30% +9
Brasil (BRL/MWh) 234.9 252.6 -7.0% -18
IMargemBruta | 10 ] 1109 | A% | AAbs. |
Margem Bruta (€ M) 219.2 171.8 28% +47
Europa 155.0 109.7 aN% +45
Portugal 45.0 28.2 59% +17
Espanha 84.3 65.9 28% +18
Resto da Europa 16.6 7.3 127% +9
Outros & Ajustamentos 9.1 8.3 10% +1
EUA 62.9 61.6 21% +1
Outros 1.3 0.5 162% +1
Margem Bruta Ajustada EUA (€ M 86.2 87.8 -1.9% -2
Margem Bruta 62.9 61.6 2.1% +1
Receitas PTCs & Outras 23.3 26.2 -11% -3

A producao de energia eélica cresceu 28% vs. 1T09. Na Europa, a produgéo cresceu 60% vs. 1T09 suportada por
um aumento de 23% da capacidade instalada e um aumento do factor médio de utilizagcdo de 6pp vs.1T09 para 34%.
Nos EUA, o aumento da produgéo de electricidade foi de apenas 6% no seguimento de um aumento de 30% da
capacidade instalada mas com os factores médios de utilizagdo a cairem de 40% em 1T09 para 31% em 1T10,
fortemente penalizados por um fraco recurso edlico.

O preco de venda médio nos EUA subiu 6% vs.1T09 para USD49,2/MWh. O prego médio de venda dos contratos
de longo prazo (PPAs) cresceu 11% para USD53,8MWh no 1T10, reflectindo os pregos mais elevados dos contratos
de PPAs adicionados ao nosso portfélio. Note-se que no 1T10, a produgéo edlica vendida através de PPAs totalizou
1.273GWh (-10% vs.1T09, representando 72% da producéo nos EUA no 1T10 vs.84% no 1T09). O prego médio de
venda da produgdo edlica em mercado cresceu 30% vs.1T09 para USD38/MWh no 1T10, apresentando uma
recuperagado dos pregos da electricidade nos EUA através de um aumento da procura de electricidade devido a
condigbes atmosféricas marcadas por baixas temperaturas. A nossa produgio edlica vendida em mercado totalizou
504GWh (+ 88% suportado por nova capacidade comissionada vs.1T09, representando 28% da produgéo nos EUA
no 1T10 vs. 16% no 1T09). J4 em Fev-10 a EDPR fechou um contrato de longo prazo (PPA) a 20 anos com a TVA
(Tenessee Valley Authority) para 115MW do parque Pionner Prairie | a iniciar em Set-10. Para além disso a EDPR
continua activamente em negociagées para fechar novos PPAs nos EUA, com o objectivo de reduzir a sua exposi¢ao
aos mercados de energia de curto prazo.

O Preco médio de venda em Espanha caiu 17% vs.1T09, reflectindo uma quebra de 43% vs.1T09 no pregco médio
realizado na pool e por outro lado as vendas forward a pregos mais elevados a terem um impacto positivo de cerca
de €7,1/MWh no prego médio de venda em Espanha ou €9M ao nivel da margem bruta. Note-se que 29% da
producdo em Espanha no 1T10 (354GWh) estiveram protegidos pelo sistema de cap e floor, 38% (463 GWh) vendido
forward enquanto que apenas 33% da producdo (402GWh) esteve exposto aos pregos da pool. Para 2010 a
produgdo protegida por este sistema (€75/MWh pregco minimo) devera representar 40% do total produzido em
Espanha, dado que todas as novas adigdes de capacidade serdo sob este sistema. Para além disso a EDPR tem ja
vendida para 2010 1.400GWh (c50% da sua produgao esperada fora do sistema de cap e floor) com um prego médio
de venda de €78/MWh (€40/MWh de preco na pool+€38/MWh de prémio fixo).

No Resto da Europa, a tarifa média cresceu 2% vs.1T09, suportado por uma tarifa estavel no mercado francés
(que cresce ao nivel da inflagéo) e também pelo maior aumento do mercado belga no total do portfolio, o qual tem um
preco elevado fixado por contratos PPA. No 1T10 a Polénia ainda teve um contributo marginal em termos de
producéo.

No global, a margem bruta subiu +28% (+€47M), com as principais contribuicdes a virem de Espanha (+€18m, +28%
YoY), suportado por um aumento de 53% da produgdo e uma quebra de 17% do prego médio de venda, e Portugal
(+€17m, +59% YoY), baseado num aumento de 8% da capacidade instalada, um prego médio de venda estavel e um
aumento de 60% da producdo. Nos EUA a diminuigdo de 2% da margem bruta ajustada vs.1T09 é explicada pela
depreciagdo do USD contra o EUR no periodo, e uma diminuicdo vs.1T09 da produgéao nos parques edlicos com
PTCs devido a factores médios de utilizagdo anormalmente baixos.
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Distribuigdo de Electricidade e Comercializagdo de Ultimo Recurso em Portugal

O EBITDA das actividades de distribui¢cdo e comercializagdo de ultimo recurso em Portugal diminuiu 3%

Margem Bruta 347.7 347.8 -0.0% -0
Fornecimentos e servicos externos 71.6 68.0 5.4% +4
Custos com pessoal 43.8 43.7 0.2% +0
Custos com beneficios sociais 21.4 23.1 -7.0% -2
Rendas de concessdo 59.6 59.9 -0.5% -0
Qutros custos operacionais (liquidos) (0.7) (3.0) 78% +2
Custos Operacionais 195.8 191.6 2.2% +4
EBITDA 151.9 156.2 -2.7% -4
Provisoes 0.4 0.4 27% -0
Depreciagoes e amortizagoes liquidas 63.4 65.3 28% 2
EBIT 88.1 90.5 -2.6% -2
1710 1709
Margem Bruta (€ M) 347.7 347.8 -0.0% -0
Mg bruta regulada - periodo actual 340.0 339.5 0.1% +1
Mg bruta ndo-regulada 7.7 8.3 -6.6% -1
Rede de Distribuicdo
Prov. requlados - periodo actual (€ M) 312.8 309.2 1.2% +4
Electricidade entrada na rede (GWh) 13,733 12917 6.3% +815
Clientes ligados & rede (mil) 6,126.1 6,082.4 0.7% +44
Comercializacdo de Ultimo Recurso
Prov. requlados - periodo actual (€ M) 27.8 31.0 -10% -3
Clientes fornecidos (mil) 5828.4  5869.3 -0.7% -41
Electricidade entrada na rede (GWh) 9.805 12,454 21% -2,649
Preco de compra OMIP(€/MWh) 45.2 53.9 -16% -9
Activos/(Passivos) Regulatérios (€ M)
inicio do periodo (508.9) 1,145.4 - -1,654
Nesvios tarifarios anos anteriores m 127.3 (1,139.1) - +1,266
Gerado no periodo 80.3 (41.9) - +122
Qutros o (3.3) (0.9) -265% -2
Fim do periodo (304.6) (36.4) -736% -268
Investimento & Custos Operac. 1T10 1709
Custos Controlaveis (31 115.4 11.7 3.4% +4
Custos control./cliente (€/cliente) 18.8 18.4 2.6% +0
Custos control./km de rede (€/km) 526.5 517.0 1.8% +9
Empregados (#) 4,421 4,565 -3.2% -144
Investimento Operacional (€ M) 47.2 45.5 3.8% +2
Rede de distribuicdo (Km) 219.3 216.0 1.5% +3
Temno de interrun. eauivalente (min.) 39 36 8% +3

no periodo para €152M no 1T10, reflexo de uma margem bruta regulada estavel (€340M), em linha com o
definido pelo regulador (ERSE) para 2010, e de um aumento de 3% dos custos controlaveis, consequéncia de
condi¢bes atmosféricas adversas e de um aumento dos custos com servigos prestados aos clientes.

Em Dez-09, a ERSE definiu um aumento médio de 2,9% para as tarifas de electricidade em Portugal em 2010,
assumindo um consumo de 45,1TWh e um pre¢o médio de aquisicdo de energia eléctrica de €50,8/MWh. A
ERSE fixou em 8,39% a taxa de remuneragdo das nossas actividades reguladas, traduzindo-se numa margem
bruta regulada para 2010 de €1.300M.

A electricidade entrada na rede de distribuicdo aumentou 6,3% no periodo (+4,6% ajustada dos efeitos
temperatura e dias Uteis), reflectindo uma melhoria da procura no segmento industrial e um inverno mais
rigoroso. Os proveitos regulados da actividade de distribuicao totalizaram €313M no 1T10, de acordo com o
estabelecido pela ERSE. No 1T10, a nossa distribuidora de electricidade, a EDP Distribuigdo (EDP D), registou
um desvio tarifario positivo de €15M, a devolver as tarifas, que resultou essencialmente de um mix de consumos
diferente do esperado.

No 1T10, a electricidade comercializada pela nossa comercializadora de ultimo recurso, a EDP Servigo
Universal (EDP SU), caiu 26%, reflexo da passagem de clientes (essencialmente industriais) para o mercado
liberalizado, tendo a quota de mercado da EDP SU em termos de electricidade comercializada diminuido de
96% no 1T09 para 69% no 1T10 (82% em 2009). No que se refere as compras de electricidade, os volumes
adquiridos aos produtores em regime especial aumentaram 47% no periodo e ficaram 41% acima da estimativa
de ERSE. O preco médio de compra de electricidade da EDP SU no OMIP foi de €45/MWh no 1T10, o que ficou
abaixo da estimativa da ERSE de €51/MWh, no entanto, o custo médio total com a compra de electricidade ficou
13% acima do pressuposto da ERSE, devido a um custo médio da producdo em regime especial superior ao
previsto (€96/MWh vs. o pressuposto da ERSE de €91/MWh). O maior volume de electricidade adquirida a
produtores em regime especial a pregos superiores ao esperado originou um desvio tarifario negativo de €95M a
recuperar das tarifas maioritariamente em 2011.

Em sintese, um desvio tarifario negativo de €80M foi reconhecido no 1T10, o que em conjunto com a devolugao
através das tarifas de €127M de desvios tarifarios de anos anteriores, entre outros aspectos, se traduziu num
aumento do montante de recebimentos futuros da actividade regulada, de um excedente tarifario de €509M
para um excedente tarifario de €305M. De notar que até Dez-10, um total de €509M teréo sido devolvidos aos
clientes: a EDP SU tera devolvido €629M e a EDP D tera recuperado €120M.

Os custos operacionais controlaveis aumentaram 3% no periodo: i) 0 aumento nos fornecimentos e servigos
externos reflecte essencialmente um aumento nos custos com O&M, consequéncia das condi¢cdes atmosféricas
adversas do inicio do ano, e de um aumento dos custos com servigos prestados aos clientes; ii) os custos com
pessoal aumentaram 1%, excluindo indemnizagdes e capitalizagdes de custos, reflectindo um menor nimero de
empregados e uma actualizagdo salarial média anual de 1,5% em 2010 (o aumento salarial médio anual de
2,8% para o ano 2009 nao estava reflectido nos custos com pessoal do 1T09). Os custos com beneficios
sociais diminuiram 7% no periodo, consequéncia de menores provisoes para o fundo pensées e actos médicos.

O investimento operacional totalizou €47M, com enfoque na expansao da rede e na melhoria da qualidade do
servigo. Devido a condi¢des atmosféricas adversas no 1T10 em Portugal, o tempo de interrupgdo equivalente
aumentou 3min. no periodo para 39min. no 1T10.

(1) Inclui a venda a terceiros do direito a receber os défices/desvios tarifarios (2009) bem como a recuperacdo ou devolucdo afravés das tarifas de desvios tarifarios de anos anteriores.

(2) Inclui juros relativos a desvios da anos anteriores.

(3) Fornecimentos e servicos externos e custos com pessoal.
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Distribuigdo de Electricidade e Comercializagdo de Ultimo Recurso em Espanha

DR Operacional (€ M) (1) 1T10 1709

Margem Bruta 43.6 43.0 1.3% +1
Fornecimentos e servicos externos 13.9 15.2 -8.3% -1
Custos com pessoal 5.1 5.2 -1.8% -0
Custos com beneficios sociais 0.7 0.7 -1.7% -0
Qutros custos operacionais (liquidos) (1.6) (1.4) -11% -0
Custos Operacionais 18.2 19.7 -7.7% -2
EBITDA 25.4 23.3 8.9% +2
Provisoes - 0.1 - -0
Depreciacoes e amortizacoes liquidas 6.9 6.6 4.5% +0
EBIT 18.5 16.6 1% +2
1710 1709
Margem Bruta 43.6 43.0 1.3% +1
Margem bruta regulada 38.6 39.1 1.3% A
Comerc. de ultimo recurso (HC CUR) 2.6 - - +3
Margem bruta ndo-regulada 2.4 3.9 -38% )
Proveitos Regulados (€ M) 38.6 39.1 -1.3% -1
Distribuicdo 353 35.1 0.5% +0
Transporte 1.8 20 -6.4% -0
Comercializacdo 1.5 2.0 -28% -1
Distribuicdo

Electricidade distribuida (GWh) 2,516 2,374 6.0% +142

Clientes ligados (mil) 645.8 636.3 1.5% +9
Reaulado/Comerc. Ultimo Recurso m

Clientes fornecidos (mil) 412.0 549.1 -25% -137

Electricidade comercializada (GWh) 374 1,676 -78% -1,302
Activos/(Passivos) Reaulatérios (€ M) ()

Inicio do periodo 501.4 283.7 77% +218

Défices tarif@rios periodos anteriores @i 48.7 65.9 -26% -17

Gerado no periodo - (7.3) - +7

Outros (4 3.9 (7.7) - +12

Fim do periodo 554.0 334.6 66% +219
Investimento & Custos Operac. 1T10 1709
Custos Controlaveis (3 19.0 20.4 -6.6% -1
Custos control./cliente (€/cliente) 29.5 32.0 -8.0% -3
Custos control./km de rede (€/Km) 867 953 -9.0% -86
Empregados (#) 384 367 4.6% +17
Investimento Operacional (€ M) 52 9.8 -48% -5
Rede ('000 Km) 21.9 21.4 2.6% +1
Temno de interrun. eauivalente (min.) 14 93 -85% -79

O EBITDA das actividades de distribuicao de electricidade e comercializacdo de ultimo recurso em
Espanha aumentou 9% no periodo para €25M no 1T10, beneficiando de uma margem bruta superior e de uma
redugdo dos fornecimentos e servigcos externos. A margem bruta aumentou 1% no periodo, reflectindo a
estabilidade dos proveitos regulados e uma contribuicdo de €2,6M da nossa actividade de comercializagdo de
ultimo recurso, iniciada em Jul-09 (fim das tarifas reguladas e introdugéo da tarifa de Ultimo recurso para clientes
em BT com poténcia contratada inferior ou igual a 10kW).

Os proveitos regulados no 1T10 totalizaram €39M, em linha com o definido pelo Governo Espanhol para 2010.
Em Dez-09, foi publicada uma Ordem Ministerial que fixou provisoriamente em €146M as receitas reguladas
atribuiveis a HC Distribucién (HC D) para 2010, o que representa um crescimento anual de 3%. Note-se que
este montante ndo inclui €7M de receitas reguladas relativas a actividade de transporte, que tem que ser
vendida a REE antes de 3 de Julho de 2010 (Lei 17/2007). Consequéncia do processo de liberalizagédo, os
proveitos regulados da actividade de comercializagdo estdo relacionados com algumas actividades que as
empresas de distribuicdo ainda efectuam, tais com a leitura de contadores ou facturacéo de tarifas de acesso.

A electricidade distribuida pela HC D na regidao das Astlrias aumentou 6% no periodo, reflectindo a
recuperacao da actividade econdémica no sector industrial vs. um 1T09 particularmente fraco. A retoma das
industrias capital intensivas traduziu-se num aumento de 6% dos consumos em AT e MT (industriais), enquanto
o consumo em BT (residencial) aumentou em cerca de 5%, beneficiando de um inverno mais longo e rigoroso.
No que diz respeito a comercializagdo, no seguimento do processo de liberalizagdo ocorrido em Jul-09, os
volumes comercializados a clientes a tarifa de ultimo recurso diminuiram 78% quando comparados com os
volumes comercializados a clientes regulados no 1T09. A redugéo do nimero de clientes reflecte a passagem
dos mesmos para o mercado liberalizado, consequéncia do processo de liberalizagédo e de se praticarem pregos
de mercado inferiores a tarifa regulada.

Em Dez-09, o Governo Espanhol definiu um aumento médio de 2,64% para as tarifas de ultimo recurso no 1S10
vs. 0 2509, assumindo um custo médio na compra de electricidade de €60/MWh. No 1T10, o défice tarifario
Espanhol foi estimado em €507M, dos quais €31M (6.08%) foram atribuidos a HC Energia (no final de Mar-10,
este valor ainda ndo estava reflectido no montante de recebimentos futuros da actividade regulada; estava
pendente de liquidagao financeira). Para 2010, o défice tarifario Espanhol esta estimado em €3,0MM. No final de
Mar-10, o montante de recebimentos futuros da actividade regulada totalizava €554M, relacionados
essencialmente com: i) €232M relativos ao défice de 2009 (estimado em €172M no final de Dez-09); e ii) €324M
relativos ao défice acumulado dos anos 2006-08 (em Abr-10, o Governo Espanhol aprovou o RD que completa
as necessidades de regulagao para a securitizagao dos défices tarifarios).

Os custos operacionais controlaveis diminuiram 7% no periodo, consequéncia de uma reducdo dos
fornecimentos e servigcos externos potenciada por uma diminuigdo dos custos com O&M, marketing e back-
office. Os custos com O&M foram anormalmente elevados no 1T09 devido a passagem do ciclone Klaus que
afectou o Norte de Espanha no inicio do ano 2009. Esta redugcdo nos custos controlaveis permitiu uma
recuperacao dos racios de eficiéncia.

O investimento operacional diminuiu 48% no periodo para €5M no 1T10, devido essencialmente a uma
reducdo dos investimentos em novos mercados e novas ligagées. O tempo de interrupgdo equivalente caiu 79
min. no periodo, consequéncia de o 1T09 ter sido negativamente afectado pelo ja mencionado ciclone Klaus
que danificou a nossa rede de distribui¢éo.

(1) A actividade de Comercializagdo de Ultimo Recurso teve inicio em Jul-09, no seguimento do processo de liberalizagdo.

(4) Inclui juros/actualizagdes financeiras sobre os montantes de défices tarifarios.

(5) Fornecimentos e servigos externos e custos com pessoal.

(2) Liquido dos custos com "CO2 clawback". (3) Recuperagdo/pagamento de défices tarifarios de periodos anteriores.
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Gas - Actividade Regulada

N
DR Operacional (€ M) |  Potugal | = Espanha | = Total | ---m
1710 1709 7o A

Margem Bruta 18.5 8.8 1M11% 60.9 47.0 30% 79.4 55.7 43% NUmero de Clientes Ligados (mil) 1,198.5 898.6 33% +300

Portugal 229.2 205.0 12% +24
Fornecimentos e servicos externo: 22 2.7 -18% 7.1 6.2 14% 9.3 8.8 4.6% Espanha 969.4 693.7 40% +276
Custos pessoal 1.5 1.1 32% 5.6 4.8 16% 7.1 5.9 19%
Custos beneficios sociais 0.1 0.0 188% 0.1 0.1 7.7% 0.2 0.1 40% Gas Distribuido (GWh) 14,380 7,899 82%  +6,481
Qutros custos operac. (liquidos) 0.1 0.8 - 2.6 1.1 139% 2.7 1.9 4% Portugal 1,920 1,638 17% +281
Custos Operacionais 3.9 4.7 -17% 15.3 121 26% 19.2 16.8 14% Espanha 12,460 6,260 99% +6,199
EBITDA 14.7 4.1 257% 45.6 34.8 31% 60.2 38.9 55% Receitas Reguladas (€ M) 73.9 48.2 53% +25.7

Portugal 18.5 8.8 1M1% +9.8
Provisdes 0.0 (0.0) - - - - 0.0 (0.0) - Espanha 55.3 39.4 40% +15.9
Debrec. e amortizacoes liauidas 2.8 2.8 1.6% 14.7 8.3 77% 17.5 11.1 58% Distribuicdo 493 34.6 43% +14.7

Transporte 6.0 4.8 26% +1.2

EBIT 11.9 1.4 772% 30.9 26.5 16% 42.7 27.9 53%

Rede (Km) 12,618 9,128 38%  +3,490
Investimento operacional (€ M) 6.8 3.1 118% 7.0 5.0 42% 13.8 8.1 1% Portugal - Distribuicd&o 3,547 3,233 9.7% +314
Distribuicdo 6.8 3.1 118% 28 3.3 -15% 9.5 6.4 50% Espanha
Transporte - - - 4.3 1.7 151% 4.3 1.7 151% Distribuicdo 8,684 5,556 56% +3,128

Transporte 387 339 14% +48

Empregados (#) 97 111 -13% 374 279 34% 471.0 390.0 21%

A 31 de Dezembro de 2009, a Naturgas Energia (NGE) concluiu a aquisicdo a Gas Natural
de alguns activos de distribuicdo de gas natural em baixa pressdo nas regides da Cantabria
e Mdrcia, bem como de activos de distribuicdo de gas natural em alta pressé@o nas regides
do Pais Basco, Asturias e Cantdbria. Estes activos comegaram a ser consolidados ao nivel
da Demonstracédo de Resultados a partir de Jan-10.

O EBITDA das nossas actividades reguladas de gas aumentou 55% no periodo para
€60M no 1T10, devido a consolidagao, pela primeira vez, dos activos adquiridos a Gas
Natural e a um aumento das receitas reguladas em Espanha e Portugal.

Em Espanha, a margem bruta aumentou 30% no periodo (+€14M). Excluindo o impacto dos
activos adquiridos a Gas Natural, que contribuiram com €15M, a margem bruta diminuiu 1%
no periodo, devido a uma reducdo de €4M na margem bruta de outras actividades nao
incluidas nas receitas reguladas, incluindo os upfront fees recebidos pela ligagdo de novos
clientes, o aluguer de contadores, servicos de inspecgdo, entre outras. As receitas
reguladas aumentaram 40% no periodo para €55M: i) os activos adquiridos a Gas Natural
contribuiram com €13M de receitas reguladas, relativos a ¢3.000Km de rede de distribuigao
e 258 mil pontos de abastecimento; excluindo este contributo, ii) as receitas reguladas da
actividade de distribuicdo de gas aumentaram 5% no periodo, reflectindo um aumento da
extensdo da nossa rede, um crescimento de 3% nos pontos de abastecimento para 711 mil,
e um aumento dos volumes de gas distribuido. O géas distribuido através da rede de alta
pressdo (essencialmente clientes industriais) beneficiou da recuperagdo da actividade no
sector industrial e de um 1T09 particularmente baixo. O volume de gas distribuido através
da rede de baixa pressdo (essencialmente clientes residenciais) permaneceu estavel nos
3.1TWh no 1T10; iii) as receitas reguladas da actividade de transporte aumentaram 26% no
periodo, devido a um aumento de 14% da extensdo da nossa rede, bem como a um
aumento da remuneragéo por kildmetro nos investimentos recentes.

A Ordem Ministerial publicada em Dez-09 fixou a remuneragéo para as actividades reguladas
de gas. As receitas reguladas atribuiveis a NGE para 2010 totalizam €168M, o que
representa um crescimento anual de 5%, excluindo o contributo dos activos adquiridos a Gas
Natural, que representam mais €50M de receitas reguladas em 2010.

Em Portugal, as receitas reguladas da actividade de distribuicdo de gas aumentaram €10M
no periodo, para €19M no 1T10, no seguimento de um crescimento de 17% dos volumes de
gas distribuido, suportado por um aumento do nimero de pontos de abastecimento, e pelo
reconhecimento retroactivo das reavaliagdes iniciais dos activos que ndo foram consideradas
nas receitas reguladas de 2009.

Em Jun-09, o regulador Portugués (ERSE) definiu as tarifas de gas para Portugal para o ano
gas Jul-09/Jun-10. Os 9% de retorno sobre os activos para a distribuicdo de gas, fixados no
inicio deste periodo regulatério de 3 anos (Jul-08 a Jun-11) traduziram-se nuns proveitos
regulados de €51M, o que representa um crescimento homoélogo de 47%.

Os custos operacionais controlaveis(’ aumentaram 10% no periodo, devido a
consolidacdo, pela primeira vez, dos activos adquiridos & Gas Natural (+€4M).Excluindo este
efeito, os custos operacionais controlaveis diminuiram €2M no periodo, tendo beneficiado de
uma redugdo dos custos com O&M e despesas de marketing.

O investimento operacional aumentou €6M no periodo para €14M no 1T10, devido: i) a um
investimento de €2,6M realizado no pipeline de Bergara-Irun (transporte), prevendo-se que
este esteja operacional no final de 2010, representando um investimento total de €68M; ii) a
um aumento dos investimentos realizados nas redes de distribuicdo e nos pontos de
abastecimento.

(1) Fornecimentos e servigos externos e custos com pessoal.
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EDP - Energias do Brasil: Performance Financeira

N

Consolidado (RS M Consolidado (€ M Energias do Brasil 1T10 1709

Demonstracdo de Resultados
[ 1710 | 1709 | A% | AAbs. Ja 1710 | 1709 | A% | AAbs. |
Cotacdo no fim do periodo (R$/accdo) 34.20 24.25 N%
Margem Bruta 595.8 512.4 16% 83 239.1 170.9 40% 68
Total de accdes (milhdes) 158.8 158.8 -
Fornecimentos e servicos externos 89.4 71.1 26% 18 35.9 23.7 51% 12 Accdes préprias (milhdes) 0.3 158 -98%
Custos com Pessoal 54.9 55.7 -1.4% -1 22.0 18.6 19% 3 N° de accdes detidas pela EDP (milhdes) 102.9 102.9 -
Custos com beneficios Sociais 12.3 20.8 -41% -8 50 6.9 -29% -2
Qutros custos operacionais (liquidos) 26.5 29.2 -9.3% -3 10.6 9.7 9.2% 1 Euro/Real - Taxa de fim do periodo 2.40 3.08 28%
Custos Operacionais 183.2 176.8 3.6% [ 73.5 59.0 25% 15 Euro/Real - Taxa média do periodo 2.49 3.00 20%
EBITDA 412.7 335.6 23% 77 165.6 111.9 48% 54 Taxa de inflacdo (IGPM - 12 meses) 2.7% 0.0% -
Taxa de juro (SELIC) 8.75 12.65 -390 pp
Provisdes 4.3 1.5 192% 3 1.7 0.5 251% 1
Debreciacoes e amortizacoes liauidas 86.1 78.9 9.1% 7 34.6 26.3 31% 8 Empreqodos f#) 2,361 2,334 27
EBIT 322.2 255.1 26% 67 129.3 85.1 51.9% 44
Result. da alienacdo de act. financ. - - - 0 - - - 0
Resultados financeiros (7.0) (51.5) -87% 45 (2.8) (17.2) -84% 14 Divida liquida 775 828 -6.4%
Resultados em associadas (0.1) (0.4) - 0 (0.0) (0.1) -79% 0 Recebimentos futuros da actividade regulada -2 55 -
Interesses minoritdrios 728 552 32%
Resultados Antes de Impostos 315.2 203.2 55% 112 126.5 67.8 87% 59 Valor contabilistico 1,914 1,199 60%
IRC e impostos diferidos 104.8 69.6 51% 35 42.1 23.2 81% 19
Taxa efectiva imposto (%) 33% 34% -10pp -0 33% 34% -10pp -0
Resultado liquido do exercicio 210.4 133.6 57% 77 84.4 44.6 89% 40 Divida liquida / EBITDA 1.2x 1.8x
Accionistas da Energias do Brasil 185.2 105.3 76% 80 743 35.1 1M1% 39
Interesses minoritdrios 25.2 28.3 -11% -3 10.1 9.4 8% 1 Moody's
Energias do Brasil Bal/sSta
Capex 98.4 119.0 -17% -21 39.5 39.7 -1% -0 Ultimo relatério de Rating 08/04/10

No 1T10, o EBITDA da Energias do Brasil aumentou 23% em moeda local reflectindo:
(i) uma forte recuperagéo da procura de electricidade, (ii) impacto positivo dos desvios
tarifarios na distribuicdo, (iii) menor volume de vendas trimestrais na actividade de
producdo e (iv) aumento da electricidade vendida pela empresa de comercializagao
Enertrade.

No 1T10, a contribuicdo da Energias do Brasil para o EBITDA consolidado foi afectada
positivamente pela apreciacao de 20% do Real contra o Euro (impacto positivo de
€28M no EBITDA).

Note-se que a comparagéo do 1T10 com o 1T09 é impactada por algumas questdes nao
recorrentes das quais destacamos: (1) receita adicional como compensacéo de quebra
de contrato por um consumidor (R$6M) e (2) custos de reestruturagdo de RH de R$13M
no 1T09 relacionados com a implementag¢do de um novo modelo organizacional.

Em Nov-09, a Energias do Brasil vendeu 15,5 milhoes de accées (9,8% do seu
capital social) através de uma oferta de distribuicdo publica secundaria de acgdes
ordindrias que constituem acgdes préprias, ao pregco de R$28,50 por acgdo o que
implicou uma diminuigéo do peso de acgdes proprias para 0,2% do capital social em Dez-
09.

Em consequéncia da transacgdo acima que implicou um encaixe de R$442M (€170M), a divida
liquida da Energias do Brasil em EUR diminuiu 6% (em BRL caiu 27%) e o prazo médio da
divida passou para 4,4 anos em Mar-10. Os custos financeiros liquidos em BRL diminuiram
87% no periodo devido: (1) redugdo da divida liquida, (2) diminuigdo do custo médio da divida
(de 11% no 1TQ9 para 7,7% no 1T10) e (3) receita extraordinaria relacionada com uma nova lei
gue perdoou o pagamento de custos financeiros de dividas fiscais em atraso (R$11M).

Como resultado da boa performance em termos de geracdo de cash flow livre da Energias do
Brasil, a Moody’s manteve o rating da empresa e a Standard & Poor's aumentou o rating das
distribuidoras EDP Bandeirante e EDP Escelsa.

Os interesses minoritarios em euros aumentaram em balango devido a apreciagdo da moeda
BRL. Ao nivel da demonstracdo de resultados em moeda local, os interesses minoritarios
diminuiram devido a resultados mais baixos no 1T10 da actividade de produgédo, onde nao
detemos uma participagéo de 100%.

Em suma, o resultado liquido da Energias do Brasil no 1T10 (em IFRS) aumentou 76% em
moeda local.

A Assembleia Geral de Accionistas aprovou um dividendo de R$296,3M, correspondente a
R$1,88 por acg¢do a ser pago durante o 2T10.
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Brasil: Distribuicao de Electricidade

CLYCT YT e N G W NIV ISR C2 Y 3 WYX Na actividade de distribuicdo no Brasil, o EBITDA no 1T10 aumentou 45% para BRL252M. Excluido o impacto dos
desvios tarifarios, o EBITDA aumentou 4% no periodo para BRL197M. A margem bruta aumentou 32% no periodo,

Margem Bruta 400.6 304.3 32% +96 . .
principalmente devido a:
Forn. e servicos externos 68.6 55.7 23% +13
Custos com Pessoal . ??2 ;‘g-g -22-% ; (1) Recuperacio significativa no 1T10 dos volumes de energia vendida e distribuida: volume de energia
gt’)ﬂgz gg?o?igeefr'g'(‘:”{f%ﬂ'o's 08y 184 4% +10 Vvendida a clientes finais aumentou 11% no 1T10 (+9% na EDP Bandeirante e +14% na EDP Escelsa). No segmento
Custos Operacionais 1485 130.0 14% +18 rgsidencial e comercial, volume yendido cresceu 9% no 1_T10 reflectindo: (i) aumento de 3% no,anero de clientes e
(ii) aumento do consumo por cliente suportado no crescimento da penetragdo de electrodomésticos. No segmento
EBITDA 2522 1743 45% *78 industrial, o volume de energia vendida aumentou 16% no 1T10, reflectindo a recuperagdo da produgdo industrial
Provisdes 3.7 21 76% +o brasileira. Relativamente, a electricidade distribuida (mas n&o vendida) para clientes do mercado livre
Deprec. e Amortizacdes liquidas 454 AN 10% +4 (essencialmente grandes consumidores industriais fornecidos directamente no mercado livre, a quem a EDP cobra
tarifas de acesso de terceiros), o volume de electricidade distribuida aumentou 39% no 1T10 reflectindo uma forte
EBIT 203.1 130.9 55% 172 recuperacao da procura principalmente do sector do minério e siderdrgico e uma base de comparagdo mais fraca no
1110|1105 | A% | A Aos. JREIES
Margem Bruta IFRS 42071 3(3)3 32% +Zg (2) Impacto positivo dos reajustes tarifarias anuais (Escelsa desde Ago-09 e Bandeirante desde Out-09), que
Desvio Tarifdrio m ) (27) . ) reflectem essencialmente actualizagdes anuais na base de custos (CPI-X) e repasse de custos ndo controlaveis.
Nesvios Periodos Anteriores (30) (30) -1.3% +0 .. A ° . .
Outros 2 7 1% -5 Note-se que o retorno sobre o RAB definido pelo regulador foi fixado em 15% antes de impostos em todo o periodo
Margem Bruta Brasil GAAP 346 319 8.3% +27 regulatério da Escelsa (entre Ago-07 e Jul-10) e Bandeirante (entre Out-07 e Set-11).
Rec. Fut. da act. Reg. (RS M) © 164 ; "170(3) Impacto positivo de desvios tarifarios ao nivel da margem bruta maiores no 1T10 do que no 1T09. A
Clientes Ligados (Milhares) 2,679.9 26128 2.6% +67 margem bruta em IFRS da distribui¢éo inclui o impacto de desvios tarifarios em termos de fluxo de caixa, enquanto a
Bandeirante 14742 14577 1.1% +16 margem bruta em GAAP Brasileiro estd mais préxima da margem bruta normalizada. Os desvios tarifarios passados
Escelsa 12058 1.155.1 4.4% *51 que estdo a ser recuperados pela EDP através das tarifas, ascenderam no 1T10 a R$30M em linha com o 1T09. Por
Electricidade Distibuida (GWh) 5959 4964 20% +995 Outro lado, um desvio tarifario do periodo de R$27M foi criado no 1T10 (contra um desvio tarifario negativo de
Bandeirante 3,547 3,165 12% +382 R$38M no 1T09). Este desvio tarifario positivo foi criado devido: (1) apreciacdo do BRL contra o USD o que implicou
DESCGISO_ 2413 1.799 34% +613 uma descida dos custos de produgéo de ltaipu (custos denominados em USD) e (2) baixos custos de produgédo do
OS quails: H Al . ~ , . qs .
Clientes Mercado Livie (GWh) 2916 1,592 399 +6p4 Sistema regulado brasileiro devido a um volume elevado de producao através de centrais hidricas em detrimento de
centrais térmicas. Consequentemente, os recebimentos futuros da actividade regulada diminuiram de R$164M a
Electricidade Vendida (GWh) 3,744 3,372 1% +371 recuperar em Mar-09 para R$6M em Mar-10 a devolver ao sistema na préxima revisao tarifaria pela EDP Energias do
Bandeirante 2,220 2,034 91% +186 PBrasil.
Resid., Comerc. e Outros 1,471 1,399 5.2% +73
Industrial 749 635 18% +113 L, , - o
Escelsa 1,524 1,338 14% +185 Os custos com pessoal diminuiram 3% no periodo em resultado da reducédo de pessoal e programas de eficiéncia
Resid., Comerc. e Outros 1,272 1.114 14% +158 implementados. Os fornecimentos e servigos externos aumentaram devido a: (1) condigcdes meteoroldgicas adversas
Industrial 252 224 12% +28

(tempestades e cheias) no 1T10, implicaram um aumento da quantidade de chamadas para o nimero gratis de apoio
[Investimento e Custos Operac. | 1710 | 1109 | A% | AAbs. BEY cliente e um aumento dos trabalhos de reparagdo e manutengo; (2) alteragdo da legislagdo pelo regulador

relacionada com o atendimento a clientes (diminuicdo do tempo médio de atendimento). Os outros custos
Custos controldveis 108.3 96.5 12% +12 operacionais no 1T10 aumentaram em consequéncia de uma multa relacionada com um “blackout” eléctrico no final

Custos control./cliente (Rb/cliente 404 369 9.4% 3 de 2009 nas areas de concessdo da Bandeirante e da Escelsa. Este custo esta ainda em discussao com o regulador.
Custos control./km rede (R$/km) 4.1 3.5 16% +1
Empregados (#) 2,003 2,016 -0.6% -13
Invest. Operacional (RSM) 50.0 51.7 -3.3% -2
Rede de Distribuicdo (Km) 26.4 27.3 -3.3% -1

(1) Desvios tarifarios que a EDP esté a recuperar na actual tarifa, relacionados com montantes devidos pelo sistema, que tiveram no passado um impacto negativo na margem bruta.
(2) Estes desvios tarifarios a serem gerados no actual periodo serdo recuperados pela EDP através das tarifas no préximo ajustamento anual da tarifa. (3) Fornecimentos e servigos externos e custos com pessoal. -23-



Brasil: Produgdo & Comercializacao de Electricidade

DR Operacional (R$ M) PRODUCAO:
1710 1709 | A% | AAbs. |
Margem Bruta 182.6 1982  -7.9% .16 O EBITDA da actividade de producédo diminuiu 10% no periodo, suportado por uma queda de 8% da
margem bruta. Note-se que o EBITDA do 1T10 foi penalizado por um volume baixo de energia vendida, um
Fornecimentos e servicos externos 12.4 8.4 47% +4  impacto negativo que devera ser revertido durante 2010.
Custos com pessoal 2.0 9.7 -7.7% -1
Cust beneficios Socici 0.6 10 -42% -0 . . ~ L ,
Oﬂirgi ES_QTOS %’;Z;gg;ngﬁ'ﬁ};uidos, 28 33 15% o A capacidade instalada aumentou 2% em resultado da entrada em operacéo da central mini-hidrica de Santa Fé
Custos Operacionais 24.7 22.4 10% +2  (+29MW no 2T09) e da repotenciacédo da central de Suiga (+2.9MW no 4T09) e de Rio Bonito (+3.8MW no 4T09 e
+1.9MW no1T10).
EBITDA 157.9 175.9 -10% -18
Provisdes (0.5) (0.6) - +0 O volume vendido diminuiu 6% no 1T10 reflectindo a alocacéo ao trimestre do volume anual contratado em
Devrec. e amortizacdes liauidas 37.1 34.2 8.5% +3  CAE, o que implicou uma alocagéo de maior volume de energia no segundo semestre do ano, onde é esperada
EBIT 1213 1423 5% . Umarecuperagéo dos pregos em mercado.
T T T Y YT O preco médio de venda aumentou 2% no 1T10. Toda a capacidade instalada da Energias do Brasil é
contratada sob PPAs com pregos ajustados a inflagdo e com uma maturidade média de 14 anos.
Margem Bruta (RS M) 182.6 198.2 -7.9% -16
Laieado 72.7 83.9 -13% -1 . . o . ~ .
Peixe Angical 63.2 70.8 1% g Os custos operacionais cresceram 10% vs. 1T09 reflectindo uma anormal concentragdo de fornecimentos e
Energest (15 centrais hidricas) 46.7 43.5 7.4% +3  servigos no 1T10 que serdo diluidos ao longo de 2010.
Lccfilggg? ade Instalada - Hidrica (MW 1';8; 1’33; 2‘2%_’ +3§ O investimento operacional diminuiu 3% no 1T10 para R$50M. O investimento operacional de expansdo
Peixe Angical 452 452 B - representa 88% do investimento operacional total dos quais 82% referem-se a construgéo da central a carvao de
Energest (15 centrais hidricas) 380 342 1% +38 Pecém (62% das obras de construgéo realizadas). O inicio da operagdo é esperado para o final de 2011, tendo a
. . EDP Brasil ja investido R$777M até Mar-10. Até a entrada em funcionamento da central, é ainda expectavel um
Energia Vendida (GWh) 178 180 ST% 1% investimento de cerca de R$690M. O "investimento operacional de expansao em outros" diminuiu R$25M devido
Peixe Angical 538 553 -3% -16 essencialmente ao fim da construgdo da mini hidrica de Santa Fé e da repotenciagéao da central de Suica e de Rio
Energest (15 centrais hidricas) 533 542 2% -9 Bonito. O investimento operacional de expansdo em outros no 1T10 esté relacionado com a repotenciagdo de
Preco Médio de Venda (RS/MWh) 1191 1163 2.4% +3 Mascarenhas (17,5MW), cuja conclusao esta prevista para 2012.
Laieado 103.5 103.0 0.4% +0 . . ) ) ) ) ] _ )
Peixe Angical 149.7 146.7 2.0% +3 Na central de carvdao Pecém, a Energias do Brasil detém uma parceria de 50% com a MPX Mineragao e Energia
Energest (15 centrais hidricas) 109.2 104.8 4.2% +4  (consolidagdo proporcional). As condigdes contratadas incluem a disponibilidade de uma capacidade instalada de
Investimento Operac. (R$ MilhGes) 50.0 51.7 .3.3% ., 615 MW a partir de Janeiro de 2012 por um prazo de 15 anos e uma margem bruta de R$417,4M/ano (a pregos
Manutencdo ) 62 4.4 36% +2 correntes de 2007 a actualizar a inflagdo) com “repasse” dos custos de combustivel. Este projecto sera financiado
Expans&o 43.8 47.2 -7.1% -3 em 75% com divida de longo prazo, que ja esta contratada.
Pécem 358 13.7 162% +22
Outros 8.0 335 -76% 25
Empregados (#) 263 247 6.5% +16
COMERCIALIZACAO LIBERALIZADA:
1110 1109 | A% | AAbs. |
Margem bruta (R$ M) 11.0 99 1% 1 A actl\{ldade de tradlng_e comerC|aI|zagao é dgsemp_ephada pfela Sub3|d|ar|§ Enertrade.n_o mercado livre atraves do
Custos operacionais (R$ M) (3.9) 6.6 _ .11 fornecimento de energia a grandes clientes industriais sem incorrer em riscos materiais no mercado energético.
EBITDA (R$ M) 14.9 33 356% +12 No 1710, o EBITDA aumentou R$12M relativamente ao periodo homélogo, devido a: (1) aumento de 21% de
. 208 | 707 . 4359 energia vendida e um aumento de 49% no nimero de clientes, (2) um ganho extraordinario no 1Q10, devido a um
Kg%de?éiggﬁgﬁgg&gewm ']23 " 86 49;: +32 acordo com um cliente para rescisao contratual por decisao do préprio (R$6M) e (3) fim no 3T09 da contabilizagéo

de provisdes associadas ao contrato de fornecimento com a Ampla (R$4M no 1T09).
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Demonstragdo de Resultados por Area de Negécio

Producdo Actividades Redes out
Contratada | Liberalizadas | Reguladas Edlico Brasil . Jiros € Grupo EDP
- L. Ajustamentos
LP P. Ibérica P. Ibérica
Margem Bruta 264.4 216.8 470.7 219.2 239.1 (7.8) 1,402.3
Fornecimentos e servicos externos 23.8 33.0 94.8 42.5 35.9 (35.6) 194.2
Custos com pessoal 19.2 13.3 56.0 12.9 22.0 27.2 150.5
Custos com beneficios sociais 58 0.5 223 0.4 5.0 (1.2) 32.8
Rendas de concessdo 1.3 - 59.6 1.9 - (0.1) 62.7
Outros Custos Operacionais (Liquidos) 0.5 8.4 0.5 (23.1) 10.6 258 22.5
Custos Operacionais 50.6 55.3 233.2 34.7 73.5 16.1 462.7
EBITDA 213.8 161.6 237.6 184.5 165.6 (23.9) 939.6
Provisdes (0.3) 0.3 0.4 (0.0) 1.7 8.0 10.1
Debreciacdes e amortizacdes liauidas m 57.8 49.5 87.9 94.0 34.6 17.2 340.9
EBIT 156.4 111.8 149.3 90.6 129.3 (49.0) 588.6
'|'|'°9 Producdo Actividades Redes out
Confratada | Liberalizadas | Reguladas Edlico Brasil . uiros € Grupo EDP
- L. Ajustamentos
(€ M) P. Ibérica P. Ibérica
Margem Bruta 171.8 170.9 (4.5) 1,260.8
Fornecimentos e servicos externos 19.3 31.0 92.0 34.8 23.7 (35.2) 165.5
Custos com pessoal 18.6 14.7 54.8 10.1 18.6 24.5 141.3
Custos com beneficios sociais 4.7 1.4 23.9 (0.¢) 6.9 (0.8) 354
Rendas de concessdo 0.8 0.3 59.9 1.3 - (0.4) 61.8
Outros Custos Operacionais (Liquidos) (0.8) 6.7 (2.5) (28.1) 9.7 22.6 7.6
Custos Operacionais 42.6 53.9 228.1 174 59.0 10.7 411.7
EBITDA 216.4 163.2 218.4 154.4 111.9 (15.2) 849.1
Provisdes (0.4) 3.6 0.5 (0.1) 0.5 0.6 4.7
Debreciacdes e amortizacdes liauidas m 63.0 51.4 83.0 69.9 26.3 18.7 312.3
EBIT 153.7 108.3 135.0 84.6 85.1 (34.5) 532.1

(1) Depreciagdes e amortizagdes liquidas de compensagéo pelas amortizagdes de activos subsidiados. -26-



Demonstragdo de Resultados por Trimestre

Demonstracdo de Resultados por Trimestre (€ M) 1709 2709 3709 4709 1710 2110 3710 4110

Vendas de electricidade 2,866.6 2,391.4 2,706.5 2,969.7 3.096.8
Vendas de gds 316.3 199.8 177.9 250.6 324.0 - - -
Outras vendas 12.6 20.4 18.7 73.4 18.4 - - -
Prestacdo de servicos 37.9 449 62.8 48.9 55.1 - - -
Proveitos Operacionais 3.233.3 2,656.5 2,965.9 3,342.5 3,494.3 - - -
Electricidade 1,464.8 1,045.2 1,343.9 1,486.6 1,688.5 - - -
Gds 218.3 128.0 98.5 196.4 221.4 - - -
Combustiveis 272.3 273.4 287.3 222.7 172.4 - - -
Materiais diversos e mercadorias 17.1 16.8 1.1 10.5 9.7 - - -
Custos Directos da Actividade 1,972.5 1,463.5 1,740.8 1,916.1 2,092.0 - - -
Margem Bruta 1,260.8 1,193.0 1,225.1 1,426.4 1,402.3 - - -
Fornecimentos e servicos externos 165.5 187.9 176.3 238.4 194.2 - - -
Custos com pessoal 141.3 142.5 124.5 131.7 150.5 - - -
Custos com beneficios sociais 35.4 30.6 44.1 48.2 32.8 - - -
Rendas de concessdo 61.8 62.5 61.9 62.4 62.7 - - -
Qutros custos operacionais (liquidos) 7.6 8.0 1.8 9.8 22.5 - - -
Custos Operacionais 4a11.7 431.5 408.5 490.6 462.7 - - -
EBITDA 849.1 761.4 816.6 935.8 939.6 - - -
Provisdes 4.7 14.1 152 40.7 10.1 - - -
Devreciacdes e amortizacdes liauidas m 312.3 300.1 308.5 397.7 340.9 - - -
EBIT 532.1 447.2 492.8 497.4 588.6 - - -
Ganhos/(Perdas) na alienacdo de activos financeiros 12.9 15.0 2.8 29.1 58 - - -
Resultados financeiros (165.5) (121.7) (92.1) (107.4) (118.1) - - -
Resultados em associadas 4.6 9.1 7.2 4.3 6.9 - - -
Resultados Antes de Impostos 384.1 349.6 410.6 423.4 483.2 - - -
IRC e Impostos diferidos 88.0 105.5 115.6 90.6 129.0 - - -
Ganhos / (perdas) na alienacdo de operacdes descontinuadas - - - - - - - -
Resultado liquido do exercicio 296.1 244.1 295.0 332.7 354.2 - - -
Accionistas da EDP 265.3 2141 268.6 275.8 309.2 - - -
Interesses minoritdrios 30.8 30.0 26.4 57.0 45.0 - - -

(1) Depreciacdes e amortizagdes liquidas de compensacao pelas amortizacdes de activos subsidiados. -27 -



Demonstragdo de Resultados por Area de Negécio

Producd C ial. E istribuica . - i
ro ,u.(;oo om,e.rcm Df? . DlsTrlelc;Qo Gés Ibérico Energlo.s do Ou.Tros e Grupo EDP
Ibérica Ibérica Renovdveis Ibérica Brasil Ajust.

Proveitos Operacionais 947.8 595.7 218.9 1,454.8 410.1 481.5 (614.5) 3,494.3
Custos Directos da Actividade 501.7 581.1 (0.3) 1,063.5 310.3 242.4 (606.8) 2,092.0
Margem Bruta 446.1 14.6 219.2 391.3 99.8 239.1 (7.8) 1,402.3
Fornecimentos e servicos externos 38.6 12.6 42.5 85.5 14.6 35.9 (35.6) 194.2
Custos com pessoal 28.2 3.4 12.9 48.9 7.9 22.1 27.1 150.5
Custos com beneficios sociais 6.2 0.1 0.4 22.1 0.2 50 (1.2) 32.8
Qutros Custos Operacionais (Liquido) 8.7 0.5 (21.1) 57.4 3.5 10.6 257 85.2
Custos Operacionais 81.6 16.6 34.7 2140 26.3 73.5 16.1 462.7
EBITDA 364.5 (2.0) 184.5 177.3 73.5 165.6 (23.9) 939.6
Provisdes 0.1 (0.1) (0.0) 0.4 0.0 1.7 8.0 10.1
Debreciacdes e amortizacdes liauidas m 106.1 1.0 24.0 70.4 17.6 34.6 17.2 340.9
EBIT 258.3 (2.9) 90.6 106.6 55.9 129.3 (49.0) 588.6

'|'|'o9 PrOd,L..l(;OO Com,e.rcml. EDF? . DlsTrlelc;Qo Gés Ibérico Energlo.sdo Ou.Trose Grupo EDP
€M Ibérica Ibérica Renovdaveis Ibérica Brasil Ajust.

Proveitos Operacionais 811.0 334.3 173.4 1,499.7 371.6 371.7 (328.3) 3,233.3
Custos Directos da Actividade 385.3 319.6 1.6 1,108.9 280.1 200.8 (323.9) 1,972.5
Margem Bruta 425.7 14.6 171.8 390.8 91.5 170.9 (4.4) 1,260.8
Fornecimentos e servicos externos 34.2 1.1 34.8 83.1 13.7 23.7 (35.1) 165.5
Custos com pessoal 29.5 2.8 10.1 48.9 6.9 18.6 24.5 141.3
Custos com beneficios sociais 6.0 0.1 (0.6) 23.8 0.1 6.9 (0.8) 354
Outros Custos Operacionais (Liquido) 7.0 (3.4) (26.8) 55.5 53 9.7 22.2 69.5
Custos Operacionais 76.6 10.6 17.4 2113 261 59.0 10.8 411.7
EBITDA 349.0 4.1 154.4 179.5 65.4 111.9 (15.2) 849.1
Provisdes 2.4 0.8 (0.1) 0.5 0.1 0.5 0.6 4.7
Debreciacdes e amortizacdes liauidas m 113.6 0.7 69.9 71.9 11.2 26.3 18.7 312.3
EBIT 233.0 2.6 84.6 107.1 54.2 85.1 (34.5) 532.1

(1) Depreciacdes e amortizagdes liquidas de compensacao pelas amortizacdes de activos subsidiados. -28-
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Desempenho da EDP na Bolsa

Desempenho da EDP na Euronext Lisbon - YID Principais Eventos EDP
——EDP - . . I
240 DJ Euro Stoxx Utilities Jan-13: EDP adjudica construgédo da nova central hidroeléctrica Venda Nova
3.30 Jan-27: EDP Renovaveis entra no mercado edlico italiano através da aquisigao de 520 MW em
' desenvolvimento

3.20

3.0 Feb-10: Substituicao do representante da Sonatrach no Conselho Geral e de Supervisao
3.00 Mar-09: EDP emite obrigagdes no montante de EUR 1 000 000 000 a 5 anos

2.90

280 Mar-12: Comunicacéo de reducgdo de participagdo qualificada Pictet Asset Management
2.70 Abr-16: Assembleia Geral Anual de Accionistas

2.60 Abr-26: EDP Renovaveis selecciona Vestas para contratar o fornecimento de aerogeradores
2.50 relativos a um maximo de 2,1 GW de capacidade edlica

e Abr-27: EDP anuncia pagamento de dividendos a 13 de Maio (dividendo bruto - €0,155)

Dec/09 Jan/10 Feb/10 Mar/10 Apr/10
Mai-05: Moody’s mantém rating de longo prazo da EDP em ‘A3’ atribuindo outlook estavel
EDP em Bolsa
(05-05-2010)

Cotacdao EDP (Euronext Lisbon - €)

Fecho 2.58 2.58 3.1

Max 3.19 3.22 3.22

Min 2.47 2.47 2.34

Média 2.84 2.92 2.88

Liquidez da EDP na Euronext Lisbon

Volume de Negdcios (€ M) 2,440 6,115 5,027

Volume de Negdcios Médio Didrio (€ M) 27 23 19

Volume Transaccionado (milhdes de accdes) 859 2,093 1,743

Volume Médio Didrio (milhdes de accdes) 9.6 8.0 6.7

Valor de Mercado da EDP

Capitalizacdo Bolsista (€ M) 9.419 - 11,365
"Enterprise Value" (€ M) 26,853 - 28,059

Fonte: Bloomberg. -30-



EDP - Capacidade instalada & produgao de electricidade

Capacidade Instalada - MW (1) 1710 1M09] AMW| A %NEMProducdo de Electricidade (GWh) 1710 1709

CAE/CMEC 6,931 6,987 -56 -0.8% CAE/CMEC 6,081 5,263 818 16%
Hidrico 4,094 4,094 - Hidrico 5,325 2,845 2,480 87%
Fio de agua 1,860 1,860 - Fio de agua 3,403 1,870 1,533
Albuteira 2,234 2,234 - Albuteira 1,922 975 947
Carvao 1,180 1,180 - Carvao 754 2,207 -1,453 -66%
Sines 1,180 1,180 - Sines 754 2,207 -1,453
Fuel 1,657 1,713 -56 Fuel 2 211 -209 -99%
Setubal 946 946 - Setubal -2 186 -187
Carregado 710 710 - Carregado 4 1 3
Barreiro - 56 -56 Barreiro - 25 -25
Regime Especial (Ex-Edlico) 473 434 38 9% Regime Especial (Ex-Edlico) 747 599 148 25%
Mini-Hidricas 160 160 - Mini-Hidricas 278 169 109
Cogeracdo+Residuos 275 257 18 Cogeracdo+Residuos 424 415 9
Biomassa 38 18 21 Biomassa 45 15 30
Producdo Liberalizada de Electricidade 6,023 5,096 927 18% Producao Liberalizada de Electricidade 3,956 4,594 -638 -14%
Hidrico 910 910 - Hidrico 957 581 376 65%
Portugal 484 484 - Portugal 581 216 365
Espanha 426 426 - Espanha 376 365 11
Carvao 1,460 1,460 0 Carvao 737 2,390 -1,654 -69%
Abono | 342 342 - Abono | 432 587 -155
Abono Il 534 534 - Abono Il 89 915 -826
Soto Ribera i 234 234 - Soto Ribera li 179 322 2143
Soto Ribera lll 346 346 - Soto Ribera lll 37 566 -529
CCGT 3,276 2,405 871 36% CCGT 1,959 1,476 483 33%
Ribateio (3 arupos) 1,176 1,176 - Ribateio (3 arupos) 789 1,287 -497
Lares (2 arupos) 863 - 863 Lares (2 grupos) 312 - 312
Casteién (2 arupo) 811 811 0 Casteién (2 arupo) 565 102 463
Soto IV {1 groupo) 426 418 8 Soto IV (1 groupo) 293 87 205
Nuclear 156 156 - Nuclear 303 147 156 107%
Trillo 156 156 - Trillo 303 147 156
Fuel 221 165 56 Fuel 0 - 0
Tunes + Barreiro 221 165 56 Tunes + Barreiro 0 - 0
Edlico (Maior detalhe na pdgina 16) 5,567 4,512 1,055 23% Edlico 3,639 2,845 794 28%
Europa 2,930 2,477 453 Europa 1,856 1,163 694
EUA 2,624 2,022 602 EUA 1,777 1,675 102
Brasil 14 14 - Brasil 6 8 -2
Brasil (Ex-Edlico) 1,734 1,697 38 2.2% Brasil (Ex-Edlico) 2,145 2,116 29 1.3%
Hidrico 1,734 1,697 38 2.2% Hidrico 2,145 2,116 29 1.3%
Laieado 903 903 - Laieado 1,074 1,067 7
Peixe Angical 452 452 - Peixe Angical 626 612 14
Energest 380 342 38 Energest 446 438 8
TOTAL 20,728 18,727 2,002 11% TOTAL 16,567 15,417 1,150 7.5%
(1) Capacidade Instalada que contribuiu para os proveitos operacionais do periodo. -31-



EDP - Volumes distribuidos, clientes ligados e extensado da rede

ELECTRICIDADE GAS
Electricidade Distribuida (GWh) 1710 1109 Gas Distribuido (GWh) 1710 1109
Portugal 12,241 11,897 345 2.9% Portugal 1,920 1,638 281 17%
Muito Alta Tensdo 310 373 -63 -17% Baixa Pressdo (P < 4 Bar) 915 857 58 7%
Alta / Média Tensdo 5,065 4,714 351 7.4% Médiia Press&o (P > 4 Bar) 993 769 224 29%
Baixa Tensdo 6,866 6,810 57 0.8% GPL 12 12 -0 -3.9%
Espanha 2,516 2,374 142 6.0% Espanha 12,460 6,260 6,199 99%
Alta / Média Tensdo 1,747 1,643 104 6.3% Baixa Pressdo (P < 4 Bar) 7,565 3.133 4,432 141%
Baixa Tensdo 769 731 38 5.2% Médiia Pressdo (P > 4 Bar) 4,895 3,128 1,768 57%
Brasil 5,959 4,964 995 20% TOTAL 14,380 7,899 6,481 82%
Clientes Livres 2,216 1,592 624 39%
Industrial 1,001 860 141 16%
Residencial, Comercial & Outros 2,743 2,513 230 9.2%
TOTAL 20,716 19,234 1,482 7.7%
Clientes Ligados (mil) 1710 1M09]  Abs.Al A %JMPontos de Abastecimento (mil) 1710 1M09]  Abs.A] A %]
Portugal 6,126 6,082 43.7 0.7% Portugal 229.2 205.0 24.2 12%
Muito Alta / Alta / Média Tensdo 24 23 0.3 1.3% Finais 229.0 204.9 24.1 12%
Baixa Tensdo Especial 33 33 0.8 2.3% Acesso 0.1 0.1 0.1 124%
Baixa Tensdo 6,069 6,027 42.6 0.7%
Espanha 646 636 9.5 1.5% Espanha 969.4 693.7 275.7 40%
Finais 412 549 -137.1 -25% Finais - - - -
Acesso 234 87 146.5 168% Acesso 969.4 693.7 275.7 40%
Brasil 2,680 2,613 67.1 2.6% TOTAL 1,198.5 898.6 299.9 33%
Bandeirante 1,474 1,458 16.4 1.1%
Escelsa 1,206 1,155 50.7 4.4%
TOTAL 9,452 9,331 120.3 1.3%
1110 1109]  Abs.Al A 1110 1109]  Abs.Al A%
Extensdo das redes (Km) 324,884 317,637 7,246 2.3% Extensdo das redes (Km) 12,618 9.128 3,490 38.2%
Portugal 219,280 216,009 3.271 1.5% Portugal 3,547 3,233 314 10%
Espanha 21,944 21,382 562 2.6% Espoanha 9,071 5,895 3,176 54%
Brasil 83,660 80,246 3,413 4.3% Distribuicao 8,684 5,556 3,128 56%
Transporte 387 339 48 14%

Perdas (% da electricidade entrada na rede)
Portuaal -10.9% -7.9% -3.0 pp
Espanha -4.2% -4.1% -0.1 pp
Brasil

Bandeirante -11.0% -11.0% -0.1 pp

Tecnicas -5.3% -5.2% -0.1 pp

Comerciais -58% -58% 0.0 pp

ESC@|SC_1 -15.2% -14.9% -0.3 pp

Tecnicas -8.4% 9.1% 0.7 pp

Comerciais -6.7% -5.8% -1.0pp

-32-



EDP - Desempenho na drea da sustentabilidade

- Jan: EDP com classificagao “Gold Class SAM 2010” da SAM no “Sustainability
Yearbook 20107;

- Jan: HC Energia junta-se ao projecto Redes 2025: iniciativa de I&D, langada
pela Plataforma Tecnolégica Espafiola de Redes del Futuro;

- Jan: EDP vai apoiar 4 projectos de solidariedade social no ambito da 12 edigao do
Programa EDP Solidaria Barragens;

- Fev: InovGrid recebe "Optimus Innovation Awards™;

- Jan/Mar: Energias do Brasil - certificagdo ISO 14001 das centrais Sdo Jodo

(25MW) e Paraiso da EDP Brasil (21MW); certificagdo ISO 14001 e OHSAS 18001
da central hidroeléctrica do Lajeado (903MW);

- Mar: Segundo o estudo “Top Portuguese League Table”, da Brand Finance, a
marca EDP tem um “Rating” AA.

EDP: indice Interno de Sustentabilidade (base 2006)

1110 1109 A%

Indice de Sustentab. 133 123 8.0%

Comp. Ambiental 155 135 15%
Peso % 36% 36%

Comp. Econémica 120 118 1.7%
Peso % 33% 33%

Comp. Social 121 115 57%
Peso % 31% 31%

Este indice de sustentabilidade foi desenvolvido pela EDP e tem

por base 26 indicadores de desempenho na drea da
sustentabilidade.

(www.edp.pt/sustentabilidade/abordagemasustentabilidade/)

1110 1109

Valor Econdmico (€M)1)

Directo Gerado 3,389 3,085 9.8%
Distribuido 2,485 2,286 8.7%
Acumulado 904 799 13%

1710 1709

Empreaados (e 12,037
Formacdo (horas forma 97,277
Acidentes em Servico n
ind. Gravidade EDP (Tg 108
Ind. Freauéncia EDP (Tf) 2.06

11,992
73,753
15

149
2.79

0.4%
32%
-27%

-27%
-26%

Métricas Ambientais 1110 1109 Métricas Ambientais - Emissdes de CO2
Emiss6es Atmosféricas (ki) (a EmissGes de CO2 Absoluto Especificas Producdo (d)
CO2 2,637.4 5,644.9 -53% (ktCO2) (t/MWh) (GWh)
NOXx 3.1 10.8 -71%
NeZ 3.1 7.4 -58% 110 1709 1710 1709
Particulas 0.152 0.444 -66%
PPA/CMEC 716 2,135 756 2,789
EmissGes Atmosféricas Especificas (a/KWh) Carv@o 701 1,920 0.93 0.87 754 2,207
CO2 156.93  356.94 -56%  Fuel Oil & Gés Natural 15 215 6.82 0.37 2 582
NOx 0.18 1.41 -87%
SO» 0.19 0.97 -81%  Producdo Liberalizada 1,794 3,302 2,696 3,866
Carvdo 1,025 2,753 1.39 1.15 737 2,390
Consumo de Eernaia Primaria (T)) (b 32,712 47,895 -32% CCaGTt 769 550 0.39 0.37 1,959 1,476
Capacidade Liquida Max. Certificada (%) 66% 64% 2pp  Regime Especial 127 208 0.13 0.34 1,010 602
Utilizac@o de Aaua (10° m®) 207,877 456,237 -54%  Producdo Térmica 2,637 5,645 0.59 0.78 4,462 7,258
Total Residuos (1 (e) 84,834 173,346 -51%
Producdo Livre de Emissoes de CO, 12,344 8,557
Despesas Ambientais (€ mil) 13,161 24,007 -45%
Multas e Penalidades Ambientais (€ mil) 3.0 6.5 -54%  Total Emissdes de CO, 0.16 0.36 16,806 15,815
(a) Excluindo frota automoével.
(b) Incluindo frota automoével.
(c) Excluindo Orgaos Sociais.
(d) Inclui vapor (544 GWh: 1T09 and 541 GWh: 1T10).
(e) Residuos encaminhados para destino final.
(1) Valor Econémico Produzido (VEP): Volume de negécios + ganhos/perdas na alienagéo de activos financeiros + outros proveitos financeiros + outros custos financeiros + ganhos/perdas em associadas.
Valor Econémico Distribuido (VED): Volume de negécios - resultado operacional bruto - imposto sobre o rendimento corrente - dividendos;  Valor Econémico Acumulado: VEP - VED -33-



IFRIC 12 - Impacto nas Demonstragées Financeiras

3

Balanco Consolidado (€M) | Mar-10 |

Activos intangiveis
Activos afectos & concessdo

Portugal
Energia eléctrica
Distribuic&o 2,406.2  2,424.5
Producdo 121.0 123.0
Gas 268.3 264.0
Brasil
Energia eléctrica
Distribuicdo e transporte 879.5 849 .4
Activos fixos tangiveis (5,719.9) (5.684.2)
Valores a receber por Concessdes - IFRIC 12 395.3 370.3

Impacto total no activo (1,649.6) (1,653.1)

Subsidios e comparticipacoes de investimento imobilizado - Ndo correntes
Subsidios e comparticipacdes de investimento imobilizado - Correntes

(1,5616.5)
(133.1)

(1,519.0)
(134.1)

Impacto total no passivo (1,649.6) (1,653.1)

Demonstracdo de Resultados (€M) 1710 1109

Amortizacdes de direitos de concessdo 76.4 69.2
Amortizacdes de imobilizado corpdreo (101.1) (92.5)
Compensacdes de amortizacdes 24.6 23.3

Outros

Impacto total no resultado - -

A IFRIC 12 foi adoptada pela Comissdo da Unido Europeia em 25 de Margo de
2009, aplicando-se aos exercicios que iniciem apo6s aquela data. No Grupo EDP, a
aplicacao desta interpretacédo é obrigatéria a partir de 1 de Janeiro de 2010, sendo
obrigatoria a apresentacdo de comparativos para o exercicio de 2009.

A IFRIC 12 tem como objectivo fornecer um enquadramento contabilistico a
actividade desenvolvida por operadores de infraestruturas em regime de
concessao publico-privada, na qual esteja subjacente a prestagdo de servigos de
utilidade publica.

A IFRIC 12 aplica-se aos contratos de concessdo publico-privados nos quais o
concedente: controla ou regula o tipo de servigos que podem ser fornecidos com
recurso as infraestruturas subjacentes; controla ou regula o prego ao qual os
servigos sdo fornecidos; controla/detém um interesse significativo na infraestrutura
no final da concesséo.

Em resultado da aplicagdo da IFRIC 12, aos negécios da distribuicdo de gas,
distribuicdo de electricidade e producdo de electricidade, a demonstragdo de
resultados consolidada apresenta uma reclassificagdo de amortizagdes corpéreas
para incorporeas.
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