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Destaques
Demonstracéo Resultados (€ M) 1711 1T10
Margem Bruta 1,431 1,402 2.1% +29
Fornecimentos e servicos externos 208 194 7.2% +14
Custos com pessoal 147 151 -2.2% -3
Custos com beneficios sociais 32 33 -3.2% -1
Outros custos operacionais (liquidos) 36 85 -58% -49
Custos Operacionais Liauidos (1) 423 463 -8.5% -40
EBITDA 1,008 940 7.3% +69
Provisdes 2 10 -76% -8
Depreciacées e amortiz. liauidas o 358 341 5.0% +17
EBIT 648 589 10.0% +59
Result. da alienacdo de act. financ. 0 6 -96% -6
Resultados financeiros (133) 118) -13% -15
Resultados em associadas 6 7 -16% -1
Resultado Antes de Impostos 520 483 7.7% +37
IRC e Impostos diferidos 123 129 -4.4% -6
Operacdes em descontfinuac&o - - - -
Resultado liquido do exercicio 397 354 12% +43
Accionistas da EDP 342 309 1% +33
Interesses ndo controldveis 55 45 21% +10
Dados-chave Operacionais 1711 1T10
Empregados (#) 12,070 12,139 -0.6% -69
Capacidade instalada (MW) 22,188 20,728 7.0% +1,460
Dados-chave Financeiros (€ M) 1T11 1T10
FFO 723 773 -6.5% -51
Investimento operacional 393 573 -31% -180
Manutencao 131 126 3.6% +5
Expansdo 262 447 -41% -184
Investimentos financeiros Liguidos 66 8 762% +58
Dados-chave de Balanco (€ M) Mar/11 | Dez/10
"Equity value" contabilistico 8,128 7.855 3.5% +274
Divida liquida 15,986 16,345 -2.2% -358
Receb. futuros da actividade regulada 1.399 1,443 -3.1% -44
Divida liquida/EBITDA (x) 4.0x 4.5x - -0.5x
Divida liquida aiustada @ /EBITDA () 3.6x 4.1x - -0.5x

O EBITDA subiu 7% (+€69M) vs. 1T10, para €1.008M no 1T11, suportado pelas redes reguladas (+19%, +€43M),
actividade edlica (+19%, +€36M) e pelo Brasil (+20%, +€33M). Estes acréscimos foram compensados pela descida do
EBITDA na produgédo contratada de longo prazo (-7%, -€16M) e nas actividades liberalizadas na P. Ibérica (-21%, -
€36M). Excluindo o impacto cambial (+€17M no Brasil, +€1M nos EUA), o EBITDA subiu 5% no 1T11.

O EBITDA gerado fora de Portugal aumentou o peso de 55% no 1T10 para 61% no 1T11. Adicionalmente, 87% do
EBITDA consolidado teve origem em actividades reguladas e contratadas a longo prazo, reflectindo a
manutengao de um perfil de baixo risco nas nossas operagdes. Para 2011, a EDP tem ja 24TWh de vendas estimadas
contratadas com clientes, a pregos proximos de €50/MWh. Paralelamente, 85% da nossa produgéo esperada (excluindo
a producéo a carvdo com base em carvdo Espanhol, ao abrigo do RD 1221/10) esta j& contratada com uma margem
térmica média (incluindo licengas gratuitas de CO,) superior a €10/MWh.

Os custos operacionais liquidos(" recuaram 9% (-€40M), para €423M, suportados por custos operacionais 3% mais
altos (vs. 1T10) e um menor montante de outros custos operacionais liquidos. Os custos operacionais subiram 3%
(+€10M) vs. 1T10, para €387M, impulsionado por (i) +20% (+€11M) na EDPR, decorrente da maior base de operagdes;
(i) +15% (+€9M) no Brasil, reflectindo um Real mais forte vs. o Euro (+€6M). Por sua vez, os custos operacionais na P.
Ibérica cairam 4% vs. 1T10, suportados pelo bem sucedido controlo de custos. Os Outros custos operacionais
recuaram de €85M no 1T10 para €36M no 1T11, essencialmente devido a um ganho de €27M registado na venda de
activos de transporte em Espanha e pela aplicagio da IFRIC18 em Espanha (+€10M).

O EBIT cresceu 10% para €648M, suportado por uma subida de 3% nas amortizagbes liquidas e provisoes,
maioritariamente explicada pelo acréscimo de capacidade instalada. Os resultados financeiros ascenderam a -€133M
no 1T11, suportados pelo aumento do custo médio de divida (de 3,5% no 1T10 para 3,8% no 1T11) e por uma divida
liquida média 13% mais alta. Os interesses ndo controlaveis aumentaram 21% para €55M no 1T11, fruto de uma
subida de 2% no resultado liquido da EDP Brasil e de uma apreciagdo de 9% no Real vs. Euro. O resultado liquido
subiu 11%, para €342M no 1T11.

A divida liquida recuou de €16,3MM em Dez-10 para €16,0MM em Mar-11, suportada por: (1) subida do EBITDA, (2)
menor investimento em expanséo resultante de objectivos de crescimento no negécio edlico mais baixos; (3) impacto
positivo de flutuagdes cambiais (+€0,3MM); (4) activos regulatérios estaveis, em €1,4MM. Até Mar-11, a EDP
despendeu €1,4AMM em 2.927MW actualmente em construgdo: c60% em nova capacidade hidrica e edlica, c40% na
nova central a carvao (com CAE) no Brasil. Metade da capacidade em construgéo iniciara operagées em 2011-12. Em
perspectiva, a EDP espera investir um total de €2,2MM em 2011 e €2,0MM em 2012.

Excluindo os recebimentos futuros relacionados com actividade regulada, o nosso racio de divida liquida
ajustada/EBITDA recuou de 4,1x em Dez-10 para 3,6x em Mar-11, suportado pelo avultado investimento acumulado
em capacidade em construgdo e pelo crescimento de capacidade menos acentuado no negécio edlico. O FFO/Divida
liquida manteve-se inalterado vs. 2010, em 18% no 1T11. Em Abr-11, as 3 agéncias de rating actualizaram as suas
notagdes e perspectivas de rating da EDP, reduzindo o rating da EDP como consequéncia da diminuicdo do rating da
Republica de Portugal. O rating atribuido a EDP pela Standard & Poor's e Fitch estd agora um nivel e dois niveis acima
da Republica Portuguesa, respectivamente. A Mar-11, a EDP detinha uma posicao total de caixa e de linhas de
crédito disponiveis no valor de €4,8MM. Esta posicao de liquidez permite cobrir a nossas necessidades de
fundos esperadas nos proximos 24 meses.

No 2T11, a EDP ira: (i) pagar €231M pela compra da posigdo de 20% da Caja Madrid na Genesa, conforme ja
anunciado, e (ii) pagar dividendos relativos a 2010 (€0,17/acgéo). Estas operagdes estdo em linha com o objectivo da
EDP em melhorar, de forma sustentada, a posigado de geracédo de free cash flow e os racios de crédito nos préximos
anos.

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Liq.)

(2) Deprec. e amortizagdes liquidas de compensagédo de amortizagdes de activos subsidiados

(3) Excluindo recebimentos futuros relacionados com a actividade reguladada.



Decomposi¢cao do EBITDA

EBITDA (€ M) 1711 1T10 1T10 2110 3110 4710 111 2T11 3111 4711 EBITDA 1T11

. Producéo
Producdo Confratada LP 1979 2138  7.5% -16 2138 2084 2163 2381  197.9 - . ; sl g?qgg:fcf;
Actividades Liberalizadas 131.0 166.7 -21% -36 166.7 113.4 88.2 80.6 131.0 - - -
Redes Reguladas P. Ibérica 275.7 2324 19% +43 2324 231.6 214.3 260.1 275.7 - - -
Edlico 220.1 184.5 19% +36 184.5 158.4 130.2 239.6 220.1 - - - Eodlica Actividades
Brasil 198.2 165.6 20% +33 165.6 175.6 153.9 178.9 198.2 - - - leerlzl:ézrﬁ:ia)ls §
Outros (14.8) (23.6) 37% +9 (23.6) 3.9 17.1 (35.3) 14.8) - - -

Redes Energja_ Regulada

Consolidado 1,008.2 939.6 7.3% +69 939.6 891.2 820.0 962.0 1,008.2 - - - (P. Ibérica)

O EBITDA consolidado do Grupo EDP cresceu 7% (+€69M) para €1.008M no 1T11,
suportado pelas redes reguladas (+€43M), EDP Renovaveis (+€36M) e Brasil (+€33M). O
EBITDA de producdo contratada de longo prazo na P. Ibérica recuou 7% (-€16M) e o das
actividades liberalizadas na P. Ibérica caiu 21% (-€36M). Excluindo o impacto cambial
(+€17M do Brasil e +€1M da actividade edlica nos EUA), o EBITDA subiu 5% no periodo.

PRODUCAO CONTRATADA DE LONGO PRAZO NA P. IBERICA — O EBITDA desceu 7,5%
para €198M no 1T11, essencialmente devido a exclusdo da central do Carregado do portfélio de
produgéo contratada, na sequéncia do fim do seu CAE, em Dez-10 (-€22M). Ajustado deste efeito,
o EBITDA cresceu 3% (+€6M), suportado por uma taxa de inflagdo superior no periodo (+€6M na
margem bruta do CAE/CMEC).

ACTIVIDADES LIBERALIZADAS NA P. IBERICA - O EBITDA ascendeu a €131M no 1T11
reflectindo uma queda de 21%. O EBITDA no negdcio eléctrico recuou 22% (-€34M), reflectindo
uma margem unitaria mais baixa (-€3,4/MWh para €11/MWh), maiores custos decorrentes da
nova capacidade em operagado e da implementagdo do RD 14/2010 em Espanha (medidas para
reduzir o défice tarifario). Estes efeitos foram parcialmente compensados por receitas superiores
da garantia de poténcia (decorrentes de nova capacidade instalada em Espanha e da sua
atribuicdo em Portugal a partir de 1-Jan-11). O volume de electricidade vendida a clientes
correspondeu a 1,7x a nossa produgdo (vs. 1,9x no 1T10) em consequéncia de (i) uma
desaceleragdo significativa do crescimento de volumes, no seguimento de uma concorréncia
crescente; e (ii) custos de compra de electricidade superiores. O EBITDA da comercializagao de
gas na P. Ibérica diminuiu 12% (-€2M) no periodo, reflexo de um impacto misto de volumes
superiores (+14%, devido a Portugal) e custos operacionais mais altos.

REDES REGULADAS NA P. IBERICA — O EBITDA subiu 19% (+€43M) no 1T11 suportado pela
distribuicdo de electricidade em Espanha (+€41M) e das actividades de gés reguladas na P.
Ibérica (+€2M em Portugal e +€4M em Espanha). O EBITDA da actividade de distribuigcao de
electricidade em Espanha cresceu 160% (+€41M) no periodo para €66M, influenciado por (i) um
ganho de €27M n&o recorrente relativo a venda dos activos de transporte, (ii) aplicagdo da
IFRIC18 (€9M) e (iii) proveitos regulados da distribuigdo mais altos (+€5M). O EBITDA das
actividades de gas reguladas subiu 10% (+€6M) no periodo, para €66M no 1T11,

fruto de (i) proveitos regulados e fees de ligagédo a rede superiores em Espanha; e (ii) desvios
negativos mais reduzidos em Portugal. Por outro lado, o EBITDA da distribuicdo de
electricidade em Portugal (52% do total das redes reguladas) diminuiu 2% (-€3M) no periodo
para €144M, reflectindo proveitos regulados mais baixos (-€12M, sobretudo devido a uma
redugdo no consumo e a um deflator do PIB mais baixo que o factor X) e uma queda dos
custos operacionais liquidos (-€8M). Excluindo os impactos de venda de activos de transporte
e de aplicagdo da IFRIC18, o EBITDA das actividades reguladas subiu 5% no periodo.

EOLICO - O EBITDA da EDP Renovaveis subiu 19% (+€36M) para €220M no 1T11, em
linha com a expansdo da capacidade instalada em 19%, para 6.625MW em Mar-11. Os
motores do crescimento do EBITDA foram (1) EUA (+€21M) reflexo do aumento de capacidade
(+23%), de um factor médio de utilizagdo mais elevado (+4 p.p. para 35%) e de um prego
médio de venda mais reduzido (-14% no periodo ao nivel da capacidade em mercado, -4% ao
nivel da capacidade com CAE/coberturas); (2) Mercado europeu nao Ibérico (+€11M),
beneficiando do aumento de capacidade (+53%) e do arranque das operagdes na Roménia e
Polénia (este ultimo, com pregos de venda j& acima da média do portfdlio); (3) Espanha (+5%,
incluindo os resultado de coberturas), onde os incrementos na capacidade instalada (+12%) e
pregos de venda obtidos na pool superiores (+86% no periodo) foram compensados por
factores médios de utilizagao mais baixos (decorrente de recursos eoélicos invulgarmente fortes
no 1T10) e ganhos de cobertura mais baixos.

BRASIL - O EBITDA cresceu 20% (+€33M), beneficiando do impacto positivo de uma
apreciagao de 9% no Real contra o Euro (+€17M no EBITDA). Em moeda local, o EBITDA da
EDP Energias do Brasil subiu 9%, fruto de (i) um impacto positivo da reviséo tarifaria na
distribuigao, sobretudo na Bandeirante; (ii) aumento do consumo de electricidade e (iii) vendas
normalizadas da produgéo mais elevadas no 1T11 vs. uma produgao invulgarmente baixa no
1T10.

Em linha com a crescente liberalizagdo no mercado, a EDP Solugbes comerciais, a nossa
plataforma de servicos comerciais partilhados para as actividades de comercializagdo de
electricidade e gas em Portugal (EBITDA: €5,1M no 1T10, €7,3M no 1T11), foi excluida da
area de negocio das redes reguladas e transferida para a area de actividades liberalizadas.

(1) Com a aplicacao da IFRIC 18, os activos recebidos dos clientes com vista a assegurar a ligagdo dos mesmos a sua rede de distribuicdo energética, sdo registados ao seu justo valor por contrapartida de proveitos operacionais,

sendo amortizados pela sua vida Util.



Rubricas de Resultados Abaixo do EBITDA

J

Provisdes & Amortizacdes (€ M) 1711 1T10
EBITDA 1,008.2 939.6 7.3% +69
Provisdes 24 10.1 -76% -8
Amortizacdes 365.3 347.0 5.3% +18
Compensacdes de amortizacoes 7.3) ©.1 -19% -1

EBIT 647.7 588.6 10% +59
Resultados Financeiros (€ M) 1711 1T10
Juros financeiros liquidos (152.3)  (101.9) -49% -50
Custos financeiros capitalizados 38.6 41.3 -6.5% -3
Diferencas de cdmbio e derivados (14.9) (35.2) 58% +20
Rendimentos de participacdes de capital 0.0 0.0 -79% -0
QOutros ganhos e perdas financeiros 4.9 (22.3) 78% +17
Resultados Financeiros (133.5) (118.1) -13.0% -15

Ganhos/(Perdas) Emp. Associadas (€ M) 1711 1T10

CEM (21%) - China/Macau 1.5 1.9 21% -0
DECA Il (EEGSA (21%)) - Guatemala - 1.6 - -2
EDP Renovaveis (subsididrias) 3.0 2.0 49% +1
Qutros 1.3 14 -4.5% -0
Ganhos/(Perdas) Empresas Associadas 5.8 6.9 -16% -1

Ganhos/(Perdas) Alien. Act. Financ. (€ M) 1711 1T10

ESC 90 (49%) - Telecoms Brasil -

6.9 -

Oni SGPS - Telecoms Portugal - -7
DECA Il (EEGSA (21%)) - Guatemala - - - -
Qutros 0.2 a1.mn - +1
Ganhos/(Perdas) Alien. Activos Financ. 0.2 5.8 -96% -6
Taxa Imposto (€ M) 1711 1T10
Resultados Antes de Impostos 520.3 483.2 7.7% +37
IRC e impostos diferidos 123.4 129.0 -4.4% -6
Taxa de imposto efectiva (%) 23.7% 26.7% -3.0pp -
Ganhos/(perdas) alien. operagdes descont - - - -
Interesses ndo controldveis (€ M) 1711 1T10
EDP Renovaveis 13.3 12.3 8.1% +1
HC Energia 0.3 0.1 200% +0
Subsididrias Gas Portugal 3.1 2.2 41% +1
Energias do Brasil 38.4 30.4 26% +8
Qutros ©.6) - - -1
Interesses ndo controlaveis 54.5 45.0 21% +10

As amortizagdes liquidas (da compensacao pelos activos subsidiados) aumentaram 5% no periodo
(+17M), devido a um aumento das amortizagbes na EDPR (+€25M), decorrente do crescimento da
capacidade instalada que foi parcialmente compensado pela exclusio da central do carregado

Resultados Financeiros:

Os juros financeiros liquidos suportados aumentaram 49% para €152M no 1T11 no seguimento de: (1)
aumento de ¢30pb do custo médio da divida de 3,5% no 1T10 para 3,8% no 1T11, em linha com o aumento
das taxas de juro de curto prazo e (2) aumento de 13% da divida média liquida.

Os custos financeiros capitalizados recuaram 7% reflectindo uma diminui¢gdo no nivel de trabalhos em
Curso.

As diferencas de cambio e derivados subiram €20M para uma perda de €15M no 1T11, reflectindo
operagdes de cobertura nos mercados energéticos relacionadas com a nossa actividade de producéo (-€8M
no 1T10vs. - €23M no 1T11).

Ganhos e perdas em empresas associadas: em Out-10, a EDP vendeu a participagdo de 21% que detinha
na DECA Il (Guatemala) por USD127M. EDP Renovaveis (subsidiarias) inclui essencialmente a participacéo
na ENEOP em Portugal, consolidada por equivaléncia patrimonial (2,7M no 1T11).

Interesses nao controlaveis aumentaram 21% para €55M no 1T11, decorrente do aumento do resultado
liquido da EDP Brasil.

(1) Com a aplicacao da IFRIC 18, os activos recebidos dos clientes com vista a assegurar a ligagdo dos mesmos a sua rede de distribuicdo energética, sdo registados ao seu justo valor por contrapartida de proveitos operacionais, sendo

amortizados pela sua vida Util.



Investimento Operacional

Invest. Operacional (€ M) M1 1710 1710 2110 3710 4710 M1 2111 311 4711 CAPEX 1T11
Produgao
Prod. contratada (P. Ibérica) 13.9 12.8 7.9% +1 12.8 22.9 25.1 35.1 13.9 - - - Outros contr:tilda
Liberalizado (P. Ibéricay) 490 548  -11% 6 54.8 944 1053 2119 490 ; ; ; Brasil (P. Ibérica) L’?tf;xﬁf:f:s
Redes reguladas (P. Ibérica) 705 66.4 6.1% +4 66.4 84.1 787 1414 70.5 - - - (P. Ibérica)
Edlico 1904 3820  -50% 192 3820 4523 2853 1121 1904 - - -
Brasil 63.0 395 60% +24 395 823 1114 194 630 - - -
Redes
QOutros 5.9 17.1 -65% -1 17.1 3.1 411 14.0 5.9 - - - Reguladas
(P. Ibérica)
Grupo EDP 3927 5726  -31% 180 572.6 7391 6469 7087 3927 - - -
Expans@o 2621 4466 4% 184 4466 5615 4449 5200 2621 - - -
Edlico
Manutencdo 1305 1260  3.6% +5 1260 1777 2021 188.7 1305 - - -

Projectos em operacdo no 1711 (€ M) Inv]?_?t]lm.

Edlico

Regime especial (excl. edlico)

188 33.5
10 12

Total

198 34.8

Projectos em Invest.
Consnu?ao (€ M> Inves". ]T] ]

Hidricas Portugal 2,147 34.3 560.2
Edlico 402 109.8 275.0
Carvéo Brasil 360 28.8 545.8
Hidrica Brasil 18 0.6 322
Total 2,927 173.6 1,413.2

O investimento operacional consolidado ascendeu a €393M no 1T11, 67% do qual canalizado para projectos de
expansdo. Em linha com a estratégia da EDP em investir em actividades de risco controlado, as actividades reguladas e
contratadas a longo prazo absorveram 86% do investimento operacional. O investimento de manutenc¢&o totalizou €131M
no 1T11 reflectindo o investimento de desnitrificagdo na nossa central a carvao de Sines (sob regime CAE/CMEC) que
devera estar finalizado no 2S11. O investimento de expansao ascendeu a €262M, 89% do qual em tecnologias livres
de emissdo de CO,, hidrica e edlica.

O investimento em nova capacidade edlica (72% do investimento de expanséo), ao nivel da EDPR, totalizou €190M e
foi sobretudo canalizado para o Brasil (32%), Polonia (25%), Espanha (16%), EUA (14%) e Roménia (6%). Do total do
investimento eodlico, €34M foram investidos na conclusdo de 188MW que iniciaram as operagbes no 1T11,
nomeadamente 109MW em Espanha, 69MW na Roménia e 10MW na Polénia. Adicionalmente, até ao momento a EDPR
despendeu €275M (€110M no 1T11) em 402MW actualmente em construgdo e integralmente sujeitos a regimes
regulados de longo prazo: 99MW nos EUA (PJM), 92MW em Espanha, 70MW no Brasil, 69MW na Roménia, 60MW na
Pol6nia e 13MW na Bélgica. Para 2011 estdo planeados cerca de 800-900MW de nova capacidade edlica, a maioria no
mercado europeu.

O investimento em nova capacidade hidrica (16% do investimento de expansé&o) totalizou €41M no 1T11, tendo sido a
maior parte (€34M) alocada a 8 centrais hidricas actualmente em construgao (2.147MW com arranque previsto entre
2011-15). Os primeiros projectos a iniciar exploragao serao a repotenciagao de Picote |l e Bemposta Il (437MW, 76% do
investimento ja realizado), no final de 2011 e de Alqueva Il (256MW, 61% do investimento realizado), em meados de
2012.

No Brasil, a EDP investiu ja (1) €546M nos 360MW na central a carvao Pecém, com arranque previsto no final de 2011;
e (2) €32M na repotenciagao de Mascarenhas (18MW), com arranque previsto em 2012.

Em sintese, a EDP aumentou a sua capacidade instalada em 198 MW no 1T11, para 22.2GW. Adicionalmente, até Mar-
11, a EDP ja investiu €1,4MM em 2.927 MW em construcdo. Metade desta capacidade devera iniciar a operacao
em 2011-12. Em perspectiva, a EDP planeia um investimento total de €2,2MM em 2011 e €2,0MM em 2012.

(1) Investimento acumulado liquido de dividas a fornecedores;

(2) Exclui Edlicas de Portugal (58MW).
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Cash Flow
Cash Flow Consolidado (€ M) 1711 1110
EBITDA 1,008.2 939.6 7.3% +69
Imposto corrente (110.4) (70.2) -57% -40
Juros financeiros liquidos (152.3) (101.9) -49% -50
Resultados de associadas e dividendos 58 7.0 -16% -1
Qutros ajustamentos (28.7) 12 -2237% -28
FFO 722.6 773.2 -6.5% -51
Juros financeiros liquidos 152.3 101.9 49% +50
Resultados e dividendos de associadas 5.8) 7.0 -16% -1
Investimento em fundo de maneio 9.2) (408.3) - +399
Défice e desvios tarifdrios 443  (175.4) - +220
Outros (B3.5) (2329 - +179
Cash Flow Operacional 859.9 459.9 87% +400
Investimento operacional de expansdo (262.1)  (446.6) -41% -184
Investimento operacional em benfeitorias (130.5) (126.0) 4% +5
Var. de fundo maneio de fornecedores de imobilizado (387.6) (332.9) 16% +55
Cash Flow Operacional Liquido 79.7  (445.6) - +525
Investimentos/desinvestimentos financeiros (liquidos) 66.1 7.7 - +58
Juros financeiros liquidos pagos (107.2) (49.8) -115% -57
Dividendos recebidos de associadas 0.1 0.0 307% +0
Dividendos pagos (CR)) 0.0 - +4
Receb. antecipados de parceiros instit. nos EUA Q9D 2.6) -49% -1
Variacdo Cambial 252.2 (154.0) - +406
Outras variacoes ndo operacionais 75.3 19.9 278% +55
Reducdo/(Aumento) da Divida Liquida 358.4  (624.3) - +983
Principais Investimentos Financeiros Liquidos (€ M) 1711 1710
Principais Investimentos Financeiros 4.0 44.4 -91% -40
Perimetro consolidagdo EDP Renovaveis 15 44.2 97% -43
Outros 2.5 03 866% +2
Principais Desinvestimentos Financeiros 70.1 52.1 35% +18
Perimetro consolidagdo EDP Renovaveis 68.9 43.6 - +25
Outros 12 8.5 -86% -7
(Investimentos) Financeiros Liquidos/Desinvestimentos 66.1 7.7 762% +58

O FFO diminuiu 7% no periodo (-€51M) para €723M devido ao aumento de €69M do
EBITDA (ver explicagdo em “Decomposicdo do EBITDA”) que foi compensado por um
aumento de €40M no imposto corrente devido a variagdo dos recebimentos futuros da
actividade regulada e um aumento de €50M de juros financeiros liquidos devido a um

aumento do custo médio da divida em 30 pb e da divida liquida média.

O cash flow operacional consolidado aumentou €400M no 1T11 para €860M reflectindo
essencialmente a variagdo de recebimentos futuros da act. regulada (€44M no 1T11 vs -
€175M no 1T10). De real¢ar que no 1T11, a EDP recebeu parte do défice em Espanha
através das varias transagbes de securitizagdo realizadas e arrecadou também
recebimentos futuros da actividade regulada associados a producéo através do sistema de
CMECs o que compensou 0 aumento dos recebimentos futuros da actividade regulada
relacionados com a distribui¢cdo de energia e comercializador de ultimo recurso em Portugal.

O investimento operacional de expansao diminuiu 41% no 1T11 para €262M devido a
uma diminui¢do do investimento nas actividades eélica. Os montantes do “fundo de maneio
relacionado com fornecedores de imobilizado” no 1T10 e 1T11 reflectem pagamentos
efectuados no 1T associados a investimentos realizados no 4T em activos fixos,
nomeadamente em parques eolicos.

Os desinvestimentos financeiros incluem principalmente receitas de caug¢des de depédsitos
nos EUA de parcerias institucionais. Os investimentos financeiros no 1T11 incluem
montantes relacionados com a actividade da EDPR, como pagamento de taxas de sucesso
relacionados com o desenvolvimento de projectos eodlicos previamente adquiridos pela EDP.

Os €252M relativos a variagao cambial reflecte o impacto da desvalorizagdo do real e do
doélar face ao eurono 1T11.

As “Outras variagcbes nao operacionais” foram influenciadas pelo "fair value" das
coberturas de divida.

Em concluséo, a divida liquida no 1T11 diminuiu €0,4MM.
Para o futuro, importa referir que ira ser pago no dia 13 de Maio o dividendo anual no

montante €0,17/ acgao (cerca de €615M) e que em Abr-11, a EDP pagou €231M pela
aquisicao de 20% da participagdo na Genesa.




Demonstragcao da Posicdo Financeira Consolidada

J

Activo (€ M)
[ Mar-11 |

Activos fixos tangiveis 19,996 20,324 -327
Activos intangiveis 10,061 9,963 98
Investimentos financeiros 559 591 -32
Impostos diferidos activos 485 515 -30
Activos detidos para venda - 31 -31
Inventdrios 377 357 20
Clientes (liquido) 2,264 2,187 77
Outros devedores (liquido) 4,532 4974 -441
Act. Fin. ao justo valor através dos resultados 36 36 -0
Caixa e equivalentes de caixa 1.851 1,511 340
Total do Activo 40,163 40,489 -326
Capital Préprio (€ M) | Mar-11 | Dec-10 | A Abs. |
Capital 3,657 3,657 -
Accodes proprias e prémios de emissdo accoes 394 388 6
Resultado liquido, tfransitados e reservas 4,078 3.810 268
"Equity Value"Contabilistico 8,128 7,855 274
Interesses ndo controldaveis 2,930 2,930 -1
Total do Capital Préprio 11,058 10,785 273
Passivo (€ M) | Mar-11 | Dec-10 | A Abs. |
Empréstimos (médio e longo -prazo) 15,737 14,887 850
Empréstimos (curto-prazo) 2,136 3,004 -868
Provisdes para riscos e encargos 413 431 -18
Conta de hidraulicidade 76 75 1
Impostos diferidos passivos 840 856 -16
Credores e outros passivos (liquido) 9,902 10,450 -547
Total do Passivo 29,105 29,704 -599
Total do Capital Préprio e Passivo 40,163 40,489 -326

Recebimentos Futuros da Act. Regulada (€ M) | Mar-11 | Dec-10 | A Abs. |

Portugal - DIStpuIGao € as) 544 201 343
Portugal - Revisibilidade dos CMEC's 340 488 -149
Espanha @ 531 759 -228
Brasil (1) 16) ®) -11
Recebimentos Futuros da Activid. Regulada 1,399 1,443 -44

Prov. Benef. Sociais e Inst. Partnership (€ M) | Mar-11 | Dec-10 | A Abs. |

Pensdes 3 1,077 1,104 -28
Actos médicos 804 800 3
“Instirutional partnersnip” - Passivo lIquido ) 887 934 -48

2,767 7,839 72

Prov. Benef. Sociais e Inst. Partnership

Os activos fixos tangiveis, intangiveis e goodwill diminuiram €0,2MM vs. Dez-10 para €30,1MM no
seguimento: (1) +€0,4MM relativo ao investimento operacional no 1T11, (2) -€0,4MM referente as
amortizagdes do mesmo periodo, (3) -€0,5MM relativo & deprecia¢éo do délar e do real face ao euro entre
Dez-10 e Mar-11 e (4) +0,2MM devido ao efeito das atribuicdes a EDP das licengcas de CO2 no 1T11. Note-se
que em Mar-11, o balango da EDP incluia €3,7MM de trabalhos em curso, (12% do total de €30,1MM activos
fixos) relacionados com investimentos ja realizados em centrais eléctricas, equipamentos ou direitos de
concessao que ainda n&o estdo em actividade nem a ser amortizados.

O valor contabilistico dos investimentos e activos detidos para venda totalizava €559M em Mar-11, incluindo
essencialmente as nossas participagdes financeiras na CEM (21%), BCP (2,6%), REN (3,5%) e Ampla (7,7%).
O montante de €31M em activos detidos para venda em Dez-10 incluia os activos da rede de transmissao
vendidos a REE, cuja aprovagéo pelas autoridades competentes ocorreu em Fev-11.

As ribricas de outros devedores e clientes diminuiram €0,4MM vs. Dez-10 para €6,8M. Os principais
factores para a queda foram: (1) a diminui¢cdo do valor bruto de activos da actividade regulada a receber no
futuro no montante de €0,2MM no seguimento da redugdo em €0,3MM do défice tarifario pendente em
Espanha, diminuicdo de €0,2MM de activos da actividade regulada a receber no futuro relativos aos CMEC e
o aumento de €0,2MM de activos da actividade regulada a receber no futuro respeitantes a Portugal
nomeadamente redes de energia e comercializador de ultimo recurso, (2) reducéo de €0,1MM no montante de
impostos a receber e (3) diminuicdo de €0,1MM referente a caugdes de depdsitos nos EUA requeridas pelas
parcerias institucionais na actividade edlica (valores superiores no estagio inicial de operagao).

O montante total de activos da actividade regulada a receber no futuro diminuiu €44M no 1T11 em
consequéncia da diminuigdo do montante de €228M em Espanha (fortemente impactado pelo recebimento de
€307M no periodo relativos a securitizagdo de parte do défice tarifario), o aumento de €194M em Portugal
(aumento de activos da actividade regulada a receber no futuro respeitantes a redes de energia e
comercializador de Ultimo recurso e diminui¢cdo dos relativos aos CMEC) e a diminui¢cdo de €11M no Brasil (os
activos da actividade regulada a receber no futuro no Brasil ndo sdo reconhecidos na demostragdo de
resultados nem na demonstragdo da posi¢ao financeira consolidada).

O aumento de €274M vs. Dez-10 em capitais proprios atribuiveis aos accionistas da EDP reflecte o
resultado liquido do periodo no montante de €342M e o impacto negativo em reservas no montante de €69M,
essencialmente devido ao impacto da depreciagéo do real e do délar face ao euro.

A rubrica de credores e outros passivos caiu €0,6MM vs. Dez-10 para €9,9MM em Mar-11, essencialmente
devido a diminuigao da rubrica de fornecedores (€0,2MM) e fornecedores de imobilizado (€0,4MM). Em Mar-
11, esta rubrica incluia beneficios aos empregados, como pensdes e actos médicos, no montante de €1,9MM
(bruto, antes de impostos diferidos). De realgcar que mais de 70% destes passivos sdo relacionados com
colaboradores da distribuicdo em Portugal, significando que a maioria destes passivos deverao fazer parte da
base de custos regulada no momento do pagamento. De destacar que o passivo liquido relativo a parcerias
institucionais relacionado com as operagdes edlicas nos EUA totalizaram €887M em Mar-11 vs. €934M em
Dez-10. Este montante é ajustado de proveitos diferidos e caugdes de depositos. Os proveitos diferidos séo
relacionados com beneficios fiscais ja atribuidos aos investidores institucionais. Os passivos ajustados de
parcerias institucionais deverao reduzir gradualmente ao longo da vida util de cada parque edlico.

(1) Desvios tarifarios a serem recuperados/(devolvidos) em anos subsequentes através das tarifas na distribuicdo e comercializagao de Ultimo recurso de electr. e gas em Portugal
(3) Pensdes incluem o valor da provis&o relacionada com os custos do Programa de Apoio a Reestruturacdo da EDPD, que estdo a ser recuperados na tarifa.

(2) Montantes liquidos dos custos com "CO2 Clawback".
(4) Ajustado por proveitos ndo-recorrentes diferidos. -8-



Divida Financeira Liquida Consolidada

Divida Financeira Nominal por empresa (€M) 1M1 | 2010 | A% ] AAbs. | Divida por Tipo de moeda ()
EDP S.A. and EDP Finance BV 15,387.9 15,1615 1% 226 uUsb
EDP Producdo + HC Energia + Portgds 3134 332.3 -6% -19 Fixo
EDP Renovadveis 747.0 728.9 2% 18
EDP Brasil 13333 14520 8% -119 PLN
Divida Financeira Nominal 17,781.6 17,674.6 1% 107 BRL
Juros da divida a liquidar 202.2 265.1 -24% -63
"Fair Value'(divida coberta) 110.7) (48.0) - -63 i EUR
Variavel
Divida Financeira 17,873.1 17,891.6 0% -19
Caixa e Equivalentes 18513 15112 23% 340 A divida financeira da EDP é emitida essencialmente ao nivel das holding (EDP SA/EDP BV), tanto
EDP S.A., EDP Finance BV e Outros 1.166.2 579.6 99% 577 3 " s P . Lot P
EDP Renovaveis 2547 1037 0% 2169 através do mercado obrigacionista (publico e privado) como de empréstimos bancarios. Os nossos
Energias do Brasil 440.4 507.9 -13% 68 investimentos/operacdes sdo financiadas em moeda local mitigando assim o risco cambial. A
Activos financ. ao justo valor atrav. resultados 35.5 35.7 -1% 0 EDP Brasil financia-se em moeda local, sem recurso a EDP. Outros financiamentos externos
_ . consistem essencialmente em “project finance” realizados por alguns dos parques edlicos da EDP
Divida liquida do Grupo EDP 15,986.3 16,344.7 2% -358 Renovaveis. A nossa divida em USD é totalmente utilizada no financiamento de investimentos edlicos
da EDP Renovaveis nos EUA, sendo emitida ao nivel da EDP BV e posteriormente emprestado por
Monianie Nidmero de Montcnte , e h ’
Linhas de Crédito em Mar-11 (€M) Conircpcrie Maturidade meio de empréstimos intragrupo.
tmgs%?ed(;foo E%\:T?'e\gﬁgos 2) 8%8 12 2) 8%8 Ren’g%{/ g A estratégia de financiamento da EDP tem como objetivo manter o acesso a fontes de financiamento
Progr. de P Comer. Tomada Firme 50 3 550 Renovavel dlver3|f|c§d§s e garantir as suas necessidades de caixa co“m 24 meses d:a antece,dgnma. A EDP tem
como objectivo uma melhoria constante da sua posigao de “free cash flow” e dos racios de crédito nos
Total Credif Lines 2,880 2,880 préximos anos. No 1T11, a divida liquida/EBITDA e divida liquida/EBITDA ajustada de recebimentos
] futuros da actividade regulada da EDP foi 4,0x e 3,6x respectivamente. Em Abril-11, as 3 agéncias de
Debt Ratings | S& | Moodys |  Fitch | rating actualizaram as suas notacdes e perspectivas de rating da EDP. Todas as empresas de rating
) reduziram o rating da EDP em consequéncia da diminuigdo do rating da Republica de Portugal. O
EDP SA & EDP Finance BV BBB/Neg/A2 Baal/CW-/P2  BBB+/CW-/F2 . RS \ . ) ]’ A :
Ultimo Relatério de Rating 01/04/290” 06/04/2011 04/04/2011 ratlng gtrlbwdo a EDP pela Standard & Poor.s e Fitch esta agora um n!vgl e dois niveis acima da
Republica de Portugal respectivamente, reflectindo o elevado peso das actividades fora de Portugal no
Rdcios de Divida 1T11 | 2010 | mix de negdcio e a baixa sensibilidade do portfélio de negécio da EDP ao ciclo econémico.
B:z:gg Hqﬂggg ; EEHBQ aiustado g'gi fl?ﬁ Em Jan-11, a EDP emitiu obrigagées no montante de €750M com vencimento em Fev-16 e cupdo de
= . - - 5,875%. Ainda em Jan-11, a EDP assinou com o Banco Europeu de Investimento um contrato de
Maturidade da Divida (€ M) (1) financiamento de €300M com prazo de 15 anos com o intuito de financiar a constru¢gdo de novas
Papel Comercial centrais hidricas em Portugal. Em Fev-11, a EDP emitiu obrigagées no montante de CHF230M com
3,500 = Outras Subsidiarias vencimento em Fev-14 e cupdo de 3,5%, que foram convertidas para euros. Em Abril-11, a EDP
3000 | TEDPSA&EDPFinance BY 16% contratou um empréstimo sindicato no montante de €300M e com maturidade de trés anos.

14% 14% 14%

2,500
2,000
1,500
1,000
500

0

Em Mar-11, o prazo médio da divida era de 5 anos. O peso da taxa variavel na divida consolidada do
Grupo diminuiu (56% variavel/44% fixo em Dez-10 para 53% variavel/47% fixo em Mar-11). A nossa
principal taxa de referéncia é a Euribor a 1 més/Euribor 3 meses. Em Mar-11, o montante de papel
comercial ascendeu a €0,8MM. A EDP pretende continuar a rolar o papel comercial, tendo como
suporte o financiamento de €2MM na modalidade “revolving” no montante com maturidade de 4,5
anos, que se encontra totalmente disponivel em Mar-11. Em Mar-11, as linhas de crédito disponiveis
totalizavam €2.880M, o que implicou um total de caixa e linhas de crédito disponiveis no montante de
€4.767M. Esta posigao de liquidez permite a EDP cobrir as suas necessidades de caixa para os
préximos 24 meses.

10% 1%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 >2018

(1) Valor Nominal. -9-
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Sistema Eléctrico e de Gas no Mercado Ibérico

O

-.HH'P'H__E.EEI_ Peninsula Ibenca
Lk M0 ik 1710 Lk 110

Balanco Eléctrico

Peninsula Ibérica

Capacidade Instalada Electricidade

(TWh) (GW)
Hidroeléctrica 4.8 6.2 -23% 11.3 14.3 21% 16.0 20.5 -22% Hidrica 21.2 21.2 -
Nuclear - - - 13.9 14.6 -4.9% 13.9 14.6 -4.9% Nuclear 75 7.5 -
Carvéo 1.0 0.9 18% 7.6 4.2 80% 8.7 5.1 70% Carvéo 12.6 12.6 -
CCGT 3.0 1.9 60% 13.9 14.5 -4.0% 16.9 16.4 3.3% CCeGT 28.7 24.1 19%
Fuel/gas/diesel 0.0 0.0 - 0.3 0.4 -11% 0.3 0.4 -12% Fuel/gas/diesel 2.9 4.7 -38%
Auto-consumo - - - a7 (1.5) 13% .7 (1.5) 13% Regime Convencional 72.9 70.0 4.1%
() Bombagem O.D ©.n 3.2% (@)} (1.8) -39% a2 a9 -37%
Regime Convencional 8.7 8.8 -1.5% 44.2 44.8 -1.1% 52.9 53.5 -1.2% Edlica 24.3 22.3 8.6%
PRE's (outras) 16.9 16.8 0.6%
Edlica 2.6 2.9 9.2% 12.8 13.2 -3.3% 15.4 16.1 -4.3% egime Especial 41.1 39.1 5.2%
Qutras 25 24 2.7% 12.5 11.5 8.1% 14.9 13.9 7.2%
Regime Especial 5.1 5.3 -3.8% 25.3 24.8 2.1% 30.3 30.0 1.0% Total 114.0 109.1 4.5%
Importacdo/(exportacdo) ©.1) 0.2 -38% (1.8) (.4 28% (1.8 a5 21%
Consumo Referido a Emissé@o 13.6 13.9 -2.0% 67.8 68.1 -0.5% 81.4 82.0 -0.8%
Corrigido temperatura, dias Uteis -1.8% 1.1% n.a. (€/MWh)

Procura de Gas _E'EEI_ Peninsula Ibenca

(TWh) 111 1T10 1T11 1T10 111 1T10
Procura convencional 9.4 9.4 -0% 80.8 81.0 -0.3% 90.2 90.4 -0%
Procura para produgdo electricidade 6.2 4.0 57% 29.9 30.9 -3% 36.2 34.9 A%
Procura Total 15.6 13.4 16.8% 110.7 112.0 -1.1% 126.3 125.3 0.8%

A procura de electricidade na P. Ibérica (P.l.) recuou 0,8% no 1T11, para 81TWh. Em Espanha (83% do consumo na P.l.), a
procura caiu 0,5% devido aos efeitos de temperatura e dias Uteis (ajustado por estes efeitos, a procura subiu 1,1%). Em
Portugal (17% do total), a procura recuou 2% suportada pelo menor consumo dos segmentos residencial e de PMEs. Apesar
da menor procura total (-0,6TWh), a procura residual térmica cresceu 19% (+4TWh), suportada por: (1) -3,8TWh de produgao
hidrica liquida, reflectindo um factor de produgéo hidrica mais baixo ( 1,5x no 1T10 e 1,1x no 1T11); (2) -0,7TWh de produgéo
nuclear; (3) -0,7TWh de produgéao edlica, afectada por menores recursos hidricos; e (4) +0,3TWh de exportagdes liquidas. No
1T11, a produgdo a carvao cresceu 70%, com a maior competitividade-custos desta tecnologia e com a entrada em vigor do
RDL 1221/2010 (Fev-11). O factor médio de utilizagdo das centrais a carvdo em Espanha subiu 14p.p. para 31% no 1T11.
Por sua vez, a producao em CCGTs subiu 3% (+0,5TWh), suportada pelas centrais em Portugal (+1,1TWh decorrente de
+0,8GW de nova capacidade instalada e de um factor médio de utilizagdo mais alto). Em Espanha, a produgao em CCGTs
recuou 4%, reflexo de um factor médio de utilizagao 5pp mais baixo, em 25% no 1T11. A capacidade térmica instalada na P.1.
cresceu 7% no 1T11, reflectindo o encerramento de centrais a fueléleo/gaséleo (-2,4GW), por um lado, e o arranque de
novos grupos CCGT (+4,6GW), por outro.

O prego médio a vista em Espanha subiu 78% no 1T11, recuperando de pregos invulgarmente baixos no 1T10 (quando os
recursos hidrico/eélico foram abundantes). Face ao 4T10, o prego a vista subiu 5%, para €45/MWh, e a curva de pregos a
prazo deslocou-se, suportada por custos com combustiveis mais elevados, decorrentes da crise na Libia e do acidente
nuclear em Fukushima. No 1T11, o pre¢co médio de eletricidade em Portugal (€45,4/MWh) foi €0,2/MWh mais alto do que em
Espanha e o nosso pais foi exportador liquido de electricidade para Espanha. O preco médio final da electricidade em
Espanha subiu 57% no 1T11, situando-se €10,5/MWh acima do prego da pool devido ao peso de servicos de sistema e
garantia de poténcia.

O consumo de gés na P.l. subiu 0,8%, suportado por um consumo de gas em centrais CCGT/cogera¢do em Portugal (57%
mais alto). A procura convencional manteve-se estavel. A diferenga entre o indice CMP e o prego a vista (NBP) anulou-se e o
indice NBP tornou-se mesmo mais caro (+5%) do que o indice CMP no 1T11. Assim, as margens de comercializagao
mantiveram-se sob intensa pressao. A subida do prego NBP reflectiu uma maior procura no 1T11, decorrente de um inverno
mais frio no norte da Europa e do crescimento econdmico asiatico. Nos proximos trimestres, o custo dos contratos de LP na
P.l. deverao reflectir o recente aumento de prego Brent.

54.6 54.1
55 53.3
50..
51
sl ee - _ _
47 - -
"
43 | | | |
2711 3T11 4T11 2012
---m--- 23-Dez-2010 —&— 28-Mar-2011
Factores Chave 1711 1T10
Coef. hidraulicidade (1,0 = ano médio)
Portugal 1.15 1.52 -24%
Espanha 1.06 1.54 -31%
Preco de electricidade & vista. €/ MWh a1y
Portugal 454 25.2 80%
Espanha 45.2 25.4 78%
Preco final electricidade & vista. €/ MWh oy o
Espanha 35.5 57%
Direitos de emissdo de COz2. €/ton 15.3 14.4 6.8%
Carvao (API2 CIF ARAY. USD/t 1y 91.9 78.4 17%
Gas (CMPY. €/MWh 1y 21.6 21.2 1.9%
Gas NBP. €/ MWh 1y 22.7 13.8 65%
Brent. USD/Barril (v 105.1 77.3 36%
FUR/USD 1.37 1.38 -1.1%

Fontes: EDP, REN, REE, Enagas, OMEL, OMIP, Bloomberg. (1) Média no periodo

(2) Preco final inclui prego a vista e custos de sistema (garantia de poténcia, servigcos de sistema).

-11-



Produgdao Contratada L.P. no Mercado Ibérico: CAE/CMEC e Regime Especial

O EBITDA da producdo contratada de longo prazo recuou 7,5% para €198M no 1T11, essencialmente devido a
excluséo da central do Carregado do portfélio de produgédo contratada, na sequéncia do fim do seu CAE, em Dez-10

Receitas CAE/CMEC 2354 236.4 -0.4% -1 . ; ; . " .

. / ‘ o (-€22M). Ajustado deste efeito, o EBITDA cresceu 3%, suportado pelo impacto de uma inflagdo mais alta nos
Receitas no mercado @ 260.3 192.7 35% +68 CAE/CMEC (+€6M)
Desvio anual i 36.2 81.2 -55% -45 + :

O e b amee F/CMECs ar () GRS $%% 33 Amargem bruta de CAE/CMEC recuou 6%, para €211M no 1T11, influenciada pelo fim do CAE da nossa central a
Carvédo 323 18.4 75% +14 fuel éleo do Carregado (710MW). Ajustado deste efeito (€24M), a margem bruta subiu €10M, suportada por uma
Fuel 1.0 2.1 -54% -1 inflagdo mais alta (+€6M), pela manutengdo de niveis de disponibilidade das nossas centrais acima dos niveis

[qui ©.2) ©.8) 5.7% +1 contratados (+2% nas centrais hidricas, +9% nas centrais térmicas) e por uma contribuicdo marginal por parte de

Margem Bruta CAE/CMEC 2114 2256 -6.3% -14 resultados obtidos com combustiveis (+€0,1M no 1T11, -€0,6M no 1T10). Note-se que em resultado da nossa

Térmica (coger., residuos e biomassa) 15.2 14.0 23% Lo ©stratégia de cot?ertura de risco qecorrgnte destas variagbes através de produtos derivados, este impacto é

Mini-hidricas 195 24.0 9% _4 compensado ao nivel de resultados financeiros.

i i - 9 - . . o) . .~

Margem Bruta Regime Especial 34.7 38.8 11% 4 0 desvio anual entre a margem bruta implicita nos pressupostos dos CMEC e nas actuais condigdes de mercado

Custos Operacionais Liauidos 48.1 506 5% -3 ascendeu a €36M no 1T11, essencialmente originado nas centrais térmicas. O desvio gerado nas centrais térmicas no

EBITDA 197.9 213.8 -7.5% -16 periodo (€50M a recuperar nos proximos 24 meses através das tarifas de acesso, pagas por todos os consumidores

Amortizacoes & provisdes liquidas 43.9 57.4 24% -14 de electricidade em Portugal) resultou de uma producdo muito baixa e de uma margem unitaria abaixo do valor

EBIT 1540 1564 -1.5% -2 inicialmente contratado nos CMEC. Por sua vez, as centrais hidricas registaram um desvio de -€14M (valor a devolver

Em Res. Financ.: Ganhos Hedaing (Lia) ¢ ©.9 06  -1517% o ao S|stema’ nos préximos 24 meses), uma vez que .(I) a elevada produgao, .decorrfante .de um factor de produgap acima

do ano médio, em 1,15x no 1T11 e (ii) os proveitos com servicos de sistema; mais que compensaram o impacto

Empregados #) 1,356 1432 -5.3% -76 negativo (iii) de um prego médio de venda abaixo da referéncia dos CMEC (€54/MWh®)).

CAE/CMEC: Dados-chave M1 1110 A.rrllar,gelm bruta no regime especial caiu 1!%, para €35M no 1T11, devido a menor produgéo das nossas centra!s
. . mini-hidricas (-19% decorrente de recursos hidricos anormalmente elevados no 1T10). A margem bruta das centrais

D';%‘:i'é'g"' Real/Contratada 102 102 01% oo térmicas sob regime especial subiu 2%, fruto do impacto misto de uma margem bruta mais elevada em Portugal
Térmica 1.00 1.00 0.8% .00 (decorrente de produgéo 4% mais alta e de uma margem bruta unitaria 9% superior) e da menor contribuicdo de

Espanha (fruto de menor produgao).

Capacidade Instalada (MW, 6,221 6,931 -10% -710 . . ~
H%riclo N MW 4,094 4094 - _ Os custos operacionais liquidos(" recuaram 5%, para €48M no 1T11, suportada pela exclusdo da central do
Carvao 1,180 1,180 - - Carregado do portfélio de produgdo contratada. As amortizacdes liquidas e provisdes desceram 24% no 1T11,
Fueldleo 946 1,667 -43% -710 influenciado pela exclusdo da central do Carregado e pela extenséo da vida Gtil em diversas centrais.

Regime Especial: Dados-chave 1711 1T10 O investimento operacional na producéo contratada de LP totalizou €14M no 1T11, 40% do qual destinado a

_ . a£o ., Projectos néo recorrentes. O investimento nao recorrente foi maioritariamente dedicado ao projecto de desnitrificagéo

P'&%ﬁ?&gg:ﬁﬂ:‘é’gﬁ“ (GWh) ggg ;‘;g ?1%0//: gg de Sines (€4M, 70% do investimento total ja incorrido). Este projecto devera entrar em funcionamento no 2511 e sera
Térmica em Portugal 248 230 3.8% +9 remunerado sob regime CAE/CMEC: 8,5% ROA antes de inflagdo e impostos; totalmente amortizado até 2017. O
Térmica em Espanha 208 229 -9.2% -21 remanescente investimento em expanséo (€1,2M) foi dedicado a central de cogeragdo Tudela (10MW em Espanha),

3 cujo arranque teve lugar em Jan-11.
Margem Bruta Média (€/MWh)

Mini-hidricas Portugal 87 87 0.1% +0
Térmica em Portugal 29 26 9.0% +2
Térmica em Espanha 39 37 3.6% +1 NOTA EXPLICATIVA DOS CAE/CMEC
Investimento Operacional (EM) Em Jul-07 os contratos de longo prazo que a EDP tinha com o sistema regulado de electricidade de Portugal (CAE) foram substituidos pelo sistema
financeiro CMEC (Custo de Manutengéo de Equilibrio Contratual) para conciliar: (1) a preservagdo do VAL dos CAE, baseado num retorno real
Producéo PPA/CMEC 11.6 11.0 5.0% +1 antes de impostos de 8,5% sobre activos, e uma margem bruta contratada estavel nos préximos 10 anos e (2) a necessidade de aumentar a
Recorrente - Hidricas 4.3 3.1 40% +1 liquidez do mercado grossista ibérico de electricidade. Ao nivel de resultados, a margem bruta total resultante do novo sistema CMEC deverd
Recorrente - Térmicas 2.9 3.0 -3% 0 manter o perfil dos antigos CAE nos préximos 10 anos.
N&o recorrentes (ambiental) 4.3 4.9 -12% -] Em relagéo ao detalhe da margem bruta em CAE/CMEC existem 4 componentes:
Regime Especial 23 1.8 26% +0 (i) Receitas em Mercado, resultante das vendas de electricidade em mercado, incluindo servigos de sistema e garantia de poténcia;
E&ponsc‘]o 1.2 1.7 _26% -0 (ii) Desvio Anual ("revisibilidade"), equivalente & diferenga entre os pressupostos iniciais dos CMECs (outputs, pregos de mercado e custos de
Manutencdo 10 0.1 745% +1 combustiveis) e os valores verificados. Este desvio é pago/recebido através das tarifas até dois anos apés a ocorréncia.
Total 13. 12.8 7.9% 1 (i) Acréscimo de proveitos CAE/CMEC, reflectindo as diferencas no periodo, em termos de cash-flow, entre CAE e CMEC, conforme assumido

no inicio do sistema (Julho de 2007).

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Lig.)
(2) Inclui -€7,7M de perdas realizadas no 1T11 (vs. €3,9M no 1T10); (8) Inclui Aguieira e Raiva (360MW), cuja gestao foi cedida a Iberdrola Generacion por um periodo de 5 anos, a partir de Abr-09. -12-




Actividades Liberalizadas no Mercado Ibérico

J

DR Operacional ay (€ M) 1711 1T10
Margem Bruta 236.4 260.4 -9.2% -24
Producdo de electricidade 150.3 181.7 -17% =31
Portugal 61.1 66.0 -7.3% -5
Espanha 87.4 113.9 -23% -26
Ajustamentos 1.7 1.8 -5.5% -0
Comercializacdo de electricidade 65.6 58.2 13% +7
Comercializacdo de gds 20.6 20.6 -0% -0
Custos Operacionais Liauidos 105.4 93.7 12% +12
EBITDA 131.0 166.7 -21% -36
Provisdes 1.1 0.3 297% +1
Depreciacdes e amortizacdes liquidas 56.4 53.1 6% +3
EBIT 73.5 113.3 -35% -40

Performance Electricidade 1711 1710 1M1 1110

Producdo (GWh) Custo Variavel (€/MWh) @3)
Producdo Electricidade 4,485 3,955 13% 34.6 28.0 23%
Compras de Electricidade 8,357 8.012 4.3% 48.9 35.2 39%
Fontes de Electricidade 12,843 11,968 7.3% 43.9 32.9 34%

Vendas Electric. (GWh) Preco Médio (€/MWh) @)

Perdas na Rede 334 441 - n.a. n.a.

Clientes Finais - Retalho 7.824 7.553 3.6% 55.3 50.8 8.9%
Mercado Grossista 4,685 3.974 18% 56.5 454 25%
Destinos de Electricidade 12,843 11,968 7.3% 54.3 47.1 15%

Margem Bruta Electricidade (€ M) 1711 1710

Antes de Coberturas (€/MWh) 10.4 14.3 27% -4
Proveniente de Coberturas (€/MWh) & 04 00 n.m. +0
Margem Unitdria (€/MWh) 10.9 14.3 -24% -3
Volume Total (TWh) 12.8 120 7.3% +1
Fontes & Destinos Electricidade 139.7 170.9 -18% -31
Servicos Comerciais Partilhados () 429 42.6 0.7% +0
Outros ©) 33.3 26.3 27% +7
Total 215.8 239.8 -10% -24
Destinos de Gds (TWh) 1711 1710
Consumo em centrais térmicas EDP 6.8 5.5 24% +1
Vendido a Clientes Finais - Retalho Liberalizado 10.9 9.6 14% +1
Total 17.7 15.1 17% +3

O EBITDA das actividades liberalizadas ascendeu a €131M no 1T11, representando uma queda de 21%
decorrente de (i) margens brutas unitarias mais baixas (na electricidade e gas) e de (ii) custos mais
elevados, relacionados com nova capacidade em operagdo e com a implementacdo do RD 14/2010
(medidas para reduzir o défice tarifario), em Espanha. A margem bruta das actividades liberalizadas
recuou 9% (-€24M) no 1T11, suportada por uma margem bruta mais baixa na electricidade, devido a um
custo de electricidade vendida mais alto, menos oportunidades de arbitragem e menores proveitos com
servigos de sistema.

No negécio de electricidade, a margem bruta caiu €24M, na medida em que a menor margem média
unitéria (-€3,4/MWh para €11/MWh) compensou o impacto positivo de subida do volume comercializado
(+7%) e superiores proveitos obtidos com garantia de poténcia (resultante de nova capacidade em
operagdo em Espanha e de introducdo de garantia de poténcia em Portugal, a partir de 1-Jan-11). O
volume vendido a clientes finais foi 1,7x a nossa produgéo (1,9x no 1T10) reflectindo (i) uma desaceleragéo
significativa no volume vendido a clientes decorrente de aumento de concorréncia e (ii) custo médio de
electricidade comprada mais elevado.

Volumes: O volume total vendido ascendeu a 13TWh no 1T11, impulsionado por (i) maior volume vendido
no mercado grossista (+18%) reflexo de pregos na pool mais elevados; (ii) aumento de volume vendido a
clientes (+4%). Como reflexo do crescimento mais acentuado de pregos na pool no 1T11 (+5% vs. 4T10),
quando comparado com o custo de produgdo propria (+2% vs. 4T10), as oportunidades de arbitragem
foram mais escassas e 0s respectivos ganhos menores. A nossa produgdo cresceu 13%, para 4,5TWh,
suportada pela produgdo em CCGTs (+20%) e a carvao (+42% devido a uma paragem mais longa do que
esperado na central de Abofio no 1T10). Por sua vez, as compras de electricidade na pool cresceram 4%
vs. 1T10.

Margens (5,: A margem média alcangada foi €11/MWh no 1T11 (-24%), suportada pelos termos
previamente contratados (e anteriormente divulgados), menores ganhos de arbitragem e menores proveitos
com servicos de sistema decorrentes de uma base de comparagao invulgarmente alta (suportada por
recursos edlicos anormalmente elevados no 1T10). O custo médio da eletricidade vendida cresceu 34% no
1T11, impulsionado por (i) um custo de produgdao mais alto (+23%), suportado pelo menor peso de
producéo hidrica no mix de geragdo, combinado com custos de carvao, gés e, particularmente, do CO,
mais elevados; e (ii) custos da electricidade comprada na pool mais alto (+39%), impulsionada por um
prego médio na pool superior (+78%). O preco médio de venda subiu 15% impulsionado pelas vendas a
clientes de retalho (+9%) e um prego médio mais elevado obtido nas vendas em mercado grossista (+25%,
reflectindo o impacto misto de pregos na pool mais elevados e menores proveitos com servigos de sistema.

Para 2011, a EDP tem ja 24TWh de vendas estimadas contratadas com clientes, a precos proximos
de €50/MWh. Paralelamente, 85% da nossa producao esperada (excluindo a producao a carvdao com
base em carvao Espanhol, ao abrigo do RD 1221/10) esta ja contratada com uma margem térmica
média (incluindo licencas gratuitas de CO,) superior a €10/MWh.

O nosso abastecimento de gas em 2011 baseia-se num portfélio anual de 4,3bcm. O consumo de gas
aumentou 17% vs. 1T10, para 18TWh (1,5bcm) no 1T11, impulsionado pelo acréscimo de produgéo das
nossas centrais.

(1) Inclui EDP Sol. Comerciais, a empresa de servigos comerciais partilhados em Portugal; (2) Custos Operacionais Liquidos =

1
(3) Inclui custos com combustiveis, custos com CO2 liquido de licengas gratuitas, resultados de coberturas, custos de sistema;
(5) Inclui resultados de cobertura de electricidade; (6) Inclui garantia de poténcia, servigos prestados e outros.

Custos Operacionais (Forn. e serv. externos + Custos com Pessoal + Custos com benef. Sociais) + Outros custos operac. (Liq.)
(4) Inclui prego de venda liquido de tarifa de acesso, servigos de sistema;

-13-



Produgdo Liberalizada no Mercado Ibérico

J

DR Operacional (€ M) 1M1 1110 A nossa actividade de produgédo em mercado é gerida de forma integrada com a actividade de comercializagdo de

Margem Bruta 150.3 181.7 -17% -31
Portugal 61.1 66.0 -7% -5
Espanha 87.4 113.9 -23% -26
Ajustamentos 1.7 1.8 -5% -0

Fornecimentos e servicos externo: 142 14.8 -4% -1

Custos com pessoal 10.0 9.0 12% +1

Custos com beneficios sociais 04 0.4 4.2% +0

Outros custos operacionais (lia.) 11.5 6.8 68% +5

Custos Operacionais Liquidos (1) 36.2 31.0 17% +5

EBITDA 114.1 150.6 -24% -37

Provisoes .0 0.4 - 2

Deprec. e amortizagoes liquidas 522 48.3 8% +4

EBIT 63.9 101.9 -37% -38

Empregados (#) 769 783 -1.8% -14

1711 1710

Producado Electricidade (GWh) 4,485 3,955 13.4% +530
CCGT 2,341 1,959 19.5% +382
Carvéo 1,048 737 42% +311
Hidroeléctrica 783 957 -18% -174
Nuclear 313 303 3.4% +10

Custos Varidveis (€/MWh) @ 34.6 28.0 23.4% +6.6
CCGT 51.9 47.7 9% +4.2
Carvéo 31.1 22.3 39% +8.8
Hidroeléctrica 0.0 - - +0.0
Nuclear 3.6 3.4 8% +0.3

Factores de Utilizacdao (%)

CCGT 29% 28% - Tp.p.
Carvéo 33% 23% - 10p.p.
Hidroeléctrica 40% 49% - 9p.p.
Nuclear 93% 90% - 3p.p.

Emiss6es CO2 (M. ton.)

Total de emissdes 3 2.3 1.8 30% +1
Licencas aratuitas 2.7 2.5 9.5% +0

Investimento Operacional (€ M) 1711 1710

Expansdo 41.2 35.9 15% +5
CCGT - 15.8 - -16
Hidroeléctrica 412 20.0 106% +21

Manutencdo 55 18.2 -70% -13
Recorrente 5.5 17.9 -69% -12
N&o recorrente (ambiental - 0.3 - -0

Total 46.7 54.0 -14% -7

eletricidade, na medida em que a produgéo é maioritariamente vendida as nossas unidades de comercializagdo a
precos fixos.

A produgdo das nossas centrais cresceu 13% vs. 1T10, para 4,5TWh no 1T11, reflectindo uma fraca base de
comparagdo. Note-se que no 1T10, o prego da pool manteve-se muito baixo (€25/MWh) em comparacdo com o custo
da e produgéo prépria, pelo que tomamos partido da flexibilidade do nosso portfélio de geragédo, satisfazendo uma
maior por¢éo das nossas necessidades do negécio de comercializagéo a partir de compras de electricidade na pool. A
subida de produgio no 1T11 (vs. 1T10) foi suportada por uma maior produgdo em centrais CCGTs e a carvdo. O
custo médio de producgédo unitario da nossa produgdo em mercado subiu para €35/MWh no 1T11 (+23% vs. 1T10),
essencialmente suportada pela maior contribuicdo de centrais CCGT/carvao para o mix de geragédo e pelo custo de
CO, mais elevado.

CCGTs: A producgao cresceu 20% (vs. 1T10), para 2,3TWh no 1T11, reflectindo o acréscimo de capacidade instalada
e um factor médio de utilizacdo mais alto (+1p.p. em 29%). A capacidade instalada aumentou 14%, para 3,7GW em
Mar-11, reflectindo o arranque de Soto 5 em Dez-10 (428MW em Espanha). O factor médio de utilizagdo em Portugal
(33%) foi superior a Espanha (24% em linha com a média de Espanha). O custo médio de producéo subiu 9% (vs.
1T10) no 1T11, reflectindo um custo médio de gas superior. A partir de Jan-11, as nossas centrais em Portugal
(2,039MW) recebem também garantia de poténcia: €20/kW/ano durante 10 anos.

Carvao: A produgédo cresceu 42% (vs. 1T10), para 1,0TWh, reflectindo a paragem mais longa do que previsto em
Abofio 2, no 1T10. O factor médio de utilizagdo subiu 10p.p. vs. 1T10, para 33% no 1T11, mantendo-se acima da
média de Espanha (31%) como resultado da sua maior eficiéncia e localizagéo favoravel. A partir de 26-Fev-11, a
nossa central Soto 3 produz electricidade ao abrigo do RD 1221/2010, o que devera traduzir-se numa margem
assegurada para um volume equivalente a 1,3TWh/ano. O custo médio da producdao a carvao situou-se em
€31/MWh (+39% vs. 1T10) impulsionado pelo custo de carvao mais alto.

No 1T11, o volume vendido em mercados complementares caiu 26% (vs. 1T10), para 0,9TWh no 1T11, reflexo de uma
forte base de comparagdo. Note-se que no 1T10, fruto de recursos edlicos anormalmente elevados, a exigéncia de
capacidade backup foi maior.

As emissdes totais de CO, subiram 30% no 1T11 (vs, 1T10), em linha com o acréscimo de produgéo a carvdo e em
CCGTs. Mesmo assim, as emissoOes totais ficaram 13% aquém das licengas gratuitas atribuiveis ao periodo.

Hidrica e nuclear: A produgao hidrica recuou 18% no 1T11, refletindo uma pluviosidade extrema no 1T10. A produgao
nuclear subiu 3% suportada por um factor médio de utilizagdo 3pp mais alto, em 93%.

Os custos operacionais liquidos(™ subiram 17% (vs. 1T10), para €36M no 1T11, essencialmente suportados pelos
custos adicionais (+€5M) decorrentes da aplicagdo do RD 14/2010, em Espanha. As amortizag6es liquidas subiram
8% influenciadas pelo aumento de capacidade instalada.

O investimento operacional em producdo liberalizada ascendeu a €47M, 88% (€41M) do qual referente ao
desenvolvimento de nova capacidade hidrica. Este investimento de expanséo foi maioritariamente canalizado para os
projectos actualmente em construgao: 5 repotenciagdes de centrais hidricas (Picote Il, Bemposta Il, Alqueva Il, Venda
Nova lll, Salamonde 1l) e 3 novas centrais hidricas (Baixo Sabor, Ribeiradio e Foz Tua), com arranque previsto em
2011/15. As primeiras duas centrais a iniciar operagdes serao Picote Il (246MW) e Bemposta Il (191MW), no final de
2011. Um terceiro projecto arrancara com operagdes em meados de 2012: Alqueva Il, com 256MW. O investimento
em manutenc¢ao ascendeu a €6M.

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Liq.)
(2) Inclui custos de combustivel, emisséo e licengas gratuitas de CO2, resultados de hedging;

(3) Inclui emissdes de CO2 pela central de Abofo, que queima gases siderurgicos. -14 -



Comercializagéo Liberalizada de Electricidade e Gas no Mercado Ibérico

J

Margem Bruta 65.6 58.2 13% +7
Fornecimentos e servicos externos 41.3 41.1 0.4% +0
Custos com pessoal 1.9 11.6 3.3% +0
Custos com beneficios sociais 1.5 14 5.1% +0
Outros custos operacionais (lia.) 5.4 1.0 452% +4
Custos Operacionais Liauidos @ 60.0 55.0 9.1% +5
EBITDA 5.5 N 77% +2
Provisdes 3.2 -0.1 - +3
Depreciacdes e amortizacdes liquidas 4.0 4.6 -14% -1
EBIT (1.6) -1.4 17% -0
Margem Bruta 20.6 20.6 0.0% -0
Fornecimentos e servicos externos 50 5.6 -10% -1
Custos com pessoal 0.7 0.9 -15% -0
Custos com beneficios sociais 0.0 0.0 25% +0
Outros custos operacionais (lia.) 3.3 1.1 197% +2
Custos Operacionais Liauidos @ 9.1 7.6 20% +2
EBITDA 11.5 13.0 -12% -2
Provisdes 0.0 0.0 - -
Depreciacdes e amortizacoes liquidas 0.2 0.1 43% +0
EBIT 11.3 12.8 -12% -2
Electricidade em Portugal
Volume Vendido (GWh) 2,189 2,031 7.8% +159
Quota de Mercado (%) 43% 54% - -12p.p.
Preco Médio Venda (€/MWh) 53.2 53.2 0.1% +0
NUmero de Clientes (mil) 308 273 13% +35
Electricidade em Espanha
Mercado Livre
Volume Vendido (GWh) 5,303 5077 4.5% +227
Quota de Mercado (%) 12% 12% - 1p.p
Preco Médio Venda (€/MWh) 56.5 52.5 7.6% +4
Numero de Clientes (mil) 670 548 22% +122
Comercial. Ultimo Recurso
Volume Vendido (GWh) 274 374 27% -99
NUmero de Clientes (mil) 347 412 -16% -65
Gas em Espanha & Portugal
Espanha - Volume Vendido (GWh) 8,631 8,567 0.7% 64
Espanha - Quota Mercado (%) 1% 11% - 0p.p.
Portugal - Volume Vendido (GWh) 2,232 998 124% 1.234
Portuaal -Quota Mercado (%) @ 29% 21% - 8 p.p.
Margem Bruta Média (€/MWh) 0.8 0.6 26% +0
NUmero de Clientes (mil) 813 825 -1.4% -12
Investimento Oper. (Electr.&Gds, P. Ib.) 24 1.3 84% +1
Empregados (Port&Esp, P. Ibérica) 999 954 4.7% +45

As nossas subsididrias que operam na comercializagéo liberalizada tém contratos intra-grupo de abastecimento
de electricidade e gas. Em linha com a crescente liberalizacdo de mercado em Portugal, a EDP Solugées
Comerciais (plataforma comercial de servigos partilhados em Portugal) foi incluida no perimetro de consolidagao
de comercializagdo de electricidade em 2010 e 2011. A sua contribuicdo para o EBITDA foi de €5,1M no 1T10 e
€7,3Mno 1T11.

Comercializacdo de electricidade em Portugal — O volume vendido a clientes no mercado livre cresceu 8%
(vs. 1T10) para 2,2TWh no 1T11. Mesmo assim, o volume vendido no 1T11 recuou 5% vs. 4T10, suportado por
uma concorréncia intensa, condigbes pouco atractivas no segmento residencial (quando comparada com as
tarifas reguladas) e pelo nosso enfoque nos segmentos mais atractivos. A quota de mercado da EDP atingiu
43% no 1T11, reflectindo maior exposicdo a menores clientes (conforme reflectido na expanséo do portfélio de
clientes, em +13%). O prego médio de venda manteve-se quase inalterado, em €53,2/MWh no 1T11.

Comercializacdo de electricidade em Espanha — O volume vendido aos nossos clientes livres subiu 4% (vs.
1T10) suportado pela expansdo da carteira de clientes (+22%). A nossa quota de mercado atingiu 12%,
evidenciando a capacidade da EDP manter uma quota em comercializagio que é o dobro da quota na produgao.
Como consequéncia da nossa estratégia de enfoque nos segmentos mais atractivos, a nossa carteira de
clientes cresceu 3% vs. 4T10, enquanto o volume recuou 5% vs. 4T10. O preco médio de venda cifrou-se em
€57/MWh no 1T11 (+8% vs. 1T10), traduzindo-se em menores margens.

Comercializacdo de gas (P. Ibérica) — O volume comercializado em Espanha manteve-se estavel no 1T11
(vs. 1T10), em 8,6TWh, mas recuou 6% face ao 4T10, reflectindo uma quota de mercado de 11% e exigentes
condi¢cdes de mercado. Em Portugal, o volume vendido atingiu 2,2TWh no 1T11, evidenciado uma subida de
124% vs. 1T11 mas recuando 3% vs. 4T10. A margem bruta na P. Ibérica ascendeu a €0,8/MWh no 1T11,
influenciada pelo impacto da incorporagéo nas tarifas de Ultimo recurso de um custo de gas CMP mais baixo e
por um ambiente concorrencial desfavoravel.

Os custos operacionais liquidos® nas actividades de electricidade e gas cresceram €5M e €2M, para €6mM
e €9M, respectivamente, reflectindo o aumento de actividade.

Perspectivas:

As margens na comercializacdo de electricidade e gas, tanto em Portugal como em Espanha, deverdo
manter-se sob pressdo nos préximos trimestres, afectadas pelo impacto conjunto de precos na pool mais
elevados (electricidade), baixas tarifas de Ultimo recurso e um exigente ambiente concorrencial.

Em termos de volumes, a EDP antecipa a continuagdo de crescimento do mercados livre em Portugal e
Espanha, mas a concorréncia deve permanecer intensa. O fim da opgao de tarifa regulada de comercializagao
de Ultimo recurso para os maiores clientes (todos os segmentos com excepc¢do do de baixa tenséo), a partir de
1-Jan-2012 devera dar um estimulo adicional a expansao do mercado livre em Portugal: o consumo total destes
segmentos em mercado regulado representou 10TWh em 2010.

(1) Inclui EDP Sol Comereciais, plataforma de servigos comerciais partilhados do grupo em Portugal;

(3) Com base no segmento de consumo GN>10.000 m*3/ano.

(2) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operac. (Forn. e serv. externos + Custos com Pessoal + Custos com benef. Sociais) + Outros custos operac. (Lig.)

-15-



EDP Renovaveis: Performance Financeira

J

DP Repovagve \Y

| EDPRenovdveis(eM) |
1711

Demonst. de Resultados
Capacid. Instalada (MW)

Margem Bruta 254.2 219.2 16% 35.0 Europa

EUA
Forn. e servicos externos 55.1 425 29% 12.5 Brasil
Custos com Pessoal 12.1 13.3 -8.7% (1.2
Outros custos operac. (lia.) 33.1) 1.1 57% 12.0) Electric. Produzida (GWh)
Custos Operacionais Lia. ® 34.0 34.7 -1.8% -0.6 Europa

EUA
EBITDA 220.1 184.5 19% 35.6 Brasil
Provisdes 0.3 0.0) - 0.3) Factor méd. utilizacdo (%)
Amortizacoes liquidas 119.1 94.0 27% 252 Preco méd. venda (€/MWh
EBIT 101.3 90.6 12% 10.7 EBITDA (€m)

Europa
Result. alienacdo act. financ. - - - - EUA
Resultados financeiros (38.4) (29.9) 28% 8.5 Outros e Ajustamentos
Resultados em associadas 3.0 2.0 - 1.0

EBIT (€m)
Resultados Antes de Impostos 65.9 62.7 5.1% 3.2 Europa

EUA
IRC e Impostos diferidos 14.7 17.5 -16% (2.8) Qutros e Ajustamentos
Operacoes descontinuadas - - - -

Investim. Operac. (€m) @
Result. Liquido do Exercicio 51.1 452 13% 6.0 Europa
Accionistas da EDPR 49.2 42.6 16% 6.6 EUA
Interesses ndo controldveis 2.0 2.6 -25% ©.7) Brasil

1711 1710

6,625 5,567 19% Cotacdo no fim do periodo (€/accdo) 5.07 5.79 -12%
3,388 2,930 16% Total de accdes (milhdes) 872.3 872.3 -
3.224 2,624 23% Participacdo detida pela EDP (%) 78% 78% -
14 14 0.0%
4,421 3,639 21%
1,985 1.856 7.0% Empréstimos bancdrios e outros (Lig.) 467.4 130.3 259%
2,430 1,777 37% Divida ¢/ empresas EDP (Lia.) 2,608.6 2,448.6 6.5%
6 6 -10% Divida Liquida 3,076.0 2,578.9 19%
Interesses ndo controlaveis 128.3 122.2 5.0%
33% 33% Opp  Passivo lia. parcerias invest. Instituc. @ 886.8 1,436.3 -38%
57.9 59.9 -3.3% Valor Contabilistico 5,318.8 5,386.8 -1.3%
Euro/USD - Taxa de fim do periodo 1.42 1.35 -5.4%
220.1 184.5 19%
1406 1296 8.5%
79.9 58.9 36%
©.4 4.0) -89% Juros financeiros liquidos (44.5) 31.3) -42%
Custos parcerias ¢/ inv. Institucionais (15.5) (15.9) 2.1%
101.3 90.6 12% Custos capitalizados 14.8 14.8 -0.1%
81.5 84.3 -3.3% Diferencas Cambiais 9.0 5.9 54%
21.1 10.9 93% Outros 2.2 3.4 34%
1.4 4.6) -71% Resultados Financeiros (38.4) (29.9) -28%
1904 3820  -50%
100.3 166.4 -40%
26.6 199.5 -87% Empregados (#) 852 760 12%
61.5 126 389%  Onex /MW Médio em operacao (Emilks 41.1 451 -8.9%

A EDP Renovaveis (EDPR) detém e opera os parques eolicos do Grupo EDP (em 8 paises);
analisa e desenvolve projectos de novos parques eélicos (em 11 paises). Os 2 principais
mercados onde operamos séo os EUA (36% do EBITDA da EDPR no 1T11) e Espanha (38%).
Os restantes mercados sao Portugal (15% do EBITDA), Franga, Polénia, Roménia, Bélgica e
Brasil (estes cinco, correspondentes a 11% do EBITDA da EDPR).

O EBITDA da EDPR subiu +19% (+€36M) para €220M no 1T11, em linha com o aumento de
19% da capacidade instalada para 6.625MW a Mar-11. Os motores de crescimento foram: (1)
EUA (EBITDA +€21m, incluindo +€1m de impacto cambial) suportado por 600MW de nova
capacidade instalada (57% do total instalado no dltimo ano), um factor médio de utilizagdo
mais alto (+4p.p. para 35%) e um prego médio de venda inferior (tanto na produgéo vendida
em mercado como na contratada a longo prazo); (2) mercados europeus fora da P. Ibérica
(EBITDA +€11m) reflectindo adigbes de capacidade (218MW, 21% do total) e o inicio de
operagdes na Roménia e Poldnia (este j& com um prego de venda superior a média dos
restantes mercados). Em Espanha o EBITDA subiu +€4M (incluindo resultados de coberturas)
beneficiando de um aumento de capacidade de 236MW (22% do total) mas impactado pela
queda do factor médio de utilizagao (-4p.p. decorrente de forte base de comparagao).

As amortizagoes liquidas no 1T11 aumentaram +27% (+€25m), reflexo da expansao do
portfélio. O EBIT da EDPR aumentou 12% (+€11m) para €101m.

A divida liquida da EDPR aumentou 19% (+€0,5MM) para €3,1MM em Mar-11, tendo o
investimento em nova capacidade sido parcialmente compensado por pela depreciagdo do
USD face ao Euro, em 5,4%.

A Mar-11, 41% da divida da EDPR era denominada em USD, reflectido a politica do Grupo EDP de
financiar as suas operagdes em moeda local. Os empréstimos intragrupo concedidos pela EDP SA
a EDPR (84% da divida liquida) estdo contratados a taxas fixas, com maturidade de 10 anos. A
divida da EDPR contraida fora do Grupo respeita essencialmente a project finance de longo prazo
em parques em Espanha e Pol6nia, estando a EDPR a monitorizar novas oportunidades de
financiamento através de project finance em moeda local na Roménia, Polénia e Brasil. A divida
bruta média da EDPR aumentou de €2,7MM no 1T10 para €3,4MM no 1T11, enquanto que o custo
médio da divida subiu de 4,9% para 5,4% no 1T11, em resultado do custo mais elevado na nova
divida contratada, o que implicou um aumento de +42% (+€13m) dos juros liquidos no 1T11 para
€45M.

Os passivos resultantes de parcerias institucionais nos EUA recuaram para €887M a Mar-11, no
seguimento do (i) recebimento gradual, pelos nossos parceiros, dos créditos fiscais (PTCs e
amortizagdes aceleradas) associados a operagao dos nossos parques eolicos nos EUA; e (ii) do
impacto cambial. O resultado antes de impostos da EDPR subiu 5% (+€3M) o que, somado a
descida da taxa efectiva de imposto (-6p.p. para 22% no 1T11) e ao aumento em +€0.6M dos
resultados atribuiveis a interesses nao controlaveis, implicou uma subida do resultado liquido da
EDPR em +16% (+€7M) vs. o 1T10 para €49M no 1T11.

De notar que em Abr-11, a EDPR pagou €231M pelo aumento da sua participagao na Genesa (sub-
holding em Espanha, com 1,7GW capacidade edlica instalada a Dez-10), de 80% para 100%.
Também em Abril, a EDPR vendeu por €10,7M (EV de €24,5M) uma participagdo de 16,67% num
parque (74MW) em Espanha, que devera originar uma mais valia de €6,6M apés impostos, a
contabilizar no 2T11.

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (Fomn. e servicos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Lig.)  (2) Inclui investimento da EDPR SA

(3) Liquido de proveitos diferidos e caugdo de depdsitos. (4) FSE, custos com pessoal e outros custos operacionais  (5) Valores anualizados
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Capacidade instalada total (MW) 3,224 2,624 23% 600
Em "PTC" 2,024 2,024 0.0% 0
Em "cash grant flip" 401 202 99% 200
Em "cash grant" 799 398 101% 401

Factor médio de utilizacdo (%) 35% 31% - 4pp

Preco médio de venda (USD/MWh) 459 49.2 -6.6% -3.3

Euro/USD - Taxa média do periodo 1.37 1.38 -1.1% -0.01

CAE/Coberturas
Capacidade instalada (MW) oy 2,459 1,888 30% 571
Electricidade produzida (GWh) 1,695 1273 33% 422
Preco médio de venda (USD/MWh) 50.4 53.8 -6% -3.3

Mercado
Capacidade instalada (MW) oy 764 735 3.9% 29
Electricidade produzida (GWh) 735 504 46% 231
Preco médio de venda (USD/MWh) 32.6 38.0 -14% 54
Margem Bruta (USD M) 110 87 27% 23
Receitas PTC & Outras (USD M) 41 32 28% 9

Margem Bruta Ajustada (USD M) 152 119 27% 32

EBITDA (USD M) 109 81 34% 28

EBIT (USD M) 29 15 91% 14

Inv. Operacional Liquido (USD M) 36 276 -87% -239
Inv. Operacional Bruto 37 276 -87% -239
"Cash grant" recebido m - - -1

Capacidade em constru¢ao (MW) 99 398 -75% -299

[Espanha | ITlI 1710

Capacidade instalada total (MW) 2,158
Factor médio de utilizagcdo (%) 30%
Preco médio obtido pool (€/MWh) 43.2
Preco meédio final venda (€/MWh) 81.6
Capacidade - Regime Transitorio
Capacidade instalada (MW) 1,153
Electricidade produzida (GWh) 740
Capacidade - RD 661/2007
Capacidade instalada (MW) 1,005
Electricidade produzida (GWh) 532
Resultados da Cobertura (€ M) 0.0
Margem Bruta (€ M) 103
EBITDA (€ M) 83
EBIT (€ M) 44
Investimento operacional (€ M) 30
Capacidade em constru¢ao (MW) 92

1,923
34%
23.2
76.4

1,183
875

770
344
8.7

93
79
48

47
308

12%
86%
6.8%

0.0%
-15%

31%
55%
-100%
11%
4.8%
-8.5%

-37%
-70%

236

-4pp
200
5.2

-134
235
188

-9
10
-4

-17
-216

Nos EUA, a capacidade aumentou 600MW (+23%) vs. Mar-10, com o arranque em 2010: (1) Meadow Lake ll+llI+IV
(301MW no Indiana, energia vendida no mercado PJM tendo ja parte desta energia venda contratada a longo prazo, a
partir de 2012; incentivos fiscais recebidos através de cash flip deal para 100MW e cash grant para 200MW); (2) Top
Crop Il (198MW no lllinois, produgéo vendida através de PPA e incentivos fiscais recebidos através de cash grant); e (3)
Kitittas Valley (101MW no Washington, producdo vendida no WECC, incentivos fiscais recebidos através de cash flip
deal). O factor de utilizagdo médio no 1T11 foi de 35%, 4pp acima do 1T10 mas abaixo do nivel médio esperado,
nomeadamente em PJM e MISO. O prego médio (excluindo receitas com PTCs e MACRs) para energia vendida através
de CAE, caiu 6% para USD50/MWh, pois o prego em alguns contratos (200MW) é mais baixo no inicio mas prevé uma
taxa de actualizagdo mais elevada, assim como menores receitas associadas a compensagdes por cortes na
transmiss&o. O pre¢o médio de venda em mercado caiu 14%. No total, o prego médio de venda nos EUA caiu 7% para
USD45,9/MWh. No 1T11, a margem bruta ajustada (incluindo receitas de PTCs) subiu +USD32M, o EBITDA aumentou
+USD28M, e o EBIT subiu +USD14M. Em Mar-11, a EDPR tinha em constru¢do 99MW referentes ao parque edlico
Timber Road Il no Ohio (PJM), com produgdo contratada através de um PPA a 20 anos. Em Dez-10 o governo
americano prolongou o prazo de validade da opgao fiscal cash grant para todos os parques edlicos cuja construgao
comece antes do final de 2011 e entrem em operacgdo antes do final de 2012.

Em Espanha, a remuneragéo dos nossos parques edlicos baseia-se (1) um regime transitorio, para os que entraram em
operagdo antes de 2008, em que recebem uma tarifa correspondente a ‘pre¢co médio obtido na pool + um prémio fixo
(€38,3/MWh)’. Este regime transitério vigorara apenas até ao final de 2012, ap6s o que todos os parques transitam para
o regime do RD 661/2007. (2) Regime do RD 661/2007, actualmente aplicavel a todos os parques eodlicos que entraram
em operagéo ap6s 2008, o qual concede aos produtores edlicos duas opgdes: (a) tarifa por MWh equivalente a ‘preco
médio obtido na pool + prémio (€20,1/MWh até final de 2012 e €30,9/MWh posteriormente)’, com um maximo
(€91,7/MWh) e um minimo (€76,9/MWh). A outra opgao existente no RD 661/2007 é (b) uma tarifa fixa de €79,1/MWh.
Todas as remuneragdes fixadas pelo RD 661/2007 (exclui pre¢co da pool) sdo actualizadas a inflagdo (CPI-X) e
garantidas durante 20 anos. Toda a capacidade da EDPR sujeita ao RD 661/2007 esta gradualmente a mudar da opgao
(a) para a opgao (b), actualmente mais atractiva. No 1T11, cerca de 50% da capacidade da EDPR regida pelo RD
661/2007 foi remunerada de acordo com a opcéo de tarifa fixa. No 1T11 o EBITDA da EDPR em Espanha cresceu €4M
(+5%), para €83M, e o EBIT caiu €4M (-8%), para €44M. A EDPR aumentou em 235MW (+12%) a capacidade eolica em
Espanha (dos quais 109MW entraram em operagdo no 1T11). O prego de energia obtido pela EDPR na pool em
Espanha aumentou 86% vs. o 1T10 para €43,2/MWh no 1T11 (€2,0/MWh abaixo do preco médio da pool, decorrente da
normal concentracdo da producdo em horas de vazio), reflectindo o baixo preco da pool (€23,2/MWh) no 1T10,
decorrente de produgdes hidrica e edlica extremamente elevado no 1T10. Este acréscimo do preco da pool suportou
uma subida de 27% na tarifa média no regime transitério, para €85,6/MWh. Com vista a limitar a volatilidade das suas
receitas, a EDPR vende em mercado a prazo volumes associados a produgao dos seus parques edlicos sob o regime
transitorio. Para 0 1T11, a EDPR tinha ja vendido a prazo 484GWh ao prego de €44,5/MWh, exactamente em linha com
0 preco médio da pool no 1T11, o que implicou um impacto nulo das vendas a prazo em Espanha nos resultados do
1T10 (€0.0m no 1T11 vs. ganho de €9M no 1T10). A tarifa média recebida pela capacidade sob o RD661/2007
(€79/MWh) foi ligeiramente superior a opgao de tarifa minima e maxima. Globalmente a tarifa média eélica em Espanha,
incluindo o impacto de vendas a prazo, subiu 7% para €81,6/MWh.

A EDPR ja vendeu a prazo 0,8TWh em Espanha para o resto do ano 2011 a um prego médio de €44/MWh e 0,9TWh
(cerca de 30% da produgéo esperada da capacidade remunerada pelo regime transitério) para 2012 a um prego médio
de €51/MWh. A EDPR tem neste momento em construgao 92MW em Espanha.

(1) 258 MWs apresentados como capacidade instalada em CAE/Coberturas ainda se encontram a vender energia no Mercado dado que os CAE que j& foram assinados serdo somente vdlidos a partir de Jan-12 para 83MWs e Jun-12 para 175MWs

(2) Inclui os ganhos/perdas de cobertura
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Portugall [ 1Q11 | 1Q10 | A% | AADs. |
Capacidade instalada (MW) 599 595 0.7% 4
Factor medio de utilizagdo (%) 31% 36% - -6 PP
Electricidade produzida (GWh) 395 448 -12% -53
Preco meédio de venda (€/MWh) 102 99 2.4% 2
Margem Bruta (€ M) 40 45 -10% -5
EBITDA (€ M) 34 39 -13% -5
EBIT (€ M) 25 30 -16% -5
Investimento operacional (€ M) 0 2 -91% -2
Capacidade em constru¢ao (MW) 0 0 - 0
ENEOP Capacidade Instalada (MW) 239 101 137% 138
Resto da Europa @ [ 1Q11 | 1Q10 | A% | AADs. |
Franca & Bélgica
Capacidade instalada (MW) 341 292 17% 49
Factor medio de utilizagdo (%) 28% 31% - -3 pp
Electricidade produzida (GWh) 207 176 18% 31
Preco médio de venda (€/MWh) 89.7 90.4 -0.8% -0.7
Polonia
Capacidade instalada (MW) 130 120 8.3% 10
Factor médio de utilizagdo (%) 29% - - -
Electricidade produzida (GWh) 76 14 455% 62
Preco médio de venda (PLN/MWh) 442 - - -
Euro/PLN - Taxa média do periodo 3.95 - - -
Romeénia
Capacidade instalada (MW) 159 0 - 159
Factor meaio de utilizagao (%) 23% - - -
Electricidade produzida (GWh) 35 0 - 35
Preco médio de venda (RON/MWh 325 - - -
Euro/RON - Taxa média do periodo 4.22 - - -
Margem Bruta (€ M) 30 17 78% 13
EBITDA (€ M) 23 12 85% 11
EBIT (€M) 12 8 62% 5
Investimento operacional (€ M) 71 118 -40% -47
Capacidade em constru¢ao (MW) 142 265 -47% -123

Brasil | 1911 | 1QI0 ] A% | AAbs. |

Em Portugal, o factor médio de utilizagao edlico no 1T10 caiu para um nivel mais normalizado face ao 1T10 (indice de
produtibilidade edlica de 1,04x no 1T11 vs. 1,29x no 1T10) o que implicou uma queda de produgao de 12% vs. o0 1T10.
A tarifa média subiu 2%, devido a actualizagao por inflagdo no periodo. As tarifas edélicas em Portugal sdo actualizadas
a inflagao e definidas para 15 anos. O EBITDA no 1T11 foi de €34M, uma queda de €5M e similar a queda ao nivel da
margem bruta e EBIT, e explicada pela menor produgéo no 1T11.

Ainda em Portugal, a EDPR detém uma participagdo no consércio ENEOP (consolidada pela EDPR por equivaléncia
patrimonial) com licenga para construir 1.200MW (480MW atribuiveis a EDPR, que devera estar integralmente em
operagado no final de 2012. A capacidade edlica da ENEOP tem uma tarifa mais reduzida (€73.5/MWh no 1T11) face
aos parques mais antigos operados pela EDPR, sendo igualmente actualizada a inflagdo e garantida por 15 anos. A
Mar-11 a ENEOP 598MW (239 MW atribuiveis a EDPR) em operagéo e 145MW (58MW atribuiveis a EDPR) em fase
de construgao.

Nos mercados europeus fora da P. Ibérica, o EBITDA subiu +€11M (+85%), para €23M, e o EBIT aumentou +€5M
para €12M.

Em Franca, a capacidade instalada aumentou 49MW entre Mar-10 e Dez-10, ndo existindo actualmente capacidade
em construgédo. A produgéo edlica é vendida a uma tarifa actualizada a inflagao e garantida durante 15 anos. No 1T11 ,
a tarifa media da EDPR em Franga foi €85,9/MWh (+0.7% vs. o 1T10). Na Bélgica, o nosso parque eélico de 57MW
vende a sua energia através de um contrato a 5 anos com maturidade em 2014 a um preco fixo de €112/MWh, estando
a EDPR a construir mais 13MW neste pais.

Na Polodnia, o parque edlico de Margonin (120MW) tem j& mais de 12 meses em operagao, tendo continuado no 1T11
a apresentar um factor de utilizagdo acima do esperado. A producéo da EDPR na Pol6nia é actualmente vendida em
mercado a vista (prego médio base foi PLN198,7/MWh no 1T11, +5% vs. o 1T10) enquanto que para a venda dos
certificados verdes equivalentes a produgédo esperada em Margonin a EDPR estabeleceu um contrato de 15 anos (na
Polénia a penalizagdo por ndo entrega dos certificados verdes exigidos pela lei as utilities locais esta fixada em
PLN274,9/MWh para 2011). O parque e6lico de Margonin foi financiado em moeda local através de um empréstimo de
PLN535M em project finance com maturidade de 15 anos contratado no 4T10 com um consorcio liderado pelo BEI e
pelo BERD. Adicionalmente, no 1T11 a EDPR instalou mais 10MW na Polénia e a Mar-11 tinha mais 60MW em
construgao (parquet edlico de Korsze) que tem ja a venda da sua energia garantida por um PPA com maturidade de 10
anos.

Na Roménia, a EDPR instalou os seu primeiro parque eélico em Dez-10 (Pestera, 90MW). Adicionalmente durante o
1T11 a EDPR instalou a 12 fase do parque edlico de Cerdanova (69MW) e a Mar-11 decorria a constru¢éo da sua 22
fase (mais 69MW). Na Roménia, a EDPR vende a produgdo em mercado tendo igualmente direito a certificados verdes
(CVs) associados a essa produgao. Em 2010 o governo Romeno aprovou a atribuicdo aos produtores eélicos de 2 CVs
por MWh produzido até 2017 (sendo que o prego de venda destes CVs tem um valor minimo (€27.6) e maximo (€56.2)
fixado em Euros. Dado que a atribui¢cdo de 2 CVs por MWh esta ainda em fase de implementagao (que se espera que
tenha lugar ainda em 2011), no 1T11 a EDPR recebeu ainda apenas 1 CV por MWh produzido, o que conjuntamente
com a fase inicial de testes dos nossos 2 parques edlicos na Roménia justifica o pre¢o médio de venda de

Capacidade instalada (MW) 14 14 0.0% 0 . - > “.

Factor médio de utilizacao (%) 19% 21% - 2pp RON325/MWh no 1T11, ainda abaixo dos niveis esperados.

Electricidade produzida (GWh) 6 6 -10% -1

Preco medio de venda (€/MWh) 263 235 12% 29 No Brasil, o tnico parque edlico em operagdo da EDPR (14MW) teve um factor de utilizagio abaixo do esperado no
Euro/Real - Taxa media do periodo 228 249 -85% 021 4711, 0 que somado a fase inicial e escala ainda pequena das operagdes edlicas no Brasil justifica 0 EBITDA negativo
Margem Bruta (RS M) 1 1 0.5% o no 1T1j. A Mar-11, a EDPR’ tinha qinda em construgéo o parque edlico de Tramandai (7OMW) que devera entrar em
EBITDA (RS M) m o  -270% .1 operacdo no 2T11 e que esta a ser financiado em moeda local.

EBIT (RS M) @) Q) -68% -1

Investimento operacional (RS M) 140 31 348% 109

Capacidade em constru¢ao (MW) 70 70 0.0% 0

(1) Eolicas de Portugal consolidada por equivaléncia patrimonial  (2) Incluindo Itdlia, Reino Unido, mini-hidrica, entre outros -18 -
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DR Operacional (€ M) 1711 1110
Margem Bruta 330.3 3414 -3.2% -11
Fornecimentos e servicos externos 78.8 80.1 -1.6% -1
Custos com pessoal 31.5 35.7 -12% -4
Custos com beneficios sociais 18.6 20.1 -7.8% -2
Rendas de concessdo 60.6 59.6 1.6% +1
Outros custos operacionais (liquidos) @.7) .0 -163% -2
Custos Operacionais Liauidos 186.7 194.5 -4.0% -8
EBITDA 143.5 146.9 -2.3% -3
Provisoes 6.9 0.4 1621% +6
Depreciagdes € amortizagoes liquidas 59.7 59.8 -0.2% -0
EBIT 77.0 86.6 -11% -10
1711 1710
Margem Bruta (€ M) 330.3 3414 -3.2% -11
Mg bruta regulada - periodo actual 327.7 340.0 -3.6% -12
Mg bruta ndo-regulada 2.6 1.4 90% +1
Rede de Distribuicdo
Prov. regulados - periodo actual (€ M) 302.0 312.8 -3.4% -1
Electricidade distribuida (GWh) 12,208 12,241 -0.3% -34
Clientes ligados & rede (mil) 6,147.8  6,126.1 0.4% +22
Comercializacdo de Ultimo Recurso
Prov. regulados - periodo actual (€ M) 26.2 27.8 -5.7% -2
Clientes fornecidos (mil) 57873 58284 -0.7% -41
Electricidade vendida (GWh) 7,084 8,501 -17% -1.417
Preco de compra mercado (€/MWh) 56.2 42.9 31% +13
Activos/(Passivos) Regulatérios (€ M)
Inicio do periodo 188.4 (508.9) - +697
Desvios tarifdrios anos anteriores 220 127.3 -83% -105
Gerado no periodo 325.3 80.3 305% +245
Outros @ 1.6 3.3) - +5
Fim do periodo 537.2 (304.6) - +842
Investimento & Custos Operac. 1711 1710
Custos Controldveis @ 1103 115.8 -4.8% -6
Custos control./cliente (€/cliente) 17.9 18.9 -5.1% -1
Custos control./km de rede (€/km) 499.1 527.9 -5.5% -29
Empregados #) 3,623 3,756 -3.5% -133
Investimento Operacional (€ M) 51.5 46.7 10% +5
Rede de distribuicdo (Km) 220.9 219.3 0.8% +2
Tembo de interruo. eauivalente (min.) & 21 42 -50% -21

O EBITDA das actividades de distribuicao e comercializagcao de ultimo recurso em Portugal diminuiu 2% no
periodo para €144M no 1T11, na sequéncia de menores proveitos regulados (-€12M) sobretudo devido a uma
redugdo no consumo e deflator do PIB reduzido (0,5% para as tarifas de 2011 com referéncia ao periodo de 12
meses até Jun-10), que foram parcialmente compensadas por uma queda nos custos operacionais liquidos (-€8M)
no seguimento de uma diminui¢do dos custos com pessoal, fruto de um nimero de trabalhadores mais reduzido. O
EBIT caiu 11% ou €10M no periodo, no seguimento de um aumento néo recorrente de provisdes relacionadas com
custos judiciais.

Em Dez-10, a ERSE fixou em 8,56% a taxa de remuneragdo das nossas actividades reguladas para
2011,traduzindo-se numa margem bruta regulada para 2011 de €1.309M. A ERSE definiu um aumento médio de
3,8% para as tarifas em BTN para 2011, assumindo uma previsdo de consumo de 49 TWh e um prego médio de
aquisi¢ao de energia eléctrica de 47€/MWh (incluindo servigos de sistema). A reinterpretacédo por parte da ERSE do
DL 90/2006 de 24 de Maio, referente a custos do sistema relacionados com cogeragdo em 2009, 2010 e 2011, ir4
criar um novo montante de recebimentos futuros da actividade regulada para a EDP de €185M em Dez-11: 40% a
ser recuperado em 2012 e 60% em 2013.

A electricidade distribuida diminuiu 0,3% no periodo para 12,2 TWh no 1T11, reflectindo um menor nivel de
consumo por parte do segmento doméstico (inverno menos rigoroso) e das PME.

Os proveitos regulados da actividade de distribuigdo diminuiram €11M para €302M no 1T11, no seguimento de
consumo inferior e de um deflator do PIB reduzido (abaixo do factor X) utilizado no calculo das tarifas de 2011. No
1T11, a nossa distribuidora de electricidade, a EDP Distribuigdo (EDP D), registou um desvio tarifario negativo de
€216M: i) €191M decorrente do desfasamento temporal no pass-through dos custos para a REN, sendo esperado
que reduzam ao longo de 2011; i}€45M relacionados com a reinterpretacdo do DL 90/2006 e; iii) -€20M relativos a
um mix de consumo e tarifas diferente do que o assumido inicialmente pela ERSE.

No 1T11 a electricidade comercializada pela nossa comercializadora de ultimo recurso, a EDP Servigo Universal
(EDP SU) caiu 17% no periodo para 7,1 TWh, em resultado da passagem de clientes, nomeadamente industriais,
para o mercado liberalizado, em virtude de o ano de 2011 ser o Ultimo ano no qual a tarifa de Gltimo recurso lhes
serd facultada. Consequentemente, a quota de mercado da EDP em termos de electricidade comercializada caiu de
69% no 1T10 para 58% no 1T11. No que se refere as compras de electricidade: i) os volumes adquiridos a
produtores em regime especial (PRE) baixou 3% no periodo (25% acima das estimativas da ERSE) e; ii) o custo
médio total com a compra de electricidade situou-se 38% acima do previsto devido a um prego médio de compra de
electricidade em mercado superior ao esperado (€56/MWh vs. estimativa da ERSE de €47/MWh) e um custo médio
da PRE superior (€100/MWh vs. pressuposto da ERSE de €98/MWh). O maior volume de electricidade adquirida a
pregos superiores originou um desvio tarifario negativo de €110M suportado pela EDP SU a recuperar nas tarifas.

Em sintese, no total das actividades reguladas em Portugal, foi gerado ao longo do 1T11 um desvio tarifario
negativo de €325M, que em conjunto com a devolugao através das tarifas de €22M de desvios tarifarios positivos de
anos anteriores, resultou num montante de €537M de recebimentos futuros da actividade regulada no final de Mar-
11.

Os custos operacionais controlaveis cairam 5%, fruto de custos com pessoal mais reduzidos como reflexo de: i)
uma diminuigdo do nimero de trabalhadores em 133 e; ii) a actualizagao da tabela salarial (+1,8%).

O investimento operacional no 1T11 aumento 10% para €51M com enfoque na expansao de rede e na melhoria
da qualidade de servigo. Em resultado de condigdes meteoreoldgicas adversas sentidas no 1T10, o Tempo de
Interrupgéo Equivalente (TIE) baixou para 21 minutos no 1T11 vs. 42 minutos no 1T10.

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (FSE + Custos com pessoal + Custos com beneficios sociais + Rendas de Concessdo) + Outros custos operac. (Lig.)

(2) Inclui a recuperagdo ou devolugdo através das tarifas de desvios tarifarios de anos anteriores.
(5) Ajustado de impactos ndo recorrentes (fempestades, incéndios ...etfc).

(4) Fornecimentos e servigos externos e custos com pessoal.

(3) Inclui juros relativos a desvios de anos anteriores.
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Distribuigcao de Electricidade em Espanha

DR Operacional (€ M) 1711 1710
Margem Bruta 46.1 41.1 12% +5
Fornecimentos e servicos externos 13.4 12.0 1% +1
Custos com pessoal 49 5.1 -3.6% -0
Custos com beneficios sociais 04 0.7 -38% -0
Outros custos operac. (liquidos) (38.6) @1  -1783% -37
Custos Operacionais Liauidos (19.8) 15.8 - -36
EBITDA 65.9 25.3 160% +41
Provisoes - - - _
Deprec. e amortizagoes liquidas 7.2 6.9 4.3% +0
EBIT 58.7 18.4 219% +40
1711 1710
Margem Bruta 46.1 41.1 12% +5
Margem prufa regulada 41.6 38.6 7.9% +3
Margem bruta ndo-regulada 4.4 2.6 73% +2
Proveitos Regulados (€ M) 41.6 38.6 7.9% +3
Distribuicé&o 40.2 35.3 14% +5
Transporte - 1.8 - -2
Gestdo Comercial de Redes 1.5 15 - -
Distribuicdo
Electricidade distribuida (GWh) 2,571 2,516 2.2% +55
Clientes ligados (mil) 652.3 645.8 1.0% +6
Activos/(Passivos) Reaulatérios (€ M)
Inicio do periodo 759.1 501.4 51% +258
Défices tarif@rios anos anteriores (265.4) 48.7 - -314
Gerado no periodo 25.6 - - +26
Outros @ 12.0 3.9 206% +8
Fim do periodo 531.2 554.0 -4.1% -23

Investimento & Custos Operac. 1711 1710

Custos Controldveis ) 18.3
Custos control./cliente (€/cliente) 28.1
Custos control./km de rede (€/Km) 810
Empregados (#) 383
Investimento Operacional (€ M) 6.1
Rede (‘000 Km) 22.6

Tempbo de interruo. eauiv. (Min)® 1

17.2
26.6
782
384

5.2
219
14

6.9%
5.8%
3.6%
-0.3%

18%
3.2%
-25%

+1
+2
+28
-1

+1
+1
-4

O EBITDA da actividade distribuicdao de electricidade em Espanha cresceu 160% para €66M no 1T11
reflectindo sobretudo: i) a inclusdo de €27M de um ganho ndo recorrente relativo a venda dos activos de
transporte a REE; ii) proveito operacional de €9M consequéncia da aplicagdo da IFRIC18 ©); e iii) €2M de
proveitos regulados da actividade de transporte incluidos no 1T10 (activos vendidos no 1T11)

Excluindo estes impactos, o EBITDA recorrente cresceu 25% no periodo (+€6M), fruto de um aumento nos
proveitos regulados da distribuicdo.

A electricidade distribuida pela HC essencialmente na regido das Asturias, aumentou 2% no periodo, reflectindo
um forte aumento da procura nos segmento industrial, em especial do a¢o e aluminio.

Os proveitos regulados totalizaram €42M no 1T11, aumentando 8% no periodo como resultado de proveitos
regulados superiores (+€5M) em linha com a ordem ministerial publicada pelo governo Espanhol em Dez-10, o
que foi parcialmente compensado pela perda de proveitos regulados relacionados com o transporte (€2M) em
virtude de esta actividade ter sido vendida @ REE no 1T11, por forma a cumprir a cumprir a Lei 17/2007 de 4 de
Julho, que obriga as empresas distribuidoras a alienarem os seus activos de transporte a REE,

Para o 1T11 o governo Espanhol definiu um aumento médio da tarifa de ultimo recurso (TUR) de 10%, baseado
num custo médio em baseload da electricidade de €49/MWh, mantendo as tarifas de acesso congeladas,
enquanto que no 2T11 a TUR manteve-se inalterada face ao 1T11, baseada num custo médio em baseload da
electricidade de €52/MWh, tendo as tarifas de acesso aumentado 11% face ao trimestre anterior.

Nao obstante, as tarifas pagas pelos consumidores de electricidade foram insuficientes para cobrir os custos do
sistema eléctrico, criando um défice relativo ao sistema eléctrico de €420M na liquidacao financeira do sistema
eléctrico Espanhol de Mar-11 (referente a Jan-11) dos quais 6,08% (€26M) sao atribuiveis a HC Energia. No 1T11
foi securitizado um total de €6MM do deficit tarifario Espanhol pelo FADE (o fundo responsavel pela securitizagéo)
dos quais cerca de €307m correspondem a HC Energia.

Em suma, no final de Mar-11 o montante de recebimentos futuros da actividade regulada totalizava €531M
(incluindo juros/actualizagdes financeiras): i) €26M do défice tarifario do 1T11; ii) €82M relativos ao défice de 2010;
iii) €114M relativos ao défice de 2009; e iv) €309M relativos ao défice acumulado dos anos 2006-08.

Os custos operacionais controlaveis subiram 7%, devido a aumento no trimestre de custos com fornecimentos
e servigos externos.

O investimento operacional manteve-se no €6M no 1T11, enquanto que o tempo de interrupgao equivalente caiu
para 11 minutes no 1T11, refletindo ndo s6 condigdes metereoldgicas favoraveis como também os investimentos
em qualidade de servigo conduzidos nos anos mais recentes.

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (FSE + Custos com Pessoal + Custos com Beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Liq.)  (2) Liquido dos custos com "CO2 clawback”.  (3) Recuperacdo/pagamento de défices tarifdrios de periodos anteriores.
(@) Inclui juros/actualizagdes financeiras sobre os montante de défices tarifdrios. (5) Fornecimentos e servicos externos e custos com pessoal.  (6) Com a aplicacdo da IFRIC 18, os activos recebidos dos clientes com vista a assegurar a ligagdo dos mesmos

& sua rede de distribuicdo energética, sdo registados ao seu justo valor por contrapartida de proveitos operacionais, sendo amortizados pela sua vida Util.

(7) Ajustado de impactos ndo recorrentes (fempestades, incéndios ...efc).
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Gds - Actividade Regulada

; —m_—zmn__ o
R el G
Margem Bruta 21.1 18.5 14% 64.2 60.9 5.4% 85.3 79.4 7.3% N2 de Clientes Ligados (mil) 1,236.6 1,198.5 3.2% +38
Portugal 251.8 229.2 10% +23
Fornecim. e serv. externos 3.4 2.2 53% 8.5 7.1 20% 11.8 9.3 28% 2.6 Espanha 984.8 969.4 1.6% +15
Custos pessoal 1.3 1.5 -11% 5.8 5.6 4.2% 7.1 7.1 0.9% 0.1
Custos beneficios sociais 0.1 0.1 0.9% 0.1 0.1 5.2% 02 02 3.6% 0.0 Gas Distribuido (GWh) 16,539 14,380 15%  +2,159
QOutros custos operac. (lig.) ©.17 0.1 - 0.1 2.6 -96% 0.0 2.7 - @.7) Portugal 2,054 1,920 7.0% +135
Custos Operac. Liquidos @ 4.6 3.9 19% 14.5 15.3 -5.4% 19.1 19.2 -0.5% -0.1 Espanha 14,485 12,460 16%  +2,025
EBITDA 16.5 14.7 12% 49.7 45.6 9.0% 66.2 60.2 10% 5.9 Receitas Reguladas (€ M) 77.4 73.9 4.8% +4
Portugal 21.1 18.5 14% +3
Provisdes 7 0.0 0.0 127% 0.3) - - 0.3) 0.0 - ©0.3) Espanha 56.3 56.3 1.8% +1
Depr. € Amortizacoes liquidas 3.0 28 8.8% 14.4 14.7 -1.8% 17.5 17.5 0.1% 00 Distribuicdo 49.7 49.3 0.7% +0
Transporte 6.7 6.0 1% +1
EBIT 134 11.9 13% 35.5 30.9 15% 49.0 42.7 15% 6.2
Rede (Km) 13,850 12,618 9.8%  +1,232
Investim. operacional (€ M) 6.3 6.8 -7.2% 7.5 7.5 -0.1% 13.8 14.3 -3.4% (0.5) Portugal - Distribuicdo 3,853 3,547 8.6% +306
Distribuicéo e Outros 6.3 6.8 -7.2% 6.7 3.3 106% 13.0 10.1 29% 3.0 Espanha
Transporte - - - 0.8 4.3 -81% 0.8 4.3 -81% @.5 Distribuic@o 9.580 8,684 10% +896
Transporte 417 387 7.9% +30
Empregados (#) 103 97 6.2% 378 374 1.1% 481 471 2.1% 10

O EBITDA das nossas actividades reguladas de gas aumentou 10% no periodo (+€6M)
para €66M, fruto de proveitos regulados e fees de ligagdo a rede em Espanha superiores e
da recuperagéo de desvios de anos anteriores em Portugal.

Em Espanha, a margem bruta da actividade de gas regulado aumentou 5% no periodo
(+€3M) para €64M no 1T11, devido sobretudo ao incremento dos proveitos regulados e dos
fees de ligagao a rede.

As receitas reguladas aumentaram 2% (+€1M) como consequéncia da actualizagdo do
indice de pregos nos parametros das tarifas.

O gas distribuido através da rede de distribuigdo cresceu 16% para 14,5 GWh, suportado
por uma fraca base de comparagéo e por um crescimento de 2% no nimero de pontos de
abastecimento. Em Dez-10 foi definida a remuneragdo das actividades reguladas de gas
para 2011, tendo os proveitos regulados atribuiveis a Naturgas Energia (NGE) totalizado
€221M, incluindo o transporte.

Em Portugal, a recuperagédo de desvios de anos anteriores conduziram a um aumento da
margem bruta de 14% para €21M.

O gas distribuido subiu 7% no periodo, em linha com o aumento de 10% no numero de
pontos de abastecimento, justificado pelo potencial de penetragédo de gas na regido operada
pela EDP e pelos investimentos realizados pela nossa operadora EDP Gas Distribuicdo. Em
Jun-10, o regulador Portugués (ERSE) estabeleceu as tarifas para o ano gas Jul-10 a Jun-
11, tendo definido 9% de retorno para os activos para a distribuicdo de gés, traduzindo-se
em proveitos regulados de €61M. A 15 de Abril de 2011 a ERSE propds um aumento médio
de 3,9% na tarifa de Gltimo recurso para pequenos clientes (consumo <=10.000 m3/ano) e
uma redugdo de 6,1% nas tarifas de acesso para grandes clientes (consumo >10.000
m?3/ano). A proposta encontra-se actualmente a ser discutida em sede de Conselho Tarifario
e a deciséo final devera ser conhecida a 15 de Junho de 2011.

Os custos operacionais controlaveis(! aumentaram 16% no periodo (+€3M), devido a
fornecimentos e servigos externos superiores relacionados com despesas de back-office.

O investimento operacional reduziu-se em €1M, resultado de maiores niveis de
investimento na rede de transporte em 2010, o que foi parcialmente compensado pelo
investimento no edificio da nova sede da NGE em 2011.

(1) Fornecimentos e servigos externos e custos com pessoal.

(2) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Liq.)
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EDP - Energias do Brasil: Performance Financeira

O

Demonstracédo de Resultados
Cotacdo no fim do periodo (R$/accdo) 39.70 34.20 16%
Margem Bruta 647.3 595.8 8.6% +51 283.9 239.1 19% +45
Total de accdes (milhdes) 158.8 158.8 -
Fornecimentos e servicos externos 93.7 89.4 4.7% +4 41.1 35.9 14% +5 Accoes proprias (milhoes) 0.3 0.3 -
Custos com Pessoal 59.0 54.9 7.5% +4 25.9 22.0 17% +4 N¢ de accdes detidas pela EDP (milhdes) 102.9 102.9 -
Custos com beneficios Sociais 12.6 12.3 1.9% +0 55 5.0 1% +1
QOutros custos operacionais (liquidos) 30.2 26.5 14% +4 13.3 10.6 25% +3 Euro/Real - Taxa de fim do periodo 2.31 2.40 4%
Custos Operacionais Liauidos (1) 195.5 183.2 6.7% +12 85.8 73.5 17% +12 Euro/Real - Taxa média do periodo 2.28 2.49 9%
EBITDA 451.8 412.7 9.5% +39 198.2 165.6 20% +33 Taxa de inflacdo (IGPM - 12 meses) 11.0% -
Provisdes 2.0 4.3 -54% -2 0.9 1.7 -49% -1 Divida Liquida / EBITDA (x) 1.16 1.13
Depreciacdes e amortizacdes liauidas 83.2 86.1 -3.4% -3 36.5 34.6 6% +2  Custo Medio da Divida (%) 9.40 8.40 100 pp
laxa de Juro (CDI) 10.40 9.10 130pp
EBIT 366.6 322.2 14% +44 160.8 129.3 24% +31
Empregados (#) 2,392 2,361 31
Result. da alienacdo de act. financ. 0.0 - - +0 0.0 - - +0
Resultados financeiros @7.7 (7.0) 586% -41 (20.9) 2.8) 650% -18
Resultados em associadas 1.2 ©.n - -1 ©.5) ©0.0 - -1
Divida liquida 2,101 1,864 13%
Resultados Antes de Impostos 317.7 315.2 0.8% +3 139.3 126.5 10% +13 Recebimentos futuros da actividade regulada 36.3) 5.5) -555%
Interesses ndo controldveis 4,786 4,550 5%
IRC e impostos diferidos 103.8 104.8 -1.0% -1 455 421 8% +3 Valor contabilistico 1.872 1,802 4%
Taxa efectiva imposto (%) 33% 33% -0.6pp -0 33% 33% -0.6pp -0
Resultado liquido do exercicio 213.9 2104 1.7% +4 93.8 84.4 11.1% +9
Accionistas da Energias do Brasil 188.6 185.2 1.8% +3 82.7 74.3 11.3% +8 Juros financeiros liquidos 58.2) (23.5) -147%
Interesses ndo controlaveis 254 25.2 0.7% +0 11.1 10.1 10% +1 Custos capitalizados 21.9 27.3 -20%
Diferencas Cambiais .7 (15.0) 69%
Qutros 6.7) 4.3 -
Capex 143.6 98.4 46% +45 63.0 39.5 60% +24 Resultados Financeiros 47.7) (7.0) -586%

No 1T11, o EBITDA da EDP Brasil aumentou 9% em moeda local, devido ao: (i) impacto
positivo das revisdes tarifarias na actividade de distribuigao, (ii) crescimento da procura e
(iii) vendas trimestrais normalizadas no 1T11 vs. vendas muito baixas no 1T10 na actividade
de produgao.

No 1T11, a contribuicdo da EDP Brasil para o EBITDA consolidado foi afectada
positivamente pela apreciacao de 9% do Real contra o Euro (impacto positivo de €17M
no EBITDA).

Os resultados financeiros aumentaram R$41M para -R$48M suportado por aumento da
divida liquida e aumento do custo médio da divida (de 8,4% no 1T10 para 9,4% no 1T11)
devido a subida de 300bp da taxa de referéncia (Selic) para 11,75%. De realgar, que no
1T10 houve uma receita extraordindria relacionada com uma nova lei que perdoou o
pagamento de custos financeiros de dividas fiscais em atraso (R$11M).

A divida liquida da EDP Brasil em BRL aumentou 13% principalmente devido ao
investimento de expansao na construgdo da central de carvdo de Pecém. Os empréstimos
associados a este investimento tém maturidades entre os 13 e os 17 anos. O prazo médio
da divida era de 5,3 anos em Mar-11. Em Mar-11, 100% da divida estava denominado em
moeda local ou protegida de variagdo cambial através de derivados. O peso da taxa de
juro fixa da EDP Brasil era 66% em Mar-11.

Em suma, o resultado liquido da EDP Brasil no 1T11 aumentou 2% em moeda local
suportado por uma performance operacional forte que compensou o impacto negativo dos
resultados financeiros.

Em Mai-11, a EDP Brasil pagara um dividendo de R$ 352,6M, correspondente a R$2,22
por accao, valor superior em 19% ao distribuido em 2009.

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Liq.)
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Brasil: Distribuigdo de Electricidade J

Na actividade de distribuicdo no Brasil, o EBITDA no 1T11 aumentou 8% relativamente ao 1T10. Excluindo o

impacto dos desvios tarifarios, o EBITDA cresceu 30% no periodo, principalmente devido a:
Margem Bruta 422.6 400.6 5.5% +22
) . Aumento dos volumes de energia vendida e distribuida no 1T11: volume de energia vendida a clientes finais
FCOJ;'O ‘i Zeomclaoessségelrnos 471(]3:; gg:(; 2202 :‘:’ aumentou 3% no 1T11. No segmento residencial e comercial, o volume vendido cresceu 3% no 1T11 reflectindo
Custos com beneficios Sociais 10.7 1.5 6% .1 essencialmente o aumento de 3% no numero de clientes. No segmento industrial, o volume de energia vendida
Outros custos operac. (Lia.) 26.3 28.7 -8% -2 aumentou 2% no 1T11, reflectindo um cenério econdmico favoravel, com expansdo da produgdo industrial,
Custos Operacionais Liquidos (1) 1494 1485 0.6% +1 principalmente na area de concessdo da Escelsa: Extragdo Mineral (+5,0%), Quimico (+6,7%) e Minerais nao
EBITDA 273.1 2522 8.3% +21 Metdlicos (+12,4%). Relativamente a electricidade distribuida (mas n&o vendida) para clientes do mercado livre
(essencialmente grandes consumidores industriais fornecidos directamente no mercado livre, a quem a EDP cobra
Provisdes 2.1 3.7 -44% -2 tarifas de acesso de terceiros), o volume de electricidade distribuida aumentou 6% no 1T11 reflectindo o aumento de
Deprec. e Amortizacoes liquidas 417 454 -8.0% -4 consumo na area de concesséo da Escelsa.
EBIT 2294 2031 12.9% *26 Impacto positivo dos reajustes tarifarias anuais (Escelsa entre Ago-10 e Ago-11 e Bandeirante entre Out-10 e
Out-11), que reflectem essencialmente actualizagbes anuais na base de custos (CPI-X) e repasse de custos nido
controlaveis. Em Ago-10, a Escelsa iniciou um novo periodo regulatério de 3 anos (entre Ago-10 a Jul-13) com um
Margem Regulatéria 406 346 17-3:/o +60 retorno sobre o RAB fixado em 9,95% depois de impostos. Em Out-10, foi aprovado o reajuste tarifario da Bandeirante
Desvio Tarifdrio do Periodo 38 % 10% gi para o periodo entre Out-10 e Out-11 (+7,91%). Entretanto, a discussdo sobre a nova metodologia para o terceiro
Resvios Periodos Anteriores & ) @ 317.7% _7 ciclo de revisao tarifaria, que comegou em Set-10, resultou na publicagdo pela ANEEL de um draft com as alteragées
Margem Bruta 423 401 5.5% +22 regulatérias onde se estabelece um novo retorno sobre o RAB em 7,57% apds impostos. Dada a grande quantidade
de informagao recebida pelas distribuidoras, o regulador decidiu adiar uma decisao final até que todos os comentarios
Rec. Fut. da act. Reg. (RS M) @36) ©  -555% -31 sejam analisados e as mudangas/melhorias incorporadas. Assim, a ANEEL aprovou uma nova audiéncia pablica para
Clientes Ligados (Milhares) 27675 2,679.9 3.3% +88 recolher comentérios sobre as diretrizes a serem adoptadas nas revisdes tarifarias das distribuidoras até que a nova
Bandeirante 15144 14742 2.7% +40 metodologia para o terceiro ciclo de revisdo tarifaria seja finalizada e vai propor a manutengdo dos actuais
Escelsa 12531 12058 3.9% +47 pressupostos para as revisoes tarifarias que ocorrerem até a aprovagdo da metodologia final. Todos os pressupostos
Electricidade Distribuida (GWh) 6,185 5,959 2% +226 deste draft s6 sgréo aplicados no préximo periodo regulatério (a partir de Out-11 e Aug-13 para a Bandeirante e
Bandeirante 3641 3547  27% +95 Escelsa, respectivamente).
Dgssci'ﬁ’;s: 2544 2418 % 18] Impacto de desvios tarifarios ao nivel da margem bruta inferiores no 1T11 relativamente ao 1T10. A margem
Clientes Mercado Livre (GWh) 2,339 2216 6% +124 bruta da distribuigdo inclui o impacto de desvios tarifarios face as receitas reguladas anuais. Os desvios tarifarios
Electicidade Vendida (GWh 3.846 3744 2.7% +102 passados que estdo a ser recuperados pe!a EDP Brasil atrqvés das tarifas, a§cenderam no 1T11 a R$4M face a
Bandeirante 2,307 2220 399 +g7 R$30M no 1T10. Por outro lado, um desvio tarifario do periodo de R$30M foi criado no 1T11 (contra um desvio
Resid., Comerc. e Outros 1,546 1.471 5.1% +75 tarifario de R$27M no 1T10). Este desvio tarifario foi criado devido: (1) a um baixo custo de aquisicdo de energia
Industrial 761 749 1.7% +13 devido ao aumento da producdo de centrais hidricas e abaixo dos custos definidos pelo regulador na tarifa e (2)
Escelsa ‘]52’33 ‘]g% :j-%’ ”g apreciacdo do real face ao dolar no 1T11, o que permitiu uma reducéo nos custos de aquisicdo de energia a Itaipu
Ejecffs'}'riglomerc' & Outros 560 6o 4% .10 (custos em ddlares). Consequentemente, os recebimentos futuros da actividade regulada aumentaram de R$6M a

devolver em Mar-10 para R$36M em Mar-11 a devolver ao sistema pela EDP Brasil na préxima revisao anual tarifaria.

Investimento e Custos Operac. 1711 1710

Custos operacionais controlaveis aumentaram 4% no periodo abaixo da inflacao de 11%. Este crescimento é

Custos controldveis . 1124 108.3 4‘;/0 +4 suportado por: (1) fornecimentos e servigos externos mais altos devido ao aumento dos custos de outsourcing de

gﬂ?rg: ggm[g:ﬁifgg&%giuﬁq‘;e 4?'2 4% g?of’ :8 O&M na rede e servigos de TI devido a expiragdo de contratos antigos, (2) os custos com pessoal aumentaram 3% no

Empregados (#) 1981 2,003 1% -22 Periodo, como resultado da actualizagao salarial anual (5% em Nov-10). Os outros custos operacionais diminuiram
8% devido a: redugdo dos custos com provisdes para clientes de cobranga duvidosa no 1T11 (-R$7M), o que

Invest. Operacional (R$M) 72.4 48.1 51% +24 compensou o abate de alguns activos associados & actividade de distribuig&o.

Rede de Distribuicdo (Km) 85.0 83.7 1.6% +1

O investimento operacional aumentou 51% no periodo para R$72M, principalmente na Bandeirante e destinado a
projectos de expansao de rede.

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Liq.)
(2) Desvios tarifarios que a EDP esté a recuperar na actual tarifa, relacionados com montantes devidos pelo sistema, que tiveram no passado um impacto negativo na margem bruta
(8) Estes desvios tarifarios a serem gerados no actual periodo seréo recuperados pela EDP através das tarifas no préximo ajustamento anual da tarifa. (4) Fornecimentos e servigos externos e custos com pessoal -23 -




Brasil: Produgao & Comercializacao de Electricidade

J

DR Operacional (R$ M)
1T11 1110
Margem Bruta 207.2 182.6 13.5% +25
Fornecimentos e servicos externos 13.7 124 1% +1
Custos com pessoal 10.3 9.0 14.3% +1
Custos com beneficios Sociais 0.7 0.6 23% +0
Outros custos operacionais (liquidos) 0.8 2.8 -72% -2
Custos Operacionais Liquidos (1) 254 24.7 3.0% +1
EBITDA 181.8 157.9 15.1% +24
Provisdes 0.0 0.5 - +1
Debrec. e amortizacées liauidas 46.5 37.1 25.2% +9
EBIT 135.3 121.3 11.5% +14
1711 1710
Margem Bruta (R$ M) 207.2 182.6 13.5% +25
Lajeado 72.9 72.7 0.4% +0
Peixe Angical 78.4 63.2 24.0% +15
Energest (15 centrais hidricas) 55.9 46.7 19.6% +9
Capacidade Instalada - Hidrica (MW 1,735 1,735 0.0% +0
Lajeado 903 903 - -
Peixe Angical 452 452 - -
Energest (15 centrais hidricas) 380 380 0.0% +0
Energia Vendida (GWh) 1,982 1,781 11.2% +200
Lajeado 826 711 16.2% +115
Peixe Angical 591 538 10.0% +54
Energest (15 centrais hidricas) 564 533 5.9% +31
Preco Médio de Venda (R$/MWh) 126.2 119.1 5.9% +7
Lajeado 110.6 103.5 6.9% +7
Peixe Angical 157.4 149.7 5.1% +8
Energest (15 centrais hidricas) 116.3 109.2 6.5% +7
Investimento Operac. (R$ Milhdes) 70.9 50.0 42% +21
Manutencdo 12 6.2 -81% -5
Expansdo 69.7 43.8 59% +26
Pécem 65.7 35.8 83% +30
Outros 3.9 8.0 -51% -4
Empregados (#) 262 263 -0.4% -1
1711 1710
Margem bruta (RS M) 16.0 11.0 46% +5
Custos operacionais (RS M) 0.3 Q9D - +4
EBITDA (RS M) 15.8 14.9 6% +1
Vendas electricidade (GWh) 2,330 2,086 11.7% +244
Numero de clientes (#) 89 128 -30%. -39

O EBITDA da actividade de producao aumentou 15% no periodo, suportado pela alocagdo trimestral dos volumes
contratados associados aos nossos contratos CAE, o que implicou maiores vendas de electricidade no 1T11.

O volume de electricidade vendida cresceu 11% no periodo. Em 2011, a alocagdo dos volumes contratados
associados aos nossos contratos CAE foi definida pelos clientes no final de Dezembro e foi realizado dentro do limite
estabelecido no contrato. Uma vez que no 4T10 houve um periodo de forte seca o que implicou uma diminuigdo da
disponibilidade das centrais hidricas para niveis muito baixos e, consequentemente, um aumento do prego de mercado.
Alertados para o risco de um cenario idéntico continuar nos primeiros meses de 2011, os clientes para se protegerem
alocaram mais energia no 1S11. No entanto, no 1T11 a disponibilidade das centrais hidricas estava novamente a niveis
idénticos ao 1T10 e, consequentemente, o prego de Mercado manteve-se ao nivel dos pregos praticados no 1T10
(R$27,7/MWh no 1T10 vs. R$25,5/MWh no 1T11).

O preco médio de venda aumentou 6% no periodo suportado por uma actualizagdo dos contratos a inflagdo o que
implicou um aumento da margem bruta em R$25M. Toda a capacidade instalada da EDP Brasil é contratada sob CAE
e com uma maturidade média de 15 anos.

Os custos operacionais liquidos aumentaram 3% no periodo abaixo da inflagao registada.

As depreciacdes e amortizacoes liquidas aumentaram R$9M para R$47M devido “write-off” de custos de
desenvolvimento de projectos de pipeline da produgdo (biomassa). Este custo ja estava registado ao nivel da EDP
Brasil.

O investimento operacional aumentou 42% no 1T11 para R$71M. O investimento operacional de expansio
representa 98% do investimento operacional total, dos quais 94% se referem a construgdo da central a carvao de
Pecém. O inicio da operagao é esperado para o final de 2011, tendo a EDP Brasil j& investido R$1,245M até Mar-11. O
investimento operacional de expansdo em "Outros" esta relacionado com a repotenciagdo de Mascarenhas (18MW),
cuja concluséo esta prevista para 2012.

Na central de carvao Pécem, a EDP Brasil detém uma parceria de 50% com a MPX Mineragdo e Energia
(consolidagao proporcional). As condigbes contratadas incluem a disponibilidade de uma capacidade instalada de
615MW a partir de Janeiro de 2012 por um prazo de 15 anos e um EBITDA estimado de R$240M no primeiro ano de
funcionamento com “repasse” dos custos de combustivel. Este projecto sera financiado em 75% com divida de longo
prazo, que ja esta contratada.

Em Out-10, a EDP Brasil adquiriu 2 projectos de construcé@o de centrais mini-hidricas no Mato Grosso, pertencentes ao
Grupo Bertin, totalizando 49,5MW de capacidade instalada e 27,5MW médios de energia assegurada. O inicio da
construgéo das centrais esta previsto para Margo de 2011, com entrada em operagéo esperada em Dezembro de 2012.
O investimento total estimado é de R$306M.

A actividade de trading e comercializacao é desempenhada pela subsidiaria Enertrade no mercado livre através do
fornecimento de energia a grandes clientes industriais sem incorrer em riscos materiais no mercado energético. No
1T11, o EBITDA aumentou 6% para R$16M relativamente ao periodo homélogo, devido ao: (1) aumento do volume
comercializado em 12% e (2) aumento da margem de comercializagdo em 15%.

(1) Custos Operacionais Liquidos = Custos Operacionais (Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais) + Outros custos operac. (Liq.)

_24 -
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Demonstragdo de Resultados por Area de Negécio

Producdo Actividades Redes out
Confratada | Liberalizadas | Reguladas Edlico Brasil ) Uiros & Grupo EDP
L. - Ajustamentos
LP P. Ibérica P. Ibérica
Margem Bruta 254.2 283.9 (50.5) 1,431.4
Fornecimentos e servicos externos 22.7 60.5 104.0 55.1 41.1 (74.8) 208.3
Custos com pessoal 18.6 22.7 43.5 11.5 25.9 25.0 147.2
Custos com beneficios sociais 5.5 1.9 19.2 0.6 5.5 0.9 31.7
Outros Custos Operacionais (Liquidos) 1.3 20.2 19.3 33.1) 13.3 15.3 36.0
Custos Operacionais 48.1 105.4 186.0 34.0 85.8 (35.5) 423.2
EBITDA 197.9 131.0 275.7 220.1 198.2 (15.0) 1,008.2
Provisdes 0.0 1.1 6.6 0.3) 0.9 5.9 2.4
Depreciacdes e amortizacdes liauidas 43.9 56.4 84.4 119.1 36.5 17.7 358.0
EBIT 154.0 73.5 184.6 101.3 160.8 (26.8) 647.7
Producdo Actividades Redes out
Contratada | Liberalizadas | Reguladas Edlico Brasil ) ulros & Grupo EDP
L. - Ajustamentos
LP P. Ibérica P. Ibérica
Margem Bruta 219.2 239.1 (42.5) 1,402.3
Fornecimentos e servicos externos 23.8 61.5 101.4 425 35.9 (70.7) 194.2
Custos com pessoal 19.2 21.4 47.9 12.9 22.0 27.1 150.5
Custos com beneficios sociais 5.8 1.8 21.0 0.4 5.0 (a1.mn 32.8
Outros Custos Operacionais (Liquidos) 1.8 8.9 59.3 21.1) 10.6 26.0 85.2
Custos Operacionais 50.6 93.7 229.5 34.7 73.5 (18.7) 462.7
EBITDA 213.8 166.7 232.4 184.5 165.6 (23.9) 939.6
Provisdes ©.3) 0.3 0.4 ©0.0 1.7 8.0 10.1
Debreciacdes e amortizaces liauidas (1 57.8 53.1 84.3 94.0 34.6 17.2 340.9
EBIT 156.4 113.3 147.8 90.6 129.3 (49.0) 588.6

(1) Depreciagdes e amortizagdes liquidas de compensagao pelas amortizagdes de activos subsidiados.

- 26 -



Demonstragdo de Resultados por Trimestre

Demonstracdo de Resultados por Trimestre (€ M) 1T10 2710 3710 4T10 1M1 2T 3T AT11

Receitass de electricidade 3,118.7 2927.8 3,100.3 3.389.8 3,558.4
Receitas de gds 336.8 284.3 330.5 396.6 418.9 - - -
Outras Receitas 38.8 56.3 452 145.7 37.7 - - -
Proveitos Operacionais 3,494.3 3,268.4 3,476.0 3,932.1 4,015.0 - - -
Electricidade 1.688.5 1,558.2 1,700.7 1.860.8 2,032.0 - - -
Gas 2214 193.9 211.8 318.2 334.9 - - -
Combustiveis 172.4 176.4 270.2 318.2 191.3 - - -
Materiais diversos € mercadorias 9.7 13.2 27.7 25.1 25.4 - - -
Custos Directos da Actividade 2,092.0 1,941.7 2,210.5 2,522.3 2,583.6 - - -
Rédito associado a activos afectos a concessdes 84.4 85.4 56.5 165.8 86.3 - - -
Encargos com activos afectos a concessdes 84.4) (85.4) (56.5) (165.8) (86.3) - - -
Margem Bruta 1,402.3 1,326.7 1,265.5 1,409.8 1,431.4 - - -
Fornecimentos e servicos externos 194.2 2104 217.1 240.6 208.3 - - -
Custos com pessoal 150.5 145.9 139.5 139.5 147.2 - - -
Custos com beneficios sociais 32.8 28.1 28.5 64.0 31.7 - - -
Outros custos operacionais (liquidos) 85.2 51.1 60.5 3.7 36.0 - - -
Custos Operacionais 462.7 435.4 445.6 447.8 423.2 - - -
EBITDA 939.6 891.2 820.0 962.0 1,008.2 - - -
Provisdes 10.1 29.2 29.0 35.3 2.4 - - -
Debreciacdes e amortizacdes liauidas i 340.9 364.3 374.6 367.0 358.0 - - -
EBIT 588.6 497.7 416.4 559.8 647.7 - - -
Ganhos/(Perdas) na alienacdo de activos financeiros 58 1.0 2.2 58.2 0.2 - - -
Resultados financeiros (118.1) (114.8) (115.0) (137.1) (133.5) - - -
Resultados em associadas 6.9 6.2 5.2 5.1 5.8 - - -
Resultados Antes de Impostos 483.2 388.1 304.4 486.1 520.3 - - -
IRC e Impostos diferidos 129.0 102.9 73.6 121.7 123.4 - - -
Ganhos / (perdas) na alienacdo de operacdes descontinuadas - - - - - - - -
Resultado liquido do exercicio 354.2 285.2 230.8 364.4 396.9 - - -
Accionistas da EDP 309.2 255.6 209.5 304.7 342.4 - - -
Interesses ndo controldveis 45.0 29.6 21.3 59.8 54.5 - - -

(1) Depreciagdes e amortizagdes liquidas de compensagao pelas amortizagdes de activos subsidiados. -27 -



Demonstragdo de Resultados por Area de Negécio

Proggc;oo Corn‘elrcml. EDI? ' DISTI’IPLIJIQCIO Gas Ibérico Energlqsdo OuTrose Grupo EDP
Ibérica Ibérica Renovaveis Ibérica Brasil Ajust.

Margem Bruta

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessoal

Custos com beneficios sociais

Outros Custos Operacionais (Liquido)
Custos Operacionais

EBITDA

Provisdes
Devreciacdes e amortizacdes liauidas (1

EBIT

396.2

36.9
28.6

5.9
12.8
84.3

312.0

2.0
96.1

217.9

65.6

41.3
11.9

254.2

55.1
11.5
0.6
(33.1)
34.0

220.1

©.3)
119.1

101.3

376.4

922
36.4
19.0
19.3
166.9

209.5

6.9
66.9

135.7

105.6

16.6
7.9
02
3.1

27.7

77.9

©.3)
17.7

60.5

283.9 (50.5)
411 (74.8)
25.9 25.0
5.5 0.9
13.3 16.3
85.8 (35.5)

198.2 (15.0)

0.9 6.9
36.5 17.7
160.8 (26.8)

1,431.4

208.3
147.2
31.7
36.0
423.2

1,008.2

24
358.0

647.7

Proggc;oo Comgrolol. EDI? ' DISTI’IPLIJIQCIO Gas Ibérico Energlqsdo OuTrose Grupo EDP
Ibérica Ibérica Renovaveis Ibérica Brasil Ajust.

Margem Bruta

Fornecimentos e servicos externos

Custos com pessoal

Custos com beneficios sociais

Outros Custos Operacionais (Liquido)
Custos Operacionais

EBITDA

Provisdes
Depreciacdes e amortizacdes liauidas

EBIT

446.1

38.6
282

58.2

41.1
11.6
14
1.0
55.0

3.1

©.1
4.6

(1.9)

219.2

425
12.9
0.4
21.1)
34.7

184.5

©.0)
94.0

90.6

382.5

92.1
40.8
20.8
56.5
210.3

172.2

0.4
66.8

105.0

99.8

14.6
7.9
02
3.5

26.3

73.5

0.0
17.6

55.9

239.1 (42.5)
35.9 (70.7)
22.1 27.1

5.0 a.2
10.6 26.0
73.5 (18.7)

165.6 (23.9)

1.7 8.0
34.6 17.2

129.3 (49.0)

1,402.3

194.2
160.5
32.8
85.2
462.7

939.6

10.1
340.9

588.6

(1) Depreciagdes e amortizagdes liquidas de compensagao pelas amortizagdes de activos subsidiados.
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Desempenho da EDP na Bolsa

S

Desempenho da EDP na Euronext Lisbon - YID

——EDP
——DJ Euro Stoxx Utilities
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2.90
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2.50

2.40

2.30

Dec/10 Jan/11 Feb/11 Mar/11 Apr/i1
EDP em Bolsa 52W
(04-05-2011)

Cotacdo EDP (Euronext Lisbon - €)

Fecho 2.700 2.700 2.491
Max 2.920 2.920 3.185
Min 2.470 2.376 2.376
Média 2.743 2.599 2.652
Liquidez da EDP na Euronext Lisbon

Volume de Negdcios (€ M) 1571 5516 6,305
Volume de Negdcios Médio Didrio (€ M) 18 21 24
Volume Transaccionado (milhées de accdes) 572 2,122 2,378
Volume Médio Didrio (milhdes de accdes) 6.5 8.1 9.1

Principais Eventos EDP

Jan—13: EDP recebe primeira parcela do fundo de amortizagdo do défice de eletricidade em
Espanha

Jan-25: EDP emite obrigagdes no montante de 750 milhdes de euros a 5 anos

Jan-31: EDP emite obrigagdées no montante de 230 milhdes de francos suigos a 3 anos
Fev-14: Comunicagao de participagdo qualificada: Alliancebernstein L.P.

Mar-15: Renancia de membro do Conselho Geral e de Supervisao

Mar-17: Moody’s baixa rating da EDP para ‘baal’ atribuindo outlook estavel

Mar-25: Fitch baixa rating da EDP para ‘A-’ colocando-o sob vigilancia negativa
Mar-28: Standard & Poor’s baixa rating da EDP para ‘BBB’ com vigilancia negativa

Mar-30: EDP Renovéaveis refor¢ga posicdo em Espanha e aumenta para 100% a sua
participagdo na Genesa

Abr-1: Standard & Poor’s mantém rating da EDP em ‘BBB’ com outlook negativo
Abr-4: Fitch baixa rating da EDP para ‘BBB+' mantendo-o sob vigilancia negativa
Abr-6: Moody’s coloca rating "baa1" da EDP sob vigilancia negativa

Abr-14: Assembleia Geral Anual

Abr-26: Indicagdo do representante da José de Mello Energia no Conselho Geral e de
Supervisao

Abr-27: Anancio de pagamento de dividendos no dia 13 de Maio (€0,17/ac¢éo — dividendo
bruto)

Abr-28: Indicacao do representante da Parpublica no Conselho Geral e de Supervisao

Fonte: Bloomberg.
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EDP - Capacidade instalada & produgdao de electricidade J

Capacidade Instalada - MW ) 1T11 1T10 Producdo de Electricidade (GWh) 1T11 1T10
CAE/CMEC 6,221 6,931 -710 -10.2% CAE/CMEC 4,954 6,081 -1,127 -19%
Hidrico 4,094 4,094 - Hidrico 4,092 5,325 -1,233 -23%
Fio de agua 1,860 1,860 - Fio de agua 2,920 3.403 -483
Albufeira 2,234 2,234 - Albufeira 1,172 1922 -750
Carvdo 1,180 1,180 - Carvdo 864 754 110 15%
Sines 1,180 1,180 - Sines 864 754 110
Fuel 946 1,657 -710 Fuel -3 2 -5 -
Setdbal 946 946 - Setubal -3 -2 -1
Carregado - 710 -710 Carregado - 4 -4
Regime Especial (Ex-Edlico) 470 471 -2 -0.4% Regime Especial (Ex-Eblico) 681 747 -66 -9%
Mini-Hidricas 160 160 -0 Mini-Hidricas 224 278 -54
Cogeracdo+Residuos 275 275 1 Cogeracdo+Residuos 411 424 -13
Biomassa 35 37 -2 Biomassa 46 45 1
Producdo Liberalizada de Electricidade 7,137 6,023 1,114 19% Producdo Liberalizada de Electricidade 4,485 3,956 530 13%
Hidrico 910 910 - Hidrico 783 957 -174 -18%
Portugal 484 484 - Portugal 501 581 -80
Espanha 426 426 - Espanha 282 376 -94
Carvao 1,460 1,460 - Carvéo 1,048 737 311 42%
Abono | 342 342 - Abono | 278 432 -164
Abono i 536 536 - Apono I 724 89 635
Soto Ribera ll 236 236 - Soto Ribera Il 2 179 -180
Soto Ribera lll 346 346 - Soto Ribera lll 47 37 10
CCGT 3,736 3,276 460 14% cceT 2,341 1,959 382 20%
Ribatejo (3 grupos) 1.176 1.176 - Ribatejo (3 grupos) 568 789 -221
Lares (2 grupos) 863 863 - Lares (2 grupos) 894 312 583
Casteién (2 grupo) 843 811 32 Castejdn (2 grupo) 346 565 -219
Soto IV (1 groupo) 426 426 - Soto IV (1 groupo) 390 293 98
Soto V (1 groupo) 428 - 428 Soto V (1 groupo) 142 - -
Nuclear 156 156 - 0% Nuclear 313 303 10 3%
Trillo 156 156 - Trillo 313 303 10
Fuel 875 221 654 296% Fuel 0 0 -0
Tunes + Carregado 875 221 654 Tunes + Carregado 0 0 -0
Edlico (Maior detalhe na pagina 16) 6,625 5,567 1,058 19% Edlico 4,421 3,639 782 21%
Europa 3,388 2,930 458 Europa 1,985 1,856 129
EUA 3,224 2,624 600 EUA 2,430 1,777 653
Brasil 14 14 - Brasil 6 6 -1
Brasil (Ex-Edlico) 1,735 1,735 0 0.0% Brasil (Ex-Edlico) 2,530 2,171 358 16.5%
Hidrico 1,735 1,735 0 0.0% Hidrico 2,530 2,171 358 16.5%
Lajeado 903 903 - Lajeado 1.260 1,077 184
Peixe Angical 452 452 - Peixe Angical 770 650 120
Energest 380 380 0 Energest 499 445 55
TOTAL 22,188 20,728 1,460 7% TOTAL 17,071 16,594 477 3%

(1) Capacidade Instalada que contribuiu para os proveitos operacionais do periodo. -31-



EDP - Volumes distribuidos, clientes ligados e extenséo da rede

ELECTRICIDADE GAS
Electricidade Distribuida (GWh) 1711 1110 Gas Distribuido (GWh) 1T11 1110
Portugal 12,208 12,241 -34 -0.3% Portugal 2,054 1,920 135 7.0%
Muito Alta Tensdo 446 310 136 43.8% Baixa Pressdo (P < 4 Bar) 701 915 214 -23%
Alta / Média Tensdo 5,104 5,065 39 0.8% Média Pressdo (P > 4 Bar) 1.343 993 350 35%
Baixa Tens@o 6,658 6,866 -208 -3.0% GPL 10 12 -1 -11%
Espanha 2,571 2,516 55 2.2% Espanha 14,485 12,460 2,025 16%
Alta / Média Tensdo 1,820 1,747 73 4.2% Baixa Pressdo (P < 4 Bar) 8,194 7565 630 8.3%
Baixa Tensdo 751 769 -18 -2.3% Média Pressdo (P > 4 Bar) 6,291 4,895 1,395 29%
Brasil 6,185 5,959 226 3.8% TOTAL 16,539 14,380 2,159 15%
Clientes Livres 2,339 2216 124 5.6%
Industrial 1,023 1,001 22 2.2%
Residencial, Comercial & Outros 2,823 2,743 80 2.9%
TOTAL 20,963 20,716 247 1.2%
Clientes Ligados (mil) 1711 1T10 Pontos de Abastecimento (mil) 1711 1T10
Portugal 6,148 6,126 21.7 0.4% Portugal 251.8 229.2 22.7 10%
Muito Alta / Alta / Média Tens@o 24 24 0.2 0.9% Finais 251.2 229.0 22.1 10%
Baixa Tensdo Especial 34 33 0.3 0.8% Acesso 0.7 0.1 0.5 385%
Baixa Tens&o 6,090 6,069 21.2 0.3%
Espanha 652 646 6.5 1.0% Espanha 984.8 969.4 15.4 2%
Finais 347 412 -64.5 -16% Finais - - - -
Acesso 305 234 71.0 30% Acesso @ 984.8 969.4 15.4 2%
Brasil 2,767 2,680 87.6 3.3% TOTAL 1,236.6 1,198.5 38.1 3%
Bandeirante 1514 1474 40.3 2.7%
Escelsa 1.253 1.206 47.3 3.9%
TOTAL 9,568 9,452 115.8 1.2%
1711 1T10]  Abs.Al A% 1711 1T10]  Abs.Al A%
Extensdo das redes (Km) 328,555 324,884 3,672 1.1% Extensdo das redes (Km) 13,850 12,618 1,232 10%
10y (e}
Fsparha Doew  2ea  ew  sam roma 5907 oon 26 o
Brasil 84,985 83.660 1,326 1.6% Distnouicao 9,580 8,684 896 10%
Iransporte 417 387 30 7.9%
Perdas (% da electricidade distribuida)
Portuaal @ -2.7% -3.3% 0.6 pp
Espanha -3.8% -4.4% 0.6 pp
Brasil
Bandeirante -10.9% -11.0% 0.1 pp
lecnicas -5.3% -5.3% -0.0 pp
Comerciais -5.6% -5.8% 0.1 pp
Escelsa -13.4% -15.2% 1.8 pp
lecnicas -8.2% -8.4% 0.2 pp
Comerciais -5.2% -6.7% 1.6 pp

(1) Inclui a contribuigdo dos activos regulados adquiridos a Gas Natural

(2) Exclui MAT
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EDP - Desempenho na drea da sustentabilidade

Jan: A EDP no Brasil e o Instituto EDP, com objetivo de colaborar na recolha de
bens para as vitimas das fortes chuvas, enchentes e desmoronamentos em
diversos estados do pais, principalmente nas areas de concessao do Grupo como
Sé&o Paulo e Espirito Santo, langa a campanha ‘SOS Brasil’;

Fev: EDP Renovaveis no Brasil recebe prémio de "empresa mais inovadora”;

Fev: Pelo quarto ano consecutivo é distinguida na publicagdo mundial,
"Sustainability Yearbook 2011" da SAM, obtendo a classificagdo de ouro;

Fev: A EDP assinou um acordo de projeto e um contrato em regime chave na
mao com Vérios parceiros, para a implantacdo do primeiro WindFloat a escala
real, equipado com um aerogerador offshore Vestas V80 de 2 megawatts (MW);
Mar: EDP langa o novo programa de Voluntariado, que prevé que cada
colaborador tire 4 horas por més para aderir & equipa de voluntariado da EDP.

EDP: indice Interno de Sustentabilidade (base 2006)

1T 1T10 A%

Indice de Sustentab. 134 133 0.8%

Comp. Ambiental 156 155 0.5%
Peso % 36% 36%

Comp. Economica 119 120 -1.3%
Peso % 33% 33%

Comp. Social 126 121 3.4%
Peso % 31% 31%

Este indice de sustentabilidade foi desenvolvido pela EDP e tem por
base 26 indicadores de desempenho na area da sustentabilidade.
(www.edp.pt/sustentabilidade/abordagemasustentabilidade/)

O

1711 1110

Valor Econémico (EM)q)

Directo Gerado 4,335
Distribuido 3.564
Acumulado 771

3,389
2,485
904

28%
43%
-15%

1711 1110

Empreaados 11,963
Formacao (horas forma 82,971
Acidentes em Servico 8
Ind. Gravidade EDP (Tg. 123
ind. Frequéncia EDP (Tf) 1.45
ind. Frea. EDP+PSEwm (TH 3.03

12,037
97,277

11
108
2.06
3.16

-0.6%
-15%

-27%
14%
-30%
-3.9%

Métricas Ambientais 1711 1710 Métricas Ambientais - Emissdes de CO2
EmissGes Atmosféricas (kb Emissdes de CO2 Absoluto Especificas Producéo
COo 35145 26374 33% (kiCO2) (t/MWh) (GWh)
NOx 2.9 3.1 -6%
SO 17 3.1 -44% 11 1T10 1M1 1710 1T 1T10
Particulas 0.165 0.152 9%
PPA/CMEC 872 716 862 756
Emissoes Atmosféricas Especificas (a/KWh) Carvao 868 701 1.00 0.93 864 754
CO2 20321 196.93 29%  Fuel Oil & Gés Natural 4 15 (1.49) 6.82 ®) 2
NOx 0.17 0.18 9%
SO 0.10 0.19 -46%  Producdo Liberalizada 2,335 1,794 3,389 2,696
Carvao 1.448 1,025 1.38 1.39 1,048 737
Emissoes Gases Efeito de Estufa (ktCO2 eq) CCeT 888 769 0.38 0.39 2,341 1.959
Emissdes directas (Ambito 1) 3.524 - -
Emissdes indirectas (Ambito 2) 447 - - Regime Especial 307 127 0.31 0.13 997 1,010
Consumo de Energia Primdria (TJ) ® 41,454 32,712 27%  Producéo Térmica 3,514 2,637 0.67 0.59 5,248 4,462
Capacidade Liquida Max. Certificada (%) 69% 66% 2 pp
Producdo Livre de Emissoes de CO, 12,050 12,344
Iiliznrdn da Aane (108 m3 284,224 207,877 37%
Total Residuos (1) ) 93,443 84,834 10% Total Emissées de CO, 0.20 0.16 17,298 16,806
Despesas Ambientais (€ mil) 15,974 13,161 21%
Multas e Penalidades Ambientais (€ mil) 0.0 3.0 -
(a) Excluindo frota automével.
(b) Incluindo frota automével.
(c) Excluindo Orgaos Sociais.
(d) Inclui vapor (1.504 GWh: 1T11 vs. 1.800 GWh: 1T10).
(e) Residuos encaminhados para destino final.
(f) PSE: Prestadores de Servigos Externos.
*Sistema Comunitario de Eco-Gestéo e Auditoria
(1) Valor Econémico Produzido (VEP): Volume de negécios + ganhos/perdas na alienagéo de activos financeiros + outros proveitos financeiros + outros custos financeiros + ganhos/perdas em associadas.
Valor Econémico Distribuido (VED): Volume de negécios - resultado operacional bruto - imposto sobre o rendimento corrente - dividendos;  Valor Econémico Acumulado: VEP - VED -33-



