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VISAO

Ser uma ‘utility’ integrada, lider em cria¢do de valor, nos mercados onde
estamos presentes.

MISSAO

Produzir bem-estar e aumentar a qualidade de vida e do ambiente,
promovendo o optimismo e o dinamismo social.

VALORES

Valor central — "Entusiasmo pela vida e respeito pela Natureza"

- Eficiéncia nos custos e investimentos

- Valor para o cliente nos produtos e servigos

- Exceléncia no servigo

- Inovag¢do na gestdo

- Confianga nas relacdes com todos stakeholders

- Simplicidade na comunicagdo



Indicadores Financeiros

Milhares de euros 1506 1505 var. %
Grupo EDP Consolidado
Volume de Negécios 5.241.868 4.844.074 8,2%
Resultados Operacionais Brutos 1.058.451 963.336 9,9%
Resultados Operacionais 622.112 560.432 11,0%
Resultado Liquido 374.651 318.340  17,7%
Cash-Flow Operacional 755.617 761759  -0,8%
Investimento Operacional Liquido 481.664 515597  -6,6%
Investimento Financeiro 62.752 155107  -59,5%
Activo Liquido 25124.834 22.221.21 131%
Capitais Proprios 6.190.519 4914143  26,0%
Passivo Financeiro 11.360.126  9.616.093 18,1%
Passivo Financeiro / Capitais Proprios 183,5% 195,7% -12,2 p.p.
Activo Liquido / Passivo 132,7% 128,4% 4,3 p.p.
Capitalizagdo Bolsista 11.225.571 7.605.598  47,6%
Produgéo Ibérica
Volume de Negécios 1.307.118  1.303.427 0,3%
Resultados Operacionais Brutos 655.767 628.240 4,4%
Resultados Operacionais 511.093 487.980 4,7%
Resultado Liquido 354.674 323.383 9,7%
Investimento Operacional 128.505 76.258  68,5%
Neo - Energias Renovéveis
Volume de Negécios 125.198 61.237 104,4%
Resultados Operacionais Brutos 70.662 30.513  131,6%
Resultados Operacionais 35.502 16.937  109,6%
Resultado Liquido -1.704 7.048 -
Investimento Operacional 62.807 81.040 -22,5%
Distribuigao Ibérica
Volume de Negécios 2.213.878 1.948.245  13,6%
Resultados Operacionais Brutos 262.883 289.291 -9,1%
Resultados Operacionais 124141 148137  -16,2%
Resultado Liquido 83.278 113.826 -26,8%
Investimento Operacional 129.190 147.634  -12,5%
Comercializagdo Ibérica
Volume de Negécios 529.747 312.398  69,6%
Resultados Operacionais Brutos -136.748 -71.834  -90,4%
Resultados Operacionais -140.463 -76.351  -84,0%
Resultado Liquido -107.119 -47.462 -125,7%
Investimento Operacional 204 1251 -83,7%
Gas Ibérico
Volume de Negdcios 544,939 298.068  82,8%
Resultados Operacionais Brutos 69.620 53.464  30,2%
Resultados Operacionais 52122 38.299 36,1%
Resultado Liquido 21.986 13.305  65,2%
Investimento Operacional 22.935 8.517 169,3%
Energias do Brasil
Volume de Negdcios 869.490 665745  30,6%
Resultados Operacionais Brutos 159.831 162.831 -1.8%
Resultados Operacionais 119.359 131.727  -9,4%
Resultado Liquido 33.120 63.820 -481%
Investimento Operacional 126.744 180.920 -29,9%
Telecomunicagdes
Volume de Negdcios 81.036 162.453  -50,1%
Resultados Operacionais Brutos 2.842 N.204 -74,6%
Resultados Operacionais -16.132 -15.935 -1.2%
Resultado Liquido -30.792 -36.264 15,1%
Investimento Operacional 8.723 15438 -43,5%

Volume de Negécios do Grupo EDP

Produgdo Ibérica

Neo - Energias Renovaveis
Distribuigao Ibérica
Comercializagdo Ibérica
Gas Ibérico

Energias do Brasil
Telecomunicagdes

Outros e ajustamentos
Grupo EDP

(Milhdes de euros)

1.307
125
2214
530
545

Resultados Operacionais Brutos do Grupo EDP

Produgdo Ibérica

Neo - Energias Renovaveis
Distribui¢do Ibérica
Comercializagdo Ibérica
Gas Ibérico

Energias do Brasil
Telecomunicagoes

Outros e ajustamentos

Grupo EDP |

(Milhdes de euros)

656
7l

869
81
-430

263

-137

70

Resultado Liquido do Grupo EDP

Produgdo Ibérica

Neo - Energias Renovaveis
Distribuicdo Ibérica
Comercializagdo Ibérica
Gas Ibérico

Energias do Brasil
Telecomunicagoes

Outros e ajustamentos

(Milhoes de euros)

355
-2

22

33

-31
21

Grupo EDP |7

Investimento Operacional Liquido do Grupo EDP

Produgdo Ibérica

Neo - Energias Renovaveis
Distribui¢do Ibérica
Comercializagdo Ibérica
Gas Ibérico

Energias do Brasil
Telecomunicagdes

Outros e ajustamentos

(Milhdes de euros)

129
63

129

23

Grupo EDP | TV R

Nota: considera-se 100% dos valores apresentados para o Investimento Operacional (Liquido de comparticipagdes).

83
-107

127



Indicadores Operacionais

1506 1S05 Var. %
NuUmero de Colaboradores 14079 14829 -51%
Mercado Ibérico de Energia 8.040 8139 -1,2%
Produgdo em Regime Ordindrio 2.233 2.334 -4,3%
Producdo em Regime Especial 234 137 70,8%
Distribui¢do de Electricidade 4,958 5132 -3,4%
Comercializagdo de Electricidade 177 190 -6,8%
Gas 438 346 26,6%
Brasil (Electricidade) 3.346 3580 -6,5%
Producdo 255 230 10,9%
Distribui¢do 3.077 3.338 -7.8%
Comercializagdo 14 12 16,7%
Servigos de Suporte 1.670 1.658 0,7%
Telecomunicagdes 478 1.009 -52,6%
Outros 545 443 23,0%
Produgao de Electricidade em Regime Ordinério - Ibéria
Poténcia Maxima (MW) 11.076 10.492 5,6%
Portugal 8.584 8.000 7.3%
Espanha 2.492 2492  0,0%
Vendas de Electricidade (GWh) 19.631 20.062 -2,1%
Portugal 13.331 12.495 6,7%
Espanha 6.300 7.567 -16,7%
Produgdo de Electricidade em Regime Especial - Ibéria
Poténcia Maxima (MW) 1151 694 66,0%
Portugal 395 328 20,3%
Espanha 757 366 107,0%
Vendas de Electricidade (GWh) 1.636 1107  47,8%
Portugal 692 571 21,3%
Espanha 943 536  76,1%
Distribuigéo de Electricidade - Ibéria
NOmero de Clientes 6.533.044 6.430.937 1,6%
Portugal 5.937.402 5.850.178 1.5%
Espanha 595.642 580.759 2,6%
Vendas de Electricidade (GWh) 27.617  26.464 4,4%
Portugal 22.834 21.792 4,8%
Espanha 4783 4672  24%
Comercializagdo de Electricidade - Ibéria
NOmero de Clientes 97.959 14.831 560,5%
Portugal 7.082 7753  -8,7%
Espanha 90.877 7.078 1184,0%
Vendas de Electricidade (GWh) 7.251 5310 36,6%
Portugal 2.749 2.890 -4,9%
Espanha 4.501 2420 86,0%
Gés - Ibéria
Distribuicdo de Gas - Portugal
NOmero de Clientes 153.144  140.835 8,7%
Vendas de Gas (GWh) 1137 1.069 6,4%
Distribui¢do de Gas - Espanha
NOmero de Clientes 624.640 600.734  4,0%
Vendas de Gas (GWh) 1.310 12.002 -5,8%
Comercializagdo de Gas - Espanha
Pontos de Abastecimento 141.283 4.855 2810,1%
Vendas de Gas (GWh) 6.750 5427 24,4%
Brasil - Electricidade
Poténcia Maxima (MW) 667 250 167,5%
Vendas de Electricidade (GWh)
Produgdo 1.349 576 134,0%
Distribui¢go 11.938 11.488 3,9%
Comercializagdo 3.503 3179  10,2%
NOmero de Clientes 2.925.782 3.021.532  -3,2%
Telecomunicagdes
Trafego de Voz (M.min.) 556,7 508,0 9,6%
Novos Clientes Banda Larga (seg. Retalho) 40.817 23.264 755%

Nota: considera-se 100% dos valores apresentados para todas as empresas,

independentemente da participacdo do Grupo EDP. O nimero de colaboradores inclui érgdos sociais.

Colaboradores do Grupo EDP

Electricidade Ibéria 7.602
Gas Ibéria 438
Brasil 3.346
Servicos de Suporte 1.670
Telecomunicacdes 478
Outros 545

Electricidade Produzida - Grupo EDP
(GWh)

14.023
7.244
1.349

Electricidade Distribuida - Grupo EDP
(GWh)

22.834
4783
11.938

Portugal

Espanha

Brasil

Grupo EDP

Portugal

Espanha

Brasil
Grupo EDP
Clientes de Electricidade - Grupo EDP
(Milhdes de clientes)

Portugal 59
Espanha 0,7

Brasil 2,9

Grupo EDP



Principais Acontecimentos

2 de Fevereiro — Aquisi¢do em bolsa pela
BALTIC SGPS, S.A., empresa do Grupo José de
Mello, @ Brisa Participagdes, SGPS, S.A., de
73.202.802 acgdes representativas de uma
participagdo de 2,0020% no capital social da
EDP.

3 de Fevereiro — Reafirmag¢do pela Standard &
Poor’s das notagdes de crédito ‘A’ (longo
prazo) e ‘A-1’ (curto prazo) da EDP, com
perspectiva estdavel (“Stable Outlook”).

28 de Mar¢o — Renincia do Dr. José Alfredo
Holtreman Roquette ds fungdes de vogal do
Conselho de Administracao.

30 de Mar¢co — Realiza¢do da Assembleia
Geral que aprovou os documentos de
prestacdo de contas individuais e
consolidadas do exercicio de 2005 e a
proposta de aplica¢do de resultados, tendo
sido deliberado aplicar o resultado liquido de
€ 509.834.598,34, apurado nas contas
individuais da EDP - Energias de
Portugal,S.A., nos termos legais, destinando €
25.491.729,92 para a Reserva Legal, €
365.653.771,50 para Dividendos -
correspondente a um dividendo bruto de €
0,10 por acgdo - e € 118.689.096,92 para
Resultados Transitados. A Assembleia Geral
aprovou ainda a proposta de ratificagdo da
cooptagcdo do Administrador Carlos Jorge
Ramalho dos Santos Ferreira, a altera¢do do
Contrato de Sociedade e a elei¢do dos
membros dos Orgdos Sociais para o mandato
do triénio de 2006 a 2008,

31 de Mar¢o — Comunicag¢do pela Caixa Geral
de Depodsitos, S.A. da detengdo, directa e
indirecta, de 186.405.192 acg¢des da EDP,
correspondentes a 5.098% do capital social
desta sociedade.

6 de Abril — Aprovag¢do pela entidade
reguladora do sector eléctrico brasileiro, a
ANEEL, do indice médio do reajustamento
anual das tarifas da Enersul em 16,75%, para
o periodo entre Abril de 2006 e Margo de
2007.

11 de Maio — Concretizagdo pela EDP da
aquisicdo das ac¢des representativas de 49%
do capital social (por um pre¢o de cerca de
49,4 milhdes de euros) e dos créditos de
suprimentos sobre a NQF Gas, SGPS, S.A.

anteriormente detidos pela Endesa Gas (por
um preco de cerca de 9,3 milhdes de euros),
cujo contrato de compra e venda havia sido
anunciado em 6 de Setembro de 2005. Esta
aquisi¢cdo encontrava-se dependente da
verificagdo de um conjunto de condigcdes
suspensivas, incluindo a declaragcdo de ndo
oposi¢cdo da Autoridade da Concorréncia, que
apenas foram integralmente reunidas no final
do passado més de Abril. Em consequéncia
desta operacdo, a EDP passa a deter a
totalidade do capital social da NQF Gas, e,
por essa via, refor¢ca a sua posi¢do accionista
na Portgds e na Setgds, passando a dispor de
uma participag¢do, directa e indirecta, de
72,0% e de 19,8%, respectivamente.

11 de Maio — Comunicag¢do pela Caixa Geral
de Depodsitos, S.A. da detenc¢do, directa e
indirecta, de 181.085.442 accoes da EDP,
correspondentes a 4.95% do capital social
desta sociedade.

24 de Maio — EDP informa da celebragdo no
dia 12 de Maio da escritura pUblica de
altera¢do do contrato de sociedade da EDP,
em conformidade com a delibera¢do aprovada
pela Assembleia Geral da EDP, no dia 30 de
Marco de 2006, por efeito da qual foi
modificado o nOmero 2 do artigo 4.° e
aditados novos nimeros 3 e 4 a este artigo,
bem como alterados os nUmeros 3 e 4 do
artigo 12.° e aditado novo niUmero 10 a este
artigo.

2 de Junho — Emissdo pela EDP Finance BV de
Eurobonds no montante global de
1.500.000.000 de euros em 3 tranches:

e Uma tranche no montante de 500.000.000
de euros com vencimento em 14 de Junho
de 2010, com um cupdo trimestral
indexado a Euribor a 3 meses acrescido
de 0,15%;

e Uma tranche no montante de 500.000.000
de euros com vencimento em 12 de Junho
de 2012, com um cupdo anual fixo de 4,25

% ;

e Uma tranche no montante de 500.000.000
de euros com vencimento em 13 de Junho
de 2016, com um cupdo anual fixo de
4.625 %.



A emissdo foi realizada ao abrigo do
programa de emissdo de titulos de divida "€7
000 000 000 Programme for the Issuance of
Debt Instruments” e destina-se a substituir
divida com vencimento em 2007.

22 de Junho — EDP inicia processo tendente &
eventual alienacdo da participacdo accionista
de 56,61% detida pelo Grupo EDP na Oni
S.G.P.S., S.A.. Para este efeito, a EDP ira
proceder & contratagdo de um banco de
investimento para prestar assessoria naquele
processo, incluindo no que respeita a
identifica¢do de potenciais adquirentes e @
selec¢do da proposta de aquisi¢do mais
atractiva.

Acontecimentos apés 30 de Junho de 2006

7 de Julho — Entrada em vigor do novo
Contrato de Sociedade da EDP e do novo
modelo de governo societdrio.

19 de Julho — Realizag¢do, em Londres, de
apresentacdo estratégica respeitante as
linhas de desenvolvimento da actividade da
empresa durante os proximos 3 anos.

24 de Julho — Celebrag¢do pelo Agrupamento
EDP / Aguas de Portugal, S.A. — participado
em 60% pela EDP e em 40% pela AdP — que
detém uma participagdo de 51% no capital
social da ELECTRA SARL, de um acordo de
principio com o Governo de Cabo Verde
relativo @ reestruturacdo societaria da
ELECTRA. Este acordo, que prevé uma
operagdo harmoénio e posterior aumento do
capital social da sociedade, implica ainda a
venda pelo Agrupamento de pelo menos 51%
do capital da ELECTRA ao Estado Cabo
Verdiano, permanecendo como accionistas
minoritarios, sem obrigacdes particulares.



Orgéos e Corpos Sociais

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

José Manuel Archer Galvdo Teles (Presidente)
Anténio Campos Pires Caiado (Vice-Presidente)

CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
Anténio Luis Guerra Nunes Mexia (Presidente)
Ana Maria Machado Fernandes

Anténio Fernando Melo Martins da Costa
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu

Jodo Manuel Manso Neto

Jorge Manuel Pragana da Cruz Morais

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves

CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

Anténio de Almeida (Presidente)

Alberto Jodo Coraceiro de Castro (Vice-Presidente)
Anténio Francisco Barroso de Sousa Gomes
Carlos Jorge Feijoo Pereira Ribeiro

Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira

Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado
Eduardo de Almeida Catroga

José Manuel Archer Galvdo Teles

José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi

Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro
Manuel Ménéndez Menéndez

Paulo Jorge de Assunc¢do Rodrigues Teixeira Pinto
Vasco Maria Guimardes José de Mello

Vital Martins Moreira

Vitor Domingos Seabra Franco

Vitor Fernando da Concei¢do Gongalves

COMISSAO DE AUDITORIA

Vitor Fernando da Concei¢do Goncgalves (Presidente)
Antonio Francisco Barroso de Sousa Gomes
Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Efectivo: KPMG & Associados, SROC, S.A., representada por Jean-éric Gaign,

Suplente: Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho, ROC

CONSELHO DE AMBIENTE E SUSTENTABILIDADE

Grac¢a Martinho

Jodo Ferreira do Amaral
José Azevedo Pereira
Madalena Presumido
Miguel St. Aubyn

COMISSAO DE VENCIMENTOS

José Manuel Archer Galvdo Teles (Presidente)
ParpUblica - Participagdes POblicas, SGPS, S.A.
Ruy Manuel Corte-Real de Albuquerque

SECRETARIO DA SOCIEDADE

Efectivo: Maria Teresa Isabel Pereira
Suplente: Maria Virginia Bastos dos Santos

ROC



Organigrama
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Negécios do Grupo EDP

DR Consolidada (€ M) 1 152006 | 152005 | % 06/05
Vendas de electricidade 45708 42433 7.7%
Outras vendas 524.6 313.7 67.2%
Prestacdo de servicos 1465 2871 -49.0%

Proveitos Operacionais 5.241,9 4.844,1 8,2%
Electricidade & ads 23403 24056 2.7%
Combustiveis 4918 5106 -3.7%
Materiais diversos e mercadorias 417.8 14,6 -

Custos Directos da Actividade 3.2498 2.930,8 10,9%

Margem Bruta 1.992,1 1.913,3 4,1%
Maraem Bruta/Proveitos 38.0% 39.5% -1.5pp
Fornecimentos e servicos externos 3545 4088  -13.3%
Custos com pessoal 318.8 2859 11.5%
Custos com beneficios sociais 358 142  1561,7%
Rendas de concessdo 107.4 1031 4.2%
QOutros custos/(oroveitos) operacionais 117.1 137.9 -15,1%

Custos Operacionais 933,6 950,0 -1,7%

EBITDA 1.058,5 963,3 9.9%
EBITDA/Proveitos 20.2% 199% 03 pp

Amortizacdes 486.8 4466 9.0%

Compensacdo amort. activo subsidiado (50.4) 437)  -155%

EBIT 622,1 560,4 11,0%
EBIT/Proveitos 11.9% 11.6% 03pp

Resultados financeiros ae.n  a034) 81.6%

Amortizacdo dos direitos de concessdo (18.8) (18.8) -0.1%

Actividades descontinuadas e mais-valias 28 468  -93.9%

Resultados Antes de Impostos 587,1 485,1 21,0%

IRC e Impostos diferidos 183.2 1349 35.8%

Interesses Minoritarios 292 31.8 -8.0%

Resultados Liquidos 374,7 3183 17,7%

EBITDA (€ M) 1 152006 1 152005 | % 06/05

IBERIA

EBITDA 152006

Producao e
Comercial (Ibéria)
5190

Producdo e Comercial. 556.4

48%

NEO - Energias Renovéveis 707 305 31.6% NEO

Cogeracao 105 1.8 -10.8%

Distribuicdo 2629 289.3 9.1% pger.

béria)
Gas 69.6 535 30.2%
0%
Brasil 159.8 162.8 -1.8% Toe
Telecoms 28 N4 751% 5 o
Outros e Ajustamentos @69  (152.4) 75.8% Brasil  Gag (Ibéria) (Ibéria)
Consolidado 1.058,5 963,3 9.9%
Contribuices para a variacdo de EBITDA por Area de Neadcio (€ M)
€M
y 26 +115
_'37 +40 — +16 3 9

EBITDA  Produgdo &  NEO-
182005  Comercial Renovéveis

EBITDA
152006

Coger.  Distribuicao Gas Brasil Telecoms Outros

Nos primeiros seis meses de 2006, o EBITDA
consolidado do Grupo EDP ascendeu a 1.058,5
milhdes de euros, mais 9,9% face ao periodo
homoélogo do ano anterior.

Em termos integrados os nego6cios de gerac¢do
e comercializagdo Ibérica apresentaram uma
performance homéloga estavel ao nivel do
EBITDA no 2T06, que ficou em €272,1M vs. uma
queda de 13,3% no 1706 para €244M o que
representa uma melhoria significativa na
rentabilidade deste portfolio integrado. De
notar que o EBITDA do negdcio de geracdo
Ibérica no 2T06 foi penalizado pela paragem
trianual programada da nossa maior e mais
eficiente central a carvdo em Espanha (Abofo

10

2) que originou uma queda no nossa producgdo
de electricidade em Espanha no 1506.

Reduc¢do das perdas de EBITDA na
comercializacdo liberalizada de electricidade
na Ibéria de €114,TM no 1706 para €25,5M no
2706, em resultado de estratégias distintas
para os dois mercados: Redu¢do do nimero de
clientes ndo rentaveis e GWh comercializados
em Portugal, a maioria dos quais optou por
retornar ao sistema regulado, e um
crescimento selectivo do nOmero de clientes e
GWh comercializados em Espanha, resultando
na subida de 10,6% do nosso preco médio
liquido de comercializagdo.

A capacidade instalada bruta de energia
eblica da EDP duplicou em termos homologos
atingindo 1.108 MW em Jun-06 no seguimento
da entrada em opera¢do no 1506 de uma
capacidade de 157MW. Até ao final de 2006,
estd prevista a entrada em operagdo de 343
MW adicionais, dos quais T07MW em Portugal,
216 MW em Espanha e 20 MW em Franga. O
EBITDA das renovaveis cresceu para €70,7M
reflectindo um crescimento de 81% da
produ¢do e uma subida dos precos médios
(preco médio da produg¢do edlica no 2T06 subiu
27% em Espanha para €92/MWh e aumentou
3,8% em Portugal para €96/MWh).

O negd6cio de gds ibérico reportou um
crescimento de 30% do EBITDA para €69,6M. O
aumento dos volumes colocados no mercado
liberalizado em Espanha a um preco médio de
venda mais atractivo em rela¢do ao prego
médio de compra de gds da Naturgas, teve um
impacto positivo de +€12M ao nivel do EBITDA.
Esta melhoria é resultado do sucesso da oferta
dual-fuel lan¢cada pela Naturgas no final de
2005 e focada nos nossos clientes eléctricos
em Espanha que levou ao aumento do nUmero
dos nossos clientes de gds no mercado
liberalizado de 4.900 em Jun-05 para 141.300
em Jun-06.

Na distribuicdo de electricidade em Portugal, a
soma dos custos com pessoal com FSEs caiu 1%
em termos homélogos. Os FSEs cairam 2,8%
sendo o principal efeito positivo a redu¢cdo em
€9,0M dos custos comerciais devido a uma
redu¢do dos custos com a marca (€3,2M no
15S05) e custos com facturacdo e cobranca (em
2006, a EDP Distribui¢do passou a facturag¢do a
clientes de mensal para bimestral).

A margem bruta do neg6cio de distribuicdo
eléctrica em Portugal subiu apenas 1,4% para
€593,7M, embora os proveitos permitidos
atribuidos pelo regulador para esta actividade
tenham aumentado 9,3% para €672,8M. Este
desvio negativo & explicado por uma procura
superior @ esperada na comercializagdo
regulada, devido & transferéncia de
consumidores que estavam anteriormente no
mercado liberalizado, devido ds compras na
parcela livre e a uma produ¢do de PREs
inferior @ esperada em Portugal para o 1506.
Estes dois factores deram origem a uma
necessidade inesperada de compras de
electricidade por parte da EDP Distribuicdo, as
quais tiveram que ser satisfeitas a precos
elevados. De acordo com a regulag¢do
portuguesa, estes desvios tarifarios em
relagdo aos proveitos permitidos na
distribui¢do deverdo ser recuperados pela EDP



com juros corridos durante 2008. De notar que,
contrariamente ao que aconteceu no 172006, e
devido ao reconhecimento por parte do
Governo do direito a receber o défice tarifario
de 2005 num periodo de 5 anos, a EDPD
reconheceu nas vendas de electricidade cerca
de metade deste défice tarifario (€59M) e
contabilizou-o como montante a receber no
activo da empresa. Espera-se que o Governo
Portugués defina, através de legislagdo
adequada, as condi¢des de acordo com as
quais a EDPD ird recuperar este défice
tarifario. Caso tal legislagdo ndo seja
publicada até ao final do ano, a EDPD terd que
reverter das suas contas o reconhecimento do
direito a receber este défice tarifario.

A subsididaria da EDP no Brasil (Energias do
Brasil) apresentou uma redu¢do de 2% na sua
contribui¢do de EBITDA em euros para
€159,8M. A performance da EdB no 1506 foi
afectada por custos ndo controldaveis na
actividade de distribui¢do superiores aos
considerados pelo regulador no cdalculo das
tarifas actuais. De acordo com a regulag¢do
brasileira, estes desvios tarifarios deverdo ser
recuperados pelas trés distribuidoras detidas
pela EdB nas suas préximas revisdes tarifarias
anuais. Do lado dos custos operacionais, a EdB
apresentou €19M de custos ndo recorrentes
relacionados com uma reducdo em 19% do
nimero de trabalhadores desta subsidiaria, no
dmbito do Programa de Desligamento
Voluntdrio, um investimento que ird
possibilitar poupancas de custos de
€25,3M/ano a partir de Dez-07. De realgar que
a performance da EdB no 1506 em euros
beneficiou da subida homéloga de 22% do Real
face ao Euro.

Abaixo da linha do EBITDA, o resultado liquido
da EDP subiu 18% em termos homélogos para
€374,7M no 1506, impulsionado pelo impacto
positivo de €148M na valorizacdo e liquidagdo
do swap efectuado para cobertura do risco de
taxa de juro dos CMECs.
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Produgdo e Comercializagao lbérica

Margem Bruta dos CAE

Maraem Bruta (€ M) I 152006 | 152005 | % 06/05

CAE Parcela Fixa 4654 4520 3.0%
CAE Parcela Varidvel 167.7 2297 -27.0%
Vapor (Barreiro) e Cinzas 3.8 3.0 27 0%
(-) Custos Directos 1705 2244 -24,0%
Margem Bruta 466,5 460,3 1,3%

Producdo de Electricidade (GWh) 1 152006 | 152005 | % 06/05

Hidroeléctrica 4.091 2.331 75,5%
Térmoeléctrica 5.890 7.478  -21,2%
Sines 4.859 4813 0.9%
Setubal 850 1.853  -54,1%
Carregado 107 680 -84,3%
Barreiro 74 116 -36.1%
Tunes e Tapada do Outeiro 0 17 -98,0%
Total Emissdo 9.981 9.810 1,8%

Coeficiente de Produtibilidade Hidroeléctrica
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0.41

2005 2006

A margem bruta da EDP é apenas
marginalmente afectada por altera¢gdes no mix
de produgdo ou subidas no prego dos
combustiveis uma vez que 65% da sua
capacidade instalada na Ibéria estd vinculada
a Contratos de Aquisi¢do de Energia (CAE) de
longo prazo em Portugal.

A margem bruta das centrais com CAE
aumentou 1,3% reflectindo o perfil estavel do
retorno obtido através da Parcela Fixa dos CAE
e a recupera¢do dos custos com combustiveis
através da Parcela Variavel dos CAE. De
acordo com os CAE, as emissdes e as licengas
de CO2 das centrais vinculadas sdo geridas
pela REN, ndo afectando a margem bruta da
EDP. O aumento na Parcela Fixa dos CAE no
periodo (+3,0%) reflecte uma actualizag¢do a
inflagcdo, a entrada em servico da central de
hidroeléctrica de Frades (192 MW) em Agosto
de 2005 e uma melhoria dos factores de
disponibilidade (km) das centrais térmicas
(1,060 no 152006 vs. 1,051 no 152005).

A margem na aquisicdo de combustiveis (CAE
Parcela Variavel menos Custos com
Combustiveis) diminuiu de €9,0M no 152005
para €0,9M no 152006 principalmente em
resultado da reduc¢do da diferenga entre os
custos de aquisi¢cdo de carvdo suportados pela
EDP e os indices internacionais de carvdo
(utilizados como referencial no cdlculo do CAE
Parcela Variavel).



Margem Bruta da Produgéo Liberalizada

Producéo de Electricidade (GWh) I 152006 1 1S2005 | % 06/05

Portugal 3.349 2.685 24,7%
CCGT 3.161 2.624 20,5%
Hidroeléctrica 188 61 207.9%

Espanha 6.222 7.485  -16,9%
Hidroeléctrica 509 557 -8.,6%
Nuclear 528 575 -8.2%
Carvéo 4.559 5342  -147%
CCGT 704 1.093 -35.6%
(-) Bombagem a9 82) 4.2%

Total Producdo 9.571 10.170 -5,9%

Preco de Venda e Custos com Combusi 152006 1 152005 | % 06/05

Preco Médio de Venda (€ / MWh)

Portugal 55,2 445 24,1%
Espanha 65,9 554 19.0%
Custo Médio de Combustiveis (€ / MWh) @
Portugal 408 349 16.9%
Espanha 226 223 1.6%
@ custo médio com combustiveis nGo inclui as centrais hidroeléctricas
Portugal 53.8 263  104,6%
Espanha 278.7 2538 9.8%
Margem Bruta 3324 280,1 18,7%

Output: No 152006, a produc¢do das centrais da
EDP no mercado Ibérico liberalizado diminuiu
5,9%. Em Portugal, a electricidade produzida
pela EDP aumentou 24,7% em resultado: i) da
entrada em funcionamento do grupo Il da
central do Ribatejo (CCGT) no 4T2005; e ii) de
uma melhoria dos niveis de hidraulicidade. No
entanto, o factor de utilizagdo da central do
Ribatejo diminuiu de uma média de 76% no
152005 para 61% no 152006: i) o grupo Ill ainda
estava em periodo de testes em Janeiro; ii) a
producdo dos grupos | e Il no 1T2006 foi
reduzida de modo a racionalizar o consumo de
gds natural, uma vez que o contracto de
fornecimento de gés para o grupo Ill foi
apenas efectuado em Margo; e iii) o grupo Il
esteve parado para trabalhos de repara¢do no
1T2006. Em Espanha, a redugdo de 16,7% é
explicada pela menor disponibilidade das
centrais da EDP, na sequéncia principalmente
da paragem programada de Abofo 2 (536MW)
durante 7 semanas, no 272006, para a revisdo
geral trienal e investimentos ambientais, e das
paragens programadas das CCGT de Castejoén
(6 semanas) no 12006 e Trillo (4 semanas) no
2Q2006.

Margem Bruta: Em Portugal, a margem bruta
mais que duplicou devido: i) a uma revisdo em
alta do preco contratado com a EDP Comercial
no 4T05; e ii) ao aumento da producgdo da
central do Ribatejo, com a entrada em
funcionamento do grupo Ill, e das centrais
hidroeléctricas. Em Espanha, o crescimento de
10% é explicado: i) pelo forte aumento do
preco de venda; e ii) menores custos com
emissdes de CO2 (€0,8M no 152006 vs. €8,5M
no 152005); que mais que compensaram o
menor nivel de producdo.

Custos com Combustiveis: Em Portugal, o custo
médio do gds natural por MWh aumentou
16,9%, em resultado da forte subida do preco
do Brent, ao qual os contractos de
fornecimento de gés da central do Ribatejo
estdo vinculados. Em Espanha, os custos
meédios com combustiveis por MWh

aumentaram 1,6% face ao 152005,
principalmente devido ao forte aumento do
preco médio do gds natural. Ainda assim, o
custo médio unitario das centrais a carvao
diminuiu 4%.

Emissdoes CO2: Em Portugal, a margem bruta
foi afectada em €2,8M devido a um défice
estimado de licengas de CO2 de 127,000
toneladas, resultante do grupo Il da TER
aguardar cerca de 0,8M de toneladas de
licengcas no 252006. Em Espanha, as emissdes
de CO2 alcan¢caram os 5,3M de toneladas e
foram superiores em 0,5M de toneladas as
licencas atribuidas para o periodo, tendo tido
um impacto negativo de €10M na margem
bruta. Adicionalmente, a provisdo de €28M
contabilizada em 2005, relativa a insuficiéncia
de licencas de CO2 para aquele periodo (1,4M
de ton.), foi actualizada ao pre¢o de mercado
do CO2 (€16/ton em Junho 2006 vs. €21/ton em
Dez. 2005), tendo tido um impacto positivo de
€9M.

Resultados da Produgdo Ibérica

DR Operacional (€ M)

Proveitos Operacionais 845,2 8610 -1,8% 461,9 4425 4,4%
Custos Directos da Actividade 3131 3628 -13,7% 183,2 188,7 -29%
Margem Bruta 532,1 498,1 6,8%| 278,7 2538 9.8%

Maraem Bruta/Proveitos 630% 579% 51pp| 603% 57.4% 30pp
Fom. e servicos externos 38,2 374 2.3% 19,6 18,3 7.3%
Custos com pessoal 39.2 41,7 -6,1% 14,9 144 3.7%
Custos com beneficios sociais 75 54  394% 0.7 0.7 3.4%
Rendas c. electroprodutores 19 19 0.2% - - -
Qutros custos (proveitos) oo. ©0.6) 1,6 - 33.6 56 -
Custos Operacionais 86,1 84,7 1,6% 68,9 390  76,6%
EBITDA 446,0 413,4 7.9% 209,8 214,8 -2,3%

EBITDA/Proveitos 528% 480% 47pp| 454%  48,6% -3.1 po
Amortizacdes 104,6 97.0 7.9% 1.9 454 -7.7%
Compensa. amort. activos subsi 1.8 @20 11.8% -0,1 0.1 42%
EBIT 3431 3185 7,7% 168,0 1695 -09%

EBIT/Proveitos 4006% 370% 36pp|l 364% 383% -19DD

Em Portugal, o EBITDA aumentou 7,9%
principalmente devido ao crescimento da
Margem Bruta, como explicado anteriormente.
Os custos operacionais aumentaram 1,6%:

- Os FSEs aumentaram 2,3% principalmente
devido a subida dos custos com manutengdo
associados ao aumento da capacidade
instalada (+392MW Grupo IlIl Ribatejo CCGT e
+192MW Central Hidroeléctrica de Frades).

- Os Custos com Pessoal diminuiram 6,1% no
152006 e os Custos com Beneficios Sociais
aumentaram 39,4% porque o valor do 152005
estd afectado pela redu¢do dos prémios para
pensdes devido a um excesso de
provisionamento identificado no estudo
actuarial de 2005.

Em Espanha, O bom desempenho ao nivel da
Margem Bruta ndo se reflectiu na sua
totalidade no EBITDA, devido ao impacto da
aplicagdo do RD 3/2006.

O Governo de Espanha, com o objectivo de
reduzir o défice tarifario de 2006, aprovou em
24 de Fevereiro de 2006, o Real Decreto Lei
3/2006, que altera o mecanismo de
compensacdo da energia vendida/comprada
por produtores e distribuidores de um mesmo



grupo econdémico no mercado grossista e
reconsidera o valor das licencas de CO2
gratuitamente atribuidas s empresas
produtoras de electricidade. De acordo com a
interpreta¢do feita pela HC da legislacado
actual, o défice tarifario total estimado para o
periodo ascende a €1,7 mil milhdes, dos quais
a HC Energia tem de financiar 6,08% (€103M).
Este montante ndo foi deduzido das vendas,
considerando que a actual legislagdo assegura
a sua recuperacdo em anos posteriores. No
que respeita a licen¢cas de CO2, a EDP
contabilizou uma provisdo de €29M
considerando a potencial devolug¢do das
licencas de emissdo de CO2 gratuitamente
atribuidas para os periodos de Janeiro e
Fevereiro de 2006 (1,5M ton). A Marco de 2006,
de acordo com a interpreta¢do feita do RD
3/2006, apenas as licencas de emissdo de CO2
que respeitam a produc¢do de electricidade
vendida no mercado grossista espanhol,
deverdo ser deduzidas das receitas da
producdo. Este facto teve um impacto negativo
de €2,9M no periodo Margo-Junho 2006,
correspondendo a 0,14M toneladas de licengas
de emissdo de CO2. Desde Margo 2006 que a
HC tem vendido a maior parte da sua producdo
através de contratos bilaterais fisicos com a
comercializadora ou através de contratos
bilaterais regulados com a distribuidora.

Resultados da Comercializagao Ibérica

DR Operacional (€ M)

Proveitos Operacionais 186,8 176,3 6,0% 343,0 144,1 138,0%
Custos Directos da Actividade 220,2 1798  22,5%| 4304 188,8 127,9%
Margem Bruta 33,4) 3,5 -851,0%| (87,4 44,7) -95,6%

Maraem Bruta/Proveitos -17.9% 20% -159pp| -255% -31.0% 55pp
Fomn. e servicos externos 49 4,7 5.4% 125 1.4 9.9%
Custos com pessoal 3.0 12 156,0% 27 31 -133%
Custos com beneficios sociais 02 02 234% 0.1 0.1 -9.3%
Rendas c. electroprodutores 00 00 -24.4% - - -
Quitros custos (proveitos) op. 7.6 00 - Aa5n 3.0 -
Custos Operacionais 15,8 6,0 161,8% 0,1 17,6 -99.2%
EBITDA 49,2 9,5) -416,0%| (87,5)  (62,3) -40,5%

EBITDA/Proveitos -263%  -54A% -209pp| -255% -43.2% 17,7 pp
Amortizacoes 24 22 9.7% 14 24 -428%
Compensa. amort. activos subsi - - - - - -
EBIT (51,6) (11,7) -341,2%| (88,9) 64,7) -37,5%

EBIT/Proveito: -27.6% -66% -210pp| -259% -449% 189 pp

Vendas a Clientes liberalizados

Electricidade vendida (GWh) 7.251 5310 36.6%
Portuaal 2749 2.890 -4.9%
Espanha 4.501 2420  86.0%

Quota de mercado 15% 11%  4p.p.
Portuaal 62% 65% -3p.p.
Espanha 10% 5% 5pp.

Numero de clientes (mil) 98.0 14.9 6.6x
Portugal 7.1 7.8 -8.9%
Espanha 90.9 7.1 12.8x

Preco de venda liquido (€ / MWh)

Portugal 42 37 120%
Espanha 47 42 10.6%

Em Portugal, a EDP tem vindo a rever as
condi¢cdoes comerciais dos contratos com
clientes na sua maturidade face a forte
competitividade das tarifas reguladas. Isto
resultou na mudanga de alguns clientes para o
sistema regulado. Tal mudanc¢a foi também
seguida pelos clientes dos concorrentes da
EDP.

O aumento de 12,0% no preco de venda
(liqguido de redes) contribuiu com +€12,3M para
a margem bruta e vem na sequéncia da
revisGo em alta das condi¢des comerciais dos
contratos com clientes na sua maturidade e na
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capta¢do de novos clientes a pre¢gos mais
elevados. As necessidades de energia da
actividade comercializadora sdo satisfeitas
através de um contrato a precgo fixo
estabelecido com a unidade de gestdo de
energia da EDP. O preco de referéncia deste
contrato foi revisto no 472005 de forma a
reflectir as expectativas actuais relativamente
aos precos da electricidade no mercado
grossista. Esta revisdo em alta do custo da
electricidade representa -€48,0M na queda da
margem bruta face ao periodo homélogo.

No 272006, em comparagdo com o 172006, a
margem bruta melhorou para os -€6,2M dos -
€27,2M, enquanto que os volumes vendidos
diminuiram para 1.165 GWh dos 1.585 GWh.

Os "Outros custos (proveitos) operacionais” no
152006 incluem: i) custos com desvios no
consumo (-€5,4M); e ii) provisdes para clientes
de cobranc¢a duvidosa (-€4,8M).

Em Espanha, o forte aumento em volumes
vendidos no mercado liberalizado espanhol
resulta: i) da atribui¢do @ HC Energia de 1.500
GWh (de um total de 2.287 GWh) do concurso
pUblico de fornecimento de electricidade &
RENFE; e ii) do langcamento de uma campanha
de marketing nos Ultimos meses para a
promoc¢do da oferta integrada de electricidade
e gds e para uma melhoria da proposta
comercial a pequenos clientes.

A reducdo de €43M na margem bruta da
actividade de comercializagdo em Espanha é
explicada por: i) um aumento de 11% do preco
de venda apds a revisdo das condigdes
comerciais de todos os contfratos na sua
maturidade e a captura de novos clientes com
melhores condi¢des ao nivel do preco de
venda; ii) um aumento dos volumes fornecidos
num contexto de elevados custos de aquisicdo;
e iii) um aumento do custo de aquisi¢do de
electricidade em resultado do aumento dos
precos no mercado grossista. E importante
referir que tanto nos novos contratos de
fornecimento como na renegociag¢do dos
actuais contratos, o preco de venda estd a ser
estabelecido acima do custo marginal
estimado da produg¢do do sistema. No entanto,
em termos contabilisticos, as compras de
electricidade estdo indexadas aos precos da
pool.

No 272006, em compara¢do com o 172006, a
margem bruta melhorou para os -€21,4M dos -
€66,0M, enquanto que os volumes vendidos
diminuiram para 2.159 GWh dos 2,343 GWh.

A variagdo em outros custos/(proveitos)
operacionais resulta de em 2005 a HC Energia
ter contabilizado uma provisdo de €7,7M para
cobrir potenciais perdas na margem da
actividade de comercializagdo (vis-da-vis o
custo marginal de produg¢do), que foi agora
revertida.



Energias Renovaveis: Neo Energia

Cabacidade Instalada (MW) 1 152006 | 152005 | % 06/05
Edlico 848 390 +458
dos quais in Portugal 213 142 +71
dos quais Espanha 635 248 +388
Biomassa 4 7 -3
Residuos 79 69 +9
Mini-Hidricas 3 3 -
Total 933 469 +464
Factor de Utilizacéo Mensal (Eélico)
Portugal | Espanha
H
27% oo, 24% 28%
2005 2006 i 2005 2006

Electricidade Produzida (GWh) 1 152006 1 152005 | % 06/05

Edlico - Portuaal 210 161 30.6%
Edlico - Espanha 676 240  181,8%
Biomassa 5 9 -39.1%
Residuos 177 178 -0.6%
Mini-Hidricas 1 3 -604%
Total 1.070 591 81,0%

Maraem Bruta (€ M) 1 152006 | 152005 | % 06/05

Edlico - Portuaal 214 14,7 46,2%
Edlico - Esoanha 66,1 18,0 -
Residuos & Biomassa 84 100 -16,5%
Mini-Hidricas 0,07 0.20 -64,2%

j idacdo 23 1.7 33.8%
Total 98,3 44,6 120,3%

No final do 152006, a capacidade instalada do
Grupo EDP em energias renovdaveis na
Peninsula Ibérica totalizava 1.193 MW brutos
(933MW liquidos), dos quais 1.108 MW brutos
(848 MW liquidos) em capacidade eblica — 227
MW em Portugal e 881 MW em Espanha. Em
Portugal, a compra da Tecneira no final do ano
2005 (50 MW em operacdo), o reforco de
poténcia dos parques eb6licos de Fonte da
Quelha/Alto Talefe (+3 MW — Set05) e Pena
Suar (+6 MW — Dez05), e a entrada em
funcionamento do parque edlico de Ortiga (+12
MW — Jun06) permitiram @ NEO aumentar a
sua capacidade instalada em 71 MW no
periodo. Em Espanha, a capacidade instalada
edlica aumentou em 388 MW devido, por um
lado, @ compra da Desa no ano passado (224
MW de capacidade em operagdo), e por outro,
d entrada em servigo industrial dos parques
ebdlicos de Sotonera (19 MW — Jul05), Boquerdn
(22 MW — Jan06), Belchite (50 MW — Jan06) e
La Brojula (73 MW — Jun06).

O total da energia produzida pela NEO a partir
de fontes de energia renovaveis na |béria
totalizou 1.070 GWh no 152006, o que
representa um crescimento anual de 81%,
devido ao aumento da capacidade bem como a
um aumento das horas equivalentes de servigo
dos nossos parques edlicos na Ibéria para
1.161 horas no 152006, comparadas com 1.085
horas no 152005 (o equivalente a um aumento
no factor de utilizag¢do para 27% vs. 25%).

DR Operacional (€ M) 1 152006 | 152005 | % 06/05

Proveitos Operacionais 125,2 61,2 104,4%
Custos Directos da Actividade 26,9 16,6 62,0%
Margem Bruta 98,3 44,6 120,3%

Maraem Bruta/Proveitos 78.5% 729% 56 pp
Forecimentos e servicos externos 15,3 100 53.3%
Custos com pessoal 58 27 112,8%
Rendas de centros electrocprodutores 04 04 8.7%
Outros custos (proveitos) operacionais 62 10 -
Custos Operacionais 27,6 14,1 95,8%
EBITDA 70,7 305 131,6%

EBITDA/Proveitos 56.4% 498%  6.6pPp
Amortizacoes 35,6 13,7 159.9%
Compensacdo amort. activos subsidiados ©.4 O  -276,7%
EBIT 35,5 16,9 109,6%

EBIT/Proveitos 28 4% 27.7% 0.7 pp

A margem bruta mais do que duplicou no
periodo, beneficiando ndo s6 dos aumentos da
capacidade instalada e do factor de utilizagdo,
mas também de um aumento dos pregos
médios de venda da energia edlica produzida
pelos nossos parques na Peninsula Ibérica. No
152006, a energia edlica produzida em
Portugal e Espanha pela NEO foi vendida a um
preco médio de €96/MWh e €95/MWh,
respectivamente, o que compara com €91/MWh
e €72/MWh, respectivamente para o 152005.

Os custos operacionais reflectem: i) um
aumento de €3,7M dos custos com conservacgdo
e reparac¢do (FSEs) dos parques edlicos
existentes; ii) um aumento de €0,4M dos custos
cobrados pela EDP, S.A.; iii) um aumento do
nimero de trabalhadores (78 empregados com
a compra da Desa); iv) um custo ndo recorrente
de €1,5M relacionado com uma indemnizag¢do
que a NEO teve que pagar em consequéncia de
um atraso no reinicio das operag¢des da central
Sidergds (20 MW — Residuos), que esteve
parada para manuten¢do; e v) um custo ndo
recorrente de €2,6 M com perdas em
imobilizado.

O EBITDA melhorou de €30,5M no 152005 para
€70,7M no 152006, o que representa uma
margem EBITDA de 56,4% (+6,6 p.p. no
periodo).



Distribuigao Ibérica

A actividade de distribuicdo na Peninsula
Ibérica inclui a EDP Distribui¢do, subsidiaria
do Grupo EDP que actua na distribuicdo de
electricidade para os mercados regulado e ndo
regulado, bem como na comercializa¢do de
electricidade no sistema regulado em Portugal,
e a empresa distribuidora da HC Energia para
o mercado de electricidade Espanhol.

Resultados Financeiros (€ M) 1 152006 | 152005 | % 06/05
Margem Bruta 6425 6460 -05%
Custos Operacionais 379.6 356.7 64%
EBITDA 2629 289.3 9.,1%
EBIT 1241 1481 -162%
Variac6es na Maraem Bruta
€M
| —_—
+57.2 -45.8 +0.8 122 35
Portugal Espanha
646.0
152006 Proveitos Diferenca Proveitos Impacto RD QOutros 182005
Permitidos Tarifaria Regulados 3/2006

A margem bruta para a actividade de
distribui¢do do Grupo EDP na Ibéria diminuiu
em apenas 0,5% no periodo:

a) em Portugal, os proveitos permitidos
aumentaram 9,3% no periodo enquanto que a
margem bruta de electricidade aumentou 2,0%,
reflectindo-se numa diferenca tarifdaria de
€84,3M a recuperar (comparada com €38,5M
para o 152005) — daquele montante: i) €67,3M
resultam de custos superiores com as compras
de electricidade; e ii) o remanescente deve-se
essencialmente ao regresso de clientes de
MT/BTE do mercado liberalizado para o
mercado regulado. De recordar que em 2005, o
aumento inesperado dos custos com
combustiveis e dos volumes de produ¢do em
regime especial se reflectiram num aumento
significativo dos custos do sistema, o que,
conjugado com o facto do aumento médio para
as tarifas de BT em 2006 estar limitado &
inflagdo, originou um défice tarifario de
€369M, dos quais €115M foram atribuidos a
EDPD, a serem recuperados com juros entre
2007 e 2011. No entanto, contrariamente ao
que aconteceu no 1T2006, e devido ao
reconhecimento por parte do Governo do
direito a receber este défice tarifario num
periodo de 5 anos, a EDPD reconheceu nas
vendas de electricidade cerca de metade deste
défice tarifario (€59M) e contabilizou-o como
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montante a receber no activo da empresa.
Espera-se que o Governo Portugués defina,
através de legisla¢do adequada, as condigcdes
de acordo com as quais a EDPD ird recuperar
este défice tarifario. Caso tal legislagdo ndo
seja publicada até ao final do ano, a EDPD
terd que reverter das suas contas o
reconhecimento do direito a receber este
défice tarifario.

b) em Espanha, apesar de um aumento de
€0,8M nas receitas reguladas, a margem bruta
foi afectada por um impacto negativo de
€12,2M resultante da aplicagdo do Real
Decreto 3/2006. Este impacto na actividade de
distribui¢do ndo é definitivo uma vez que o
preco de €42,35/MWh, reconhecido no RD que
modifica o mecanismo de liquidagdes, foi
estabelecido numa base proviséria.

Relativamente & actividade de distribui¢cdo do
Grupo EDP em Portugal, de notar que no final
de Junho de 2006, a ERSE procedeu a uma
revisdo extraordindria das tarifas para o ano
2006 de forma a reflectir uma alteracdo no
critério de reparticdo, pelos clientes de
electricidade, do sobrecusto para a produgdo
de energia eléctrica de origem renovavel, o
que se traduziu numa reduc¢do das tarifas de
electricidade para os clientes industriais, a
partir de Julho 2006. Dado que os aumentos
nas tarifas de electricidade dos clientes em BT
para 2006 estdo limitados a inflagdo, esta
revisdo extraordindaria criou um défice tarifario
adicional de €30M para o 252006, dos quais
€9M foram atribuidos a EDPD (também a serem
recuperados com juros entre 2007 e 2011).

Eficiéncia - Opex / Proveitos Permitidos

Portugal

Espanha

r\/\ +1 .3p.p.‘>—l

50.9% 52.2%

152005 152006 182005 152006



Gas na Ibéria

Actualmente, a EDP possui uma quota
importante no mercado do gas na Peninsula
Ibérica, principalmente no segmento da
distribui¢do, onde tem uma quota de mercado
de 7%(1) e um nimero total de clientes de
aproximadamente 780.000.

Resultados Financeiros (€ M) 1 152006 | 152005 | % 06/05
Margem Bruta 108.4 80,5 34,7%
Custos Operacionais 38.8 271 43.4%
EBITDA 69,6 53,5 30.2%
EBIT 52,1 383 36,1%
Variac6es na Maraem Bruta
€M
+14.2 )
+17.8 +3.1 |
108,4
1582005 Consolidacao Receita Margem Outros ES 152006
Portgas Regulada ES Liberalizada ES
Oferta Liberalizada - Volumes & Clientes
Volume Gas (GWh) = Clientes (mil) 141

128

3.059

172005 2T2005 372005 4T2005 172006 272006

Em Abril de 2006, a EDP concluiu a operagdo
de reforgco das participagcdes na Portgdas de
59,6% para 72,0% e Setgds de 10,1% para
19,8% respectivamente, ap6s a ndo oposi¢do
por parte da Autoridade Portuguesa da
Concorréncia da aquisi¢do das participacdes
indirectas da Endesa nestas empresas. Esta
operacdo fortaleceu a posi¢do da EDP no
mercado do gas Portugués onde se espera um
aumento do nimero de clientes com a
liberalizagdo. Em Maio de 2006, a Naturgas
concluivu a aquisi¢do dos restantes 50% do
capital social da Bilbogas, apds ter sido
aprovado pelas autoridades competentes.

Em Espanha, através da Naturgas, a EDP
alterou a sua imagem comercial e langou uma
forte campanha de marketing para promover a
oferta integrada de electricidade e gas e
capturar novos clientes no mercado
liberalizado. O forte aumento em clientes
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(+136.428) e no volume (+1.323 GWh) de gas
vendido reflecte o sucesso obtido pela
Naturgas.

No 172006, a Naturgas foi afectada por uma
necessidade extraordindaria de aquisi¢do de
gds no mercado spot a precos mais elevados
do que os precos estabelecidos nos actuais
contratos de sourcing. Isto levou a um custo
adicional ndo recorrente de €15M, com impacto
negativo na margem bruta.



Energias do Brasil

!omercm izacao g ientes

Producéo Finais DistribuicGo

182005 182006 152005 182006 152005 182006

Os volumes de electricidade vendidos pelas
diferentes dreas de negdcio no Brasil
apresentaram um forte aumento no seguimento
do aumento dos GWh vendidos aos clientes
livres, capturando clientes que estdo a migrar
do mercado regulado para o mercado ndo-
regulado. O aumento do volume de produc¢do é
explicado pelo efeito do processo de
desverticalizagdo das actividades de gerac¢do
embebidas nas subsidiarias de distribuicdo.

O aumento dos volumes distribuidos ndo foi
completamente reflectido na margem bruta,
devido a custos ndo-controlaveis superiores ao
montante reconhecido nas tarifas (diferenca de
R$126 M no 152006 vs. - R$11TM no 152005). Esta
diferenca serd recuperada nos préximos
reajustamentos tarifarios, mas de acordo com
a contabilizagcdo em IFRS, estas receitas
futuras sé podem ser contabilizadas no
momento do recebimento.

Os custos operacionais foram afectados
principalmente pela implementagdo de
programas corporativos com vista @ melhoria
dos niveis de eficiéncia da empresa e @
moderniza¢do da sua gestdo empresarial,
nomeadamente a implementa¢do do “Projecto
Vanguarda”, o qual tem a missdo de capturar
sinergias no Grupo Energias do Brasil, e o
desenvolvimento de um programa de combate
ds perdas técnicas e comerciais na rede de
distribuicdo.

E importante destacar que a central
hidroeléctrica de Peixe Angical (452 MW)
iniciou a sua actividade no final de 272006,
com a entrada em funcionamento do primeiro
grupo de 151 MW. E esperado um forte
contributo para o EBITDA no 252006 com o
inicio da operacgdo dos outros dois grupos até
ao final de Outubro de 2006.
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DR Operacional Const lado
R$ Milhdes o

Proveitos Operacionais 23394 2.185,6 7,0%
Custos Directos da Actividade 14384 1.284,9 11,9%
Margem Bruta 901,1 900,7 0,0%

Maraem Bruta/Proveitos 38.5% 412% -2.7p.p.
Fornecimentos e servicos externos 186.0 1605 15.9%
Custos com pessoal 1974 1328 48.6%
Outros custos (proveitos) operacionais 875 72,8 20.2%
Custos Operacionais 471,0 366,1 28,7%
EBITDA 430,0 534,6 -19,6%

EBITDA/Proveitos 18.4% 245% -6,1p.p.
Amortizacbes 120,7 102,1 18.2%
Compensacdo amort. activos subsidiados -11.8 - -
EBIT 321,1 4325 -25,7%

EBIT/Proveitos 13.7% 19.8% -6,1p.p

Numero de Empregados 3.628 -235

No 152006, o EBITDA da Energias do Brasil
diminuiu 19,6%. A actividade de distribuicdo
foi afectada pelas diferencas tarifarias
negativas (R$126 M no 152006 vs. - R$11M no
152005) e maiores custos operacionais que ndo
foram compensadas pela actividade de
gerac¢do que aumentou devido ao processo de
desverticalizacdo. A actividade de
comercializag¢do foi afectada pelo fim dos
contratos de “self-dealing”.

Os custos operacionais da Energias do Brasil
aumentaram 28,7% em resultado de:

i) um aumento dos custos com pessoal,
reflectindo o Programa de Redugdo de Pessoal
(R$52M) e os aumentos médios salariais nas
empresas de distribuicdo entre 6% a 8%;

ii) um aumento dos custos com FSEs,
principalmente na actividade de distribuigdo,
devido (a) ao programa para diminuir as
perdas comerciais e técnicas da rede de
distribui¢do (R$5,1M) e (b) a maiores custos
com consultadoria (R$5,5M), por
implementa¢do do “Projecto Vanguarda”; e (c)
outros custos relacionados com o aumento da
rede de distribui¢do e com a melhoria dos
servigos comerciais.

O "Projecto Vanguarda” foi desenvolvido em
2005 com vista a criar e consolidar um novo
conceito de gestdo integrada entre as
empresas da Energias do Brasil, a partir de
duas vertentes: a captura de sinergias e um
novo modelo organizacional. Na estrutura
organizacional, os processos operacionais e o
sistema de Tl estdo a ser redesenhados com o
objectivo de alcan¢ar economias de escala e
poupangas de custos através de servigos
partilhados.

O Programa de Redugdo de Pessoal (PRP), uma
das etapas do projecto Vanguarda, pretende



adequar os recursos humanos da empresa d
nova estrutura. O nOmero de adesdes ao PRP
foi de 651 empregados (19% do quadro da
Energias do Brasil a Margo 2006) e
considerando-se as substituicdes necessarias,
implicara, no final de 2007, um valor liquido
de cerca de 16%. O PRP pretende obter uma
reducdo dos custos de R$68M anuais apds a
sua completa implementagdo.

Com vista & redu¢do das perdas comerciais e
técnicas da rede de distribui¢cdo, a Energias do
Brasil estd a investir num programa especifico
focado na melhoria dos processos de medicdo
dos contadores, inspec¢des aos pontos de
consumo, opera¢des na deteccdo de fraudes e
regularizag¢do de ligagdes ilegais. Melhorias
nos indicadores de perdas sdo esperadas até
ao final de 2006.
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Actividade de Telecomunicagdes

DR Operacional (€ M) 1y 1 152006 | 152005 | % 06/05
Proveitos Operacionais 81,0 78,6 3,2%
Custos Directos da Actividade 40,1 393 2,2%
Maraem Bruta 40,9 39,3 4,1%
Maraem Bruta/Proveitos 50.5% 50.0% 0.5pp
Fornecimentos e servicos externos 254 22,8 11.8%
Custos com pessoal e beneficios sociais 134 14.6 -8.2%
QOutros custos (proveitos) operacionais -0.8 -5,3 85,1%
Custos Operacionais 38,1 32,1 18,6%
EBITDA 28 72 -60,6%
EBITDA/Proveitos 3.5% 92% -57pp
Amortizacdes (lia. de subsidios) 19.0 19,6 -34%
EBIT -16,1 -124  -29,7%
EBIT/Proveitos -199% -158% -41pp

(1) Os dados financeiros e operacionais aqui apresentados para o 152005 sdo pro-forma,
i.e excluem o contributo da Comunitel. Em 2005, no seguimento da venda da Comunitel
em Setembro de 2005, esta empresa foi apenas consolidada de Janeiro a Setembro.

O niOmero de novos clientes ("Gross Adds”)
aumentou 75,5% no periodo, devido a aposta
estratégica do Grupo Oni nos clientes de
acesso directo e na Internet de banda larga
(Oni Duo).

O trafego de voz aumentou 9,6% no periodo,
devido essencialmente a um crescimento de
34,1% no segmento dos operadores. O trafego
de voz no segmento residencial diminuiu 25,9%
devido & erosdo dos clientes de acesso
indirecto, que ndo foi ainda compensada pelo
aumento do trafego de voz nos clientes de
acesso directo, que mais do que triplicou
quando comparado com o 152005 e aumentou
46,1% no ultimo trimestre. No segmento
empresarial, o trafego de voz diminuiu 5,9% no
periodo devido a uma reducdo do trafego de
voz nos clientes de acesso indirecto.

Os proveitos operacionais aumentaram 3,2% no
periodo, devido essencialmente a um aumento
de 5,8% dos proveitos dos servicos de Dados &
Internet para €33,0M no 152006, tendo
beneficiado de um aumento de 44% nas
receitas provenientes dos servicos de Internet
de banda larga. Os servigos de voz diminuiram
9,8% no periodo para €30,6M no 152006,
devido d demora na comercializagdo do “Oni
Vox” (produto de voz indirecta) que resultou de
um atraso na publica¢do da regulamentac¢do
necessdaria ao langcamento daquele produto.

Excluindo as receitas provenientes dos
servigos de voz indirecta, os proveitos
operacionais teriam aumentado 6,0% no
periodo. Os proveitos das vendas de
equipamento aumentaram €4,4M no periodo,
beneficiando de um contrato excepcional para
o fornecimento de equipamentos.



A margem bruta do Grupo Oni beneficiou de
um aumento de 4,1%, ou 3,4 p.p., da margem
bruta para os servigcos de telecomunicag¢des de
voz, devido a uma altera¢do no mix de
servicos prestados (aumento dos servigos de
voz de acesso directo) bem como a uma
reducdo dos custos de interligacdo e aluguer
de circuitos.

Excluindo os impactos ndo-recorrentes, os
custos operacionais teriam aumentado em
apenas 1,9% no periodo consequéncia de: i)
uma reducgdo de 8,2% nos custos com pessoal
devido, por um lado, a uma diminui¢cdo dos
custos com indemnizacdes, e por outro, a uma
redu¢do no niUmero de empregados; que foi
mais do que compensada por ii) um aumento
de 11,8% nos fornecimentos e servigos externos
relacionado com um aumento dos custos de
operacdo e manutencdo da rede da Oni e dos
custos com tecnologias de informag¢do, uma
vez que 0 empresa passou a recorrer, em
2006, a entidades externas para a prestacdo
destes servicgos.

Numa base compardavel, o EBITDA do Grupo Oni
aumentou de €1,9M no 152005 para €2,8M no
152006.
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Governo da Sociedade

A EDP &€ uma das sociedades emitentes de
valores mobiliarios admitidos @ negociag¢do
na Euronext Lisbon com maior niUmero de
factos relevantes e outras comunicagdes
divulgadas ao mercado. Durante o primeiro
semestre de 2006 a EDP divulgou 8
informac¢odes privilegiadas e 31 comunicados
(outras comunicacgdes).

De facto, a EDP, enquanto entidade emitente
que preserva uma rela¢do de elevada
transparéncia com os investidores e o
mercado de capitais, tem mantido uma
politica de continua e frequente
comunica¢do com o mercado, ao mesmo
tempo que tem atribuido especial
importdncia @ adop¢do dos melhores
modelos organizativos e das melhores
prdaticas e orienta¢cdes de conduta em
matéria de governo societdrio, mediante o
acompanhamento da evolugdo das
tendéncias internacionais e a promocgdo
interna da reflexdo acerca dessas matérias.

Por esta razdo, a EDP & hoje em dia uma das
entidades emitentes com valores mobilidrios
admitidos @ negocia¢cdo na Euronext Lisbon
que apresenta um dos mais elevados indices
de observdncia das recomenda¢des da CMVM
sobre o governo das sociedades, sendo,
além disso, pioneira na adop¢do de medidas
de organiza¢do e funcionamento interno
destinadas a promover as melhores praticas
neste tema.

O presente relatério foi organizado em
conformidade com o modelo previsto no
Regulamento da CMVM n.° 7/2001 (alterado
pelo Regulamento da CMVM n.° 11/2003, pelo
Regulamento da CMVM n.° 10/2005 e pelo
Regulamento da CMVM n.° 03/2006),
apresentando um resumo dos aspectos mais
relevantes sobre as praticas ligadas ao
governo da EDP.

0. DECLARAGAO DE CUMPRIMENTO

0.1. De harmonia com o estabelecido no
Regulamento da CMVM n.° 7/2001 (alterado
pelo Regulamento da CMVM n.° 11/2003, pelo
Regulamento da CMVM n.° 10/2005 e pelo
Regulamento da CMVM n.° 03/2006), regista-
se que a EDP adopta na integra a totalidade

20

das recomenda¢does da CMVM sobre o
governo das sociedades cotadas.

Alias, a EDP tem vindo a promover, de forma
activa, a participa¢do dos accionistas na
Assembleia Geral, devendo a esse respeito
destacar-se a decisdo de os custos com a
emissdo das declaragdes de titularidade e
com o bloqueio de acg¢des para participagdo
dos accionistas na Assembleia Geral Anual
de 2005 e 2006 terem sido suportados pela
empresa. Deste modo, a EDP adoptou, de
forma pioneira em Portugal, uma medida
fomentadora do exercicio do direito de voto
pelos respectivos accionistas. A lista
seguinte apresenta as recomendagdes da
CMVM:

. Recomendacdo 1 (Contacto com os
investidores);

. Recomendac¢do 2, alineas b), c) e d)
(Exercicio do direito de voto e representac¢do
de accionista);

. Recomendacdo 3 (Sistema de controlo
interno);

. Recomendac¢do 4 (Medidas defensivas
contra ofertas pUblicas de aquisi¢do);

. Recomendag¢do 5 (Composi¢do do
6rgdo de administracdo);

. Recomendac¢do 6 (Independéncia do
6rgdo de administracdo);

. Recomendac¢do 7 (Comissdes de
controlo internas);

. Recomendag¢do 8 — 1° parte
(Remuneracdo do 6rgdo de administragdo);

. Recomendag¢do 9 (Independéncia da
comissdo de remuneracdo);

. Recomendacdo 10 (Planos de
atribuicdo de acgdes e Politica de
comunicacdo de irregularidades)

0.2. Relativamente ds recomendacoes da
CMVM adoptadas, o quadro seguinte ilustra
resumidamente os principais aspectos
relevantes:



MEDIDAS DE ADOPCAO DAS RECOMENDAGOES DA CMVM

RECOMENDAGCAO CMVM

MEDIDAS DE ADOPCAO

|. — Divulgagdo de Informagdo:

1. A sociedade deve assegurar a existéncia de
um permanente contacto com o mercado,
respeitando o principio da igualdade dos
accionistas e prevenindo as assimetrias no
acesso a informacgdo por parte dos
investidores. Para tal deve a sociedade criar
um gabinete de apoio ao investidor.

Existéncia e desenvolvimento dos seguintes canais
de comunicacdo com os investidores:

Gabinete de Relagdo com os Investidores (GRI);
“website” de acesso generalizado.

Il. — Exercicio do Direito de Voto e

Representagdo de Accionistas

2. Ndo deve ser restringido o exercicio activo
do direito de voto, quer directamente,
nomeadamente por correspondéncia, quer por
representa¢do. Considera-se, para este efeito,
como restricdo do exercicio activo do direito
de voto:

a) A imposi¢cdo de uma antecedéncia do
depdsito ou bloqueio das acg¢des para a
participacdo em Assembleia Geral
superior a 5 dias Oteis;

b) Qualquer restri¢do estatutaria do voto
por correspondéncia;

c) A imposi¢cdo de um prazo de
antecedéncia superior a 5 dias Oteis
para a recepc¢do da declara¢do de voto
emitida por correspondéncia

d) A ndo existéncia de boletins de voto a
disposicdo dos accionistas para o
exercicio do voto por correspondéncia.

Expressa previsGdo e regulamentagcdo de
disposi¢cdes estatutarias sobre o exercicio de
voto por correspondéncia sem imposicdo de
restricoes;

Os Estatutos da EDP permitem a recepc¢do da
declaracdo de voto por correspondéncia com
um minimo de 5 dias Oteis de antecedéncia em
rela¢do a data da Assembleia;

O direito de voto por correspondéncia pode
também ser exercido por via electrénica;

Disponibiliza¢do de boletins para exercicio do
direito de voto por correspondéncia (no
"website”, por entrega pessoal ou envio
postal, pelo GRlI ou a solicitagdo de
accionista);

Voto por representac¢do admitido sem
quaisquer restricdes, sendo o seu exercicio
facilitado pela colaboragdo que o GRI presta a
todos 0s accionistas interessados,
designadamente fornecimento de modelos de
cartas de representac¢do.

Pagamento das despesas bancdrias com a
emissdo das declaracdes de titularidade e com
o bloqueio de acg¢des para participagdo dos
accionistas na Assembleia Geral anual de 31
de Marco de 2005 e 30 de Margo de 2006;

Ill. — Regras Societarias

3. A sociedade deve criar um sistema interno
de controlo, para a deteccdo eficaz de riscos
ligados & actividade da empresa, em
salvaguarda do seu patriménio e em beneficio
da transparéncia do seu governo societario.

Definicdo de uma politica corporativa de
gestdo empresarial do risco, adoptando um
sistema articulado e eficiente de controlo
interno, com o objectivo de detectar e mitigar

os riscos inerentes d actividade da sociedade.

4. As medidas que sejam adoptadas para
impedir o éxito de ofertas pUblicas de
aquisicdo devem respeitar os interesses da
sociedade e dos seus accionistas.
Consideram-se nomeadamente contrarias a
estes interesses as cladusulas defensivas que
tenham por efeito provocar automaticamente
uma erosdo no patriménio da sociedade em
caso de transi¢cdo de controlo ou de mudanca
da composi¢do do 6rgdo de administragdo,
prejudicando dessa forma a livre
transmissibilidade das ac¢des e a livre
apreciacdo pelos accionistas do desempenho
dos titulares do 6rgdo de administracgdo.

Inexisténcia de «clausulas defensivas cujo
efeito provoque uma erosdo automatica no
patrimoénio da sociedade em caso de transi¢do
de controlo ou de mudang¢a da composi¢do do
6rgdo de administragdo (sem prejuizo de
clausulas usuais de alteracdo de controlo sem
caracter defensivo, destinadas a protec¢do de
contrapartes em termos conformes com as
praticas internacionais).
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IV. — Orgdo de Administrac¢do

5. O o6rgdo de administracdo deve ser
composto por uma pluralidade de membros
que exer¢cam uma orienta¢gdo efectiva em

relacdo a gestdo da sociedade e aos seus
responsdveis.

Sem prejuizo da competéncia do CAE enquanto

6rgdo colegial, foram atribuidas areas de
gestdo especificas a cada um dos seus
membros por forma a viabilizar um
acompanhamento mais efectivo e eficaz da

gestdo da sociedade;
Separag¢do das funcgoes de
supervisdo relativamente a funcdo de
administra¢do, através da existéncia de um
Conselho de Administracdo Executivo e de um
Conselho Geral e de Supervisdo, cuja maioria
dos membros é independente.

controlo e

6. O 6rgdo de administragcdo deve incluir pelo
menos um membro que ndo esteja associado
a grupos de interesses especificos, por forma
a maximizar a prossecu¢do dos interesses da
sociedade.

Composi¢cdo do 6rgdo de administragdo por
membros ndo associados a grupos de
interesses especificos.

7. O o6rgdo de administracdo deve criar
comissdes de controlo internas com atribui¢do
de competéncias na avaliagdo da estrutura e
governo societdrios.

O o6rgdo de administragdo criou na estrutura
interna, dreas com competéncia em matéria de
governo societdrio.

8. A remunera¢do dos membros do 6rgdo de
administracdo deve ser estruturada por forma
a permitir o alinhamento dos interesses
daqueles com os interesses da sociedade e
deve ser objecto de divulga¢do anual em
termos individuais.

Divulga¢do anual dos valores globais da
remuneracdo atribuida aos membros do 6rgdo
de administracdo, discriminando quer as
componentes fixa e variavel, quer as
remunera¢des dos Administradores executivos
e dos ndo executivos e individualizando as
relativas ao PCA e ao PCE.

9. Os membros da comissdo de remuneracgoes
ou equivalente devem ser independentes
relativamente aos membros do o6rgdo de
administracgdo.

Fixacdo das remuneracdoes dos membros do
Conselho de Administracdo Executivo por
Comissdo de vencimentos criada pelo Conselho
Geral e de Supervisdo.

10. A proposta submetida a@ Assembleia Geral
relativamente a aprovacdo de planos de
atribvicdo de acgdes e/ou de opgdes de
aquisicdo de ac¢des a membros do 6rgdo de
administragdo e/ou a trabalhadores deve
conter todos os elementos necessdrios para
uma avaliagdo correcta do plano. (0]
regulamento do plano, se ja estiver
disponivel, deve acompanhar a proposta.

10-A A sociedade deve adoptar uma politica
de comunicac¢do de irregularidades.

Planos de atribuicdo de acgdes ou opgdes de
aquisicdo de acgdes aprovados pela
Assembleia Geral nos termos recomendados.

A EDP disponibilizou internamente um canal que
permite o contacto directo com o Conselho
Geral e de Supervisdo, permitindo aos
colaboradores a comunicacdo, de forma
confidencial, de qualquer irregularidade
contabilistica e/ou financeira ocorrida na sua
empresd.
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1. DIVULGAGCAO DE INFORMAGAO Assim, em 30 de Junho de 2006, os membros

do Conselho de Administracdo, que
1.0. SITUACAO TRANSICAO — MARCO A JUNHO DE 2006 integravam a Comissdo Executiva, eleitos na
Assembleia Geral de 30 de Margo, passaram
a integrar o novo Conselho de Administragdo
Executivo, e os restantes elementos nado
executivos transitaram para o Conselho Geral
e de Supervisdo. Neste novo modelo dualista,
o Conselho de Administracdo Executivo tem a
seu cargo a actividode de gestdo sendo
acompanhado e supervisionado pelo
Conselho Geral e de Supervisdo e fiscalizado
pelo Revisor Oficial de Contas.

Na reunido da Assembleia Geral, de 30 de
Marco de 2006, nenhum membro do Conselho
de Administracdo foi reeleito. Nesta reunido,
foi aprovada uma proposta para a elei¢do do
Conselho de Administracdo que esteve em
funcdoes até 30 Junho de 2006. Durante este
periodo, vigorou o anterior modelo de
governo societdrio que consistia num
Conselho de Administra¢cdo que delegava
competéncias de gestdo corrente da
sociedade numa Comissdo Executiva e
designava uma Comissdo de Auditoria.

Conselho Geral e de Supervisao

Os membros do Conselho de Administrag¢do Presidente Anténio de Almeida
. Alberto Jodo Ct iro de Castro (Vice-Presi )
eram: - y
Anténio Francisco Barroso de Sousa Gomes
Carlos Jorge Feijoo Pereira Ribeiro
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira
Conselho Mm‘"mﬁo Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado

Eduardo de Almeida Catroga

Presidente Anténio de Almeida José Manuel Archer Galvao Teles
Ana Maria Machado Fernandes José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi
Anténio Fernando Melo Martins da Costa Manvel Fernando de Macedo Alves Monteiro
Anténio Luis Guerra Nunes Mexia Manuel Ménéndez Menéndez
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu Paulo Jorge de Assungdo Rodrigues Teixeira Pinto
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira Vasco Maria Guimarées José de Mello
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira Vital Martins Moreira

Vitor Domingos Seabra Franco

Eduardo de Almeida Catroga
Vitor Fernando da Conceigdo Gongalves

Jodo Manuel Manso Neto

Jorge Manuel Pragana da Cruz Morais
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi
Manuel Menéndez Menéndez

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves

Paulo Jorge de Assungdo Rodrigues Teixeira Pinto -
Vasco Maria Guimaraes José de Mello Conselho de Administracdo Executivo

Presidente Anténio Luis Guerra Nunes Mexia
Ana Maria Machado Fernandes
Anténio Fernando Melo Martins da Costa

Comisséo Executiva Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu

Jodo Manuel Manso Neto
Presidente Anténio Luis Guerra Nunes Mexia Jorge Manuel Pragana da Cruz Morais
Ana Maria Machado Fernandes Nuno Maria Pestana de Almeida Alves

Anténio Fernando Melo Martins da Costa
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu
Jodo Manuel Manso Neto

Jorge Manvel Pragana da Cruz Morais
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves

Revisor Oficial de Contas

KPMG & iados, SROC, S.A. rep da por Jean-éric Gaign, ROC
comissh de Auditorio Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho, ROC
Presidente Antdnio de Almeida
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira
Eduardo de Almeida Catroga

Adicionalmente, na Assembleia Geral Anual
realizada em 30 de Margo de 2006, os

Efectivo: KPMG & Associados, SROC, S.A., representada por
Jean-éric Gaign, ROC
Suplente: Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho, ROC

accionistas da EDP aprovaram a altera¢do do
modelo de governo da sociedade, tendo sido
aprovada a adop¢do de um modelo dualista,
caracterizado pela existéncia de um Conselho
Geral e de Supervisdo e de um Conselho de
Administracdo Executivo. Estas alteracoes
entraram em vigor a partir de 30 de Junho de
2006, data da entrada em vigor do novo
Codigo das Sociedades Comerciais.
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1.1. Estrutura Orgdnica da Sociedade

2

Orgaos Sociais

ionais

Estruturas Func

Revisor Oficial
de Contas

Comissdo de
Vencimentos AG

Secretario da
Sociedade

Fundagdo EDP Negécios/
Empresas
Mercado Ibérico
Producgdo/Trading

Comercializagdo
Energias Renovaveis
Distribuigdo
Engenharia e O&M

Brasil
Producdo/Trading
Distribui¢do
ComercializagGo

Telecomunicagdes
Servigos de Suporte
Internacional

Macau
Cabo Verde

Participagdes

Gas (Distrib./Comercializ.)

Assembleia Geral

Conselho de Geral e
de Superviséo

Conselho de
Administracéo
Executivo

Centro Corporativo

Directores Gerais
Secretdrio G
Gabinetes

Unidades de Negdcio
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Comissoes
Especificas do CGS

= ComissGo de Auditoria

= ComissGo de Vencimentos

Conselho de

Ambiente e
Sustentabilidade

Comissoes
Especificas

= ComissGo de Controlo e
Procedimentos de
Divulgagdo de Informagdo

= Comissdo Corporativa de
Risco

= Conselho Estratégico de
Prevencdo e Seguranca



1.2. Orgéos de Governo Corporativo
1.2.1. Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Accionistas & o 6rgdo
maximo da Sociedade e tem as seguintes
funcoes:

3 apreciar o relatéorio do conselho de
administra¢do executivo, discutir e votar o
balan¢o, as contas e o parecer do revisor
oficial de contas e os do conselho geral e de
supervisdo e da comissdo de auditoria, se os
houver, e deliberar sobre a aplicagdo dos
resultados do exercicio;

3 eleger e destituir os membros da
mesa da assembleia geral, do conselho de
administracdo executivo e do conselho geral
e de supervisdo, bem como os respectivos
presidentes e vice-presidentes, se os houver,
o revisor oficial de contas, sob proposta do
conselho geral e de supervisdo ou, por
delegac¢do deste, da comissdo de auditoria, e
ainda os membros do conselho de ambiente e
sustentabilidade;

. Deliberar sobre quaisquer alteragdes
dos estatutos, incluindo aumentos de capital;

. Nomear uma Comissdo de
Vencimentos com o encargo de fixar a
remunera¢cdo dos membros dos 6rgdos
sociais, cujos membros deverdo ser, na sua
maioria, independentes;

. Apreciar o relatorio anual de
actividade do Conselho Geral e de
Supervisao;

. tratar de qualquer outro assunto para
que tenha sido convocada;

. Exercer as demais competéncias que
Ilhe sejam atribuidas por lei

Mesa da Assembleia Geral

A mesa da Assembleia Geral é constituida
por um presidente e um vice-presidente,
eleitos pela Assembleia Geral, e pelo
secretario da sociedade.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente José Manuel Archer Galvao Teles
Vice-Presidente Anténio Campos Pires Caiado

1.2.2. Conselho Geral e de SupervisGo

O mandato do actual Conselho Geral e de
Supervisdo, que iniciou fungdes em 30 de
Junho de 2006, tem uma duragdo de 3 anos,
de acordo com o Contrato de Sociedade. O
Conselho é composto por 16 membros, na sua
maioria independentes e preenchem os
requisitos de formag¢do e competéncia,
previstos nas normas legais ou
regulamentares aplicaveis @ EDP. O
funcionamento do Conselho Geral e de
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Supervisdo é regido por um regulamento
interno.

O Conselho Geral e de Supervisdo da EDP
assegura em permanéncia o
acompanhamento e a supervisdo da
actividade da administracdo da EDP,
cooperando com o Conselho de
Administracdo Executivo e com os demais
6rgdos e corpos sociais na prossecuc¢cdo do
interesse social, nos termos previsto no
Coédigo das Sociedades Comerciais e no
Contrato de Sociedade:

. Acompanhar em permanéncia a
actividade da administra¢do da sociedade e
sociedades dominadas e prestar a respeito
dela aconselhamento e assisténcia ao
conselho de administracdo executivo,
designadamente no que concerne a
estratégia, consecu¢do de objectivos e
cumprimento de normas legais aplicaveis;

o Emitir parecer sobre o relatério de
gestdo e contas do exercicio;

. Proceder ao acompanhamento
permanente da actividade do revisor oficial
de contas e do auditor externo da sociedade
e pronunciar-se, no que ao primeiro respeita,
sobre a respectiva elei¢do ou designacgdo,
sobre a sua exonera¢do e sobre as suas
condi¢cdes de independéncia e outras
relagdes com a sociedade;

3 Acompanhar de forma permanente e
avaliar os procedimentos internos relativos a
matérias contabilisticas e auditoria, bem
como a eficacia do sistema de gestdo de
risco, do sistema de controlo interno e do
sistema de auditoria interna, incluindo a
recepcdo e tratamento de queixas e dividas
relacionadas, oriundas ou ndo de
colaboradores;

3 Propor @ assembleia geral a
destituicdo de qualquer membro do conselho
de administracdo executivo;

. Acompanhar a definicdo de critérios e
competéncias necessdrias nas estruturas e
6rgdos internos da sociedade ou do grupo ou
convenientes a observar e suas repercussdes
na respectiva composi¢cdo, bem como a
elaboracdo de planos de sucessd@o;

3 Providenciar, nos termos da lei, a
substituicdo de membros do conselho de
administragcdo executivo em caso de falta
definitiva ou impedimento temporario;

. Emitir, por sua iniciativa ou quando
lhe seja solicitado pelo presidente do
conselho de administra¢do executivo, parecer
sobre o voto anual de confian¢ca em
administradores a que se refere o artigo
455.° do Codigo das Sociedades Comerciais;

. Acompanhar e apreciar questdoes
relativas a governo societario,
sustentabilidade, codigos internos de ética e
conduta e respectivo cumprimento e sistemas
de avaliacdo e resolucdo de conflitos de
interesses, incluindo no que respeita a



relacoes da sociedade com accionistas e
emitir pareceres sobre estas matérias;

o Obter os meios, financeiros ou de
outra natureza, que razoavelmente entender
necessdrios a sua actividade e solicitar ao
conselho de administracdo executivo a
adopgdo das medidas ou correcgdes que
entenda pertinentes, podendo proceder a
contratacdo dos meios necessdrios ao seu
proprio aconselhamento independente, se
necessario;

o Receber do conselho de
administragcdo executivo informacao
periédica sobre relagdes comerciais
significativas da sociedade ou sociedades
dominadas com accionistas com participa¢do
qualificada e pessoas com eles relacionadas;

. Nomear a comissdo de vencimentos e
a comissdo de auditoria;

3 Representar a sociedade nas relagdes
com os administradores;

3 Fiscalizar as actividades do conselho
de administragdo executivo;

3 Vigiar pela observdncia da lei e do
contrato de sociedade;

3 Seleccionar e substituir o auditor
externo da sociedade, dando ao conselho de
administracdo executivo indicacdes para este
proceder @ sua contratacdo e exoneragdo;

. Verificar, quando o julgue
conveniente e pela forma que entenda
adequada, a regularidade dos livros, registos
contabilisticos e documentos que |hes servem
de suporte, assim como a situa¢do de
quaisquer bens ou valores possuidos pela
sociedade a qualquer titulo;

Fiscalizar o processo de preparacgdo e
divulgacdo de informacdo financeira;

3 Convocar a Assembleia Geral quando
o entenda conveniente;
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. Aprovar o respectivo regulamento
interno que incluird as regras de
relacionamento com os demais 6rgdos e
corpos sociais.

e Exercer as demais competéncias que lhe
sejam atribuidas por lei ou pela Assembleia
Geral.

O Conselho Geral e de Supervisdo reGne-se,
ordinariamente, pelo menos uma vez por
trimestre e, extraordinariamente, sempre que
convocado pelo seu presidente, por iniciativa
propria ou mediante solicita¢do de qualquer
dos seus membros, do Conselho de
Administra¢do Executivo ou

do respectivo presidente.

Conselho Geral e de Supervisdo

Presidente Anténio de Almeida
Alberto Jodo Coraceiro de Castro (Vice-Presidente)
Anténio Francisco Barroso de Sousa Gomes
Carlos Jorge Feijoo Pereira Ribeiro
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira
Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado
Eduardo de Almeida Catroga
José Manuel Archer Galvio Teles
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi
Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro
Manuel Ménéndez Menéndez
Paulo Jorge de Assungao Rodrigues Teixeira Pinto
Vasco Maria Guimardes José de Mello
Vital Martins Moreira
Vitor Domingos Seabra Franco
Vitor Fernando da Conceigéo Gongalves

1.2.3. Conselho de Administragdo Executivo

O Conselho de Administracdo Executivo & o
6rgdo responsdavel pela gestdo das
actividades da sociedade, nos termos
previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais e no Contrato de Sociedade,
sendo eleitos pelos accionistas em
Assembleia Geral. O Conselho de
Administracdo Executivo da EDP & composto
por 7 membros.

O Conselho de Administragdo Executivo esta
organizado de acordo com as seguintes
funcoes:



Conselho de Administragdo Executivo

Anténio Mexia

Temas Corporativos

* Gabinete do Presidente do Conselho de Administracdo
Executivo

* Gabinete de Desenvolvimento de Quadros

* Gabinete de Andlise de Negdcios

* Gabinete de Auditoria Interna

* Gabinete de Marca e Comunicagdo

* Gabinete de Gestdo de Risco

Areas de Gestto
* HC Energia

* ONI

* EDP Internacioal

Manso Neto

\ \ \
Ana Maria
M."d- m

Temas * Gabinete de Sistemas de * Gabinete de  Unidade Negécio do Gas « Gabinete de Regulagdo e ® Gabinete de Consolidagdo
Corporativas Informagao Planeamento Energéfico Tarifas Contabilistica e Fiscalidade
* Gabinete da « Gabinefe de Recursos * Gabinete de P\cfneamemo e
Sustentabilidade e Temas Humanos Controle de Gestdo
de Ambiente « Secrefaria Geral e * Gabinete de Gestdo Financeira
 Unidade de Negécio de Assessoria Juridica ] Gabjneve de Relagdes com
Gestao de Energia Investidores
Areas de Gestdo " « Renovaveis « EDP Valor

* Comercializagdo * Produgdo

« Trading * Gas

1.2.4. ComissGo de Auditoria

A Comissdo de Auditoria da EDP constitui
uma comissdo especializada do Conselho
Geral e de Supervisdo, com qualificagdo e
experiéncia adequadas. Esta comissdo
deverd ter um minimo de trés elementos,
incluindo necessariamente um membro que
tenha curso superior adequado ao exercicio
das suas funcdoes e conhecimentos em
auditoria ou contabilidade.

Os actuais membros desta comissdo sdo:

Comissao de Auditoria

Presidente Vitor Fernando da Conceigdo Gongalves
Anténio Francisco Barroso de Sousa Gomes
Manvuel Fernando de Macedo Alves Monteiro

Estdo atribuidas a Comissdo de Auditoria as
seguintes competéncias:

o emitir parecer sobre o relatorio de
gestdo e contas do exercicio;

o acompanhar de forma permanente e
avaliar os procedimentos internos relativos a
matérias contabilisticas e auditoria, bem
como a eficacia do sistema de gestdo de
risco, do sistema de controlo interno e do
sistema de auditoria interna, incluindo a
recep¢do e tratamento de queixas e dividas
relacionadas, oriundas ou ndo de
colaboradores;

. verificar, quando o julgue conveniente
e pela forma que entenda adequada, a
regularidade dos livros, registos
contabilisticos e documentos que lhes servem
de suporte, assim como a situagdo de
quaisquer bens ou valores possuidos pela
sociedade a qualquer titulo;

. fiscalizar o processo de preparagdo e
divulgagdo de informacgdo financeira;

e Exercer as demais competéncias que lhe
sejam atribuidas por lei.
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* Distribuicdo  Brasil

* Participacoes Financeiras

Durante o primeiro semestre de 2006, a
comissdo de auditoria que esteve em fun¢des
até 30 de Margo reuniu 5 vezes. A comissdo
de auditoria em funcionamento entre 1 de
Abril e 29 de Junho reuniu uma vez.

1.2.5. ComissGo de Vencimentos da AG

A Comissdo de Vencimentos &€ nomeada em
Assembleia Geral, com o encargo de fixar a
remunera¢do dos membros dos 6rgdos
sociais, d excepcdo do Conselho de
Administra¢do Executivo, devendo ser
composta na sua maioria por membros

independentes (ver ponto 1.7)
1.2.6. Conselho de Ambiente e Sustentabilidade

O modelo de governo anterior, que vigorou
até 29 de Junho, integrava o Conselho de
Ambiente. Actualmente, Encontram-se
atribuidas ao Conselho de Ambiente e
Sustentabilidade determinadas competéncias
consultivas junto do Conselho de
Administracdo Executivo em matéria
ambiental e de sustentabilidade.

e Aconselhamento e apoio deste na
defini¢do da estratégia societdaria de
ambiente e sustentabilidade e a formulacdo
de pareceres e recomendacdes sobre o
impacto ambiental de projectos a promover
pelo Grupo EDP.

O Conselho de Ambiente e Sustentabilidade é
composto por cinco personalidades de
reconhecida competéncia na drea da defesa
do ambiente, eleitas pela Assembleia Geral:

Conselho de Ambiente e Sustentabilidade

Joao Ferreira do Amaral

Miguel St. Aubyn
José Azevedo Pereira
Madalena Presumido

Graga Martinho



1.2.7. Revisor Oficial de Contas

O 6rgdo de fiscalizagdo da Sociedade eleito
pela Assembleia Geral é o Revisor Oficial de
Contas.

De acordo com o Codigo das Sociedades
Comerciais e o contrato de sociedade,
compete ao Revisor Oficial de Contas:

3 Verificar a regularidade dos livros,
registos contabilisticos e documentos que lhe
servem de suporte;

. Verificar, quando entende
conveniente e pela forma que entenda
adequada, a extensdo da caixa e as
existéncias de qualquer espécie dos bens ou
valores pertencentes & sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro
titulo;

3 Verificar a exactiddo dos documentos
de prestacdo de contas;

. Verificar se as politicas
contabilisticas e os critérios valorimétricos
adoptados pela sociedade conduzem a uma
correcta avaliagdo do patriménio e dos
resultados.

Revisor Oficial de Contas

Fiscal Unico Efectivo KPMG & Associados, SROC, S.A., representada por
Jean-éric Gaign, ROC
Fiscal Unico Suplente Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho, ROC

1.2.8. Secretario da Sociedade

O Secretario da Sociedade e o Suplente sdo
designados pelo Conselho de Administragdo
Executivo com as competéncias estabelecidas
na lei, cessando as suas fun¢des com o
termo das fungodes do Conselho de
Administracdo Executivo que o designou.

Secrefério da Sociedade

Secretério efectivo Maria Teresa Isabel Pereira
Secretério suplente Maria Virginia Bastos dos S antos

1.2.9. FundagGo EDP

A EDP instituiu a Fundag¢do EDP, vocacionada
para a actividade mecenatica, para a
intervencdo do Grupo EDP na drea da
cidadania social e cultural e para assegurar
a gestdo do Museu de Electricidade.

O Conselho de Administra¢do da Fundagdo
EDP tem a seguinte composi¢do:

Fundagdo EDP

Presidente Francisco de la Fuente Séanchez
Fernando Ivo Gongalves
Humberto da Costa Biu
José Luis dos Santos Pires (E xecutivo)
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1.2.10. Comissées especificas do Conselho Geral e de SupervisGo
Comissdo de Vencimentos

A Comissdo de Vencimentos constitui uma
comissdo especializada do Conselho Geral e
de Supervisdo com competéncias definidas
em matéria de fixagdo da politica
remuneratoria do Presidente e restantes
membros do Conselho de Administracdo
Executivo, distinguindo-se da Comissdo de
Vencimentos designada pela Assembleia
Geral, a qual é responsavel pela fixacdo da
politica remuneratéria dos restantes 6rgdos
sociais. O funcionamento da Comissdo de
Vencimentos é disciplinado por um
regulamento interno.

A comissdo de vencimentos submeterd, com
cardcter consultivo, @ Assembleia Geral
anual, uma declara¢do sua sobre a politica
de remunera¢cdo dos membros do Conselho
de Administracdo Executivo por si aprovada,
pelo menos nos anos em que tal politica seja
estabelecida ou alterada.

A Comissdo de Vencimentos € composta por
membros do Conselho Geral e de Supervisdo
com qualificagdo e experiéncia adequadas,
sendo a sua maioria membros
independentes.

Comissdo de Vencimentos

Presidente Alberto Jodo Coraceiro de Castro
Eduardo de Almeida Catroga

Paulo Jorge de Assungdo Rodrigues Teixeira Pinto

1.2.1. Estrutura Funcional da EDP

A EDP tem as suas actividades estruturadas
em grupo empresarial de acordo com a
organizagdo, fungdes e responsabilidades
determinadas pelo Conselho de
Administracdo Executivo, o qual define o
modelo organizativo do Grupo e a reparti¢gdo
de funcdes entre as diferentes Unidades de
Negédcio, a Unidade de Servigos Partilhados
— EDP Valor — e a estrutura central que
funciona junto do Conselho de Administragdo
Executivo, constituida por um corpo de
Directores Gerais, por um Secretdario Geral e
por um Centro Corporativo, organizado em
Gabinetes e Areas de Coordenacdo.

Apbs a reorganizagdo do Centro Corporativo,
ocorrida no primeiro semestre de 2006,foram
redefinidas as suas dreas prioritarias de
actuagdo de acordo com as novas linhas de
orienta¢do estratégica que o Grupo EDP
pretende adoptar reforcando a posi¢do de
operador ibérico, focando a sua actuag¢do na
criagdo de valor.



A actual configuragdo da estrutura central de
apoio aos processos de decisdo & a seguinte:

Conselho de Administragdo Executivo

Directores Gerais * Gabinetes Corporativos

DIRECTORES GERAIS

SECRETARIO GERAL
GABINETES

Chefe de Gabinete do Presidente da Comissao Executiva
Gabinete de Andlise de Negécios

Gabinete de Apoio ao Desenvolvimento de Quadros
Gabinete de Auditoria Interna

Gabinete de Marca e Comunicagao

Gabinete de Gestdo Financeira

Gabinete de Gestdo de Risco

Gabinete de Planeamento e Controlo de Gestao
Gabinete de Consolidagdo Contabilistica e Fiscalidade
Gabinete de Planeamento Energético

Gabinete da Qualidade

Gabinete de Recursos Humanos

Gabinete de Regulagao e Tarifas

Gabinete de Relagdes com Investidores

Gabinete de Sistemas de Informagao

Gabinete de Sustentabilidade e Termas de Ambiente
UNIDADES DE NEGOCIO

Unidade de Negécio de Gestao de Energia
Unidade de Negécio Gas

Anténio Manuel Pacheco de Castro
Joaquim Armando Ferreira Silva Filipe
Jorge Manuel Ribeirinho Soares Machado
Vasco Manuel de Castro Coucello

Rui Maria Ribeiro Ferin Cunha

Miguel Nuno Setas

Miguel Stilwell de Andrade

Maria Adilia Pina Pereira

Azucena Vifivela Herndndez

Paulo Campos Costa

Magda Abdool Magid Vakil

José Alberto de Baptista Allen Lima
Rui Manuel Teixeira

Miguel Ribeiro Ferreira

Anténio José Silva Coutinho

Paula Pinto da Fonseca

Eugénio André da Purificagdo Carvalho
Maria Joana Mano Pinto Simées
Miguel Henriques Viana

Luis Pedro Ferraz Flores

Anténio Manuel Neves de Carvalho

Carlos Alves Pereira
Jodo Paulo Costeira e Carlos Mata



Os Directores Gerais desempenham fung¢des
de “chefes de missdo” aos quais o Conselho
de Administra¢cdo Executivo adjudica
projectos especificos de nivel corporativo.
Adicionalmente, enquanto é6rgdo consultivo,
fazem o aconselhamento da Comissdo
Executiva, com a qual redne de dois em dois
meses para discutir da evolu¢do dos
objectivos estratégicos do Grupo.

O Secrefdrio-Geraltem competéncias delegadas
para a representacdo externa do Grupo e
para a pratica de actos de gestdo corrente
em matéria de cardcter administrativo.
Coordena também a Secretaria Geral na sua
funcdo de suporte as actividades dos Orgdos
Sociais e do relacionamento da EDP com as
Empresas Participadas.

As competéncias e fungdes dos Gabinetes
actualmente existentes sdo as seguintes:

O Presidente do Conselho de Administracdo
Executivo e os restantes membros do
Conselho de Administra¢do Executivo sdo
assessorados pelo Chefe de Gabinete do Presidente do
Conselho de Administragdo Executiva, que além de
secretariar as reunides semanais da
Conselho de Administra¢cdo Executivo, lidera
e acompanha projectos de relevancia
estratégica e financeira e representa a EDP
junto de entidades externas nas
competéncias que lhe tiverem sido
atribuidas.

O Gabinete de Andlise de Negécios [GAN) tem como
missdo optimizar o portfolio de negdcios do
Grupo, através de uma analise critica a luz
do desenvolvimento estratégico delineado
pelo Conselho de Administra¢do Executivo. As
principais @reas de actuagdo respeitam a
avaliagdo de projectos, identificagdo de
oportunidades de negdcio, andlise e
execucdo de operagdes de compra e venda
de activos e de participagdes sociais,
negociacdo de acordos de parceria, bem
como apoio ao Conselho de Administrac¢do
Executivo na tomada de decisdes relativas a
investimentos e desinvestimentos
estratégicos.

O Gabinete de Apoio ao Desenvolvimento de Quadros (GDQ)
foi constituido jG em 2005 com a missdo de
apoiar o desenvolvimento dos “Quadros-
Chave” da EDP. O GDQ tem como objectivos
contribuir para a optimiza¢do do capital
humano do Grupo EDP, potenciando as
competéncias técnicas e comportamentais
individuais dos seus quadros-chave e
colaborar no desenvolvimento organizacional
do Grupo, actuando ao nivel do planeamento
das carreiras dos quadros-chave e da
criagdo de condigdes/predisposi¢des para a
respectiva mobilidade funcional e geografica.

O Gabinete de Auditoria Interna (GAlltem como principal
funcdo o apoio d gestdo na concepcdo,
implementa¢do e monitoriza¢do de um
Sistema de Controlo Interno adequado a
prossecu¢do dos objectivos de eficacia e
eficiéncia operacionais estabelecidos,
através da realizacdo de auditorias de
avaliag¢do estrutural do controlo interno e de
verificagcdo do funcionamento efectivo e da
eficdcia dos controlos instituidos, fornecendo
d gestdo uma garantia razodvel quanto &
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capacidade daqueles para prevenir, detectar
e corrigir a ocorréncia de ndo conformidades
operativas e erros ou omissodes
materialmente relevantes na informacdo
utilizada para medir o grau de cumprimento
dos objectivos estabelecidos e gerir a
organizag¢do, articulando a sua actuag¢do com
Auditores Externos e Revisores Oficiais de
Contas.

O Gabinete de Marca e Comunicagdo (GMC) tem como
dreas de actua¢do a gestdo dos contactos
com os 6rgdos de comunicacgdo social, a
publicidade e gestdo de meios, a
comunicagdo interna e organizacional, os
media corporativos (sitio, intranet e revistas
internas) e as relacdes institucionais.
Adicionalmente o GMC tem a
responsabilidade da "gestdo da marca" da
EDP. O GMC centraliza todas as dreas de
comunica¢do do Grupo EDP, incluindo a
Energias do Brasil.

O Gabinete de Gestao Financeira (GFN) é responsadvel
pela apresenta¢do de propostas de definigdo
da politica de gestdo financeira do Grupo,
pela observacdo do respectivo cumprimento e
pelo controlo das suas responsabilidades
financeiras. As funcoes do GFN incluem a
gestdo da carteira de divida da EDP, S.A. e
da EDP Finance BV, a gestdo de risco de taxa
de juro e divisa associada e a gestdo
centralizada da Tesouraria das empresas do
Grupo que actuam no sector eléctrico
nacional ou que sdo detidas em 100%, directa
ou indirectamente, pela EDP e a negociagdo e
contratacdo de financiamento e linhas de
crédito. Em paralelo, acompanha as areas
financeiras das empresas participadas. O
GFN é ainda o principal interlocutor com os
mercados de divida e bancdarios e com as
agéncias de “rating”. Adicionalmente o GFN
tem a competéncia de dotar o Fundo de
Pensdes do Grupo EDP de uma gestdo
dedicada e especializada e assegurar uma
gestdo integrada de activos e passivos, de
modo a minimizar o risco de financiamento
do Balanc¢o do Fundo de Pensodes.

A missdo do Gabinete de Gestdo de Risco (GGR)
consiste na defini¢do, implementagdo e
manuten¢gdo de um Sistema de Gestdo
Integrada de Risco (SGIR) para o Grupo EDP. A
utilizagdo do SGIR representa uma fonte de
vantagens comparativas para a EDP ao
possibilitar a inclusdo da dimensdo risco nas
decisdes estratégicas e operacionais do
Grupo. Com efeito, ds oportunidades que
permanentemente se apresentam a um Grupo
com a dimensdo da EDP, estdo associadas
incertezas cuja quantifica¢do, através da
determinag¢do do risco que lhes corresponde,
constitui um contributo decisivo para a
correcta tomada de decisdes.

O Gabinete de Consolida¢do Contabilistica e Fiscalidade (GCF)
estd organizado em trés dreas de actuacgdo:
(i) a drea de Consolida¢do e Controlo
Corporativo, que tem como principal fun¢do a
consolidacdo e reporte contabilistico,

(ii) a drea de Normalizagcdo Contabilistica
Corporativa (nacional, internacional e
ambiental) e

(iii) a édrea de Fiscalidade do Grupo.

O Gabinete de Planeamento e Controle de Gestdo (GCG) é
responsavel pelo planeamento operacional e



orcamento do Grupo, controlo de gestdo,
controlo orcamental, reporte financeiro,
elaboracdo de "balanced scorecards" e
revisdo dos processos e sistemas de
or¢amentacdo.

O Gabinete de Planeamento Energético (GPE) foi
constituido em 2003 com o propésito de
apoiar o Grupo com uma visdo integrada de
todo o “portfolio” e do seu posicionamento
presente e futuro no mercado ibérico,
perspectivando necessidades e opgdes de
“sourcing” de energia. Neste sentido, o GPE
constitui-se como uma plataforma
organizativa de articula¢do entre as varias
dreas de negocio de electricidade e gas do
Grupo para a concretizacdo da necessdria
visdo integrada do mercado e da actuagdo do
Grupo EDP.

A missdo do Gabinete da Qualidade (GQL) consiste em
colaborar com as unidades de negécio do
Grupo de forma a aumentar a sua
rendibilidade, competitividade e quota de
mercado nos casos aplicaveis. Para tal,
reine, selecciona e analisa informacao
relevante para apoiar a tomada de decisdes,
possibilitar uma melhor condug¢do dos
processos de aperfeicoamento interno e
facilitar a concretizagdo de objectivos. Para
atingir estes objectivos (i) utiliza como
principal metodologia de suporte a
elaboracdo de estudos de mercado, junto dos
clientes externos, clientes internos e
colaboradores do Grupo, (ii) identifica novas
oportunidades de negbcio, (iii) assegura
accdes de formacgdo na darea da qualidade e
(iv) actua como um consultor interno.

O Gabinete de Recursos Humanos [GRH) tem por
finalidade apoiar o desenvolvimento da
organizacdo e das pessoas através da
elaboragdo de politicas e estratégias
alinhadas com os objectivos e valores do
Grupo. Tem como principais
responsabilidades (i) a concep¢do e
desenvolvimento de estratégias, politicas e
procedimentos de RH e Preveng¢do e
Seguranc¢a no Trabalho, (ii) negocia¢gdes com
parceiros sociais, (iii) o controlo da execu¢do
da politica de RH, (iv) o desenvolvimento de
instrumentos de Gestdo das Pessoas, (v) a
implementa¢do das politicas de apoio social
aos trabalhadores e reformados, (vi) o
desenvolvimento de uma cultura de
seguranca e (vii) a adequacdo dos sistemas
corporativos de RH a regulamentacdo e
legislacdo aplicaveis e ds necessidades de
desenvolvimento organizativo.

O Gabinete de Regulacdo e Tarifas (GRT) tem como
missdo apoiar a Conselho de Administrac¢do
Executivo na tomada de decisdes no dmbito
da regulagdo e no relacionamento com as
diversas entidades supervisoras do sector
energético. O GRT acompanha o
desenvolvimento e a implementacdo das
novas Directivas Europeias da Electricidade e
do Gdas Natural e estuda os impactos
decorrentes da concretizagdo do MIBEL. A
liberalizagdo dos sectores energéticos e a
regulag¢do dos “monopédlios naturais”,
consubstanciam-se através de alteracoes
profundas ao nivel legislativo, regulamentar
e organizativo, cujas implica¢des na
rentabilidade das empresas importa estudar,
obrigando ao desenvolvimento de modelos
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economico financeiros e de estudos
tarifarios.

Gabinete de Relagdes com Investidores (GRI) (ver 1.8.2)

Ao Gabinete de Sistemas de Informagdo (GSl) compete
promover o alinhamento dos Sistemas de
Informag¢do do Grupo com os objectivos de
neg6cio e com a evolugdo da tecnologia,
apoiar a Administra¢do na defini¢do dos
objectivos, politicas e normas na drea dos
Sistemas e das Tecnologias de Informacgdo e
a contratacdo global de bens e servigos. O
GSI tem ainda por missdo auxiliar a Conselho
de Administracdo Executivo na definicdo da
estratégia de Sistemas e Tecnologias de
Informag¢do do Grupo e estabelecer o Plano
Director de Sistemas, definir o modelo de
arquitectura de sistemas e tecnologia,
promover a seguranca informatica e efectuar
o planeamento, or¢amento e controlo de
gestdo dos sistemas e tecnologias de
informacdo.

As principais competéncias do Gabinete de
Sustentabilidade e Temas de Ambiente (GSA) consistem em
(i) assessorar a Administracdo em matéria de
Ambiente e Sustentabilidade, nomeadamente
na definicdo de politicas e estratégias de
actuagdo corporativa e na defini¢do e
supervisdo de metas e objectivos, bem como
no relacionamento com o Conselho de

Ambiente (ii) reportar a actividade
desenvolvida pela empresa em matéria de
Ambiente, (iii) assegurar a coordenac¢do das

actividades de ordem estratégica, em
matérias de indole ambiental, no Centro
Corporativo e garantir que a actuag¢do
operacional no Grupo se faz em coeréncia
com as orientagdes do Conselho de
Administragdo Executivo e (iv) acompanhar o
desenvolvimento das questdes ambientais de
maior importdncia para os negb6cios e propor
a adopg¢do de estratégias globais de
actuacdo da empresa.

A Unidade de Negdcio Gas [UNG) é responsdvel
por todas as actividades de gestdo da cadeia
de valor do gés, desde o
aprovisionamento/trading até a
comercializagdo e distribuicdo, bem como a
coordenacdo das participagdes da EDP neste
sector.

A Unidade de Negdcio de Gestdo de Energia
(UNGE) é responsavel pela negociag¢do da
compra fisica e a prazo de combustiveis e
contratagdo do seu transporte maritimo, em
nome e por conta das empresas do Grupo
EDP relevantes.

Compete-lhe realizar negécios a prazo e @
vista de compra e venda de electricidade em
mercado, de tipo fisico ou financeiro,
nomeadamente de produtos derivados de
energia e de operagdes de cdmbio. Cabe-lhe
ainda decidir sobre os programas de
exploracdo e despacho dos centros
electroprodutores do Grupo EDP cuja gestdo
de energia esteja sob a sua responsabilidade
com vista a optimizacdo do portfolio e a
satisfa¢do do abastecimento de energia aos
clientes das comercializadoras do Grupo EDP.
Estd ainda sobre a sua gestdo as operagdes
relacionadas com "licencas de emissdo de
CO2" e de "certificados verdes" do Grupo
EDP.



1.2.12. Comissbes e Comités especificos da EDP (estruturas
Funcionais)

Com vista a um acompanhamento mais
efectivo, eficaz e de apoio & gestdo da
sociedade, foram criadas as seguintes
comissoes.

Comissdo de Controlo e Procedimentos de Divulgagdo de
Informacgdo (CDI)

A CDI tem a seu cargo trés fungodes
primordiais:

o Identificar e analisar os factos
informativos que devam ser periodicamente
tornados pUblicos pela empresa;

o Participar na revisdo da informagdo
prestada periodicamente pela EDP, no dmbito
da preparacdo dos relatérios e outros
comunicados ao mercado; e

. Avaliar trimestralmente os
mecanismos de controlo e divulgacdo da
informacdo da EDP.

Assim, esta comiss@o constitui-se como uma
estrutura organizativa responsavel pelo
acompanhamento e avalia¢do dos
mecanismos de controlo e procedimentos de
informag¢do, compreendendo-se no Projecto
de Certificagdo da Informagdo do Grupo EDP
de que fazem igualmente parte um Grupo de
Trabalho do Projecto, liderado pelo Gabinete
de Auditoria Interna em liga¢do estreita com
a Conselho de Administracdo Executivo, e
Equipas das Areas de Negécio responsdaveis
pelos procedimentos de controlo de cada
sector de actividade.

A composi¢cdo da CDI integra os responsdveis
pelos Gabinetes de Relagdes com
Investidores, Auditoria Interna, Planeamento
e Controle de Gestdo, Consolidacdo e
Fiscalidade, Gestdo Financeira, Regulagdo e
Tarifas, Recursos Humanos, Ambiente e
Secretaria Geral do Conselho de
Administra¢do Executivo com intervencdo na
preparacdo de informacdo, bem como os
responsdveis pelas principais dreas de
negd6cio da empresa.

Comissdo Corporativa de Risco (CCR)

A CCR é presidida pelo Presidente do
Conselho de Administracdo Executivo e nela
tem assento, como membros permanentes, o
administrador do pelouro financeiro (CFO), o
Chief Risk Officer, o director do Gabinete
Financeiro e o responsavel pela Unidade
Trading Ibérico.

A CCR tem como atribuigdes:

. Efectuar uma correcta monitorizacao
dos riscos significativos e avalia¢do do perfil
de risco do Grupo EDP;

3 Aprovar o modelo de relatérios
periodicos a apresentar pelas areas de
nego6cio ou GGR, bem como o de outros
mecanismos de reporting e monitorizagdo dos
riscos da EDP;

. Aprovar e definir recomendagdes
sobre riscos significativos do Grupo e sobre
situagcoes extraordindrias em termos de
risco para apreciacdo do Conselho de
Administra¢do Executivo; e

3 Aprovar e definir recomendacdes
sobre politicas, procedimentos e limites de
risco para o Grupo, para apreciacdo e
aprovacdo apreciacdo do Conselho de
Administracdo Executivo;

Esta comissdo reUne trimestralmente e nela
participardo também membros ndo
permanentes a convocar de acordo com a
agenda. A CCR reunird sempre que uma
situacdo de risco inesperada o aconselhe.

Conselho Estratégico de Prevengdo e Seguranga (CEPS/EDP)

O CEPS/EDP tem como principais
competéncias:

. O apoio da Conselho de
Administra¢do Executivo na elaboragdo de
propostas para a defini¢do dos objectivos
estratégicos do Grupo EDP em matéria de
prevencdo e seguranc¢a no trabalho, a
avaliagdo do seu grau de aplicagdo e
eficacia e o reporte do respectivo progresso;

3 A andalise critica do Relatério Anual
de Actividades e dar parecer sobre o Plano
de Actividades de Prevengdo e Seguranca da
EDP;

. O acompanhamento da evolu¢do dos
principais indicadores de seguranc¢a no
trabalho e a elabora¢do de propostas de
accoes de melhoria;

1.3. Cumprimento do “Sarbanes-Oxley Act”

A lei “Sarbanes-Oxley”, publicada em Julho
de 2002, obriga todas as empresas
registadas na Securities and Exchange
Comission (SEC) a certificagdo do respectivo
relatério anual quanto a totalidade e
exactiddo da informacdo nele contida, bem
como a divulgar publicamente o resultado da
avaliagdo do controlo interno da informacgdo
financeira divulgada para o mercado.

Ciente dos beneficios que a adop¢do dos
principios e das praticas preconizadas na lei
“Sarbanes-Oxley” teriam na transparéncia
das relagcdes da empresa com o mercado, a
EDP langou um projecto com o objectivo de,
em tempo oportuno, criar as condi¢des que
lhe permitam cumprir cabalmente os
requisitos daquela.

Numa primeira fase, o projecto centrou-se no
estabelecimento e implementag¢do de
procedimentos e controlos de divulgag¢do da
informag¢do consistentes com o disposto na
seccdo 302 da referida lei e orientados
fundamentalmente para os produtos de
reporte obrigatdério para o mercado
americano.

Numa segunda fase, abrangendo Portugal,
Espanha e Brasil, centrou-se:



. na compreensdo, documentacgdo e
avaliacdo do desenho do controlo interno da
informac¢do financeira, em conformidade com
o modelo de referéncia COSO (Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway
Comission) e

. na formalizagdo dos procedimentos
de gestdo do controlo interno em
conformidade com os requisitos da referida
lei.

O objectivo destes trabalhos consiste
essencialmente em:

. monitorar, de modo mais eficaz, o
funcionamento do controlo interno da
informag¢do financeira e, consequentemente,
actuar mais rapidamente no sentido de
corrigir lacunas ou fragilidades
potencialmente comprometedoras da
qualidade da informag¢do disponibilizada;

. fundamentar, de modo mais objectivo,
a avaliagdo do controlo interno da
informag¢do financeira a que, nos termos da
lei Sarbanes-Oxley, a EDP estd obrigada a
partir de 2007.

1.4. EDP no Mercado de Capitais

As accdes representativas do capital social
da EDP foram inicialmente admitidas &
negociacdo no mercado de cotacgdes oficiais
da Euronext Lisbon (entdo denominada Bolsa
de Valores de Lisboa) em 16 de Junho de
1997. Desde entdo foram admitidas mais
accdes @ negociag¢do na Euronext, na
sequéncia de cinco fases posteriores de
reprivatizacdo:

Fases de Admisséo & Negociagéo da EDP

Fase de Admissdo Data % Capital
em Bolsa
1° Fase Reprivatizagéo / IPO 16-Jun-97 30%
2° Fase Reprivatizaggo 26-Mai-98 32%
3¢ Fase Reprivatizagdo 28-Jun-98 47%
4° Fase Reprivatizagdo 23-0ut-00 69%
57 Fase Reprivatizagdo / Aumento de Capital 07-Dez-04 80%
6° Fase Reprivatizagéo 27-Dez-05 85%

Desde 27 de Dezembro de 2005, na
sequéncia da 6° fase de reprivatizagdo, a
EDP tem 3.096.222.980 accoes ordindrias
admitidas @ negocia¢do na Euronext Lisbon,
com o valor nominal de 1 euro,
representativas de 85% do seu capital social.
O free float em 30 de Junho de 2006 situava-
se nos 60%.

Para além da Euronext Lisbon, a EDP tem
valores mobilidrios representativos do seu
capital social igualmente admitidos na Bolsa
de Nova lorque (New York Stock Exchange -
NYSE), sob a forma de “American Depositary
Shares” (ADS’s).
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Accoes
Capital Social €3.656.537.715
Valor Nominal das Acgdes €1,00
Ne° de Ac¢oes 3.656.537.715
Data de entrada em bolsa 16 Junho 1997
Euronext Lisbon Acgdes
Reuters RIC EDP.LS
Bloomberg EDP PL
ISIN EDPOAMO0O009
New York Stock Exchange ADS's
Reuters RIC EDP.N
Bloomberg EDP US
ISIN US2683531097

Adicionalmente, as ac¢des EDP constituem
activo subjacente a contratos de futuros
transaccionados na prac¢a de Lisboa.

Encontram-se ainda admitidos d negociag¢do
cinco empréstimos obrigacionistas da EDP:

Data Montante
Emissdo /ISIN Emissdo _ Maturidade Cupdo Bolsa Emissdo Outstanding

20-12-2011 13 Semestral E uribor  E uronext 149.639.369

6m -12,5bp Lisbon

23° E missdo 20-12-1996

PTEDPSOE 0002
23-11-2008 4! S emestral E uribor ~ E uronext 299.278.738
6m + 22,5bp Lisbon

25° E missdo 23-11-1998

PTE DPKOE 0000
Semestral Euribor  NGo listada 150.000.000
6m +50,0bp

26° E missdo 26-03-2003 26-03-2013

PTEDPAOE 0002

Anual Taxa fixa
EUR 6,400%

29-10-1999 29-10-2009 Londres, Suica, 1.000.000.000

E uronext Paris

19 Emissao EMTN !
X50103383286

Anual Taxa fixa 1.000.000.000

EUR 5,875%

28-03-2001 28-03-2011 Londres,

F rankfurt

2° Emissdo EMTN !
X50126990778

"' EMTN - E uro Medium Term Notes

2 outstanding - Valor em Divida em 30 Jun 2006
) 4 anvidades a partir de 20 Dez 2008

6 semestralidades a partir de 23 Maio 2006

A 30 de Junho de 2006 a EDP era a empresa
com maior peso relativo no PSI20, indice de
referéncia da Euronext Lisbon, representando
20,275% do indice. A EDP é uma das sete
empresas portuguesas com
representatividade no indice Euronext 100
com um peso na ordem dos 0,52%. A accgdo
EDP constitui também, uma referéncia em
varios indices europeus, tais como o Dow
Jones Eurostoxx Utilities, calculados com
base na performance bolsista das principais
e mais representativas empresas europeias
do sector de “Utilities”.

No primeiro semestre de 2006, as ac¢des EDP
valorizaram 18,1%, tendo passado dos 2,60
euros para os 3,07 euros o que somado ao
dividendo bruto por ac¢do de 0,10 euros por
accdo pago em 28 de Abril de 2006, resulta
num retorno total bruto de 21,9% no periodo.
Esta performance ficou substancialmente
acima dos retornos proporcionados pelos
principais indices de referéncia,
nomeadamente o PSI-20 que subiu 10,3% no
periodo e o Dow Jones Europe STOXX Utilities
que teve uma performance de +9,4% no
semestre.

A 30 de Junho de 2006, a EDP era a maior
empresa portuguesa cotada em termos de
capitalizagdo bolsista (n° de ac¢des emitidas
X preco por ac¢do) a qual ascendia a 11.226
milhdes de euros, o equivalente a 7% da

10.331.744

249.299.189

150.000.000

1.000.000.000

747.352.000



capitalizagdo total de ac¢des da Euronext
Lisbon que, no final do primeiro semestre de
2006, ascendia a 158.573 milhdes de euros.
Durante o primeiro semestre de 2006, a EDP
foi a segunda ac¢do mais transaccionada na
Euronext Lisbon. Foram transaccionadas
neste mercado de cotag¢des oficiais cerca de
2.190 milhdes de accdes EDP, o que
corresponde a uma média didria de 18
milhdes de accdes, a um preco médio de
€2,95 e a cerca de 71% do total de acgdes
EDP admitidas & negocia¢do neste mercado.
Em termos de volume de negécios, as acgdes
EDP representaram o equivalente a 21% (6.491
milhdes de euros) do volume global de
accoes transaccionado no mercado
regulamentado lisboeta (30.631 milhdes de
euros).

De seguida apresentam-se dois graficos com
a variacdo diaria e intradidaria da ac¢do EDP
na Euronext Lisbon, de onde se conclui a
reduzida volatilidade do titulo.
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1.4.1. Factores que influenciaram da evolugdo da cotagdo das
acgoes EDP

O primeiro semestre de 2006 foi
caracterizado por uma performance positiva
dos principais indices bolsistas Europeus. A
nivel nacional, a performance do indice PSI-
20 foi suportada por perspectivas de
movimentos de consolida¢cdo, nomeadamente
os andncios preliminares das OPAs da
SonaeCom sobre a PT e PTM e do BCP sobre o
BPI. Por outro lado, o sector das Utilities na
Europa, continuou suportado pela subida dos
precos de electricidade nos principais
mercados grossistas Europeus e algumas
tentativas de movimentos de consolidacdo,
tais como o andncio preliminar da OPA da

E.On sobre a Endesa e o projecto de fusdo
Suez/GdF.

EDP vs PSI20vs DJ Euro Stoxx Utilities —EDP
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Durante este periodo, a ac¢do EDP teve uma
performance claramente acima dos indices
PSI-20 e DJ EuroStoxx Utilities, de forma
particular durante o primeiro trimestre do
ano.

Durante o periodo em causa, contribuiram
para esta performance positiva da EDP a
divulgacdo em 7 de Mar¢o de 2006 dos
resultados relativos ao exercicio de 2005,
impulsionados pela alienag¢do da
participacdo da EDP de 14,27% na Galp e pela
excelente performance operacional da HC
Energia num ambiente de mercado favoravel.
Durante o primeiro semestre de 2006, foram
também anunciados diversos aumentos de
participacdes qualificadas na EDP. O Banco
Espirito Santo S.A. anunciou a 5 de Janeiro
de 2006 deter uma participa¢do de 2,17% na
EDP; A Baltic — SGPS anunciou a 3 de
Fevereiro de 2006 deter uma participacdo de
2,0% na EDP; a Iberdrola anunciou em 27 de
Abril de 2006 @ CNMV em Espanha o reforgo
da sua participa¢do na EDP de 5,7% para
9,5%. Por outro lado, a assembleia-geral da
EDP que teve lugar a 31 de Margo de 2006,
elegeu os novos corpos sociais da sociedade
para o triénio 2006-2008, o que resultou
numa renovacdo significativa da equipa de
gestdo e mudanca de CEO. Durante o inicio
do segundo trimestre de 2006, a performance
da ac¢do EDP foi penalizada em linhas com
os mercados bolsistas europeus pela subida
acentuada das taxas de juro de longo prazo
na zona Euro e EUA. A recuperacdo da
performance da EDP durante o més de Junho
de 2006, esteve relacionada sobretudo com
as expectativas do mercado relativamente &
apresenta¢do pela nova equipa de gestdo da
EDP das novas linhas de orientagdo
estratégicas para a empresa, que viriam a
ser apresentadas ao mercado de capitais em
Londres a 19 de Julho de 2006.

Principais marcos na evolu¢do da cota¢do da ac¢do EDP no primeiro semestre de 2006
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# Data Descri¢Go

1 03-Fev  Standard & Poors reafirma nota¢do de crédito da EDP em ‘A’ longo prazo e ‘A-1’ curto prazo.

2 16-Fev  EDP Lajeado conclui negociacdo com a Eletrobrds relativamente as acgdes preferenciais “resgataveis” emitidas pela
Investco

3 07-Mar  EDP divulga resultados financeiros anuais referentes a 2005

4 31-Mar  Assembleia Geral de Accionistas da EDP

5 06-Abr  ANEEL aprova redjustamento tarifario anual da Enersul de 16,75%

6 18-Abr Deliberacoes do Conselho de Administracdo relativamente & constituicdo da Comissdo Executiva, constituicdo do
Comité de Auditoria, designagdo do Secretario da Sociedade e nomeagdo do representante para as relagdes com o
mercado e a CMVM

7 25-Abr  Data de “Ex-dividend”

8 28-Abr  Pagamento de dividendo bruto por ac¢do no valor de €0,10 (exercicio 2005)

9 03-Mai  Naturgas adquire o controlo total da Bilbogas

10 11-Mai  EDP concretiza o reforco da participagdo accionista indirecta na Portgas (72,0%) e Setgds (19,8%)

n 02-Jun  EDP emite Eurobonds no montante de €1.500 milhdes em trés tranches

12 22-Mai  EDP inicia processo de alienagdo da sua participagdo social na ONI

13 06-Jul  Passagem do agrupamento Eélicas de Portugal a short list para a “Fase A” do concurso edlico
14 13-Jul  Entrada em vigor do novo Contrato de Sociedade e do novo modelo de governo societdrio

15 19-Jul  Apresentacdo das linhas gerais de orientagdo estratégica do Grupo EDP
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Indicadores - Mercado de Capitais

152006
Accées da EDP na Euronext Lisboa (euros)
Cotagdo de inicio
Cotagéo de fecho
Cotagéo méxima
Cotagdo minima
Cotacéio da EDP ajustada ao Aumento de Capital (euros) "
Cotagéo de inicio 2,60
Cotagéo de fecho 3,07
Cotagéo méxima 3,35
Cotagdo minima 2,58
ADRs da EDP na NYSE (délares norte americanos)
Cotagdo de inicio 31,37
Cotagéo de fecho 39,32
Cotagéo méxima 4,20
Cotagdo minima 31,88
Variacdo da &o e de indices de referénci
Acgdes EDP "' 18%
ADSs EDP 27%
PSI20 10%
Dow Jones Eurostoxx Utilities 9%
Euronext100 5%
Liquidez das accdes da EDP nos mercados
Volume na E uronext Lisboa (M. euros) 2.694,8
Volume médio didrio (M. euros) 21,2
Volume na NYSE (M. délares) 17,5
Volume médio diario (M. délares) 09
NUmero de Acgées Transaccionadas (M.) @ 21903
de ADRs T ionados (M.) 7.2
NUmero Total de Acgées E mitidas (M.) 3.656,5
Acgoes privatizadas no final do ano (M.) 3.096,2
% do Capital jé privatizado 85%
NuUmero de Acgées Préprias a 31 Dez (M.) 73
Rotagéo lizada do Capital (acgdes privatizadas) 141,5%
Rotagdo anualizada do Capital (ADRs) 4,7%
Valor de Mercado da EDP (M. euros)
Capitalizagdo bolsista no final do periods 11.225,6
Rendibilidade total do Accionista
Variagdo anual da cotagcdo m 047
Dividendo Bruto por Acgdo distribuido no ano 0100
Rendibilidade total do A 22%

Dividendos

Dividendo por acgéo
Dividend yield

2005

2,22
2,60
2,68
2,04

3003
30,87
31,67
24,90

17%

2%
13%
26%
23%

5.639,4
2,9
222,6
09

2.505,2
79
3.656,5
3.096,2
85%
173
85,0%
2,6%

9.507,0

037
0,092
2%

010
3,8%

2004 2003 2002 2001 2000 1999
1,58 2,483 3,52 3,50 3,79
2,09 1,59 2,44 3,52 3,47
214 2,50 3,64 4,22 4,36
1,38 1.4 2,29 310 2,82
2,00 1,52 2,33 3,38 3,36 3,64
2,23 2,00 1,53 2,34 3,38 3,33
2,42 2,06 2,40 3,50 4,05 419
1,93 1,33 1.4 2,20 2,98 2N
26,59 16,79 2219 33,50 3475 45,50
30,23 26,37 16,80 21,80 33,88 34,88
3,15 26,50 2219 34,31 39,50 50,04
25,75 1510 14,56 20,90 25,81 29,00
Mn% 3% (35%) (31%) 2% (8%)
15% 57% (23%) (36%) (3%) (22%)
13% 16% (26%) (25%) (13%) 9%
25% 10% (27%) %) 7% (5%)
8% 13% (33%) (20%) - -
5.4709 2.800,2 2.489,5 3.475,5 4.535,4 3.4501
AR n,0 101 14 184 13,9
1243 408 431 33,2 732 55,4
05 02 02 02 04 03
2.477,2 1.587,5 1.294,2 1.228,9 1.308,4 1.024,2
2,0 2,0 2,3 13 25 15
3.656,5 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0
2.936,2 2.0991 2.099.1 2.099,1 2.099.1 1.499.1
80% 70% 70% 70% 70% 50%
143 2,4 17,4 ng 24 1,8
84,4% 75,6% 61,7% 58,5% 62,3% 68,3%
07% 0,9% 1% 0,6% 1,2% 1,0%
81541 6.270,0 47700 7.3200 105600 10.398,0
022 048 (0,82) 01,04) 0,05 (027)
0,090 0,090 0113 0,140 0140 0140
16% 37% -30% 27% 6% -4%
0,09243 0,090 0,090 ons 0140 0140
4% 4,3% 57% 4,6% 4,0% 4,0%

1998 1997
3,49 3,49
3,75 3,48
4,99 4,04
3,40 2,64
3,35 3,35
3,60 3,34
479 3,88
3,26 2,54

38,38 25,84
44,56 38,75
54,50 39,63
38,38 25,84
8% 12%
15% 12%
25% 20%
32% 19%
4.364,0 2.226,1
17,6 164
1794 301,5
08 22
1.078,0 726,7
3,9 85
3.000,0 3.000,0
1.4991 899,8
50% 30%
00 00
n,9% 80,8%
2,6% 9,5%
11.2500 10431,0
026 (0.01)
0130 -
12% 12%
0140 0130
3,7% 3,7%

™ De forma a garantir a comparabilidade, as cotagdes das accdes da EDP anteriores a 9 de Novembro de 2004 foram ajustadas pelo destaque dos direitos ao aumento de capital da EDP 2004.
@ 0 Namero de acgBes transaccionadas foi ajustado de forma a manter inalterado o Volume de Negdcios diério, apds o ajustamento & cotagéo referido em

1.4.2. Estrutura Accionista da EDP

Participa¢des Qualificadas

De acordo com o disposto na alinea e) do n.°
1 do artigo 8.° do Regulamento da CMVM n.°
4/2004, de 11 de Junho, presta-se a seguinte

informag¢do respeitante as participa

coes

qualificadas detidas por accionistas no
capital social da EDP, a 30 de Junho de 2006:

E strutura Accionista da EDP
. o - % %
Accionistas N° acgdes Capital Voto

Parpublica - Part. Pblicas (SGPS), S.A 749.323.856 20,49% 20,53%
Iberdrola - Participagdes, SGPS, SA 347.371.083 9,50%  5,00%
Caja de Ahorros de Asturias (CajAstur) 202.250.158 5,53% 5,00%
Caixa Geral de Depbsitos, S.A. 181.040.679 4,95% 4,96%
Banco Comercial Portugués, S.A. 92.986.757 2,54% 2,55%
Banco E spirito Santo, S.A. 92.067.155 2,52%  2,52%
UBS AG 88.095.427 240% 2,8%
Fundo de Pensdes do Grupo BCP 81.615.161 2,23%  2,24%
BALTIC -SGPS,S.A 73.202.802 2,00% 2,01%
EDP (Acgdes proprias) 7.311.421 0,20% -
Restantes Accionistas 1.741.273.216 47,63%

Total 3.656.537.715 _ 100,00%

Nota: De acordo com o disposto no n° 3 do Art. 14° do Contrato de S ociedade da EDP ndo
serdio considerados os votos inerentes as acgdes de categoria A, emitidos por um accionista,
em nome proprio ou como representante de outro, que excedam 5% da totdlidade dos votos
correspondentes ao capital social.

10%

55% 6%

3%

16%
1%

HBCP

M Brisa
CajAstur
CGD
Iberdrola
F.P.BCP
ParpUblica
Acgdes Proprias
Outros

A reparticdo geografica e por tipo de
investidor da estrutura accionista da EDP era,
em 30 de Junho de 2006, a seguinte:
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Reparticdo Geografica da Estrutura Accionista

M Portugal
Espanha
Reino Unido
EUA.

Reparticdo da Estrutura Accionista por Tipo
de Investidor

M Insfitucionais
Particulares

Imputagdo de direitos de voto, nos termos do
n.° 1 do artigo 20° do Codigo dos Valores
Mobiliarios

Participacées informadas pelos Accionistas
Accionistas N° acgdes

% %
Capital Voto

Grupo Caixa Geral de Depositos

Caixa Geral de Depositos 176.909.686 4,84% 4,85%
Fidelidade Mundial, S.A. 4.113.478 0,11% 0,11%
Império Bonanca - Companhia de Seguros, S.A. 17.515 0,00%  0,00%
Sub-Total 181.040.679 4,95% 4,96%
BANCO COMERCIAL PORTUGUES
Banco Comercial Portugués 91.539.594 2,50% 2,51%
Orgaos de Adm. e Fiscalizagio do BCP 6.985 0,00% 0,00%
Fundagao Banco Comercial Portugués 350.000 0,01% 0,01%
Banco Millinnium BCP Investimento, SA 1.090.178 0,03% 0,03%
Fundo de Pensdes do Grupo BCP 81.615.161 2,23% 2,24%
Sub-Total 174.601.918 4.78% 4.78%
UBS AG
UBS AG* 73.181.688 2,00% 2,01%
DSl International Management, Inc 736.619 0,02% 0,02%
UBS Global Asset Management (Americas) Inc 2.232.436 0,06% 0,06%
UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH 55.050 0,00% 0,00%
UBS Global Asset Management (Japan) Ltd 15.410 0,00% 0,00%
UBS Global Asset Management Life Ltd: 552.394 0,02% 0,02%
UBS Global Asset Management (UK) Ltd 724.936 0,02% 0,02%
UBS Fund Management (Switzerland) AG 91.153 0,00% 0,00%
UBS Fund Services (Luxembourg) S.A 10.505.741 0,29%  0,29%
Sub-Total 88.095.427 241% 241%
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
Banco Espirito Santo, S.A. 89.249.560 2,44% 2,45%
Sociedades que estdao em relagéo de dominio
ou de grupo com o BES 2.756.330 0,08% 0,076%
Elementos dos Orgéos Sociais 61.265 0,00% 0,002%
Sub-Total 92.067.155 2,52% 252%

Nota: De acordo com o disposto no n° 3 do Art. 12° do Contrato de S ociedade da EDP,
nenhum accionista privado pode emitir votos que excedam 5% da totalidade dos votos
correspondentes ao capital social.

1.4.3. Politica de Distribui¢do de Dividendos

Desde o inicio da admissdo a cota¢do das
accoes EDP na Bolsa de Valores de Lisboa
(actual Euronext Lisbon), a EDP tem

anualmente procedido a uma criteriosa e

Resto da Europa
M Resto do Mundo

Fundos de Investimento
Fundos de Pensodes

fundamentada distribuicdo de dividendos,
segundo regras de prudéncia e de criagdo de
valor para os seus accionistas. Em
consondncia com essas regras, os valores
dos dividendos distribuidos pela EDP, desde
1997, sdo os seguintes:

Data de Datade Dividendo Dividendo liquido

Exercicio < . = s
aprovacao pagamento  bruto  Residentes Nio Resid.

1997 (1) 17-04-1998 18-05-1998 € 0,648 €0,534 €0,534
1998 (1) 11-05-1999 28-05-1999 € 0,698 €0,620 €0,620
1999 (1) 12-05-2000 31-05-2000 € 0,698 €0,611 €0,611
2000 ()  10-05-2001 31-05-2001 € 0,140 €0,119 €0,119
2001  10-05-2002 06-06-2002  €0,113 €0,099 €0,093
2002 (2)  22-05-2003 18-06-2003 € 0,090 €0,079 €0,074
2003 (2) 31-03-2004 30-04-2004 € 0,090 €0,083 €0,079
2004 (2) 31-03-2005 29-04-2005 € 0,09243 €0,085 €0,081
2005 (2)  30-03-2006 _ 28-04-2006 € 0,10000 €0,090 € 0,090

(1) Valores convertidos de escudos para euros aproximados a terceira casa decimal.
O valor bruto por acgio referenciado na moeda em circulagao a data do pagamento
do dividendo foi de 129$87 em 1997, 140$00 em 1998 e 140$00 em 1999

(2) Ap6s “stock split” em que cada acgao foi substituida por cinco acgdes com o valor

nominal igual a um quinto do seu valor antes do “stock split”.

Em rela¢do ao exercicio de 2005, o Conselho
de Administracdo da EDP submeteu a
aprovacdo da Assembleia Geral de
Accionistas, realizada em 30 de Margo de
2006, uma proposta de aplicagdo do
resultado liquido (POC) de 509,8 milhdes de
euros, do qual 365,6 milhdes de euros se
destinavam a distribui¢do aos accionistas
sob a forma de dividendos. A proposta foi
aprovada com 99,99% dos votos emitidos
naquela Assembleia Geral, tendo sido
colocado a pagamento, em 28 de Abril de
2005, um dividendo bruto de 0,010 euros por
cada accdo.

Os estatutos da EDP, em conformidade com

as disposi¢cdes legais vigentes, prevéem que
os resultados do exercicio sejam aplicados,
nomeadamente, para:

o Cobertura dos prejuizos de exercicios
anteriores;

. Constitui¢do ou eventual reintegracgdo
da reserva legal e de outras reservas
determinadas por lei;

. Constitui¢cdo ou reforco de outras
reservas constituidas por delibera¢do tomada
na Assembleia Geral;

3 Distribuicdo de dividendos a
accionistas; e

. Atribuicdo de gratificagdo aos
administradores e colaboradores, segundo
critérios definidos pela Assembleia Geral.

3 AtribuicGo @ Fundacdo EDP de uma
dotacdo para accdes de mecenato de
reconhecido mérito de acordo com programa
a submeter ao conselho geral e de
supervisdo no dmbito da politica de
cidadania empresarial e de desenvolvimento
sustentavel do Grupo EDP, no valor
correspondente a até 0,1% do volume
consolidado de negécios;

De acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal,
consideram-se resultados distribuiveis sob a



forma de dividendos aqueles que resultam
apbés a dedugdo dos prejuizos transitados de
exercicios anteriores e a dota¢do de 5% para
reforco da reserva legal, até perfazer a
quinta parte do capital social e consideradas
todas as outras limitagdes legais e
estatutarias aplicaveis.

“Dividend Payout” e “Dividend Yield”

A EDP tem seguido uma politica sustentada
de distribuicdo de dividendos que procura
conciliar, por um lado, a estrita observdncia
pelas disposi¢cdes legais e estatutarias
relevantes, e, por outro lado, a partilha com
todos os seus accionistas de uma parcela
relevante do valor criado pelo Grupo em
harmonia com as condi¢des concretas da
empresa e do mercado. A prossecuc¢do desta
politica visa permitir a obtenc¢do pelos
accionistas de um adequado retorno sobre o
seu investimento, sem comprometer a
conservacdo de valor da empresa, conforme
fica evidenciado pela comparacdo com a
distribui¢do de dividendos realizada pelas
suas congéneres ibéricas:

Dividend Payout (%)
Dividendo distribuidoR esultado Liquido

838 801 815 743 759 805 o

76,8
‘ | ‘ | | | | | |

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

MEDP WEndesa ' Iberdrola © Union Fenosa

Nota: Resultado Liquido de acordo com os
Principios Contabilisticos Geralmente Aceites
de cada pais.

Dividend Yield (%)

Dividendo distribuido por ac¢@o/Cotagdo fecho de final de ano

57
37 37 40 40 4I6 I 43 41 a8

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

mEDP mEndesa i Iberdrola i Union Fenosa

Com sujei¢do & situagdo financeira da
empresa e na medida em que se verifiguem
as previsdoes apresentadas nas linhas gerais
do plano estratégico para 2006-2008, é
intengdo do Conselho de Administracdo
Executivo da EDP, no que respeita ao
montante global de dividendos distribuidos,
apresentar um crescimento anual de pelo
menos 8% por ano, para o periodo
compreendido entre 2006 e 2008.

Conforme disposto no prospecto do aumento
de capital da EDP realizado em Novembro de
2004, o valor global dos dividendos
distribuidos pela empresa em relagdo ao
exercicio de 2004 foi ajustado pelo efeito
técnico decorrente daquele aumento,
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considerando-se para tal a cotacdo de fecho
da accdo EDP na Euronext Lisbon, no Gltimo
dia de negocia¢do com direitos de
subscricdo.

Assim sendo, o montante global de
dividendos distribuidos pela EDP e a
respectiva variagdo futura devera ser
determinado com base na proporgdo
correspondente ao efeito do aumento de
capital sobre a capitalizagdo bolsista da EDP
registada antes do mesmo.

Neste sentido, Assembleia Geral realizada
em 30 de Margo de 2006,aprovou a proposta
do Conselho de Administragdo de distribuir
um dividendo bruto por ac¢do, em relagdo ao
exercicio de 2005, correspondente a 10,00
céntimos de euro.

Perspectivas

A EDP entende que uma relagdo transparente
com os investidores e com o mercado envolve
a definicdo de critérios claros e objectivos
razodveis quanto a politica de distribui¢do
de dividendos, conforme tem sido salientado
pela crescente exigéncia por parte da
comunidade de investidores face a
instabilidade dos mercados de capitais que
se tem feito sentir nos Gltimos anos.

Neste sentido, na apresentacdo realizada no
dia 19 de Julho de 2006 com investidores e
analistas, tanto nacionais como estrangeiros,
foi reforcado o objectivo de crescimento dos
dividendos em pelo menos 8% por ano, para
o periodo de 2006 a 2008.

1.6. Planos de Afribui¢do de Acgbes ou Opgdes

O Grupo EDP implementou dois planos de
atribui¢do de opgcdes de compra de acgdes no
seguimento e nos termos de delibera¢do da
Assembleia Geral de 11 de Maio de 1999, um
referente a Administradores Executivos e
outro referente a quadros das empresas do
Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2005 apenas o plano
referente a Administradores Executivos tinha
opcdes exercitaveis, conforme o quadro
seguinte:
Data de Data de

N°de opgbes Prego de Datainicio N° opgbes

Atribuicdo N°de Benef. atribuidas exercicio exercicio caducidade canceladas
31-Dez-01 7 490.000 2,95 31-Dez-03 31-Dez-06 337.555
31-Dez-02 9 490.000 2,00 31-Dez-04 31-Dez-07 292111

A totalidade das 350.334 op¢des vivas foram
exercidas no primeiro semestre de 2006,
extinguindo-se o plano referente a
Administradores Executivos definido em 1999.

Aplicavel aos exercicios de 2003 a 2005

Em Marco de 2004, a Comissdo de
Vencimentos definiu os factores de avaliagdo
de desempenho referentes @ compensacdo
varidvel do Presidente do Conselho de
Administra¢do, Presidente da Comissdo



Executiva e Vogais Executivos para o periodo
2003/2005.

e Plano de Atribuigdo de Opgdo de Compra
de Acgdes

Este plano prevé a atribui¢do de opgdes
relativas a cada ano de acordo com a
avaliagdo qualitativa e quantitativa de cada
exercicio; De acordo com este plano cada
opcdo de compra pode ser exercida até um
maximo de 1/3 em cada um dos primeiros
aniversdrios a contar da data de atribuic¢do.
As opgdes ndo exercidas no final dos 8
aniversdarios da data de atribuicdo caducam.

No primeiro semestre de 2006 foram
exercidas as op¢des conforme o quadro
seguinte, o qual detalha também a totalidade
de atribuicdes relativas aos exercicios de
2003 a 2005.

Data de Ne° de opgdes

N° de Benef.

Prego de Datainicio Data de
exercicio _exercicio  cad!

N° opgdes
exercidas

30-Abr-04 6
30-Jun-05 6
2-Mai-06 6

29-Abr-12 390.302
29-Jun-13 165.445
1-Mai-14 0

760.482 2,29
932.328 2,21
1.461.497 2,21

30-Abr-05
30-Jun-06
2-Mai-07

e Plano de Atribui¢do de Acgdes

Conforme previsto no plano de compensag¢do
variavel, no final do mandato foram
atribuidas accoes calculadas nos termos da
avaliagdo dos resultados da empresa,
relativamente ao triénio 2003/2005, feita
pela Comissdo de Vencimentos.

Assim, foram atribuidas, em 29-03-2006, 1
511.183 de acg¢des que titulam o capital social
da EDP — Energias de Portugal, SA.

Estas accdes podem ser transaccionadas 50%
a partir de 1 de Julho de 2006 e as restantes
decorrido um ano sobre esta data.

1.5. Negdcios entre a sociedade e os Membros dos Orgdos de
Administragdo e Fiscalizagdo, titulares de Participagbes
Qudlificadas e Sociedades em relagdo de dominio ou de grupo

A EDP observa estritamente as restricdes
legais aplicaveis em matéria de negbcios
entre os Administradores e a sociedade ou
sociedades em rela¢do de dominio ou de

grupo.

No primeiro semestre do exercicio de 2006
ndo se concretizaram quaisquer negdécios
entre os Administradores e a sociedade ou
com sociedades em relagdo de dominio ou de

grupo.

O Conselho de Administracdo Executivo deu
instru¢des e operacionalizou um conjunto de
praticas com as empresas integralmente
detidas pela EDP, com o objectivo de
implementar as verificagdes necessarias a
este nivel.
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1.6. Estruturas de Apoio aos Investidores
1.6.1. Politica de Comunicag¢do da EDP

A EDP, em linha com as boas praticas do
governo das sociedades cotadas no que
respeita ao direito de acesso dos accionistas
d informacdo sobre a actividade do Grupo,
tem a constante preocupac¢do de assegurar
que a politica de comunica¢do da empresa e
a disseminacdo de toda a informacgdo de
cardcter relevante seja efectuada de forma
ndo discriminatéria para os diferentes
intervenientes no mercado financeiro e que o
conteUdo dessa informagdo seja claro e
objectivo.

A politica de comunicacdo da EDP pauta-se
pela adop¢do das recomendacgdes propostas
pela CMVM e das melhores praticas de
governo societdrio do mercado nesta
matéria, como forma de assegurar a
transparéncia da gestdo e a credibilidade da
informag¢do veiculada pela EDP com o intuito
de promover e reforgcar a confianga de
accionistas, parceiros estratégicos,
trabalhadores, clientes, credores e pUblico
em geral.

1.6.2. Gabinete de Relagdes com Investidores da EDP

O Gabinete de Relagdoes com Investidores da
EDP, instituido em 1997 na sequéncia da
primeira fase do processo de reprivatizagdo
da sociedade, desempenha um papel de
relevo para a prossecuc¢do desse objectivo,
permitindo manter um adequado
relacionamento institucional e informativo
com o vasto universo de accionistas,
analistas financeiros e potenciais
investidores da EDP, bem como com as bolsas
de valores dos mercados onde as ac¢des EDP
se encontram admitidas @ negociacgdo e
respectivas entidades reguladoras e de
supervisdo (a Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios em Portugal e a
Securities and Exchange Commission nos
Estados Unidos da América).

A funcdo primordial do Gabinete de Relagdes
com Investidores consiste em actuar como
interlocutor entre o Conselho de
Administracdo Executivo da EDP e os
investidores e os mercados financeiros em
geral, sendo responsavel, no dmbito da sua
actividade normal, por toda a informagdo
disponibilizada pelo Grupo EDP, quer no que
se refere & divulgag¢do de factos relevantes e
outras comunicacdes ao mercado, quer no
que respeita d publicagdo das demonstragdes
financeiras periddicas. Para o desempenho
das suas funcgdes, este gabinete mantém um
fluxo de comunicacdo constante com
investidores e analistas financeiros,
disponibilizando toda a informacgdo
necessdria para, com observdncia das
disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, satisfazer as solicita¢des de
informag¢do que |lhe sdo dirigidas por estas
entidades.

O representante para as relagdes com o
mercado & o Eng® Nuno Alves, membro do
Conselho de Administra¢do Executivo. O
Gabinete de Relacdes com Investidores da
EDP é coordenado pelo Dr. Miguel Viana e



encontra-se localizado no edificio sede da
empresa em:

Praca Marqués de Pombal, n.° 12, 4° Piso
1250-162 Lisboa

Telefone: +351 21 001 2834

Fax + 351 21 001 2899

Email: ir@edp.pt

Durante o primeiro semestre de 2006 tiveram
lugar diversas reunides com analistas,
accionistas e investidores.

No quadro seguinte apresenta-se uma
sintese dos canais de comunica¢do que a EDP
coloca a disposi¢cdo dos seus accionistas
para divulga¢do de informagdo respeitante a
cada um dos tipos de documentagdo
assinalada.
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' Na sede da EDP.

2 Adicionalmente, por iniciativa da EDP: Informagcéo do Presidente
do C.A. relativa @ participagdo nas Assembleias Gerais de
Accionistas de 2005 e 2006, Comunicagdo do Presidente da C.E.
dando conhecimento da actividade e indicadores econémico-
financeiros no final de cada exercicio e Comunicagdes sempre
que ocorram factos de relevancia para a sociedade, como por
exemplo o aumento de capital.

% Cadigo das Sociedades Comerciais (arfigo 289.% e Regulamento
da CMVM n.° 7/2001.

4 Relatério de gestdo, confas individuais e consolidadas,
certificacdo legal das confas e parecer do Fiscal Unico

% Linha telefénica Relacdo com Investidores: +351 21 001 28 34

1.6.3. Utilizagdo das Novas Tecnologias de InformagGo para
Divulgagdo de Informagdo Societaria

Para além da existéncia do Gabinete de
Relagdes com Investidores, e em cumprimento
das exigéncias regulamentares da CMVM, a
EDP disponibiliza, através do seu sitio
institucional na “internet” (www.edp.pt), toda
a informacdo de cardacter legal ou respeitante
ao Governo da Sociedade, actualizagdes
acerca do desenvolvimento da actividade do
Grupo, bem como um completo conjunto de
dados financeiros e operacionais da
empresa, de modo a facilitar a consulta e o
acesso a informac¢do por parte dos seus
accionistas, analistas financeiros e outros
interessados.

A informacdo disponibilizada por este meio
inclui os relatérios de prestacdo de contas,
os comunicados de factos relevantes, os
regulamentos internos e o contrato de
sociedade, a estrutura accionista do Grupo, a
documentacdo preparatéria de cada
Assembleia Geral, a evolugdo historica da
cotagdo da accdo EDP, para além de outras
informag¢des de potencial interesse sobre o
Grupo. O sitio da EDP na “internet” possibilita
ainda a todos os interessados consultar ou
requerer o envio dos documentos de
prestacdo de contas referentes a qualquer
exercicio contabilistico desde 1997.

A EDP tem incrementado o recurso ao suporte
informatico em todos os processos de
divulgacdo de informagdo, muito para além
da sua pagina institucional na “internet”.
Com efeito, hd uma pratica consistente de
investimento nas tecnologias de informagdo
que visa facilitar quer o acesso, quer a troca
de informacdo entre as empresas do Grupo
EDP e os diferentes “stakeholders”, em
especial accionistas, analistas financeiros e
profissionais da comunicag¢do social.

Neste sentido, a EDP tem promovido e
incentivado a utiliza¢do do correio
electrénico para a recepg¢do e prestacdo de
informacdo nas relagcdoes com a entidade de
supervisdo e o mercado, bem como de
metodologias de teleconferéncia e
videoconferéncia na interac¢gdo com agentes
e investidores institucionais.

1.7. Comiss@o de Vencimentos AG

As remunera¢des dos 6rgdos sociais a
excepc¢do do conselho de Administrac¢do
Executivo sdo fixadas pela Comissdo de
Vencimentos eleita em Assembleia Geral (em
linha com a orienta¢do preconizada na



Recomendac¢do da Comissdo Europeia, de 14
de Dezembro de 2004), composta por trés
accionistas eleitos pela Assembleia Geral, de
acordo com o Contrato de Sociedade.

Comisséo de Vencimentos AG

Presidente José Manuel Archer Galvéo Teles
Parpublica
Ruy Manuel Corte-Real de Albuquerque

1.8. Auditores

O Gabinete de Auditoria Interna, que reporta
ao Presidente do Conselho de Administracgdo
Executivo, é responsdvel pela verificagdo da
consisténcia dos sistemas de controlo
interno, nomeadamente no que diz respeito a
protec¢do dos activos, @ abrangéncia e rigor
da informag¢do operacional e financeira e ao
respeito pelas linhas de orienta¢do do Grupo

EDP.

Os auditores externos independentes sdo
responsdveis por expressar a sua opinido
sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas preparadas de
acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal e sobre as
demonstra¢des financeiras consolidadas
preparadas de acordo com os IAS/IFRS.

A Comissdo de Auditoria elaborou um parecer
sobre as contas do 1° semestre de 2006,
concluindo que as demonstragdes financeiras
apresentadas reflectem de forma adequada a
situacgdo patrimonial do grupo, o qual teve o
acordo do plendrio do Conselho Geral e de
Supervisdo.
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2. EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO E REPRESENTAGAO DE
ACCIONISTAS

2.1. Regras Estatutarias

De acordo com o contrato de sociedade da
EDP, podem assistir e participar nas reunides
da Assembleia Geral accionistas com direito
de voto, sendo que a cada acg¢do
corresponde 1 voto.

2.2. Legifimagdo para o Exercicio do Direito de Voto

Os accionistas apenas podem participar na
Assembleia Geral se forem titulares de
accdes desde, pelo menos, o quinto dia Otil
anterior a data da realiza¢cdo da Assembleia
e desde que mantenham essa qualidade até
d data da sua realizagdo.

A prova da titularidade das acgdes é
realizada mediante o envio ao Presidente da
Mesa da Assembleia Geral, com, pelo menos,
cinco dias Uteis de antecedéncia em relagdo
d data da realizagdo da Assembleia, de
declaracdo emitida e autenticada pelo
intermediario financeiro a quem esteja
cometido o servigco de registo em conta das
accdes, da qual deverd constar que as
accdbes em causa se encontram registadas na
respectiva conta desde, pelo menos, o quinto
dia Otil anterior ao da data da realiza¢do da
referida assembleia, e que foi efectuado o
blogqueio em conta dessas ac¢des até & data
em que a mesma Assembleia Geral terd
lugar.

De forma pioneira em Portugal, a EDP decidiu
suportar os custos com a emissdo de
declaracdes de titularidade e com o bloqueio
de acg¢des para participagdo dos accionistas
na Assembleia Geral anual. Esta medida visa
incentivar o exercicio activo do direito de
voto pelos accionistas, através da eliminagdo
de obstdculos, desighadamente de ordem
financeira, susceptivel de desincentivar a
participacdo dos accionistas mediante o
exercicio dos respectivos direitos de voto.

2.3. Modos de exercicio do direito de voto
2.3.1. Titulares de ac¢bes EDP

Os accionistas podem exercer o seu direito
de voto por correspondéncia sobre cada um
dos pontos da ordem de trabalhos, mediante
carta dirigida ao Presidente da Mesa da
Assembleia Geral por correio registado com
aviso de recep¢do, para a sede social, com,
pelo menos, oito dias de antecedéncia em
relacdo a data da assembleia.

A EDP tem procurado incentivar a
participacdo dos seus accionistas na vida da
empresa, nomeadamente através do exercicio
do direito de voto nas Assembleias Gerais,
pelo que consagrou o exercicio do voto por
correspondéncia nos respectivos estatutos,
imediatamente ap6s a entrada em vigor do
Cdédigo dos Valores Mobilidarios.

Para permitir este modo de exercicio do
direito de voto, as propostas a submeter pelo
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Conselho de Administra¢do Executivo e pelo
Conselho Geral e de Supervisdo & Assembleia
Geral, bem como os relatérios que
legalmente acompanham estas propostas e
demais elementos de informacdo
preparatéria, sdo disponibilizados a todos os
accionistas na sede social da EDP, com a
antecedéncia minima de quinze dias sobre a
realizacdo da Assembleia Geral. A EDP
procede também ao envio por correio, fax ou
correio electrénico daquela informagdo,
mediante solicita¢gdo dos accionistas.

2.3.2. Titulares de "American Depositary Shares” (ADS's)

Os titulares de direitos representativos de
accdes ao abrigo de programas de ADS’s que
se encontram admitidos a cotacdo na Bolsa
de Nova lorque poderdo dar instru¢des ao
respectivo banco depositdario para o exercicio
do direito de voto ou conferir procura¢do a
representante designado pela EDP para o
efeito, com respeito pelas disposi¢des legais
e estatutarias aplicdveis; o contrato de
depédsito deverd regular os prazos e modos
de exercicio das instrucoes de voto, bem
como os casos de auséncia de instrucgdes.

Aos detentores de ADS’s sdo conferidos
direitos idénticos aos dos titulares de accgoes
ordindrias. Os direitos de voto dos detentores
de ADS’s sdo determinados tendo em
consideracdo que um ADS é representativo de
dez accoes ordindrias da EDP.

2.3.3. Limitagdo ao Exercicio do Direito de Voto

Com excepc¢do do Estado ou de entidades a
ele equiparadas por lei para esse efeito,
nenhum accionista pode emitir votos, em
nome proprio ou como representante de
outro, que excedam 5% da totalidade dos
votos correspondentes ao capital social.

Acresce que os accionistas que passem a
deter uma participagdo igual ou superior a
5% dos direitos de voto ou do capital social,
devem comunicar esse facto ao Conselho de
Administracdo Executivo, no prazo de cinco
dias Oteis contados da data em que se tenha
verificado a referida detengdo, ndo podendo
exercer os respectivos direitos de voto
enquanto ndo houverem procedido a essa
comunicac¢do.

2.4. Modelo para o Exercicio do Direito de Voto por
Correspondéncia

De forma a alargar a utilizagdo e facilitar o
exercicio de voto por correspondéncia aos
accionistas que pretendam usufruir desta
prerrogativa, a EDP disponibiliza na pdagina
da “internet” www.edp.pt ou a quem o
requeira pessoalmente, por escrito ou por
telefone, minutas-tipo de carta de
representacdo e de boletim de voto para o
exercicio de voto por correspondéncia, em
conformidade com as regras legais e
estatutdrias aplicaveis.



2.5. Possibilidade de Exercicio do Direito de Voto por Meios
Elecirénicos

A EDP disponibiliza a possibilidade de
exercicio do direito de voto por
correspondéncia mediante mensagem
electronica, desde que se cumpram os
formalismos legais e estatutdarios para
participacdo na Assembleia Geral e desde
que seja assegurada a identificagdo do
accionista mediante adequados métodos de
certificagdo.
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3. REGRAS SOCIETARIAS

3.1. Regulamentos Internos

O contrato de sociedade da EDP, que define
as principais regras de funcionamento e
organiza¢do da estrutura orgdnica e
administrativa da sociedade, constitui um
documento de consulta pOblica, podendo ser
disponibilizado a todos aqueles que assim o
requeiram ao Gabinete de Rela¢des com
Investidores da EDP ou que acedam a pdagina
da EDP na “internet” em www.edp.pt.

Para além do contrato de sociedade da EDP,
o Conselho Geral e de Supervisdo e o
Conselho de Administracdo Executivo regem-
se por regulamentos internos, os quais
estabelecem um conjunto de regras relativas
ao funcionamento destes.

O Conselho Geral e de Supervisdo da EDP
constituiu comissdes especializadas
compostas pelos seus membros, cujas
funcdes ja foram atrdas referidas (vide ponto.
1.2.10).

A data da elaboracdo deste relatério, estdo a
ser concluidos os preparativos para que os
regulamentos supracitados sejam colocados
d disposi¢do dos accionistas para consulta
na sede da sociedade ou na pdagina da EDP
na “internet” em www.edp.pt, bem como na
intranet do Grupo.

3.2. IndicagGo das medidas suscepfiveis de interferir no éxito de
ofertas pablicas de aquisigdo

Embora ndo existam limitagdes a
transmissibilidade das ac¢des EDP, dado que,
nos termos do Cédigo dos Valores
Mobilidarios, as ac¢des transaccionadas em
mercado devem ser livremente
transmissiveis, o contrato de sociedade da
EDP contém regras relativas & limitagdo do
exercicio de direito de voto e o diploma legal
que definiu as condi¢des para a 4.° fase de
reprivatiza¢do da EDP, realizada em Outubro
de 2000, estabelece determinados direitos
especiais atribuidos ao Estado Portugués
enquanto accionista da EDP, que sdo
susceptiveis de interferir no éxito de ofertas
pUblicas de aquisi¢do de acgdes EDP.

Segundo os estatutos da EDP, ndo serdo
considerados os votos inerentes as acgodes de
categoria A, emitidos por um accionista, em
nome proéprio ou como representante de
outro, que excedam 5% da totalidade dos
votos correspondentes ao capital social.

As acgdes de categoria B sdo as acgdes a
reprivatizar e t&m como 0Onico privilégio a
ndo sujei¢do dos accionistas que sejam seus
titulares, ou que as representem, a limitagdo
de voto prevista nos nUmeros 3 e seguintes
do artigo 14.°, por referéncia ds mesmas
acgoes.

Acresce que os accionistas que passem a
deter uma participacdo igual ou superior a
5% dos direitos de voto ou do capital social,
devem comunicar esse facto ao Conselho de
Administra¢do Executivo, no prazo de cinco

45

dias Oteis contados da data em que se tenha
verificado a referida deten¢do, ndo podendo
exercer os respectivos direitos de voto
enquanto ndo houverem procedido a essa
comunicacdo. Para este efeito, consideram-
se emitidos pelo mesmo accionista os
direitos de voto que, nos termos do Cédigo
do Mercado de Valores Mobiliarios, sdo
considerados como integrantes de uma
participagcdo qualificada; neste caso, os
accionistas tém o dever de prestar ao
Conselho de Administra¢cdo Executivo, por
escrito e de forma completa, objectiva, clara
e veridica, e de forma satisfatéoria para este,
todas as informag¢des que o mesmo lhes
solicite sobre factos que lhes digam respeito
e que estejam relacionados com aquela
participagdo qualificada.

Por outro lado, nos termos do artigo 13° do
Decreto-Lei n.° 141/2000, de 15 de Julho,
respeitante a 4° fase do processo de
reprivatiza¢do da EDP, enquanto o Estado
Portugués for accionista da EDP,
independentemente do nimero de ac¢des de
que seja titular, quer directa, quer
indirectamente através de entes pUblicos, a
aprovacdo das seguintes deliberacgodes
depende do respectivo voto favoravel:

. Altera¢do do contrato de sociedade,
incluindo aumento do capital social, fusdo,
cisdo e dissolucgdo;

. Celebragdo de contratos de grupo
paritdrio e de subordinacdo; e

. Supressdo ou limitagdo do direito de
preferéncia dos accionistas em aumentos de
capital.

De igual modo, enquanto o Estado conservar
a qualidade de accionista da EDP, dispde do
direito de designar um administrador no caso
de votar contra a proposta que fizer
vencimento na elei¢do dos administradores
da EDP. Este direito conferido ao Estado
Portugués prevalece sobre os direitos
conferidos aos accionistas minoritarios, nos
termos do artigo 392° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, aplicavel por
remissdo do n° 3 do artigo 435 do mesmo
coédigo.



4. GRGAO DE ADMINISTRACAO

4.). Caracterizagdo do Orgéo de Administracéo

O Conselho de Administra¢cdo Executivo é o
6rgdo responsdvel pela gestdo das
actividades da sociedade, nos termos
previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais e no Contrato de Sociedade,
sendo nomeado pelos accionistas em
Assembleia Geral.

4.2. Descrigdo do modo de funcionamento do Conselho de
AdministragGo Executivo

O Conselho de Administracdo Executivo, em
regra, redne mensalmente sendo, no entanto
obrigatéria uma reunido bimensal, com a
participacdo de todos os Administradores,
ndo podendo deliberar sem que esteja
presente a maioria dos seus membros.

NdGo é permitida a representa¢do por cada
administrador de mais de um administrador
ausente em cada reunido. Todos os
Administradores possuem igual direito de
voto, tendo o Presidente voto de qualidade. O
funcionamento do Conselho de Administragdo
Executivo & disciplinado por um regulamento
interno.

As atribuicdoes do Conselho de Administragdo
Executivo foram fixadas, de acordo com o
contrato de sociedade:

e Fixar os objectivos e as politicas de gestdo
da EDP e do Grupo EDP;

e Elaborar os planos de actividades e
financeiros anuais;

e Gerir os neg6cios sociais e praticar todos
os actos e operacdes relativos ao objecto
social que ndo caibam na competéncia
atribuida a outros 6rgdos da sociedade;

e Representar a sociedade em juizo e fora
dele, activa e passivamente, podendo
desistir, transigir e confessar em quaisquer
pleitos e, bem assim, celebrar convenc¢des de
arbitragem;

e Adquirir, vender ou por qualquer outra
forma alienar ou onerar direitos ou bens
imoéveis;

e Constituir sociedades e subscrever,
adquirir, onerar e alienar participacdes
sociais;

e Deliberar sobre a emissdo de obrigacdes e
outros valores mobilidrios nos termos da lei e
dos presentes estatutos, devendo observar
limites quantitativos anuais que sejam
fixados pelo Conselho Geral e de Supervisdo;

e Estabelecer a organizagdo técnico
administrativa da EDP e as normas de
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funcionamento interno, designadamente
sobre pessoal e sua remunerac¢do;

e Constituir mandatarios com os poderes que
julgue convenientes, incluindo os de
substabelecer;

e Designar o Secretdario da Sociedade e
respectivo suplente;

e Contratar o Auditor Externo sob indicacdo
do Conselho Geral e de Supervisdo; e

e Exercer as demais competéncias que lhe
sejam atribuidas por lei ou pela Assembleia
Geral.

e Estabelecer um regimento proprio que fixe
as regras do seu funcionamento interno

A aprovac¢do do plano estratégico da EDP, o
estabelecimento e cessacdo de parcerias
estratégicas e a realiza¢do pela sociedade
de operacdes de valor significativo, entre
outras serdo sujeitas a parecer prévio
favoravel do Conselho Geral e de Supervisdo

Ao Presidente do Conselho de Administracdo
Executivo encontram-se atribuidas
competéncias proprias, cabendo-lhe:

e Representar o Conselho de Administracdo
Executivo em juizo e fora dele;

e Coordenar a actividade do Conselho de
Administracdo Executivo, bem como a
convocar e a presidir as respectivas
reunides;

e Zelar pela correcta execugdo das
deliberacdoes do Conselho de Administragdo
Executivo.

O Presidente do Conselho de Administracdo
Executivo tem direito de assistir, sempre que
o julgue conveniente, ds reunides do
Conselho Geral e de Supervisdo, salvo
quando se trate da tomada de deliberag¢des
no dmbito da fiscaliza¢do das actividades do
Conselho de Administra¢do Executivo e, em
geral, em quaisquer situacdes de conflito de
interesses.

No primeiro semestre de 2006, o Conselho de
Administra¢do, em funcdes até 30 de Margo
de 2006, realizou 6 reunidoes. O Conselho de
Administracdo, em funcionamento entre 1 de
Abril e 29 de Junho de 2006, realizou 3
reunides. O actual Conselho de
Administracdo Executivo reuniu 4 vezes entre
o dia 30 de Junho e o dia 25 de Julho.

4.3. Remuneragdo dos Orgdos Sociais

De harmonia com o contrato de sociedade, a
Assembleia Geral elege uma Comissdo de
Vencimentos que fixa as remuneracdes dos
membros dos 6rgdos sociais, d excepgdo do
Conselho de Administracdo Executivo. A
Assembleia Geral pode ainda determinar a
atribui¢do de uma parte dos lucros a
Administradores, a titulo de participa¢do nos
resultados, bem como a implementa¢do de
planos de op¢des de aquisi¢do de acgdes.



Politica de compensagdo dos Membros do Orgdo de
Administracdo

A politica de compensacdo dos membros dos
Orgdos de Administra¢do estd em defini¢do
pelo Conselho Geral de Supervisdo.

4.4. Accoes da EDP defidas por fitulares do Orgéo de
AdministragGo

De acordo com o n.° 5 do Artigo 447° do
Codigo das Sociedades Comerciais, a seguir
se indica o movimento havido, durante o
primeiro semestre de 2006, com as acgdes
pertencentes aos membros do Orgédo de
Administracdo.

Accboes da EDP detidas por membros do
Orgdo de Administragdo

Acgdes da EDP detidas por membros do érgdo de adminisiragio

Movimentos Prego Médio N.° Acgdes N.° Acgoes
em 2006 Aquis/Alien. _30-03-2006 _ 30-06-2006
Conselho de Administragio Executivo
Anténio Mexia 0 1.000 1.000
Ana Maria Fernandes 0 0
Anténio Martins da Costa 1127 3,2122 12172 13.299
Anténio Pita de Abreu 0 34.074 34.074
JoGo Manso Neto 0 1.268 1.268
Jorge Cruz Morais 0 12.497 12497
Nuno Alves 0 0 0

4.5. Cargos Sociais Desempenhados pelos membros do Orgéo
de AdministragGo

Antdnio Nuno Alves  Ana Maria  Anténio Martins da  Jorge Cruz  Jodo Manso Anténio Pita de
Mexia Femandes Costa Morais Neto Abreu
EDP - Energias de Portugal, S.A. PCAE A A A A
EDP - Gestdo da Producdo de E nergia, S.A. PCA
EDP E nergias do Brasil, S.A. PCA \ \ VPCA
EDP Comercial - Comercializacdo de E nergia, S .A. PCA
EDP - Estudos e Consultoria, S .A. PCA \
EDP - Solugdes Comerciais, S.A. PCA
EDP Participacdes -S.G.P.S., S A. PCA \
EDP Produgdo E M - E ngenharia e Manutengdo, S.A. PCA
EDP Produgdo - Bioeléctrica, S.A. PCA
EDP Serviner - Servicos de E nergia, S.A. PCA \Y
EDP Valor - Gestdo Integrada de Servigos, S.A. PCA
S dvida - Medicina Apoiada, S.A.
SCS - servicos complementares de Sadde, S.A. PCA
E lectricidade de Portugal Internacional, SGPS, S.A. PCA PCA
Energia RE - Sociedade Cativa de Resseguro PCA
Enernova - Novas E nergias, S.A. PCA
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S .A. \% \% \% VPCA v
Naturgds E nergia, S.A. \ \ \
Desarrollos E 6licos S.A. PCA
GenesaS.L. PCA
NQF Projectos de Telecomunicagdes e E nergia, SGPS, S A. \ PCA
NQF Energia, SGPS, S A, \Y PCA
NQF Gas, SGPS, S .A. PCA
Portgas —S ociedade de Produgdo e Distribuigdo de Gas, S.A. Vv
Setgas —S ociedade de Produgdo e DistribuicGo de Gas, S .A. "
Enagas, SGPS, S .A. PCA
EDP Powerline \ PCA
Internel - Servicos de Consultoria Internacional, S.A. PCA
Nuevas E nergias de Occidente, S.L. \
ONI-SGPS,S A PCA \Y

PCA: Presidente do Conselho de Administragdo

PCAE : Presidente da Conselho Administragdo E xecutivo
PH: Presidente Honordrio

V: Vogal
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4.6. Cargos desempenhados pelos membros doOrgdo de
Administragdo

Anténio Mexia

48 anos. Licenciado em economia pela
Universidade de Genéve (1979) onde iniciou a
sua carreira profissional como Assistente do
Departamento de Economia da Universidade
de Genéve entre 1979 e 1981. Entre 1985 e
1989 foi professor no curso de Pés-
Graduagdo em Estudos Europeus na
Universidade Catoélica e Regente na
Universidade Nova e na Universidade
Catolica onde Administrou entre 1982 e 1995.
Em 1989 & convidado para Adjunto do
Secretariado de Estado do Comércio Externo,
funcdo que exerceu até 1991. Assume entdo
funcdoes como Vice-Presidente do Conselho
de Administragdo do ICEP — Instituto do
Comércio Externo, responsavel pelo
Investimento Estrangeiro. Entre 1992 e 1998
foi Administrador do Banco Espirito Santo de
Investimentos, responsdvel pelas areas de
Mercado de Capitais, Corretagem e “Project
Finance”. Em 1998 é nomeado Presidente dos
Conselhos de Administragdo da GDP — Gas
de Portugal e da Transgds. Em 2000 integra

a Galp Energia como Vice-Presidente do
Conselho de Administracdo. Entre 2001 e
2004 assume funcgodes de Presidente

Executivo da Galp Energia e Presidente dos
Conselhos de Administra¢do da Petrogal —
Petroleos de Portugal, GDP — Gas de
Portugal, Transgds e Transgds-Atldntico. Em
2004 é& nomeado Ministro das Obras
POblicas, Transporte e Comunica¢des do XVI
Governo Constitucional. Foi ainda Presidente
da APE — Associagdo Portuguesa de Energia
entre 1999 e 2002, membro da Comissdo
Trilateral entre 19992 e 1998, Vice-
Presidente da AIP — Associa¢do Industrial
Portuguesa Presidente do Conselho Geral da
Ambelis, bem como Representante do
Governo Portugués junto da Unido Europeia
no Grupo de trabalho para o
desenvolvimento das redes transeuropeias.

Ana Maria Fernandes

43 anos. Licenciada em Economia pela
Faculdade de Economia do Porto (1986), em
1989 complementa a sua formag¢do com uma
P6s-Graduacdo em Financas pela Faculdade
de economia da Universidade do Porto e um
MBA pela “Escola de Gestdo do Porto” (EGP)
da Universidade do Porto, & data em
colabora¢do com a Universidade Nova de
Lisboa. Foi também Assistente na Faculdade
de Economia do Porto de 1989 a 1991. Inicia
a sua carreira profissional em 1986 como
técnica na Conselho — Gestdo e
Investimentos, SA, uma empresa do Grupo
Banco Portugués da Atldntico, na drea de
mercado de capitais, investimentos e
reestruturagcdo de empresas. Em 1989,
assume funcdes pela area de “Corporate
Finance” da Sociedade de Investimentos
EFISA — Engenharia Financeira, SA
(accionistas Sonae e SG Warburg), sendo
posteriormente Directora do Banco EFISA
(accionistas SG Warburg e Dr. Abdool Vakil)

com a responsabilidade da mesma drea e
mercado de capitais. Em 1992 integra o
Grupo BFE — Banco de Fomento e Exterior
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como Administradora na drea da Banca de
Investimento. Entre 1996 e 1998 assume
funcées como Directora de “Corporate
Finance” no BPI, no Porto. Em 1998, integra a
CDP — Gas de Portugal como Directora de
Planeamento Estratégico e M&A. Em 2000
assumiu as fungdoes de Directora de
Estratégia e Gestdo do Portfolio de Negédcios
e Administradora da Transgds. Em 2004 foi
nomeada Administradora da Galp Energia.

Antonio Martins da Costa

50 anos. Licenciado em Engenharia Civil
(1987) e, em 1989 <complementa a sua
formagdo com um MBA pela Universidade do
Porto, tendo ainda formacdo executiva
complementar no INSEAD (Fontainebleau,
Franca — 1995), AESE (parceria com a
Universidade Navarra / Lisboa 2000) e
Whartom School (Filadélfia, EUA — 2003).
Inicia a sua carreira profissional em 1976
como docente universitdrio de Engenharia,

tendo assumido fun¢des na EDP — Energias
de Portugal em 1981 no Departamento de
Produ¢do Hidraulica. Em 1989 assume
funcdes no sector financeiro, onde foi
Director Geral do Banco Millennium BCP e
Administrador Executivo das empresas de
Seguros, de Pensdes (S&P) e de Gestdo de

Fundos e Patfriménios (AF Investimentos) do
Grupo Millennium BCP. Foi também director
da Eureko BV (Holanda), presidente da
Eureko Polska e Vice-Presidente Executivo da
PZU, Polénia, maior seguradora e gestora de
patriménios e de fundos de pensdes da
Europa Central e de Leste, tendo vivido na
Polénia e na Holanda entre 1999 e 2003. Em
Junho de 2003, regressou a EDP para
assumir a posicdo de Director Geral e de
CEO das operagdes no Brasil. Actualmente é
o Director-Presidente da Energias do Brasil e
Presidente do Conselho de Administracdo
das respectivas empresas participadas de
distribui¢do (Bandeirante, Escelsa, Enersul),
comercializagdo (Enertrade) e de gerag¢do de
energia eléctrica (Enerpeixe).

Antdénio Pita de Abreu

56 anos. Licenciado em Engenharia
Electrotécnica pelo Instituto superior Técnico
(1972). Assume funcdoes no Sector Eléctrico
desde 1977, tendo vindo a desempenhar as
seguintes fun¢des desde entdo: Membro
Executivo do Conselho de Administracdo da
EDP — Energias de Portugal; Presidente do
Conselho de Administra¢do da REN — Rede
eléctrica Nacional; Presidente do Conselho
de Administracdo da EDP Producado;
Presidente do Conselho de Administra¢do da
CPPE — Companhia Portuguesa de Producgdo
de Electricidade; Presidente do Conselho de
Administracdo da EDP Cogeracdo; Presidente
do Conselho de Administra¢do da EDP da TER
— Termoeléctrica do Ribatejo; Vice-
Presidente do Conselho de Administracdo da
EDP Distribuicdo — Energia; Membro do
Conselho de Administra¢do da EDP Energia;
Membro do Conselho de Administragdo da
EDP Brasil; Membro Executivo do Conselho de
Administracdo da REN — Rede eléctrica



Nacional e Presidente do Conselho de
Administracdo da Onitelecom. Actualmente,
assume as seguintes funcdes: Director Geral
Coordenador na EDP; Secretario-Geral e
Secretdrio da Sociedade da EDP; Presidente
do Conselho de Administracdo da Edinfor;
Presidente do Conselho de Administra¢do da
ENAGAS; Presidente do Conselho de
Administracdo da NQF Gas; Presidente do
Conselho de Administracdo da MRH —
Mudanca e Recursos Humanos; Presidente do
Conselho de Administracao da EDP
Powerline, Infraestruturas de Comunicac¢do;
Vice-Presidente do Conselho de
Administragdo da Turbogds — Produtora
Energética; Membro do Conselho de
Administracdo da EDA — Electricidade dos
Acores; Membro do Conselho de
Administra¢do da NQF; Membro do Conselho
de Administracdo da NQF Energia; Membro
do Conselho de Administracdo da EDP
Solugdes Comerciais; Membro do Conselho
de Administracdo da EDP Participagdes.
Actualmente, é ainda Vice-Presidente da APE
— Associagdo Portuguesa de Energia e
membro do “Management Committee” da
EURELECTRIC.

Jodo Manso Neto

47 anos. Licenciado em Economia pelo
Instituto Superior de Economia (1981), tendo
complementado a sua formac¢do académica
desde entdo com o Curso de Pés-Graduacgdo
em Economia Europeia, pela Universidade
Catolica Portuguesa em 1982 e com o Curso

da “American Bankers Association”, entre
1982 e 1985, Curso de Mestrado em
Economia, Conclusdo da componente

académica pela Faculdade de Economia da
Universidade Nova de Lisboa. Em 1988
conclui o “Advanced Management Program
for Overseas Bankers” Wharton Shcool —
Philadelphia. Entre 1981 e 1995 assume no
Banco Portugués do Atlantico as fungdes de
Técnico da Divisdo de Crédito Internacional,
Responsavel pela Divisado de Crédito
Internacional, Director de Departamento,
Director Central Adjunto da Direcgdo
Internacional e Director Central das
Direccoes Financeiras e Comercial Retalho
Sul. Entre 1995 e 2002 assume no Banco
Comercial Portugués as fungdes de Director
Geral da Direc¢do Financeira, Direcgdo Geral
da Grandes Empresas Institucionais,
Direccdo Geral de Tesouraria, Membro do
Conselho de Administragdo do BCP — Banco
de Investimento e Vice-Presidente do BIG —
Bank. Entre 2002 e 2003 assume no Banco
Portugués de Negé6cios as fungdes de
Presidente do BPN Servigos ACE,
Administrador do BPN SGPS, Administrador
da Sociedade Lusa de Negd6cios e Membro da
Direc¢do do Banco EFISA. Entre 2003 e 2006
assume na EDP as fun¢des da Administrador
da EDP Producgdo, Director Geral da EDP e
CEP da HC energia, Presidente da Genesa e
CEO da Naturgas Energia e da OMEL.
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Jorge Cruz Morais

48 anos. Licenciado em Engenharia
Electrotécnica pelo Instituto Superior Técnico
em 1980 e MBA pela Universidade Nova de
Lisboa em 1989. Iniciou a sua carreira na
EDP em 1983 no planeamento da rede de
transporte. De 1991 a 1994 foi Assessor do
Conselho de Administracdo da EDP, tendo
sido Coordenador do processo de
reestrutura¢do que culminou com a criagdo
do Grupo EDP em 1994. Foi entdo nomeado

Director de Planeamento Estratégico, tendo
sido responsdvel pela <coordena¢do do
processo de Privatizagdo (IPO e 2° fase).

Adicionalmente, foi Membro Nd&o Executivo
do Conselho de Administracdo da Turbogads
(1998-2000), Membro Na&o Executivo do
Conselho da Electricidade dos Acgores, SA
(1999-2000) e Administrador do Centro para
a Conservacdo de Energia (1993-1996). Entre
2000 e 2004, foi Administrador Executivo da
Oni SGPS e de outras empresas do Grupo
Oni, tendo assumido, entre 2002 e 2004, as
funcdées de CFO. E desde o inicio de 2005,
Membro do Conselho de Administracdo e
Conselho Executivo da Hidroeléctrica del
Cantabrico, com as responsabilidades
financeiras do Grupo EDP em Espanha. Em
simultdneo, & Vice-Presidente do Conselho
de Administracdo da Naturgas Energia e
Membro Ndo Executivo do Conselho de
Administracdo da Telecable, empresa de
Telecomunicagdes das Astirias.

Nuno Alves

47 anos. Licenciado em Engenharia e
Construcdo Naval na Universidade de
Michigan (1980). Posteriormente

complementa a sua formag¢do concluindo em
1985 o Mestrado em Gestdo de Empresas, na
mesma Universidade norte-americana. Inicia
a sua carreira profissional em 1988 no Banco
Comercial Portugués como Técnico na
Direc¢do de Estudos e Planeamento. Em 1990
assume fun¢des como Sub-Director na
Direccdo de Investimentos Financeiros do
mesmo banco, tendo posteriormente
integrado a Direcgdo de Relagdes com
Investidores onde assume o cargo de
Director no ano de 1991. Em 1994 integra a
Direccdo de Coordenacdo de Retalho —
Particulares, com fung¢do de Director,
retornando em 1995 a Direccdo de Relagdes
com Investidores onde se mantém em
funcoes até 1996. Nesse mesmo ano assume
o cargo de Director na Direcgdo de Mercado
de Capitais do Banco CISF, Banco de
Investimento do Banco Comercial Portugués,
chegando a Director na Direc¢gdo de Banca
de Investimento no ano de 1997. Em 1999
assume o cargo de presidente do Conselho
de Administracdo da CISF Dealer onde se
manteve até 2000, ano em que assume o
cargo de Administrador com os Pelouros de
Tesouraria e Mercado, do agora denominado
Millenniumbcp Investimento (anterior Banco
CISF).



O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO

Antonio Luis Guerra Nunes Mexia (Presidente)

Ana Maria Machado Fernandes

Antdnio Fernando Melo Martins da Costa

Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu

Jodo Manuel Manso Neto

Jorge Manuel Pragana da Cruz Morais

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves

Lisboa, 25 de Julho de 2006

50



51

Relatorio e Contas
30 de Junho de 2006

29 Parte
Prestacdo de Contas



{Pagina intencionalmente deixada em branco)

52



53

VIIl. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de Junho de 2006



EDP - Energias de Portugal

Demonstracdo dos Resultados Consolidados
para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 2005

2006 2005
_ Operagbes Operagbes
Notas Operacges em em desconti- Total
continuacdo " _
continuagdo nuadas
(Milhares de Euros)
Volume de negdcios 5 5.241.868 4.760.193 83.881 4.844.074
Custos com aquisicdo de electricidade 5 -2.340.264 -2.405.619 - -2.405.619
Variagdo nos inventarios e custo das matérias
primas e consumiveis 5 -909.545 -524.796 -371 -525.167
1.992.059 1.829.778 83.510 1.913.288
Outros proveitos / (custos) de exploragdo
Qutros proveitos de exploragdo 6 147.395 31.735 517 32.252
Fornecimentos e servicos externos 7 -354.499 -338.445 -70.361 -408.806
Custos com o pessoal 8 -318.759 -275.184 -10.716 -285.900
Custos com beneficios aos empregados 8 -35.814 -14.229 - -14.229
Qutros custos de exploragdo 9 -363.852 -265.251 -2.648 -267.899
-925.529 -861.374 -83.208 -944.582
1.066.530 968.404 302 968.706
Provisées 10 -8.080 -5.371 - -5.371
Amortizacdes m -505.549 -457.926 -7.409 -465.335
Compensagdes de amortizagdes m 50.430 43.674 - 43.674
603.331 548.781 -7.107 541.674
Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros 12 2.834 32.044 - 32.044
Proveitos financeiros 13 410.519 295.865 17 295.882
Custos financeiros 13 -446.472 -419.380 -4.866 -424.246
Ganhos / (perdas) em associadas 16.879 24.973 - 24.973
Resultado antes de imposto 587.091 482.283 -11.956 470.327
Impostos sobre lucros 14 -183.194 -137.704 2.758 -134.946
Resultado depois de impostos e
antes de dlienagdo de operagdes
descontinuadas 403.897 344.579 -9.198 335.381
Ganhos / (perdas) na dlienagdo de
operagdes descontinuadas - - 14.755 14.755
Resultado liquido do exercicio 403.897 344.579 5.557 350.136
Afribuivel a:
Accionistas da EDP 374.651 312.783 5.557 318.340
Interesses minoritarios 30 29.246 31.796 - 31.796
Resultado liquido do exercicio 403.897 344.579 5.557 350.136
Resultado por acgéo (Basico e Diluido) - Euros 27 0,10 0,09 0,00 0.29
O TECNICO OFICIAL ADIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DE CONTASN.°17.713

Para ser lido com as notas anexas as demonstragées financeiras
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EDP - Energias de Portugal

Balanco Consolidado em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Notas 2006 2005

(Milhares de Euros)

Activo

Activos tangiveis 15 14.127.492 13.891.378
Activos intangiveis 16 1.583.947 1.462.003
Goodwill 16 2.135.754 2.046.824
Investimentos financeiros em associadas 18 364.731 351.302
Activos financeiros disponiveis para venda 19 622.033 566.446
Impostos diferidos activos 20 878.343 892.653
Clientes 22 128.681 121.992
Devedores e outros activos 23 364.710 374.601

Total de Activos Ndo Correntes 20.205.691 19.707.199
Inventarios 21 203.303 219.194
Clientes 22 1.556.927 1.463.505
Devedores e outros activos 23 1.059.317 1.435.785
Impostos a receber 24 422.602 346.175
Activos financeiros detidos para negociagdo 25 77.359 275.618
Caixa e equivadlentes de caixa 26 1.599.634 585.499

Total de Activos Correntes _ 4919.42 4325776

Total do Activo 25.124.833 24.032.975

Capitais Proprios

Capital 27 3.656.538 3.656.538
Accdes proprias 28 -6.720 -38.119
Prémios de emissdo de acgdes 27 501.992 501.992
Reservas e resultados acumulados 29 337.556 -368.113
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da EDP 374.651 1.071.102

Capitais Proprios afribuiveis aos accionistas da EDP 4.864.017 4.823.400
Interesses minoritarios 30 1.326.502 1.287.763

Total dos Capitais Proprios 6.190.519 6.111.163

Passivo

Empréstimos 32 10.045.692 8.600.721
Beneficios aos empregados 33 1.817.315 1.843.246
Provisdes para riscos e encargos 34 327732 269.249
Conta de hidraulicidade 31 13.356 169.967
Impostos diferidos passivos 20 356.275 369.722
Credores e outros passivos 35 163.747 137.745

Total de Passivos Ndo Correntes _12.824117 __11.390.650
Empréstimos 32 1.314.434 1.983.579
Credores e outros passivos 35 4.543.867 4.371.843
Impostos a pagar 36 251.896 175.740

Total dos Passivos Correntes 6.110.197 6.531.162

Total do Passivo _18.934.314 _17.921.812

Total dos Capitais Proprios e Passivo 25.124.833 24.032.975

Para ser lido com as notas anexas as demonstragées financeiras

55



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstracdo dos Resultados Individual
para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 2005

Notas 2006 2005

(Milhares de Euros)

Volume de negécios 5 364.841 13 382
Custos com aquisi¢do de electricidade 5 -173.281 -
Custo das matérias primas e consumiveis 5 -128.995 -

62.565 13.382

Qutros proveitos / (custos) de exploragdo

Qutros proveitos de exploragdo 6 6.985 1.060
Fornecimentos e servigos externos 7 -43.200 -53.807
Custos com o pessoal 8 -3.649 -3.222
Custos com beneficios aos empregados 8 -714 -336
Outros custos de exploragdo 9 -34.929 -27.600
-75.507 -83.905
-12.942 -70.523
Provisées 10 -10.743 -
Amortizacdes m -2.500 -2.544
Compensagdes de Amortizagdes m - -
-26.185 -73.067

Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros 12 -517 -23.979
Proveitos financeiros 13 476.753 457.661
Custos financeiros 13 -345.718 -322.072
Ganhos / [perdas) em associadas -44.225 -
Resultado antes de impostos 60.108 38.543
Impostos sobre lucros 14 -19.305 22.169
Resultado liquido do exercicio 40.803 60.712
Resultado por acgdo Basico e Diluido) - Euros 27 0,01 0,02
O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

DE CONTAS N.°17.713

Para ser lido com as notas anexas as demonstragées financeiras
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EDP - Energias de Portugal, S.A.

Balanco Individual em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Notas
Activo
Activos tangiveis 15
Activos intangiveis 16
Investimentos financeiros em filiais 17
Investimentos financeiros em associadas 18
Activos financeiros disponiveis para venda 19
Impostos diferidos activos 20
Devedores e outros activos 23
Total de Activos Néo Correntes
Clientes 22
Devedores e outros activos 23
Impostos a receber 24
Activos financeiros detidos para negociagdo 25
Caixa e equivalentes de caixa 26
Total de Activos Correntes
Total do Activo
Capitais Proprios
Capital 27
Accdes proprias 28
Prémios de emissdo de acgdes 27
Reservas e resultados acumulados 29
Resultado liquido do exercicio
Total dos Capitais Proprios
Passivo
Empréstimos 32
Beneficios aos empregados 33
ProvisGes para riscos e encargos 34
Conta de hidraulicidade 31
Credores e outros passivos 35
Total de Passivos Ndo Correntes
Empréstimos 32
Credores e outros passivos 35
Impostos a pagar 36

Total dos Passivos Correntes

Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

Para ser lido com as notas anexas as demonstragées financeiras
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2006 2005
(Milhares de Euros)

95.033 95.536
3.494 322
7.374.543 7.351.589
354.635 354.635
323.020 260.394
47.338 53.317
3.535.569 3.494.196
11.733.632 11.609.989
49.172 70.664
792.751 1.356.160
34.976 140.591
991 205.376
85.079 183.334
962.969 1.956.125
12.696.601 13.566.114
3.656.538 3.656.538
-6.720 -38.119
501.992 501.992
1.959.392 1.758.382
40.803 509.835
6.152.005 6.388.628
2.938.328 3.171.899
17.366 17.087
69.722 14.754
113.356 169.967
1.553 1.516
3.140.325 3.375.223
3.076.595 3.386.438
250.463 410.053
77.213 5.772
3.404.271 3.802.263
6.544.596 7.177.486
12.696.601 13.566.114




EDP - Energias de Portugal

Reconhecimento de ganhos e perdas consolidados em capitais proprios
30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Diferencas de cdmbio

Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)

Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)

Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda)

Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda)
Perdas actuariais

Efeito fiscal das perdas actuariais

Resultado liquido reconhecido
directamente em capitais proprios

Resultado do periodo

Total de ganhos e perdas
reconhecidos no periodo

2006 2005
Accionistas Interesses Accionistas Interesses
EDP Minoritarios EDP Minoritdrios
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000

-18.048 -9.867 113.027 72.013
689 8 -16.066 -
21 - 3.931 -
56.424 - -69.250 -978
-8.662 - 14.577 7
-32.483 - -24.689 -5.563
- - 7.486 316
-2.059 -9.859 29.016 65.959
374.651 29.246 1.071.102 40.859
372.592 19.387 1.100.118 106.818

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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EDP - Energias de Portugal

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados e Individual
para os exercicios findos em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamentos de rendas de concessdo

Qutros recebimentos / (pagamentos) relativos d actividade operacional

Fluxo gerado pelas operagdes

Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento

Fluxo das Acfividades Operacionais
Operagoes descontinuadas

Operagdes em continuagéo

Actividades de Investimento
Recebimentos:
Activos financeiros
Activos fixos tangiveis e intangiveis
Subsidios de investimento
Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagamentos:
Activos financeiros
Activos fixos tangiveis e intangiveis

Fluxo das Actividades de Investimento
Operagoes descontinuadas
Operagées em continuagdo
Actividades de Financiamento

Recebimentos/Pagamentos de empréstimos obtidos
Aumentos de capital e prémios de emissdo

Juros e custos similares

Dividendos pagos

Venda / (aquisi¢do) de acgdes proprias

Fluxo das Actividades de Financiamento

Operagoes descontinuadas

Operagées em continuagdo

Variagdo de caixa e seus equivalentes
Efeito das diferengas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (*)

(Valores expressos em milhares de Euros)

Grupo Individual
2006 2005 2006 2005
5.338.939 9.401.466 386.059 585.178
-3.886.384 -6.743.245 -390.284 -608.928
-360.663 -757.123 548 -6.366
-104.508 -206.323 - -
-163.276 219.499 -27.497 -144.692
824.108 1.914.274 -31.174 -174.808
-68.491 -261.458 - -136.066
755.617 1.652.816 -31.174 -310.874
- 4.330
755.617 1.648.486
781.946 519.399 224.564 167.449
8.086 26.075 6.636 24.931
34.523 79.330 - -
13.125 25.985 81.203 143.261
3.390 36.069 31.871 909.473
841.070 686.858 344.274 1.245.114
-165.890 -1.219.350 -4.000 -290.373
-590.318 -1.506.625 -6.294 -23.879
-756.208 -2.725.975 -10.294 -314.252
84.862 -2.039.117 333.980 930.862
- -795
84.862 -2.038.322
1.011.875 1.522.656 13.459 68.371
- 175.747 - -
-271.145 -433.328 -80.470 -181.298
-365.638 -335.968 -365.638 -335.968
31.398 -6.457 31.398 -6.457
406.490 922.650 -401.251 -455.352
- -4.756
406.490 927.406
1.246.969 536.349 -98.445 164.636
2124 34.037 190 996
267.358 -303.028 183.334 17.702
1.516.451 267.358 85.079 183.334

{*} Ver nota 26 s Demonstragdes Financeiras que detalha a composicdo da rubrica ‘Caixa e equivalentes de caixa’

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras



Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Constituicdo de reserva legal
Dividendos pagos
Compra e venda de acgdes proprias
Variagoes de interesses minoritarios
resultantes de reestrutura¢des societdrias
Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto
Reserva de justo valor (acfivos financeiros
disponiveis para vendal liquida de imposto
Reconhecimento de beneficios fiscais com
aumento capital
Perdas actuariais liquidas de imposto
Diferenga cambial de consolidacdo
Outras reservas de consolidagdo
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Constituicdo de reserva legal
Dividendos pagos

Compra e venda de acgdes proprias
Aumento capital - Enerpeixe
Prémios em acgoes

Variagoes de interesses minoritarios resultantes

de alterag¢do de método (Portgas e Bilbogas)
Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto
Reserva de justo valor (acfivos financeiros
disponiveis para vendal liquida de imposto
Perdas actuariais liquidas de imposto
Diferenga cambial de consolidacdo
Outras reservas de consolidagdo
Resultado do exercicio

Saldos em 30 de Junho de 2006

EDP - Energias de Portugal

Mapa de AlteragGes aos Capltais Préprios Consolidados

em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

(Valores expressos em milhares de Euros)

Capltal
Proprio
Total dos Reservas atribuivel
Capliais Capltal Prémios de Reserva eresultados  Diferengas Accoes acclonistas Inferesses
Préprios social emissdo legal acumulados camblals proprlas da EDP minorltarios
4.781.795 3.656.538 472.955 345.446 -406.355 936 -31.662 4.037.858 743.937
- - - 22.008 -22.008 - - - -
-335.968 - - - -335.968 - - -335.968 -
-6.457 - - - - - -6.457 -6.457 -
437.008 - - - - - - - 437.008
-12.135 - - - -12.135 - - -12.135 -
-55.480 - - - -54.673 - - -54.673 -807
29.037 - 29.037 - - - - 29.037 -
-22.450 - - - -17.203 - - -17.203 -5.247
185.040 - - - - 113.027 - 13.027 72.013
-1188 - - - -1188 - - -1.188 -
1111.961 - - - 1071102 - - 1071102 40.859
6.111.163 3.656.538 501.992 367.454 221.572 113.963 -38.119 4.823.400 1.287.763
- - - 25.492 -25.492 - - - -
-365.637 - - - -365.637 - - -365.637 -
31.399 - - - - - 31.399 31.399 -
15.329 - - - - - - - 15.329
1.787 - - - 1.787 - - 1.787 -
9.639 - - - - - - - 9.639
n7 - - - 709 - - 709 8
47.761 - - - 47761 - - 47.761 -
-32.483 - - - -32.483 - - -32.483 -
-27915 - - - - -18.048 - -18.048 -9.867
-5.138 - - - 478 - - 478 -5.616
403.897 - - - 374.651 - - 374.651 29.246
6.190.519 3.656.538 501.992 392.946 223.346 95.915 -6.720 4.864.017 1.326.502

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Mapa de Alteragées aos Capitais Proprios em base Individual

EDP - Energias de Portugal, S.A.

em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Saldos em 31 de Dezembro de 2004

Constitui¢do de reserva legal
Dividendos pagos
Compra e venda de acgoes proprias
Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto
Reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquida de imposto
Reconhecimento de beneficios fiscais aumento capital
Reserva de fusdo EDP Producdo
Resultado do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Constitui¢do de reserva legal
Dividendos pagos
Compra e venda de acgdes proprias
Prémios em acgdes
Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto
Reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquida de imposto
Resultado do exercicio

Saldos em 30 de Junho de 2006

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Reservas
Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados Accoes
Proprios social emissGo legal acumulados proprias
6.244.834 3.656.538 472.955 345.446 1.801.557 -31.662
- - - 22.008 -22.008 -
-335.968 - - - -335.968 -
-6.457 - - - - -6.457
-12.135 - - - -12.135 -
-65.983 - - - -65.983 -
29.037 - 29.037 - - -
25.465 - - - 25.465 -
509.835 - - - 509.835 -
6.388.628 3.656.538 501.992 367.454 1.900.763 -38.119
- - - 25.492 -25.492 -
-365.637 - - - -365.637 -
31.399 - - - - 31.399
1.787 - - - 1.787 -
688 - - - 688 -
54.337 - - - 54337 -
40.803 - - - 40.803 -
6.152.005 3.656.538 501.992 392.946 1.607.249 -6.720

Para ser lido com as notas anexas ds demonstracées financeiras
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

1. Actividade econdmica do Grupo EDP

A empresa-mde do Grupo, EDP - Energias de Portugal, S.A., (adiante designada por EDP, S.A)), foi constituida em 1976 na sequéncia da nacionalizagdo e
consequente fusdo das principais empresas do sector elécirico de Portugal Continental. A sua sede social & em Lisboa, na Praga Marqués de Pombal, 12, 6°. Em
1994, conforme definido pelos Decretos-Lei n°® 7/91 e 131/94, constituiu-se o Grupo EDP (adiante designado por Grupo EDP ou Grupo) apés a cisdo da EDP, S.A., de
que resultou um conjunto de empresas participadas a 100% pela propria EDP, S.A., directa ou indirectamente.

As actividades do Grupo estdo actualmente centradas nas dreas de produgdo, distribuicdo e comercializagdo de energia eléctrica, distribui¢do e comercializagdo
de gds e telecomunicagdes, mas abrangem também outras dreas complementares e relacionadas, como as de dgua, engenharia, ensaios laboratoriais,
formacgdo profissional e gestdo do patriménio imobilidrio.

O Grupo EDP opera essencialmente nos mercados Ibérico e Brasileiro, nos sectores da energia e telecomunicagdes.

Actividade no Sector Energético da Peninsula Ibérica

Em Portugal, o Sistema Eléctrico Nacional (SEN) assenta na coexisténcia de um Sistema Eléctrico de Servigo PUblico (SEP) e de um Sistema Eléctrico Independente
(SEI), sendo este Gltimo composto pelo Sistema Eléctrico Ndo Vinculado (SENV) e pelos Produtores em Regime Especial (PRE).

O SEP é constituido pela Rede Nacional de Transporte RNT), pelos Produtores Vinculados, pelos Distribuidores Vinculados e pelos Clientes Vinculados. A RNT,
concessionada & REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., compete assegurar o fransporte de energia eléctrica e a gestdo técnica global do SEP. Os Produtores
Vinculados enconfram-se ligados & RNT por contratos de longo prazo de fornecimento exclusivo (CAE's - Contratos de Aquisicdo de Energia). Os Distribuidores
Vinculados assumem a obrigatoriedade de fornecimento aos seus Clientes, segundo as tarifas e condi¢es fixadas, nos termos da lei, pela Entidade Reguladora
dos Servigos Energéticos (ERSE). Os Clientes Vinculados correspondem dos consumidores de energia eléctrica que ndo podem optar por um fornecedor do SENV
(actualmente os consumidores alimentados em baixa fensdo) ou que, podendo, optaram por adquirir a energia eléctrica ao respectivo distribuidor vinculado nas
condicdes determinadas pela ERSE.

O SENV é composto essencialmente pelos Produtores Ndo Vinculados e pelos Clientes NGo Vinculados, tendo estes Ultimos o direito de utilizar as redes do SEP
através de tarifas fixadas, nos termos da lei, pela ERSE. Os Produtores em Regime Especial operam na drea das energias renovaveis e da cogeragdo, efectuando
entregas de energia eléctrica s redes do SEP ao abrigo de legislagdo especifica. De acordo com a lei, compete & Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos
(ERSE) o exercicio da fungdo de regulagdo do sector, afravés da preparagdo, emissdo e aplicagdo de regulamentos, bem como a defini¢Go das tarifas respeitantes
quer & ufilizagdo das infra-estruturas quer ao fornecimento da energia eléctrica a clientes do SEP. O Grupo EDP, através das suas Empresas de Produgdo e
Distribuicdo de energia eléctrica, desempenha um papel fundamental em todo o SEN detendo uma posigdo relevante no seio do SEP e detendo também
empresas de producdo que actuam no SEl, quer ao nivel do SENV, quer ao nivel dos PRE.

Em Espanha, a Hidrocantdbrico & a empresa-mde de um Grupo empresarial que desenvolve actividades nos sectores eléctrico, gds e telecomunicagdes. No
sector eléctrico, desenvolve a sua actividade nas dreas da produgdo, transporte e distribuicdo, e comercializagdo de energia eléctrica. O parque produtor estd
assente, fundamentalmente, em Centrais Térmicas Classicas a carvdo, e em menor percentagem na hidroelectricidade e no nuclear. O transporte e distribui¢do
de electricidade & uma actividade regulada bem como o fornecimento de energia a clientes sujeitos & tarifa, contrariamente ao que sucede na actividade de
comercializagdo em que os pregos sdo estabelecidos liviemente pelo funcionamento do mercado.

Actividade no Sector Energético do Brasil
No Brasil, o Grupo EDP actua no sector eléctrico, nomeadamente na produgdo, distribuicdo e comercializagdo.

No sector da produgdo de energia elécirica, o Grupo EDP detém participagdes na Usina Hidroeléctrica (UHE) Lajeado (27,65%) e em parceria com o Grupo Rede do
Brasil, venceu em 2001 as licitagdes para a concessdo de construgdo e exploracdo das UHE de Peixe Angical e de Couto Magalhdes.

Na comercializagdo, para além da actividade exercida pelas empresas de distribuicdo, o Grupo EDP opera no mercado de “trading’ de energia eléctrica através
da Enertrade.

Actividade no Sector das Telecomunicacées

No sector das telecomunicagdes, o Grupo EDP detém 56,607% do capital social da ONI SGPS, sendo o restante capital detido pelo Banco Comercial Portugués,
Galp Energia e Brisa. O Grupo ONI actua nas telecomunicagdes fixas, presta servigos de voz e de dados, estando presente no mercado portugués, nos segmentos
empresarial e residencial.

Regime de Precos da Energia Eléctrica

De acordo com a lei, em Portugal compete & ERSE o exercicio da fungdo de regulagdo do sector, através da preparagdo, emissdo e aplicagdo de regulamentos,
bem como a defini¢do das tarifas respeitantes quer & utilizagdo das infra-estruturas quer ao fornecimento da energia eléctrica aos clientes do SEP. No Brasil estas
fungdes sdo igualmente assumidas por uma entidade reguladora - Agéncia Nacional de Energia Eléctrica (ANEEL). Em Espanha, os pregos da energia eléctrica sdo
fixados pelo Governo, ouvida ou sob proposta da entidade reguladora, a ‘Comission Nacional de Energia’.

Regime de Concessdo da DistribuicGo de Energia Eléctrica em Baixa Tensdo

De acordo com o estabelecido em legislacdo especifica (Decreto-Lei n°® 344-B/82), o direito de distribuir energia eléctrica em baixa tensdo em Portugal esta
atribuido aos municipios. No entanto, foi prevista a possibilidade desta actividade ser exercida pelo Grupo EDP, por concessdo, através da celebragdo do
respectivo confrato de concessdo, por periodos que vigoram de um modo geral pelo prazo de 20 anos, podendo ser revogados com aviso prévio de 2 anos. No
processo de cisdo ocorrido em 1994 esta possibilidade foi mantida em relagdo as quatro Empresas de Distribuicdo de Electricidade entdo criadas, posteriormente
objecto de fusdo no ano de 2000 na EDP Distribuigdo, S.A. Estas concessdes tém como contrapartida o pagamento de uma renda aos municipios concedentes.
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Bens de Dominio Pablico

Em Portugal, alguns imobilizados afectos @ Producdo e Distribui¢do de energia eléctrica no SEP estdo sujeitos ao regime de dominio publico. Estes imobilizados estdo
afectos & actividade do Grupo que os pode administrar livremente, nesse d@mbito, mas ndo dispor dos mesmos, no dominio do comércio juridico privado, enquanto se
mantiver a sua afectagdo. No Brasil, os imobilizados utilizados na distribui¢do e comercializagdo de energia eléctrica sdo vinculados a esses servigos, ndo podendo ser
retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa autorizagdo da entidade reguladora. A ANEEL j@ regulamentou a desvinculagdo
de bens das concessdes do Servigo PUblico de Energia Eléctrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens sem utilidade para a concesséo, quando
destinados & dlienagdo, determinando ainda que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancéria vinculada, para aplicagdo na concesséo.

2. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

Até 31de Dezembro de 2004, inclusivé, as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo EDP foram preparadas em conformidade com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Porfugal.

No @mbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢do para a legislagdo
Portuguesa através do Decrefo-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP (‘Grupo”) devem ser preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (‘IFRS”) a partir do exercicio de 2005. Nessa base, com efeito a 1 de Janeiro de 2005 estas demonstragdes
financeiras consolidadas s@o preparadas em conformidade com os IFRS, tal como adoptados na Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo /nfernational Accounting Standards Board ('IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo /nfernational Financial
Reporting Interpretation Comitee ('IFRIC"), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonsira¢des financeiras consolidadas do Grupo EDP agora apresentadas, reportam-se do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2006 e foram
preparadas de acordo com os IFRS em vigor tal como adoptados na Unido Europeia até 30 de Junho de 2006.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais préximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do
custo histérico, com excepgdo dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente activos fixos tangiveis, instrumentos financeiros derivados, activos
financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para venda e activos e passivos cobertos, na sua componente que estd a ser objecto de
cobertura.

A preparagdo de demonsiracdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue julgamentos e estimativas e ufilize pressupostos que afectam a
aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Altleragdes em tais pressupostos ou diferencas destes face & realidade
poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, ou onde s&o utilizados
pressupostos e estimativas significativos na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, encontram-se analisadas na Nota 3 &s demonstracdes
financeiras (Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparagdo das demonstracdes financeiras).

b) Principios de consolidagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e resultados da EDP, S.A. e das suas subsididrias ("Grupo” ou “Grupo
EDP”), e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participagdes financeiras em empresas associadas. As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma
consistente por todas as empresas do Grupo.

Subsidiarias

Sdo classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Controlo normalmente & presumido quando o Grupo detém o poder de
exercer a maioria dos direitos de voto. Poderd ainda exisfir controlo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios seja
inferior a 50%. As empresas subsidiarias sdo consolidadas infegralmente, desde o momento em que o Grupo assume o controlo, sobre as suas actividades, até ao
momento em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria excedem o interesse minoritario no capital proprio dessa subsididria, tal excesso é atribuivel ao Grupo e registado
na demonstragdo de resultados na medida em que for incorrido. Subsequentes lucros obtidos por tal subsididria sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as
perdas previamente absorvidas sejam recuperadas.

Associadas

Sdo classificadas como associadas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e
operacionais, embora ndo defenha o seu controlo. Normalmente € presumido que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de
20% dos direitos de voto da associada. No entanto, mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, o Grupo podera exercer influéncia significativa através da
partficipagdo na gestdo da associada ou na composicéo dos Conselhos de Administragdo com poderes executivos. Os investimentos em associadas s@o consolidados
pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento em que o Grupo adquire a influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede o valor contabilistico da participagdo e de quaisquer
outros interesses de médio e longo prazo nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é inferrompido, excepto se o Grupo tiver a obrigagdo legal ou
construtiva de reconhecer essas perdas ou fiver realizado pagamentos em nome da associada.

Entidades conjuntamente coniroladas

Uma entidade conjuntamente controlada & um empreendimento conjunto em que cada empreendedor tenha um interesse e que afravés de um acordo contrafual entre

os empreendedores se estabelece o confrolo conjunto sobre a actividade econdmica da entidade. Os interesses em entidades conjuntamente confroladas sdo
consolidados proporcionalmente.
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Contabilizagdo, em base individual, das participagdes financeiras em subsididrias e associadas

Em base individual, os investimentos em entidades subsidi@rias e associadas que ndo estejam classificados como detidos para venda ou incluidos num grupo para
adlienagdo que esteja classificado como detido para venda séo reconhecidos ao custo de aquisicdo e sdo sujeitos a testes de imparidade periddicos.

Gooadwill

O Grupo regista as aquisi¢des de empresas subsididrias e associadas ocorridas apés 1de Janeiro de 2004 pelo método da compra. O custo de aquisi¢do equivale ao
justo valor determinado & data da compra, dos activos, instrumentos de capital cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente
afribuiveis & aquisi¢do.

O gooadwill resultante da aquisicdo de participagdes em empresas subsididrias e associadas, é definido como a diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor
proporcional da situagdo patrimonial adquirida.

O gooawil| positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e ndo € amortizado, de acordo com o IFRS 3 — Conceniragdes de Actividades Empresariais. O goodwiill
negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo em que a aquisi¢cdo ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no activo é revisto anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas de
imparidade determinadas s@o reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

Transposicéo de demonstragdes financelras em moeda esfrangeira

As demonstragdes financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do Grupo sdo preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da economia
onde essas subsididrias e associadas operam. As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo s@o preparadas em euros, que &€ a moeda funcional do Grupo
EDP.

As demonstragdes financeiras das empresas do Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo transpostas para euros de acordo com os seguinfes critérios:

(i) Os activos e passivos s@o convertidos & taxa de cdmbio da data do balango;

i) Os proveitos e custos sdo convertidos com base na aplicagdo de taxas de cdmbio aproximadas das taxas reais nas datas das fransacgdes;

{iii) As diferencas cambiais sdo registadas em capitais proprios. Na data de alienagdo da empresa, estas diferencas sdo reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da alienagéo.

Saldos e fransacgdes eliminadas na consolidagGo

Saldos e fransacgdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas resultantes de operagdes entre companhias do grupo, séo
eliminados no processo de consolidacdo, excepto nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas
contas consolidadas.

Ganhos ndo redlizados resultantes de transacgdes com enfidades associadas s@o eliminados na proporgcdo da participagdo do Grupo nas mesmas. Perdas néo
redlizadas séo também eliminadas, mas apenas nas situagdes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

) Transacgdes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo converfidas & taxa de cdmbio em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda
esfrangeira s@o converfidos para euros @ taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes desta convers@o s@o reconhecidas em
resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos & taxa de c@mbio & data da transacgdo. Activos e
passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos @ taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi
determinado.

d) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados s@o reconhecidos na data da sua negociagdo (‘trade date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos
financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados directamente em resultados do periodo,
excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura, em resultados do periodo, depende
da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, ou na sua auséncia & determinado por entidades
externas tendo por base técnicas de valorizagdo, incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa (“discounted cash flows”) e modelos de avaliagcdo de opgdes,
conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura
A contabilidade de cobertura é utilizada sempre que exista uma relagdo entre o elemento coberto e o instrumento de cobertura, que verifique as seguintes condicdes:

(i) A data de inicio da relacéo de cobertura a mesma encontra-se identificada e formalmente documentada, incluindo a identificacéo do item coberto, do instrumento de
cobertura e a avaliagdo da efectividade prospectiva da cobertura;

(i) Existe a expectativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efectiva, &@ data de inicio da transac¢do (prospectivamente) e ao longo da vida da operagdo
(retrospectivamente);

{iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade & data de inicio da transacgdo e ao longo da vida da operagdo;

(iv) Para operagdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provéveis de virem a ocorrer.
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Cobertura de justo valor (‘Fair value hedge’]

Numa operacdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (‘fair value hedge”), o valor de balango desse activo ou passivo, determinado com base na
respectiva politica contabilistica, & djustado por forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de
cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de
negociagdo e a contabilidade de cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o
ajustamento de revalorizagdo € amortizado até & sua maturidade pelo método da taxa efectiva, caso seja um instrumento de rendimento variavel, o ajustamento de
revalorizagdo permanece em balango até que o activo ou passivo seja alienado.

Cobertura de fluxos de caixa (‘Cash flow hedge]

Numa operagdo de cobertura da exposicdo & variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade (‘cash flow hedge”), a parte efectiva das variagdes de
justo valor do derivado de cobertura séo reconhecidas em reservas de justo valor, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o respectivo item coberto
afecta resultados. A parte inefectiva da cobertura é registada em resultados do periodo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagées
de justo valor do derivado acumuladas em reservas sdo reconhecidas em resultados quando a operagdo coberta também afectar resultados. No caso de a cobertura
estar associada a uma operagdo futura, se for previsivel que a operagdo futura coberta ndo se efectuard, os montantes registados em reservas de justo valor séo
imediatamente reconhecidos em resultados do periodo.

e) Outros aclivos financeiros

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisi¢do considerando a infen¢do que lhes estd subjacente, de acordo com as seguintes
categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resulfados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros defidos para negociagdo adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo, e (i) os activos
financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda s@o activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem intengdo de manter por tempo indeterminado, ou (i) sdo
designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial.

Reconhecimento inicial, mensuracgGo e desreconhecimento

Aquisicdes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, e (i) activos financeiros disponiveis para venda, sGo reconhecidos na data da
negociacdo (‘trade date”), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar os activos.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgdo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor
afravés de resultados, caso em que estes custos de transacgdo s@o directamente reconhecidos em resultados.

Os activos financeiros s@o desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento dos seus fluxos de caixa, (i) o Grupo tenha transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua deten¢do ou (jii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os riscos e beneficios
associados & sua detengdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragdo subsequente

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor com reconhecimento em resultados s&o valorizados do justo valor, sendo as suas variagdes
reconhecidas em resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas variagdes reconhecidas em reservas de justo
valor, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas de justo valor é transferido para resultados. As variagdes cambiais associadas a estes activos s@o igualmente reconhecidas em reservas, no
caso de acgdes, e em resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados @ taxa de juro efectiva, bem como os dividendos s@o reconhecidos na
demonstragdo dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados &€ o seu preco de compra corrente ("bid-price”). Na auséncia de cotagdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliagdo, tais como a utilizagdo de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado, técnicas de fluxos de caixa
descontados, e (i) pressupostos de avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Os activos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor séo registados ao custo de aquisi¢éo.

Transferéncias entre categorias

De acordo com as exigéncias do IAS 39, o Grupo ndo procede & fransferéncia de instrumentos financeiros de e para a categoria de activos financeiros ao justo valor
através dos resultados.

Imparidade

0 Grupo avdlia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, apresenta sinais de imparidade. Para os activos
financeiros que apresentam sinais de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de
resultados.
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Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os fitulos cotados, uma desvalorizagdo continuada ou uma redugdo de valor significativo na
sua cotagdo, e (i) para fitulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou
grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas de justo valor, correspondente @
diferenca entre o custo de aquisi¢do e o justo valor actual, deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida em resultados, é fransferida
para resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida
& revertida por contrapartida de resultados do exercicio até & reposi¢do do custo de aquisigdo, se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido
apos o reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a instrumentos de capital a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas de justo valor.

f) Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagéo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal. Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transacgdo incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.

g) Instrumentos de capital

Um instrumento & classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagéo contratual da sua liquidagdo ser efecluada mediante a enfrega de
dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade apds a deduc¢do de
todos os seus passivos.

Custos directamente atribuiveis @ emiss@o de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugéo ao valor da emissdo.
Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de fransacgdo.

As distribui¢des efectuadas por conta de instrumentos de capital séo deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgdes preferenciais emitidas pelo Grupo sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo contiverem uma obrigagdo de reembolso e os dividendos so forem
pagos se e quando declarados pelo Grupo. As acgdes preferenciais emitidas por subsididrias, classificadas como instrumento de capital e detidas por terceiros sdo
registadas como interesses minoritarios.

h) Activos tangiveis

Os activos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Conforme referido na
Nota 2 a), na data da transi¢do para os IFRS, o Grupo decidiu considerar como custo o valor reavaliado dos seus activos tangiveis, conforme determinado de acordo com
as anteriores politicas contabilisticas, o qual era semelhante ao custo depreciado mensurado de acordo com os IFRS ajustado por forma a reflectir as alteragdes no
indice geral de pregos. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis & aquisi¢do dos bens.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos como activos tangiveis apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros
para o Grupo. Todas as despesas com manutencdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos
de vida Uil esperada dos bens:

NOmero de
anos
Edificios e outras construgdes 8a50
Equipamento basico:
Producdo Hidroeléctrica 32060
Produgdo Termoeléctrica 25a30
Produgdo Renovaveis 15020
Distribui¢do de electricidade 10030
Outro equipamento bdsico 5a10
Equipamento de transporte 4a25
Equipamento adminisirativo e utensilios 4a10
Outros activos fixos tangiveis 10025

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda
por imparidade sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor recuperdvel. As perdas por imparidade séo reconhecidas em resultados do periodo.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado enire o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos
fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida ofil.

Aclivos tangiveis afectos s concessées da EDP DistribuigGo
Nos termos do Decreto-Lei n° 344-B/82, a concessdo da distribui¢do de energia eléctrica em baixa tensdo ndo envolve a alienagdo dos patriménios dos Municipios
concedentes, os quais se conservardo na propriedade formal destes, sem prejuizo da sua afectagdo @ exploracdo pelo Grupo. Em conformidade com o precedente, os

imobilizados afectos @ concess@o s@o evidenciados como activos tangiveis, com contrapartida no passivo a médio e longo prazo na rubrica de Credores e outros
passivos (Conta de Regularizagdo do DL 344-B/82).
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Os activos tangiveis afectos as concessdes estdo registados ao custo deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. A amortizagdo
destes activos é calculada na mesma base e com as mesmas taxas de amortizagdo utilizadas para os activos tangiveis propriedade do Grupo, utilizando o método das
quotas constantes. O custo desta amortizagdo é compensado na rubrica de amortizagdes, Nota 11, pela reducdo, em igual montante, da responsabilidade para com os
Municipios registada no passivo.

A manutencdo e a reparacdo destes activos tangiveis sdo responsabilidade do Grupo durante o periodo de vigéncia do contrato de concessdo. Os custos de
manutengdo e reparagdo sdo registados em resultados no periodo em que s@o incorridos, em conformidade com o principio da especializagdo do exercicio.

i) Activos intangiveis
Agquisicdo e desenvolvimento de Software

Os custos incorridos com a aquisi¢do de software s@o capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdrias @ sua implementagdo.
Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Gtil esperada destes activos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de software efectuados pelo Grupo, sobre os quais seja expectavel que venham a gerar beneficios
econdmicos futuros para além de um exercicio, s@o reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados
directamente afectos aos projectos.

Os custos com desenvolvimento de software informético, reconhecidos como activos sdo amortizados de forma linear ao longo da respectiva vida 0fil esperada.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos s@o reconhecidos como custos quando incorridos.

Direifos de concessdo na diistribuigdo de electricidade no Brasil

Os direitos de concessdo na distribuicdo de electricidade no Brasil, nomeadamente os relativos aos investimentos na Bandeirante, Escelsa e Enersul, s@o registados
como activos incorpdreos e amortizados pelo método das quotas constantes pelo periodo de vida Gtil da concessdo, ndo excedendo os 30 anos.

Direffos de operagdes e licenciamento edlico

Os direitos de operagdes e licenciamento edlico em Espanha, nomeadamente os relativos aos investimentos na Nuon Espanha, adquiridos em Dezembro de 2005,
foram registados como activos incorpdreos e sdo amortizados pelo periodo da concessdo, ndo excedendo 20 anos.

QOutros activos infangiveis

Os restantes activos intangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. As amortizagdes dos
outros activos intangiveis sdo calculadas com base no método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida fil:

NOmero de
anos
Propriedade industrial e outros direitos 6
Direitos de utilizagdo (telecomunicagoes) 10

j) Locagées

O Grupo classifica as operacdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em funcdo da sua substéncia e ndo da sua forma legal cumprindo os
critérios definidos no IAS 17 Locagdes. Sdo classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes @ propriedade de um activo sdo
transferidas para o locatdrio. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locagdes operacionais
Os pagamentos efectuados pelo Grupo @ luz dos contratos de locagdo operacional s@o registados em custos nos periodos a que dizem respeito.
Locagdes financeiras
Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisi¢do da propriedade locada, que é equivalente ao
valor actual das rendas de locagdo vincendas. As rendas s@o constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (i) pela amortizag&o financeira do
capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros séo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro
periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

K) Propriedades de investimento
O Grupo dlassifica como propriedades de investimento os imdveis defidos com o objectivo de valorizagdo do capital ou obten¢do de rendas ou ambas.
Uma propriedade de investimento & mensurada inicialmente pelo seu custo, incluindo os custos de transac¢Go que lhe sejam directamente atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial as propriedades de investimento sGo mensuradas ao custo menos as amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas, de acordo com o

modelo do custo conforme definido pelo IAS 16.

Os custos subsequentes com as propriedades de investimentos s6 serdo reconhecidos se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros acrescidos
face aos considerados no reconhecimento inicial.

1) Inventdrios
Os inventdrios sdo valorizados ao menor entre o seu valor de custo de aquisi¢do e o valor realizavel liquido. O custo dos inventdrios deve incluir todos os custos de
compra, custos de conversdo e outros custos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua condigdo actual. O valor realizével liquido € o prego de venda

estimado no decurso normal da actividade deduzido dos respectivos custos de venda.

As saidas de armazém (consumos) sdo valorizados ao custo médio ponderado.
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m) Contas a receber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas ao custo amortizado deduzido das perdas por imparidade
que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo das perdas estimadas, associadas aos créditos de cobranga duvidosa na data do balango. As perdas
por imparidade identificadas s@o registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifigue uma redugéo do
montante da perda estimada, num periodo posterior.

n) Beneficios aos empregados
Pensdes

Algumas empresas do Grupo EDP, atribuem beneficios pds-reforma aos seus colaboradores sobre a forma de planos de beneficios definidos e planos de contribuicdo
definida, nomeadamente, planos de pensdes que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada.

Planos de beneficios definidos

Em Portugal, o plano de beneficios definido é financiado através de um Fundo de pensdes fechado complementado por provisdo especifica. Neste fundo encontram-se
incluidas as responsabilidades com complementos de reforma, bem como as responsabilidades relativas a reformas antecipadas.

No Brasil, a Bandeirante dispée de dois planos de beneficios definidos geridos pela fundagdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com patriménios
proprios e segregados dos patrimdnios dos patrocinadores. A Escelsa e a Enersul, dispdem de um plano de beneficios definido que garante um complemento de
pensdes de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A Escelsa dispde ainda de um plano especial complementar de pensées de reforma de ex-combatentes.

Este planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de determinagéo do valor da pensdo que
um empregado receberd durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servigo e retribuigdo.

De acordo com o IFRS 1, o Grupo optou, ha data da transi¢do de 1 de Janeiro de 2004, por reconhecer por contrapartida de reservas a totalidade das perdas actuariais
diferidas existentes a essa data.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma séo calculadas anualmente, na data de fecho de contas, por peritos, individualmente para cada plano, com
base no Método da Unidade de Crédito Projectada. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas a obrigagdes
de empresas de “rating” elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante @ data do termo das obrigagdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais deferminados anualmente, resultantes (i) das diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores
efectivamente verificados e (i) das alteracdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos em reservas, de acordo com o método alternativo que é permitido pelo I1AS
19, revisto em 16 de Dezembro de 2004.

O aumento de custos com servicos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas anfes do empregado atingir a idade da reforma) & reconhecido em
resultados quando incorrido.

Anualmente, o Grupo reconhece como um custo, ha sua demonstragdo de resultados, um valor total liquido que inclui (i) o custo do servigo corrente, (i) o custo dos juros,
{iii) o rendimento esperado dos activos do fundo, e (iv) o efeito das reformas antecipadas.

Planos de contribuicdo definida

Em Portugal, Espanha e no Brasil, as empresas EDP Estudos e Consultoria, Hidrocantdbrico, Bandeirante, Escelsa e Enersul, dispéem de planos de beneficios sociais
complementares aos concedidos pelos sistemas de previdéncia social do tipo contribui¢do definida, efectuando deste modo em cada ano uma contribui¢do para estes
planos calculada de acordo com as regras estabelecidas em cada plano.

Outros beneficios
Planos de cuidados médicos

Em Portugal e no Brasil (Escelsa) algumas empresas do Grupo EDP concedem beneficios relativos a cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma
antecipada, através de mecanismos complementares aos dos sistemas de seguranga social. Estes planos de cuidados médicos séo classificados como de beneficios
definidos sendo as responsabilidades cobertas por provisdes que cobrem as obrigagdes assumidas. A mensuragdo e reconhecimento das responsabilidades com os
planos de cuidados médicos sdo idénticos ao referido anteriormente para os planos de pensées de beneficio definido.

Remuneragdes variavels aos empregados

De acordo com as disposi¢des estatutdrias de algumas sociedades do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam anualmente em Assembleia-Geral a
remuneracdo variavel a ser distribuida aos membros dos 6rgdos de Administracdo e demais colaboradores (bonus), de acordo com proposta do Conselho de
Administracdo. As remuneragdes varidveis sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

o) ProvisGes

Sdo reconhecidas provisdes quando: (i) o Grupo fem uma obrigacdo presente, legal ou construtiva, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i) exista
uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagdo.

p) Reconhecimento de custos e proveitos
Os custos e proveitos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da

especializagdo dos exercicios. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de Outros
activos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

68



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

O rédito compreende os montantes facturados na venda de produtos ou prestagdes de servicos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abates e descontos
depois da eliminagdo das vendas intragrupo. A facturag@o de vendas de electricidade é efectuada numa base mensal. As facturas mensdais de electricidade sdo
baseadas em contagens reais de consumo ou em consumos estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor. Em Portugal as tarifas de energia
eléctricas do SEP sdo fixadas pela ERSE.

Os proveitos respeitantes a energia a facturar, por consumos ocorridos e ndo lidos até & data de balanco, séo acrescidos com base na média dos Ultimos consumos.

As receitas dos servigos de telecomunicagdes sdo reconhecidas no periodo em que ocorrem. A facturagdo destes servigos é efectuada numa base mensal. Os valores
ndo facturados, desde o Oltimo ciclo de facturagdo até ao final do més, sdo registados por estimativa com base no trafego realmente ocorrido. As diferengas entre estes
valores estimados e os redais, que normalmente n&o sdo significativas, sdo registadas nos periodos subsequentes.

q) Resultados financeiros

Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos, juros recebidos de aplicagdes, dividendos recebidos, ganhos e perdas de diferengas de cdmbio,
ganhos e perdas relativos a instrumentos financeiros e variagdes de justo valor dos riscos cobertos.

Os juros recebidos s@o reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios, considerando o método da taxa de juro efectiva. Os dividendos a
receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao recebimento dos dividendos. Os juros relativos a leasings financeiros sd@o reconhecidos
considerando o método da taxa de juro efectiva.

1) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando
estdo relacionados com items que sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de activos disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo
posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Ihes deram origem.

Os impostos correntes s@o 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa
de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdiggo.

Os impostos diferidos s@o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos
activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango em cada jurisdigdo e que se espera
virem a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sd@o reconhecidos para todas as diferencas tempordrias tributaveis com excepgéo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das
diferencas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas relacionadas com
investimentos em subsidiarias na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos apenas na medida em
que seja expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferencas tempordrias dedutiveis.

s) Resultados por ac¢do

Os resultados por acgdo basicos sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos accionistas da empresa mde pelo nUmero médio ponderado de ac¢des ordindrias em
circulagdo durante o exercicio, excluindo o nUmero médio de acgdes proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por acgdo diluidos, o nUmero médio ponderado de acgdes ordindrias em circulagdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as
potenciais acgdes ordindrias diluidoras, como as resultantes de divida convertivel e de opgdes sobre acgdes proprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da dilui¢do
traduz-se numa redugdo nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os instrumentos convertiveis s@o convertidos ou de que as opgdes concedidas sdo
exercidas.

1) Programa de remuneragGo com acgdes

O programa de remuneracdo com opgdes sobre acgdes (“stock options”) permite aos colaboradores do Grupo adquirir acgdes da EDP, S.A. O prego de exercicio das
opgdes é igual ao preco de mercado das acgdes na data de concessdo pelo que na referida data ndo é reconhecido qualquer custo ou obrigagdo.

O justo valor das opg¢des atribuidas, determinado na data de concessdo (“grant date”), & reconhecido em resultados, por contrapartida de capitais proprios, durante o
periodo do direito de subscricdo (“vesting period”), tendo por base o seu valor de mercado calculado na data de atribuigdo.

Caso a op¢do venha a ser exercida, o Grupo efectuard a aquisi¢do das acgdes no mercado para proceder & sua atribui¢do aos colaboradores.
v) Activos ndo correntes defidos para venda e operagées descontinuadas

Activos ndo correntes ou grupos para alienagdo (grupo de activos a alienar em conjunto numa s transaccdo, e de passivos directamente associados que incluem pelo
menos um activo ndo corrente) sgo classificados como detidos para venda quando o seu valor de balango for recuperado principalmente através de uma transacgdo de
venda, os activos ou grupos para alienagdo estiverem disponiveis para venda imediata e a venda for altamente provavel.

O Grupo dassifica também como activos ndo correntes detidos para venda aqueles activos n&o correntes ou grupos para alienagdo adquiridos exclusivamente com o
objectivo da sua venda subsequente, que se encontram disponiveis para venda imediata e cuja venda é altamente provavel.

Imediatamente antes da classificacdo inicial do actfivo (ou grupo para alienagdo) como detido para venda, a mensuragdo dos activos néo correntes (ou de fodos os
activos e passivos do grupo) é efectuada de acordo com os IFRS aplicéveis. Subsequentemente, estes activos ou grupos para alienagdo séo novamente mensurados ao

menor valor entre o valor de reconhecimento inicial e o justo valor deduzido dos custos de venda.

v) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras insfituigdes de crédito.
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w) Reporte por segmentos
Um segmento de negdcio é um conjunto de activos e operagdes que estdo sujeitos a riscos e proveitos especificos diferentes de outros segmentos de negocio.

Um segmento geogrdfico &€ um conjunto de activos e operagdes localizados num ambiente econdmico especifico que estd sujeito a riscos e proveitos que sdo diferentes
de outros segmentos que operam em outros ambientes econdmicos.

x) Desvios tarifrios

Nas actividades reguladas, o regulador estabelece critérios de alocagdo de ganhos ou perdas a anos futuros, através de ajustamento tarifario aplicdvel a anos futuros.
No @mbito dos IFRS ndo s@o registados activos ou passivos regulatérios nas demonstragdes financeiras. Os referidos valores s@o registados como proveitos ou custos,
nos anos em que a variagdo tarifaria é efectivamente repercutida nos clientes.

3. Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstragées financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo efectue julgamentos e faca estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicag@o dos principios contabilisticos pelo Grupo s@o discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados pelo Grupo e a sua divulgagdo. Uma descri¢do alargada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na Nota 2 as demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administragdo considera que as escolhas efectuadas sd@o apropriadas e
que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos
materialmente relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida s@o apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das demonstragdes
financeiras e néo tém intengdo de sugerir que outras alternativas ou estimativas sdo mais apropriadas.

Imparidade dos adlivos financeiros disponiveis para venda

O Grupo defermina que existe imparidade nos seus activos disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagéo confinuada ou de valor significativo no seu justo
valor.

A determinacdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o Grupo avdlia entre outros factores, a
voldtiidade normal dos precos das acgdes. Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a
utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias dlternativas e a ufilizag@o de diferentes pressupostos e estimativas, poderdo resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o
consequente impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor & baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacdo é determinado com base na utilizagdo de pregos de transacgdes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condigdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de voldtilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Desvios tarifrios

A administragdo estima a recuperagdo dos desvios regulatérios com base no aumento futuro das tarifas que é determinado anualmente pelo regulador. De acordo com
os IFRS, os referidos valores s@o registados como proveitos ou custos, nos anos em que a variagdo tarifaria & efectivamente repercutida nos clientes. Consequentemente,
as alteragdes das estimativas de crescimento tarifario terdo um impacto nos proveitos futuros e nos resultados futuros do Grupo.

Imparidade dos acfivos de longo prazo

O imobilizado corpéreo e incorpdreo é revisto para efeitos de imparidade quando existem factos ou circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo é
recuperdvel.

O Gooawill é revisto para efeitos de imparidade no final de um ano apds a data de aquisi¢do, e posteriormente, se existem factos ou circunsténcias que indicam que o
seu valor liquido n&o é recuperdvel. A andlise de imparidade tem em consideragdo os aspectos regulamentares e contratuais da nossa actividade.

Considerando, as incertezas quanto ao valor de recuperacdo do valor liquido dos activos corpéreos e incorpdreos pelo facto de se basear na melhor informagéo
disponivel & data, as alteragdes dos pressupostos poderdo resultar em impactos na determinagdo do nivel de imparidade e consequentemente nos resultados do
Grupo.

Cobrancgas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranga duvidosa séo baseadas na avaliagéo efectuada pela Administragdo da probabilidade de recuperagéo dos
saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulagd@o de dividas, e outros factores. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a
esfimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura econdmica, das
tendéncias sectoriais, da deterioragdo da situagdo credificia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo estd sujeito a diversas
esfimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a determinacdo de diferentes niveis de imparidade e consequentemente diferenfes
impactos em resultados.
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Reconhecimentos de proveitos/rédito

Os proveitos das vendas de electricidade s@o reconhecidos quando as facturas mensais sdo emitidas, baseadas em contagens reais de consumo ou em consumos
estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor.

Consequentemente, a ufilizagdo de diferentes estimativas poderd resultar num nivel diferente de proveitos e consequentemente impactos nos resultados do Grupo.
Impostos sobre os lucros

O Grupo enconira-se sujeito ao pagamento de impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des. A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer
determinadas interpretagdes e estimativas.

Existem diversas transacgdes e cdlculos para os quais a determinagdo do valor final de imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal de negécios. Outras
interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais 18m a atribuic@o de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela EDP, S.A., e pelas suas subsididrias, durante um periodo de quatro ou
seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportdveis. Desta forma, & possivel que haja correcgdes @ matéria colectdvel, resultantes principalmente de diferengas na
interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, & convicgdo dos Conselhos de Administragdo da EDP, S.A. e das suas subsidi@rias, de que ndo haverd correcgdes
significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

A,
)

Pensdes e outros beneficios a empi

A determinagdo das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizagdo de pressupostos e estimativas, incluindo a utilizagGo de projecgdes actuariais,
rentabilidade estimada dos investimentos e outros factores que podem fer impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensées e nos planos de
cuidados médicos. Alteragdes a estes pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

. Politicas de gestdo do risco financeiro
Gestdo do risco financeiro

As actividades do Grupo EDP expdem-no a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alteragdes em precos de mercado, taxas de cadmbio e taxas de
juro. A exposi¢@o do Grupo a riscos financeiros reside essencialmente na sua carteira de divida, resultando em riscos de taxa de juro, de cdmbio e de incumprimento da
contraparte de cada operacdo. A imprevisibilidade dos mercados financeiros € analisada confinuamente em consond@ncia com a politica de gestdo de riscos do Grupo.
De forma a minimizar potenciais efeitos adversos na sua performance financeira, sdo utilizados instrumentos derivados para cobertura do risco de taxa de juro e/ou de
cambio.

A gestdo de riscos financeiros da EDP, S.A., EDP Finance, B.V. e de outras enfidades do Grupo, é efectuada centralmente pelo Gabinete Financeiro da EDP, S.A., de
acordo com as politicas aprovadas pelo Conselho de Administracdo. O Gabinete Financeiro identifica, avalia e propde & aprovagdo do Conselho de Administragdo
mecanismos de cobertura apropriados a cada exposicdo. O Conselho de Administragdo tem a responsabilidade de definir principios gerais de gestdo de riscos, bem
como limites de exposigdo.

Todas as operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivados carecem de aprovagdo prévia do Conselho de Administracéo, que define os pardmetros de
cada operacdo e aprova os documentos formais descritivos dos objectivos das mesmas.

Gestdo do risco de taxa de cambio

O Grupo opera internacionalmente encontrando-se exposto a risco cambial em varias moedas, nomeadamente: Délar Americano (USD) e Real Brasileiro (BRL).
Actualmente, a exposic¢do ao risco de flutuagdio cambial USD/EUR resulta da consolidagdo das empresas brasileiras que tém divida emitida em USD. A divida contraida
pela EDP, S.A., encontra-se, integralmente, denominada em Euros. As emissdes de obrigacdes emitidas pela EDP Finance, B.V., ao abrigo do programa “Medium Term
Notes” em JPY e GBP foram, & data da emissdo, cobertas no que respeita ao risco cambial e de taxa de juro.

O Gabinete Financeiro da EDP, S.A., é responsavel pelo acompanhamento da evolugdo cambial das moedas referidas, procurando mitigar o impacto da flutuagdo
cambial nos encargos financeiros das empresas do Grupo e, consequentemente, nos resultados consolidados, recorrendo @ redlizagéo de operagdes com instrumentos
financeiros derivados cambiais e/ou outras estruturas de cobertura.

As subsididrias brasileiras expostas & flutuagdo cambial USD/BRL, afravés do endividamento em délares americanos, utilizam contratos a prazo de cambio e “swaps” de
moeda como instrumentos de cobertura deste risco. Adicionalmente, os investimentos nas subsididrias brasileiras, cujos activos liquidos estdo expostos ao risco de
convers@o cambial, sGo acompanhados pela andlise da evolugdo do cdmbio BRL/EUR. Dada a natureza de longo prazo definida para os investimentos nas subsididrias
brasileiras, o Grupo decidiu ndo utilizar instrumentos financeiros para cobertura do risco cambial associado ao valor dos investimentos nestas subsididrias.

A politica seguida pelo Grupo EDP consiste em efectuar operagdes com derivados apenas com o fim de cobertura de risco e com caracteristicas semelhantes as do
passivo coberto. As operagdes sdo reavaliadas e acompanhadas durante a sua vida Ofil e, periodicamente, é avaliada a sua eficacia na prossecucédo do objectivo de
controlo e cobertura de risco que lhe deu origem.

Gestdo do risco de taxa de juro

Os fluxos de caixa operacionais e financeiros do grupo sdo substancialmente independentes da flutuagdo dos mercados de taxa de juro. O Grupo ndo possui activos de
volume substancial que rendam juros.

A politica de gestdo de risco de taxa de juro fem como obijectivo a redugéo dos encargos financeiros e a redugdo da exposicdo dos “cashflows” da divida s flutuagdes
do mercado através da contratagdo de instrumentos financeiros derivados (‘swaps” e estruturas de “collars”) para fixagdo das taxas de juro do endividamento.

No contexto dos financiamentos a taxa varidvel, o Grupo recorre & contratagdo de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro para cobertura de fluxos de caixa
associados a pagamentos futuros de juros, que tém o efeito de converter os empréstimos de taxa de juro varivel em empréstimos de taxa de juro fixa. As dividas de
longo prazo contraidas a taxas fixas sdo, sempre que se justifique, convertidas para taxas variéveis afravés de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, com o
intuito de reduzir os encargos financeiros e de os ajustar ds condi¢des do mercado. A estas operagdes s@o, sempre que necessario, adicionadas operagdes
esfruturadas de “collars”, de modo a mitigar a exposi¢do dos fluxos de caixa da divida &s flutuagdes das taxas de mercado.
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Todas as operagdes sdo redlizadas sobre passivos existentes na carteira de divida do Grupo e configuram, na sua maioria, coberturas perfeitas, através da efectividade
das variagdes de “fair value” do investimento de cobertura e das variagdes de “fair value” do risco de taxa de juro ou/e cambial.

O Grupo detém uma carteira de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, cujos vencimentos variam entre 1 e 15 anos aproximadamente. O Gabinete
Financeiro do Grupo efectua estimativas de sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros a variagdes nas taxas de juro.

Gestdo do risco de crédito de contraparte nas operagdes financeiras

A politica do Grupo EDP, em termos de risco de contraparte das operagdes financeiras, rege-se pela andlise da capacidade técnica, competitividade, notagdo de crédito
e exposicdo a cada contraparte, evitando-se concentragdes significativas de risco de crédito. As contrapartes dos instrumentos financeiros derivados sdo instituicdes de
crédito de elevada notagdo de crédito, pelo que ndo se atribui um risco significativo de incumprimento da contraparte. Neste sentido, ndo sdo exigidas garantias ou
outros colaterais neste tipo de operacdes.

O Grupo fem procedido @ documentacdo das operacdes financeiras realizadas. Neste sentido, a generalidade das operagdes com instrumentos financeiros derivados
sdo contratadas ao abrigo de ISDA Master Agreements, flexibilizando a transferéncia dos instrumentos em mercado.

No que respeita as dividas de terceiros, resultantes da actividade corrente do Grupo, o risco de crédito resulta essencialmente da obrigatoriedade legal da confinuidade
de fornecimento de electricidade de baixa tens@o com atrasos usuais no pagamento. Considera-se que este risco & mitigado pelo elevado ndmero de clientes e a sua
diversidade em termos de sector de actividade, assim como pelo grande volume de clientes residenciais.

Gestdo do risco de liquidez
O Grupo EDP efectua a gestdo do risco de liquidez através da contrata¢do e manutencdo de linhas de crédito e facilidades de financiamento com compromisso de
tomada firme junto de institui¢des financeiras nacionais e internacionais de elevada notagdo de crédito que permitem acesso imediato a fundos com flexibilidade. Estas

linhas sdo utilizadas em complemento a programas de emissdo de papel comercial nacional e internacional, que permitem diversificar as fontes de financiamento de
curto prazo do Grupo.

. Volume de negdcios

A andlise do Volume de negécios, por sector de actividade, é a seguinte:

Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Vendas por sector de actividade:
Elecfricidade 4.570.807 4.243.268 338.410 -
Vapor e cinzas 13.656 11.010 - -
Gas 458.669 290.979 - -
Outros 52.282 1.751 - -
5.095.414 4.557.008 338.410 -
Prestacdo de servigos por aclividade:
Telecomunicagdes 72.054 157.773 - -
Associados a vendas de electricidade 17.754 97.187 3.403 -
Tecnologias e sistemas de informagdo 276 304 - -
Engenharia termo/hidroeléctrica 394 1.033 - -
Consultadoria e servigos 2.440 2.347 - -
Gas 33.929 - - -
Outros 19.607 28.422 23.028 13.382
146.454 287.066 26.431 13.382
5.241.868 4.844.074 364.841 13.382
Total de Volume de negécios:
Elecfricidade 4.588.561 4.340.455 341.813 -
Gas 492.598 290.979 - -
Telecomunicagdes 72.054 157.773 - -
Vapor e cinzas 13.656 11.010 - -
Consultadoria e servigos 2.440 2347 - -
Engenharia termo/hidroeléctrica 394 1.033 - -
Tecnologias e sistemas de informagdo 276 304 - -
Outros 71.889 40.173 23.028 13.382
5.241.868 4.844.074 364.841 13.382
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A rubrica de Vendas, para o Grupo, é analisada como segue:

Jun 2006 Jun 2005
Mercado Mercado Mercado Mercado
Ibérico Brasileiro Total Ibérico Brasileiro Total
Energia Eléctrica:
A rede Nacional de Transporte 633.108 - 633.108 681702 - 681.702
A Clientes finais:
- Em muito alta tens@o 32.845 - 32.845 29.594 - 29.594
- Em dlta tensdo 119.451 170.283 289.734 294.304 108.242 402.546
- Em média tensdo 509.610 162.164 671774 261.647 200.346 461993
- Em baixa tenséo (>39,6 KVA) 220.260 - 220.260 142.640 - 142.640
- Em baixa tensdo 1772.528 426.605 2.199.133 2161676 289.501 2451177
Produgdo Embebida 444366 99.991 544357 91427 - 91.427
Descontos e diferenca tarifaria -20.404 - -20.404 -17.795 -16 -17.811
3.711.764 859.043 4.570.807 3.645.195 598.073 4.243.268
Outras Vendas:
- Vapor e cinzas 13.656 - 13.656 11.010 - 11.010
- Gas 458.669 - 458.669 290.979 - 290.979
- Outros 52.282 - 52.282 11.751 - 11.751
524.607 - 524.607 313.740 - 313.740
4.236.371 859.043 5.095.414 3.958.935 598.073 4.557.008
As rubricas de Custos com aquisicdo de eleciricidade e VariagGo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis sdo analisadas como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custos com aquisi¢do de electricidade 2.340.264 2.405.619 173.281 -
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis:
Combustiveis, vapor e cinzas 266.710 396.538 - -
Gas 222.106 114.037 128.995 -
Trabalhos para a propria empresa -69.534 -56.963 - -
Quitros custos 490.263 71.555 - -
909.545 525.167 128.995 -
O Volume de negécios, por mercados geogrdficos, para o Grupo, € analisado como segue:
Jun 2006
Portugal Espanha Brasil Grupo
Electricidade 3.008.401 716.984 863.176 4.588.561
Gas 54017 438.581 - 492.598
Telecomunicagdes 72.054 - - 72.054
Vapor e cinzas 13.656 - - 13.656
Engenharia termo/hidroeléctrica 394 - - 394
Tecnologias e sistemas de informagdo 276 - - 276
Outros 23.966 44.049 6.314 74.329
3.172.764 1.199.614 869.490 5.241.868
Jun 2005
Portugal Espanha Brasil Grupo
Electricidade 2.764.072 920.477 655.906 4.340.455
Telecomunicagdes 157.773 - - 157.773
Gas - 290.979 - 290.979
Tecnologias e sistemas de informagdo 304 - - 304
Vapor e cinzas 11.010 - - 11.010
Engenharia termo/hidroeléctrica 899 - 134 1.033
Outros 19.793 13.022 9.705 42.520
2.953.851 1.224.478 665.745 4.844.074
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6. Outros proveitos

A rubrica de Outros proveitos é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Proveitos suplementares 8.833 4.01M 5 438
Subsidios @ exploracdo 127 143 - -
Ganhos em imobilizagdes 9.088 1723 5706 39
Recuperagdo de dividas 262 192 - -
Direitos de emissdo de CO2 afribuidos gratuitamente consumidos no periodo 97.224 - - -
Reducdo de provisdes
- Cobrangas duvidosas 6.454 8.247 - -
- Devedores e outros activos 1.559 802 267 -
- Outras provisdes - 30 - -
Valores em excesso de comparticipagdes de clientes 3.308 3.926
Outros proveitos de exploracdo 20.540 13.178 1.007 583
147.395 32.252 6.985 1.060
7. Fornecimentos e servigos externos
A rubrica de Fornecimentos e servigos externos € analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Subcontratos :
Subcontratos 38.318 87.277 - -
Outros subconiratos 2.579 2.296 - -
Fornecimentos e servigos :
Agua, eledtricidade e combustiveis 5.429 4492 399 445
Utensilios e material de escritdrio 2.452 2.086 139 272
Rendas e alugueres 46.278 45.377 3.184 4850
Comunicagdes 1n.167 18.246 395 2.821
Seguros 10.729 12.166 365 324
Transportes, deslocagdes e estadias 6.773 4.341 m 517
Comissdes e honordrios 8.446 12.219 479 642
Conservacgdo e reparagdo 59.384 65.688 1.104 2.597
Publicidade e propaganda 12.069 13.880 2.854 3.102
Vigiléncia e Seguranga 3.490 3.513 294 254
Trabalhos especializados 126.680 102.137 18.955 23.947
Cedeéncia de Pessoal 80 128 13.072 10.139
Qutros fornecimentos e servios 20.625 34.960 1.249 3.897
354.499 408.806 43.200 53.807
8. Custos com o pessoal e beneficios aos empregados
A rubrica de Custos com o pessoal é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Remuneragdo dos orgdos sociais 3.481 5.006 1.537 1.668
Remuneragdo dos colaboradores 238.617 205.790 166 130
Encargos sobre remuneragdes 65.774 61.144 97 18
Custos com racionalizagdo de recursos humanos 2557 9.313 - 251
Qutros custos 56.758 37.450 1.849 1.055
Trabalhos para a propria empresa -48.428 -32.803 - -
318.759 285.900 3.649 3.222

O detalhe dos trabalhadores do quadro permanente em 30 de Junho de 2006 e 2005 por cargos de direcgdo/chefias superiores e categoria profissional & apresentado
como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005

Directores/Chefias superiores 480 532 n 12
Quadros superiores 2.107 2.256 - 1
Quadros médios 707 1.018 - 1
Chefias intermédias 613 607 -
Profissionais altamente qualificados e qualificados 7.187 7.783 1 2
Profissionais semi-qualificados 2.646 2.259 -
Profissionais néo qualificados 46 25 - -

13.786 14.480 12 16
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Em 30 de Junho de 2006, o nimero de trabalhadores no activo, incluindo os contratados a prazo, era de 13.966 (14.718 em Junho de 2005). O nimero de trabalhadores
referido inclui a totalidade dos trabalhadores de todas as empresas do perimetro de consolidagdo (infegral e proporcional), independentemente da participagdo da EDP
no respectivo capital e também os respectivos 6rgdos sociais com 79 e 11 elementos, respectivamente, no Grupo e na EDP - Energias de Portugal, S.A. (66 e 11 elementos,
respectivamente, em 30 de Junho de 2005).

A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custos com plano de pensdes 14.757 -4.352 403 179
Custos com plano médico e outros beneficios 20.651 16.306 279 19
Outros 406 2.275 32 38
35.814 14.229 714 336

Em 30 de Junho de 2005, o custo com plano de pensdes inclui uma diminui¢do da provisdo para fundo de pensdes, resultante de um excesso de provisdo identificado
ao nivel do Grupo EDP.

9. Outros custos

A rubrica de Outros custos é analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Rendas de concessdes pagas as autarquias 103.356 100.880 - -
Rendas de centros electroprodutores 4.038 2.220 - -
Impostos directos 263 799 130 555
Impostos indirectos 20.251 16.325 157 225
Imparidade para créditos de cobranga duvidosa 21.416 17.446 548 540
Imparidade para devedores e outros activos 3.554 83.208 75 17.750
Dividas incobraveis 6.374 8.154 - -
Perdas em imobilizacées 3.354 2.984 428 1.233
Custos de funcionamento da regulagdo 1.935 - - -
Licengas de emissdo de CO2 atribuidas gratuitamente - Espanha 129.264 - - -
Indemnizagdes de exploragdo 521 916 - -
Donativos 4.273 1067 4.247 926
Outras perdas relacionadas com actividade de gestdo de energia - - 17.518 -
Outros custos e perdas operacionais 65.253 33.900 11.826 6.371
363.852 267.899 34.929 27.600

Os detalhes das Imparidades para créditos de cobranga duvidosa, devedores e outros activos, encontram-se detalhados nas notas 22 e 23, ds demonstracdes
financeiras, respectivamente.

10. Provisdes do exercicio

A rubrica de Provisdes do exercicio é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Dotagdo de provisdes para outros riscos e encargos 8.080 5.371 10.743 -
8.080 5.371 10.743 -
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11. Amortizacdes e compensagdo de amorlizagdes

A rubrica de Amortizagdes é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Activos tangiveis:
Activos tangiveis do regime do DL 344-B/82 681 1.027 - -
Edificios e outras construgdes 5754 4715 285 351
Equipamento basico:
Producdo Hidroeléctrica 64.900 50.231 4 -
Producdo Termoeléctrica 86.670 95.997 - -
Distribui¢do de Electricidade 217.567 205.861 - -
Outro equipamento basico 63.937 35.109 7 -
Equipamento de transporte 3.922 4.204 268 214
Equipamento administrativo e utensilios 21198 15.193 1224 1298
Outros activos tangiveis 1.989 19.036 708 677
466.618 431.373 2.496 2.540
Activos intangiveis:
Amortizagdo de propriedade industrial e outros direitos 13.757 15.205 4 4
Amortizacdo de direitos de concessdo 17.136 14.942 - -
Amortizacdo de direitos de utilizagdo (telecomunicagdes) 1.644 3.815 - -
Outros 6.394 - - -
38.931 33.962 4 4
505.549 465.335 2.500 2.544
Compensagdo de amorlizagdes:
Activos fixos tangiveis comparticipados -50.430 -43.674 - -
-50.430 -43.674 - -
455.119 421.661 2.500 2.544

Os activos fixos tangiveis comparticipados por terceiros sdo amortizados na mesma base e as mesmas taxas dos restantes activos fixos tangiveis do grupo, sendo o
respectivo custo compensado pela amortizagdo das comparticipagdes (registadas em Credores e outros passivos) efectuada na mesma base e @s mesmas taxas dos

respectivos activos fixos tangiveis comparticipados.

12. Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros

A rubrica de Ganhos / (perdas) na alienagdo de actives financeiros, para o Grupo, é analisada como segue:

Jun 2006 Jun 2005
Alienagéo Valor Alienagéo Valor
% Euro’000 % Euro’000
BCP - - 2,0% 12.653
REE - - 3,0% 19.340
EDP Bioeléctrica 50,0% -845 - -
Endesa 3.228 -
Outros 451 51
2.834 32.044
A rubrica de Ganhos / (perdas) na alienagdo de aclives financeiros, em base Individual, é analisada como segue:
Jun 2006 Jun 2005
Alienagéo Valor Alienagéo Valor
% Euro’000 % Euro’000
Edinfor - - 60,0% -23.979
EDP Bioeléctrica 50,0% -3.734 - -
Endesa 3.228 -
Outros -1 -
-517
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13. Outros proveitos e custos financeiros

A rubrica de Outros proveitos e custos financeiros é analisada como segue:

Outros proveitos financeiros:
Juros obtidos
Rendimentos de participagdes de capital
Diferengas de cambio favordveis
Instrumentos financeiros derivados
Outros ganhos financeiros

Outros custos financeiros:
Juros suportados
Servigos bancdrios
Diferencas de cambio desfavoraveis
Instrumentos financeiros derivados
Outras perdas financeiras

Resultados financeiros

Grupo Individual

Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
108.338 112.830 141.500 156.788
3.390 29.124 31.871 138.120
45.516 87.614 812 35.874
244.661 59.829 293.360 125.838
8.614 6.485 9.210 1.041
410.519 295.882 476.753 457.661
281.991 258.967 173.628 166.062
4741 6.971 735 1.093
25.853 43.320 11.983 23.868
10.697 100.168 139.674 128.160
23.190 14.820 19.698 2.889
446.472 424.246 345.718 322072
-35.953 -128.364 131.035 135.589

14. Provisdo para impostos sobre lucros

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte da administracdo fiscal durante periodos subsequentes. Em
Portugal esse periodo é de 4 anos, tfendo o Oltimo ano considerado como definiivamente liquidado pela administragdo fiscal sido o de 2000.

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos fambém a inspecgdo e ajustamento, podem ser deduzidos aos lucros fiscais em anos seguintes. As
empresas do Grupo EDP sdo fributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados permitidos pela legislagdo fiscal dos respectivos paises.

A andlise da Provisdo para impostos sobre lucros é a seguinte:

Imposto corrente
Relativo ao exercicio
Relativo ao exercicio anterior

Imposto diferido

A recondiliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, no Grupo, em 2006, & analisada como segue:

Taxa e imposto nominal sobre os lucros

Amortizagdes sem consequéncia fiscal

Investimentos financeiros em associadas

Dividendos ndo tributados

Insuficiéncia de imposto

Prejuizos fiscais ndo deduzidos

Diferencial de taxa, variagdes de taxa e
outros ajustamentos

Taxa e imposto efectivo sobre os lucros

Grupo Individual
Jun 2006 Jun 2005 Jun 2006 Jun 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
-136.005 -151.290 1.398 7.293
-8.942 -5.721 -8.007 -4.177
-144.947 -157.011 -6.609 3.116
- 38 247 22 065 -12 696 19 053
-183.194 -134.946 -19.305 22.169
Jun 2006
Taxa Base Fiscal Imposto
% Euro ‘000 Euro ‘000
27,5% 587.091 161.450
0,3% 5.924 1.629
-0,3% -5.976 -1.643
-0,1% -2.423 -666
15% 32.516 8.942
2,0% 42.086 N.574
0,3% 6.942 1.909
31,2% 183.194
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A recondiliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, em base individual, em 2006, é analisada como segue:

Jun 2006
Taxa Base Fiscal Imposto
% Euro ‘000 Euro ‘000
Taxa e imposto nominal sobre os lucros 27,5% 60.108 16.530
Justo valor de instrumentos financeiros -6,8% -14.837 -4.080
Dividendos ndo tributados -6,5% -14.141 -3.889
Insuficiéncia de imposto 13,3% 29.118 8.007
Diferencial de taxa, variagdes de taxa e
outros ajustamentos 4,6% 9.953 2737
Taxa e imposto efectivo sobre os lucros 32,1% 19.305
15. Activos tangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Activos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 223.420 223.420 - -
Terrenos e recursos naturais 120.843 134.145 46.829 47.654
Edificios e outras construgdes 420.803 411.234 25.797 27.420
Equipamento basico:
Producdo Hidroeléctrica 7.175.032 7.211.603 254 254
Produgdo Termoeléctrica 5.507.677 5.511.392 - -
Produgdo Renovaveis 961.429 747.563 - -
Distribui¢do de electricidade 13.205.271 12.981.777 - -
Distribui¢Go de gas 928.142 782.548 - -
Outro equipamento basico 519.422 510.015 148 148
Equipamento de transporte 81.054 80.037 3.154 2.986
Equipamento administrativo e utensilios 399.218 394.370 71.667 70.576
Outros activos tangiveis 52.587 31.981 14.142 14.142
Activos tangiveis em curso 1.663.721 1.555.744 13.618 12.087
31.258.619 30.575.829 175.609 175.267
Amortizaces acumuladas e perdas de imparidade:
Amortizagdes do exercicio -466.618 -899.185 -2.496 -5.366
Amortizagdes acumuladas de exercicios anteriores -16.664.509 -15.778.661 -78.080 -74.365
Perdas de imparidade - -6.605 - -
-17.131.127 -16.684.451 -80.576 -79.731
Valor liquido contabilistico 14.127.492 13.891.378 95.033 95.536

78



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Os activos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 correspondem aos patrimdnios afectos & distribui¢do de energia eléctrica em baixa tensdo transferidos das
Autarquias Locais em regime de concessdo. Estes patrimdnios, embora explorados pelo Grupo, continuam propriedade das Autarquias, relevando contabilisticamente
os seguintes valores:

Grupo
Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000
Activos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 223.420 223.420
Amortizagdes acumuladas -220.512 -219.831
Valor liquido 2.908 3.589

Parte destes patrimdnios poderdo vir a ser transferidos para a propriedade do Grupo para liquidagdo, por encontro de contas, das dividas dos respectivos Municipios
{ver Nota 22), ainda a aguardar regularizagdo.

Os movimentos da rubrica de Activos tangiveis durante o primeiro semestre de 2006, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Variagdes
Saldo em Alienages Diferengas Perimetro Saldo em
1 Janeiro Aquisicoes / Abates Transfer. Cambiais /Regularizagdes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Activos tangiveis ao abrigo do
regime do DL 344-B/82 223.420 - - - - 223.420
Terrenos e recurso naturais 134.145 840 -846 175 -300 -13.071 120.843
Edificios e outras construgdes 411.234 4 -2.568 1.104 -2.652 13.681 420.803
Equipamento béasico 27.744.898 32.399 -5.957 399.948 -36.505 162.190 28.296.973
Equipamento de transporte 80.037 4194 -2.697 245 -345 -380 81.054
Equipamento administrativo e utensilios 394.370 1m -90 2.624 -313 1516 399.218
Outros activos tangiveis 31.981 22867 -2.743 - - 482 52.587
Activos tangiveis em curso 1.555.744 527.994 -1.157 -404.096 -13.130 -1.634 1.663.721
30.575.829 589.409 -16.058 - -53.245 162.684 31.258.619
Perdas/ Variagées
Saldo em Amortiza¢Go do ReversGes Alienages Diferengas Perimetro Saldo em
1 Janeiro exercicio de imparidade / Abates Cambiais /Regularigdes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amortizaces acumuladas
e perdas de imparidade:
Activos tangiveis ao abrigo
do regime do DL 344-B/82 219.831 681 - - - - 220.512
Edificios e outras construcdes 191,973 5.754 - -1.886 -1.258 998 195.581
Equipamento basico 15.944.521 433.074 - -3.915 -19.433 19.41 16.373.658
Equipamento de fransporte 61.410 3.922 - -2.381 -333 -69 62.549
Equipamento administrativo
e utensilios 248.706 21198 - -75 -317 -4.399 265.113
Outros activos tangiveis 18.010 1.989 - -32 - -6.253 13.714
16.684.451 466.618 - -8.289 -21.341 9.688 17.131.127

A data de 30 de Junho de 2006, para o Grupo, o valor bruto do adiivo corpéreo financiado por contratos de locacdo financeira ascende a 10.648 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2005: 7.882 milhares de euros) e a amortizagdo acumulada é de 3.168 milhares de euros (31 de Dezembro de 2005: 1.717 milhares de euros), e as
respectivas rendas vincendas ascendem a 6.470 milhares de euros (31 de Dezembro de 2005: 5.598 milhares de euros).

Jun 2006 Dez 2005
Capital em Juros em Rendas Capital em Juros em Rendas
divida divida Vincendas divida divida Vincendas
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Menos de um ano 60 1 61 67 - 67
Enfre um e cinco anos 6.068 341 6.409 5.220 311 5.531
6.128 342 6.470 5.287 3N 5.598

No decorrer do primeiro semestre de 2006 o valor dos custos incorridos com estes activos foi de 298 milhares de euros (2005: 90 milhares de euros), estando registados
na rubrica Conservagdo e reparagdo da demonstragdo de resultados (nota 7).
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Os movimentos da rubrica de Activos tangiveis durante o primeiro semestre de 2006, em base Individual, sGo analisados como segue:

Saldo em Alienagées Saldo em
1 Janeiro Aquisigbes / Abates Transfer. Regularizages 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Terrenos e recurso naturais 47.654 - -825 - - 46.829
Edificios e outras construgdes 27.420 - -1.623 - - 25.797
Equipamento basico 402 - - - - 402
Equipamento de transporte 2.986 450 -282 - - 3.154
Equipamento administrativo e utensilios 70.576 84 - 1.007 - 71.667
Outros activos tangiveis 14.142 - - - - 14.142
Activos tangiveis em curso 12.087 2.538 - -1.007 - 13.618
175.267 3.072 -2.730 - - 175.609
Perdas/
Saldo em Amortizagdo do Reversdes Alienagées Saldo em
1 Janeiro exercicio de imparidade / Abates Transfer. Regularizages 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amortizacdes acumuladas
e perdas de imparidade:
Edificios e outras construgdes 17.625 285 - -1.505 - - 16.405
Equipamento basico 30 n - - - - 1
Equipamento de transporte 1118 268 - -146 - - 1.240
Equipamento administrativo e utensilios 58.015 1224 - - - - 59.239
Outros activos tangiveis 2.943 708 - - - - 3.651
79.731 2.496 - -1.651 - - 80.576

A data de 30 de Junho de 2006, em base Individual, o valor bruto dos aclivos tangiveis financiados por contratos de locagéo financeira ascende a 2.426 milhares de
euros (31 de Dezembro de 2005: 2.267 milhares de euros), e a amortizagdo acumulada é de 705 milhares de euros (31 de Dezembro de 2005: 584 milhares de euros) e
as respectivas rendas vincendas ascendem a 1.608 milhares de euros (31 de Dezembro de 2005: 1.446 milhares de euros). O detalhe dos activos financiados por
contratos de locagdo financeira & apresentado de seguida.

Jun 2006 Dez 2005
Capital em Juros em Rendas Capital em Juros em Rendas
divida divida Vincendas divida divida Vincendas
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Menos de um ano 14 - 14 - - -
Enfre um e cinco anos 1.518 76 1.594 1.377 69 1.446
1.532 76 1.608 1.377 69 1.446
16. Activos Intangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial, outros direitos e outros intangiveis 277.060 269.323 50 349
Licengas de CO2 246.805 99.381 3.475 -
Activos infangiveis em curso 15.123 7.281 - -
Direitos de utilizagdo (telecomunicagoes) 32.890 32.890 - -
Direitos de concess@o no Brasil 929.599 930.925 - -
Direitos de operagdes e licenciamento edlico 482.438 482.438 - -
1.983.915 1.822.238 3.525 349
Amoriizages acumuladas e perdas de imparidade:
Amortizagdes do exercicio de direitos de concessdo e de utilizagdo -18.780 -37.632 - -
Amortizagdes do exercicio de propriedade industrial e outros intangiveis -13.757 -29.722 -4 -8
Amortizagdes do exercicio de direitos de operagdes e licenciamento edlico -6.394 - - -
Amortizagdes acumuladas de exercicios anteriores -331.037 -262.881 -27 -19
Perdas de imparidade -30.000 -30.000 - -
-399.968 -360.235 -31 -27
Valor Liquido 1.583.947 1.462.003 3.494 322

O aumento da rubrica de “Licen¢as de CO2" deve-se @ atribuicdo anual de licengas de CO2 gratuitas @ EDP Produgdo e & Hidroeléctrica del Cantdbrico.
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Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o primeiro semesire de 2006, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Variagdes
Saldo em Alienagées/ Diferengas Perimetro Saldo em
1 Janeiro Aquisigbes Abates Transfer. Cambiais /Regularizages 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial e outros direitos 269.323 10.521 -371 4.080 -964 -5.529 277.060
Licengas de CO2 99.381 263.547 -107.420 - - -8.703 246.805
Activos intangiveis em curso e
outros Activos infangiveis 7.281 1.991 -292 -4.080 -327 10.550 15.123
Direitos de utilizagdo
{telecomunicagdes) 32.890 - - - - - 32.890
Direitos de concess@o no Brasil 930.925 - - - -1.326 - 929.599
Direitos de operagdes e
licenciamento edlico 482.438 - - - - - 482.438
1.822.238 276.059 -108.083 - -2.617 -3.682 1.983.915
Perdas/ Variagées
Saldo em Amortizagdo Reversoes de Alienagées/ Diferengas Perimetro Saldo em
1 Janeiro do exercicio imparidade Abates Transfer. Cambiais /Regularizagdes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amortizacdes acumuladas
e perdas de imparidade:
Propriedade industrial
e outros direitos 144.526 13.757 - -201 - -582 1.673 159.173
Direitos de utilizag@o
{telecomunicagdes) 16.254 1.644 - - - - - 17.898
Direitos de concess@o
no Brasil 199.455 17.136 - - - -88 - 216.503
Direitos de operagdes
e licenciamento edlico - 6.394 - - - - - 6.394
360.235 38.931 - -201 - -670 1.673 399.968
Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o primeiro semestre de 2006, em base Individual, sGo analisados como segue:
Saldo em Saldo em
1 Janeiro Aquisigoes Abates Transfer. Regularizagdes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial e outros direitos 349 - - - -299 50
Licengas de CO2 - 3.176 - - 299 3.475
349 3.176 - - - 3.525
Perdas/
Saldo em Amortizagdo Reversdes de Saldo em
1 Janeiro do exercicio imparidade Abates Transfer. Regularizages 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amoriizages acumuladas e perdas de
imparidade:
Propriedade industrial e outros direitos 27 4 - - - - 31
27 4 - - - - 31

No Grupo, a rubrica de Direitos de concess@o no Brasil, resultante da diferenca entre o valor de aquisicdo e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial da
empresa & data da aquisi¢do é analisada como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Direitos Amorlizagbes Valor Direitos Amorlizagoes Valor
brutos acumvuladas liquido brutos acumvuladas liquido
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Actividade Eléctrica - Brasil:
Consolidado - Grupo:
EDP Brasil - Distribui¢go de Energia 929.599 -216.503 713.096 930.925 -199.455 731.470
Amortizagdes do exercicio -17.136 -31.087

Os Direitos de concessdo sobre as redes de distribuicdo de energia elécirica, nomeadamente do Estado de Séo Paulo, do Estado do Espirito Santo e do Estado do Mato
Grosso do Sul, sGo amortizados pelo método das quotas constantes pelo periodo total da concessdo, respectivamente até 2025, 2030 e 2030.
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Iy

Diferencas de c ¢do activas ‘Goodwill’

No Grupo, a rubrica de Diferengas de consolidagdo aclivas ‘Goodwill’, resultante da diferenga entre o valor de aquisicdo e o justo valor proporcional da situagdo
patrimonial adquirida das empresas @ data da aquisi¢do, é analisada como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000

Actividade Elécirica:
Grupo Hidrocantdbrico 1.033.488 1.191.889
Grupo Neo 159.216 -
EDP Brasil - Produgdo de Energia 64.511 64.511
1.257.215 1.256.400

Actividade de Distribuicdo de Gds:

Naturcorp (Grupo Hidrocantdbrico) 621.325 591.993
Portgas 152.232 107.014
773.557 699.007

Outras Actividades:
Affinis, S.A. 5.736 5.736
Turbogds, S.A. 61.336 61.336
Portugen, SA. 4585 4585
Démus, Lda. 2.728 2.728
Safra, S.A. 4.437 4.147
Ortiga, S.A. 1.420 1347
Bolores, SA. 4097 -
Eneraltius, S.A. 8.297 -
Serra del Rei, SA. 1.460 -
Companhia Electricidade Macau 9.612 10.264
Outras 1.274 1.274
104.982 91.417
2.135.754 2.046.824

No decorrer do primeiro semestre de 2006, a movimentag&o ocorrida no ‘Goodwill, por segmento de negécio, foi a seguinte:

Saldo em Variagdo Saldo em
1 Janeiro Aquisigbes Abates cambial Regularizagdes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor Bruto do Goodwill
Actividade Eléctrica
Grupo Hidrocantdbrico 1.191.889 - - - -158.401 1.033.488
Grupo Neo - 842 - - 158.374 159.216
EDP Brasil - Produgdo de Energia 64.511 64.511
1.256.400 842 - - -27 1.257.215
Actividade de Distribui¢do de Gas
Naturcorp (Grupo Hidrocantdbrico) 591.993 29.332 - - - 621325
Portgas 107.014 45.218 - - - 152.232
699.007 74.550 - - - 773.557
Outras Actividades
Affinis, S.A. 5.736 - - - 5.736
Turbogds, S.A. 61.336 - - - 61.336
Portugen, S.A. 4.585 - - - 4.585
Doémus, Lda. 2.728 - - - 2.728
Safra, S.A. 4147 - - - 290 4.437
Ortiga, S.A. 1.347 - - - 73 1.420
Bolores, S.A. - 4.097 - - - 4.097
Eneraltius, S.A. - 8.297 - - - 8.297
Serra del Rei, S.A. - 1.460 - - - 1.460
Companhia Electricidade Macau 10.264 - - -652 - 9.612
Outras 1.274 - - - - 1.274
91.417 13.854 - -652 363 104.982
2.046.824 89.246 - -652 336 2.135.754

Nos fermos definidos pelo IFRS 3, o ‘goodwill’ resultante de concentracdes de actividade empresarial estd sujeito a testes de imparidade, com periodicidade anual ou
sempre que existam sinais de imparidade.

Durante o primeiro semesire de 2006 a Neo-Nuevas Energias de Occidente passa a deter 80% do capital social da Genesa, S.A. anteriormente detida pelo Grupo
Hidrocantabrico passando a registar o respectivo goodwill de 158 milhdes nas suas contas. Também durante este periodo registou um aumento de goodwill por

aquisi¢do de 50% da empresa Marquesado Solar.

Com a aquisi¢do dos restantes 49% da NQF Gas, SGPS, S.A., a EDP S.A. refor¢a a sua posigdo accionista na Portgds - Sociedade de Producdo e Distribui¢do de Gas, SA.,
e regista assim um aumento de 45 milhdes de goodwill durante o primeiro semestre 2006.

Relativamente @ movimentagdo da rubrica de goodwill da Naturcorp, o aumento de 29 milhdes de euros resulta da aquisicdo dos restantes 50% do capital social da
Bilbogés, S.A e de 45% das empresas Gas Pasaia, S.A. e Gas Hernani, S.A. pela Naturgas Energia Grupo, S.A.
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No mesmo periodo, a Enernova adquiriu as empresas Eneraltius-Produ¢do de Energia Eléctrica,S.A., Bolores-Energia Edlica SA. e Serra del Rei, SA. registando um
aumento total de 13 milhdes de euros de goodwill.

17. Investimentos financeiros em filiais (contas individuais)

O detalhe desta rubrica & analisado como segue:

Individual
Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000
Partes de capital em empresas filiais 9.220.671 9.197.717
Perdas de imparidade em partes de capital em empresas filiais -1.846.128 -1.846.128
7.374.543 7.351.589
O detalhe dos Investimentos financeiros em filiais & analisado como segue:
Individual
Jun 2006 Dez 2005
Valor Bruto Imparidade Valor Bruto Imparidade
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Parles de capital em empresas filiais:
EDP Distribui¢do de Energia, S.A. 2.044.047 - 452902 2.044.047 -452 902
EDP Comercializagdo de Energia, S.A. 42761 -3059 42761 -3059
EDP Gestdo de Produgdo de Energiaq, S.A. [ex-CPPE) 2.067.565 - 2.067.565 -
EDP-Participagdes, SGPS, S.A. 789.308 - 446 513 789.308 -446 513
Enernova, SA. 882 - 31.258 -
EDP Producdo Bioeléctrica, S.A. 6.600 - 13.200 -
EDP Internacional, S.A. 1.211.125 -226792 1.211.125 -226792
EDP Valor - Gestdo Infegrada de Servigos, S.A. 6.550 - 6.550 -
Edalpro - Imobilidria, Lda. 748 - 748 -
Labelec - Est. Desenv. Activ. Laboratoriais, S.A. 3.465 - 3.465 -
EDP Brasil, S.A. 474.681 -263 273 474.681 -263 273
EDP Investimento, Gestdo de Participagdes e Assisténcia Técnica, Lda. 5 - 5 -
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. 1.981.798 - 1.981.798 -
EDP Finance Company, Ltd. 1.000 - 1.000 -
ONI, SGPSSA. 452.853 -452853 452.853 -452853
Neo-Nuevas Energias de Occidente 60.095 - - -
Sdvida,S.A. 2.552 - 2.552 -
NQFSA. 62.761 - 62.761 -
EDP Imobilidria, S.A. 4.458 - 4.458 -
Balwerk, S.A. 1.686 - 1.686 -
Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L. 4.000 - 4.000 -
Outras 1731 - 736 1.896 - 736
9.220.671 -1.846.128 9.197.717 -1.846.128

Durante o primeiro semestre de 2006, ocorreram as seguintes altera¢des ao perimetro de consolidagdo do Grupo EDP:

e Em Junho de 2006 a Genesa, S.L. adquiriu 50% do capital social da Marquesado Solar e liquidou as empresas Asociacion Central Produccién Térmica, S.A. e
Empresa Provincial de Energia, S.A.;

e Em Maio de 2006 a Naturgas Energia Grupo, S.A. adquiriu ao Municipio de Bilbao os restantes 50% do capital social da Bilbogas, SA.;

e Em Maio de 2006 a Naturgas Energia Grupo, S.A. adquiriu os restantes 45% do capital social da Gas Pasaia, SA.;

e Em Maio de 2006 a EDP concretizou a aquisi¢do das acgdes representativas de 49% do capital social da NQF Gés, SGPS, S.A. anteriormente detidos pela Endesa
Gas. Em consequéncia desta operacdo, a EDP passa a deter a fotalidade do capital social da NQF Gés, e, por essa viq, refor¢a a sua posi¢do accionista na
Portgds - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gds, S.A. e na Setgds - Sociedade de Producdo e Distribuicdo de Gas, S.A., passando a dispor de uma
participagdo, directa e indirecta, de 72,0% e de 19,8%, respectivamente;

e Em Margo de 2006 a Naturgas Energia Grupo, S.A. adquiriu os restantes 45% do capital social da Gas Hernani, SA.;

e Em Fevereiro de 2006 registou-se um aumento do capital social da Neo-Nuevas Energias de Occidente ficando a EDP, S.A. com 58% do seu capital e a
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. com os restantes 42%. Em consequéncia desta operagdo, a Neo-Nuevas Energias de Occidente passa a deter 80% do capital
social da Genesa, S.A. e 90% do capital social da Enernova, S.A.

e Durante 0 més de Fevereiro de 2006 a Enernova-Novas Energias, S.A. adquiriu & Tecneira-Tecnologias Energéticas, SA. a totalidade do capital social das
empresas Eneralfius-Produ¢do de Energia Eléctrica,S.A. e Bolores-Energia Edlica S.A.;

e Em Janeiro de 2006 a EDP, S.A. concretizou a alienagdo de 50% do capital social da EDP Produgéo-Bioelectrica, S.A. & Celulose do Caima, S.G.PS., S.A.

18. Investimentos financeiros em empresas associadas

O detalhe desta rubrica & analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas associadas:
Investimentos financeiros em associadas 364.731 351.302 442946 442946
Perdas de imparidade em investimentos financeiros em associadas - - -88.311 -88.311
Valor liquido 364.731 351.302 354.635 354.635
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O detalhe dos investimentos financeiros em associadas é analisado como segue:

Grupo
Jun 2006 Dez 2005
Valor Bruto Imparidade Valor Bruto Imparidade
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas associadas:
DECA - Distribucion Eléctrica Centroamerica, S.A. 64.799 - 65.358 -
Companhia de Electricidade de Macau 53.252 - 56.177 -
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 153.999 - 130.200 -
Empresas associadas do Grupo Hidrocantdbrico 20.615 - 34.195 -
Empresas associadas do Grupo NEO 14.627 - - -
Portsines - Terminal de Multipurpose de Sines, S.A. 7.209 - 7.680 -
Turbogds - Produtora Energética, S.A. 12.663 - 14.899 -
Edinfor, S.A. 35.271 - 36.306 -
Outras 2.296 - 6.487 -
364.731 - 351.302 -
Individual
Jun 2006 Dez 2005
Valor Bruto Imparidade Valor Bruto Imparidade
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas associadas:
DECA - Distribucion Eléctrica Centroamerica, S.A. 62.954 -13.002 62.954 -13.002
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 319.589 -60.891 319.589 -60.891
Edinfor - Sistemas Informaticos, SA 59.978 -14.279 59.978 -14.279
Outras 425 -139 425 -139
442.946 -88.311 442.946 -88.311
19. Activos financeiros disponiveis para venda
O detalhe desta rubrica & analisado como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
CERJ - Companhia Eléctrica do Estado Rio Janeiro 75.513 75.513 - -
BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 190.026 196.783 - -
OPTEP (Optimus, S.A.) 322.500 259.500 322.500 259.500
Elcogds, S.A. 4.720 4.720 - -
Tagusparque, S.A. 1.097 1.097 - -
Tejo Energia, SA. 1.625 11.445 - -
ValorSul, S.A. 3.878 3.878 - -
EDA - Eléctrica dos Agores, S.A. 6.891 6.891 - -
Outras 5.783 6.619 520 894
622.033 566.446 323.020 260.394
Os activos financeiros disponiveis para venda mais significativos, séo analisados como segue:
Jun 2006
Saldo Mais/(menos) Saldo
1 Janeiro Aquisigbes Alienacées valia 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
BCP - Banco comercial Porfugués, S.A. 196.783 - - -6.757 190.026
CERJ - Companhia Eléctrica do Estado Rio Janeiro 75.513 - - - 75.513
OPTEP (Optimus) 259.500 - - 63.000 322.500
Tejo Energia, SA. 11.445 - - 180 1.625
Outras 23.205 - -836 - 22.369
566.446 - -836 56.423 622.033
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20. Impostos diferidos activos e passivos

O Grupo EDP regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas tempordrias que se verifica entre os activos e passivos determinados numa éptica

contabilistica e numa 6ptica fiscal, o qual é analisado como segue:

Impos;oscﬁ?olfsendos Impo?:: Si[‘)'::ndos Saldo liquido Impostos Diferidos

Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Prejuizos e créditos fiscais 236.857 166.026 - - 236.857 166.026
Provisdes 380.224 376.185 - 6.860 380.224 369.325
Instrumentos financeiros 152.046 156.007 125.228 101.313 26.818 54.694
Activos intangiveis 8.232 10.054 - - 8.232 10.054
Activos fixos tangiveis 245.324 227.319 - - 245.324 227.319
Mais-Valias reinvestidas 11.489 1.192 -11.489 -11.192
Activos e passivos regulatdrios 116.039 131.330 31.990 60.363 84.049 70.967
Plano de apoio & reestruturacdo 90.092 93.780 - - 90.092 93.780
Fundo de comércio - - 17.258 105.644 -117.258 -105.644
Empréstimo obrigacionista 7.458 7874 - - 7.458 7874
Dotagdo exiraordindria fundo pensées - - 41,967 - -41.967 -
Reavdliagdes contabilisticas 49174 49324 295.127 310.664 -245.953 -261.340
Variagdes cambidais e outros -4.977 - 135.342 98.932 -140.319 -98.932

Compensagdo de activos e passivos

por impostos diferidos -402.126 -325.246 -402.126 -325.246 - -
878.343 892.653 356.275 369.722 522.068 522.931

A EDP,SA, em base individual, regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos determinados

numa dptica fiscal, o qual é analisado como se segue:

Impostos Diferidos Impostos Diferidos . .
Aciivos Passivos Saldo liquido Impostos Diferidos
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Prejuizos e créditos fiscais 12.065 - - - 12.065 -
Provisdes 10.201 6.317 - - 10.201 6.317
Instrumentos financeiros 114.229 129.205 103.569 79.454 10.660 49.751
Investimentos financeiros 16.632 4.470 - - 16.632 4.470
Reavdliagdes contabilisticas - - 483 499 -483 -499
Dotagdo exiraordindria fundo pensées - - 449 - -449 -
Outros 10.742 8.144 12.030 14.866 -1.288 -6.722
Total EDP, S.A. 163.869 148.136 116.531 94.819 47.338 53.317
Os movimentos ocorridos nos impostos diferidos, para o Grupo e em base individual, para o exercicio & Dezembro 2005 e Junho 2006, s&o os seguintes:
Impostos Diferidos Impostos Diferidos
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro ‘000 Euro ‘000 Euro ‘000 Euro ‘000
Saldo em 1de Janeiro 522.931 565.772 53.317 55.404
Dotagdo a resultados -38.247 -41.128 -12.696 -13.501
Dotagdo a reservas -7.481 22.550 -7.750 10.609
Diferencas cambidais, variagdes perimetro e reclassificacdes 44,865 -24.263 14.467 805
Saldo em 30 de Junho 522.068 522.931 47.338 53.317
A andlise do Imposto reconhecido em reservas é a seguinte:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Imposto corrente
Alteragdes ao justo valor de instrumentos financeiros derivados - 3.931 - 3.931
Mais-valias geradas na alienagdo de acgdes proprias - -693 - -693
- 3.238 - 3.238
Imposto diferido
Instrumentos financeiros -8.641 10.519 -7.750 10.609
Mais-valias geradas - 4229 - -
Outros 1.160 7.802 - -
-7.481 22.550 -7.750 10.609
-7.481 25.788 -7.750 13.847
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O detalhe dos prejuizos fiscais reportaveis no Grupo € analisado como segue:

Grupo
Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000
Data limite de reporte:
2006 63.939 70.346
2007 107.120 130.188
2008 278.005 289.551
2009 76.431 76.303
2010 65.365 64.606
201 356.203 164.656
2012 a 2020 30.001 1.220
Sem prazo mas com limite de 30% do lucro tributavel do exercicio 953.104 948.089
1.930.168 1.754.959
21. Inventarios
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Mercadorias 5.451 12.235 - -
Adiantamentos por conta de compras 199 104 - -
Produtos acabados e intermédios 19.376 16.719 - -
Produtos e trabalhos em curso 224 224 - -
Subprodutos, Desperdicios, Residuos e Refugos 5.709 5.049 - -
Matérias primas, subsidiarias e de consumo:
Carvéo 48.230 52.951 - -
Fuel 61.747 66.664 - -
Materiais diversos e outros 62367 65.248 - -
203.303 219.194 - -
22. Clientes
A andlise da rubrica de Clientes, por sector de actividade, & como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Clientes Curto Prazo - Corrente :
Clientes residentes :
Estado e organismos oficiais 28.172 23.620 - -
Autarquias locais 27.123 23.664 - -
Sector empresarial e particulares 916.107 806.337 48.828 70.534
Clientes fitulos a receber 269 796 - -
971.671 854.417 48.828 70.534
Clientes ndo residentes :
Sector empresarial e particulares 597704 618.938 - -
1.569.375 1.473.355 48.828 70.534
Clientes de cobranga duvidosa 206.423 197.488 1.714 10.952
Perdas por imparidade -218.871 -207.338 -11.370 -10.822
1.556.927 1.463.505 49.172 70.664
Clientes Médio / Longo Prazo - Ndo Corrente :
Clientes residentes :
Clientes - Autarquias - Divida de 31/12/88 (i) 162.092 164.127 - -
Sector empresarial e particulares 33.181 21.595 - -
195.273 185.722 - -
Perdas por imparidade -66.592 -63.730 - -
128.681 121.992 - -
1.685.608 1.585.497 49.172 70.664

(i) O montante desta rubrica é apresentado liquido da compensacdo de débitos relacionados com patriménios em integragdo a transferir para o Grupo e de rendas
devidas pelo Grupo naquela data.
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Os movimentos das perdas por imparidade, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Saldo Outras Dotagdo Saldo
1 Janeiro variagbes do exercicio Reversoes Utilizacbes  Transferéncias 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Sector empresarial e parficulares 207.338 -50 21.230 -4.139 -503 -5.005 218.871
Clientes - Autarquias -
Divida de 31/12/88 (i) 63.730 -14 186 -2.315 - 5.005 66.592
271.068 -64 21.416 -6.454 -503 - 285.463
As Outras variagdes incluem variagées por alteragdes de perimetro e diferencas cambiais.
Os movimentos das perdas por imparidade, em base individual, séo analisados como segue:
Saldo Dotagdo Saldo
1 Janeiro do exercicio Reversdes Transferéncias 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Sector empresarial e particulares 10.822 548 - - 11.370
10.822 548 - - 11.370
23. Devedores e outros aclivos
A rubrica de Devedores e outros activos é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Devedores de Curto Prazo - Corrente:
Empréstimos a empresas do grupo - - 64.338 91.299
Dividendos afribuidos - - - 495.000
Ouiras empresas relacionadas 7.093 7.574 1.920 1.620
Adiantamentos a fornecedores 1.666 663 - -
Outros devedores:
- Conta corrente com o Fundo de Pensées 3.917 1.656 3.917 1.656
- Dividas referentes a pessoal 5.661 2.263 1 12
- Valores a receber na actividade das telecomunicaces 66.655 65.786 - -
- Valores a receber por encargos de tarifa no Brasil 15.853 - - -
- Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha 108.694 74775 - -
- Valores a receber por encargos de tarifa - Portugal 59.322 - - -
- Créditos sobre o Estado e concedentes 8.216 8.020 85.797 6.748
- Devedores por outros bens e servigos 44.422 61.615 40.585 50.030
- Valor a receber por cobrangas por conta de outras entidades 6.992 - 6.992 -
- Valor a receber pela alienagdo da Becosa 1.000 - - -
- Valor a receber por conta do programa de eficiéncia energética (Bandeirante) 2.494 - - -
- Valor a receber pela alienagdo da participagdo na GALP - 576.400 - -
- Valor a receber pela alienagdo de 60% da Edinfor 2.367 6.233 2.367 6.233
- Valor a receber pela alienagdo de acgdes da EDP Brasil 9.120 16.626 9.120 16.626
- Valores a receber pela venda da Fafen 8.526 8.854 - -
- Valores a receber pela venda da substagéo Pinto em Espanha 6.382 6.382 - -
- Instrumentos financeiros derivados 278.544 226.819 319.599 218.728
- Empresas do Grupo - - 225.615 347.539
- Adiantamentos a pensionistas por conta de Inst. Previdéncia Social 5.568 5.376 36 37
- Adiantamentos a pensionistas por conta do Fundo de Pensdes - 1.017 - -
- Valores a receber relacionados com a actividade de gestdo de energia 14797 14.792 14797 14.792
- Valores a receber pela actividade venda de vapor 1787 -
- Valores a receber pela actividade de seguro e resseguro 14.766 14.766 - -
- Impostos a regularizar relacionados com a conta certa 12.505 8.456 - -
- Encargos com reparagdo e manutencdo de centrais 15.250 8.146 - -
- Encargos com emissd@o de obrigagdes 3.687 4.085 3.687 4.085
- Encargos com concessdes 7.646 8.223 - -
-Rendas 2.597 1.540 5 314
- Seguros 926 3.961 424 3.631
- Outros custos especializados 37.871 109.287 - 6.507
- Adiantamentos por conta de investimentos 30 35.796 - -
- Licengas de CO2 - SEP 261.288 98.073 - -
- Outros devedores e operagdes diversas 125.009 129.062 14.571 92.516
1.140.651 1.516.246 793.771 1.357.373
Imparidade para Devedores Curto Prazo - Corrente -81.334 -80.461 -1.020 -1.213
1.059.317 1.435.785 792751 1.356.160

87



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Notas ds Demonstragdes Financeiras

Consolidadas e Individual IFRS

para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Devedores de Médio / Longo Prazo - Ndo Corrente:

Outras empresas relacionadas

Empréstimos a empresas do Grupo

Empréstimos a empresas participadas

Outros devedores:
- Outras tributagdes a receber
- Valores a receber de entidades estatais
- Activos fixos tangiveis em integracdo compensados (i)
- Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha
- Caugdes e depositos vinculados
- Outros devedores e operagdes diversas

Imparidade para Devedores M/L Prazo - N&o Corrente

Grupo Individual

Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
29.024 38.355 22.126 11.351
- - 3.509.666 3.481.868
10.312 11.360 - -
7.382 3.612 - -
2.604 9.356 - -
2.894 2.894 - -
208.799 213.000 - -
74832 67.858 3.777 977
31.465 30.716 - -
367.312 377151 3.535.569 3.494.196
-2.602 -2.550 - -
364.710 374.601 3.535.569 3.494.196
1.424.027 1.810.386 4.328.320 4.850.356

(i) Os activos fixos tangiveis em integracdo compensados representam os valores liquidos, & data da integragdo, das dividas das Autarquias Locais até 31 de
Dezembro de 1988 compensadas com os respectivos patriménios em integragdo (Activos fixos tangiveis do regime do DL 344-B/82). A transferéncia destes valores
para activos fixos tangiveis estd pendente de formalizagdo dos contratos de concess@o ou de protocolos de regularizagdo das dividas a celebrar entre a EDP e as

autarquias.

A rubrica de Devedores e Outros activos incluia, em 31 de Dezembro de 2005, o valor remanescente de 576,4 milhdes de euros relativo a 80% do preco de venda da
GALP Energia, S.G.P.S., recebido no dia 27 de Janeiro de 2006.

Encontra-se incluido na rubrica de outros devedores da subsidi@ria Hidrocantdbrico, um valor a receber (Deficit tarifario) do sistema elécirico espanhol, no montante
de 209 milhdes de euros (31 Dezembro de 2005: 213 milhdes de euros). Durante o0 més de Dezembro de 2005, foi publicado o Decreto Real que definiu a forma de
recuperacdo deste deficit através do aumento das tarifas em anos futuros.

Os movimentos da Imparidade para Devedores de Curto Prazo - Corrente, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Variagdes no
Saldo perimetro de Dotagdo Saldo
1 Janeiro consolidagdo do exercicio Reducdes Transferéncias Utilizacoes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Outros devedores 80.461 -46 3.502 -1.559 - -1.024 81.334
80.461 -46 3.502 -1.559 - -1.024 81.334
Os movimentos da Imparidade para Devedores de Curto Prazo - Corrente, em base individual, sdo analisados como segue:
Saldo Dotagdo Saldo
1 Janeiro do exercicio Reducdes Transferéncias Utilizacoes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Outros devedores 1.213 75 -268 - - 1.020
1.213 75 -268 - - 1.020
Os movimentos da Imparidade para Devedores de Médio e Longo Prazo - NGo Corrente, para o Grupo, sdo analisados como segue:
Variagdes no
Saldo perimetro de Dotagdo Saldo
1 Janeiro consolidagdo do exercicio Reducdes Transferéncias Utilizagcoes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Outros devedores 2.550 - 52 - - - 2.602
2.550 - 52 - - - 2.602
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24. Impostos a receber

A rubrica de Impostos a receber é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Estado e oufros entes pUblicos:
- Imposto sobre o rendimento (IRC) 123.690 25.139 1212 103.632
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 229.103 255.810 33.763 36.958
- Outras tributagdes 69.809 65.226 1 1
422.602 346.175 34.976 140.591
25. Activos financeiros defidos para negociagdo
A rubrica de Adivos financeiros detidos para negociagdo é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes cotadas 10.040 10.040 - -
Outros fitulos
Cotados 38.321 38.864 - -
Ndo cotados 21.268 14.595 - -
69.629 63.499 - -
Titulos cotados de rendimento variavel:
Accbes 6.742 211.698 - 204.955
Outros titulos 988 421 991 421
7.730 212.119 991 205.376
77.359 275.618 991 205.376
26. Caixa e equivalentes de caixa
A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Numerdrio :
- Caixa 249 33 67 -
Depdsitos bancarios :
- Depésitos & ordem 1.369.343 270.301 1397 62.220
- Depésitos a prazo 58.991 58.114 2.320 2.320
- Outros depositos 321 84 - -
1.428.655 328.499 3.717 64.540
Outras aplicagdes de tesouraria:
- Em bancos nacionais 81.000 123.500 81.000 118.499
- Em bancos estrangeiros 89.730 133.467 295 295
170.730 256.967 81.295 118.794
1.599.634 585.499 85.079 183.334
Equivalentes a caixa :
- ‘Overdrafts’ (ver nota 32) -83.183 -318.141 - -
Caixa e equivalentes de caixa 1.516.451 267.358 85.079 183.334

27. Capital e Prémios de emissdo de acgdes

A EDP, que comegou por ser uma empresa piblica, viu o seu estatuto ser transformado sucessivamente em Sociedade Andnima de capitais exclusivamente publicos e,
seguidamente, Sociedade Andnima de capitais maioritariamente pblicos. Actudlmente € uma Sociedade Andénima em cujo capital o Estado e outros enfes pUblicos
detém uma participagdo minoritaria. O processo de privatizagdo iniciou-se em 1997, fendo sido concretfizadas as segunda e terceira fases de privatizagéo em 1998 e a
quarta fase em 2000, apds o qual o Estado passou a deter cerca de 30% do capital, directa e indirectamente.

O Capital Social de 3.656.537.715 euros, representado por 3.656.537.715 ac¢des ordindrias de valor nominal de 1euro, encontra-se infegralmente realizado.

Na sequéncia da Assembleia Geral de 7 de Outubro de 2004, o Conselho de Administracdo da EDP deliberou a redlizagdo de um aumento de capital social no
montante de 656.537.715 euros, através de uma oferta pUblica de subscrigdo, reservada a accionistas por exercicio de direito de preferéncia, de 656.537.715 novas
acgdes ordindrias, escriturais e nominativas com o valor nominal de 1 euro cada. As acgdes foram oferecidas @ subscri¢éo ao prego unitario de 1,84 euros, por ac¢do,
tendo a operagdo sido concluida em 2 de Dezembro de 2004, dando origem a um prémio de emiss@o que & data de 30 de Junho de 2006, ascendia a 501.992.545
euros.
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Os resultados por accdo (EPS) atribuiveis aos accionistas da EDP, s@o analisados como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Resultado Liquido em euros 374.651.190 1.071.102.496 40.802.600 509.834.599
Resultado Liquido das operagdes em continuagdo em euros 374.651.190  1.030.487.000
N° médio de ac¢des durante o ano 3.649.226.294  3.639.274980  3.649.226.294  3.639.274.980
Resultado por Acgdo (Bdsico e Diluido) em euros 0,10 0,29 0,01 0,14
Resultado por Acgdo das operagdes em continuagdo (Basico e Diluido) em euros 0,10 0,28

O Grupo EDP calcula o seu resultado basico e diluido por acgéo usando a média ponderada das acgdes em circulagdo emitidas durante o periodo de relato.

O nOmero médio de acgdes, € analisado como segue:

Grupo e Individual

Jun 2006 Dez 2005
Acgdes emifidas no inicio do periodo 3.656.537.715 3.656.537.715
NOmero médio de accbes realizadas 3.656.537.715 3.656.537.715
Efeito de acgdes proprias emitidas -7.311. 421 -17.262. 735
N° médio de ac¢des durante o ano 3.649.226.294  3.639.274.980

28. Acgoes proprias

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo e Individual

Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000
Vadlor de balango das acgdes da EDP, S.A. 6.720 38.119
NUmero de ac¢des 7.311.421 17.262.735
Cotagdo das acgdes da EDP, SA. 3,07 euros 2,60 euros
Valor de mercado das acgdes da EDP, SA. 22 446 44883

As acgdes proprias detidas pela EDP, S.A. encontram-se denfro dos limites estabelecidos pelos Estatutos da Sociedade e pelo Cédigo das Sociedades Comerciais. Estas
acgdes encontram-se contabilizadas ao custo de aquisi¢do.

29. Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Reserva legal 392.946 367.454 392.946 367.454
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) -16.020 -16.709 -16.041 -16.709
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda) 6.688 -49.735 49.803 -13.197
Diferenca cambial de consolidagéo 95.915 113.963 - -
Outras reservas e resultados acumulados -141.973 -783.086 1.532.684 1.420.834
337.556 -368.113 1.959.392 1.758.382

Reserva Llegal

Em conformidade com o Art.° 295 do Codigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da EDP, a Reserva Legal é obrigatoriamente dotada com um
minimo de 5% dos lucros anuais até & concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade. Esta reserva so pode ser utilizada na cobertura de prejuizos
ou no aumento do capital social.

Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)
Esta reserva inclui a variagdo de justo valor dos instrumentos de cobertura na parte em que a cobertura dos fluxos de caixa é considerada efectiva. O movimento
ocorrido nesta rubrica relativo aos derivados de cobertura enquadrados no modelo de cobertura dos fluxos de caixa enconira-se analisado na nota 37.

Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda)

As variagdes acumuladas de justo valor existentes @ data de balango referentes a activos financeiros disponiveis para venda encontram-se registadas em reservas de
justo valor. O movimento do ano ocorrido nesta rubrica relafivo aos activos financeiros disponiveis para venda no Grupo, € analisado como segue:
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Variagdes de justo valor

Transferéncia para resultados do exercicio

Saldo em 31 Dezembro de 2005

Variagdes de justo valor
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Grupo

Variagdes Variagdes

Positivas Negafivas

Euro’000 Euro’000
92.386 -72.871
59.088 -86.893
- -41.445
151.474 -201.209
63.180 -6.757
6.688

As variagdes positivas de justo valor relafivas ao primeiro semestre de 2006 sdo relativas a mais valias associadas & valorizagéo da OPTEP. Ver nota 19.

As variagdes positivas de justo valor relativas ao exercicio de 2005 incluem 12,7 milhdes de euros relativos a mais valias associadas & alienagdo das acgdes do BCP. As
referidas mais valias foram transferidas para resultados do exercicio.

Na rubrica Diferenga cambial de consolidagdo estd relevado o montante resultante da variacdo em moeda nacional dos capitais proprios das empresas filiais e
associadas expressos em moeda estrangeira decorrente de altera¢do do cémbio respectivo. As taxas de c@mbio utilizadas na preparacdo das Demonstragdes
Financeiras s@o analisadas como segue:

30. Interesses minoritdrios

Taxas em Jun 2006

Taxas em Dez 2005

Esta rubrica é analisada como segue:

Interesses minoritarios de resultados
Interesses minoritarios de reservas

Grupo Brasil

Grupo Hidrocantabrico

Grupo NEO
Outros

Cdmbio Cdmbio Cdmbio Cdmbio
Moeda Fecho Médio Fecho Médio
Dolar usb 1271 1,232 1,180 1,243
Real Brasileiro BRL 2,783 2,691 2,744 3,024
Pataca Macau MOP 10171 9,841 9,422 9,960
Quetzal GTQ 9,656 9,347 8,942 9,469
Grupo

Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000
29.246 40.859
1.297.256 1.246.904
1.326.502 1.287.763

O detalhe por empresa da rubrica de Interesses minoritdrios &€ analisado como segue:
Grupo

Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000
726.571 702.296
552.952 585.137
34.600 -
12.379 330
1.326.502 1.287.763

Durante o primeiro semestre de 2006 o Grupo EDP gerou resultados atribuiveis aos interesses minoritérios no montante de 29.246 milhares de euros (30 de Junho de
2005: 31.796 milhares de euros).

Nos outros inclui-se o montante de 12.022 milhares de euros referentes & Portgds que no 1° semestre de 2006 alterou 0 método de consolidagdo para infegral em
resultado da aquisi¢do dos restantes 49% da NQF-Gas.

31. Conta de hidraulicidade

Os movimentos da Conta de hidraulicidade sdo analisados como segue:

Saldo no inicio do periodo
Pagamentos do exercicio

Encargos financeiros

Saldo no fim do periodo
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Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000
169.967 364.197
-58.497 -200.219
1.886 5.989
113.356 169.967
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A conta de hidraulicidade foi estabelecida pelo Decreto-Lei n.° 338/91 e constitui um mecanismo legal de compensagdo dos custos variaveis da producdo de energia.
Em 1994, durante o periodo em que o actual Grupo EDP, era defido pelo Estado, a conta de hidraulicidade foi constituida nas contas da EDP por contrapartida de
resultados. Em 2000, a REN foi constituida por separacdo da EDP, tendo nessa altura sido emitida nova regulamentac@o (através do Decreto-Lei n.° 98/2000) que
reforgou e estabeleceu a manutencdo da conta de hidraulicidade no Balango da EDP.

Conforme mencionado, até ao ano 2000 a REN fazia parte do Grupo EDP, pelo que os movimentos ocorridos nesta conta eram efectuados dentro do Grupo. Desde a
separacdo da REN, em Junho de 2000, a EDP, S.A., (holding do Grupo) efectua pagamentos ou recebimentos @ REN, que sdo registados por contrapartida da conta de
hidraulicidade. Os pagamentos efectuados sdo utilizados pela REN para compensar os operadores do SEP, correspondendo os recebimentos da REN a compensagdes
obtidas dos mesmos operadores, de acordo com os objectivos da conta de hidraulicidade acima descritos. A REN constitui, assim, uma entidade veiculo para efeitos da
conta de hidraulicidade.

Durante o exercicio de 2004 foi publicado o Decreto-Lei n.° 240/2004, com o objectivo de regulamentar a cessagdo antecipada dos Contratos de Aquisicdo de Energia
(CAE’s), consfituindo um passo no sentido de permitir a liberalizagdo do mercado ibérico de electricidade (MIBEL). Este Decreto-Lei refere que, no contexto de um
mercado de electricidade livre, 0 Governo é obrigado a publicar regulamentacéo especifica aplicavel @ conta de correcgdo de hidraulicidade, bem como relativamente
aos mecanismos de compensagdo dos produtores decorrentes da exting@o dos CAE's. Em virtude desta regulamentagdo e como resultado deste andncio, o Conselho de
Administracdo do Grupo EDP considera que é altamente provavel a extingdo do mecanismo de correc¢do de hidraulicidade. Na data da extingdo a responsabilidade
registada, incluindo o saldo da rubrica relativo & actividade anterior a 1994, serd pagavel a uma terceira entidade a designar pelo Regulador.

Os recebimentos ou pagamentos efectuados @ REN sdo registados por confraparfida do saldo da conta de hidraulicidade, registado como um passivo nas
demonstragdes financeiras do Grupo EDP.

Empréstimos

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos de curto prazo - Corrente
Descobertos bancarios ‘Overdrafts':
- Grupo ONI 83.007 315.712 - -
- Outros 176 2.429 - -
83.183 318.141 - -
Empréstimos bancarios:
-EDP, SA. 128.317 141.098 128.317 141.098
-Grupo ONI 325 - - -
- Grupo Produgdo 3.329 4718 - -
- Grupo Brasil 241857 332.736 - -
- Grupo Hidrocantabrico 57.504 111.646 - -
-Grupo NEO 53.512 - - -
- Outros 8.195 10.754 - -
493.039 600.952 128.317 141.098
Empréstimos por obrigagdes - Ndo converfiveis:
-EDP, SA. 99.959 106.542 99.959 106.542
- EDP Finance B.V. 27.882 27.882 - -
- Grupo Brasil 3.410 3.332 - -
131.251 137.756 99.959 106.542
Papel comercial:
-EDP, SA. 310.000 636.000 2.784.000 3.081.400
- EDP Finance B.V. 12.000 - - -
- Grupo Hidrocantabrico 97.180 123.030 - -
419.180 759.030 2.784.000 3.081.400
Outros empréstimos:
- Outros 5.056 3.173 - -
5.056 3.173 - -
Juros a pagar 182.725 164.527 64.319 57.398
1.314.434 1.983.579 3.076.595 3.386.438
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Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos de médio/longo prazo - Ndo corrente
Empréstimos bancarios:
-EDP, S.A. 460.226 530.338 460.226 530.338
- Grupo ONI 255.420 - - -
- Grupo Produgéo 22.618 23.588 - -
- Grupo Brasil 456.061 580.882 - -
- Grupo Hidrocantébrico 43.087 482.982 - -
- Grupo NEO 399.634 - - -
- EDP Finance B.V. 2.420.000 2.605.000 - -
- Outros 109.472 57.439 - -
4.166.518 4.280.229 460.226 530.338
Empréstimos por obrigagdes - Ndo converfiveis:
-EDP, SA. 2.057.024 2.107.003 2.057.024 2.107.003
- EDP Finance B.V. 3.090.836 1.590.836 - -
- Grupo Brasil 293.975 87.751 - -
5.441.835 3.785.590 2.057.024 2.107.003
Papel comercial:
-EDP, SA. - 100.000 - 100.000
- 100.000 - 100.000
Outros empréstimos:
- Outros 39.391 25.930 - -
39.391 25.930 - -
9.647.744 8.191.749 2.517.250 2.737.341
Outras responsabilidades:
- Reconhecimento de responsabilidades na venda OPTEP em 2002 315.000 315.000 315.000 315.000
- Justo valor do risco coberto da divida emitida 82.948 93.972 106.078 119.558
397.948 408.972 421.078 434.558
10.045.692 8.600.721 2.938.328 3.171.899
11.360.126 10.584.300 6.014.923 6.558.337

Conforme referido na nota 16 (Direitos de Concessdo no Brasil), e na sequéncia da aquisi¢do pela EDP Lageado Energia & Electrobras das Acgdes PN-R emitidas pela
Investco no final de Dezembro de 2005 na respectiva quota parte accionista (27,65%), passaram a ser activos/passivos inter-grupo em 2005 pelo que foram anulados
em consolidagdo.

A rubrica Outras responsabilidades inclui, no Grupo e em base Individual, a responsabilidade pela alienagdo de 100% da OPTEP/Optimus em 2002, no montante de 315
milhdes de euros em resultado da existéncia de um ‘mecanismo de ajustamento de preco de venda da OPTEP/Optimus’. De acordo com as politicas contabilisticas do
Grupo, a participagdo alienada em 2002 reconhece-se no activo, e a respectiva responsabilidade no passivo do Grupo, sendo as fluluagdes de prego do activo
reconhecidas como se se tratasse de um activo financeiro disponivel para venda enquanto se mantiver em vigor a referida clausula.

O Grupo detém, ao nivel da EDP S.A., facilidades de crédito de curto prazo no montante de 197 milhdes de euros indexados @ taxa Euribor do periodo de utilizagdo
acordado com condi¢des de margem previamente acordadas, dos quais 177 milhées com compromisso de tomada firme, bem como de uma linha de 350 milhdes de
euros de Papel Comercial com garantia de colocagéo. Quanto a facilidades de crédito de médio prazo, a EDP SA. dispde de 1.300 milhdes de euros com compromisso
de tomada firme igualmente em condi¢des previamente acordadas indexada & taxa Euribor. Em 30 de Junho de 2006, ndo se encontram utilizados quaisquer
montantes do total das facilidades de crédito.

Os empréstimos bancarios em Euros encontram-se associados & taxa variavel indexada & Euribor a frés ou seis meses. Aos empréstimos bancarios no Brasil encontram:
se associadas taxas de juro varidveis do Real que sdo maioritariamente indexadas & taxa CDI (certificados de depdsito interbancario).
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O detalhe das emissdes de Empréstimos obrigacionistas, & data de 30 de Junho de 2006, é analisado como segue:

Data Taxa Tipo de Condigdes/ Grupo Individual
Emif /Emissor Emissdo Juro Cobertura Reembolso Euro’000 Euro’000
Emissdes EDP S.A.
EDP, S.A. 23° Emissao 20-Dez-96 Euribor 6 meses - 0,125% U] 10.332 10.332
EDP, S.A. 25° Emissdo 23-Nov-98 Euribor 6 meses + 0,225% (ii) 249.299 249.299
EDP, S.A. 26° Emissao 26-Mar-03 Euribor 6 meses + 0,5% 26-Mar-13 150.000 150.000
409.631 409.631
Emissdes EDP ao abrigo do Programa ‘Euro Medium Term Notes’
EDP, SA. 1° Emissdo 29-0ut-99 Taxa fixa EUR 6,40% Fair Value 29-0ut-09 1.000.000 1.000.000
EDP, SA. 2° Emissdo 28-Mar-01 Taxa fixa EUR 5,875% Fair Value 28-Mar-11 747.352 747.352
EDP Finance BV 4° Emiss@o 26-Nov-01 Cupdo Zero 27-Nov-09 22.455 -
EDP Finance BV 5° Emissdo (*) 28-Nov-01 Taxa fixa JPY 0,70% Fair Value 28-Nov-06 27.882 -
EDP Finance BV 6° Emissdo (*) 9-Ago-02 Taxa fixa GBP 6,625% Fair Value 9-Ago-17 320.000 -
EDP Finance BV 7° Emissdo 16-Dez-02 Taxa fixa EUR 5,00% 20-Mar-08 355.024 -
EDP Finance BV 8° Emissdo 23-Dez-02 Taxa fixa EUR 2,661% 23-Dez-22 93.357 -
EDP Finance BV 9° Emissdo 22-Jun-05 Taxa fixa EUR 3,75% 22-Jun-15 500.000 -
EDP Finance BV 10° Emiss@o 29-Jun-05 Taxa fixa EUR 4,125% 29-Jun-20 300.000 -
EDP Finance BV 11° Emissdo 12-Jun-06 Euribor 3 meses + 0,15% 14-Jun-10 500.000 -
EDP Finance BV 12° Emiss@o 12-Jun-06 Taxa fixa EUR 4,25% 12-Jun-12 500.000 -
EDP Finance BV 13° Emiss@o 12-Jun-06 Taxa fixa EUR 4,625% 13-Jun-16 500.000 -
4.866.070 1.747.352
Emissoes Escelsa (Brasil) no Mercado Internacional
Escelsa  USD 133 Milhdes (**) 28-Jul-97 Taxa fixa USD 10,0% Fair Value 15-Jul-07 42.525 -
EDP Energias do Brasil 7-Jul-05 Taxa fixa USD 10,0% Fair Value 15-Jul-07 15.358 -
Emissdes Investco (Brasill no Mercado Doméstico Brasileiro
Investco 1¢ Emiss@o 1-Nov-01 IGPM +12,80% 1-Nov-T1 19.466 -
Investco (FINAM) 14-Nov-03 TILP + 4% 14-Nov-T1 8.926 -
Bandeirante 1-Abr-06 104,4% do CDI 1-Mar-11 89.834 -
Enersul 2-Mai-06 104,3% do CDI 2-Mai-11 121.276 -
297.385 -
5.573.086 2.156.983

(il 4 anvidades a partir de 20-Dez-2008. A partir de 20-Dez-2006, pode ser parcial, ou totalmente reembolsada por opgéo da EDP ou dos obrigacionistas.

i) 6 semestralidades a partir de 23-Mai-2006.

(*) Estas emisses da EDP Finance BV tém associados ‘swaps’ de divisa e da taxa de juro.
(**) O Grupo EDP detém em carteira inter-grupo 52,52% do valor global desta emiss@o, em resultado da OPA infernacional langada em 2002.

Em conformidade com a politica de gestdo da carteira de divida do Grupo, a EDP procedeu @ troca de obrigagdes emitidas pela EDP - Energias de Portugal, S.A. com
vencimento em 2011 (2° Emissdo Internacional) e pela EDP Finance BV com vencimento em 2008 (8¢ Emissdo Internacional) nos montantes de 252,6 e 145 milhdes de
euros, respectivamente. No @mbito desta troca, a EDP Finance BV emitiu obrigagdes no montante de 500 milhdes de euros (9¢ Emissdo Internacional) com vencimento em
2015, o que representa um aumento da divida consolidada no montante de 102,4 milhdes de euros.

A andlise da rubrica de Empréstimos, por maturidade, & a seguinte:

Empréstimos bancdrios e ‘overdrafis’ :
Até Tano
De Tano a 5 anos
A mais de 5 anos

Empréstimos obrigacionistas :
Até Tano
De Tano a 5 anos
A mais de 5 anos

Papel comerdial:
Até 1ano
De Tano a 5 anos
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Grupo Individual

Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
764.003 1.086.793 192.636 141.098
3.588.114 3.857.469 578.486 798.270
1.015.743 857.662 302.818 224.024
5.367.860 5.801.924 1.073.940 1.163.392
131.251 137.756 99.959 106.542
3.077.866 1.668.800 1.907.024 1.207.268
2.363.969 2.116.790 150.000 899.735
5.573.086 3.923.346 2.156.983 2.213.545
419.180 759.030 2.784.000 3.081.400
- 100.000 - 100.000
419.180 859.030 2.784.000 3.181.400
11.360.126 10.584.300 6.014.923 6.558.337
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O “fair-value’ da divida do Grupo EDP, ou seja, o valor de mercado da divida, € analisado como segue:

Jun 2006 Dez 2005
Valor de Valor de Valor de Valor de
Balango Mercado Balango Mercado
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos de curto prazo - Corrente 1.314.434 1.314.434 1.983.579 1.983.579
Empréstimos de médio / longo prazo - N&o Corrente 10.045.692 10.212.428 8.600.721 8.935.348
11.360.126 11.526.862 10.584.300 10.918.927

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 2 e), os riscos dos passivos financeiros que se encontram cobertos por instrumentos financeiros e cujo
reconhecimento cumpre com os requisitos definidos pela IAS 39, no @mbito da adopgéo da contabilidade de cobertura s@o registadas ao seu justo valor. No entanto, os

restantes passivos financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico.

O valor de mercado dos empréstimos de médio/longo prazo é calculado com base nos fluxos de caixa descontados as taxas em vigor as datas de balango. Na divida

de curto prazo corrente, o valor de mercado é equivalente ao valor de balango.

A data de 30 de Junho de 2006, os pagamentos futuros da divida e compromissos a ocorrer, séo analisados como segue:

Anos
Total 2006 2007 2008 2009 2010 seguintes
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Divida de médio e longo prazo 10.045.692 - 2.772.998 975.168 1.290.565 1.631.059 3.375.902
Divida de curto prazo 1.314.434 1.314.434 - - - - -
11.360.126 1.314.434 2.772.998 975.168 1.290.565 1.631.059 3.375.902
O valor das garantias encontra-se desagregado na nota 39 ds demonstragdes financeiras.
33. Beneficios aos empregados
Em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, o nUmero de participantes abrangidos pelo plano de pensdes de reforma era o seguinte:
Portugal Brasil
2006 e 2005 2006 e 2005
NOmero de participantes
Reformados e Pensionistas 18.185 1727
Pessoal no Activo 8.118 3.429
26.303 5.156
A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Provisées para responsabilidades e beneficios sociais 1.062.483 1.099.604 10.693 10.693
Provisées para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios 754.832 743.642 6.673 6.394
1.817.315 1.843.246 17.366 17.087

A rubrica de Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais inclui, em 30 de Junho de 2006, os valores de 49,3 milhdes de euros (2005: 50,8 milhdes de euros) e
20,1 milhdes de euros (2005: 24,3 milhdes de euros), relativos & actuadlizagdo salarial das pensdes dos trabalhadores do Grupo Hidrocantébrico e aos encargos

estimados com a prestagdo de servigos por terceiros no @mbito do programa de racionalizagdo de recursos humanos, respectivamente.

O movimento da ProvisGo para responsabilidades e beneficios sociais é analisado como segue:

Grupo Individual

Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 1.099.604 1.259.655 10.693 10.659
Variagdes de perimetro de consolidagdo - - - -
Dotagdo do exercicio 14.680 68.618 - 509
Pré-reformas - 34.855 - -
Perdas actuariais 33.131 58.224 - -
Utilizagdes de provisées -89.250 -327.049 - -475
Transferéncias e reclassificagdes 4.318 5.301 - -
Saldo no fim do periodo 1.062.483 1.099.604 10.693 10.693
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A rubrica Perdas actuariais, no montante de 33,1 milhdes de euros (2005: 58 milhdes de euros), foi registada por contrapartida de reservas, conforme politica
contabilistica apresentada na nota 2 n).

O movimento da ProvisGo para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios é analisado como segue:

Grupo Individual

Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 743.642 725.575 6.394 6.261
Variagdes de perimetro de consolidagdo - - - -
Dotagdo do exercicio 21.859 45350 282 139
(Ganhos) / Perdas actuariais -649 -23.184 - -
Redu¢do de provisdes - - -3 -6
Utilizagdes de provisdes -15.571 -22.349 - -
Transferéncias e reclassificagdes 5.551 18.250 - -
Saldo no fim do periodo 754.832 743.642 6.673 6.394

A rubrica (Ganhos) / Perdas actuariais, inclui um ganho no montante de 0,6 milhdes de euros (2005: um ganho de 23 milhdes de euros), que foi registado por
contrapartida de reservas, conforme politica contabilistica apresentada na nota 2 n).

Algumas empresas do Grupo EDP atribuem aos seus colaboradores, quer sob a forma de planos de beneficios definidos, quer sob a forma de planos de contribui¢éo
definida, alguns beneficios pos-reforma, nomeadamente, planos de pensdes que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e
pensdes de reforma anfecipada, sendo também concedidos nalguns casos cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma antecipada, através de
mecanismos complementares aos do Servigo Nacional de Sadde.

Apresentam-se de seguida os planos existentes, com uma breve descri¢do das suas caracteristicas e das empresas por eles abrangidos, bem como os seus dados
econdémico-financeiros:

1. Planos de Pensdes - Tipo Beneficio Definido

Em Portugal, as empresas do Grupo EDP resultantes da cis@o da EDP ocorrida em 1994 dispdem de um plano de beneficios sociais financiado através de um Fundo de
Pensdes fechado e complementado por provisdo especifica.

Neste Fundo de Pensdes encontram-se incluidas as responsabilidades com complementos de pensdes de reforma (idade, invalidez e sobrevivéncia) bem como as
responsabilidades relativas a reformas antecipadas.

No Brasil, a Bandeirante dispde de dois planos de beneficios definidos geridos pela Fundagdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com patriménios
proprios, segregados dos patriménios das Patrocionadoras (Bandeirante e oufras empresas eléctricas brasileiras) sem solidariedade confributiva:

- Plano BD vigente até 31 de Marco de 1998, que & um Plano de Beneficio Saldado que concede Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de renda
vitalicia reversivel em pensdo, aos participantes inscritos até 31 de Margo de 1998, de valor definido em fung@o da proporgdo do tempo de servigo passado acumulado
até & referida data, a partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de concess@o. A responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias actuariais desse
Plano é da Empresa.

- Plano BD vigente ap6s 31 de Margo de 1998, que concede renda vitalicia reversivel em pensdo, relativamente ao tempo de servico passado acumulado apds 31 de
Margo de 1998, na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos Gltimos 36 meses de actividade. No caso de morte ou invalidez originada por acidente de
trabalho, os beneficios incorporam todo o fempo de senvico passado (inclusivé o acumulado até 31 de Marco de 1998) e, portanto, néo incluem apenas o tempo de
senvico passado acumulado apos 31 de Margo de 1998. A responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias actuariais deste Plano é paritéria enfre a Empresa e os
participantes.

A Escelsa e a Enersul dispdem de um Plano de Beneficio Definido que garante um complemento de pensdes de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A Escelsa
dispde ainda de um Plano especial complementar de pensdes de reforma de ex-combatentes.

Em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005, as responsabilidades consolidadas por servigos passados associadas a estes planos de pensdes eram as
seguintes:

Jun 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Evolugdo das Responsabilidades
Responsabilidades inicio periodo 2.053.310 178.288 2.231.598 2.015.930 107.403 2.123.333
Custo dos servigos correntes 6.971 269 7.240 12.828 380 13.208
Custo dos juros 45.296 9.566 54.862 96.455 13.621 110.076
Beneficios pagos -78.927 - -78.927 -145.859 -6.544 -152.403
‘Curtailments’/Seftlements’ - - - 34.855 - 34.855
Perdas e ganhos actuariais -4.690 - -4.690 39.101 27.450 66.551
Variagdo cambial - -2.818 -2.818 - 34.841 34.841
Outras variagdes - - - - 1.137 1.137
Responsabilidades no fim do periodo 2.021.960 185.305 2.207.265 2.053.310 178.288 2.231.598
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No apuramento das responsabilidades, associadas a estes planos de pensdes no Grupo EDP, foram utilizados os seguintes pressupostos financeiros e actuariais:

Pressupostos
Taxa de rendimento dos Fundos
Taxa de desconto
Taxa de crescimento dos saldrios
Taxa de crescimento das pensdes

Taxa de revalorizagdo dos saldrios da Seguranga Social

Taxa de inflagdo

Tabua de mortalidade

Tabua de invalidez

% expectdvel de adesdo dos colaboradores
elegiveis & reforma antecipada

Jun 2006
Portugal Brasil
Bandeirante Escelsa Enersul
7,50% 12,20% 12,45% 12,00%
4,60% 10,75% 10,75% 10,75%
3,50% 7,12% 5,55% 5,55%
3,00% 4,50% 4,50% 4,50%
2,20% 4,50% 4,50% 4,50%
2,40% 4,50% 4,50% 4,50%
TV 88/90 GAM-83 GAM-83 GAM-83
50% EKV 80 TASA 27 TASA 27 TASA 27
(a) ndo aplicavel ndo aplicavel ndo aplicavel

(a) 40% da populagdo elegivel (colaboradores que estejam em condi¢des de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo menos 60

anos de idade ou 40 anos de servico e qualquer idade).

Pressupostos
Taxa de rendimento dos Fundos
Taxa de desconto
Taxa de crescimento dos salarios
Taxa de crescimento das pensdes

Taxa de revalorizagdo dos saldrios da Seguranga Social

Taxa de inflagdo

Tabua de mortalidade

Tabua de invalidez

% expectavel de adesdo dos colaboradores
elegiveis & reforma antecipada

Dez 2005
Portugal Brasil

Bandeirante Escelsa Enersul

6,40% 12,20% 12,45% 12,00%
4,60% 10,75% 10,75% 10,75%

3.50% 72% 5,55% 5,55%
3,00% 4,50% 4,50% 4,50%
2.,20% 4,50% 4,50% 4,50%
2,40% 4,50% 4,50% 4,50%
TV 88/90 GAM-83 GAM-83 GAM-83
50% EKV 80 TASA 27 TASA 27 TASA 27

(a) ndo aplicavel ndo aplicavel ndo aplicavel

(a) 40% da populagdo elegivel (colaboradores que estejam em condi¢des de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo menos 60

anos de idade ou 40 anos de servico e qualquer idade.

De acordo com a pailitica contabilistica descrita na nota 2 n), as responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma e respectivas coberturas, em 30 de Junho de 2006

e 31 de Dezembro de 2005, sdo analisadas como segue:

Provisdo para Planos de Pensées
Responsabilidades no fim do periodo
Activos dos Fundos fim do periodo
Responsabilidades ndo cobertas

Valor da provis@o no fim do periodo

Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no periodo com estes planos sdo os seguintes:

Custo do Periodo
Custo do senico
Custo de juro
Retorno dos activos dos Fundos
Contribui¢des dos trabalhadores

Custo liquido do periodo

A evolugdo dos activos consolidados dos Fundos de Pensdes foi a seguinte:

Fundos de Pensdes
Valor dos activos inicio periodo
Contribui¢des do Grupo
Contribui¢des dos trabalhadores
Pensdes pagas no periodo
Rendimento dos Fundos
Ganhos / (Perdas) actuariais
Variagdo cambial
Outras variagdes

Valor dos activos fim do periodo

Jun 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
2.021.960 185.305 2.207.265 2.053.310 178.288 2.231.598
-1.061.552 -141.764 -1.203.316 -1.070.656 -136.465 -1.207.121
960.408 43.541 1.003.949 982.654 41.823 1.024.477
960.408 43.541 1.003.949 982.654 41.823 1.024.477
Jun 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
6.971 269 7.240 12.828 380 13.208
45.296 9.566 54.862 96.455 13.621 110.076
-39.736 -8.505 -48.241 -51.980 -12.477 -64.457
- -637 -637 - -1.031 -1.031
12.531 693 13.224 57.303 493 57.796
Jun 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
1.070.656 136.465 1.207.121 839.669 89.339 929.008
23.452 3.147 26.599 196.135 5752 201.887
- 637 637 - 1.031 1.031
-23.452 - -23.452 -42.981 -6.544 -49.525
39.736 8.505 48.241 51.980 12.477 64.457
-37.821 - -37.821 25.853 4764 30.617
- -2.315 -2.315 - 29.646 29.646
-11.019 -4.675 -15.694 - - -
1.061.552 141.764 1.203.316 1.070.656 136.465 1.207.121
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A rubrica Ganhos / [Perdas) actuariais, no montante de 37,8 milhdes de euros (31 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2005) foi registada por confrapartida de
reservas, conforme politica contabilistica apresentada na nota 2 n).

Os activos do Fundo de Pensdes em Portugal séo geridos por frés sociedades gestoras de fundos de pensdes independentes. Em 30 de Junho de 2006 e 31 de
Dezembro de 2005, a composi¢do verificada na carteira do fundo é analisada como segue:

Alocagdo de activos por natureza

Caixa Obrigagdes Accoes Imoveis Outros Total
EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000 EUR'000
30 de Junho de 2006 20.962 531.901 296.098 201.976 10.616 1.061.552
31 de Dezembro de 2005 21413 524621 310.490 203.425 10.707 1.070.656

Alocagdo de activos por natureza

Caixa Obrigacoes Accoes Iméveis Outros Total
% % % % % %
30 de Junho de 2006 1,97% 50,11% 27,89% 19,03% 1,00% 100,00%
31 de Dezembro de 2005 2,00% 49,00% 29,00% 19,00% 1,00% 100,00%

A data de 31 de Dezembro de 2005, a desagregacéo do valor expectével de Pagamento de beneficios futuros, relativo & actividade em Portugal, é andlisada de
seguida:

Expectativa de pagamentos
Pensdes Plano Médico 0uiro§ Total

Beneficios
2006 167.824 22.361 5.162 195.347
2007 164.184 23.045 5.348 192.577
2008 159.617 23.748 5716 189.081
2009 155.615 24.355 5.950 185.920
2010 152.259 24.958 6.149 183.366
201 147.638 25577 6.462 179.677
2012 143.600 26.220 7.115 176.935
2013 139.081 26.997 7.705 173.783
2014 135.575 27.764 8.390 171729
2015 131.032 28.669 9.319 169.020
2016 126.724 29.605 9.866 166.195

A andlise das contribui¢des efectuadas aos Fundos de pensdes pelas empresas do Grupo é apresentada como segue:

2006 2005
Euros ‘000 Euros ‘000
Acgbes - 153.154
Dinheiro 26.599 48.733
26.599 201.887

Em 2005, a rubrica de Acgdes incorpora a transferéncia de acgdes do BCP equivalentes a 2,01% do capital social detido pela EDP para o Fundo de Pensdes.

Em 30 de Junho de 2006, o valor das pensdes pagas pelos Fundos ascendeu a 23 milhdes de euros (2005: 50 milhdes de euros). Em 2006 o Grupo estima efectuar
contribui¢des para os Fundos de pensdes no montante de 72 milhdes de euros.

Il. Planos de Pensdes - Tipo Contribuigdo Definida

A Hidrocantdbrico em Espanha, a Bandeirante, a Escelsa e a Enersul no Brasil, bem como a EDP Estudos e Consultoria em Portugal, dispéem de planos de beneficios
sociais complementares aos concedidos pelos Sistemas de Previdéncia Social aos colaboradores das Empresas, do fipo Contribuicgo Definida, efectuando, deste modo,
em cada ano, uma contribui¢do para estes planos calculada de acordo com as regras estabelecidas em cada um dos casos.

lll. Planos para responsabilidades por cuidados médicos o outros beneficios - Tipo Beneficio Definido

Em Portugal, as empresas do Grupo resultantes da cisdo da EDP ocorrida em 1994 dispéem de um Plano de Cuidados Médicos do tipo beneficio definido, suportado
afravés de uma provis@o contabilistica, onde se encontram incluidas a totalidade destas responsabilidades.

No Brasil, a Escelsa dispde também de um Plano de Assisténcia Médica para os os reformados, suportado através uma provis@o contabilistica, onde se encontra
incluida a totalidade destas responsabilidades.
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A evolugdo das responsabilidades consolidadas por servicos passados associadas ao plano de cuidados médicos do Grupo EDP evoluiu da seguinte forma:

Evolugdo das Responsabilidades
Responsabilidades no inicio do periodo
Custo dos servigos correntes
Custo dos juros
Beneficios pagos
‘Curtailments’/Seftlements’

{Ganhos) / Perdas actuariais
Variagdo cambial
Outras variagdes

Responsabilidades no fim do periodo

Jun 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
727.105 16.537 743.642 721.765 3.810 725.575
4368 167 4535 7.961 182 8.143
16.407 917 17.324 35.375 1.832 37.207
-14.381 -1.190 -15.571 -22.324 -25 -22.349
- - - 1.999 - 1.999
-649 - -649 -17.671 -5.513 -23.184
- -1.146 -1.146 - 6.742 6.742
1143 5.554 6.697 - 9.510 9.510
733.993 20.839 754.832 727.105 16.537 743.642

A rubrica (Ganhos) / Perdas actuariais, inclui um ganho no montante de 23 milhdes de euros (2005: uma perda de 29 milhdes de euros), que foi registada por
contrapartida de reservas, conforme politica contabilistica apresentada na nota 2 n).

Pressupostos
Taxa de desconto

Taxa anual de crescimento dos custos com servicos médicos

Tabua de mortalidade
Tabua de invalidez

% expectdvel de adesdo dos colaboradores elegiveis & reforma antecipada

(a) 4,5% nos primeiros 10 anos e 4,0% nos restantes anos

Jun 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Portugal Brasil
4,60% 10,75% 4,60% 10,75%
4,5% (a) 8,16% 4,5% (a) 8,16%
TV 88/90 GAM-83 TV 88/90 GAM-83
50% EKV 80 Light-Média 50% EKV 80 Light-Média
b) ndo aplicavel b) ndo aplicavel

(b) 40% da populagdo elegivel (colaboradores que estejam em condi¢des de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de servico com pelo menos 60

anos de idade ou 40 anos de servico e qualquer idade).

Tal como atréas referido, as responsabilidades com o Plano de Cuidados Médicos estdo reconhecidas nas contas do Grupo através de uma provisdo que se apresenta

de seguida:

Provisdo para Plano de Cuidados Médicos

Responsabilidades no fim do periodo

Valor da provisdo no fim do periodo

Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no periodo com este plano sdo os seguintes:

Custo do Periodo
Custo do senvigo
Custo de juro

Custo liquido do periodo

Jun 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
733.993 20.839 754.832 727.105 16.537 743.642
733.993 20.839 754.832 727.105 16.537 743.642
Jun 2006 Dez 2005
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
4.368 167 4.535 7.961 182 8.143
16.407 917 17.324 35.375 1.832 37.207
20.775 1.084 21.859 43.336 2.014 45.350

A dlteragdo ao nivel da taxa de desconto ocorrida no exercicio de 2005, para o plano de cuidados médicos e outros beneficios da actividade em Portugal, implicou um
acréscimo de responsabilidades para o Grupo de 43 milhdes de euros.

34. Provisdes para riscos e encargos

A rubrica de Provisdes para riscos e encargos é analisada como segue:

Provis@o para processos legais, laborais e outras contingéncias
Provis@o para garantias a clientes no @mbito da actividade corrente

Provis@o para outros riscos e encargos
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Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
73.895 88.004 - -
22.575 26.821 - -
231.262 154.424 69.722 14.754
327732 269.249 69.722 14.754
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O movimento da ProvisGo para processos legais, laborais e outras contingéncias é analisado como segue:

Saldo no inicio do periodo

Variagdes de perimetro de consolidagdo
Dotagdo do exercicio

Redu¢do de provisdes

Utilizagdes da provisdo

Transferéncias e diferencas cambiais

Saldo no final do periodo

O movimento da ProvisGo para garantias a clientes no Gmbito da actividade corrente é analisado como segue:

Saldo no inicio do periodo

Variagdes de perimetro de consolidagdo
Dotagdo do exercicio

Redu¢do de provisdes

Utilizagdes da provisdo

Transferéncias e diferencas cambiais

Saldo no final do periodo

O movimento da ProvisGo para outros riscos e encargos € analisado como segue:

Saldo no inicio do periodo

Variagdes do perimetro de consolidagdo
Dotagdo do exercicio

Redugdo de provisdes

Utilizag@o da provisdo

Transferéncias e diferencas cambiais

Saldo no final do periodo

Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
88.004 132.020 - -
92 -32.447 - -
- 3.214 - -
-26.811 -788 - -
1.048 -15.565 - -
11.562 1.570 - -
73.895 88.004 - -
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
26.821 35.059 - -
- -13.246 - R
- 95.638 - -
-6.454 - - -
10.415 -74.402 - -
-8.207 -16.228 - -
22.575 26.821 - -
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
154.424 126.153 14754 39.386
-20 41.621 - 604
92.554 225.639 54.968 4.454
-16.735 -135.608 - -604
5.445 -168.494 - -
-4.406 65.113 - -29.086
231.262 154.424 69.722 14.754

A provis@o para outros riscos e encargos inclui, em 30 de Junho de 2006, o montante de 44 milhdes de euros, referente a garantias prestadas pela EDP relativamente a

empréstimos da associada Electra junto dos bancos portugueses.

35. Credores e outros passivos

A rubrica de Credores e outros passivos é analisada como segue:

Credores de curto prazo - Corrente:
Fornecedores
Fornecedores de imobilizado
Outros accionistas de empresas do grupo
Adiantamentos a clienfes
Credores - empresas do Grupo
Outros credores
- Colaboradores
- Fornecimento de outros bens e servicos
- Rendas de concess@o
- Credores por cobrancas
- Créditos por liquidagdes relacionados com a OMEL
- Valores a pagar relacionados com a compra da Bilbogas
Créditos a empresas relacionadas
Programa eficiéncia energética
Férias, subsidios férias e outros encargos
Instrumentos financeiros derivados
Subsidios e comparticipagdes investimento imobilizado
Custos especializados relacionados com a actividade de trading
Custos especializados relacionados com a compra de energia (PRE)
EDP Distribuicdo - especializagdo de proveitos
Licengas de Emissdo de CO2
Proveitos diferidos
Outros credores e operagdes diversas

Grupo Individual

Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
809.734 951.464 42.071 65.503
233.065 306.302 503 3.768
18.645 20.757 - -
13.561 1.851 54 54
- - 7.396 6.926
15.516 12.976 4.702 -
- 2.489 14.588 10.987
3.927 6.108 - -
16.805 21.362 - -
41.844 73.466 - -
35.000 - - -
52.244 33.974 - 100.781
18.092 15.464 - -
83.923 86.222 681 681
113.008 221926 109.171 148.817
2.217.690 1.760.513 1.659 2.082
31.735 5117 31735 47.222
23.755 32.325 - -
262.753 177.530 - -
170.540 - - -
80.591 274.054 27136 28.693
301.439 311.943 10.767 -5.461
4.543.867 4.371.843 250.463 410.053
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Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Credores de médio/longo prazo - Ndo corrente:
Conta de Regularizagdo - (Reg. DL 344-B/82) 2.908 3.589 - -
Caugdes recebidas de clientes e outros devedores 45233 43.929 4 4
Créditos a empresas relacionadas 33.487 31.913 - -
Fornecedores de imobilizado 50.507 44.270 1.549 151
Qutros credores e operagdes diversas 31.612 14.044 - 1
163.747 137.745 1.553 1.516
36. Impostos a pagar
A rubrica de Impostos a pagar é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Estado e outros entes pUblicos:

- Imposto sobre o rendimento (IRC) 126.102 25.608 77.084 5.622
- Retencdes na fonte 7766 7.476 nz 132
- Contribuigdes para a Seguranga Social 8.685 8.421 12 18
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 4.967 10.744 - -
- Outras tributagdes 104.376 123.491 - -
251.896 175.740 77.213 5.772

A ribrica outras fributagdes, para o Grupo, em Junho de 2006, inclui tributagdes externas, nomeadamente do Brasil - Grupo EDP Brasil: 69.593 milhares de euros (2005:
93.701 milhares de euros) e Espanha - Grupo Hidrocantabrico: 30.776 milhares de euros (2005: 26.098 milhares de euros).

37. Instrumentos financeiros derivados

Nos termos definidos pelo IAS 39, o Grupo classifica os instrumentos financeiros derivados como sendo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo reconhecido
(Fair value hedge’) e de cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa de passivos reconhecidos e transacgdes futuras altamente provaveis (Cashflow hedge’).

As variagdes associadas ao justo valor dos instrumentos de cobertura e dos respectivos riscos cobertos, sdo analisadas como segue:

2006 2005
Variagdes justo valor Variagdes justo valor
Tipo cobertura Instrumento de Risco Instrumentos Risco Instrumentos Risco
cobertura coberto Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
- ‘Fair value’ Swap tx juro Txjuro -7.414 71.414 -53.634 53.634
- 'Fair value’ Swap fx juro e Txjuroe
x cmbio -18.005 18.005 22731 -22.731
- ‘Cashflow hedge’ Swap 1x juro Tx juro -54 - -317 -
-89.473 89.419 -31.220 30.903

Durante o primeiro semestre de 2006 e o exercicio de 2005 verificaram-se os seguintes movimentos em reservas de justo valor, associadas &s coberturas de fluxos de

caixa:
Grupo

Jun 2006 Dez 2005

Euro’000 Euro’000
Saldo inicial -16.709 -643
Variagdo de justo valor -54 -16.932
Transferéncia para resultados 743 866
Saldo final -16.020 -16.709

A valorizag@o dos instrumentos financeiros é registada nas rubricas de Devedores e outros activos e Credores e outros passivos consoante a sua natureza.

Os ganhos e perdas na carteira de instrumentos financeiros derivados registados em resultados do primeiro semestre de 2006 e do exercicio de 2005, sGo analisados

como segue:
Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Carteira de derivados de negociagdo 134.707 -153.493 154.429 -108.201
Cobertura de justo valor (Fair value hedge’)
- Derivados -89.419 -30.903 -71.414 -53.634
- Passivo coberfo 89.419 30.903 71.414 53.634
Cobertura de fluxos de caixa (Cash-flow hedge’)
- Derivados -743 -866 -743 -866
133.964 -154.359 153.686 -109.067
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A maturidade dos instrumentos financeiros derivados associados a operagdes de financiamento € analisada como segue:

Grupo Jun 2006
De 3 meses De 1ano
Até 3 meses até 1ano até 5anos  Mais de 5 anos Total
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Coniratos de taxa de juro:
‘Swaps’ de taxa de juro 350.000 - 2.617.943 156.935 3.124.878
Opgdes compradas e vendidas 235.000 250.000 761.888 35.764 1.282.652
585.000 250.000 3.379.831 192.699 4.407.530
Coniratos de taxa de juro e taxa de cdmbio:
CIRS (‘currency interest rate swaps’) - 27.882 - 320.000 347.882
585.000 277.882 3.379.831 512.699 4.755.412

As taxas de juro efectivas nos diversos instrumentos financeiros derivados associados a operagdes de financiamento séo apresentadas como segue:

Grupo Jun 2006
Moeda EDP Paga EDP Recebe
Coniratos de taxa de juro:
‘Swaps’ de taxa de juro EUR [5,75% - 2,54%] [6,40% - 3,25%]
Coniratos de taxa de juro e taxa de cdmbio:
CIRS (‘currency interest rate swaps’) EUR /7 JPY 3,40% 0,70%
CIRS (‘currency interest rate swaps’) EUR / GBP 4,08% 6,63%
Valor Nominal
Euro’000 Grupo Jun 2006 Individual Jun 2006
Coniratos de taxa de juro:
Opg¢des compradas sobre taxa de juro (compra CAP) 1.282.652 [5,75% -3,50%1 [4,82% -4,33%1
EDP, S.A. - Opgdes vendidas sobre taxa de juro (venda CAP) 750.000 [5,30% -4,75%] [5,30% -4,75%]
Opcdes vendidas sobre taxa de juro (venda FLOOR) 1.278.596 [4,27% -1,99%1 [3,50% -3,00%1]

38. Compromissos

Em 30 de Junho de 2006, os compromissos que ndo figuram no balango, referentes a garantias financeiras e reais prestadas, sdo analisados como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Compromissos Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Garantias de caracter financeiro
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Portugal
A bancos nacionais 53.421 61782 53.421 61782
A bancos estrangeiros 472.261 194.146 472.260 194.146
A outras entidades estrangeiras 70.936 70.945 70.936 70.945
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Espanha
A outras entidades estrangeiras 327.252 - - -
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Brasil
A bancos estrangeiros 83.090 46.383 - -
A oufras entidades estrangeiras 30.534 30.603 - -
1.037.494 403.859 596.617 326.873
Garanfias de cardcter operacional
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Portugal
A outras entidades nacionais 84.687 68.467 36.196 32.359
A bancos estrangeiros 19.764 20.044 19.764 20.044
A outras entidades estrangeiras 73.247 73.247 21.613 21.633
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Espanha
A outras entidades nacionais 4.500 4.500 - -
A oufras entidades estrangeiras 130.694 317.736 - -
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Brasil
A oufras entidades estrangeiras 44.441 41.51 - -
357.333 525.505 77.573 74.036
1.394.827 929.364 674.190 400.909
Garantias reais
Hipotecas 125.765 74.293 - -
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Das garanfias de cardcter operacional, a parte assegurada por institui¢des financeiras € analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2006 Dez 2005 Jun 2006 Dez 2005
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Bancos nacionais 64.756 59.839 185 190
Bancos estrangeiros 203.361 381.584 20.500 20.500
268.117 441.423 20.685 20.690

Em 30 de Junho de 2006, o Grupo reporta um total de compromissos fora de balango no montante de 1.394,8 milhdes de euros, dos quais 1.037,5 milhdes de euros sdo
de natureza financeira e os restantes de natureza operacional. As garantias de natureza financeira s@o principalmente garantias concedidas pelas empresas-mde a
ferceiros, relativamente &s suas subsidiarias.

As garantias de natureza financeira concedidas pela EDP, S.A. totalizam 596,6 milhdes de euros, em 30 de Junho de 2006. Foram concedidas garantias relativas ao
financiamento necessario para a construgdo dos projectos hidraulicos da Lajeado, no montante de 129,8 milhées de euros, com maturidade em 2012 e da Enerpeixe, no
montante de 104,9 milhdes de euros, com maturidade em 2014.

A EDP, SA. e as suas subsididrias em Portugal e Espanha véem-se obrigadas a conceder garantias bancarias ou corporativas de natureza operacional no d@mbito da
sua actividade de produgdo e distribuicdo de electricidade, de forma a cumprirem com os requisitos legais e regulatorios dos mercados onde operam. As principais
garantias deste tipo s@o garantias prestadas ao OMEL (operador do mercado espanhol) para que o Grupo possa operar na *Poo/" espanhola, as quais sdo anualmente
renovadas.

No Brasil, as subsididrias do Grupo prestaram garantias no montanfe de 158 milhdes de euros, dos quais 113,6 milhdes de euros sdo de natureza financeira, com
maturidades entre 2006 e 2024, e os restantes 44,4 milhdes de euros de nafureza operacional. As garanfias de natureza operacional sdo prestadas no d@mbito do
desenvolvimento da sua actividade de distribuicdo de electricidade. As garantias de natureza financeira s@o principalmente a atribuicdo de proveitos dados como
garantia no @mbito de financiamentos obtidos em vdrias institui¢des bancdrias.

Planos de remuneragdo com acgdes

O Grupo EDP implementou um programa de ‘stock options’, nos termos aprovados pela Assembleia Geral, aplicavel a Quadros e Administradores, com vista a incentivar
a criagdo de valor.

O Grupo EDP tem trés planos de opgdes de compra de acgdes: i) que respeita ao Plano do Conselho de Administragdo do Grupo aprovado em 1999, no qual podem ser
concedidas opg¢des sobre acgdes ordindrias até ao limite de 2.450.000 acgdes, ii) que respeita ao Plano dos Conselhos de Administragdo e do ‘Management’ das
subsididrias do Grupo, no qual podem ser concedidas opgdes sobre acgdes ordindrias até ao limite de 16.250.000 acgdes, e iii) referente ao Presidente do Conselho de
Administracdo, Presidente da Comissdo Executiva e Vogais Executivos para o periodo 2003/2005, no qual foram atribuidas 1.461.497 op¢des sobre acgdes EDP, que
podem ser exercidas até um maximo de 1/3 em cada um dos primeiros aniversdrios a contar da data de atribuigdo. As opgdes ndo exercidas no final dos 8 aniversarios
da data de atribui¢do caducam.

O prego de exercicio de cada opgdo é calculado com base no preco de mercado da acgdo na data da atribui¢do da opgdo, sendo a maturidade méxima de cada
opgdo de sefe anos, nos dois primeiros planos, e de oito anos no terceiro plano.

As opgdes sdo atribuidas pelo Conselho de Administragdo do Grupo EDP e apenas sdo exerciveis decorridos que estejam dois anos de servigo.

O movimento dos planos de ‘stock options’ & analisado como segue:

Movimentos nas opgdes Preco médio de exercicio

ponderado
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 2.043.144 2,27
Opcdes exercidas -906.081
Opgdes atribuidas 1.461.497
Saldo em 30 de Junho de 2006 2.598.560 2,22
A informagdo sobre ‘stock options’ relativas ao primeiro semestre de 2006, é analisada como segue:
Preco médio Vida média Fair Value das
ponderado do coniractual em Opcgoes Opcgoes
Opgbes vivas exercicio falta exerciveis EUR'000
2.598.560 2,22 731 262.023 2.465
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40. Parles relacionadas

Os créditos detidos sobre empresas coligadas e associadas a 30 de Junho de 2006, em base Individual, sGo analisados como segue:

Os débitos detidos sobre empresas coligadas e associadas a 30 de Junho de 2006, em base Individual, sdo analisados como segue:

Empresas

Balwerk

CPPE

EDP Comercial

EDP Distribui¢do

EDP Finance

EDP Internacional

EDP Outsourcing

EDP Participagdes

EDP Powerline

EDP Producdo Bioeléctrica
EDP Produg@o EM

EDP Valor

Enernova

Hidroeléctrica del Cantabrico
MRH

NEO

SCS

Outras

Empresas

CPPE

Edinfor

EDP Comercial

EDP Distribuigdo

EDP Estudos e Consultoria
EDP Internacional

EDP Participagbes

EDP Producgdo EM

EDP Serviner

EDP Valor

Hidroeléctrica del Cantébrico
Internel

O&M Servigos

ONI Telecom

Savida

Outras

41. Justo valor de aclivos e passivos financeiros

Aclivos financeiros

Activos financeiros disponiveis para venda

Clientes

Instrumentos financeiros derivados
Activos financeiros detidos para negociagdo
Caixa e equivalentes de caixa

Passivos financeiros
Empréstimos
Fornecedores

Instrumentos financeiros derivados

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Notas ds Demonstragdes Financeiras

Consolidadas e Individual IFRS
para os periodos findos em 30 de Junho de 2006 e 31 de Dezembro de 2005

Mov. Financeiros  Empréstimos  Oufros Créditos
Intra-Grupo Concedidos Detidos Total
Eur'000 Eur'000 Eur'000 Eur'000

9.886 266.078 925 276.889

- 1.599.686 86.028 1.685.714

182.003 - 42.293 224.296

520.068 1.228.125 50.820 1.799.013

- 292783 4786 297.569

- - 1.962 1.962

21.582 - 19.41 40.993

- 1.886 2.265 4151

3.851 - 44 3.895

- 10.722 265 10.987

- - 2.897 2.897

- 2.501 4.238 6.739

61.17 157.642 2.903 221.662

34 - 6.434 6.468

1.676 - 19 1.695

- 13.274 180 13.454

1.382 - - 1.382

1.481 13.615 11.299 26.395

803.080 3.586.312 236.769 4.626.161

Mov. Financeiros  Empréstimos Outros Débitos
Intra-Grupo Obtidos Detidos Total
Eur'000 Eur'000 Eur'000 Eur'000

159.763 - 13.656 173.419

- - 5.269 5.269

- - 18.314 18.314

- - 4.51 4.51

- - 3.281 3.281

32.533 - - 32.533

404.625 - - 404.625

7.214 - 120 7.334

1174 - - 1174

15.392 - 758 16.150

- - 936 936

2.054 - - 2.054

1.850 - - 1.850

- - 765 765

3.783 - 56 3.839

3.644 - 2.502 6.146

632.032 - 50.168 682.200

Jun 2006 Dez 2005
com\(,::)liloi;ﬂco Justo valor Diferenga com\(,::)liloi;ﬂco Justo valor Diferenga

622.033 622.033 - 566.446 566.446 -
1.685.608 1.685.608 - 1.585.497 1.585.497 -
278.544 278.544 - 226.819 226.819 -
77.359 77.359 - 275.618 275.618 -
1.599.634 1.599.634 - 585.499 585.499 -
4.263.178 4.263.178 - 3.239.879 3.239.879 -
11.360.126 11.526.862 166.736 10.584.300 10.918.927 334.627
1.042.799 1.042.799 - 1.257.766 1.257.766 -
113.008 113.008 - 221,926 221,926 -
12.515.933 12.682.669 166.736 12.063.992 12.398.619 334.627
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Escritura PUblica de alteragdo do Contrato de Sociedade da EDP

A 30 de Junho de 2006 foi celebrada a escritura pUblica de dlteragdo do Contrato de Sociedade da EDP, em conformidade com a delibera¢@o aprovada pela
Assembleia Geral Anual em 30 de Marco de 2006 que se encontrava condicionada & entrada em vigor das alteracdes ao Codigo das Sociedades Comerciais
aprovadas pelo DL n° 76-A/2006, de 29 de Margo.

Foi entretanto requerido o registo da mencionada alteragéo do Contrato de Sociedade junto da competente Conservatéria do Registo Comercial.

Na sequéncia da entrada em vigor do novo Contrato de Sociedade e do novo modelo de governo societdrio, iniciaram fungdes, para mandato relativo ao friénio de 2006
a 2008, os novos érgdos sociais.

Constituigdo de comissdes do Conselho Geral e de SupervisGo

Em reunido do Conselho Geral e de Supenvisdo realizada no passado dia 13 de Julho, foram constituidas por este 6rgdo uma Comissdo de Auditoria e uma Comissdo de
Vencimentos.

A Comiss@o de Auditoria é responsavel pelo acompanhamento das matérias financeiras, nos termos previstos no artigo 444.°, n.° 2 do Codigo das Sociedades
Comerciais e no artigo 23.°, n.° 2 do contrato de sociedade da EDP, sendo composta, na sua totalidade, por membros independentes. Os membros da Comissdo de
Auditoria, que se consideram em fun¢des desde 30 de Junho de 2006, sdo os seguintes:

- Prof. Vitor Fernando da Concei¢do Gongalves (Presidente);
- Dr. Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro;
- Eng. Antdnio Francisco Barroso de Sousa Gomes.

A Comissdo de Vencimentos do Conselho Geral e de Supervisdo tem por responsabilidade, nos termos do arfigo 27.°, n.° 1 do contrato de sociedade da EDP, a fixagdo
dos vencimentos dos membros do Conselho de Administragéo Executivo, sendo composta, na sua maioria, por membros independentes. Os membros da aludida
Comissdo de Vencimentos s@o os seguintes:

- Prof. Alberto Jodo Coraceiro de Castro (Presidente);
- Prof. Eduardo de Almeida Catroga;
- Dr. Paulo Jorge de Assungdo Rodrigues Teixeira Pinto.

Parficipag¢do Qualificada Imputavel @ UBS AG LONDON BRANCH, Alteragdo no Titulo de Imputagdo e Redugdo de Participagdo para Valor Inferior ao Limite Legal
de 2%

No dia 10 de Julho de 2006, a UBS AG comunicou que, em 5 de Julho de 2006, o contrato de “total return swap” celebrado com a Energy Finance Portugal S.A. foi
parcialmente revogado em relacdo a 36.345.377 acgdes representativas do capital social da EDP. Contudo, essas acgdes mantiveram-se registadas na titularidade da
UBS AG a fitulo de garantia.

Consequentemente, embora tivesse sido alterado o fitulo de imputagdo da participagdo qualificada detida pela UBS AG, o nOmero total de acgdes que compunham
essa participacdo qualificada continuou, na mencionada data de 5 de Julho de 2006, a ser de 74.645.309 acgdes representativas de 2,041% do capital social da EDP e
de 2,046% dos respectivos direitos de voto. Em acréscimo, a UBS AG informou que lhe eram igualmente imputdveis 8.026.563 ac¢des representativas de 0,220% dos
direitos de voto da EDP, em virtude da detengdo de acgdes da EDP pelas seguintes sociedades do grupo UBS AG:

* UBS Fund Management (Switzerland) AG 200 214
* UBS Fund Services (Luxembourg) SA 4801521
® UBS Global Asset Management (Americas) Inc. 1970968
* UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH 44200
® UBS Global Asset Management Life Ltd 552394
¢ UBS O'Connor Limited 97 216
* UBS OConnor LLC 360 050

Nestes termos, a UBS AG comunicou que o total da participagéo que lhe era imputavel passou a ser de 82.671.872 acgdes representativas de 2,261% do capital social da
EDP e de 2,265% dos respectivos direitos de voto.

Subsequentemente, no dia 11 de Julho de 2006, a UBS AG comunicou & EDP que, em 6 de Julho de 2006, tinha procedido & alienagdo na Euronext Lisbon de um lote de
33.256.097 acgdes representativas do capital social da EDP. Em consequéncia dessa operagdo, a UBS AG passou a deter 41.449.161 acgdes representativas de 1,134% do
capital social da EDP e de 1,136% dos respectivos direitos de voto.

A UBS AG comunicou ainda que lhe eram também imputaveis 7.270.834 acgdes representativas de 0,199% dos direitos de voto da EDP, em virtude da defencdo de
acgdes da EDP pelas seguintes sociedades do grupo UBS AG:

¢ UBS Fund Management (Switzerland) AG 200 214
* UBS Fund Services (Luxembourg) SA 4045792
* UBS Global Asset Management (Americas) Inc. 1970968
® UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH 44200
* UBS Global Asset Management Life Ltd 552394
* UBS O'Connor Limited 97 216
* UBS O'Connor LLC 360 050

Nestes termos, a UBS AG comunicou que o total da participacdo que lhe é imputavel passou a abranger 48.719.995 acgdes representativas de 1,332% do capital social
da EDP e de 1,335% dos respectivos direitos de voto, tendo assim reduzido a sua participagdo para valor inferior ao limite de 2% previsto no nimero 2 do artigo 16.° do
Codigo dos Valores Mobiliérios que determina o dever de comunicagdo de participagdo qualificada.
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Redugdo da Parlicipagdo Qualificada Imputavel @ ENERGY FINANCE na EDP

A Energy Finance comunicou & EDP que, em virtude da redugdo do objecto do seu direito de aquisicdo de acgdes representativas do capital social da EDP em 36.345.377
acgdes, correspondentes a 0,994% do capital social da EDP e a 0,996% dos respectivos direitos de voto, a participacdo imputavel & Energy Finance ficou reduzida a
percentagem inferior a 2% do capital social da EDP e respectivos direitos de voto, passando esta entidade a ter o direito de adquirir 36.785.378 ac¢des representativas
de 1,006% do capital social da EDP e de 1,008% dos respectivos direitos de voto.

A Energy Finance comunicou ainda, nos termos dos artigos 16°, n.° 3, 17°, n.° 3 e 20° do CVM, que a cadeia de enfidades a quem o direito de aquisi¢do e a participagdo
devem ser imputados, de acordo com o artigo 20.%, n.° 1, alinea g) do CVM, é a seguinte:

i) Great Regent Development, na qualidade de titular de participaggo de dominio na Energy Finance;
ii) STDM — Sociedade de Turismo e diversdes de Macau, S.A. na qualidade de titular de participagdo de dominio na Great Regent Development.

Reestruturagdo Societdria da Electra

No dia 24 de Julho de 2006, o Agrupamento EDP / Aguas de Portugal, S.A. ("AdP") — parficipado em 60% pela EDP e em 40% pela AdP — que detém uma participagéo
de 51% no capital social da ELECTRA SARL (ELECTRA), celebrou um acordo de principio com o Governo de Cabo Verde relativo @ reestruturagdo societaria da ELECTRA.

A ELECTRA é a concessiondria de transporte e distribuicdo de energia eléctrica e transporte e distribuicdo de dgua e recolha e fratamento de éguas residuais para
reutilizagdo em Cabo Verde.

. Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas, mas que ainda ndo enfraram em vigor e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragdo das suas
demonstracdes financeiras, sdo descritas seguidamente.

Actualmente o Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo destas normas, ndo tendo ainda completado a sua andlise.
IFRIC 5 - Direifos a Interesses resultantes de Fundos de Descomissionamentio, Restauragdo e ReabilitagGo Ambiental

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em 16 de Dezembro de 2004 o IFRIC 5 - Direito a Interesses resultantes de Fundos de
Descomissionamento, Restauragdo e Reabilitagdo Ambiental, que é aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apés 1de Janeiro de 2006.

O IFRIC 5 estabelece 0 modo como um participante deve contabilizar a sua participagdo num fundo de descomissionamento em especial no que se refere aos custos de
descomissionamento de fabricas (como uma central nuclear) ou de determinado equipamento (como carros) ou levar a cabo a reabilitagdo ambiental (como rectificar a
polui¢do da dgua ou restaurar um terreno contaminado).

IFRIC 8 - Ambito de Aplicagdo do IFRS 2

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em 12 de Janeiro de 2006 o IFRIC 8 - Ambito de Aplicacéo da IFRS 2, que é aplicavel a periodos
anuais com inicio em ou apés 1de Maio de 2006.

Esta interpretacdo clarifica que o IFRS 2 - Pagamento com Base em Acgdes, se aplica &s situagdes em que a entidade efectua pagamentos com base em acgdes por um
valor aparentemente nulo ou inadequado.

O IFRIC 8 explica que, se o beneficio concedido aparenta ser menor que o justo valor do instrumento de capital atribuido ou das responsabilidades assumidas, esta
sitfua¢do indica, normalmente, que outro beneficio foi ou ird ser recebido, pelo que se aplica o IFRS 2.

Esta interpretacdo ainda n&o foi adoptada pela Comissdo Europeia.
IFRIC 4 - Deferminar se um Acordo confém uma LocagcGo

O Infernational Financial Reporting Inferpretations Committee (IFRIC), emitiu em 2 de Dezembro de 2004, o IFRIC 4 - Determinar se um Acordo contém uma Locagdo, que &
aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1de Janeiro de 2006.

O IFRIC 4 estabelece os critérios para deferminar se um acordo constitui um contrato de locagdo ou contém um contrato desse tipo, como por exemplo no caso de certos
contratos de compra firme (take-or-pay). A IFRIC 4 clarifica em que circunsté@ncias estes acordos, que ndo assumem a forma juridica de locagdes, devem, todavia, ser
contabilizados de acordo com a IAS 17 - Locagdes.

Alteragdo ds disposigdes relafivas d confabilidade de cobertura do IAS 39 - Insirumentos Financeiros: Reconhedmento e Mensuragcdo

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 14 de Abril de 2005, uma alteragdo as disposicdes relativas & contabilidade de cobertura do IAS 39 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo.

O 1ASB desenvolveu esta alteragdo apos algumas entidades terem demonstrado a sua preocupagdo de que a inclus@o do risco cambial de uma transacgdo intragrupo
prevista como um item coberto constituiu uma pratica corrente de gestdo do risco, embora o IAS 39 (de acordo com a revisdo efectuada em 2003) ndo permitisse a
contabilidade de cobertura nestes casos, originando uma diferenga para com os requisitos de contabilizagéo Norte-Americanos.

No @mbito da publicacdo de um Exposure Draft e apds consulta intensiva a diversas entidades, o IASB decidiuv permitir &s entidades designarem, em certas
circunstd@ncias, uma transacgdo intragrupo prevista, denominada numa moeda estrangeira, como um item coberto nas demonstragdes financeiras consolidadas. Esta
disposicdo é consistente com as disposi¢des do IAS 21 - Os Efeitos de Alteragdes em Taxas de Cambio.

Emendas a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhedimento e Mensuragdo, Opgdo pelo Jusio Valor

O International Accounting Standards Board (IASB), publicou em 16 de Junho de 2005 Emendas & IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo,
Opcdo pelo Justo Valor que é aplicavel a periodos anuais com inicio em ou apds 1de Janeiro de 2006.
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O 1ASB desenvolveu estas alteracdes apds algumas autoridades de supervisdo e as autoridades de regulamentacdo do mercado de valores mobilidrios exprimirem a
preocupagdo de que pudesse ser ufilizada indevidamente a op¢do da contabilizagdo pelo justo valor sem restricdes contida no I1AS 39, apés a revisdo de 2003. A opgdo
permitia s entidades identificarem, a fitulo irrevogdvel e aquando do reconhecimento inicial, qualquer activo ou passivo financeiro como devendo ser mensurado pelo
justo valor com os respectivos ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragdo de resultados (a op¢do da contabilizagdo integral pelo justo valor). O objectivo desta
opgdo era simplificar a aplicagdo da norma.

A luz das observacdes recebidas relaivamente ao Exposure Draft publicado em 21 de Abril de 2004 e na sequéncia dos debates realizados com as partes interessadas,
01ASB decidiu rever a Opgdo pelo Justo Valor através da restricdo da sua utilizagdo aos instrumentos financeiros que cumpram determinadas condicées.

IFRS 7 - Insirumentos Financeiros: Divulgagdes e emenda ao IAS ] - Apresentagcdo de Demonsiragdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 18 de Agosto de 2005, o IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes e adenda complementar ao IAS 1 -
Apresenta¢do de Demonstragdes Financeiras.

O IFRS 7 infroduz novos requisitos destinados a melhorar a informagdo divulgada nas demonstragdes financeiras sobre os instrumentos financeiros e substitui o 1AS 30 -
Divulgagdes nas Demonsiragdes Financeiras de Bancos e de Institui¢des Financeiras Similares e alguns dos requisitos da IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Divulgagdo e
Apresenta¢do. A emenda ao IAS 1introduz novos requisitos em matéria de divulgagdo relativamente @ estrutura de capital das entidades.

Emendas ao IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e ao IFRS 4 - Coniralos de Seguro

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 18 de Agosto de 2005 requisitos corrigidos para os contratos garantia financeira, na forma de emendas
especificas ao I1AS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e ao IFRS 4 - Contratos de Seguros.

As emendas fiveram como objectivo assegurar que os emitentes de coniratos de garantia financeira incluam os passivos dai resultantes no respectivo balango. Um
contrato de garantia financeira consiste num contrato que requer que o emitente efectue pagamentos especificados, a fim de reembolsar o detentor por uma perda que
registe devido ao facto e um devedor especificado ndo efectuar o pagamento na data prevista, de acordo com as condigdes iniciais ou alteradas de um instrumento de
divida. Estes contratos podem assumir diversas formas legais, incluindo uma garantia, algumas formas de cartas de crédito ou um conirato de seguro de crédito. Os
emitentes devem aplicar estas emendas a periodos anuais com inicio em ou apés 1de Janeiro de 2006.

IFRIC 9 - Reavaliagdo de denvados embulidos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Marco de 2006 o IFRIC 9 - Reavaliacdo de derivados embutidos, que é aplicavel a
periodos anuais com inicio em ou apds 1de Junho de 2006.

O IFRIC 9 estabelece a altura em que a empresa deve avaliar a existéncia de derivados embutidos. Pretende inferpretar as directrizes da IAS 39 nesta matéria: uma
empresa deve avdliar a existéncia de derivados embutidos num contrato apenas na data da sua celebragdo ou se o deve fazer periodicamente ao longo da vida do
contrato.

IFRIC 10 - Reporte financeiro inferino e Imparidade

O International Financial Reporting Inferpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2006 o IFRIC 10 - Reporte financeiro interino e Imparidade, que é aplicavel a
periodos anuais com inicio em ou apds 1de Novembro de 2006.

O IFRIC 10 esclarece a eventual contradicd@o entre o paragrafo 28 da IAS 34, que diz que a frequéncia dos seus relatdrios ndo deverd afectar as suas avaliagdes anuais, e
alAS 36, que diz que uma perda de imparidade sobre goodwill ndo pode ser revertida. Neste caso, poder-se-ia questionar se uma perda de imparidade reconhecida
num periodo interino poderia ser revertida fotal ou parcialmente, se a avaliagdo anual desse goodwill originasse uma perda inferior ou ndo originasse perda nenhuma.
O IFRIC 10 estabelece que uma perda de imparidade no goodwill ndo pode efectivamente ser revertida.

Emenda ao IAS 21 - Os Ffeifos de Alferacées em Taxas de Cambio
O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em 15 de Dezembro de 2005, uma emenda especifica ao IAS 21 - Os Efeitos de Altera¢des em Taxas de
Cambio. A emenda clarifica os requisitos do IAS 21 relativamente aos investimentos em operagdes no estrangeiro pelo que deverd confribuir para clarificar os requisitos

de apresentacdo de entidades que investem em negdcios que desenvolvem a sua actividade numa moeda diferente da sua.

Esta emenda ainda ndo foi adoptada pela Comissdo Europeia.

. Relato financeiro por segmentos de negécios

Um segmento de negdcio & uma componente identificével do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e benificios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geogrdfico € uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou

servigos relacionados, denfro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciéiveis de outros, que operam em
ambientes econémicos diferentes.

Revisdo limitada

Com as dlteragdes introduzidas pelo Regulamento da CMVM n.° 3/2006, a obrigacdo de apresentagdo de um relatorio elaborado por auditor registado na CMVM para
as contas semestrais foi eliminada.

Assim, este relatorio ndo foi sujeito a revisdo limitada pelos auditores externos.
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