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DR Consolidada (€ M)

Vendas de electricidade
Outras vendas
Prestação de serviços

Proveitos Operacionais

Electricidade & gás
Combustíveis
Materiais diversos e mercadorias

Custos Directos da Actividade

Margem Bruta
Margem Bruta/Proveitos

Fornecimentos e serviços externos
Custos com pessoal
Custos com benefícios sociais
Rendas de concessão
Outros custos/(proveitos) operacionais

Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Proveitos

Amortizações
Compensação amort. activo subsidiado

EBIT
EBIT/Proveitos

Resultados financeiros
Amortização dos direitos de concessão

Actividades descontinuadas e mais-valias

Resultados Antes de Impostos

IRC e Impostos diferidos

Interesses Minoritários

Resultados Líquidos

-8,0%

374,7 318,3 17,7%

31,8

587,1 485,1

29,2

21,0%

183,2 134,9 35,8%

(18,8) (18,8) -0,1%

2,8 46,8 -93,9%

11,9% 11,6% 0,3 pp

(19,1) (103,4) 81,6%

(50,4) (43,7) -15,5%

622,1 560,4 11,0%

20,2% 19,9% 0,3 pp

486,8 446,6 9,0%

933,6 950,0 -1,7%

1.058,5 963,3 9,9%

103,1 4,2%
117,1 137,9 -15,1%

151,7%

354,5 408,8 -13,3%
318,8 285,9 11,5%

35,8

14,6 -

8,2%

4.570,8

1S2005 % 06/051S2006

4.243,3 7,7%

-49,0%
524,6 313,7 67,2%
146,5 287,1

417,8
2.930,8

38,0% 39,5%

14,2
107,4

1.913,3

491,8 510,6

3.249,8

5.241,9 4.844,1

-1,5 pp

10,9%

-2,7%
-3,7%

4,1%

2.340,3

1.992,1

2.405,6

 
 
EBITDA (€ M)

IBÉRIA

Produção e Comercial.

NEO - Energias Renováveis

Cogeração

Distribuição

Gás

Brasil

Telecoms

Outros e Ajustamentos

Consolidado

€ M

EBITDA 1S20061S2006 % 06/051S2005

69,6 53,5 30,2%

11,8 -10,8%10,5

262,9

1.058,5 963,3 9,9%

159,8 -1,8%162,8

(36,9) (152,4) 75,8%

-75,1%

Contribuições para a variação de EBITDA por Área de Negócio (€ M)

289,3 -9,1%

70,7 30,5

556,4 -6,7%

2,8 11,4

131,6%

519,0

1,058
963

-9-3-26-1-37
+115

+16+40

EBITDA
1S2005

Produção &
Comercial

NEO -
Renováveis

Coger. Distribuição Gás Brasil Telecoms Outros EBITDA
1S2006

48%

0%

15%
6%

6%
1%

24%

Produção e 
Comercial (Ibéria)

NEO

Coger. 
(Ibéria)

Distribuição 
(Ibéria)

Gás (Ibéria)Brasil

Tele-coms
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Margem Bruta (€ M)

CAE Parcela Fixa
CAE Parcela Variável
Vapor (Barreiro) e Cinzas

(-) Custos Directos

Margem Bruta

Produção de Electricidade (GWh)

Hidroeléctrica

Térmoeléctrica
Sines
Setúbal
Carregado
Barreiro
Tunes e Tapada do Outeiro

Total Emissão

466,5 460,3

-24,0%

3,0%
167,7 229,7 -27,0%
465,4 452,0

170,5 224,4

3,8 3,0 27,0%

1S2006 1S2005 % 06/05

1S2006 1S2005 % 06/05

4.091 2.331 75,5%

5.890 7.478

-54,1%

9.810 1,8%

1,3%

-21,2%

-98,0%

107 680 -84,3%

4.859 4.813 0,9%
850 1.853

74 116 -36,1%
0 17

9.981  
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Produção de Electricidade (GWh)

Portugal
CCGT
Hidroeléctrica

Espanha
Hidroeléctrica
Nuclear
Carvão
CCGT
(-) Bombagem

Total Produção

Preço de Venda e Custos com Combustíveis

Preço Médio de Venda (€ / MWh)
Portugal
Espanha

Custo Médio de Combustíveis (€ / MWh) (1)

Portugal
Espanha

(1) custo médio com combustíveis não inclui as centrais hidroeléctricas

Margem Bruta (€ M)

Portugal
Espanha

Margem Bruta

34,9 16,9%
22,6 22,3 1,6%
40,8

1S2006 1S2005 % 06/05

65,9 55,4 19,0%
55,2 44,5 24,1%

1S2006 1S2005 % 06/05

3.349 2.685 24,7%
3.161 2.624 20,5%

704

207,9%

509 557 -8,6%
6.222 7.485 -16,9%

188 61

528 575 -8,2%
4.559 5.342 -14,7%

(79) (82) 4,2%

9.571 10.170 -5,9%

1S2006 1S2005 % 06/05

332,4 280,1 18,7%

1.093

53,8 26,3 104,6%
278,7 253,8 9,8%

-35,6%
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DR Operacional (€ M)

Proveitos Operacionais

Custos Directos da Actividade

Margem Bruta
Margem Bruta/Proveitos

Forn. e serviços externos 
Custos com pessoal
Custos com benefícios sociais
Rendas c. electroprodutores
Outros custos (proveitos) op.
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Proveitos

Amortizações
Compensa. amort. activos subsid.

EBIT
EBIT/Proveitos

1S2005 % 06/05
Portugal Espanha

1S2006 1S2005 % 06/051S2006

845,2 861,0 -1,8%

313,1 362,8 -13,7%

532,1 498,1 6,8%
63,0% 57,9% 5,1 pp

38,2 37,4 2,3%
39,2 41,7 -6,1%
7,5 5,4 39,4%
1,9 1,9 0,2%

(0,6) (1,6) -
86,1 84,7 1,6%

446,0 413,4 7,9%
52,8% 48,0% 4,7 pp

104,6 97,0 7,9%
(1,8) (2,0) 11,8%

343,1 318,5 7,7%
40,6% 37,0% 3,6 pp

461,9 442,5 4,4%

183,2 188,7 -2,9%

278,7 253,8 9,8%
60,3% 57,4% 3,0 pp

19,6 18,3 7,3%
14,9 14,4 3,7%
0,7 0,7 3,4%

33,6 5,6 -
- - -

68,9 39,0 76,6%

209,8 214,8 -2,3%

-0,1 -0,1 4,2%

45,4% 48,6% -3,1 pp

41,9 45,4 -7,7%

36,4% 38,3% -1,9 pp
168,0 169,5 -0,9%  

 
& 	 � � � ��� � 
 ��� � � & ; +IF@ � 
 � 	 � � �� � � 7 �< 8 �
� �
� �
� 
 �	 � � �� � � � �
� � � 
 � � ��� � �
	 � � �� � � 
 �
1 
 �� � 	 � ; �� �
 �� �� 	 � � � * � �
�
 � � � 
 � �� �
� �	 � � �� � �
: � � �� � �� � � � � � �
 �
� � 
 
� � 
 � 	 � � �
 �
 	 � � �5 8 B�

 
! � : � � >� & � � 
 � 	 � � �
 �
 	 � � �� 8 � � �
� �
� 
 �	 � � �� �
� � �
� � � N � � �  
� 
 � � � � � �� � �� � � �� 	 � 	 
 � � �� � �� � �

 � � � �

 � � � � 
 � � 
 � 	 � � �� � � 
 � �
 � 
 �
� 
 � � �

� � �
 �
 � 
 � C ] � < � 1 K � E �� � � � +++� 9 
 
 �� J� � , , E I � � �
] � < � 1 K � , � � ��
 �� R 
� �� � �G ���
�
 � � � � >�
 � � � D� �

 
! � : � � , � � �� � � �� 	 � � � � � � 
 �� � 
	 
� � 
�
 	 � 5 �� 8 � � � �
� � � 6 6 5 � � � � � � , � � �� � � � � 	 � ; � � � (��
� � � � � �

 
� �

 � 	 � � �
 �
 	 � � < �0 8 � � � �" � � � � � �
 �� �� � � � � �� 6 6 3 �
� � �H � 
 (� ��
 � � � � � �
 � �� � � �� � � � � � � � �G 	 
� � � � 
 �
 �
� � � � - � � � � � �
� � � 
 � � 	 � � *�� � � � � � � �
� �� �
� 
� � 
 	 � � �� � 
� � � �
(
�
 � � � � � � � � �� � � �

 ��� 
 �

 �� � � � � 6 6 3 � �

 
& 	 � & � � 
 � / 
 �� : �  � 	 � � � � � 	 � � � / � � 
 � � � ��� �� � 
 �
1 
 �� � 	 � ; �� �
 � � � � � � � � �� (�� ��
� � � 
 � � � 
 �
�� �
 �
� 
 � � � � � � & ; +IF@ �� � � �
� � � 
 � � 
	 � 
 ��� � � 
 �

 � �
�
 �� � � � � � 9 F � � A� 6 6 5 � �

 
: � E � �� �� � � � � � & � � 
 � / 
 �� �� 	 � � � �  J� ��
�� � � � �
�� � � �
�� � � � G (
�� � �
 �
(H �
� � � � � � 6 6 5 �� 
 � �� �� � � � 	 �
� 0 � � � � >� �� �� 
�� � � � � � 6 6 5 �� � � 9 � 
 �� F � ��� �� � =� 
�
� A� 6 6 5 �� " � � � 
 ��� �
 � � � 	 � �
 � 
� 	 � � � � �
�� 	 � � � � 
 �� � � � 
 � � � � �� 

 � �� � � 
� 
 A�� 	 � �
 � 
 �
� � �� � �� � � �� �� � � � � � 
� ��
 � 
� � �� � � � � � � 	 � 	 � � 	 � �



�

���

� �� � � � � �� � 2 	 
�� � � � � 	 � ��
 � � � � �� � � 
� �
 � � �
�� �� � � 
� � �
 � � � �
 �� �� � 
 � � �
�� � �
 � � � � � , : � �
� �
 �� 
�
 	 � � �� � 
 ��
 � �� 
 � � N � � � 	 � �� � 
 � �
� �� � � �� �
 � � � � � � �� ���
�
� 
 � � � � F � � 
 �� �� � � �� 	 � 
 �

� �� �� �� �
 �� � � (� 
�
 � � � �
 � R , � � 
 � �� � 
� �
 �� � �

 ��� 
 ��� � � � G (
�� � �
 �
(H �
� � �� �
 �� � � �
	 
 � � � � 
 �
 � � �
� � ��� � � � 
 � �� � � � � 
 � S � �7 � 	 
�� 	 
�/ - � � �� � � � � " � 
 
� �

 � R , � & � � �� �
 � �� 	 � � � � (
� 
 � �

 �� 5 �6 4 8 � C S � 6 � 1 D� �
& � �� � 	 � � �
 � �� � � � � � (� 
� � � � � �
� � � N � � �� � � 
 � ��
�� � � 
� � �
 � � � � " � � � 
 � 
 ��� 
 �� �� � 
� �
 �� � � 
 � � � � � �
 �

 � � � 
 � �� �� � � �
 �� � � � 	 � 
 � � � � � � � �� �
� �� � � � ' � �
" � � � �� � � � 
�
 � 
 � �
�� � �
 � � � � � , : � �� 
 � & F � �
�� � �
  
�
�� � � � 	 
 � � �� �
� � � � � � � S � < 1 �
�� � � 
� � �
 � � � � 
 � � � �� � �

 �� � � �� �� �� � � � 
 � �
�
�� � �
 � � � � � � 	 
� � � � � � � � , : � � � �
 �� 
�
 	 � � �� �

 ��
 � �� 
 � � � 
 �
 � � � � � � ��� � � � � � � � M 
 � � 
�� � � �
>� �� �� 
�� � � � � � 6 6 5 � C � �3 1 � �� � D� � @ � 1 
 ��� � � � � � 6 6 5 ��
� � � 
 �� �� � � �� 	 � 
 � 
� �� �� �� �
 �� � � (� 
�
 � � � � 9 F �
� A� 6 6 5 �� 
 � � � 
 � � 
 � � �
�� � �
 � � � � � � 	 
� � � � � � � � , : � �
" � � � �� � � � 
�
 	 � N � � �� � � �� � � � � � � �� ���
�
� 
 � � �
�� � � 
� 
 � � � � 	 � ��
 � � � � �� � � 
� �
 � � � � 
 � / � ���
� � �� �� � � � � �� � � � � �
� 
 � � N � � �� �� 
�
 � � � 
 �
� �� � � �� � � � & � �� � (
 ��� � �� �� � � 	 � 
	 � 
 ��� � � � � 
 �
�� �
� � � S � �< 1 � � � � � � ��� � � � 1 
 ��� ! M � � / � � � 6 6 5 ��
�� ��� � � � � � � � � � � 
 � 6 �� 0 1 � �� � � �
 � 
 � � � � � �
�� � �
 � �
� � � � 	 
� � � � � � � � , : � � � F � � � � � 1 
 ��� � � 6 6 5 � " � � � 
 �
R , � �� 	 � �� � � 
� � � 
 � 	 
 
� �� � 
 ��� � � 
 � � � 
 � � �� � � �� � �

 ��
 �G � � � � � �� � ��
 �� � �  
�
 �� �
 
� � (�� 
�� � � �� 	 � 
 �
�� 	 � ��

 �
�
 � � �
 � � � � 
 ��
 �G � � � � � �� � ��
 �� � �
 
�
 �� �
 
� � �� � � �
 � � � � �� 	 � 
 � � 
� ��
 � 
� � �
 � �
�

��
�����

�����
# �� 	��	7�,�
��34�	 ��

DR Operacional (€ M)

Proveitos Operacionais

Custos Directos da Actividade

Margem Bruta
Margem Bruta/Proveitos

Forn. e serviços externos 
Custos com pessoal
Custos com benefícios sociais
Rendas c. electroprodutores
Outros custos (proveitos) op.
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Proveitos

Amortizações
Compensa. amort. activos subsid.

EBIT
EBIT/Proveitos

Portugal Espanha
1S2005 % 06/05

144,1 138,0%

1S2006 1S2005

186,8 176,3 6,0% 343,0

% 06/05 1S2006

(44,7) -95,6%

220,2 179,8 22,5% 430,4 188,8 127,9%

-31,0% 5,5 pp
(33,4) (3,5)

-17,9% -2,0% -15,9 pp -25,5%
-851,0% (87,4)

4,9 4,7 5,4% 12,5

0,1 -9,3%
3,0 1,2 156,0% 2,7

11,4 9,9%
3,1 -13,3%

- -
0,2 0,2
0,0 0,0 -24,4% -

23,4% 0,1

-
15,8 6,0 161,8% 0,1 17,6 -99,2%

7,6 (0,0) -

(87,5)

3,0(15,1)

(62,3) -40,5%
-26,3% -5,4% -20,9 pp -25,5% -43,2% 17,7 pp
(49,2) (9,5) -416,0%

- -
2,4 2,2 9,7% 1,4

- - - -
2,4 -42,8%

-27,6% -6,6% -21,0 pp -25,9%
(51,6) (11,7) -341,2% (88,9) (64,7) -37,5%

-44,9% 18,9 pp  
 
Vendas a Clientes Liberalizados

Electricidade vendida (GWh)
Portugal
Espanha

Quota de mercado
Portugal
Espanha

Número de clientes (mil)
Portugal
Espanha

Preço de venda líquido (€ / MWh)
Portugal
Espanha 42 10,6%

1S2005 % 06/05

2.420 86,0%
2.890 -4,9%

65% -3 p.p.

7,1 7,8 -8,9%
6,6x

5% 5 p.p.10%
14,9

62%

12,0%

90,9 7,1 12,8x

37

15% 11%

98,0

42
47

4 p.p.

36,6%5.3107.251
2.749

1S2006

4.501
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Margem Bruta

Custos Operacionais

EBITDA

EBIT 36,1%

69,6 53,5 30,2%

1S2006 1S2005

108,4

38,8 27,1

80,5

52,1 38,3

% 06/05

43,4%

34,7%

Resultados Financeiros (€ M)

 
 

€ M

Variações na Margem Bruta

80,5

108,4

-7.3+14.2
+3.1+17.8

1S2005 Consolidação
Portgás

Receita
Regulada ES

Margem
Liberalizada ES

Outros ES 1S2006

 
 

Oferta Liberalizada - Volumes & Clientes

2.680
3.684 3.691

3.059
2.7072.720

2 5

48

94

128
141

1T2005 2T2005 3T2005 4T2005 1T2006 2T2006

Volume Gás (GWh) Clientes (mil)
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1.349
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DR Operacional 
R$ Milhões

Proveitos Operacionais

Custos Directos da Actividade

Margem Bruta
Margem Bruta/Proveitos

Fornecimentos e serviços externos 
Custos com pessoal
Outros custos (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Proveitos

Amortizações
Compensação amort. activos subsidiados

EBIT
EBIT/Proveitos

Número de Empregados

432,5 -25,7%

120,7 102,1 18,2%

13,7% 19,8% -6,1p,p,

-11,8 - -

321,1

430,0 534,6 -19,6%
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87,5 72,8 20,2%
471,0 366,1 28,7%

186,0 160,5 15,9%
197,4 132,8 48,6%

901,1 900,7 0,0%
38,5% 41,2% -2,7p,p,

3.393 3.628 -235

% 06/051S2006

1.438,4

2.339,4 2.185,6 7,0%

1S2005

1.284,9 11,9%
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DR Operacional (€ M) (1)

Proveitos Operacionais

Custos Directos da Actividade

Margem Bruta
Margem Bruta/Proveitos

Fornecimentos e serviços externos
Custos com pessoal e benefícios sociais
Outros custos (proveitos) operacionais
Custos Operacionais

EBITDA
EBITDA/Proveitos

Amortizações (liq. de subsídios)

EBIT
EBIT/Proveitos

2,8 7,2 -60,6%

-19,9% -15,8% -4,1 pp
-16,1 -12,4 -29,7%

3,5% 9,2% -5,7 pp

19,0 19,6 -3,4%

85,1%
38,1 32,1 18,6%
-0,8 -5,3

50,5% 50,0% 0,5 pp

25,4 22,8 11,8%

40,9 39,3 4,1%

40,1 39,3 2,2%

81,0 78,6 3,2%

% 06/051S2006

13,4 14,6 -8,2%

1S2005
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Grupo Caixa Geral de Depósitos
Caixa Geral de Depósitos 176.909.686 4,84% 4,85%
Fidelidade Mundial, S.A. 4.113.478 0,11% 0,11%
Império Bonança - Companhia de Seguros, S.A. 17.515 0,00% 0,00%

Sub-Total 181.040.679 4,95% 4,96%

BANCO COMERCIAL PORTUGUÊS
Banco Comercial Português 91.539.594 2,50% 2,51%
Órgãos de Adm. e Fiscalização do BCP 6.985 0,00% 0,00%
Fundação Banco Comercial Português 350.000 0,01% 0,01%
Banco Millinnium BCP Investimento, SA 1.090.178 0,03% 0,03%
Fundo de Pensões do Grupo BCP 81.615.161 2,23% 2,24%

Sub-Total 174.601.918 4,78% 4,78%

UBS AG
UBS AG* 73.181.688 2,00% 2,01%
DSI International Management, Inc 736.619 0,02% 0,02%
UBS Global Asset Management (Americas) Inc 2.232.436 0,06% 0,06%
UBS Global Asset Management (Deutschland) GmbH 55.050 0,00% 0,00%
UBS Global Asset Management (Japan) Ltd 15.410 0,00% 0,00%
UBS Global Asset Management Life Ltd: 552.394 0,02% 0,02%
UBS Global Asset Management (UK) Ltd 724.936 0,02% 0,02%
UBS Fund Management (Switzerland) AG 91.153 0,00% 0,00%
UBS Fund Services (Luxembourg) S.A 10.505.741 0,29% 0,29%

Sub-Total 88.095.427 2,41% 2,41%

BANCO ESPÍRITO SANTO, S.A.
Banco Espírito Santo, S.A. 89.249.560 2,44% 2,45%
Sociedades que estão em relação de domínio 
ou de grupo com o BES 2.756.330 0,08% 0,076%
Elementos dos Órgãos Sociais 61.265 0,00% 0,002%

Sub-Total 92.067.155 2,52% 2,52%
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� � � � � � � � � � � � 	 � � � � � # � � � . � � � 	 � � � � � � � � � 	 � � � � � � �
� 	 � � � � # 	 � 	 � � � � � � � � � 	 � � � � � � � � 	 � " � � � �
� � � � � � 0 � � � 	 � � � � � � � � 	 � � � � � � 	 � , � � � � � 	 � � � � � �
� � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � � /� � � � # � � 	 � � � � , � � � � � � �
) K K ; , � � � � � � � � � � � � � � � � � E �

Residentes Não Resid.

1997 (1) 17-04-1998 18-05-1998 € 0,648 € 0,534 € 0,534
1998 (1) 11-05-1999 28-05-1999 € 0,698 € 0,620 € 0,620
1999 (1) 12-05-2000 31-05-2000 € 0,698 € 0,611 € 0,611
2000 (2) 10-05-2001 31-05-2001 € 0,140 € 0,119 € 0,119
2001 (2) 10-05-2002 06-06-2002 € 0,113 € 0,099 € 0,093
2002 (2) 22-05-2003 18-06-2003 € 0,090 € 0,079 € 0,074
2003 (2) 31-03-2004 30-04-2004 € 0,090 € 0,083 € 0,079
2004 (2) 31-03-2005 29-04-2005 € 0,09243 € 0,085 € 0,081
2005 (2) 30-03-2006 28-04-2006 € 0,10000 € 0,090 € 0,090

(1) Valores convertidos de escudos para euros aproximados à terceira casa decimal.

O valor bruto por acção referenciado na moeda em circulação à data do pagamento 

do dividendo foi de 129$87 em 1997, 140$00 em 1998 e 140$00 em 1999

(2) Após “stock split” em que cada acção foi substituída por cinco acções com o valor

nominal igual a um quinto do seu valor antes do “stock split”.

Exercício
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3. REGRAS SOCIETÁRIAS 

3.1. Regulamentos Internos 

O  c o n t r a t o  d e  s o c i e d a d e  d a  E D P ,  q u e  d e f i n e  
a s  p r i n c i p a i s  r e g r a s  d e  f u n c i o n a m e n t o  e  
o r g a n i z a ç ã o  d a  e s t r u t u r a  o r g â n i c a  e  
a d m i n i s t r a t i v a  d a  s o c i e d a d e ,  c o n s t i t u i  u m  
d o c u m e n t o  d e  c o n s u l t a  p ú b l i c a ,  p o d e n d o  s e r  
d i s p o n i b i l i z a d o  a  t o d o s  a q u e l e s  q u e  a s s i m  o  
r e q u e i r a m  a o  G a b i n e t e  d e  R e l a ç õ e s  c o m  
I n v e s t i d o r e s  d a  E D P  o u  q u e  a c e d a m  à  p á g i n a  
d a  E D P  n a  “ i n t e r n e t ”  e m  w w w . e d p . p t .   

P a r a  a l é m  d o  c o n t r a t o  d e  s o c i e d a d e  d a  E D P ,  
o  C o n s e l h o  G e r a l  e  d e  S u p e r v i s ã o  e  o  
C o n s e l h o  d e  A d m i n i s t r a ç ã o  E x e c u t i v o  r e g e m -
s e  p o r  r e g u l a m e n t o s  i n t e r n o s ,  o s  q u a i s  
e s t a b e l e c e m  u m  c o n j u n t o  d e  r e g r a s  r e l a t i v a s  
a o  f u n c i o n a m e n t o  d e s t e s .  

O  C o n s e l h o  G e r a l  e  d e  S u p e r v i s ã o  d a  E D P  
c o n s t i t u i u  c o m i s s õ e s  e s p e c i a l i z a d a s  
c o m p o s t a s  p e l o s  s e u s  m e m b r o s ,  c u j a s  
f u n ç õ e s  j á  f o r a m  a t r á s  r e f e r i d a s  ( v i d e  p o n t o .  
1 . 2 . 1 0 ) .   

À  d a t a  d a  e l a b o r a ç ã o  d e s t e  r e l a t ó r i o ,  e s t ã o  a  
s e r  c o n c l u í d o s  o s  p r e p a r a t i v o s  p a r a  q u e  o s  
r e g u l a m e n t o s  s u p r a c i t a d o s  s e j a m  c o l o c a d o s  
à  d i s p o s i ç ã o  d o s  a c c i o n i s t a s  p a r a  c o n s u l t a  
n a  s e d e  d a  s o c i e d a d e  o u  n a  p á g i n a  d a  E D P  
n a  “ i n t e r n e t ”  e m  w w w . e d p . p t ,  b e m  c o m o  n a  
i n t r a n e t  d o  G r u p o .   

3.2. Indicação das medidas susceptíveis de interferir no êxito de 
ofertas públicas de aquisição 

E m b o r a  n ã o  e x i s t a m  l i m i t a ç õ e s  à  
t r a n s m i s s i b i l i d a d e  d a s  a c ç õ e s  E D P ,  d a d o  q u e ,  
n o s  t e r m o s  d o  C ó d i g o  d o s  V a l o r e s  
M o b i l i á r i o s ,  a s  a c ç õ e s  t r a n s a c c i o n a d a s  e m  
m e r c a d o  d e v e m  s e r  l i v r e m e n t e  
t r a n s m i s s í v e i s ,  o  c o n t r a t o  d e  s o c i e d a d e  d a  
E D P  c o n t é m  r e g r a s  r e l a t i v a s  à  l i m i t a ç ã o  d o  
e x e r c í c i o  d e  d i r e i t o  d e  v o t o  e  o  d i p l o m a  l e g a l  
q u e  d e f i n i u  a s  c o n d i ç õ e s  p a r a  a  4 . ª  f a s e  d e  
r e p r i v a t i z a ç ã o  d a  E D P ,  r e a l i z a d a  e m  O u t u b r o  
d e  2 0 0 0 ,  e s t a b e l e c e  d e t e r m i n a d o s  d i r e i t o s  
e s p e c i a i s  a t r i b u í d o s  a o  E s t a d o  P o r t u g u ê s  
e n q u a n t o  a c c i o n i s t a  d a  E D P ,  q u e  s ã o  
s u s c e p t í v e i s  d e  i n t e r f e r i r  n o  ê x i t o  d e  o f e r t a s  
p ú b l i c a s  d e  a q u i s i ç ã o  d e  a c ç õ e s  E D P .  

S e g u n d o  o s  e s t a t u t o s  d a  E D P ,  n ã o  s e r ã o  
c o n s i d e r a d o s  o s  v o t o s  i n e r e n t e s  à s  a c ç õ e s  d e  
c a t e g o r i a  A ,  e m i t i d o s  p o r  u m  a c c i o n i s t a ,  e m  
n o m e  p r ó p r i o  o u  c o m o  r e p r e s e n t a n t e  d e  
o u t r o ,  q u e  e x c e d a m  5 %  d a  t o t a l i d a d e  d o s  
v o t o s  c o r r e s p o n d e n t e s  a o  c a p i t a l  s o c i a l .  

A s  a c ç õ e s  d e  c a t e g o r i a  B  s ã o  a s  a c ç õ e s  a  
r e p r i v a t i z a r  e  t ê m  c o m o  ú n i c o  p r i v i l é g i o  a  
n ã o  s u j e i ç ã o  d o s  a c c i o n i s t a s  q u e  s e j a m  s e u s  
t i t u l a r e s ,  o u  q u e  a s  r e p r e s e n t e m ,  à  l i m i t a ç ã o  
d e  v o t o  p r e v i s t a  n o s  n ú m e r o s  3  e  s e g u i n t e s  
d o  a r t i g o  1 4 . º ,  p o r  r e f e r ê n c i a  à s  m e s m a s  
a c ç õ e s .  

A c r e s c e  q u e  o s  a c c i o n i s t a s  q u e  p a s s e m  a  
d e t e r  u m a  p a r t i c i p a ç ã o  i g u a l  o u  s u p e r i o r  a  
5 %  d o s  d i r e i t o s  d e  v o t o  o u  d o  c a p i t a l  s o c i a l ,  
d e v e m  c o m u n i c a r  e s s e  f a c t o  a o  C o n s e l h o  d e  
A d m i n i s t r a ç ã o  E x e c u t i v o ,  n o  p r a z o  d e  c i n c o  

d i a s  ú t e i s  c o n t a d o s  d a  d a t a  e m  q u e  s e  t e n h a  
v e r i f i c a d o  a  r e f e r i d a  d e t e n ç ã o ,  n ã o  p o d e n d o  
e x e r c e r  o s  r e s p e c t i v o s  d i r e i t o s  d e  v o t o  
e n q u a n t o  n ã o  h o u v e r e m  p r o c e d i d o  a  e s s a  
c o m u n i c a ç ã o .  P a r a  e s t e  e f e i t o ,  c o n s i d e r a m -
s e  e m i t i d o s  p e l o  m e s m o  a c c i o n i s t a  o s  
d i r e i t o s  d e  v o t o  q u e ,  n o s  t e r m o s  d o  C ó d i g o  
d o  M e r c a d o  d e  V a l o r e s  M o b i l i á r i o s ,  s ã o  
c o n s i d e r a d o s  c o m o  i n t e g r a n t e s  d e  u m a  
p a r t i c i p a ç ã o  q u a l i f i c a d a ;  n e s t e  c a s o ,  o s  
a c c i o n i s t a s  t ê m  o  d e v e r  d e  p r e s t a r  a o  
C o n s e l h o  d e  A d m i n i s t r a ç ã o  E x e c u t i v o ,  p o r  
e s c r i t o  e  d e  f o r m a  c o m p l e t a ,  o b j e c t i v a ,  c l a r a  
e  v e r í d i c a ,  e  d e  f o r m a  s a t i s f a t ó r i a  p a r a  e s t e ,  
t o d a s  a s  i n f o r m a ç õ e s  q u e  o  m e s m o  l h e s  
s o l i c i t e  s o b r e  f a c t o s  q u e  l h e s  d i g a m  r e s p e i t o  
e  q u e  e s t e j a m  r e l a c i o n a d o s  c o m  a q u e l a  
p a r t i c i p a ç ã o  q u a l i f i c a d a .   

P o r  o u t r o  l a d o ,  n o s  t e r m o s  d o  a r t i g o  1 3 º  d o  
D e c r e t o - L e i  n . º  1 4 1 / 2 0 0 0 ,  d e  1 5  d e  J u l h o ,  
r e s p e i t a n t e  à  4 ª  f a s e  d o  p r o c e s s o  d e  
r e p r i v a t i z a ç ã o  d a  E D P ,  e n q u a n t o  o  E s t a d o  
P o r t u g u ê s  f o r  a c c i o n i s t a  d a  E D P ,  
i n d e p e n d e n t e m e n t e  d o  n ú m e r o  d e  a c ç õ e s  d e  
q u e  s e j a  t i t u l a r ,  q u e r  d i r e c t a ,  q u e r  
i n d i r e c t a m e n t e  a t r a v é s  d e  e n t e s  p ú b l i c o s ,  a  
a p r o v a ç ã o  d a s  s e g u i n t e s  d e l i b e r a ç õ e s  
d e p e n d e  d o  r e s p e c t i v o  v o t o  f a v o r á v e l :  

•  A l t e r a ç ã o  d o  c o n t r a t o  d e  s o c i e d a d e ,  
i n c l u i n d o  a u m e n t o  d o  c a p i t a l  s o c i a l ,  f u s ã o ,  
c i s ã o  e  d i s s o l u ç ã o ;  

•  C e l e b r a ç ã o  d e  c o n t r a t o s  d e  g r u p o  
p a r i t á r i o  e  d e  s u b o r d i n a ç ã o ;  e  

•  S u p r e s s ã o  o u  l i m i t a ç ã o  d o  d i r e i t o  d e  
p r e f e r ê n c i a  d o s  a c c i o n i s t a s  e m  a u m e n t o s  d e  
c a p i t a l .  

D e  i g u a l  m o d o ,  e n q u a n t o  o  E s t a d o  c o n s e r v a r  
a  q u a l i d a d e  d e  a c c i o n i s t a  d a  E D P ,  d i s p õ e  d o  
d i r e i t o  d e  d e s i g n a r  u m  a d m i n i s t r a d o r  n o  c a s o  
d e  v o t a r  c o n t r a  a  p r o p o s t a  q u e  f i z e r  
v e n c i m e n t o  n a  e l e i ç ã o  d o s  a d m i n i s t r a d o r e s  
d a  E D P .  E s t e  d i r e i t o  c o n f e r i d o  a o  E s t a d o  
P o r t u g u ê s  p r e v a l e c e  s o b r e  o s  d i r e i t o s  
c o n f e r i d o s  a o s  a c c i o n i s t a s  m i n o r i t á r i o s ,  n o s  
t e r m o s  d o  a r t i g o  3 9 2 º  d o  C ó d i g o  d a s  
S o c i e d a d e s  C o m e r c i a i s ,  a p l i c á v e l  p o r  
r e m i s s ã o  d o  n º  3  d o  a r t i g o  4 3 5  d o  m e s m o  
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� � � A� � � � � � � � � � � � � � � 	 � � � � � � ) K K ; " � � � � ) K K K �
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2�,

< 
�����	 � �	�������	 �� �A����
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�
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����%������	���@������������2���	(������������������	��A����
2�,

< @���� ����� ��� ������� ������	���� ������� 3 � �	� ��	
� �	 ��
��� ����	��	 )8%��4����	9+, �� ���D���� �	 ����
2�0 � 7���� 	���
� � @���� ����� �����$���� )�+

	������(��� �	 ������
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� � �����$�
2� �	 ��	
�� �	 �������
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 �����
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�
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�	 ������ ��
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	���� ������	���� �	 	 ���� � ���	(���� �	 ������� ������	���� �� @���� �����
�����3�������	��������,

< 7���� ������ �	(����
	��	 �	 	:���	 	���D���� �%@	����� �	 A�	 �
 ������ ������	���0 �� (���� �	 ������� ������	����0 ���	�	��� ������ �	 �
�������	, /��� �� �������
������	���� A�	 ���	�	���
 ������ �	 �
�������	0 3 �	�	�
����� � �	��	����� ����� �	���	�B�	�0 �	��� �� �	���� ��� �
�������	 �	(������� ��� ������������� �	
�	��������,
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���� �� ����3���� 	:�(���� ���� � �����%������	 �	 ��%	�����0 �� �����
�	�
�	 @���� ����� �� �	������ ���
������ 	
 �	�	���� �2� �	��� 	����� 	
 �	�������� A����� � ��	��
2� ��%	��� ��
%3
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	���� ��������� � �
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�
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�	(������� 	
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2� ��A������� ��
 � �%@	����� ��������� �	 �	�	
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� �	��	 ������ �� �������0 �	�	�
����� ��
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=� 	
	���� ���	��
 ��
� �%@	����� ���	(���� A�	 �� 	
��	��	� �	 ��������� �	 (������� ������	��� ������
 �� �������� ��� �	�������	� �� �	��	����� %����
�, ;

�������� �	 (������� ������	��� �������	 ��
 �������� A�	 �	A�	� A�	 � 	
��	��	 	�	���	 ��(�
	���� 	��	���������0 � ��
 �	 �		
%����� � �	�	���� ��� �
� �	��� A�	
�	(���	 �	���� �� ����� 	 �
 �	�	��� 	��	�������� �2� 	�	����� � ��(�
	��� �� ���� ��	�����0 �	 ������ ��
 �� �����
�	� �������� �� ���	����� �	 �
 ������
	��� �	
������, *��	� ��������� ���	
 ����
�� ���	���� ���
�� �	(���0 ��������� �
� (�������0 ��(�
�� ���
�� �	 ������ �	 ��3���� �� �
 �������� �	 �	(��� �	 ��3����, <�
	
��	��	���	�	
���������	�����	
	��������	����������������
��������	
������?��#��	����	�����	�!��",

< ���	��������� ��������� �	������( ���	���	������� ��

���		 )�����+0 	
���� 	
 P��
� �	 !��" � ����� 1 4 �	������
2� �	 �	������� 	
%������0 A�	 3 �����B�	� �
�	����������������
��������	
������?��#��	���� ���	�!��",

< ����� 1 	���%	�	�	 � ������ 	
 A�	 � 	
��	�� �	�	 ������� � 	:���D���� �	 �	������� 	
%������, /�	�	��	 ���	���	��� �� ���	����$	� �� �=� �1 �	��� 
��3���I �
�
	
��	�� �	�	 ������� � 	:���D���� �	 �	������� 	
%������ ��
 �������� ��	��� �� ���� �� ��� �	�	%��
2� �� �	 � �	�	 ��$	� �	�������
	��	 �� ���(� �� ���� ��
��������,

;
 �	(
	��� �	 �	(?��� 3 �
� ��
���	��	 ��	������B�	� �� 7����0 A�	 �	 �	����� � ����	�	� �
 ������� �� �
 �	���
� ���������� �� �
 (���� �	 �������� ��
�	���
����	����������0�	�A�	�	��	@����@	�������������	�%	���������A�	��	@�
����	�	���B�	��������	�����	���	(
	������	��	(?���,�

;
 �	(
	��� (	�(�B���� 3 �
� ��
���	��	 ��	������B�	� �� 7����0 A�	 �	 �	����� � ����	�	� �
 ������� �� �
 �	���
� ���������� �� �
 (���� �	 �������� ��
�	���
�� �	����������0 �	���� �	 �
 �
%�	��	 	���?
��� 	��	������ 	 A�	 	��	@� ��@	��� � ������ 	 %	�	������ A�	 �	@�
 ���	�	���B�	�� �	 ������0 A�	 ��	��
 	

�
%�	��	��	���?
��������	�	��	�,

< ���	��������� =��������( ��������� >���� )�=�>+0 	
���� 	
 #& �	 �	$	
%�� �	 !��&0 �
� 	
	��� 	��	������ �� �=� !# 4 <� *�	���� �	 =��	��
�	� 	
 O�:�� �	
�'
%��, = 	
	��� ��������� �� �	A������� �� �=� !# �	������
	��	 ��� ���	���
	���� 	
 ��	��
�	� �� 	�����(	��� �	�� A�	 �	�	�B ������%��� ���� ���������� �� �	A�������
�	����	�	���
2���	�	������	��A�	����	��	
�	
��	(?�����A�	��	�	�����	
����������������	���
��
�	������	�	��	�������,

*����	
	�����������2����������������	�����
���2��*����	��,


��
#�12�����������3���������������������
���������
��
#�12�����������3���������������������
���������
��
#�12�����������3���������������������
���������
��
#�12�����������3���������������������
���������

< ���	��������� ��������� �	������( ���	���	������� ��

���		 )�����+0 	
���� 	
 ��� � �	 !��" � ����� #� 4 �	����	 ������	��� ���	���� 	 �
�������	0 A�	 3 �����B�	� �
�	����������������
��������	
������?��#��	����	
%����	�!��",

< ����� #� 	�����	�	 � 	�	����� ��������
2� 	���	 � ���B(���� !M �� �=� �F0 A�	 ��$ A�	 � ��	A�D���� ��� �	�� �	���?���� �2� �	�	�B ��	���� �� ���� ������
�	� ������0 	
� �=� �"0 A�	 ��$ A�	 �
� �	��� �	 �
�������	 ��%�	 (���L��� �2� ���	 �	� �	�	�����, �	��	 ����0 ���	�4�	4�� A�	������� �	 �
� �	��� �	 �
�������	 �	��� 	����
��
 �	����� ���	���� ���	��� �	� �	�	����� ����� �� �������
	��	0 �	 � ������
2� ����� �	��	 (���L��� ���(�����	 �
� �	��� ���	���� �� �2� ���(�����	 �	��� �	� �
�,
<�������#��	���%	�	�	�A�	��
���	�����	��
�������	����(���L�����2�����	�	�	�����
	��	��	���	�	�����,

����������
���,1�������3���������� �����-������4�5������#6�)������������
���,1�������3���������� �����-������4�5������#6�)������������
���,1�������3���������� �����-������4�5������#6�)������������
���,1�������3���������� �����-������4�5������#6�)��

��
 �� ���	��
�	� �������$���� �	�� �	(���
	��� �� �PQP �,- �.!��"0 � �%��(�
2� �	 ���	�	���
2� �	 �
 �	���?��� 	��%����� ��� ������� �	(������ �� �PQP ����
�����������	
	�����������	��
�����,

=���
0�	��	��	���?�����2��������@	�������	���2����
�������	�����������	��	:�	����,

#�6
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