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edp no mundo

Colaborsdores 247
Poténcia instalada (MW)* 3.422
Producdo liquida (GWh] 5.607
Produgdo a partir de fontes renovaveis**  100%

ﬂ renovdvels

Brasil

Colaboraclores 2.692
Clientes de electricidade 2.875.563
Poténcia instalada (MW)* 1.878
Producio liquida (Gwh) 4,565
Producdo a partir de fontes renovaveis**  100%
Distribuicdo de electricidade {(GWh) 12.418

o
EX s

Colaboradores
Poténcia instalada {(Mw)*
Producdo liquida {GWh)
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B

Franca
 Bélgica

Y

Portugal

Produgdo a partir de fontes renovaveis**  100%

Polénia

Colaboradores 19

ﬁ renovdvels

Colaboradores

Poténcia instalada (Mw)*

Producdo liguida (GWh)

Producdo a partir de fontes renovaveis**

ranewables

/ Romenia
N\, &

< 4

Espanha

Angola

Colaboradores 7.189
Clientes de electricidade 5.977.724
Clientes de gas 284.940
Poténcia instalada {Mw)* 10.284
Produgdo liquida (GWh) 8.851
Producdo a partir de fontes renovaveis** 37%
DistribuigZo de electricidade (GWh} 22.237
Distribuicéo de Gas (Gwh) 4,125

<
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Colaboradores 14

ﬁ renovdvels

Colaboradores 2.045

Clientes de electricidade 1.013.319
Clientes de gés 765.850
Poténdia instalada {Mw]* 6.093
Producio liquida (GWh) 7.937
Produgio a partir de fontes renovaveis®™ 42%
Distribuicdo de electricidade (Gwh) 4.717
Distribuicdo de Gas (GWh) 31.259

* MW EBITDA
**Inclui hidrica, edlica, blomassa e residuos
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visdo, valores e compromissos

visdo

Uma empresa global de energiq,

lider em CI’IG%GO de valor, inovacdo
ilidade.

& gsustentop

valores

My nifestoda atronés
dos compotamentos & afitudes
CloE NOSSOE Pessdls.

Dos accionisis, Centes,
fornecedoras e dermais
shrkehofdars.

Coma intuito de Criar
yalor Nas diverads drecs
emgue ahams.
ialaililal

bhar forma como Yisando a metharid da qualidade
exeCUanmes. e it clos gerghes o uas
afuturcs.
COMpPromIssos
passods clientes
1 Alicmos urna cond it Sticd & de rigar 1 Colotare-nos no lugdr dos nossos Clientes
profiszionadl, ao erfusicems & inicitivg, valkorizando saMpre que tomames U decisio.
o ribalo emequipa i Dwinos os noeses Clienfes e repondenos
1 Prommotemmices o desarmiobimrenio dos compaetancios cle U i simples e farspasnis,
&0 Mo, 1 Surpresnderos of nossos Clientes antecipando
1 Acreditimosgue o equilbrio entie O vida pessoal 5 5005 Nevessidadss,
& profigsional & fundoamental porg sermos bem
sedidos,
sustentabilidade resultados
1 Aszumimes s resporsdbilidades socie 1 CUMPAMGS COMOS COMPROMESas gue assuminmes
& grnbkenidis que resUlamda nossd actuaolo, [rercinte O Moss0s accionistos,

contribuinde par o dessmolvirnento das regites
ondeeskInns presertes,

1 Reduzimes, de fomna sieknidvel, os emissbes
espe ficas de gases comefaito deestuky
a1 enargia que produzimes,

1 Liderarmos afrasés do (o pa ke de antedipagdo
& Eat oo,

1 Exiginmes o excal&ncia emtudo o que faremos.

1 Promouzrmcs activamente o slicienca energétic,
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estrutura organizacional
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Sourcing

PORTUGAL

100% 15,5%

EDP Renovaveis (6)
62%

100%
100
= . ol % EDP Gds SGPS HC Gas (1)
Produgdo em Regime Ordinario Europa
95%
74% 100% i

Elerebro EDP Renewables Europe Naturgas Energia

Grupo (8)

Hidroeléctrica del Cantabrico (6)

EDP Produgdo

N
o
X

Portugal Transporte
100% Tergen 100% CC Soto 5
100% EDP Renewables 100%
NE Transporte
Portugal
100% O&M Servicos 75% CTCC Grupo 4 Espanha
11% A a
Tejo Energia
Distribuigéo
m NS BtiBEy
produc Regime E al 100% Neo Catalunya 72% 40%
S
82% Soporgen HC Cogeneracién 100% 100% Neo Aragdl
100%
NE Murcia
Franca
100% Pebble Hydro 100% Intever I
100% EDP Renewables Comercializagdo
France 100%
50% EDP Produg3o Bioeléctrica (2) 88% Sroicel Bélgica (L EBEET 100% NE Comercializ.
Terc Universal
84% 0% GreenW nd 100% O e C
. EDP Gs GPL omercialis; 6 S
Poldnia recurso (5)
Bioastur 50% 100% EDP Renewables 100% EDP Gés.Com
Polska

Distribuicdo Roménia

ey

°III

00% 85% EDP Renewables
Romania

100%

EDP Distribuicdo HC Distribucién

60% EME2-ACE 85% Cernavoda
= = St

Comercializagdo

100%
100% o
100% EDP Comercial 50% HC CUR (5) 67% Moray Offshore
Italia
100 50
% EDP Servigos CIDE HC Energia %
100% s
EDP Renewables Italia

100%
América do Norte

lome Enel

100%; EDP Renewables North
America

100% EDP Renewables Canada

América do Sul

55%

EDP Renovaveis Brasil (4)
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EDP Solugdes Comerciais
51%
EDP Valor

Produgdo

SaVida

§

56% o oS
100% EDP Finance BV
= m
100% EDP Serviner
-
Enerpeixe
49% -
50% -
100% 100% EDP Inovagdo
52%
Distribuicdo
o -
- “ w m
Comercializagdo 100% Energia RE
100%

Enertrade

100% EDP Internacional

100% EDP Servicios Financieros

98% HC Soluciones Comerciales

100% HC Servicios (1)

100%

100%

2
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m
©
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S
Comunes (3)

100% EDP Projectos

3,5%
9%
100%

100%

Participagcdes

Elcogas (1)

=

.

=
5%

Taguspark

Nota: Organograma nio exaustivo e % de participagdo de acordo com % de Algumas das.
W sociedades detidas pela Hidroeléctrica del Cantébrico

@ Sociedade detida a 40% pela EDP, SA; 5% pela EDP Produgao e 5% pela EDP Imobiliria e Participagbes
®

detidas, directa ou indi pela Naturgas Energa Grupo
W sociedade detida a 45% pela EDP Brasil

) sociedades detidas a 50% pela HC Energfa e 50% pela Naturgas Energia Grupo

8 Sociedades afectas ao patriménio da EDP - Energias de Portugal - Sociedade Anénima, Sucursal en Espafia
)0 Fundo de Pensdes do Grupo EDP detém adicionalmente uma participagio de 0,9817%

® Sociedade detida a 65% pela HC Energia e a 30% pela Millenium

a participagdes indirectas.
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porincipais acontecimentos do 10
semestre de 2012

Jan-4: Participacdo qualificada imputavel a China Three
Gorges. A imputacdo da participagdo qualificada resultou da
celebragdo do acordo com Parpdblica em 30 de Dezembro
de 2011, relativo @ execucdo da 8° fase de reprivatiza¢do da
EDP.

Fev-1: A agéncia de rating Standard & Poor’s baixa as
notacdes de rating de longo prazo e de curto prazo da
EDP e da EDP Finance B.V. de “BBB” para “BB+“ com
outlook negativo, removendo os ratings da vigilancia para
revisdo negativa, no seguimento da revisdo em baixa da
notagdo de rating da RepUblica Portuguesa para “BB” com
outlook negativo, no dia 13 de Janeiro de 2012.

Fev-15: A agéncia de rating Moody’s baixa as notacées de
rating da EDP e da sua subsididria financeira EDP Finance
B.V. e subsidiaria espanhola Hidroelectrica del Cantabrico
de “Baa3” para “Bal”, reduzindo ainda a notagdo de rafing
de curto prazo das referidas empresas de “Prime-3” para
“Not-Prime”, colocando-as em outlook negativo, no
seguimento da revisdo em baixa da notacdo de rating da
Repiblica Portuguesa de “Ba2” com outlook negativo para
“Ba3” com outlook negativo, anunciado no dia 13 de Fevereiro
de 2012.

Fev-20: Realizacdo da Assembleia Geral, onde foi
aprovado: a ndo consideragdo como concorrente da EDP o
accionista que detenha pelo menos 20% do capital social e
um acordo em vigor para parceria estratégica com a
empresa; a elevagdo dos limites para as contagens de voto
de 20% para 25%; elei¢do dos membros do Conselho Geral e
de Supervis@o para o triénio 2012-2014; eleicdo dos
membros do Conselho de Administragdo Executivo para o
triénio 2012-2014.

Fev-27: Indicacdo de representantes para o Conselho
Geral e de Supervisdo — Os membros do Conselho Geral e
de Supervisdo Cajastur Inversiones, S.A., José de Mello
Energia, S.A. e Senfora SARL, eleitos na Assembleia Geral de
Accionistas de 20 de Fevereiro de 2012, indicaram os
Senhores Felipe Fernandez Ferndndez, Luis Filipe da
Conceicdo Pereira e Mohamed Al Fahim, respectivamente,
como seus representantes naquele 6rgdo, para exercerem o

€argo em nome proprio.

Mar-13: Indicacdo de representantes para o Conselho
Geral e de Supervisdo — Os membros do Conselho Geral e
de Supervisdo Sonatrach e ParpUblica - Participagdes
Pablicas, (SGPS), S.A., eleitos na Assembleia Geral de
Accionistas de 20 de Fevereiro de 2012, indicaram os
Senhores Harkat Abderrezak e Joaquim José de Oliveira Reis,
respectivamente, como seus representantes naquele 6rgéo,
para exercerem o cargo em nome proprio.

Mar-14: Alteracdo de participagdo qualificada do Norges
Bank. Norges Bank comunicou a diminuicdo da sua
participagdo qualificada de 2,01% para 1,96% do capital
social da EDP.

Abr-3: A agéncia de rating Fitch coloca todas as utilities
Espanholas e utilities com exposi¢do significativa a
Espanha sob vigilancia negativa, entre as quais a EDP, a
EDP Finance BV e a Hidroelectrica del Cantabrico,
mantendo as notacdes de ‘rating de incumprimento da
emitente’ e de rating da divida

sénior de longo prazo em “BBB+", no seguimento das
medidas adoptadas pelo governo Espanhol como parte do
Orcamento de Estado para o ano 2012.

Abr-17: Assembleia Geral Anual de Accionistas. Aprova¢do
dos documentos de prestagdo de contas individuais e
consolidadas do exercicio de 2011 e da proposta de
aplicacdo de resultados. Eleicdo do Revisor Oficial de Contas
e respectivo Suplente, dos membros da Mesa da Assembleia
Geral, dos membros da Comissdo de Vencimentos a nomear
pela Assembleia Geral e dos membros do Conselho de
Ambiente e Sustentabilidade, para o mandato relativo co
triénio 2012-2014.

Mai-4: EDP emite obrigacées no montante de 250 milhes
de euros a 3 anos com vencimento em Maio de 2015.
Mai-7: Comunicacdo de participagdo qualificada do
Barclays. O Barclays Plc comunicou @ EDP a constitui¢Go de
uma participagdo qualificada, composta por 75.223.922
accoes, representativas de 2,06% do capital social e dos
respectivos direitos de voto da EDP.

Mai-11: Comunicacdo de participacdo qualificada da
China Three Gorges e da Parpublica. A China Three Gorges
International (Europe), S.A. comunicou & EDP a constituicdo de

uma participacdo qualificada de 780.633.782 acgdes



a edp

representativas de 21,35% do capital social e dos direitos de
voto da EDP, que constituem o objecto da venda directa de
referéncia relafiva 8. fase do processo de reprivatizacdo
da EDP, concluindo a transac¢do prevista no Acordo de
Venda Directa de Referéncia celebrado com a Parpiblica —
Participacdes Pablicas, SGPS, S.A. em 30 de Dezembro de
2011. Consequentemente, a ParpUblica reduziu a sua
participagdo qualificada na EDP dos 25,49% do respectivo
capital social e dos direitos de voto para 4,14% do capital
social e dos direitos de voto na EDP, mantendo a titularidade
de um total de 151.517.000 acgdes representativas do capital
social da EDP, as quais consistem em acc¢des de categoria B.
Mai-11: Indicagcdo de representantes para o Conselho
Geral e de Supervisdo — Os membros do Conselho Geral e
de Supervisdo China Three Gorges Corporation, China
International Water & Electric Corp., China Three Gorges
International (Europe) Limited and China Three Gorges New
Energy Co., Ltd., eleitos na Assembleia Geral de Accionistas
de 20 de Fevereiro de 2012, indicaram os Senhores Dingming
Zhang, Guojun Lu, Shengliang Wu e Ya Yang,
respectivamente, como seus representantes naquele 6rgdo,
para exercerem o cargo em nome proprio.

Mai-14: Comunicagdo de participa¢ao qualificada da JP
Morgan. A JP Morgan Chase & Co. comunicou & EDP a
constituicdo de uma participac¢do qualificada, composta por
89.517.028 acgoes, representativas de 2,45% do capital

social e dos respectivos direitos de voto da EDP.

Mai-16: Pagamento de dividendo bruto de €0,185 por
accdo relativo ao exercicio de 2011 (dividendo liquido de
€0,139 por accdo).

Mqi-17: Governo Portugués anuncia conjunto de medidas
para o sector eléctrico, o qual contempla essencialmente
duas alteracdes com relevo econdmico-financeiro para o
Grupo EDP: o dgjustamento da taxa de juro aplicavel &
repercussao tarifaria do montante anual da parcela fixa dos
Custos de Manutengéo do Equilibrio Contratual, para o
periodo 2013 a 2027 e a revisdo dos montantes do
mecanismo de incentivo ao investimento para a produgdo de
energia eléctrica resultantes da garantia de poténcia.
Mai-24: Alteracao de participacao qualificada do Barclays
e JP Morgan. O Barclays Plc comunicou a diminui¢do da sua
participagdo qualificada de 2,06% para 1,82% do capital
social da EDP. A JP Morgan Chase & Co. comunicou a
diminuicdo da sua participacdo qualificada de 2,45% para
1,43% do capital social da EDP.

Jul-3: Comunicacdo de participacdo qualificada da MFS. A
Massachusetts Financial Services Company comunicou & EDP
a constituicdo de uma participagdo qualificada, composta
por 73.495.461 acgbes, representativas de 2,01% do capital
social e dos respectivos direitos de voto da EDP.

Jul-20: EDP vende negodcio de transporte de gas em
Espanha a Enagds. A EDP, através da sua subsididria para o
sector do gas em Espanha, a Naturgas Energia Grupo, S.A.
alcangou um acordo com a Enagads, S.A., para a venda do
negdcio de transporte de gas de propriedade do Grupo EDP
em Espanha, mediante um pre¢o da transacgGo que

representa um “enterprise value” de €262,5 milhdes.
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indicadores chave

Indicadores Financeiros

Milhares de euros
Grupo EDP

Volume de Neagdcios

Resultados Operacionais Brutos
Resultados Operacionais

Resultado Liquido*

Cash-Flow Operacional

Investimento Operacional
Investimento/(Desinvestimento) Financeiro

Activo Liquido
Capitais Préoprios**
Divida Liquida***

Divida Liquida/ Resultados Operacionais Brutos (x)
Divida Liquida Ajustada/ Resultados Operacionais Brutos (x)
Passivo Financeiro / Capitais Préprios

Resultado por Acgdo (euros)
Dividend Yield
Capitalizagdo Bolsista

Resultados Operacionais Brutos

(m€)
66% 67% 68% 68%
— 1.831 1.900 1.885
1509 1510 151 1512

B Resultados Operacionais Brutos

—o0— Resultados Operacionais Brutos / Margem Bruta

1512

8.213.532
1.885.108
1174.379
581768
1.072.510

690.230
-42.679

40907483
7.926.921
18.018.573

4,8
42
247%

016

9,9%
6.815.786

1S1

7.542984
1.900.381
1175714
608.662
1486105

845.021
-236.687

39.011.383
7.692.598
16.878.631

a4
4.0
232%
0,17

6,9%
8.954.861

Resultado Liquido*

(M€)

0,16

1510

6.762.619
1.830.799
1.086.318
564.791
864.048

1.311.701
14.807

40.488.853
7.854.558
16.344.678

4,5

a1

228%
016

6,4%
8.921.952

017

1S09

5.889.750
1.610.519
978.506
479.350
2409.532

1652978
41

38.614.782
9.978.688
14.006.568

4.3
39
163%

013
4,5%
11.371.832

0,16

1509

1510

mmm Resultado Liquido

—o0— Resultado Liquido por Acgdo (euros)

1S1

1512

Investimento Operacional
(Mm€)

1.0 07

04 04

845 690

1S09 1510 1511 1512
mmm Investimento Operacional

—o— Investimento Operacional/ROB (x)

Divida Liquida***

(M€)

1S09
= Divida Liquida
—o— Divida Liquida Ajustada/ROB (x)

1510

1S1

1512

* Resultado Liquido atribuivel a accionistas EDP

** Ndo inclui Interesses néo Controldveis

** Inclui Divida Financeira, Caixa e Equivalentes, Activos de Curto Prazo ao Justo Valor e derivados de cobertura "fair-value

hedae" e "net investment"

Nota: os comparativos anteriores a 2012 ndo se encontram reexpressos tal como mencionado na politica contabilistica 2a) do

Relatério e Contas 2011.
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Indicadores Operacionais 1512 1S11 1S10 1S09
NuUmero de Colaboradores* (#) 12.292§ 12117 12130 11.996
Portuaal 7132 7142 7.302 7.390
Esbanha 1655 1684 1679 1614
EDP Renovdveis 829 863 792 656
EDP Brasil 2676 2428 2357 2336
Capacidade Instalada (MW) 22.515 22.506 20.799 18.888
Hidrica 7236 6795 6740 6730
Térmica 7.643 8354 7.925 7.078
Edlica 7169 6.887 5665 4.632
Outros 466 470 469 448
Producgdo Liquida de Electricidade (GwWh) 27.832 31.037 30.697 28.825
Hidrica 7246 1.824 14445 8972
Térmica 9.517 9148 7958 13.532
Edlica 9918 8790 6.940 5252
Outros 1152 1275 1354 1.069
Electricidade Distribuida (Gwh) 39.433 40.824 40.568 37.286
Portuaal 22237 23576 23.871 22671
Esbanha 4717 4952 4.804 4.543
Brasil 12478 12206 11.893 10.072
Gds Distribuido (GWh) 35.384 29.556 28.459 14.137
Portuaal 4125 3767 3.570 3028
Esbanha 31259 25789 24.889 11109
Electricidade Comercializada (Gwh) 30.464 33.179 34.856 33.176
Portuaal 14.839 17.31 20.089 21972
Espanha 10.4M1 10.887 10.881 7394
_Brasil . o 5213 4.980 3.886 3.810
Numero de Clientes de Electricidade (#) 9.866.406 9.895.427 9.770.035 8.702.957
Portuaal 5.977.524 6.090.875 6102760 6.091149
Espanha 1.013.319 1019747 986.990 n.d.
Brasil 2.875.563 2784.805 2680285 2.611.808
Gds Comercializado (Gwh) 18.593 19.123 17156 11.044
Portuaal 3131 3033 2565 201
_Esbanha . . 15462 15191 14591 10.843
Numero de Clientes de Gds (#) 1.050.890 1.064.762 1.056.612 835.209
Portuaal 284.940 258.649 234984 207.931
Esbanha 765950 806113 821628 627278
Capacidade Instalada (MWw) Produgdo Liquida (Gwh)
22506 22515 28825 30697 31037 _
20.798 R
- ; 3.278 3.422 o074 3.682 5.105 :
575 [ 5715 I 737 - e, B2 ses [
5119 5.378 6.075 6.093 8.012 : 7.465 871
R - B e 7.937
0.658 10.538 10.542 10.284 13.571
1509 1510 151 1512 1509 1510 1511 1512
H Portugal Espanha H Resto da Europa B América do Norte H Brasil
Electricidade Distribuida Numero de Clientes de
(Gwh) Electricidade (milhares)
37286  40-568 9.770 0.895 0.866

11.893

10.072
4.543

4.804

1S1 1512
H Portugal

Espanha

2.680
nd.

6.103

1510 1S1

2785
020

1509
M Brasil

5.978

£
-

1512

* Inclui Orgdos Sociais
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relatorio do governo
da sociedade

14 evolugdo da acgdo edp em bolsa

17 6rgdos sociais da edp

17 estrutura de governo societdrio
21 estrutura orgdinica da sociedade

38 estrutura accionista e transacgdes de dirigentes

38 estrutura de capital

39 estrutura accionista

39 participagdes qualificadas

41 acgdes da edp detidas por membros dos drgdos sociais
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governo da sociedade

evolucdo da accdo edp
em bolsa

Principais marcos na evolugdo da cotacgdo da acgdo EDP no 1°©
semestre de 2012
2,50
240
2,30
2,20
210

2,00

1,80

1,70

160

Jan-12 Fev-12 Mar-12 Abr-12 Mai-12 Jun-12
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# Data

1 4-Jan

2 1-Fev
3 15-Fev
4 20-Fev
5 27-Fev
6  8-Mar
7 13-Mar
8  14-Mar
9 3-Abr
10 17-Abr
" 4-Mai
12 7-Mai
13 10-Mai
14 1M1-Mai
14 1M1-Mai
15 14-Mai
16 16-Mai
17 17-Mai
18 24-Mai

Descrig¢do
Participagdo qualificada imputdvel & China Three Gorges

Standard & Poor's baixa as notagdes de rating da EDP de “"BBB” para “BB+" com

outlook negativo
Moodys baixa as notagdes de rating da EDP de “Baa3” para “Bal” com outlook

negativo

Assembleia Geral de Accionistas

Indicagdo de representantes para o Conselho Geral e de Supervisdo
Apresentagdo ao mercado dos resultados financeiros relativos ao ano de 2011
Indicagdo de representantes para o Conselho Geral e de Supervis@o

Alteracdo de participagdo qualificada do Norges Bank

Fitch coloca todas as utilities Espanholas e utilities com exposi¢do significativa a
Espanha sob vigiléncia negativa

Assembleia Geral Anual de Accionistas
EDP emite obrigagdes no montante de 250 milhdes de euros a 3 anos

Comunicagdo de participa¢do qualificada do Barclays

Apresentagdo ao mercado dos resultados financeiros relativos ao 1°© Trimestre de
2012

Comunicagdo de participag¢do qualificada da China Three Gorges e da Parpublica

Indicagdo de representantes da China Three Gorges para o Conselho Geral e de
Supervisdo

Comunicagdio de participagdo qualificada da JP Morgan
Pagamento de dividendo bruto de €0,185 por acgdo relativo ao exercicio de 2011
Governo Portugués anuncia conjunto de medidas para o sector eléctrico

Alteracdo de participagdo qualificada do Barclays e JP Morgan

Preco (€)

2,470
2,230
2,239
2,244
2,169
2,255
2,230
2,240
2158
2102
2186
2,205
2270
2,097
2,097
2,040
1917
1,820

1,737

15



governo da sociedade

%3'C
Scl'o

%<6l
oLL'o
£9'0

LT7789L

%1791
S'sl
%S8
2'960¢
§'959°¢
('6L0S
7'€8
g'oscie

%17'S

%0'SlL
%< 'Ol
%17'9L

6L'¢
00's
Vavav
78'E

£00¢

%C'S
71’0

(%6'9¢)
St Xe)
(841

717586

%076
['Se
%08
c'os6T
§'959¢
V'ose
6'Le
L'oLL6

(%C'St7)
(%1'8%)
(%£'LS)
(%L£'65)
z90T
09417
S69'C
OLt7'17

800¢

%0'S
SSL'O

%S'0C
orL'o
L7'0

ST79¢LL

%.'8S
e
%08
z9¢6T
§'959°¢
gceLL
gl
(6961

%S'ST
%C'SL
%S'e8
%E'SL

org'e
8lc'e
80L'E
S69'C

600¢

%8'9
4’0

(%6'171)
SSL'0
(€9'0)

7'80L'6

%908
g'ee
%08
z9¢6T
§'959°¢
2'98e
£mT
81629

%0'L

(%L171)
(%£'0L)
(%6'61)

SN
S8l'e
L6t7'C
80L'E

oLoc

%L L
S81'0

%3'C
01’0
(0L'0)

8T8

%£'8S
'ce
%08
cos6T
§'959¢
STl
9’9l
6'19¢1

%Z'71)

%8172)
%9'LT)
%0'17)

786'L
0ce'e
16T
L617'C

LLoc

%6'6

(%£171)
S81'0
(£5'0)

8'SL89

%.'TT
g'ee
%96
0'S0S'E
§'95o¢
6'96/4
oglL
6'€S9'L

%C'C
(%0'2)
(%S'171)
(%0'C2)

8T9'L
78T
798l
16T

cLocsi

plaif puapinicy

opdoD Jod opudpIAIC

sopuapinid
DISIUOIODY Op |D10} &pDpI|IqIpusy]
oub ou opINqLasip opdoy Jod oinig opuapiAId
0DSDI0D DP ODIDIDA

D1SIUOIDDY Op |DIOY DPDPIjIqIPpUD
opollad op |buly ou D3IS|S|0q 0LdDZIDIADD

(S04Nd ‘) 3 DP OPLIIdD|A P JO|DA
(sbpbzibALd S9050D) |DIIADD Op DPDZIDNUD 0DSDI0Y]

() opoliad op |bulj ou SDUAOI SOQd0Y Op OJaWNN
opDZIDALd DI |DHADD 0P %
(W) opoJiad op |bul} OU SDPDZIIDALC S80S0y
(IN) SPpRIWT s2050y 8p |DI0L OJoWNN

(‘IA)) SDPDUOIDODSUDI| S9050Y Op OJoWNN

(SOIN® “|A]) OLDIP OlpaW BWN|OA
(SOIN® “|A)) DOQSIT 3IXOU0INT JSAN DU DWN|OA

SOPDIIDW SOU 3 DP S9039D SpP zapinbiT

00l IXauoun3
SOI|IIN XX01S0INT SOUO( MO(]
ozisd

dd3 segdoy

DIOUDIa4a1 SP SOIIPUl dP © 0DIDI0D DP ORIDDA

DWIUIW 0DSDI0D
DWIXbw opdp10DH
0yoa} ep opdDI0DH
o1oJul ®p 0RdDI0D

(S04Nd®) DOQSIT IXdUOINT JSAN DU 3 P S99doy

SID}ADD dp OPDIIB - SDIOPDIIPU|

16



governo da sociedade

Orgdos sociais da edp
1. ESTRUTURA DE GOVERNO SOCIETARIO

1.1. Modelo de Governo Societdrio

O modelo dudlista de governo da sociedade em vigor na EDP tem permitido uma separacdo eficaz do exercicio da supervisdo
e da fun¢do de gestdo da Sociedade na prossecucdo dos obijectivos e interesses da Empresa, dos seus accionistas,
colaboradores e restantes “stakeholders”, contribuindo, desta forma, para alcangar o grau de confianga e transparéncia
necessario ao seu adequado funcionamento e optimizagédo.

A estrutura de governo da EDP & composta pela Assembleia Geral, Conselho de Administragdo Executivo, Conselho Geral e de
Supervisdo e Revisor Oficial de Contas.

Cabe a Assembleia Geral da EDP eleger e destituir os membros do Conselho de Administracdo Executivo e do Conselho Geral e
de Supervisdo, bem como o Revisor Oficial de Contas, sob proposta do Conselho Geral e de Supervisdo (ou por delegagdo
deste, da Comissédo para as Matérias Financeiras/Comiss@o de Auditoria). A Assembleia Geral elege ainda os membros do
Conselho de Ambiente e Sustentabilidade e da Comissdo de Vencimentos responsavel pela fixagdo das remuneracoes dos
membros dos Orgdos sociais (d excepgdo do Conselho de Administragdo Executivo, cuja remuneragdo & fixada pela Comisséo
de Vencimentos nomeada pelo Conselho Geral e de Supervisdo).

A separagdo das fungdes de gestdo e de supervisdo materializa-se na existéncia de um Conselho de Administracdo Executivo,
0 qual estd encarregue da gestdo dos negdcios sociais, e de um Conselho Geral e de Supervisdo, 6rgdo maximo responsavel
por aquela dltima fungéo.

Para uma melhor compreensdo do modo de funcionamento da EDP em matéria de governo societdrio, sdo disponibilizados
aos accionistas e ao pdblico em geral, no “Website” (www.edp.pt), os Estatutos actualizados, tanto em portugués como em
inglés, bem como os regulamentos internos do Conselho de Administragéo Executivo, do Conselho Geral e de Supervisdo e das
suas Comissoes.

Adicionalmente, o Conselho Geral e de Supervisdo e o Conselho de Administracdo Executivo aprovaram o “Manual de Governo
Societdrio da EDP” (Manual), que se encontra disponivel aos accionistas e pUblico em geral no “Website” (www.edp.pt). O
obijectivo primordial do Manual consiste em registar e partilhar o entendimento dos dois Orgdos sociais relativamente as
recomendagbes de boas praticas de governo societdrio aplicaveis a EDP, bem como ds orientagdes que se julgam adequadas
adoptar perante as mesmas.

Dada a exigéncia e a ambicdo da EDP em termos da qualidade das suas préticas de governo societario, procurou-se ir para
além das exigéncias legais e regulamentares aplicdveis neste dmbito, nomeadamente quanto ao reporte de informagéo.
Assim, na concretizagdo do referido objectivo primordial, a elaboragdo do Manual procurou corresponder as seguintes
finalidades:

o Reflectir criticamente sobre as recomendacdes das melhores prdticas definidas no Codigo de Governo das
Sociedades da CMVM, no sentido de contribuir activamente para o aperfeicoamento das prdticas da EDP;

e Seleccionar as recomendagdes que se consideram adequadas ao modelo de governo da EDP, destacando as
medidas adoptadas e apontando potenciais medidas a implementar no sentido da plena adop¢do de boas
praticas;

e |dentificar as recomendagdes que ndo se consideram adequadas ao inferesse da EDP, justificando as razdes dessa
posi¢do, bem como apontando outras prdticas que permitam alcangar de forma diferente os mesmos objectivos
visados pelas recomendagdes do Cédigo de Governo das Sociedades da CMVMW;

e Apoiar os destinatarios das recomendagdes na sua reflexdo sobre as melhores préticas de governo a adoptar na
EDP;

e Formalizar um documento que possa auxiliar o cumprimento das obrigacdes de reporte sobre as préticas de
governo societd@rio, nomeadamente a elaboragdo do relatério anual exigido legalmente;
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e Dar a conhecer as prdticas de governo da EDP que, embora ndo reflectidas no Cédigo de Governo das Sociedades,
concretizam o objectivo, partilhado pelo Conselho Geral e de Supervisdo e pelo Conselho de Administracdo
Executivo, de desenvolver e aprofundar a qualidade dos processos de governacdo na EDP.

1.2. Enquadramento estatutdrio da matéria da independéncia e
das incompatibilidades

Os Estatutos da EDP, que se encontram disponiveis para consulta no seu “Website” (www.edp.pt), consagram regras em
matéria de independéncia e incompatibilidades para o exercicio de fungdes em qualquer corpo social da Sociedade.

Os critérios de independéncia previstos nos Estatutos encontram-se em linha com os estabelecidos no nimero 5 do artigo 414.°
do Codigo das Sociedades Comerciais, determinando que a independéncia corresponde & auséncia de relacdes directas ou
indirectas com a sociedade ou 6rgdo de gestdo desta e a auséncia de circunstancias que possam afectar a isen¢do de andlise
ou decisdo, nomeadamente em virtude de as pessoas em causa serem titulares, ou actuarem por conta de titulares, de
participagdo qualificada igual ou superior a 2% do capital social da EDP ou terem sido reeleitas por mais de dois mandatos, de
forma continua ou intercalada.

De acordo com o nimero 1do artigo 9 dos estatutos da EDP, enfende-se a independéncia “como auséncia de relacoes directas
ou indirectas com a sociedade ou 6rgdo de gestdo desta e a auséncia de circunstancias que possam afectar a isengdo de
andlise ou decisdo, nomeadamente em virtude de as pessoas em causa serem titulares, ou actuarem por conta de fitulares, de
participagdo qualificada igual ou superior a 2% do capital da sociedade ou terem sido reeleitas por mais de dois mandatos, de
forma continua ou infercalada.”

Atendendo & necessidade de clarificar a interpretagéo do referido nimero 5 do artigo 414.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, por existirem posi¢des doutrinais divergentes, a Associagdo de Emitentes de Valores Cotados em Mercado (“AEM”)
solicitou parecer @ CMVM que se pronunciou no sentido de que a perda da qualidade de independentes s se verifica quando,
“por aplicacdo do critério do nimero de mandatos, de andlise ou de decisdo, os membros dos 6rgdos de fiscalizagdo das
sociedades anénimas tendo sido eleitos ou designados para um primeiro mandato e reeleitos, de forma continua ou
intercalada, para um segundo e um terceiro mandato, venham a ser reeleitos (pela terceira vez, portanto) para um quarto
mandato.”

A afericdo da independéncia dos membros dos corpos sociais deve ser promovida por cada corpo social em relagéo aos
respectivos membros, obedecendo ds disposi¢oes legais e regulamentares aplicdveis em cada momento e devendo ser
fundamentada quando divirja de critérios constantes de recomendagdes que a EDP deva tomar em conta sem cardcter
imperativo.

Para além das disposicoes legais aplicaveis em matéria de incompatibilidades, como forma de acautelar o interesse social e o
interesse dos seus accionistas, foi estabelecido estatutariamente que o exercicio de fungdes em qualquer corpo social da EDP é
incompativel com:

e Aqualidade de pessoa colectiva concorrente da EDP ou de sociedade em relagdo de dominio ou de grupo com esta;
e Aqualidade de pessoaq, singular ou colectiva, relacionada com pessoa colectiva concorrente da EDP;

e O exercicio de funcdes, de qualquer natureza ou a qualquer fitulo, designadamente por investidura em cargo social,
por contrato de trabalho ou por contrato de prestagdo de servico, em pessoa colectiva concorrente ou em pessoa
colectiva relacionada com pessoa colectiva concorrente da EDP;

e Aindicagdo, ainda que apenas de facto, para membro de corpo social por pessoa colectiva concorrente ou pessoaq,
singular ou colectiva, relacionada com pessoa colectiva concorrente da EDP.

Nesse contexto, de acordo com os Estatutos:

e Pessoa colectiva concorrente consiste na pessoa colectiva que exerga, directa ou indirectamente, actividade
concorrente com actividade desenvolvida pela EDP, ou por sociedade na qual a EDP detenha participagéo igual ou
superior a 50% (cinquenta por cento) do respectivo capital social ou dos direitos de voto, em Portugal ou no
estrangeiro, desde que, neste Gltimo caso, em mercado em que a EDP, ou sociedade dominada, exer¢a actividade
através de um estabelecimento estavel;
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e Pessoa relacionada com pessoa colectiva concorrente & aquela (i) cujos direitos de voto sejam imputaveis a esta
Gltima nos termos do artigo 20° do Codigo dos Valores Mobilidrios ou disposi¢do que o venha a modificar ou
substituir ou (ii) que, directamente ou indirectamente, detenha, em pessoa colectiva concorrente, em sociedade com
ela em relacdo de dominio ou de grupo, tal como configurada no artigo 21° do Codigo dos Valores Mobilidrios, ou
em dependéncia, directa ou indirecta, da mesma sociedade, participagdo igual ou superior a 10% (dez por cento)
dos direitos de voto correspondentes ao capital social da sociedade participada;

e Pessoa que exerce indirectamente actividade concorrente com a EDP é aquela pessoa colectiva que, directa ou
indirectamente, participe ou seja participada em, pelo menos, 10% (dez por cento) do capital ou dos direitos de voto
de sociedade que exerca alguma das actividades desenvolvidas pela EDP, ou por sociedade dominada.

Ndo é considerada pessoa colectiva concorrente da EDP o accionista que, individualmente, seja titular de ac¢des
representativas de, pelo menos, 20% do respectivo capital social e que, directamente ou através de pessoa colectiva em
relagdo de dominio, celebre e mantenha em vigor com a sociedade acordo de parceria estratégica para cooperagdo
empresarial, de médio ou longo prazo, nas actividades de producdo, distribuicdo ou comercializagGo de energia eléctrica ou
gas natural, aprovado nos termos legais e estatutdrios com o parecer prévio favoravel do Conselho Geral e de Supervis@o.

A incompatibilidade para o exercicio de fun¢des em qualquer corpo social da EDP ndo é aplicavel:

o As pessoas colectivas concorrentes em que a EDP detenha uma parficipacdo igual ou superior a 50% (cinquenta por
cento) do respectivo capital social ou direitos de voto ou ds pessoas singulares que exer¢am fungdes de qualquer
natureza ou a qualquer titulo, ou que sejam indicadas, ainda que apenas de facto, nessas pessoas colectivas
concorrentes, quando a investidura em cargo social de pessoa colectiva concorrente ou o contrato com pessoa
colectiva concorrente hajam sido efectuados com base em indicagéo da EDP ou de sociedade por si dominada.

e Ao exercicio de fungdes como membro do Conselho Geral de Supervisdo, na medida do permitido por lei, mediante
autorizacdo concedida por deliberagdo prévia e aprovada por maioria de dois tergos dos votos emitidos, da
Assembleia Geral que proceder & elei¢cdo, devendo a relagdo de concorréncia encontrar-se expressamente referida
e precisamente identificada na proposta de designacdo e podendo a deliberagdo de autorizagdo ser subordinada a
condi¢des, nomeadamente & verificagdo de uma presenca no capital social da EDP de ndo mais de 10% (dez por
cento).

1.3. Declaragdes em matéria de independéncia e
incompatibilidades

Atentos os critérios de afericdo de independéncia previstos no artigo 9° dos Estatutos da Sociedade, os membros do Conselho
de Administragdo Executivo declararam, no inicio do mandato, o cumprimento na integra dos critérios de independéncia,
designadamente por ndo terem relagdes directas ou indirectas com a sociedade ou 6rgdo de gestdo desta, com pessoas ou
grupos de interesses especificos na sociedade suscepfiveis de afectar a capacidade de isengéo de andlise e decisdo, e de ndo
serem titulares nem actuarem por conta de titulares de participacdo qualificada igual ou superior a 2% (dois por cento) do
capital da EDP, assim como a inexisténcia de qualquer incompatibilidade para o exercicio do cargo, nos termos do artigo 10°
dos Estatutos, nomeadamente por ndo exercerem fun¢des em empresas concorrentes nem actuarem em representacdo de
nenhuma empresa concorrente ou pessoa colectiva relacionada com empresas concorrentes da EDP.

Os membros do Conselho de Administracdo Executivo assumiram ainda a obrigagdo de reportarem ao Presidente deste 6rgdo
(e, no caso do Presidente, directamente ao referido 6rgdo) qualquer circunstdncia suscepfivel de, eventualmente, configurar
uma situagdo de incompatibilidade com o estatuto de membro do Conselho de Administragéo Executivo ou perda do estatuto
de membro independente.

Nos termos do respectivo regulamento interno, o Conselho Geral e de SupervisGo estabeleceu um procedimento especifico
relativo ao cumprimento do vasto conjunto de regras relativas a incompatibilidades e independéncia aplicaveis ao exercicio de
fungdes nesse drgdo. Esse procedimento compreende os seguintes aspectos:

e Aaceitagdo do cargo de membro do Conselho Geral e de Supervisdo é feita mediante declaragdo escrita, na qual é
registada especificamente (i) a inexisténcia de qualquer situagdo de incompatibilidade legal ou estatutaria de
exercicio das respectivas fungoes; (i) o preenchimento dos requisitos de independéncia, definidos no respectivo
regulamento interno, no caso de a pessoa em causa fer sido eleito como membro independente; (i) a obrigagdo
dos membros reportarem ao Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo ou, no caso deste, directamente ao
Conselho qualquer facto superveniente susceptivel de gerar uma situagdo de incompatibilidade ou de perda de
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independéncia;

e Anualmente, os membros do Conselho Geral e de Supervisdo devem renovar as suas declaragdes relativamente &
inexisténcia de incompatibilidade e, se for o caso, a verificagdo dos requisitos de independéncia;

e Também anualmente, o Conselho Geral e de Supervisdo faz uma avaliagdo geral da aplicacdo das regras sobre
incompatibilidades e independéncia aos seus membros.

Paralelamente, o regulamento do Conselho Geral e de Supervisdo densificou os critérios de independéncia aplicdveis aos seus
membros, indo para além do previsto no nmero 5 do artigo 414.° do Caédigo das Sociedades Comerciais e no artigo 9° dos
Estatutos, pelo que ndo podem ter o estatuto de independentes as pessoas que, directamente ou em relagdo ao cdnjuge e a
parente ou afim em linha recta, e até ao 3° grau, inclusive, na linha colateral, estejam numa das seguintes situagdes:

e Ser fitular, exercer fungdes de administracdo, ter vinculo contratual ou actuar, em nome ou por conta de titulares de
participacdo qualificada igual ou superior a 2% do capital social ou dos direitos de voto na EDP, ou de idéntica
percentagem em sociedade que sobre aguela exerca dominio;

e Ser fitular, exercer fungdes de administracdo, ter vinculo contratual ou actuar, em nome ou por conta de fitulares de
participa¢do qualificada igual ou superior a 2% do capital social ou dos direitos de voto em sociedade concorrente
da EDP;

O regime de independéncia aplicavel aos membros do Conselho Geral e de SupervisGo tem particular importdncia atendendo
nomeadamente aos seguintes requisitos:

e 0O 6rgdo deve ser composto por uma maioria de membros independentes (art. 434°, n.° 4 do Codigo das Sociedades
Comerciais e art. 21°, n.° 4 dos Estatutos);

e A Comissdo para as Matérias Financeiras e a Comissdo de Vencimentos do Conselho Geral e de SupervisGo devem
ser compostas por uma maioria de membros independentes (art. 444°, n.° 6 do Codigo das Sociedades Comerciais
e art. 27°, n.° 1 dos Estatutos).

Em conformidade com o procedimento supra descrito, no inicio do mandato, os membros do Conselho Geral e de SupervisGo
declararam ndo se encontrarem em qualquer situagdo de incompatibilidade prevista legal (alineas a) a e), gl e h) do n.° 1do art.
414°-A (ex vi art. 434°,n.° 4) e do art. 437°, n.° 1 do Cddigo das Sociedades Comerciais) e estatutariamente, bem como, nos
casos aplicaveis, cumprirem os requisitos de independéncia previstos no regulamento interno do Conselho Geral e de
Supervisdo.

No inicio de 2012, os membros do Conselho Geral e de Supervisdo cessante renovaram as suas declara¢des em matéria de
incompatibilidades e independéncia. Em 21 de Fevereiro de 2012, o Conselho Geral e de Supervisdo procedeu a avaliagdo da
aplicacdo das regras sobre incompatibilidades e independéncia aos membros eleitos na Assembleia Geral de 20 de Fevereiro
de 2012.

Idénticas declaragdes de cumprimento dos critérios de afericdo de independéncia e de incompatibilidade para o exercicio das
respectivas fungdes previstos no n° 5 do artigo 414° e no n° 1 do artigo 414°-A, ambos do Codigo das Sociedades Comerciais e
nos artigos 9° e 10° dos Estatutos, foram efectuadas pelos Presidente e Vice-Presidente da Mesa da Assembleia Geral.

As declaracdes acima referidas encontram-se disponiveis ao piblico no “website” da EDP, em “www.edp.pt”.
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2. ESTRUTURA ORGANICA DA SOCIEDADE

Mesa da
Assembleia Geral

Assembleia Geral

Comisséo de
Vencimentos AG

Secretdrio da
Sociedade

Revisor
Oficial de
Contas

Conselho Geral e de Conselho de Administragdao
Supervisdao Executivo

Conselho de
Ambiente e
Sustentabilidade

Comissdo de Governo
Societdrio e
Sustentabilidade

Comissdo de Analise de
Performance e

Comissdo para as Matérias — _—
: Comisséo de Comissdo de

Vencimentos Estratégia

Financeiras/Comissdo de

Auditoria Competitividade

Orgédos Sociais
Corpos Sociais
Outros Orgdos Estatutdrios

1) Os Orgdios sociais sdo também Corpos Sociais, de
acordo com o n° 4 do artigo 8° dos Estatutos da EDP

2.1. Orgdos Sociais

Na Assembleia Geral realizada em 20 de Fevereiro de 2012, os Accionistas elegeram os membros do Conselho Geral e de
Supervisdo e do Conselho de Administra¢do Executivo para um mandato de 3 anos, referente ao triénio 2012/2014.

Os membros dos restantes corpos sociais, designadamente a Mesa da Assembleia Geral, Comissdo de Vencimentos da
Assembleia Geral, Revisor Oficial de Contas e Conselho de Ambiente e Sustentabilidade foram eleitos na Assembleia Geral
Anual realizada em 17 de Abril de 2012 igualmente para um mandato de 3 anos, referente ao triénio de 2012/2014.

2.1.1. Assembleia Geral

A Assembleia Geral & o 6rgdo em que participam ou sdo representados os accionistas estando-lhe atribuidas as seguintes
funcoes:

e Apreciar o relatério do Conselho de Administragdo Executivo, discutir e votar o balango, as contas e o parecer do
Revisor Oficial de Contas e os do Conselho Geral e de Supervisdo e da Comissdo para as Matérias
Financeiras/Comissdo de Auditoria, bem como deliberar sobre a aplicacdo dos resultados do exercicio;

o Eleger e destituir os membros da mesa da Assembleia Geral, do Conselho de Administracdo Executivo e do
Conselho Geral e de Supervisdo, bem como os respectivos presidentes e se os houver vice-presidentes, o Revisor
Oficial de Contas, sob proposta do Conselho Geral e de SupervisGo ou, por delegagdo deste, da Comissdo para as
Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria, e ainda os membros do Conselho de Ambiente e Sustentabilidade;

o Deliberar sobre quaisquer alteragdes dos Estatutos, incluindo aumentos de capital;

e Nomear uma Comissdo de Vencimentos com o encargo de fixar a remuneracdo dos membros dos Orgéos sociais,
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cujos membros deverdo ser, na sua maioria, independentes;
e Apreciar o relatério anual de actividade do Conselho Geral e de Supervisdo;
e Tratar de qualguer outro assunto para que tenha sido convocada;

e Exercer as demais competéncias que lhe sejam afribuidas por lei, designadamente no que respeita & aprecia¢do
geral da administragdo e fiscaliza¢do da sociedade e a aprovagdo da politica de remuneragdo dos membros
daqueles Orgaos.

Mesa da Assembleia Geral

Nos termos do disposto no artigo 12° dos Estatutos da EDP, a Mesa da Assembleia Geral da EDP & composta por um Presidente
e um Vice-Presidente, e pelo Secretdrio da Sociedade, designado pelo Conselho de Administragdo Executivo.

Os membros da Mesa da Assembleia Geral em fungdes até 17 de Abril de 2012 eram os seguintes:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena
Vice-Presidente Anténio Bernardo de Menezes e Lorena de Seves
Secretdrio da Sociedade Maria Teresa Isabel Pereira

Na Assembleia Geral Anual de 17 de Abril de 2012 foram eleitos os membros da Mesa da Assembleia Geral para o mandato
relativo ao triénio 2012/2014:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena
Vice-Presidente Rui Pedro Costa Melo Medeiros
Secretdrio da Sociedade Maria Teresa Isabel RPereira

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral €, por ineréncia, membro do Conselho Geral e de Supervisdo, conforme disposi¢do
estatutaria.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral dispde de recursos humanos e logisticos internos adequados ds suas
necessidades, nomeadamente do apoio da Secretaria-Geral e Assessoria Juridica, da Direc¢do de Relagdo com Investidores e
da Direc¢do de Marca e Comunicagdo, bem como de apoio externo de uma entidade especializada, contratada pela EDP, no
que respeita @ recolha, tratamento e contagem de votos. Os meios logisticos e administrativos para a realiza¢do da Assembleia
sdo disponibilizados pela Sociedade, sendo a respectiva organizagdo supervisionada pelo Presidente da Mesa.

2.1.2. Conselho Geral e de Supervisdéo

No exercicio das suas competéncias, o Conselho Geral e de Supervisdo tem como principal missdo assegurar, em
permanéncia, o aconselhamento, 0 acompanhamento e a supervisdo da actividade da administragdo da EDP, cooperando
com o Conselho de Administracdo Executivo e com os demais 6rgdos e corpos sociais na prossecucdo do inferesse social, nos
termos previstos na Lei e nos Estatutos da Sociedade, sendo eleito pelos accionistas em Assembleia Geral.

O Conselho Geral e de Supervisdo, em funcoes até 20 de Fevereiro de 2012, era composto por 17 membros, na sua maioria
independentes.

Actualmente, o Conselho Geral e de Supervisdo & composto por 23 membros, na sua maioria independentes, que preenchem
os requisitos de formagdo e competéncia previstos nos Estatutos e nas normas legais aplicaveis a EDP. O funcionamento do

Conselho Geral e de Supervisdo & regido por um regulamento interno, disponivel no “website” da EDP em www.edp.pt.

Constituem, nomeadamente, competéncias do Conselho Geral e de Supervisdo as seguintes:
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e Acompanhar em permanéncia a actividade da administra¢éo da sociedade e sociedades dominadas e prestar, a
respeito dela, aconselhamento e assisténcia ao Conselho de Administragdo Executivo, designadamente no que
concerne @ estratégia, consecu¢do de objectivos e cumprimento de normas legais aplicaveis;

e Emitir parecer sobre o relatdrio de gestdo e contas do exercicio;

e Proceder ao acompanhamento permanente da actividade do Revisor Oficial de Contas e do auditor externo da
sociedade e pronunciar-se, no que ao primeiro respeita, sobre a respectiva eleicdo ou designagdo, sobre a sua
exoneragdo e sobre as suas condi¢des de independéncia e outras relacdes com a sociedade;

e Acompanhar de forma permanente e avaliar os procedimentos internos relativos a matérias contabilisticas e
auditoria, bem como a eficdcia do sistema de gestdo de risco, do sistema de controlo inferno e do sistema de
auditoria interna, incluindo a recepcdo e tratamento de queixas e dividas relacionadas, oriundas ou ndo de
colaboradores;

e Propor d Assembleia Geral a destituicdo de qualquer membro do Conselho de Administragdo Executivo;

e Acompanhar a definicdo de critérios e competéncias necessarios nas estruturas e Orgdos internos da sociedade ou
do grupo ou convenientes a observar e suas repercussoes na respectiva composicdo, bem como a elaboracdo de
planos de sucessdo;

e Providenciar, nos termos da lei, a substituicdo de membros do conselho de administracdo executivo em caso de falta
definitiva ou impedimento tempordrio;

e Emitir, por sua iniciativa ou quando |he seja solicitado pelo Presidente do Conselho de Administracdo Executivo,
parecer sobre o voto anual de confianga em administradores a que se refere o artigo 455° do Cadigo das
Sociedades Comerciais;

e Acompanhar e apreciar questdes relativas a governo societdrio, sustentabilidade, codigos internos de ética e
conduta e respectivo cumprimento e sistemas de avaliagdo e resolugdo de conflitos de interesses, incluindo no que
respeita a relagdes da sociedade com accionistas e emitir pareceres sobre estas matérias;

e Obter os meios, financeiros ou de outra natureza, que razoavelmente enfender necessarios a sua actividade e
solicitar ao Conselho de Administracdo Executivo a adopc¢do das medidas ou correcgdes que entenda pertinentes,
podendo proceder & contratagdo dos meios necessarios ao seu proprio aconselhamento independente, se
necessario;

e Receber do Conselho de Administracdo Executivo informagdo periédica sobre relagdes comerciais significativas da
sociedade ou sociedades dominadas com accionistas com participagdo qualificada e pessoas com eles
relacionadas;

e Nomear a Comissdo de Vencimentos e a Comissdo para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria;
e Representar a Sociedade nas relagdes com os administradores;

e Fiscalizar as actividades do Conselho de Administragdo Executivo;

e Vigiar pela observancia da lei e dos Estatutos;

e Seleccionar e substituir o auditor externo da Sociedade, dando ao Conselho de Administracdo Executivo indicacoes
para este proceder a sua contratacdo e exoneragdo;

e Verificar, quando o julgue conveniente e pela forma que entenda adequada, a regularidade dos livros, registos
contabilisticos e documentos que lhes servem de suporte, assim como a situagdo de quaisquer bens ou valores
possuidos pela Sociedade a qualquer titulo;

e Fiscalizar o processo de preparagdo e divulgacdo de informacdo financeira;
e Convocar a Assembleia Geral quando o entenda conveniente;

e Aprovar o respectivo regulamento interno que incluird as regras de relacionamento com os demais 6rgdos e corpos
s0ociais;

e Exercer as demais competéncias que lhe sejam atribuidas por lei ou pela Assembleia Geral.
No dmbito do modelo de governo societdrio em vigor na EDP, encontra-se ainda atribuida ao Conselho Geral e de Supervisdo

uma competéncia de particular relevo. Com efeito, embora ndo disponha de poderes de gestdo, nos termos do disposto no
artigo 442°, n° 1 do Codigo das Sociedades Comerciais, os Estatutos estabelecem que a aprovacdo do plano estratégico da
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Sociedade e a realizacdo, pela Sociedade ou sociedades dominadas pela EDP, das operagdes a seguir indicadas estdo
sujeitas a parecer prévio favoravel deste 6rgdo social:

e Aquisicoes e dlienacoes de bens, direitos ou participagdes sociais de valor econémico significativo;
e Contratagdo de financiamentos de valor significativo;

e Abertura ou encerramento de estabelecimentos ou partes importantes de estabelecimentos e extensdes ou
redugdes importantes da actividade;

e QOutros negdcios ou operagdes de valor econdmico ou estratégico significativo;
e Estabelecimento ou cessacdo de parcerias estratégicas ou outras formas de cooperagdo duradoura;
e Projectos de cis@o, fusdo ou transformagao;

o Alteracdes ao Estatutos, incluindo a mudanca de sede e aumento de capital, quando sejam da iniciativa do
Conselho de AdministracGo Executivo;

e Aumento de capital por iniciativa do Conselho de Administragdo Executivo até ao limite méximo de 10% do actual
capital social;

e Celebragdo de acordo de parceria estratégica para cooperagdo empresarial, de médio ou longo prazo, nas
actividades de producdo, distribuicdo ou comercializacdo de energia eléctrica ou gés natural.

Os Estatutos prevéem ainda que o Conselho Geral e de Supervisdo deve fixar os para@metros de medida do valor econémico ou
estratégico das operagdes que lhe devem ser submetidas para parecer, bem como estabelecer mecanismos expeditos para a
emissdo de parecer em casos de urgéncia ou quando a natureza da matéria o justifique e as situacdes em que é permitida a
dispensa da emissdo desse parecer (artigo 21°, n° 7).

As regras em vigor aplicaveis a emissdo e dispensa de parecer prévio do Conselho Geral e de Supervisdo foram aprovadas em
7 de Maio de 2009, bem como procedimentos de comunicagdo e prestagdo de esclarecimentos entre aquele Orgdo e o
Conselho de AdministragGo Executivo.

Ao Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo encontram-se atribuidas competéncias proprias, cabendo-lhe:

e Convocar e presidir as reunides do Conselho Geral e de Supervisdo;
e Representar institucionalmente o Conselho Geral e de Supervisdo;

e Coordenar a actividade do Conselho Geral e de Supervisdo e supervisionar o correcto funcionamento das suas
comissoes;

e Providenciar a disponibiliza¢do atempada aos membros do Conselho Geral e de Supervisdo da informacdo
necessaria para o pleno desenvolvimento das suas fungoes;

e Receber e solicitar informagdo ao Conselho de Administracdo Executivo sobre as actividades da Sociedade e das
sociedades por esta dominadas;

e Promover as diligéncias necessarias para o adequado acompanhamento da actividade social pelo Conselho Geral e
de Supervis@o;

e Controlar a execucdo do orcamento do Conselho Geral e de Supervisdo e gerir os recursos materiais € humanos
afectos a este 6rgdo;

e Zelar pela correcta execucdo das deliberagdes do Conselho Geral e de Supervisdo.

O Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo ou, na sua auséncia ou impedimento, um membro delegado por este érgdo
designado para o efeito poderd, sempre que o julgue conveniente, e sem direito a voto, assistir s reunides do Conselho de
Administragdo Executivo e participar na discussdo de matérias a submeter ao Conselho Geral e de Supervisdo.

Nas reunides do Conselho de Administragdo Executivo em que sejam apreciadas as contas do exercicio, os membros da
Comissdo para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria tém o dever de assistir.

O Conselho Geral e de Supervisdo redne-se, ordinariamente, pelo menos uma vez por trimestre e, extraordinariamente,
sempre que convocado pelo seu Presidente, por iniciativa propria ou mediante solicitacdo de qualquer dos seus membros, do
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Conselho de Administragdo Executivo ou do respectivo Presidente. No 1° semestre de 2012, o Conselho Geral e de Supervisdo
reuniu-se 5 vezes, tendo sido elaboradas actas de todas as reunides.

Até 20 de Fevereiro de 2012, o Conselho Geral e de Supervisdo tinha a seguinte composi¢do:

Presidente

Vice-Presidente

Conselho Geral e de Supervisdo

Anténio de Almeida

Alberto Jodo Coraceiro de Castro

Anténio Sarmento Gomes Mota

Carlos Jorge Ramalho Santos Ferreira

Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado
Eduardo de Almeida Catroga

Farid Boukhalfa (em representacéo da Sonatrach)

Membros

Independentes

ndependente
Independente

ndependente
ndependente

Joaquim José de Oliveira Reis (em representagéo da Parpiblica - Participagdes Publicas,(SGPS), SA)

José Manuel dos Santos Fernandes

José Maria Branddo de Brito (em representagdo da Cajastur Inversiones, SA)
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi

Luis Filipe da Conceigdo Pereira (em representagéo da José de Mello Energia, SA)
Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro

Mohamed Ali Ismaeil Ali Al Fahim (em representag@o da Senfora SARL)

Ricardo José Minotti da Cruz Filipe

Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena

Vitor Fernando da Conceigéio Gongalves

Independente

Independente

ndependente
ndependente
ndependente

Data de
eleigcdo inicial
30-03-2006
30-03-2006
15-04-2009
10-04-2008
30-03-2006
30-03-2006
04-02-2010
14-04-2011
15-04-2009
02-06-2008
30-03-2006
14-04-201
30-03-2006
16-04-2010
15-04-2009
12-04-2007
30-03-2006

Nota: Membros eleitos na Assembleia Geral de 30 de Margo de 2006 para exercer fungdes a partir de 30 de Junho de 2006, data da entrada em vigor

dos novos

Estatutos da Sociedade e do modelo de governo dualista

Apbs a Assembleia Geral de 20 de Fevereiro de 2012, na qual foram eleitos os membros do Conselho Geral e de Supervisdo
para o mandato correspondente ao friénio de 2012/2014, o Conselho Geral e de Supervisdo passou a ter a seguinte

composi¢do:

Presidente
Vice-Presidente

Conselho Geral e de Supervisdo
Eduardo de Almeida Catroga
Dingming Zhang (em representagdo da China Three Gorges Corporation)
Guojun Lu (em representacdo da China International Water & Electric Corp.)
Ya Yang (em representacdo da China Three Gorges New Energy Co. Ltd)

Shengliang Wu (em representacdo da China Three Gorges International (Europe) SA)

Membros

Data de

Independentes eleig¢do inicial

Independente

Joaquim José de Oliveira Reis (em representagdo da Parpublica — Participagdes Publicas (SGPS), SA)

Felipe Ferndndez Ferndndez (em representacdo da Cajastur Inversiones, SA)
Luis Filipe da Conceicéo Pereira (em representacéo da José de Mello Energia, SA)
Mohamed Ali Ismaeil Ali Al Fahim (em representagdo da Senfora SARL)

Carlos Jorge Ramalho Santos Ferreira

Harkat Abderrezak (em representagéo da Sonatrach)

José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi

Alberto Jodo Coraceiro de Castro

Anténio Sarmento Gomes Mota

Maria Celeste Ferreira Lopes Cardona

Fernando Masaveu Herrero

llidio da Costa Leite de Pinho

Jorge Braga de Macedo

Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro

Paulo Jorge de Assungéio Rodrigues Teixeira Pinto

Vasco Joaquim Rocha Vieira

Vitor Fernando da Conceicéio Gongalves

Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena

Independente
Independente
Independente
Independente
Independente
Independente
Independente
Independente
Independente
Independente
Independente

30-03-2006
11-05-2012
11-05-2012
11-05-2012
11-05-2012
14-04-201

02-06-2008
14-04-2011
16-04-2010

10-04-2008

04-02-2010

30-03-2006

30-03-2006

15-04-2009
20-02-2012
20-02-2012
20-02-2012
20-02-2012

30-03-2006
20-02-2012
20-02-2012

30-03-2006
12-04-2007

Os representantes das sociedades China Three Gorges Corporation, China International Water & Electric Corp., China Three
Gorges New Energy Co., Ltd. e China Three Gorges International (Europel, S.A. entraram em fungdes no dia 11 de Maio de 2012

na sequéncia da entrada em vigor do acordo de parceria estratégica celebrado em 30 de Dezembro de 2011.

2.1.3. Conselho de Administragdo Executivo

O Conselho de Administragdo Executivo & o 6rgdo responsavel pela gestdo das actividades sociais e pela representacdo da
Sociedade, nos termos previstos no Codigo das Sociedades Comerciais e nos Estatutos, sendo eleito pelos accionistas em
Assembleia Geral. O Conselho de Administra¢do Executivo & actualmente composto por 7 membros. Na Assembleia Geral de
20 de Fevereiro de 2012 foram reeleitos 5 membros que exerceram func¢des até aquela data e eleitos 2 novos membros para o
mandato correspondente ao friénio de 2012/2014.
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O Conselho de Administragdo Executivo redine, em regra, semanalmente, sendo, no entanto, obrigatéria uma reunido
bimensal.

O Conselho de Administragdo Executivo funciona de forma colegial. Em cada reunido, apenas & permitida a representacdo de
um administrador ausente por cada administrador. Todos os administradores possuem igual direito de voto, tendo o Presidente
voto de qualidade.

O funcionamento do Conselho de Administracdo Executivo é disciplinado por um regulamento interno, disponivel no “website”
da EDP em www.edp.pt.

As atribui¢des do Conselho de Administracdo Executivo incluem, de acordo com os Estatutos:

e Fixar os objectivos e as politicas de gestdo da EDP e do Grupo EDP;
e Elaborar os planos de actividades e financeiros anuais;

e Gerir os negdcios sociais e praticar todos os actos e operagdes relativos ao objecto social que ndo caibam na
competéncia atribuida a outros Orgdos da Sociedade;

e Representar a sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, podendo desistir, transigir e confessar em
quaisquer pleitos e, bem assim, celebrar convencdes de arbitragem;

e Adquirir, vender ou por qualquer outra forma alienar ou onerar direitos ou bens iméveis;
e Constituir sociedades e subscrever, adquirir, onerar e alienar participacdes sociais;

e Deliberar sobre a emissdo de obrigagdes e outros valores mobilidrios nos termos da lei e dos Estatutos, devendo
observar limites quantitativos anuais que sejam fixados pelo Conselho Geral e de Supervisdo;

e Estabelecer a organizacdo técnico administrativa da EDP e as normas de funcionamento interno, designadamente
sobre pessoal e sua remuneracdo;

e Constituir mandatdrios com os poderes que julgue convenientes, incluindo os de substabelecer;
e Designar o Secretdrio da Sociedade e respectivo suplente;

e Contratar e exonerar o Auditor Externo, sob indicag@o do Conselho Geral e de Supervisdo;

e Exercer as demais competéncias que Ihe sejam atribuidas por lei ou pela Assembleia Geral; e

e Estabelecer um regimento préprio que fixe as regras do seu funcionamento interno.

O Conselho de Administragdo Executivo presta ainda, quando solicitado por outros membros dos 6rgdos sociais, em tempo Uil
e de forma adequada ao pedido, todas as informagdes que sejam por aqueles requeridas.

Acresce que as propostas de alteracdo dos Estatutos em matéria de aumento de capital, apresentadas pelo Conselho de
Administracdo Executivo, encontram-se sujeitas, nos termos da alinea g) do n° 2 do artigo 17° dos Estatutos da EDP, a parecer
prévio do Conselho Geral e de Supervisdo.

Por outro lado, ao Presidente do Conselho de Administragdo Executivo encontram-se atribuidas competéncias proprias,
cabendo-lhe:
e Representar o Conselho de Administragdo Executivo;

e Coordenar a actividade do Conselho de Administragdo Executivo, bem como convocar e presidir ds respectivas
reunioes;

e Zelar pela correcta execugdo das deliberagdes do Conselho de Administragdo Executivo.

O Presidente do Conselho de Administracdo Executivo tem o direito de assistir, sempre que o julgue conveniente, ds reunides
do Conselho Geral e de Superviso, salvo quando se trate da tomada de deliberacdes no Gmbito da fiscalizagdo das
actividades do Conselho de Administracdo Executivo e, em geral, em quaisquer situagdes em que ocorra conflito de interesses.

O Presidente do Conselho de Administracdo Executivo remete ao Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo as
convocatérias, os documentos de suporte e as actas das respectivas reunides e, sempre que solicitado, presta, em tempo 0til e
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de forma adequada, as informagdes que sejam requeridas as quais ficam acessiveis a todos os membros do Conselho Geral e
de Supervisdo e da Comissdo para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria.

A actividade e o desempenho do Conselho de Administracdo Executivo sGo avaliados anualmente de forma continua e
independente pelo Conselho Geral e de Supervisdo.

O Conselho de Administragdo Executivo reuniu 30 vezes durante o 1° semestre de 2012, tendo sido elaboradas actas de todas

as reunioes.

Até 20 de Fevereiro de 2012, o Conselho de Administracdo Executivo estava organizado de acordo com as seguintes dreas de
gestdo e femas corporativos:

i Areas Corporativas

 Secretaria Geral e Assessoria Juridica

= Gobinele do PCAE e Relagdes Insftucionais
= Direcgo0 de Audioria nfema

* DirecgGo de Marca e Comunicagdo

« Direcgo de Andlise de Negbdos

* Direcgdo de Gesldo de Risco

* Direcgdo de Recursos Humanos

i« Gabinele do Provedor de ffica

* Universidode EDP

| Aroo de Gestio

« £DP Sucursal em Espanha

« Direcgdo de

« Direcgdo de
Consolidacto, Reporie
IFRS e Fiscalidade

» Direccfio de Planeamento
e Controlo de Gestao

» Direcg@io de Gestdo
Financeira

* Direccdo de Relacdo
com Investidores

= EDP Valor
* Participagdes Financeiras
* EDP Sucursal em Espanha

=« Direcgdio de Marketing « Direcgo de Planeamento « Gabinete de
Corporafivo Energético deer\gcﬂaparu‘ i
* Direccao de Relacdo com * Direcgio de Regulacio Dl dplellein s (el
o Cliente e Concorméncia « Direcgto de Recursos
» Direcdio de Sistemas Humanos
de Informagdo
» Direcgdo de
Susfenfabilidade
e Ambiente
* Comercializacdio Portugal * Produgdo Ibérica * Renovdveis  Brasil * Distribuic@io Portugal
« hovaclo & Gesldo de Energia « EDP Sucursal em Espanha e Solugdes Comerciais
« Distribui¢do Espanha * Intemacional
* Comerdializagao Espanha * EDP Sucursal em Espanha
* Gas
* EDP Sucursal em Espanha
Areas Corporativas Areas de Gestdo

A partir de 22 de Fevereiro de 2012, o Conselho de Administracdo Executivo passou a estar organizado de acordo com as
seguintes dreas de gestdo e temas corporativos:
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i Areas Corporativas

i Secreforia Geral e Assessoria Juridica

§ « Gabinete do PCAE e Relagdes Instiucionais
i Direccdo de Audiloria Intema

| DirecgGo de Marca e Comunicagdo

i Direcgdo de Andlise de Negbcios

* Direcgdio de Recursos Humanos

i« Direcgso de Relagdes Insliucionais e de
+ Universidade EDP

i Area de Gestoo

i« EDPSucursal em Espanha

i e Brasi

* Internacional - Africa, América e Europa

-Dlec(ﬂndeGesﬁo * Direcgo de Planeamento -Dlreccéodeclenle « Gabinete de » Direcfio de
Energético Coordenado para Consolidaso, Reporie
« Direcggio de Reguiagao as Relagdes Laborais 0rgonmournul IFRS e Fiscalidade
& Concomréncia * Directio de Recursos » Direcgdio de Planeamento
Humanos e Conlrolo de Gestéo
* Direcgdo de Sistemas = Direcg@io de Gestdo
de Informagdo Financeira
« Direcgio * Direccdo de Relacdo
de Sustentabiidade com Investidores
e Ambiente
= Gabinete do Provedor
de fica
* Infemacional - Asia * Renovaveis » Comercializagdo « Produgaio Portugal «Redes de Disirbuis «Parfid
HEs e « Gestio de Energia 8 Savios « Servico de Suporte « Servicos Partihados
« Senvigos Poriihados = B St o sper * Hleciricidade Espanho 0o ek = EDP Sucursal em Espanha
* Gas Espanha » EDP Sucursal em Espanha
Areas Corporativas Areas de Gestdo

Apbs a Assembleia Geral de 20 de Fevereiro de 2012, na qual foram eleitos os novos membros do Conselho de AdministragGo
Executivo para o mandato correspondente ao triénio de 2012/2014, este 6rgdo passou a ter a seguinte composicdo:

Data de
Conselho de Administragcdo Executivo  elei¢do inicial

Presidente Anténio Luis Guerra Nunes Mexia 30-03-2006
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves 30-03-2006
JoGo Manuel Manso Neto 30-03-2006
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu 30-03-2006
Anténio Fernando Melo Martins da Costa 30-03-2006
JoGo Manuel Verissimo Marques da Cruz 20-02-2012
Miguel Stilwell de Andrade 20-02-2012

Os membros eleitos inicialmente na Assembleia Geral de 30-03-2006 iniciaram fungdes a partir de 30-06-2006,

data da entrada em vigor dos novos Estatutos da Sociedade e do modelo de governo dualista.
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2.1.4. Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas é o 6rgdo da Sociedade responsavel pelo exame dos documentos de prestacdo de contas, sendo
eleito pela Assembleia Geral para mandatos de trés anos.

De acordo com o Codigo das Sociedades Comerciais e com os Estatutos, compete ao Revisor Oficial de Contas,
nomeadamente, verificar:
e Aregularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhe servem de suporte;

e Quando entenda conveniente e pela forma que entenda adequada, a extensdo da caixa e as existéncias de
qualquer espécie dos bens ou valores pertencentes & Sociedade ou por ela recebidos em garantia, depdsito ou
outro titulo;

e Aexactiddo dos documentos de prestagdo de contas;

e Se as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados pela Sociedade conduzem a uma correcta
avaliagdo do patrimonio e dos resultados.

O Revisor Oficial de Contas e o Suplente em funcdes até 17 de Abril de 2012 eram os seguintes:

Revisor Oficial de Contas

Efectivo KPMG & Associados, SROC, SA. representada por Jean-éric Gaign, ROC
Suplente Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho, ROC

Na Assembleia Geral Anual de 17 de Abril de 2012 foram eleitos os seguintes Revisor Oficial de Contas e respectivo suplente
para o mandato referente do triénio 2012/2014:

Revisor Oficial de Contas

Efectivo KPMG & Associados, SROC, SA. representada por Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho, ROC
Suplente Susana de Macedo Melim de Abreu Lopes, ROC

2.1.5. Comissdo de Vencimentos da Assembleia Geral

As remuneracdes dos Orgdos sociais, & excepcdo dos membros do Conselho de Administracdo Executivo, sGo fixadas pela
Comissdo de Vencimentos eleita em Assembleia Geral.

Nos termos do art. 11°, n.° 2, alinea d) dos Estatutos, os membros da Comissdo de Vencimentos da Assembleia Geral devem
ser, na sua maioria, independentes.

A composi¢do da Comissdo de Vencimentos em fungdes até 17 de Abril de 2012 era a seguinte:

Comissdo de Vencimentos da Assembleia Geral

Presidente José Manuel Archer Galvdo Teles

Carlos Alberto Veiga Anjos
Parpublica — RParticipagdes Publicas, (SGPS), SA
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Na Assembleia Geral Anual de 17 de Abril de 2012 foram eleitos os seguintes membros da Comissdo de Vencimentos da
Assembleia Geral para o mandato referente ao triénio de 2012/2014:

Comissdo de Vencimentos da Assembleia Geral

Presidente José Manuel Archer Galvdo Teles
José de Mello - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA.
Alvaro Jodo Duarte Pinto Correia

Em cumprimento do disposto na Lei n° 28/2009 de 19 de Junho e nos Estatutos da EDP, a Comiss@o de Vencimentos da
Assembleia Geral submeteu a apreciacdo da Assembleia Geral Anual, realizada no dia 17 de Abril de 2012, a politica de
remuneracdo dos Orgdos sociais, com excepcdo do Conselho de Administracéo Executivo, tendo a proposta sido aprovada
pelos accionistas.

Nesta Assembleia Geral, estiveram presentes membros da Comissdo de Vencimentos da Assembleia Geral.

2.1.6. Conselho de Ambiente e Sustentabilidade

O Conselho de Ambiente foi instituido em 1991 como corpo social, tendo a sua denominagdo sido alterada para Conselho de
Ambiente e Sustentabilidade na Assembleia Geral Anual de 30 de Marco de 2006.

Ao Conselho de Ambiente e Sustentabilidade, enquanto corpo social, encontram-se atribuidas determinadas competéncias
consultivas junto do Conselho de Administracdo Executivo em matéria ambiental e de sustentabilidade, em especial o
aconselhamento e apoio deste na definicdo da estratégia societdria de ambiente e sustentabilidade e a formulagéo de
pareceres e recomendagdes sobre o impacto ambiental de projectos a promover pelo Grupo EDP.

O Conselho de Ambiente e Sustentabilidade é actualmente composto por personalidades de reconhecida competéncia na drea

da defesa do ambiente.

O Conselho de Ambiente e Sustentabilidade em fungdes até 17 de Abril de 2012 era composto pelos seguintes membros:

Conselho de Ambiente e Sustentabilidade

Presidente Jodo Martins Ferreira do Amaral

José de Sousa Cunhal Sendim

Maria da Graga Madeira Martinho

Maria Madalena Monteiro Garcia Presumido
Miguel Pedro Brito St. Aubyn

Na Assembleia Geral Anual de 17 de Abril de 2012 foram eleitos os seguintes membros do Conselho de Ambiente e
Sustentabilidade para o mandato referente ao triénio de 2012/2014:

Conselho de Ambiente e Sustentabilidade

Presidente Augusto Mateus
Alberto da Ponte
Anténio José Tomds Gomes de Rinho
José Manuel Viegas
Maria da Graga Madeira Martinho
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2.1.7. Secretdrio da Sociedade

O Secretario da Sociedade e o respectivo suplente sdo designados pelo Conselho de Administragdo Executivo, dispondo das
competéncias estabelecidas na lei e cessando as suas fung¢des com o termo das fungdes do Conselho de Administracdo
Executivo que os designou.

O Secretario da Sociedade e o respectivo suplente s@o:

Secretdrio da Sociedade

Secretdrio efectivo Maria Teresa Isabel Pereira

Secretdrio suplente Ana Rita Pontifice Ferreira de Almeida Corte-Real

2.1.8. Comissdes especializadas do Conselho Geral e de Supervisdo

Sem prejuizo da manutencdo da responsabilidade pelo exercicio das respectivas competéncias enquanto érgdo social, o
regulamento interno do Conselho Geral e de Supervisdo prevé a possibilidade de constituicdo de comissdes permanentes e
comissdes eventuais, compostas por alguns dos seus membros, sempre que considere conveniente e adequado, delegando
nelas o exercicio de determinadas fungdes especificas.

Tanto as comissdes permanentes como as comissdes eventuais tm como principal missdo fazer um acompanhamento
especifico e permanente das matérias que lhe forem confiadas, de modo a assegurar processos de tomada de deliberagdo
esclarecidos por parte do Conselho Geral e de Supervisdo ou a sua informagdo quanto a determinados assuntos.

A actividade das comissdes € coordenada pelo Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo, o qual assegura a adequada
arficulacdo da mesma com a actividade do plendrio daquele érgdo, através dos respectivos Presidentes, os quais devem
manté-lo informado, nomeadamente dando conhecimento das convocatérias e das actas das respectivas reunides.

As comissoes do Conselho Geral e de Supervisdo, em fungdes até 20 de Fevereiro de 2012, foram constituidas na reunido de 7
de Maio de 2009. As comissdes do Conselho Geral e de Supervisdo, que iniciou fungdes em 21 de Fevereiro de 2012, foram
instituidas nas reunides de 21 de Fevereiro e 18 de Maio de 2012.

E entendimento do Conselho Geral e de SupervisGo que as suas comissdes sdo relevantes para o regular funcionamento da
Sociedade, permitindo o exercicio delegado de certas fungdes, nomeadamente ao nivel do acompanhamento da informacdo
financeira da sociedade, da reflexdo sobre o sistema de governo adoptado, da avaliagGo do desempenho dos
administradores e da propria avaliagdo do seu desempenho global.

O funcionamento das comissoes é disciplinado por regulamentos internos, disponiveis no “website” da EDP em www.edp.pt.
2.1.8.1. COMISSAO PARA AS MATERIAS FINANCEIRAS / COMISSAO DE AUDITORIA

Composigdo, competéncias e funcionamento

A Comiss@o para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria € composta por trés membros independentes, com
qualificagdo e experiéncia adequadas, incluindo pelo menos, um membro com um curso superior adequado ao exercicio das
suas fungdes e conhecimentos de auditoria e contabilidade, conforme resulta do curriculo do respectivo Presidente, o qual

pode ser consultado no capitulo Orgdos socidis.

A Comiss@o para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria, em fungdes até 20 de Fevereiro de 2012, era composta pelos
seguintes membros:
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Comissdo para as Matérias Data de
Financeiras/Comissdo de Auditoria Designacgdo Inicial
Presidente Vitor Fernando da Conceigdo Gongalves 13-07-2006
Antdnio Sarmento Gomes Mota 07-05-2009
Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro 13-07-2006

Em 21 de Fevereiro de 2012, o Conselho Geral e de Supervisdo designou os membros da Comiss@o para as Matérias
Financeiras/Comissdo de Auditoria para o mandato referente ao triénio 2012/2014:

Comissdo para as Matérias Data de
Financeiras/Comissd@o de Auditoria Designac¢do Inicial
Presidente Eduardo de Almeida Catroga 21-02-2012
Vitor Fernando da Concei¢gdo Gongalves 13-07-2006
Anténio Sarmento Gomes Mota 07-05-2009
Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro 13-07-2006

Na reunido de 18 de Abril de 2012, o Conselho Geral e de SupervisGo deliberou a altera¢do da composicdo desta Comissdo
que passou a ser constituida pelos seguintes membros:

Comissdo para as Matérias Data de
Financeiras/Comissd@o de Auditoria Designacgdo Inicial
Presidente Eduardo de Almeida Catroga 21-02-2012
Vice-Presidente  Vitor Fernando da Conceicdo Gongalves 13-07-2006
Anténio Sarmento Gomes Mota 07-05-2009
Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro 13-07-2006
Maria Celeste Ferreira Lopes Cardona 21-02-2012

Encontram-se atribuidas @ ComissGo para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria, de acordo com os Estatutos da EDP
e por delegacdo do Conselho Geral e de Supervis@o, as seguintes competéncias:

e Emitir parecer sobre o relatério de gestdo e contas do exercicio;

e Proceder ao acompanhamento permanente da actividade do revisor oficial de contas e do auditor externo da
sociedade e pronunciar-se, no que ao primeiro respeita, sobre a respectiva eleicdo ou designagdo, sobre a sua
exoneragdo e sobre as suas condi¢des de independéncia e outras relagdes com a sociedade;

e Acompanhar de forma permanente e avaliar os procedimentos internos relativos a matérias contabilisticas e
auditoria, bem como a eficacia do sistema de gestdo de risco, do sistema de controlo inferno e do sistema de
auditoria interna, incluindo a recepgdo e tratamento de queixas e dividas relacionadas, oriundas ou ndo de
colaboradores;

e  Verificar, quando o julgue conveniente e pela forma que enfenda adequada, a regularidade dos livros, registos
contabilisticos e documentos que lhes servem de suporte, assim como a situagdo de quaisquer bens ou valores
possuidos pela sociedade a qualquer fitulo;

e Exercer as demais competéncias que lhe sejam atribuidas por lei.

A Comiss@o para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria, como comissdo especializada do Conselho Geral e de
Supervisdo, apoia ainda o referido drgdo no processo de seleccdo e substituigGo do Auditor Externo.

O funcionamento da Comiss@o para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria é disciplinado por um regulamento interno
aprovado pelo Conselho Geral e de Supervisdo.

A composicdo, fungdes e funcionamento da Comissdo para as Matérias financeiras/Comisséo de Auditoria estdo em linha com
a Recomendagdo da Comissdo Europeia de 15 de Fevereiro de 2005.
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Durante o 19 semestre de 2012, a Comissdo para as Matérias Financeiras/Comisséo de Auditoria reuniu 7 vezes, tendo sido
elaboradas actas das respectivas reunides. NGo existem quaisquer constrangimentos a assinalar que tenham perturbado o
exercicio das funcoes da referida Comissdo.

O relatério de anual de actividades da ComissGo, contendo uma descricGo sobre a sua actividade de fiscalizacGo e eventuais
constrangimentos com que se tenha deparado, é divulgado no “website” da EDP de forma integrada com o Relatério Anual do
Conselho Geral e de Supervisdo.

Politica de Comunicagdo de Irregularidades

O Grupo EDP tem, desde sempre, pautado a sua actuacdo pela persistente implementagdo de medidas que assegurem o bom
governo das suas empresas e, entre elas, a prevenc¢do de praticas menos correctas, nomeadamente nos dmbitos contabilistico
e financeiro.

A EDP disponibiliza aos colaboradores do Grupo um canal que lhes permite transmitir, de forma directa e confidencial, a
Comissdo para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria do Conselho Geral e de Supervisdo, qualquer prdtica
presumivelmente ilicita ou uma alegada irregularidade contabilistica e/ou financeira ocorrida na sua empresa, dando assim
cumprimento ds normas constantes do Regulamento da CMVM n° 1/2010.

Com a cria¢do deste canal para comunicacdo de praticas contabilisticas e financeiras irregulares, a EDP visa:

e Garantir a existéncia de condigdes que permitam a qualquer colaborador comunicar livremente as suas
preocupacoes nestes dominios & Comissdo para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria;

e Facilitar a detecgdo precoce de situagdes irregulares que, se viessem a ser praticadas, poderiam causar graves
danos ao Grupo EDP, dos seus colaboradores, clientes e accionistas.

O contacto com a Comissdo para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria & possivel através de correio electronico, fax
e endereco postal, sendo reservado o acesso @ informagdo recebida neste dmbito. Tém legitimidade para receber estas
comunicacdes os membros da referida Comissdo.

Qualquer reclamagdo ou dendncia dirigida @ Comissdo para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria & tratada de
forma estritamente confidencial, mantendo-se anénima a identidade do reclamante, desde que essa condicdo ndo inviabilize a
investigacdo da reclamagdo.

De acordo com o regulamento instituido, a EDP garante que o colaborador que comunique uma irregularidade néo serd alvo
de qualquer acgéo retaliatoria ou disciplinar no exercicio do direito que lhe assiste de denunciar situagdes irregulares, de
fornecer informagoes ou de assisténcia num processo de investigacdo.

Em 27 de Outubro de 2011, o CGS procedeu a aprovagdo de um novo Regulamento, o qual foi submetido a registo junto da
Comiss@o Nacional de Protec¢do de Dados, tfendo o pedido sido diferido em 6 de Julho de 2012.

2.1.8.2. COMISSAO DE VENCIMENTOS

Nos termos do artigo 27° dos Estatutos da EDP, a Comissdo de Vencimentos, designada pelo Conselho Geral e de Supervisdo,
tem como missdo a fixagdo da remuneracdo dos membros do Conselho de Administragdo Executivo, bem como os eventuais
complementos, designadamente os complementos de pensdo de reforma por velhice ou invalidez.

De acordo com os Estatutos, a Comissdo de Vencimentos do Conselho Geral e de Supervisdo deve submeter, com carécter
consultivo, & Assembleia Geral anual, uma declaracdo sua sobre a politica de remuneragdo dos membros do Conselho de
AdministragGo Executivo por si aprovada, pelo menos nos anos em que fal politica seja estabelecida ou alterada. Dada a
publicagdo da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, a Comissdo de Vencimentos conformard a sua actuagdo de acordo com as
disposicoes legais aplicaveis.

O funcionamento da Comissdo de Vencimentos é disciplinado por um regulamento interno aprovado pelo Conselho Geral e de
Supervisdo.

Durante o 1° semestre de 2012, esta Comiss@o realizou uma reunido, tendo sido elaborada a respectiva acta.
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A Comiss@o de Vencimentos & composta por membros do Conselho Geral e de Supervisdo com qualificagdo e experiéncia
adequadas, cuja maioria & independente relativamente aos membros do Orgdo de Administracdo. Esta comiss@o conta
sempre com um representante presente nas assembleias gerais de accionistas.

A Comiss@o de Vencimentos, em fungdes até 20 de Fevereiro de 2012 assim como a que iniciou em fungdes em 21 de Fevereiro
de 2012 para o triénio 2012/2014, era composta pelos seguintes membros:

Data de
Comissdo de Vencimentos Designacdo Inicial
Presidente Alberto Jodo Coraceiro de Castro 13-07-2006
Eduardo de Almeida Catroga 13-07-2006
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi 27-01-2011

Em cumprimento do disposto na Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, e nos Estatutos da EDP, o Presidente desta Comissdo
apresentou, d Assembleia Geral redlizada em 17 de Abril de 2012, uma declaragdo sobre a politica de remuneragdo dos
membros do Conselho de Administragdo Executivo para o triénio em curso, tendo a mesma sido aprovada pelos accionistas.

No 1° semestre de 2012 ndo foi contratada para apoiar a Comissdo de Vencimentos no desempenho das suas fungoes
qualquer pessoa singular ou colectiva que preste ou tenha prestado, nos Gltimos trés anos, servicos a qualquer estrutura na
dependéncia do Conselho de Administracdo, ao proprio Conselho de Administragéo ou que tenha relagdo actual com
consultora da empresa. Esta afirmacdo é extensivel a qualquer pessoa singular ou colectiva que com aquelas se encontre
relacionada por contrato de trabalho ou prestagéo de servigos.

Ndo existem quaisquer constrangimentos a assinalar que tenham perturbado o exercicio das fun¢des da referida Comisséo.

Na reunido de 18 de Abril de 2012 o Conselho Geral e de Supervisdo deliberou alterar a composicdo desta Comissdo, com
efeitos a partir de 18 de Maio de 2012, tendo sido nomeado José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi para membro da comissdo
até ao inicio de fungdes de Guojon Lu como Membro efectivo do Conselho Geral e de Supervisdo. Em 22 de Maio de 2012, o
Conselho Geral e de Supervisdo alterou novamente a composi¢do da Comiss@o, a qual passou a ser constituida pelos
seguintes membros:

Data de
Comissdo de Vencimentos Designagdo Inicial
Presidente Alberto JoGo Coraceiro de Castro 13-07-2006
llidio da Costa Leite de Pinho 22-05-2012
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi 22-05-2012
Guojon Lu 18-04-2012
Paulo Jorge de Assunc¢do Rodrigues Teixeira RPinto 18-04-2012

2.1.8.3. COMISSAO DE GOVERNO SOCIETARIO E SUSTENTABILIDADE

A Comiss@o de Governo Societdrio e Sustentabilidade constitui uma comiss@o especializada do Conselho Geral e de
Supervisdo, que tem como finalidade acompanhar e supervisionar de modo permanente as questdes relativas ds seguintes
matérias:

e  Governo societdrio;
e Sustentabilidade estratégica;

e (Codigos internos de ética e conduta;

o Sistemas de avaliacdo e resolucdo de conflitos de interesses, designadamente no que respeita ds relagoes entre a
EDP e os seus accionistas;

o Definicdo de critérios e competéncias convenientes a observar nas estruturas e Orgdos internos da EDP e suas
repercussoes na respectiva composi¢do;
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e Elaboragdo de planos de sucessdo.

No dmbito das suas competéncias, a Comissdo de Governo Societdrio e Sustentabilidade apoia actividade do Conselho Geral e
de Supervisdo na avaliagdo continua da gestdo, bem como & avaliagcdo do desempenho do proprio Conselho Geral e de
Supervisdo. Anualmente, com base na actividade desenvolvida pela Comissdo, o Conselho Geral e de Supervisdo procede as
referidas avalia¢des, as quais sdo objecto de um relatério. As conclusdes dessa avaliagdo constam do relatério anual do
Conselho Geral e de Supervisdo e apresentadas aos accionistas na Assembleia Geral Anual.

Duas outras importantes competéncias desenvolvidas pela Comissdo de Governo Societdrio e Sustentabilidade traduzem-se no
acompanhamento:

e Das praticas de governo adoptadas pela Sociedade;

e Da gestdo de recursos humanos e dos planos de sucessdo.

A Comiss@o de Governo Societdrio e Sustentabilidade &€ composta por membros do Conselho Geral e de Supervisdo, na sua
maioria independentes, com qualificacdo e experiéncia adequadas para o exercicio das respectivas fungoes.

O funcionamento da Comissdo de Governo Societdrio e Sustentabilidade é disciplinado por um regulamento interno aprovado
pelo Conselho Geral e de Supervisdo.

Durante o 1° semestre de 2012, esta Comissdo reuniu uma vez, tendo sido elaborada a acta da reunido.

A Comiss@o de Governo Societdrio e Sustentabilidade em fungdes até 20 de Fevereiro de 2012, era composta pelos seguintes
membros:

Comissdo de Governo Societdrio e Data de
Sustentabilidade Designacdo Inicial

Presidente Anténio de Almeida 27-06-2006
Alberto Jodo Coraceiro de Castro 27-06-2006

Anténio Sarmento Gomes Mota 07-05-2009

Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado 08-11-2007

José Manuel dos Santos Fernandes 07-05-2009

José Maria Branddo de Brito 07-05-2009

José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi 27-07-2006

Mohamed Ali Ismaeil Ali Al Fahim 06-05-2010

Ricardo José Minotti da Cruz Filipe 07-05-2009

Na reunido de 18 de Abril de 2012, o Conselho Geral e de Supervisdo instituiu a Comissdo de Governo Societdrio para o
mandato 2012/2014 tendo deliberado a composi¢do seguinte:

. ~ . ’ .
Comissdo de Governo Societdrio e Data de

Sustentabilidade Designacdo Inicial

Presidente Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 18-04-2012

llidio da Costa Leite de RPinho 18-04-2012

José Joaquim de Oliveira Reis 18-04-2012

Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro 18-04-2012

Maria Celeste Lopes Cardona 18-04-2012

\VVasco Joaquim Rocha Vieira 18-04-2012

Wu Shengliang 11-05-2012

Ndo existem quaisquer constrangimentos a assinalar que tenham perturbado o exercicio das fungdes da referida Comissdo.
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2.1.8.4. COMISSAO DE ESTRATEGIA

A Comissdo de Estratégia constitui uma comissao especializada do Conselho Geral e de Supervisdo com competéncias
definidas em matéria de estratégia, nomeadamente ao nivel de investimentos, financiamento e parcerias estratégicas. O
funcionamento da Comissdo de Estratégia é disciplinado por um regulamento interno.

A Comissdo de Estratégia foi instituida pelo Conselho Geral e de Supervisdo na reunido de 18 de Abril de 2012 e tem como
miss@o acompanhar de modo permanente as seguintes matérias: :

e Os cendrios e estratégias de longo prazo;

e Aexecucdo estratégica e o planeamento de negdcio e respectivos orgamentos;

e Os principais investimentos e desinvestimentos;

e Adivida e o financiamento;

e Asaliangas estratégicas;

e Aevolugdo de mercados e a competitividade;

e Aregulagdo.

A Comiss@o & composta pelos seguintes membros:

.. L Data de
Comissdo de Estratégia
Designacdo Inicial
Presidente Eduardo de Almeida Catroga 18-04-2012
Vice-Presidente Zhang Dingming 11-05-2012
Felipe Ferndndez Ferndndez 18-04-2012
Harkat Abderezalk 18-04-2012
Jorge Braga de Macedo 18-04-2012
José Maria Espirito Santo Silva Ricciardi 18-04-2012
Mohamed Ali Al-Fahim 18-04-2012

Durante o 1° semestre de 2012, esta Comissdo reuniu duas vezes, tendo sido elaboradas as actas das reunides.
2.1.8.5. COMISSAO DE ANALISE DE PERFORMANCE E COMPETITIVIDARE

A Comiss@o de Andlise de Performance e Competitividade constitui uma comissdo especializada do Conselho Geral e de
Supervisdo com competéncias definidas em matéria de andlise de performance e competitividade da EDP no contexto dos
mercados onde actua. O funcionamento da Comissdo de Andlise de Performance e Competitividade & disciplinado por um
regulamento interno.

A Comiss@o de Andlise de Performance e Competitividade foi instituida pelo Conselho Geral e de Supervisdo na reunido de 18
de Abril de 2012 e tem como missdo acompanhar de modo permanente as seguintes matérias:

e Andlise da performance corporativa da Sociedade;
e Benchmarking da performance corporativo da empresa face ds empresas de topo do sector;

e Avdliacdo da competitividade do portefélio de negdcio da EDP.

A Comiss@o é composta pelos seguintes membros:
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Comissdo de Andlise de Performance e
Competitividade

Presidente Lufs Filipe da Conceigdio Pereira
Vice-Presidente Yang Ya
Alberto Jodo Coraceiro de Castro
Antdnio Sarmento Gomes Mota

Fernando Masaveu Herrero

Data de
Designacdo Inicial
18-04-2012

11-05-2022
18-04-2012
18-04-2012
18-04-2012

Durante o 1° semestre de 2012, esta Comissdo reuniu duas vezes, tendo sido elaboradas as actas das reunides.
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estrutura accionista e
transaccoes de dirigentes

1. ESTRUTURA DE CAPITAL

O capital social da EDP, no valor de 3.656.537.715 euros, é representado por 3.656.537.715 acgdes sendo, em 30 de Junho de
2012, 3.505.020.715 acgodes da categoria A, que sdo ordindrias, e 151.517.000 ac¢bes da categoria B, com o valor nominal de 1
euro cada. As acgdes da categoria A corresponderdo a cerca de 95,86% do capital social e as de categoria B corresponderdo
a cerca de 4,14%.

As acgdes ordindrias (ou de Categoria A) ndo estdo sujeitas a quaisquer limitagdes relativas & sua transmissibilidade, dado
que, nos termos do Codigo dos Valores Mobilidrios, as ac¢des transaccionadas em mercado sdo liviemente transmissiveis,
embora os Estatutos da EDP contenham regras relativas a limitagGo do exercicio de direito de voto, as quais se aplicam
igualmente ds acgdes ordindrias (ou de categoria A) e s ac¢des da categoria B.

As accdes de categoria B sdo as ac¢des a reprivatizar, que estdo sujeitas a restricdes quanto @ sua titularidade, apenas
podendo ser detidas pelo Estado ou por entidades que pertencam ao sector pablico.

No ano de 2011 foi redlizada a 8.° fase do processo de reprivatizagdo do capital social da EDP, aprovada pelo Decreto-Lei n.°
106-A/2011, de 26 de Outubro, mediante venda directa de referéncia de ac¢des representativas de um maximo de 21,35% do
capital social da EDP, destinada a entidades nacionais e estrangeiras, com perfil de investidor industrial ou com perfil de
investidor financeiro e perspectiva de investimento estdvel e de longo prazo. Apds duas fases de selec¢do de potenciais
investidores, o Conselho de Ministros deliberou alienar a totalidade do lote de accdes objecto da venda directa de referéncia &
China Three Gorges Corporation, tendo a ParpUblica celebrado com esta entidade, em 30 de Dezembro de 2011, um Acordo de
Venda Directa de Referéncia para alienagdo do referido lote de acgdes.

O lote alienado & composto por acces ordindrias e de categoria especial, que correspondem a acgdes ordindrias
representativas de aproximadamente 5,79% do respectivo capital, por accdes de categoria especial cujo processo de
reprivatizacdo foi concluido em 11 de Maio de 2012, representativas de aproximadamente 3,93% do referido capital, e por um
outro lote de accdes de categoria especial, representativo de aproximadamente 11,62% do capital.

A efectiva transmiss@o das ac¢des de categoria especial alienadas no @mbito da 8.° fase do processo de reprivatiza¢do do
capital social da EDP, a qual se encontrava condicionada & verificagdo de determinados eventos nos termos do Acordo de
Venda Directa de Referéncia, ocorreu em 11 de Maio de 2012 quando as acgdes de categoria especial deixaram de se
encontrar na titularidade de entes pablicos, determinando assim a sua conversdo automatica em acgdes da categoria A, sem
necessidade de aprovagdo dessa conversdo pelos titulares das ac¢des ou de deliberagdo de qualquer 6rgdo da sociedade.

Segundo os Estatutos da EDP, actualmente em vigor, ndo serdo considerados os votos emitidos por um accionista, em nome
proprio ou como representante de outro, que excedam 25% da totalidade dos votos correspondentes ao capital social, limite
que era de 20% até ter sido deliberada a respectiva alteragdo na Assembleia Geral de accionistas realizada a 20 de Fevereiro
de 2012.

Acresce que os accionistas que passem a deter uma participagdo igual ou superior a 5% dos direitos de voto ou do capital
social, devem comunicar esse facto ao Conselho de Administragdo Executivo, no prazo de cinco dias Gteis contados da data
em que se tenha verificado a referida detenc¢do, ndo podendo exercer os respectivos direitos de voto enquanto ndo houverem
procedido a essa comunicagdo.
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2. ESTRUTURA ACCIONISTA

A reparticdo geografica e por tipo de investidor da estrutura accionista da EDP era, em 30 de Junho de 2012, a seguinte:

Reparticdio Geogrdfica da Estrutura Accionista

B PORTUGAL B ESPANHA
H REINO UNIDO B EUROPA

ESTADOS UNIDOS B RESTO DO MUNDO

Reparticdo da Estrutura Accionista por Tipo de Investidor

B INSTITUCIONAIS
B PARTICULARES
B FUNDOS DE PENSOES

3. PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

De acordo com o disposto na alinea b) do n° 1 do artigo 8° do Regulamento da CMVM n° 5/2008, presta-se a seguinte
informagdo respeitante as participagdes qualificadas detidas por accionistas no capital social da EDP, em 30 de Junho de 2012,
identificando a respectiva imputacdo de direitos de voto nos termos do n° 1 do artigo 20° do Codigo dos Valores Mobilidrios.
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% %
Accionistas N© acgbées Capital Voto
CHINA THREE GORGES
China Three Gorges International (Europe), S.A. 780.633.782 21,35% 2135%
Total 780.633.782 21,35% 21,35%

A Sociedade China Three Gorges International (Europe) SA. é totalmente detida pela China Three Gorges International (Hongkong)
Company Limited , cuja totalidade do capital social é detida pela Three Gorges Corporation International Investment Co., Ltd. que
por sua vez é deitda na totalidade do capital pela China Three Gorges Corporation

Iberdrola Energia S.A.U.
Iberdrola Energia SAU. (Iberener) 248437516 6,79% 6,79%
Total 248.437.516 6,79% 6,79%

A sociedade Iberdrola Energia, SA.U. é totalmente detida pela Iberdrola, SA.

LIBERBANK

Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. 128409447 3,51% 3,51%
Liberbank, S.A. 54.848.066 1,50% 1.50%
Total 183.257.513 5,01% 5,01%

A sociedade Cantabrica de Inversiones de Cartera, SL. é totalmente detida pela Liberbank, S.A

JOSE DE MELLO - SOC. GESTORA DE PARTICIPAGOES SOCIAIS, S.A.

losé de Mello Energia, SGPS, SA. 169.692578 4,64% 4,64%
Org&os de Administragéo e Fiscalizagéo 39573 0,00% 0,00%
Total 169.732.151 4,64% 4,64%

A sociedade José de Mello Energia, SGPS,S.A. é totalmente detida pela José de Mello Participagbes Il, SGPS, S.A, cuja totalidade do
capital social é detida pela José de Mello - Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA.

PARPUBLICA - PARTICIPAGOES PUBLICAS, (SGPS), S.A. (1)

Acg¢des Privatizadas - Categoria A o 0,00% 0,00%
Accdes Ndo Privatizadas - Categoria B 151.517.000 414% 414%
Total 151.517.000 4,14% 4,14%

INTERNATIONAL PETROLEUM INVESTMENT COMPANY (IPIC)
Senfora SARL 148431999 4,06% 4,06%
Total 148.431.999 4,06% 4,06%

A sociedade Senfora SARL, empresa do Luxemburgo, é detida na totalidade pela IPIC, uma empresa detida na globalidade pelo
Governo de Abu Dhabi

GRUPO MILLENNIUM BCP + FUNDO DE PENSOES

Elementos dos Orgdos Sociais 28380 0,00% 0,00%
Fundagdo Millennium BCP 350.000 0,01% 0,01%
Banco Comercial Portugués, SA. 288077 0,01% 0,01%
Fundo de Pensdes do Grupo Millennium BCP 122289594 3,34% 3,34%
Total 122.956.051 3,36% 3,36%

A Sociedade gestora do Fundo de Pensdes do Grupo Millennium BCP exerce de forma independente os respectivos direitos de

voto
SONATRACH (1)

Sonatrach 87.007443 2,38% 2,38%
Total 87.007.443 2,38% 2,38%

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

Sociedades que estdo em relagdo de dominio ou de grupo com o BES 61.705.000 1,69% 1,69%
Banco Espirito Santo, S.A. 28.000.000 0,77% 0,77%
Elementos dos Orgdos Sociais 3.375 0,00% 0,00%
Total 89.708.375 2,46% 2,46%

Qatar Holding LLC
Qatar Holding Luxembourg Il Sérl 82868933 227% 2,27%
Total 82.868.933 2,27% 2,27%

A Qatar Holding Luxembourg Il Sérl é detida na totalidade pela Qatar Holding LLC que por sua vez é detida na totalidade pela
Qatar Investment Authority.

EDP (ACGOES PROPRIAS) 32.476.701 0,89%
RESTANTES ACCIONISTAS 1.559.510.251 42,65%
TOTAL 3.656.537.715 100,00%

Nota: De acordo com o disposto no n© 3 do Art. 140 do Contrato de Sociedade da EDP ndo serdo considerados os votos inerentes
as acgbes de categoria A, emitidos por um accionista, em nome proprio ou como representante de outro, que excedam 25% da
totalidade dos votos correspondentes ao capital social

(1) Em conformidade com o entendimento que foi comunicado pela CMVM & Sonatrach, em relagdo aos efeitos de um acordo
parassocial celebrado com as accionistas Parpublica — Rarticipagdes Publicas, (SGPS), SA. e Caixa Geral de Depdsitos, SA.
passaram, nos termos do n® 1 do artigo 20 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a ser imputdveis a Sonatrach, desde 11 de Abril de
2007, os direitos de voto correspondentes as participagdes sociais detidas por aqueles dois accionistas.
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4. ACCOES DA EDP DETIDAS POR MEMBROS NPOS ORGAOS

SOCIAIS

0 quadro seguinte apresenta as accdes defidas pelos membros dos Orgdos Sociais, até e apds 20 de Fevereiro, assim como

0s movimentos ocorridos entre os exercicios de 2011 e o 1° semestre de 2012 de acordo com o disposto no n° 5 do artigo 447

do Codigo das Sociedades Comerciais.

Até 20 de Fevereiro de 2012, as accdes detidas pelos membros dos Orgdos Sociais eram as seguintes:

EDP - Energias de Portugal, S.A. EDP Renovdveis, S.A. Energias do Brasil, S.A.
N.© Acgdes | N.© Acgdes | N.© Obrigagdes | N.© Acgbes | N.© Acgbes | N.© Acgbes | N.© Acgbes
30-06-2012 31-12-20M 30-06-2012 30-06-2012 31-12-2011 30-06-2012 31-12-2011
Conselho Geral e de Supervisdo
Anténio de Almeida - 100| g - 1,200 e
Alberto c 4584 4578 5| 2460 2460 e e
Anténio Sarmento Gomes Mota 0 e e 0 e e
Cajastur Inversiones, SA. 183,257,513 183,257,513| e e 0 e e
1do de Brito (em repr o da Cajastur Inversione] - 0 e
40,000] el e 0 e e
Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado - g 0 g e
Eduardo de Almeida Ca e el o e el
de Mello Energia, SA. e e 0 e e
Luis Filipe da Conceigdo Pereira (em representagdo da losé de Mello | 24970] 50 1200) 1200| e e
sé dos Santos Fernandes - g - 600| e
losé Maria Espirito Santo Silva Ricciardi 0 e 2320) 2320 e e
Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro 0 60| e 0 e e
PARPUBLICA - Participagdes Publicas (SGPS) SA. 151,517,000 0 0 o] 0 0
Joaquim Oliveira em representagda da Parpublica) 0 e e 0 e e
Ricardo José Minotti da Cruz Filipe - g - 500 e
Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena 2945 35 380 380| e e
Sonatracl 87,007,443 81713076 e e 0 e e
Farid Boukhalfa (em representagéo da Sonatrach) - 0 g - 0 g e
Vitor Fernando da Conceigdio Gongalves 3465 3465 e 680 80| e e
ra SARL 148431999 148431999 el el 0 el e
Mohamed Al Fahim (em representagéio da Senfora SARL) 0 0 0 o o o o
Conselho de Administragdo Executivo
Anténio Luis Guerra Nunes Mexia 41,000) 41,000 of 4,200f 1 1
Ana Maria Machado Fernandes - 0 ) - 1 1
Anténio Fernando Melo Martins da Costa 13,299 50| 1,480 1,480 0l 0
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu © (o) 1,810 1810 4 m
Jodo Manuel Manso Neto e e 0 e e
Jorge Manuel Pragana da Cruz Morais 7 e fo) e fo) fo)
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves 125000 25| 5,000 1 1
Notas

1) As acgdes da EDP Renovdv detidas pelo conjuge Ana Maria Ferreira Lopes que, por lapso, néo tinham sido comunicadas e

@

rtilha da ascendente, Maria Odete Coraceiro.

500 acgdes detectadas na se

Santos Fe era Presidente do Conselho de Administracéo Executivo do Banco Comercial Portugués, SA. o qual, em 31 de Dezembro de 201

Jualificada no capital social da EDP (conforme capitulo 1X.3)

o

cénjuge, Maria Manuela Casimiro Silva Pereira que também é a titular da totalidade das acg

Morais Calheiros e Meneses Ricciardi

elo cénjuge, Teresa Maria

incluem 150 acgbes detidas pela cénjuge, Anna Malgorzata Starzenska Martins da C

6) As acgdes da EDP - Energ es detidas pelo cénjuge, Gilda Maria Pitta de Abreu,

7) As 1 380 acg: o conjuge, Ana Maria Ferreira de Oliveira Barreto;

da EDP Renovdveis.

Apbs a Assembleia Geral de 20 de Fevereiro de 2012, na qual foram eleitos os actuais membros dos Orgéos Sociais, as accdes

detidas eram as seguintes:
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EDP - Energias de Portugal, S.A. EDP Renovdveis, S.A.

Energias do Brasil, S.A.

N.© Acgdes | N.o Acgdes | N.o Obrigagdes | N.o Obrigagdes | N.o Acgdes | N.o Acgdes

N.© Acgdes | N.© Acgdes

30-06-2012 | 31-12-20M1 30-06-2012 31-12-20M 30-06-2012 | 31-12-2011 | 30-06-2012 | 31-12-2011
[Conselho Geral e de Supervisao
uardo de Al 1375] 375| of of o
orp) c c o

18431 o ) o
rge Ramalho Santos Ferreira of ) o
Sonatr 8, c c c
15, c c
150 loaquim ira o
fror Fer oo Gong 16 c c
Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena aus| g 3
[Conselho de Administragao Executivo
o o 1 1
s 25| :

Manuel Barreto Pita de Abreu o of 1810} a1 @
s0) of 1480
No 1° semestre de 2012, foram realizadas as seguintes operagdes de negociacdo de acgdes da EDP:
P . . Instrumento . Tipo de Preco
Orgdo Social Sociedade K . Data Quantidade N o
Financeiro Transacgdo Unitdrio
Conselho de Administragdo Executivo
EDP - Energia
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves | 25-05-2012 25.000 Compra 1,750
Portuga
EDP - Energias de
Miguel Stilwell de Andrade (1) 10-05-2012 10.378 Compra 2179
Portugal
EDP - Energias de _
Miguel Stilwell de Andrade Acgdes 28-05-2012 Compra 1,770
Portugal
Conselho Geral e de Superviséo
B EDP - Energias de _ N
llidio da Costa Leite de Pinho Bari | Acgoes 29-02-2012 654.021 Venda 2171
rtuga
B EDP - Energias de _
llidio da Costa Leite de Pinho Bari | Acgbes 01-03-2012 434800 Venda 2,208
Portuga
B EDP - Energias de _ ~
llidio da Costa Leite de Pinho " | Acgoes 06-03-2012 1108100 Venda
rtuga
B EDP - Energias de _
llidio da Costa Leite de Pinho Bari | Acgoes 07-03-2012 445400 Venda 2227
Portuga
B EDP - Energias de _
llidio da Costa Leite de Pinho " | Acgoes 09-03-2012 1.110.000 Venda 2250
rtuga
B EDP - Energias de _ ~
llidio da Costa Leite de Pinho Bari | Acgoes 12-03-2012 600.000 Venda 2223
rtuga
EDP - Energias de _ N ~
Fernando Masaveu Herrero Port | Acgdes 01-06-2012 2987.448 Compra 1,666
Portuga
EDP - Energias de _ N
Fernando Masaveu Herrero o | Acgdes 05-06-2012 Compra 1,695
rtuga
EDP - Energias de _
Fernando Masaveu Herrero Port | Acgdes 1-06-2012 Compra 1,744
Portuga
EDP - Energias de _
Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena P | Acgdes 04-06-2012 1500 Compra 1,707
Portuga
. _ EDP - Energias de _
Luis Filipe da Conceigdo Pereira Obrigagoes 21-03-2012 100 Compra
Portugal
i ~ . EDP - Energias de ~
Lufs Filipe da Conceigdio Pereira (1) Accdes 10-05-2012 5231 Compra 2179

Portugal

Notas

es do Grupo EDP,

endo a su

parte do prémio

omo pc

durante o ano

aventual atribuig ia anualme

brmance individua

térios previamente definidos.

2lo Conselho de Administragdo Executivo, de acordo com
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evolucdo dos negocios do
grupo edp

1. Principais Indicadores do Grupo EDP

Nos primeiros seis meses de 2012, o resultado liquido do Grupo EDP atribuivel aos accionistas maioritrios alcangou os 582
milhdes de euros, o que compara com 609 milhdes de euros no periodo homdlogo.

O resultado liquido do Grupo EDP atribuivel aos accionistas maioritarios diminui 4% face ao 1° semestre de 2011 reflectindo

principalmente resultados financeiros negativos suportados pelo aumento do custo médio de divida e por uma divida liquida
média mais alta.

Demonstragdo de Resultados - Grupo EDP

—_ 1
Milhdes de euros 1512 1S 4% 1511 @
Margem bruta 2.789 2.788 0% 2.788

Fornecimentos e servicos externos 446 421 6% a1
Custos com pessoal 295 293 1% 289
Custos com beneficios aos empregados 36 73 -52% 32
Outros custos operacionais (liquidos) 128 100 28% 100
Custos operacionais Liquidos o004 887 2% 842
Resultado Operacional Bruto 1.885 1.900 -1% 1.945
Provisdes 7 20 -67% 20
Amortizacdes, imparidades e compensacdes 704 704 -0% 704
Resultado Operacional 1174 1176 -0% 1.221
Resultado da alienacdo de activos financeiros 3 10 -72% 10
Resultados financeiros (353) (266) -33% (31M
Resultados em associadas 10 12 -11% 12
Resultado antes de impostos 835 932 -10% 932
Impostos sobre lucros 159 220 -28% 220
Resultado Liquido do Exercicio 676 71 -5% 71
Accionistas da EDP 582 609 -4% 609
Interesses ndo controldveis o4 103 -8% 103

(1) Inclui a reclassificagdio originada pela alteragdo de politica contabilistica tal como descrito na nota 2 A) do caderno financeiro

O resultado operacional bruto do Grupo EDP ascendeu a 1.885 milhdes de euros (-0,8% versus 1° semestre de 2011),
reflectindo um ganho nos primeiros seis meses do ano de 2011 (+27 milhdes de euros decorrente da venda de activos de
transporte d REE) e uma alteracdo da politica contabilistica no que se refere ao custo dos juros e ao retorno estimado dos
activos associados ao fundo de pensdes: estes montantes, contabilizados como custos operacionais no 1° semestre de 2011 no
montante de 45 milhdes de euros, sdo contabilizados no 1° semestre de 2012 como custos financeiros totalizando 46 milhdes
de euros. Ajustado destes efeitos, o resultado operacional bruto do Grupo recuou 1,7% face ao periodo homélogo, ja que os
ganhos na actividade edlica (+94 milhdes de euros) foram mais do que compensados pelos decréscimos no Brasil (-95 milhdes
de euros), nas actividades liberalizadas e na produgdo contratada na Peninsula Ibérica (-10 milhdes de euros cada). O impacto
de variagdes cambiais no resultado operacional bruto do Grupo foi imaterial no 1° semestre de 2012 (-2 milhdes de euros). Nos
primeiros seis meses de 2012, 60% do resultado operacional bruto do Grupo consolidado foi gerado fora de Portugal.
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Resultados Operacionais Brutos - Grupo EDP

Milhdes de euros 1812 1S11 A%
Produgdo Contratada Longo Prazo na Peninsula Ibérica 402,3 412,6 2%
Actividades Liberalizadas na Peninsula Ibérica 1821 1921 -5%
Redes Reguladas na Peninsula Ibérica 520,0 524.4 -1%
Edlico 503,5 409,2 23%
Brasil 2979 3924 -24%
Outros (20,7) (30,3) 32%
Consolidado 1.8851 1.900,4 -1%

O resultado operacional bruto da producao contratada de longo prazo na Peninsula Ibérica caiu 2% face ao periodo
homoélogo, para 402 milhdes de euros no 1° semestre de 2012, uma vez que o impacto negativo da redu¢do de producdo nas
nossas centrais mini-hidricas (-58% decorrente de tempo extremamente seco, em especial no 1° frimestre de 2012) mais que
compensou o impacto positivo de uma inflagdo mais alta, disponibilidade das nossas centrais acima de niveis contratados e
comissionamento do equipamento de desnitrificacdo em Sines. As demonstragdes financeiras no 1° semestre de 2012 reflectem
a alteragdo da politica contabilistica em relacdo ao custo dos juros e retorno estimado dos activos associados ao fundo de
pensdes: estes custos, registados como custos operacionais no 1° semestre de 2011 (6,5 milhdes de euros), sdo agora
registados em resultados financeiros (7,4 milhdes de euros).

A margem bruta de CAE/CMEC subiu 0,6% (+3 milhdes de euros), para 441 milhdes de euros, suportada por uma inflagdo
mais alta, niveis de disponibilidade acima do contratado (+5% nas hidricas, +8% nas térmicas) e pelo comissionamento do
equipamento de desnitrificagdo em metade dos grupos de Sines. Estas subidas foram mitigadas por resultados com
combusfiveis mais baixos (+0,3 milhdes de euros no 1° semestre de 2011 para -4,1 milhdes de euros no 1° semestre de 2012) e
pela natural depreciagdo da base de activos sob CMEC.

A capacidade que opera sob CMEC em Portugal tem uma margem bruta estavel contratada com RoA de 8,5% antes de
inflagdo e impostos, ajustada ndo pela produgdo, mas pelo racio de disponibilidade real face a contratada.

O montante de recebimentos futuros relativos aos CMEC (revisibilidade) cumentou de 390 milhdes de euros em Dezembro
de 2011 para 523 milhdes de euros em Junho de 2012 devido a 153 milhdes de euros recuperados através das tarifas no 1°
semestre de 2012 relacionadas com desvios negativos de 2011 e 286 milhdes de euros de desvio negativo entre a margem
bruta definida no CMEC e em mercado impulsionado por um tempo extremamente seco no trimestre (factor de producdo
hidrica caiu 67% relativamente a um ano médio). Este montante deverd ser recebido em até 24 meses através das tarifas de
acesso, pagas por todos os consumidores de electricidade em Portugal.

A margem bruta em regime especial caiu 28% face ao periodo homélogo, para 46 milhdes de euros no 1° semestre de 2012,
reflectindo uma baixa producdo nas centrais mini-hidricas (-58%).

O resultado operacional bruto das actividades liberalizadas recuou 5% para 182 milhdes de euros no 1° semestre de 2012,
suportado pela estabilidade na actividade de electricidade e por uma queda na margem bruta do negdcio de comercializagdo
de gas (-16 milhdes de euros). No 4° trimestre de 2011, a EDP iniciou operagdes em duas das oito centrais até agora em
constru¢do em Portugal: as repotenciacdes de Picote Il (246MW em Novembro de 2011) e Bemposta Il (1I91IMW em Dezembro de
2011). Estas centrais irdo melhorar a eficiéncia de gestdo de dgua na bacia do Douro, permitindo produzir mais num ano
hidrico médio e tirar maior partido da procura e precos em horas de pico.

No negécio de electricidade, a margem bruta manteve-se estdavel no 1° semestre de 2012, em 373 milhdes de euros,
reflectindo o impacto misto de menores volumes vendidos (-8%, fruto de uma redugdo nas vendas em mercado grossista em
Portugal) e menores ganhos com coberturas de electricidade, por um lado, e uma margem média unitdria antes de coberturas
mais alta (+21% face ao 1° semestre de 2011) e uma subida de outros proveitos (nomeadamente de garantia de poténcia em
Espanhal, por outro lado.

A producéo (excluindo volumes de bombagem) caiu 22% face ao periodo homélogo, para 6,2TWh no 1° semestre de 2012, ja
que a menor producdo em centrais CCGT (-2,8TWh) mais do que compensou a maior produgéo das centrais a carvdo
(+1,0TWh), resultando numa descida de 3% nas emissdes totais de CO2 (15% abaixo das licencas gratuitas atribuiveis no
periodo). No final de 2011, reforcamos o portfélio de geragdo livre de emissdes de CO2 com dois projectos hidricos de
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repotfenciacdo: Picote Il e Bemposta Il. O custo médio de produgdo unitario subiu para €41/MWh no 1° semestre de 2012 (+7%),
impulsionado por um mix de produgdo mais caro (fruto de menor contribui¢do de producdo hidrica), custos com combustiveis
mais elevados, menor produ¢do em CCGT e actividade de bombagem mais intensa.

A producdo nas centrais a carvdo cresceu 50% no 1° semestre de 2012, suportada pelo seu custo marginal inferior comparado
com as CCGTs, pela maior procura por capacidade térmica e pela implementagéo do RD 1221/2010 em Espanha em Fevereiro
de 2011. O factor médio de utilizacdo subiu 16p.p. relativamente ao 1° semestre de 2011, para 49% no 1° semestre de 2012.
Desde 26 de Fevereiro de 2011, a central Soto 3 produz electricidade ao abrigo do RD 1221/2010, tendo a Resolugdo 20651, de
Dezembro de 2011, definido uma margem contratada em Soto 3 para um volume equivalente a 1,4TWh em 2012. No entanto, o
RD 13/2012 posteriormente definiu uma reducdo de 10% da margem contratada. O custo médio da producdo a carvdo situou-
se em €37/MWh (+21% face ao 1° semestre de 2011), reflexo de um custo liquido com CO2 e com carvdo mais altos.

A producdo nas centrais CCGT desceu 65% no 1° semestre de 2012 decorrente de um agravamento do custo de producdo. O
custo médio de producdo atingiu €82/MWh no 1° semestre de 2012, impulsionado por um custo de gés mais alto e menor
volume de produgdo.

A producdo nas centrais hidricas caiu 9% no 1° semestre de 2012. O aumento do custo médio de produgdo de €1,4/MWh para
€10,9/MWh tem por base a maior intensidade de bombagem (238GWh no 1° semestre de 2012 face aos 108GWh no 1°
semestre de 2011) e a baixa produgdo hidrica, num contexto de baixos niveis de reservas e de pluviosidade reduzida.

Por sua vez, a produgdo nuclear subiu 3,5%, com um factor médio de utilizagdo de 81% (+2p.p. face ao 1° semestre de 2011),
apesar de uma paragem programada de 5 semanas para recarga de combustivel.

O custo médio da electricidade vendida subiu 9% no 1° semestre de 2012 versus o 1° semestre de 2011, reflectindo um custo de
produgdo 7% mais alto ([devido a um mix de produgdo mais caro, custos com combustiveis mais elevados e actividade de
bombagem mais intensa) e um custo médio da electricidade comprada na pool 7% mais alto. O preco médio de venda subiu
11% no 1° semestre de 2012, impulsionado por um preco médio de venda em mercado grossista 13% mais alto (fruto de pregos
4 vista superiores e uma maior contribui¢do unitaria de servicos de sistema) e um preco de venda a clientes de retalho 11%
mais elevado.

Na actividade de comercializacéo de electricidade de Espanha, o volume vendido a clientes no mercado liberalizado
diminuiu 4% no periodo para 10,0TWh no 1° semestre de 2012, enquanto o nUmero de clientes fornecidos aumentou 4%,
traduzindo a estratégia da EDP de enfoque nos clientes mais atractivos, embora @ custa de menores volumes.

Na actividade de comercializacéo de electricidade de Portugal, o volume comercializado aos clientes da EDP no mercado
liberalizado aumentou 4% no periodo para 4,6TWh no 1° semestre de 2012, suportado pela contratagdo, em meados de 2011,
de alguns grandes clientes industriais e por um aumento de 48% da base de clientes de electricidade.

No negécio do gés, a reducdo na margem bruta de gas deriva de uma descida de 3% no volume de gas comercializado
(suportada pelas operacdes em Portugal) assim como da contracgéo da margem média unitéria, justificada pelo aumento de
custos de gds e forte concorréncia.

Na comercializagéio de gas em Espanha, o volume vendido aos nossos clientes no mercado livre aumentou 2% no periodo
para 15,5TWh no 1° semestre de 2012, enquanto o nUmero de clientes fornecidos diminuiu 5%, o que traduz uma politica de
contratagdo de clientes selectiva em condi¢des de mercado exigentes.

Na comercializagéo de gas em Portugal, o volume vendido aos nossos clientes no mercado livre caiu 20% no periodo para
3,1TWh no 1° semestre de 2012, reflectindo uma redugdo da procura e a estratégia da EDP de enfoque nos clientes mais
atractivos, embora de menor dimensdo, em condigdes de mercado exigentes.

A actividade de redes reguladas na Peninsula Ibérica inclui as actividades de distribui¢do de electricidade e gas em Portugal
e Espanha, a actividade de comercializa¢do de Gltimo recurso em Portugal e a actividade de transporte de gas em Espanha.

O resultado operacional bruto da actividade de redes reguladas diminuiu 1% no 1° semestre de 2012 para 520 milhdes de
euros devido a: (i) venda de activos de transmissdo a REE (27 milhdes de euros) no 1° trimestre de 2011, (i) mais valia da venda
de um terreno a uma empresa do grupo no montante de 21 milhdes de euros (sem impacto ao nivel do consolidado) e (iii)
alteragdo da politica contabilistica no que se refere ao custo dos juros e aos retornos estimados dos activos associados ao
fundo de pensdes e actos médicos: os respectivos montantes, contabilizados como custos operacionais no 1° semestre de 2011
(29 milhdes de euros), sdo agora contabilizados ao nivel dos resultados financeiros (29 milhdes de euros no 1° semestre de
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2012). Excluindo estes impactos, o resultado operacional bruto cresceu 3% em termos homaélogos (+14 milhdes de euros)
suportado por um aumento dos proveitos regulados da distribuicGo de electricidade em Portugal devido ao aumento na taxa
de retorno de 8,56% para 10,3% (melhor previsdo com base na evolugdo média dos CDS 5 anos de Portugall, que compensou
uma queda de 7% dos proveitos regulados da distribuicdo de electricidade em Espanha devido ds recentes alteragdes
regulatérias em Espanha (RDL 13/2012).

O resultado operacional bruto das actividades de distribui¢éo e comercializagdo de Gltimo recurso em Portugal aumentou
11% para 322 milhdes de euros no periodo. De realcar que a EDP alterou a sua politica contabilistica no que se refere ao custo
dos juros e aos retornos estimados dos activos associados ao fundo de pensdes e actos médicos: os respectivos montantes,
que até agora eram contabilizados como custos operacionais sGo reconhecidos ao nivel dos resultados financeiros. Isto
implicou uma diminui¢do nos custos com beneficios sociais de 29 milhdes de euros no 1° semestre de 2012 nesta actividade.
Excluindo o impacto desta reclassificagdo no 1° semestre de 2011 (29 milhdes de euros) e a mais valia da venda de um terreno a
uma empresa do grupo no montante de 21 milhdes de euros (sem impacto ao nivel do consolidado), o resultado operacional
bruto aumentou 8% (+25 milhdes de euros). Este aumento deve-se a um aumento da taxa de retorno sobre activos e menor
sensibilidade a alteracdes do consumo.

No 1° semestre de 2012, a electricidade distribuida caiu 5,7% em termos homdlogos suportada pelo menor consumo nos
segmentos residencial, de PMEs e de iluminagdo pUblica, afectados pelo aumento de impostos incidentes sobre o consumo de
electricidade (IVA subiu de 6% para 23% em Outubro de 2011). O ndmero de pontos de abastecimento diminuiu 0,6% levando a
um impacto imaterial ao nivel da margem bruta.

Os proveitos regulados da actividade de distribuicgo aumentaram 43 milhdes de euros para 632 milhdes de euros no 1°
semestre de 2012, no seguimento de: (1) um impacto positivo de 25 milhdes de euros devido a um aumento do retorno sobre o
RAB (10,3% em 2012 numa base preliminar versus 8,56% em 2011). A remuneracdo dos activos foi fixada numa base preliminar
indexada & média dos CDS 5 anos da RepUblica Portuguesa entre Outubro de 2011 e Setembro de 2012, e (2) um impacto
negativo de 7 milhdes de euros devido a energia distribuida ter ficado abaixo da previsdo realizada pela ERSE.

Os proveitos regulados da actividade do comercializador de Gltimo recurso (EDP SU) diminuiram 10% para 47 milhdes de
euros devido & passagem de clientes para o mercado liberalizado, especialmente no segmento industrial, em linha com o
calendério de liberalizagéo do mercado Portugués de fornecimento de electricidade. Em 1 de Julho de 2012, uma nova etapa foi
alcangada no processo de liberaliza¢do do fornecimento de electricidade em Portugal. A partir desta data, a EDP SU ndo pode
realizar novos contratos com clientes que necessitam de poténcia contratada > 10,35 kVA, enquanto os clientes actuais da EDP
SU com poténcia > 10,35 kVA foram penalizados a partir dessa data com um aumento de tarifa de 2% em média, com o
obijectivo de incentivar a sua transferéncia para um fornecedor liberalizado. O regulador vai anunciar um novo aumento da
tarifa para os clientes da EDP SU > 10.35kVA a partir de Outubro de 2012. O volume de energia fornecida pelo comercializador
de Gltimo recurso caiu 21% em termos homélogos para 10,2TWh e como resultado, a quota de mercado em termos de
electricidade comercializada caiu de 55% no 1° semestre de 2011 para 46% no 1° semestre de 2012.

O montante de recebimentos futuros da actividade de Distribui¢Go de electricidade e comercializador de Ultimo recurso
em Portugal aumentou de 720 milhdes de euros em Dezembro de 2011 para EUR 1.255 milhdes de euros em Junho de 2012
deveu-se a: (1) +153 milhdes de euros devido principalmente ao diferencial entre a compra e venda dos precos de produgéo
em regime especial (sobrecusto) acima do esperado (€68,5/MWh no 1° semestre de 2012 versus €46,6/MWh assumido pela
ERSE), (2) 486 milhdes de euros devido ao défice tarifario relativo ao sobrecusto do regime especial de 2012 que devera totalizar
972 milhdes de euros em Dezembro de 2012, (3) 158 milhdes de euros essencialmente devido ao desvio tarifario negativo
gerado na actividade de distribuicdo de electricidade relacionado com o pagamento de défice tarifdrio ex-ante d REN no
montante de 141 milhdes de euros, que a EDP Distribuicdo receberd em 2013 através das tarifas e (4) 298 milhdes de euros
recuperados através de tarifas do 1° semestre de 2012 referente a desvios tarifarios negativos em anos anteriores.

Relativamente & evolugdo dos recebimentos futuros da actividade de Distribuicéo de electricidade e comercializador de
ultimo recurso em Portugal implicito na versao final da ERSE para as tarifas de 2012 destacamos: (1) o diferimento do
sobrecusto relativo ao regime especial no montante de 972 milhdes de euros em Dezembro de 2012, a recuperar nas tarifas no
periodo 2013-2016 e remunerados & taxa anual de 6,3%, (2) a criagdo de um diferimento excepcional de 141 milhdes de euros,
para 2013, relativo a desvios dos CMEC a ser remunerado & taxa anual de 4% e (3) 564 milhdes de euros a serem recebidos
nas tarifas de 2012 referente aos desvios negativos ocorridos em exercicios anteriores.

O resultado operacional bruto da actividade distribuicdo de electricidade em Espanha diminuiu 37% (37 milhdes de euros)
para 64 milhdes de euros no 1° semestre de 2012 reflectindo sobretudo: i) o impacto negativo do Decreto-Lei 13/2012, o que
implicou uma descida de 9% dos proveitos regulados que totalizaram 77 milhdes de euros no 1° semestre de 2012 e i) a
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inclus@o de 27 milhdes de euros de um ganho ndo recorrente relativo & venda dos activos de transporte & REE no 1° frimestre de
2011. Excluindo este Gltimo impacto, o resultado operacional bruto caiu 13% no 1° semestre de 2012 (10 milhdes de euros).

Em Dezembro de 2011, o Governo Espanhol publicou uma Portaria com a remuneracdo da actividade regulada de distribuicdo
de energia elétrica. Os proveitos regulados atribuidos a HC Distribucion para 2012 ascenderam a 169,3 milhdes de euros
(excluindo o fransporte). Em Marco de 2012, o Governo Espanhol publicou o Decreto-Lei 13/2012 que reduziu os proveitos
regulados atribuidos & HC Distribucion para 2012 para EUR 151,4 milhdes de euros (-11%).

A electricidade distribuida pela HC Distribucion na regico das Astirias desceu 4,7% no 1° semestre de 2012, penalizada pela
menor procura do segmento doméstico e industrial.

O montante de recebimentos futuros da actividade regulada em Espanha no final de Junho de 2012 totalizavam 470 milhdes de
euros (incluindo juros/actualizagdes financeiras): i) 121 milhdes de euros do défice tarifario de 2012; i) 212 milhdes de euros do
défice tarifario de 2017; iii) 138 milhdes de euros relativos ao défice de 2010. No 1° semestre de 2012 foi securitizado um total de
3,3 mil milhdes de euros do défice tarifario Espanhol pelo FADE (o fundo responsdvel pela securitizacdo) dos quais cerca de 168
milhdes de euros correspondem & nossa subsididria HC Energia. Em Junho de 2012, o défice total do sector eléctrico espanhol
pendente de securitizagdo totalizava 7 mil milhdes de euros.

O resultado operacional bruto da actividade de gas regulado em Espanha aumentou 4% (+4 milhdes de euros) para 108
milhdes de euros no 1° semestre de 2012 devido principalmente ao aumento de 3% dos proveitos regulados (+4 milhdes de
euros) e uma diminuicdo de 7% nos custos operacionais liquidos suportado por uma diminui¢do de 5% do custos com pessoal
reflectindo uma diminuicGo do nOmero de colaboradores.

Os proveitos regulados aumentaram 3% suportado por um crescimento de 1% no nOmero de pontfos de abastecimento e um
aumento de 2% da rede de distribuicdo. O aumento de 21% do volume de gas distribuido para 31,3 GWh, deveu-se a ligagdo a
nossa rede de uma refinaria do cliente Repsol em Cartagena (regido de Marcia).

O resultado operacional bruto da actividade regulada de gas em Portugal diminuiu 15% (-5 milhdes de euros) face ao
periodo homélogo para 26 milhdes de euros no 1° semestre de 2012 devido & contabiliza¢do em 2011 de desvios farifarios
gerados no periodo e desvios de anos anteriores (aprovagdo em Portugal de um Decreto-Lei que permite a contabilizagdo dos
desvios tarifarios da mesma forma que na electricidade). O gés distribuido subiu 10% no periodo, suportado pelo aumento de
9% no nimero de pontos de abastecimento, justificado pelo esfor¢o de densificacdo da rede na regido operada pela EDP.

Em Junho de 2011, o regulador Portugués (ERSE) estabeleceu as tarifas para o ano gés Julho de 2011 a Junho de 2012, tendo
definido 9% de retorno para os activos de distribuicdo de gas, traduzindo-se em proveitos regulados de 65 milhdes de euros. A
ERSE definiu um aumento médio de 3,9% na tarifa de Gltimo recurso para pequenos clientes e uma redugdo de 6,6% nas tarifas
de acesso para grandes clientes.

Em Junho de 2012, a ERSE estabeleceu as tarifas para o proximo periodo regulatério 2012-13 propondo um aumento médio de
6,9% na tarifa de 0ltimo recurso para pequenos clientes fraduzindo-se em proveitos regulados de 69 milhdes de euros.

A EDP Renovaveis detém e opera os parques edlicos do Grupo EDP (8 paises) e analisa e desenvolve projectos para novos
parques (11 paises). Os principais mercados onde opera sdo os EUA (39% do resultado operacional bruto da EDP Renovdveis no
1° semestre de 2012) e Espanha (36%). Os restantes mercados incluem Portugal (12%), Franga, Polénia, Roménia, Bélgica e Brasil
(estes cinco representam 13% do resultado operacional bruto da EDP Renovdveis no 1° semestre de 2012).

O resultado operacional bruto do Grupo da EDP Renovaveis subiu 23% no periodo (+94 milhdes de euros) para 504 milhdes
de euros no 1° semestre de 2012, reflectindo um aumento de 4% da capacidade instalada, +282MW para 7.169MW a Junho de
2012, um factor médio de utilizagdo de 32% no 1° semestre de 2012, +1p.p. no periodo, e uma melhoria do preco médio de
venda, +10% para €61/MWh, explicada ndo sé por um aumento dos precos na maioria dos paises onde a Renovaveis opera
mas também por um aumento do peso da electricidade produzida na Europa, vendida a pregos acima da média.

Os mercados que mais contribuiram para este crescimento de resultado operacional bruto da EDP Renovaveis foram: (1) os EUA
(+36 milhdes de euros), reflectindo um contributo positivo de 15 milhdes de euros relativo a variagdes cambiais (apreciagdo de
8% do Délar face ao EUR), 144MW de capacidade adicional (51% do fotal instalado no periodo), um factor médio de utilizagdo
superior (+1p.p. para 38%) e um aumento do preco médio de venda (+3% para USD46/MWh); (2) o mercado Europeu ndo
Ibérico (+33 milhdes de euros), devido a 101MW de nova capacidade (36% do total instalado; Roménia: +57MW; Polénia:
+22MW; Franga: +22MW), a um aumento do factor médio de utilizagdo (+2p.p. para 25%) e a um preco médio de venda
superior (+11% para €106/MWh); e (3) Espanha (+29 milhdes de euros, incluindo resultados de coberturas), reflectindo 21IMW de



demonstracoes financeiras

capacidade adicional (8% do fotal adicionado), um factor médio de utilizagéo superior (+1p.p. para 28%) e um prego médio de
venda superior (+7% para €88/MWh). Em Portugal, o resultado operacional bruto aumentou 5% (+3 milhdes de euros),
reflectindo a entrada em operacdo de 16MW de capacidade adicional (6% do total instalado no periodo), um factor médio de
utilizagdo estavel de 27% e um preco médio de venda superior (+5% para €107/MWh).

Nos Estados Unidos da América, a capacidade aumentou 144MW (+4% face ao 1° semestre de 2011). O factor médio de
utilizagdo aumentou 1p.p. para 38% no 1° semestre de 2012, dada a evolugdo favordvel dos recursos eélicos nas regides
Centrais e de Leste. A producdo vendida ao abrigo dos CAE aumentou 17% no periodo, enquanto a producdo vendida em
mercado diminuiu 9%, reflectindo o contributo positivo da entrada em vigor dos CAE assinados nos Gltimos periodos para
359MW de capacidade em mercado (184MW cujo CAE teve inicio em Janeiro de 2012 e 175MW cujo CAE teve inicio em Junho
de 2012). O preco médio de venda (excluindo receitas com incentivos fiscais) da energia vendida através de CAE/coberturas
aumentou 4% para USD52/MWh, reflexo da aplicacdo dos factores de actualizagdo anual de pregos. O preco médio de venda
em mercado caiu 17% para USD25/MWh, devido a uma reducdo acentuada dos pregos do gds (-36% no periodo para
USD2,74/MMBtu). No global, o preco médio de venda nos EUA aumentou 3% para USD46/MWh no 1° semestre de 2012, uma
vez que os maiores volumes produzidos ao abrigo dos CAE, que apresentaram pregos superiores, compensaram 0s pregos
inferiores da producdo em mercado.

Em Espanha, a remuneracdo dos parques edlicos baseia-se: (1) num regime transitério (para a capacidade instalada antes de
2008), de acordo com o qual os produtores edlicos recebem uma tarifa variGvel correspondente a ‘prego médio obtido na
“pool” + prémio fixo (€38,3/MWh)' - no inicio de 2013, os parques que estejam sob este regime transitam para o regime do RD
661/2007; (2) no regime do RD 661/2007 (para a capacidade instalada apds 2008), que oferece duas opgdes: (a) uma tarifa
variavel equivalente a ‘preco médio obtido na “pool” + prémio (€20,1/MWh reflexo de uma redu¢do temporaria de 35% até final
de 2012), com um maximo (€94,3/MWh) e um minimo (€79,1/MWh); ou (b) uma tarifa fixa (€81,3/MWh). Todas as remuneragdes
fixadas pelo RD 661/2007 (incluindo maximos, minimos e prémio) sdo actualizadas a inflagdo (“CPI-X") e garantidas por 20
anos.

Nos Gltimos 12 meses, a Renovaveis expandiu o seu portfélio de capacidade instalada em Espanha em 21MW. O factor médio
de utilizagGo melhorou 1p.p. para 28% no 1° semestre de 2012, uma vez que os elevados recursos edlicos do 2° frimestre de
2012 mais do que compensaram a queda do 1° trimestre de 2012. O prego médio aplicado & capacidade em regime transitorio
fixou-se nos €89/MWh (excluindo resultados com coberturas), +1% no periodo, consequéncia de uma leve recuperagdo do
preco médio obtido na “pool” (+2%), enquanto o preco médio aplicado & capacidade abrangida pelo RD 661/2007 atingiu os
€84/MWh. De notar que dos 2,6TWh produzidos no 1° semestre de 2012, 83% foram vendidos sem exposicdo a precos de
mercado, através de coberturas (916GWh), opgdo de tarifa fixa (1.193GWh) ou mecanismo de tarifa minima (86GWh), sendo que
apenas 17% (444GWh) foram vendidos a preco de mercado acrescido de um prémio de €38,3/MWh. No global, a tarifa média
eblica em Espanha, incluindo os resultados com coberturas, subiu 7% para €88/MWh, reflectindo a subida dos pregos nos
contratos de cobertura (€52/MWh versus €44/MWh), a decisdo estratégica de escolha da tarifa fixa no @mbito do RD 661/2007,
aindexagdo & inflagdo dos pregos regulados ao abrigo do RD 661/2007 e o aumento do preco médio obtido na “pool”.

Em Janeiro de 2012, o governo espanhol introduziu uma moratéria no pagamento do prémio a todos os novos projectos de
capacidade edlica que ndo estdo em pré-registo, tendo mantido o “status quo” e remuneragdo de longo prazo para a
capacidade instalada e projectos em pré-registo. A Junho de 2012, a EDP Renovaveis tinha 100MW em constru¢do em Espanha,
todos em pré-registo e com entrada em operagdo prevista para o ano 2012.

Em Portugal, a Junho de 2012, a capacidade instalada da Renovaveis totalizava 615MW (+16MW), toda remunerada o abrigo
do antigo regime farifdrio, definido por 15 anos, e de acordo com o qual as tarifas estdo indexadas @ inflagdo e das horas de
producdo. No 1° semestre de 2012, o factor médio de utilizacdo permaneceu estavel nos 27%, suportado por um elevado
recurso edlico no 2° frimestre de 2012, que mais do que compensou um recurso edlico abaixo da média no 1° trimestre de
2012. A producdo edlica aumentou 1%, suportada por um aumento de 30% no 2° frimestre de 2012, enquanto a tarifa média
aumentou 5% para €107/MWh, reflexo da indexacdo a inflagdo. A Junho de 2012, a ENEOP tinha 830MW (332MW atribuiveis &
EDP Renovaveis) em operagdo e 116MW (46MW atribuiveis @ EDP Renovdveis) em fase de construcdo.

Nos mercados europeus fora da Peninsula Ibérica, nos Gltimos 12 meses, a EDP Renovaveis instalou 10IMW, tendo aumentado
a sua capacidade para 838MW no 1° semestre de 2012. A producdo edlica aumentou 49% para 871GWh no 1° semestre de
2012, reflectindo a entrada em operagdo de capacidade adicional e um factor médio de utilizagdo superior, +2p.p. para 25%
no 1° semestre de 2012, com todas as geografias a contribuirem positivamente para esta evolucdo. O prego médio de venda
aumentou 11% para €106/MWh, suportado pelo forte crescimento do preco médio na Roménia (+65% em moeda local) e
aumento do seu peso relativo na producdo edlica (27% face a 17% no 1° semestre de 2011).

Em Franca, a EDP Renovaveis tem 306MW de capacidade em operacdo (+22MW no periodo). A produgdo edlica em Franca &
vendida a uma tarifa fixa indexada @ inflagdo e garantida por 15 anos. No 1° semestre de 2012, a tarifa média da Renovaveis
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em Franga atingiu os €88/MWh (+3%). Na Bélgica, o nosso parque edlico de 57MW vende a sua energia através de um CAE de
5 anos (maturidade em 2014) a um prego fixo de €112/MWh.

Na Polénia, a EDP Renovaveis tem 2 parques edlicos em operagdo num total de 190MW de capacidade: 1) o parque edlico de
Margonin, com uma capacidade de 120MW, cuja produgdo é vendida no mercado @ vista e em relacdo ao qual a EDP
Renovaveis detém um contrato de 15 anos para a venda dos certificados verdes (CVs); e i) o parque edlico de Korsze de 70MW,
cuja producdo é vendida através de um CAE com maturidade de 10 anos. No 1° semestre de 2012, o preco médio de venda na
Polénia fixou-se nos PLN423/MWh, -6% no periodo, devido essencialmente @ diferente estrutura contratual de precos dos
70MW do parque edlico de Korsze, instalados em 2011.

Na Romeénia, a EDP Renovaveis tem 285MW de capacidade em operacdo (+57MW no periodo). A producdo edlica é vendida a
‘preco de mercado + certificados verdes (“CVs"J'. O preco de venda dos CVs estd sujeito a um valor minimo e mdaximo fixado em
Euros (para 2012, o minimo foi fixado em €28,2/MWh e o méaximo em €57,4/MWh). Em 2010, o governo aprovou a atribui¢do
aos produtores edlicos de 2 CVs por MWh produzido até 2017. A plena implementacdo do segundo CV, aprovada por lei em
Julho de 2011, ocorreu apenas no final de 2011. No 1° semestre de 2012, o preco médio de venda na Roménia foi de
RON600/MWh, + 65% no periodo, consequéncia da plena implementagdo do segundo CV, o que tornou o mercado romeno
um dos mais atractivos para o desenvolvimento de capacidade edlica.

Em Halia, no final de Junho de 2012, a Renovaveis tinha 40MW em construcdo.

No Brasil, a Renovaveis tem 84MW de capacidade instalada, todos remunerados ao abrigo do PROINFA, através de uma tarifa
fixa actualizada @ inflacdo por um periodo de 20 anos. No 1° semestre de 2012, o factor médio de utilizacdo melhorou 1p.p.
para 25%, dada a contribuicdo positiva dos 70MW do parque edlico de Tramandai instalados em Maio de 2011, embora
parcialmente mitigada pelo menor recurso edlico que caracterizou o 2° trimestre de 2012. O prego médio de venda aumentou
2% para $R279/MWHh, reflexo da actualizacdo & inflagGo.

O resultado operacional bruto da EDP Energias do Brasil caiu 24% (-95 milhdes de euros) face ao periodo homélogo. Em
moeda local, o resultado operacional bruto da EDP Energias do Brasil diminuiu 20% derivado do declinio da margem bruta no
negdcio da distribuicdo no seguimento do impacto de desvios tarifarios (-186 milhdes de reais no 1° semestre de 2012
comparativamente aos +36 milhdes de reais no 1° semestre de 2011) e incluindo ainda o impacto positivo da alocacdo de
maiores volumes contratados no 1° semestre de 2012 versus 1° semestre de 2011 no negdcio da produgdo. Os efeitos cambiais
contribuiram negativamente com 16 milhdes de euros no resultado operacional bruto consolidado em Euros da EDP Energias
do Brasil dado que o Real depreciou-se 5% face ao Euro. As demonstragdes financeiras da EDP Energias do Brasil para o 1°
semestre de 2012 reflectem uma alteracdo da politica contabilistica no que se refere ao custo dos juros e aos retornos
estimados dos activos associados ao fundo de pensdes: estes montantes, contabilizados no 1° semestre de 2011 como custos
operacionais sdo reconhecidos como resultados financeiros (14 milhdes de reais no 1° semestre de 2012 e 12 milhdes de reais
no 1° semestre de 2011).

Na actividade de distribuicdo no Brasil, o resultado operacional bruto no 1° semestre de 2012 diminuiu 49% face ao periodo
homélogo, devido ao impacto negativo dos desvios tarifarios (-222 milhdes de reais) no seguimento do congelamento das
tarifas da Bandeirante de Outubro de 2011 a Outubro de 2012. Por outro lado, dado que a nova metodologia regulatéria, que
implica uma reducdo na taxa de retorno dos activos ndo foi aplicada as tarifas da Bandeirante de Outubro de 2011 a Outubro
de 2012, esta terd de devolver as tarifas um montante estimado de 103 milhdes de redis, respeitante ao 1° semestre de 2012, de
acordo com os documentos da consulta pablica langada pela ANEEL em Junho de 2012, anulando o impacto do desvio tarifario.
Adicionalmente, a margem bruta veio negativamente afectada em 29 milhdes de reais no seguimento de uma decis@o judicial
que restabeleceu a resolucdo normativa da ANEEL que define que as compensacdes recebidas de clientes industriais por terem
ultrapassado a procura de energia estipulado nos contratos devem ser contabilizadas como subsidios ao investimento.
Ajustado destes impactos e da alteragdo da politica contabilistica relativa aos beneficios sociais, o resultado operacional bruto
para o 1° semestre de 2012 e 1° semestre de 2011 seria de respectivamente 374 milhdes de reais e 493 milhdes de reais, ou
-24% no 1° semestre de 2012 face ao 1° semestre de 2011.

Em Outubro de 2011 o regulador decidiu manter inalteradas as tarifas para a Bandeirante, dado que a metodologia para o 3°
ciclo de revisdo tarifdria ndo tinha sido definida. Entretanto, a discussdo sobre esta metodologia, resultou na publicacdo pela
ANEEL das alteragdes regulatérias onde se estabelece um novo reforno sobre o RAB de 9,95% para 7,5% apds impostos. A
nova metodologia serd apenas aplicada no préximo periodo regulatério (a partir de Outubro de 2012 mas com efeitos
retroactivos a Outubro de 2011 para a Bandeirante e a partir de Agosto de 2013 para a Escelsa). A revisdo regulatéria da
Bandeirante encontra-se actualmente em consulta pUblica, com um impacto preliminar de -3,55% nas tarifas da Bandeirante,
tendo implicito um RAB de 1.489 milhdes de reais (+22% versus a revisdo regulatéria de 2007).



demonstracoes financeiras

O volume de energia vendida a clientes finais cresceu 3,6% face ao 1° semestre de 2011 devido ao aumento no segmento
residencial, comercial e outros de 6,5%, explicado por um incremento de 3,2% no nOmero de clientes e do consumo médio per
capita, no seguimento da reduzida taxa de desemprego e aumento do rendimento das familias. Tal foi parcialmente
compensado por uma queda de 4% no segmento industrial, fruto da reduc@o da actividade industrial bem como da migracdo
de clienfes para o mercado livre. A energia distribuida subiu 1,5%, recuperando no 2° trimestre de 2012 mas sendo penalizada
pelos clientes no mercado livre, na sua maioria industriais, devido ao abrandamento da actividade industrial na drea da
Bandeirante e também devido a paragens para manutencdo e o retomar da autoprodugdo em alguns clientes.

O resultado operacional bruto da actividade de producao no Brasil aumentou 22% no periodo, suportado essencialmente
pela actualizagdo dos CAE & inflagGo e por volumes de energia vendida mais elevados no 1° semestre de 2012
comparativamente ao 1° semestre de 2011. A capacidade instalada aumentou 4MW devido & conclusdo de uma parte da
repofenciacdo de Mascarenhas no 2° frimestre de 2012.

O volume de electricidade vendida cresceu 4,1% no 1° semestre de 2012, reflexo do aumento da capacidade média instalada e

da alocacdo anual dos volumes contratados, o que implicou a subida da margem bruta em 89 milhdes de reais. Em Dezembro
de 2011 era expectavel uma subida no preco de mercado no 1° trimestre de 2012. Assim, as empresas de distribui¢do optaram

por uma alocagdo anual mais alisada face a 2011, solicitando maiores volumes de electricidade contratada para o 1° semestre

de 2012 versus 1° semestre de 2011. O tempo seco que se fez sentir no 1° semestre de 2012 levou a um aumento significativo no
preco de mercado (R$115,4/MWh no 1° semestre de 2012 versus R$27,0/MWh no 1° semestre de 2011).

O preco médio de venda aumentou 6% no periodo suportado por uma actualizagdo dos contratos d inflagdo. A quase
totalidade da capacidade instalada da EDP Energias do Brasil € contratada sob CAE com uma maturidade média de 15 anos.

A actividade de trading e comercializagéo é desempenhada pela subsididria Enertrade no mercado livre através do
fornecimento de energia a grandes clientes industriais sem incorrer em riscos materiais no mercado energético. No 1° semestre
de 2012, o resultado operacional bruto cresceu 13% para 30 milhdes de reais, fruto de compensacdo recebida de um cliente
pelo cancelamento do contrato de energia (6 milhdes de reais) e um aumento do volume comercializado em 5% que foi mais
do que compensado pela redu¢do das margens unitarias devido ao aumento dos custos de aquisi¢do de energia.

Os custos operacionais liquidos do Grupo EDP (fornecimentos e servigos externos, custos com pessoal, custos com beneficios
sociais e outros custos operacionais liquidos) subiram 1,9% (+17 milhdes de euros), para 904 milhdes de euros no 1° semestre
de 2012, impulsionados por um ganho de 27 milhdes de euros obtido na venda de activos & REE no 1° semestre de 2011 (a
justificar a subida de outros custos operacionais liquidos). Por sua vez, os custos operacionais (fornecimentos e servicos
externos, custos com pessoal e custos com beneficios sociais ) recuaram 1% no 1° semestre de 2012, j& que o impacto da
alteracdo de politica contabilistica de custos com fundos de pensdes (-45 milhdes de euros) anulou o impacto de crescimento
de actividade na EDP Renovaveis e cambial (+16 milhdes de euros face ao 1° semestre de 2011).

Os resultados financeiros recuaram 33% (-87 milhdes de euros), para 353 milhdes de euros no 1° semestre de 2012,
essencialmente suportado pelo aumento de 10 pontos base do custo médio da divida de 3,9% no 1° semestre de 2011 para
4,0% no 1° semestre de 2012 e o aumento de 4% da divida liquida média. De notar que as demonstracoes financeiras do Grupo
EDP do 1° semestre de 2012 reflectem uma alterac@o da politica contabilistica no que se refere ao custo dos juros e aos retornos
estimados dos activos associados do fundo de pensdes: os respectivos montantes, que no 1° semestre de 2011 foram
contabilizados como custos operacionais sdo doravante contabilizados ao nivel dos resultados financeiros (46 milhdes de
euros no 1° semestre de 2012 versus 45 milhdes de euros no 1° semestre de 2011).

O investimento operacional consolidado ascendeu a 690 milhdes de euros no 1° semestre de 2012, reflectindo uma
desaceleracdo no investimento em expansdo (-25% face ao 1° semestre de 2011, para 402 milhdes de euros), decorrente de um
investimento edlico inferior. Em linha com a estratégia da EDP de investir em actividades de risco controlado, as actividades
reguladas e contratadas de longo prazo absorveram 68% do investimento operacional. O investimento de manutencdo
totalizou 288 milhdes de euros no 1° semestre de 2012, maioritariamente destinado a redes reguladas.
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demonstracoes financeiras

Milhdes de euros 1812 1S11 A%
Produgdo Contratada Longo Prazo na Peninsula Ibérica 181 323 -44%
Actividades Liberalizadas na Peninsula Ibérica 207.6 1531 36%
Redes Reguladas na Peninsula Ibérica (1) 184.2 166.6 1%
Edlico 1094 3450 -68%
Brasil 159.0 123.8 28%
Outros 1.9 24.3 -51%
Grupo EDP 690.2 845.0 -18%
Expansdo 402.2 534.7 -25%
Manutencdo 288.1 310.3 -7%

(1) O valor do 19 semestre de 2011 referente a actividade de gestdo centralizada de participacdes

financeiras encontra-se reclassificado para "outros

O investimento em nova capacidade edlica (27% do investimento de expansdo), reflectido ao nivel da EDP Renovdveis, totalizou
109 milhdes de euros sendo canalizado essencialmente para os EUA (34%), Espanha (18%), Roménia (14%), Polénia (11%),
Portugal (8%) e Franga (5%).

O investimento em nova capacidade hidrica em Portugal (45% do investimento de expansdo) totalizou 178 milhdes de euros no
1° semestre de 2012, maioritariamente alocado (159 milhdes de euros) & construcdo de 6 projectos hidricos (1.710MW com
arranque previsto entre 2012-15): 3 repotenciacdes (1.203MW) e 3 novas barragens (507MW). A repotenciacdo de Alquevalll
(256MW, 86% do investimento ja realizado), deverd arrancar operagdes no 4° trimestre de 2012.

No Brasil, a EDP ja liqudou 589 milhdes de euros nos 360MW da central a carvdo de Pecém; 80 milhdes de euros na
repotenciacdo de Mascarenhas e no inicio de construgdo da nova central hidrica de Jari (373MW, com arrangue previsto em
2015).

No final do primeiro semestre de 2012, a Divida Bruta Consolidada do Grupo (nominal) ascendia a 19.254 milhdes de euros. Por
comparagdo com Dezembro de 2011, verifica-se que a divida aumentou 846 milhdes de euros, essencialmente devido ao
pagamento de dividendos, ao aumento de recebimentos futuros da actividade e & execucdo do plano de investimentos
programado.

Relativamente ao montante de Caixa e equivalentes e outros, a 30 de Junho de 2012, este totalizou 1.442 milhdes de euros,
repartindo-se fundamentalmente entre a EDP S.A. e EDP Finance BV (845 milhdes de euros), as subsididrias brasileiras do

Grupo (271 milhdes de euros) e a EDP Renovdveis (261 milhdes de euros).

A divida liquida consolidada do Grupo EDP no final do primeiro semestre de 2012 totalizava 18.019 milhdes de euros.

Milhdes de euros Jun-12 Dez-11 A%
Divida - Curto Prazo 3.262 2.706 21%
Empréstimos por Obrigagdes 1326 1655 -20%
Diivdas a Institui¢des de Crédito 1574 724 17%
Qutros Empréstimos Obtidos 15 15 4%
Papel Comercial 347 312 1%
Divida - Médio e Longo Prazo 15.992 15.702 2%
Empréstimos por Obrigagdes 8.961 8817 2%
Dividas a Instituicdes de Crédito 6.944 6791 2%
Outros Empréstimos Obtidos 88 o4 -7%
Divida Financeira Nominal 19.254 18.408 5%
Juros a pagar 220 304  -28%
Cobertura de justo valor da divida 15 72 59%
Cobertura de justo valor dos derivados 128) (105) 22%
Divida Financeira 19.461 18.680 4%
Caixa e equivalentes e Outros 1.442 1.732 -17%
Divida Liquida 18.019 16.948 6%




demonstracoes financeiras

Em termos de maturidade, a divida financeira nominal caracteriza-se por ser 17% de curto prazo e 83% de médio e longo
prazo.

Durante o primeiro semestre de 2012, o Grupo EDP manteve a politica de centralizagdo da divida financeira ao nivel da EDP
S.A., EDP Finance B.V. e EDP Sucursal, que representaram cerca de 87% da divida consolidada do Grupo. O remanescente
corresponde essencialmente a divida contratada pelas participadas Brasileiras (7%) e a divida contratada na modalidade de
“project finance” por subsididrias do Grupo EDP Renovaveis (5%) e pelo Grupo EDP Produgdo (1%).

Nos primeiro semestre de 2012, a EDP S.A. realizou uma nova emissdo de retalho no mercado portugués no montante de 250
milhdes de euros com maturidade de 3 anos. Esta emissdo permitiu & EDP reforgar a posicdo de liquidez.

Durante o primeiro semestre, o Grupo, através da sua subsididria HC Energia, recebeu 168 milhdes de euros, relativos a
securitizag@o do défice tarifario espanhol colocado pelo FADE - Fundo de Amortizagdo do Défice Eléctrico Espanhol.

Em Marco de 2012, a EDP Renovaveis contratou trés “Project Finance”, relativos a parques eélicos em Espanha, tendo recebido
177 milhdes de euros.

Mantendo a politica de gestdo financeira pautada pela prudéncia, a EDP, S.A. dispunha, no final do primeiro semestre de 2012,
de 856 milhdes de euros de linhas de crédito contratadas e ndo utilizadas e de 650 milhdes de euros de programas de papel
comercial doméstico com compromisso de tomada firme, completamente disponiveis. O Grupo tem como politica manter as
suas fontes de liquidez junto de diversas instituicdes bancdrias de elevada qualidade credificia.

Durante o primeiro semestre de 2012, o custo médio da divida do Grupo situou-se nos 4,0%, encontrando-se cerca de 46% da
divida a taxa fixa.

No que se refere a moeda, o Euro mantém-se a principal moeda de endividamento (72%), sendo que os financiamentos em US

Dolares contratados para financiar a aquisi¢do e capex da EDP Renovaveis nos Estados Unidos da América, justificam o peso
da exposicdo a esta divisa (20%).

Rating

Em Fevereiro de 2012, na sequéncia da revisdo do rating da RepUblica Portuguesa, a Standard & Poor's (“S&P”) reduziu o rating
da EDP de “BBB” para “BB+" com outlook negativo, e a Moody's reduziu o rating de “Baa3” para “Bal”, com outlook negativo.

Em Abril de 2012, a Fitch colocou todas as utilifies com forte exposicdo a Espanha em revisdo para redugdo do rating, incluindo
a EDP, em resultado da apresentagdo do orcamento pelo Governo Espanhol.

Escala Global

Ultima Ultima . Ultima
S&P ) . Moody's N . Fitch ) "

actualizagdo actualizagdo actualizagéo
EDP S.A. e EDP Finance BV BB+/0OUT-/B 01/02/2012 Ba1l/OUT-/NP 16/02/2012 BBB+ / RWN- / F2 03/04/2012
HC Energia Bal/OUT-/NP 16/02/2012 BBB+ / RWN- / F2 03/04/2012
Bandeirante brAA+/Stab 30/04/2012 Baa3/Aalbr/Stab 23/05/201
Escelsa BB+/brAA+/Stab 03/05/20M Baa3/Aalbr/Stab 05/05/201
EDP Brasil Bal/Aa2br/Stab 05/05/201
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EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo dos Resultados Consolidados
para os periodos de 6 meses findos em 30 de Junho de 2012 e 2011

Milhares de Euros Notas 2012 2011*
Volume de negdcios 6 8.213.532 7.542.984
Custos com electricidade 6 -4.172.342 -3.665.848
Custos com gds 6 -713.096 -634.358
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis 6 -538.852 -455.031
2.789.242 2.787.747
Rédito associado a activos afectos a concessdes 7 178.853 195.460
Encargos com activos afectos a concessdes 7 -178.853 -195.460
Outros proveitos / (custos) de exploragdo:
Outros proveitos de exploragdo 8 154.369 182.599
Fornecimentos e servigos externos 9 -445.589 -421.044
Custos com o pessoal e beneficios aos empregados 10 -330.231 -321.061
Outros custos de exploracdo n -282.683 -282.983
-904.134 -842.489
1.885.108 1.945.258
Provisdes do exercicio 12 -6.751 -20.422
Amortizagdes e imparidades do exercicio 13 -717.107 -724.122
Compensagodes de amortizagdes 13 13.129 19.877
1.174.379 1.220.591
Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros 2.857 10.372
Proveitos financeiros 14 366.187 397.183
Custos financeiros 14 -719.228 -708.147
Ganhos / (perdas) em associadas 10.464 11.789
Resultado antes de impostos 834.659 931.788
Impostos sobre lucros 15 -158.940 -220.489
Resultado liquido do periodo 675.719 711.299
Atribuivel a:
Accionistas da EDP 581.768 608.662
Interesses ndo confroldveis 32 93.951 102.637
Resultado liquido do periodo 675.719 711.299
Resultado por ac¢do (Basico e Diluido) - Euros 29 0,16 0,17

Inclui reclassificagGo originada pela alteragdo de politica contabilistica tal como descrito na nota 2 a)

LISBOA, 26 DE JULHO DE 2012

O TECNICO OFICIAL ADIRECCAO
DE CONTAS N.°17.713
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O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO



EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo Consolidada Condensada do Rendimento Integral
em 30 de Junho de 2012 e 2011

2012 201
Accionistas Interesses ndo Accionistas Interesses ndo
Milhares de Euros EDP controldveis EDP confroldveis

Resultado liquido do periodo 581.768 93.951 608.662 102.637
Diferencas de cGmbio -64.817 -106.507 -32.467 -30.096
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) -55.952 -10.512 -9.705 718
Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de

fluxos de caixa) 16.040 3.047 2.091 -366
Reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) 309 -347 -130.866 -3.978
Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos

financeiros disponiveis para venda) 380 18 14.712 651
Ganhos / (perdas) actuariais 12.761 3.955 4321 13.556
Efeito fiscal dos ganhos / (perdas) actuariais -2.557 -1.345 -6.641 -4.609

Outro rendimento infegral do

periodo depois de impostos -93.836 -111.591 -158.555 -24.124
Total do rendimento infegral do periodo 487.932 -17.640 450.107 78.513

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas
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EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo da Posi¢do Financeira Consolidada em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011

Milhares de Euros Notas 2012 2011
Activo
Activos fixos tangiveis 16 20.673.304 20.708.313
Activos intangiveis 17 6.575.196 6.800.478
Goodwill 18 3.337.546 3.327.257
Investimentos financeiros em empresas associadas 20 162.806 160.306
Activos financeiros disponiveis para venda 21 160.865 171.313
Activos por impostos diferidos 22 386.954 51.414
Clientes 24 94.397 108.610
Devedores e outros activos de actividades comerciais 25 2.482.138 2.108.393
Outros devedores e outros activos 26 512.833 402.025
Total dos Activos Ndo Correntes 34.386.039 34.298.109
Inventdrios 23 315.169 346.060
Clienfes 24 2.035.350 2.043.671
Devedores e outros activos de actividades comerciais 25 1.745.741 1.495.616
Outros devedores e outros activos 26 319.620 505.694
Impostos a receber 27 450.117 644.819
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 192 212
Caixa e equivalentes de caixa 28 1.441.889 1.731.524
Activos detidos para venda 4 213.366 201.924
Total dos Activos Correntes 6.521.444 6.969.520
Total do Activo 40.907.483 41.267.629
Capitais Proprios
Capital 29 3.656.538 3.656.538
Accdes proprias 30 -106.467 -111.430
Prémios de emissdo de acgdes 29 503.923 503.923
Reservas e resultados acumulados 31 3.291.159 2.935.840
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da EDP 581.768 1.124.663
Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas da EDP 7.926.921 8.109.534
Interesses ndo controlaveis 32 3.180.095 3.277.245
Total dos Capitais Proprios 11.107.016 11.386.779
Passivo
Divida financeira 34 16.122.398 15.786.411
Beneficios aos empregados 35 1.759.213 1.823.158
Provisbes para riscos e encargos 36 379.143 415.149
Conta de hidraulicidade 33 62.885 69.142
Passivos por impostos diferidos 22 897.815 954.002
Parcerias insfitucionais em parques eblicos nos EUA 37 1.792.163 1.783.861
Credores e outros passivos de actividades comerciais 38 1.366.145 1.289.436
Outros credores e outros passivos 39 344.179 361.101
Total dos Passivos Ndo Correntes 22.723.941 22.482.260
Divida financeira 34 3.466.693 2.998.698
Credores e outros passivos de actividades comerciais 38 2.663.658 3.296.680
Outros Credores e outros passivos 39 464.102 535.077
Impostos a pagar 40 458.342 546.806
Passivos detidos para venda M 23.731 21.329
Total dos Passivos Correntes 7.076.526 7.398.590
Total do Passivo 29.800.467 29.880.850
Total dos Capitais Proprios e Passivo 40.907.483 41.267.629

LISBOA, 26 DE JULHO DE 2012

O TECNICO OFICIAL A DIRECGAO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO
DE CONTASN.°17.713
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Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas
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EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo dos Resultados Consolidados

para os periodos de 3 meses de 1de Abril a 30 de Junho de 2012 e 2011

Milhares de Euros 2012 2011
Volume de negécios 3.801.373 3.528.012
Custos com electricidade -1.888.000 -1.633.857
Custos com gds -322.476 -299.441
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis -239.298 -238.340

1.351.599 1.356.374

Rédito associado a activos afectos a concessdes 84.582 109.197

Encargos com activos afectos a concessdes -84.582 -109.197
Outros proveitos / (custos) de exploragdo

Outros proveitos de exploragdo 71.260 75.804

Fornecimentos e servicos externos -229.309 -212.779

Custos com o pessoal e beneficios aos empregados -160.718 -164.761

Outros custos de exploragdo -151.198 -140.194

-469.965 -441.930

881.634 914.444

Provisdes do exercicio -3.752 -18.035

Amortizagdes e imparidades do exercicio -359.688 -358.821

Compensagdes de amortizacdes 6.033 12.618

524.227 550.206

Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros 2.857 10.139

Proveitos financeiros 173.743 190.240

Custos financeiros -359.956 -345.068

Ganhos / (perdas) em associadas 6.822 5.955

Resultado antes de impostos 347.693 411.472

Impostos sobre lucros -79.941 -97.104

Resultado liquido do periodo 267.752 314.368

Atribuivel a:

Accionistas da EDP 244.525 266.273

Interesses ndo controlaveis 23.227 48.095

Resultado liquido do periodo 267.752 314.368

Resultado por acgdo (Basico e Diluido) - Euros 0,07 0,07

Inclui reclassificacdo originada pela alteragdo de politica contabilistica tal como descrito na nota 2 a)

LISBOA, 26 DE JULHO DE 2012

O TECNICO OFICIAL
DE CONTAS N.°17.713

A DIRECCAO

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas
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EDP - Energias de Portugal
Demonstragdo de AlteragGes nos Capitais Préprios Consolidados

em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011

Reserva Capital
delusto  Reserva Proprio
Total dos Reservas Vdlor  delusto atribuivel Inferesses
Capitais Capital  Prémiosde Reserva eresultados (coberiura  Valor  Diferengas Acgoes accionistas ndo
Milhares de Euros Proprios social emissdo legal  acumulados FC) (AFDV) _cambiais proprias daEDP  confrolaveis
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 10.784.959  3.656.538  503.923 502.888  2.794.322 35111  164.684  312.823 -115.731  7.854.558 2.930.401
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo 711.299 - - - 608.662 - - - - 608.662 102.637
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixal liquidas de imposto -7.262 - - - - -7.614 - - - -7.614 352
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para vendal liquidas de imposto -119.481 - - - - - -N6.154 - - -116.154 -3.327
Ganhos / (perdas) actuariais liquidas de imposto 6.627 - - - -2.320 - - - - -2.320 8.947
Variagdes na diferenca cambial de consolidagGo -62.563 - - - - - - -32.467 - -32.467 -30.096
Rendimento integral total do periodo 528.620 - - - 606.342 -7.614  -16.154 -32.467 - 450.107 78.513
Reforco de reserva legal - - - 36.257 -36.257 - - - - - -
Pagamento de dividendos -616.581 - - - -616.581 - - - - -616.581 -
Dividendos atribuiveis a inferesses ndo controlaveis -64.662 - - - - - - - - - -64.662
Compra e venda de acgdes proprias 2.179 - - - -3.402 - - - 5.581 2.179 -
Prémios em acgbes e exercicio de stock options 2.046 - - - - - - - 2.046 2.046 -
Variagdes resultantes de aquisi¢des/alienagdes e
aumentos de capital -364 - - - 1.549 - - - - 1.549 -1.913
Variagdes nas outras reservas de consolida¢do -1185 - - - -1.260 - - - - -1.260 75
Saldos em 30 de Junho de 2011 10.635.012  3.656.538  503.923  539.145 2.74A.713 27497 48.530  280.356 -108.104  7.692.598 2.942.414
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo 620.680 - - - 516.001 - - - - 516.001 104.679
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixal liquidas de imposto -64.793 - - - - -56.264 - - - -56.264 -8.529
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para vendal liquidas de imposto -4.813 - - - - - -7.554 - - -7.554 2.741
Ganhos / [perdas) actuariais liquidas de imposto 14.319 - - - 37.908 - - - - 37.908 -23.589
Variagoes na diferenga cambial de consolidagdo -191.482 - - - - - - -92.039 - -92.039 -99.443
Rendimento integral fotal do periodo 373.91 - - - 553.909 -56.264 -7.554 -92.039 - 398.052 -24.141
Dividendos atribuiveis a inferesses néo controlaveis -58.779 - - - - - - - - - -58.779
Compra e venda de ac¢bes proprias -1.038 - - - 2.288 - - - -3.326 -1.038 -
Variagdes resultantes de aquisi¢des/alienagdes e
aumentos de capital 41.841 - - - -239 - - - - -239 42.080
Alienagdo sem perda de controlo da EDP Brasil 395.220 - - - 84.329 1.679 384 -66.848 - 19.544 375.676
Variagdes nas outras reservas de consolidagdo 612 - - - 617 - - - - 617 -5
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1.386.779  3.656.538  503.923  539.145  3.385.617  -27.088 41.360 121.469 -11.430 8.109.534 3.277.245
Rendimento infegral:
Resultado liquido do periodo 675.719 - - - 581.768 - - - - 581.768 93.951
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixa) liquidas de imposto -47.377 - - - - -39.912 - - - -39.912 -7.465
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquidas de imposto 460 - - - - - 689 - - 689 -229
Ganhos / [perdas) actuariais liquidas de imposto 12.814 - - - 10.204 - - - - 10.204 2.610
Variagdes na diferenga cambial de consolidagdo -171.324 - - - - - - -64.817 - -64.817 -106.507
Rendimento integral total do periodo 470.292 - - - 591972  -39.912 689 -64.817 - 487.932 -17.640
Reforgo de reserva legal - - - 39.290 -39.290 - - - - - -
Pagamento de dividendos -670.549 - - - -670.549 - - - - -670.549 -
Dividendos atribuiveis a inferesses ndo confrolaveis -80.072 - - - - - - - - - -80.072
Compra e venda de acg¢des proprias -2.125 - - - -5.072 - - - 2.947 -2.125 -
Prémios em acgdes e exercicio de stock options 2.051 - - - 35 - - - 2.016 2.051 -
Variagoes resultantes de aquisi¢oes/alienagoes e
aumentos de capital 500 - - - - - - - - - 500
Variagdes nas outras reservas de consolida¢do 140 - - - 92 - - -14 - 78 62
Saldos em 30 de Junho de 2012 11.107.016 ~ 3.656.538  503.923 578435  3.262.805 -67.000 42.049 56.638 -106.467 7.926.921 3.180.095
62 Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas



EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados e Individuais
em 30 de Junho de 2012 e 2011

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Acfividades Operacionais
Recebimentos de clientes 7.501.403 7.042.385 968.682 1.061.196
Recebimentos por securitizagdo dos ajustamentos tarifarios 167.936 358.465 - -
Pagamentos a fornecedores -5.913.298 -5.433.656 -1.133.701 -1.118.884
Pagamentos ao pessoal -487.917 -434.841 -18.380 -29.072
Pagamentos de rendas de concessdo -124.020 -118.712 - -
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos & actividade operacional -38.435 167.395 9.570 18.719
Fluxo gerado pelas operacdes 1.105.669 1.581.036 -173.829 -68.041
Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento -33.159 -94.931 16.410 -5.025
Fluxo das Actividades Operacionais 1.072.510 1.486.105 -157.419 -73.066
Actividades de Investimento
Recebimentos:
Activos financeiros 9.006 27.019 - -
Activos fixos tangiveis e infangiveis 4.702 40.140 2.428 634
Outros recebimentos relativos a activos fixos tangiveis 17.421 393 - -
Juros e proveitos similares 45.333 55.799 158.340 293.496
Dividendos 10.712 8.288 688.301 732.209
87.174 131.639 849.069 1.026.339
Pagamentos:
Activos financeiros -51.685 -263.706 -1.681 -968
Variagdo de caixa por variagdes no perimetro de consolidagdo 5 665 - -
Activos fixos tangiveis e intangiveis -1.085.796 -1.230.254 -8.929 -38.639
-1.137.476 -1.493.295 -10.610 -39.607
Fluxo das Actividades de Investimento -1.050.302 -1.361.656 838.459 986.732
Actividades de Financiamento
Recebimentos/(Pagamentos) de empréstimos obfidos 868.727 279.894 -65.692 52.927
Juros e custos similares incluindo derivados de cobertura -390.475 -314.081 -127.248 -204.049
Subsidios governamentais (“Cash grants®) 3.206 1.574 - -
Aumentos de capital subscritos por interesses ndo controlaveis - 3.720 - -
Recebimentos/(Pagamentos) de instrumentos financeiros derivados -934 -16.519 9.780 -6.434
Dividendos pagos a accionistas da EDP -670.829 -616.581 -670.829 -616.581
Dividendos pagos a interesses ndo controldveis -99.641 -91.189 - -
Venda / (aquisicdo) de acgdes proprias -2125 2.7 -74 4162
Recebimentos/(Pagamentos) antecipados de parcerias insfitucionais
na actividade eélica nos EUA -6.670 -7.343 - -
Fluxo das Actividades de Financiamento -298.741 -758.408 -854.063 -769.975
Variagdo de caixa e seus equivalentes -276.533 -633.959 -173.023 143.691
Efeito das diferencas de cambio -13.102 -21.919 -38 105
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1.731.524 1.588.163 661.609 142.675
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo () 1.441.889 932.285 488.548 286.471

(*) Ver detalhe da composi¢do da rubrica "Caixa e equivalentes de caixa" na Nota 28 s Demonstracdes Financeiras

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstragdo dos Resultados Individual
para os periodos de 6 meses findos em 30 de Junho de 2012 e 2011
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Milhares de Euros Notas 2012 201
Volume de negdcios 6 1.035.513 1.186.435
Custos com electricidade 6 -841.147 -893.526
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis 6 -160.980 -236.215
33.386 56.694
Outros proveitos / (custos) de exploragdo:
Outros proveitos de exploragdo 8 7.309 3.314
Fornecimentos e servicos externos 9 -92.290 -86.675
Custos com o pessoal e beneficios aos empregados 10 -6.182 -7.068
Outros custos de exploracdo n -9.390 -9.374
-100.553 -99.803
-67.167 -43.109
Provisdes do exercicio 12 -5.874 3.593
Amortizagdes e imparidades do exercicio 13 -6.832 -4.404
-79.873 -43.920
Proveitos financeiros 14 974.802 978.439
Custos financeiros 14 -370.392 -514.810
Resultado antes de impostos 524.537 419.709
Impostos sobre lucros 15 100.373 45.375
Resultado liquido do periodo 624.910 465.084
LISBOA, 26 DE JULHO DE 2012
O TECNICO OFICIAL ADIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO
DE CONTAS N.°17.713

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas



EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo Individual do Rendimento Integral
em 30 de Junho de 2012 e 201

Milhares de Euros

2012 2011
Resultado liquido do periodo 624.910 465.084
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) -20.748 -3.856
Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) 6.009 1.201
Reserva de justo valor (acfivos financeiros
disponiveis para venda) -340 -121.374
Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos
financeiros disponiveis para venda) 496 13.165
Outro rendimento infegral do
periodo depois de impostos -14.583 -110.864
Total do rendimento integral
do periodo 610.327 354.220

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras condensadas
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EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstracdo da Posi¢do Financeira Individual em 30 de Junho de 2012 e 31 Dezembro de 2011

66

Milhares de Euros Notas 2012 201
Activo
Activos fixos tangiveis 16 197.369 200.749
Activos intangiveis 17 12 16
Investimentos financeiros em empresas filiais 19 9.708.954 9.708.783
Activos financeiros disponiveis para venda 21 43.248 42.544
Propriedades de investimento 1.445 11.468
Activos por impostos diferidos 22 87.520 18.344
Devedores e outros activos de actividades comerciais 25 1772 179
Outros Devedores e outros activos 26 5.127.095 4.848.129
Total dos Activos Ndo Correntes 15.177.415 14.830.212
Inventarios 23 2.084 807
Clientes 24 112.600 149.073
Devedores e outros activos de actividades comerciais 25 236.760 260.829
Outros devedores e outros activos 26 4.339.054 2.645.774
Impostos a receber 27 150.313 162.377
Caixa e equivalentes de caixa 28 488.548 661.609
Total dos Activos Correntes 5.329.359 3.880.469
Total do Activo 20.506.774 18.710.681
Capitais Proprios
Capital 29 3.656.538 3.656.538
Acgdes proprias 30 -100.372 -105.335
Prémios de emissdo de acgoes 29 503.923 503.923
Reservas e resultados acumulados 31 1.991.210 1.895.855
Resultado liquido do periodo 624.910 785.804
Total dos Capitais Proprios 6.676.209 6.736.785
Passivo
Divida financeira 34 1.845.319 1.777.527
Provisdes para riscos e encargos 36 85.076 72172
Conta de hidraulicidade 33 62.885 69.142
Credores e outros passivos de actividades comerciais 38 2.297 3.410
Outros credores e outros passivos 39 2.485.335 2447314
Total dos Passivos Ndo Correntes 4.480.912 4.369.565
Divida financeira 34 7.169.998 5.700.385
Credores e outros passivos de actividades comerciais 38 370.842 508.693
Outros credores e outros passivos 39 1.808.396 1.393.531
Impostos a pagar 40 417 1722
Total dos Passivos Correntes 9.349.653 7.604.331
Total do Passivo 13.830.565 11.973.896
Tofal dos Capitais Préprios e Passivo 20.506.774 18.710.681
LISBOA, 26 DE JULHO DE 2012
O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRACAO EXECUTIVO
DE CONTASN.°17.713

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstragdo dos Resultados Individual

para os periodos de 3 meses de 1de Abril a 30 de Junho de 2012 e 2011

Milhares de Euros

2012 2011

Volume de negdcios 474.363 558.651
Custos com electricidade -390.088 -408.847
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis -71.181 -136.581
13.094 13.223

Outros proveitos / (custos) de exploracdo
Outros proveitos de exploragdo 3.702 1.611
Fornecimentos e servigos externos -50.960 -45.986
Custos com o pessoal e beneficios aos empregados -3.082 -3.294
Outros custos de exploracdo -8.572 -1.096
-58.912 -48.765
-45.818 -35.542
Provises do exercicio -2.350 -88
Amortizagoes e imparidades do exercicio -3.403 -2.260
-51.571 -37.890
Proveitos financeiros 758.431 750.962
Custos financeiros -183.860 -292.710
Resultado antes de impostos 523.000 420.362
Impostos sobre lucros 21.336 16.935
Resultado liquido do periodo 544.336 437.297

LISBOA, 26 DE JULHO DE 2012

O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO

DE CONTASN.°17.713

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras condensadas
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EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstragdo de Alteragdes no Capital Préprio em base Individual

em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011

Reserva
de Justo Reserva
Total dos Reservas Valor de Justo
Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados [cobertura Valor Acgdes
Milhares de Euros Proprios soclal emissdo legal acumulados FC) {AFDV) proprias
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 6.702.149 3.656.538 503.923 502.888 1.997.977 17.813 132.646 -109.636
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo 465.084 - - - 465.084 - - -
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixa) liquidas de imposto -2.655 - - - - -2.655 - -
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquidas de imposto -108.209 - - - - - -108.209 -
Rendimento integral fotal do periodo 354.220 - - - 465.084 -2.655 -108.209 -
Reforco da reserva legal - - - 36.257 -36.257 - - -
Pagamento de dividendos -616.581 - - - -616.581 - - -
Compra e venda de acgdes proprias 2.179 - - - -3.402 - - 5.581
Prémios em acgdes e exercicio de stock options 2.046 - - - - - - 2.046
Saldos em 30 de Junho de 2011 6.444.013 3.656.538 503.923 539.145 1.806.821 15.158 24.437 -102.009
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo 320.720 - - - 320.720 - - -
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixa) liquidas de imposto -12.690 - - - - -12.690 - -
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para vendal liquidas de imposto -14.220 - - - - - -14.220 -
Rendimento integral total do periodo 293.810 - - - 320.720 -12.690 -14.220 -
Compra e venda de acgdes proprias -1.038 - - - 2.288 - - -3.326
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 6.736.785 3.656.538 503.923 539.145 2.129.829 2.468 10.217 -105.335
Rendimento integral:
Resultado liquido do periodo 624.910 - - - 624.910 - - -
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixa) liquidas de imposto -14.739 - - - - -14.739 - -
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para vendal liquidas de imposto 156 - - - - - 156 -
Rendimento integral total do periodo 610.327 - - - 624.910 -14.739 156 -
Reforco da reserva legal - - - 39.290 -39.290 - - -
Pagamento de dividendos -670.829 - - - -670.829 - - -
Compra e venda de acgbes proprias -2.125 - - - -5.072 - - 2.947
Prémios em acgbes e exercicio de stock options 2.051 - - - 35 - - 2.016
Saldos em 30 de Junho de 2012 6.676.209 3.656.538 503.923 578.435 2.039.583 -12.27 10.373 -100.372
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais Condensadas
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012

1. ACTIVIDADE ECONOMICA DO GRUPO EDP

A EDP - Energias de Portugal, S.A. (adiante designada EDP, S.A.), foi constituida em 1976 na sequéncia da nacionalizagdo e consequente fusdo das principais empresas
do sector eléctrico de Portugal Continental. A sua sede social & em Lisboa, na Praca Marqués de Pombal, 12. Em 1994, conforme definido pelos Decretos-Lei n° 7/91e
131/94, constituiu-se o Grupo EDP (adiante designado por Grupo EDP ou Grupo) apés a cisGo da EDP, S.A., de que resultou um conjunto de empresas participadas
defidas directa ou indirectamente a 100% pela propria EDP, S.A.

As actividades do Grupo estdo actualmente centradas nas dreas de produgdo, distribui¢do e comercializagdo de energia eléctrica e distribuigdo e comercializagdo de
gds, mas abrangem também outras dreas complementares e relacionadas, como engenharia, ensaios laboratoriais, formagdo profissional, prestacdo de servicos
energéticos e gestdo do patriménio imobiliario.

Em termos geogrdficos o Grupo EDP opera essencialmente nos mercados Europeu (Portugal, Espanha e Franca) e Americano (Brasil e Estados Unidos da Américal), no
sector da energia.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012 ocorreram as seguintes alteragdes significativas na actividade econémica do Grupo EDP:

Actividade no sector Energético em Portugal

Prevé-se o ajustamento da taxa de juro aplicavel & repercussdo tarifaria do montante anual da parcela fixa dos Custos de Manutengdo do Equilibrio Contratual (CMEC),
no valor médio, para o periodo 2013 a 2027, de aproximadamente 13 milhdes de Euros por ano, o que corresponde a 120 milhdes de Euros em valor actual. Este
ajustamento decorre da aplicagdo do mecanismo de cdlculo da taxa de juro daquela parcela fixa previsto no Decreto-Lei n.° 240/2004, de 27 de Dezembro.

Os montantes de incenfivo ao investimento para a producdo de energia eléctrica resultantes da garantia de poténcia aplicaveis aos centros electroprodutores térmicos
foram suspensos desde 1 de Junho de 2012 até ao final de 2013, reflectindo a data de cumprimento das medidas previstas no Programa de Apoio Financeiro para o
sectfor energético, embora esse incentivo passe a assumir o valor de 6.000€/MW/ano apés aquela data. Mantém-se a atribui¢do de garantia de poténcia, em montante
calculado com base nos critérios regulamentares de cobertura de abastecimento nacional que se encontram em vigor, durante um periodo de 10 anos, para os novos
centros electroprodutores hidricos e, em metade desse montante, para os reforgos de poténcia com bombagem reversivel.

Actividade no Sector Energético em Espanha

Em 30 de Marco de 2012, entrou em vigor o Real Decreto 13/2012 que visa estabelecer directivas para os mercados internos de electricidade e de gas e estabelecer um
conjunto de medidas com vista a enderegar os défices tarifarios em ambos os sectores.

As principais medidas com impacto na actividade do Grupo EDP sdo as seguintes:
- Redugdo da remuneragdo das empresas de distribuicGo com efeitos a 1 de Janeiro de 2012 relativamente ds suas actividades de distribuicGo e de comercializagdo;

- Como medida extraordindria para 2012, o volume maximo de carvdo nacional a ser consumido ao abrigo do incenfivo de consumo de carvéo nacional (Real Decreto
134/2010) foi reduzido em 10%;

- Para o exercicio de 2012 o incentivo ao investimento em centrais de ciclo combinado foi reduzido para 23.400€/MW/ano e o incenfivo para investimentos ambientais
em centrais térmicas a carvdo foi reduzido para 7.875€/MW/ano.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

a) Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais condensadas da EDP - Energias de Portugal, S.A., agora apresentadas reflectem os resultados das suas
operagdes das suas subsididrias (Grupo EDP ou Grupo) e a participagdo do Grupo nas associadas, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012 e a
demonstracdo da posi¢do financeira individual e consolidada em 30 de Junho de 2012.

As demonstracdes financeiras consolidadas e individuais condensadas, (referidas como “demonstracdes financeiras®) foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo Executivo da EDP, S.A., no dia 26 de Julho de 2012 e sdo expressas em milhares de Euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢do para a legislacdo
Portuguesa através do Decreto Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras individuais da EDP, S.A. e consolidadas do Grupo EDP sdo preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme endossadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas (standards) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos
respectivos 6rgdos antecessores. As demonstracoes financeiras consolidadas e individuais condensadas do Grupo EDP, para o periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2012, foram preparadas em conformidade com as IFRS tal como adoptadas pela U.E. até 30 de Junho de 2012 e considerando a Norma Internacional de
Relato Financeiro IAS 34 - "Relato Financeiro Infercalar”, pelo que ndo incluem toda a informagdo exigida para as demonstragdes financeiras anuais e devem ser lidas
em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011.

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas mas que ainda ndo entraram em vigor, e que o Grupo ainda ndo aplicou na elaboragdo das suas
demonstracoes financeiras, podem também ser analisadas na nota 48.

Estas demonstragdes apresentam também a demonstragdo de resultados do segundo trimestre de 2012 com os comparativos do segundo trimestre do ano anterior.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor
ndo estda disponivel. Os activos e passivos que se enconfram cobertos no @mbito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco
coberto. Os activos ndo correntes defidos para venda e os grupos de activos detidos para venda sdo registados ao menor entre o seu valor confabilistico ou justo valor
deduzido dos respectivos custos de venda. O passivo sobre obrigagdes de beneficios definidos é reconhecido ao valor presente dessa obrigagdo liquido dos activos do
fundo.
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais Condensadas
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012

Nos termos definidos pelo IFRS 3 - Concentragdo de actividades empresariais, ajustamentos ao justo valor resultantes da alocagdo do preco de aquisi¢do aos activos,
passivos e passivos contingentes adquiridos (*Purchase price allocations"), com impacto nos montantes de "goodwill" previamente registados, determinam a
reexpressdo da informagdo comparativa, sendo reflectido o efeito destes ajustamentos nas rubricas da demonstragdo da posi¢do financeira, com referéncia d data de
realizagdo da operagdo de concentracdo de actividades empresariais.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo Executivo formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo
baseados na experiéncia historica e noutros factores considerados razoaveis de acordo com as circunstdncias e formam a base para os julgamentos sobre os valores
dos activos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente afravés de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior
indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na nota 3 (Principais
estimativas e julgamentos ufilizados na elaboragdo das demonstragdes financeiras).

Em 2012, de forma a tornar mais adequada a apresentagdo relativa & rubrica de Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA, os custos de transacgdo diferidos
relativos a parcerias institucionais passaram a ser deduzidos a esta rubrica de passivo em vez de serem incluidos na rubrica de Outros devedores e outros activos ndo
corrente (ver nota 37).

As politicas contabilisticas apresentadas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo e em todos os periodos apresentados nas
demonstragdes financeiras consolidadas. NGo obstante, ocorreu uma alteragdo na politica contabilistica relativa aos beneficios aos empregados - pensoes, o que
implicou a reexpressdo dos comparativos relativos a 30 de Junho de 2011.

Alferagdo de politica contabilistica

Nos termos da actual IAS 19, a contabilizagdo nas rubricas da demonstragdo dos resultados dos custos do exercicio com planos de beneficios definidos, constitui uma
politica contabilistica, podendo as entidades optar entre:

(i) Registar o custo com juros e o proveito relativo ao reforno esperado dos activos do plano em resultados financeiros e o custo do servigo corrente em custos com
beneficios aos empregados; ou
(i) Apresentar o custo fotal liquido na rubrica de custos com beneficios aos empregados.

Desde a transi¢do para as IFRS, o Grupo EDP fem vindo a apresentar de forma consistente estes custos de acordo com a segunda op¢do, isto & apresentando na rubrica
de custos com beneficios aos empregados o efeito liquido em resultados do ano dos seus planos de beneficios definidos.

No entanto, no decurso do terceiro trimestre de 2011, o Grupo EDP decidiu alterar a politica contabilistica que vinha adoptando. Desta forma, o Grupo passou a
apresentar em custos com beneficios aos empregados apenas o valor correspondente ao custo com o servigo corrente e o efeito das reformas antecipadas e em
resultados financeiros o custo com juros e o proveito relativo ao retorno dos activos do fundo.

Com referéncia a 30 de Junho de 2012, o efeito desta alteracdo implicou o registo de 46 milhdes de Euros na rubrica de resultados financeiros por contrapartida de uma
redugdo nos custos com beneficios aos empregados. Com referéncia a 30 de Junho de 20711, é efectuada uma reexpressdo para efeitos meramente comparativos do
custo com beneficios aos empregados, originando um decréscimo de cerca de 44,9 milhdes de Euros por confrapartida de um aumento de resultados financeiros
negativos no mesmo montante (ver notas 10 e 14).

b) Principios de consolidagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais condensadas, agora apresentadas, reflectem os activos, passivos e resultados da EDP, S.A. e das suas
subsidiarias (Grupo ou Grupo EDP), e os capitais proprios e resultados atribuiveis ao Grupo por via das participagdes financeiras em empresas associadas.

A partir de 1 de Janeiro de 2010, o Grupo EDP passou a aplicar a IFRS 3 (revista) para o reconhecimento contabilistico das concentragdes de actividades empresariais. As
alteragdes de politicas contabilisticas decorrentes da aplicagdo da IFRS 3 (revista) sdo aplicadas prospectivamente.

Empresas subsididrias

As participacdes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o controlo sdo consolidadas pelo método de consolidagdo integral desde a data em que
o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades financeiras e operacionais até ao momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de controlo
quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, de directa ou indirectamente, gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais
proprios seja inferior a 50%.

Até 31 de Dezembro de 2009, quando as perdas acumuladas de uma subsididria atribuiveis aos interesses ndo confrolaveis excedem o seu interesse no capital proprio
dessa subsididria, o excesso é atribuivel ao Grupo sendo os prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obtidos
subsequentemente sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a interesses ndo control@veis anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam
recuperadas. Apds 1de Janeiro de 2010, as perdas acumuladas sdo atribuidas aos interesses ndo controlaveis nas proporgdes detidas, o que poderd implicar o
reconhecimento de interesses ndo controlaveis negativos.

Apds 1 de Janeiro de 2010, numa operacdo de aquisicdo por fases (“step acquisition”) que resulte na aquisi¢do de controlo, a reavaliagdo de qualquer participagdo
anteriormente adquirida é reconhecida por contrapartida de resultados aquando do cdlculo do “goodwill". No momento de uma venda parcial, da qual resulte a perda
de controlo sobre uma subsididria, qualquer participagdo remanescente é reavaliada ao mercado na data da venda e o ganho ou perda resultante dessa reavaliagdo é
registado por contrapartida de resultados.
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Empresas associadas

Os investimentos financeiros em empresas associadas sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial, desde a data em que o Grupo adquire a influéncia
significativa até ao momento em que a mesma fermina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas ndo exerce controlo
sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto
da associada. Caso o Grupo detenhaq, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto presume-se que o Grupo ndo exerce influéncia significativa,
excepto quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo & normalmente demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- Representacdo no Conselho de Administracdo Executivo ou 6rgdo de direccdo equivalente;

- Participagdo em processos de definigdo de politicas, incluindo a participagdo em decisdes sobre dividendos ou outras distribuicoes;
- Existéncia de transacgdes materiais entre o Grupo e a participada;

- Intercdmbio de quadros de gestdo;

- Fornecimento de informagdo técnica essencial.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do tofal das reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada, contabilizada
de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico do
investimento financeiro é reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, excepto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigagdo legal ou
construtiva de assumir essas perdas em nome da associada.

Entidades conjuntamente controladas

As entidades conjuntamente controladas, consolidadas pelo método proporcional, sdo enfidades em que o Grupo tem controlo conjunto definido por acordo contratual.
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem nas linhas respectivas, a parcela proporcional do Grupo nos activos, passivos, proveitos e custos destas entidades,
desde a data em que o controlo conjunto se iniciou até & data em que este cesse.

Contabilizagdo, em base individual, das participacées financeiras em subsididrias e associadas

Em base individual, os investimentos em subsididrias e associadas que ndo estejam classificados como activos ndo correntes detidos para venda ou incluidos num
grupo para alienagdo que esteja classificado como activos ndo correntes detidos para venda, sdo reconhecidos ao custo de aquisicdo e sdo sujeitos a festes de
imparidade periddicos, sempre que existam indicios que determinada participagdo financeira possa estar em imparidade.

Diferengas de consolidacdo e de reavaliagdo - "Gooawill”

Na sequéncia da transi¢do para as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), efectuada com referéncia a 1 de Janeiro de 2004 e conforme permitido pelo IFRS 1
— Adopcdo pela Primeira Vez das IFRS, o Grupo optou por manter o “goodwill" resultante de concentragdes de actividades empresariais, ocorridas antes da data da
fransi¢do, registado de acordo com as anferiores regras contabilisticas aplicadas pelo Grupo.

As concentragdes de actividades empresariais ocorridas apés 1de Janeiro de 2004 sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo equivale ao justo valor
determinado & data da compra, dos activos cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente atribuiveis & aquisi¢do, para aquisicdes
ocorridas até 31 de Dezembro de 2009.

Apds 1 de Janeiro de 2010, o registo dos custos directamente relacionados com a aquisi¢do de uma subsididria passam a ser directamente imputados a resultados.

A partir da data de fransicdo para as IFRS, 1 de Janeiro de 2004, a totalidade do "goodwill" positivo resultante de aquisicoes é reconhecido como um activo e registado
ao custo de aquisi¢do, ndo sendo sujeito a amortizagdo. O "goodwill" resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas subsididrias e associadas, é definido como
a diferenca entre o valor do custo de aquisi¢do e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida.

Ap6s 1 de Janeiro de 2010, o Grupo EDP tem a possibilidade de reconhecer os interesses ndo confrolaveis ao justo valor ou ao custo de aquisi¢do, o que implica que
poderd reconhecer nas suas demonstragdes financeiras a totalidade do “goodwill*, incluindo a parcela que é atribuivel aos interesses ndo controlaveis, por
confrapartida dos interesses ndo controldveis, caso opte pela primeira opgdo. O “goodwill” resultante da aquisicdo de participagdes em empresas subsididrias e
associadas, é definido como a diferenga entre o valor do custo de aquisi¢do e o justo valor total ou proporcional da situagdo patrimonial adquirida, consoante a op¢do
tomada.

Caso o "goodwill" apurado seja negativo este é registado directamente em resultados do periodo em que a concentragdo de actividades ocorre.

O valor recuperavel do "goodwill" das subsididrias é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de
imparidade determinadas sdo reconhecidas em resultados do exercicio. O valor recuperdvel é determinado com base no valor em uso dos activos, sendo calculado
com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e os
riscos de negocio.

Até 31 de Dezembro de 2009, os pregos de aquisi¢do contingentes eram determinados com base na melhor estimativa de pagamentos provaveis podendo as

alteragdes posteriores ser registadas por contrapartida de "goodwill". Apés 1de Janeiro de 2010, o "goodwill" ndo é corrigido em fungdo da determinagdo final do valor
do prego contingente pago, sendo este impacto reconhecido por contrapartida de resultados.
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Aquisicdo e dilvigdo de Interesses ndo conftrolavels

Até 31 de Dezembro de 2009, nas aquisicdes de interesses ndo controldveis, as diferencas entre o valor de aquisi¢do e o justo valor dos inferesses ndo controlaveis
adquiridos foram registadas por contrapartida de "goodwill". As aquisi¢des de inferesses ndo controldveis, por via de contratos de op¢des de venda por parte dos
interesses ndo confrolaveis (“written put options"), originaram o reconhecimento de uma responsabilidade pelo justo valor a pagar, por confrapartida de interesses ndo
controléveis na parte adquirida. Sempre que existiu um diferencial entre os inferesses ndo controldveis adquiridos e o justo valor da responsabilidade, esse diferencial
foi registado por contrapartida de “"goodwill". O justo valor foi determinado com base no preco definido no contrato, que podera ser fixo ou variavel. No caso do prego
ser varidvel, o valor da responsabilidade era actualizado por contrapartida de "goodwill" e o efeito financeiro do desconto (‘unwinding”) dessa responsabilidade era
registado por contrapartida de resultados. Este tratamento contabilistico mantém-se para as opgdes contratadas até 31 de Dezembro de 2009.

Até 31 de Dezembro de 2009, quando uma parte da participagdo numa subsididria era alienada sem que ocorresse perda de controlo, a diferenca entre o valor de
venda e o valor contabilistico dos capitais proprios afribuidos & proporgdo do capital a ser alienada pelo Grupo, acrescido do valor contabilistico do “goodwill" relativo a
essa subsididria, era reconhecido em resultados do exercicio como um ganho ou uma perda decorrente da alienagdo. O efeito de dilui¢do ocorre quando a
percentagem de participagdo numa subsididria diminui sem que o Grupo fenha alienado as suas partes de capital nessa subsididria, por exemplo, no caso em que o
Grupo ndo participa proporcionalmente no aumento de capital de uma subsididria. Até 31 de Dezembro de 2009, o Grupo reconhecia os ganhos e perdas decorrentes
da diluicdo de uma participagdo financeira numa subsididria, na sequéncia de uma alienagdo ou aumento de capital, nos resultados do exercicio.

Apds 1 de Janeiro de 2010, nas aquisi¢des (diluicdes) de interesses ndo controldveis sem perda de controlo, as diferencas entre o valor de aquisi¢do e o justo valor dos
interesses ndo controldveis adquiridos sdo registadas por contrapartida de reservas. As aquisigdes de inferesses ndo control@veis, por via de contratos de opgdes de
venda por parte dos inferesses ndo controldveis (“written put options"), originam o reconhecimento de uma responsabilidade pelo justo valor a pagar, por contrapartida
de inferesses ndo controldveis na parte adquirida. O justo valor & determinado com base no preco definido no contrato, que podera ser fixo ou variavel. No caso do
preco ser varidvel, o valor da responsabilidade é actualizado por contrapartida de resultados, assim como o efeito financeiro do desconto (‘'unwinding") dessa
responsabilidade é registado igualmente por contrapartida de resultados.

Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsididrias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sdo preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da
economia onde estas operam. Na consolidagdo, o valor dos activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro é registado pelo seu contravalor em Euros a
taxa de cadmbio oficial em vigor na data de balanco.

Relativamente ds participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidagdo integral, proporcional e equivaléncia patrimonial, as
diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situagdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido & taxa de cdmbio em vigor na data
de balanco, a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas.

O "goodwill" gerado em moeda estrangeira na aquisi¢do destes investimentos é reavaliado d taxa de cmbio em vigor & data de balango, por contrapartida de
reservas.

Os resultados destas subsididrias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros, ao cdmbio aproximado com as taxas em vigor na data em que se efectuaram as
fransacgdes. As diferengas cambiais resultantes da conversdo para Euros dos resultados do periodo, resultantes do diferencial entre as taxas de cdmbio ufilizadas na
demonstracdo de resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, sao registadas em reservas.

Na alienacdo de participagdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro, as diferencas cambiais associadas & participagdo financeira previamente
registadas em reservas sdo reconhecidas em resultados.

Saldos e transacgdes eliminados na consolidacGo

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas ndo realizados resultantes dessas transacgdes sdo anulados na preparagdo das
demonstracoes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados, de fransacgdes com associadas e entidades controladas conjuntamente sdo eliminados
na propor¢do da participagdo do Grupo nessas enfidades.

c) Transacgdes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas & taxa de cdmbio em vigor na data da fransacgdo. Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda
estrangeira sdo convertidos para Euros & taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sao reconhecidas nos
resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos a taxa de cdmbio da data da fransacgdo. Activos
e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que o justo valor foi
detferminado.

d) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados séo reconhecidos na data da sua negociagdo (“rade date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos
instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente nos resultados
do periodo, excepto no que se refere aos derivados de cobertura de fluxos de caixa. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura, nos
resultados do periodo, depende do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, sendo na sua auséncia deferminado por entidades
externas fendo por base técnicas de valorizagdo aceites pelo mercado.
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Contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeiros para cobertura do risco de faxa de juro, cambial e risco de prego resultante da sua actfividade operacional e de financiamento.
Os derivados que ndo se qualificam como de cobertura no Gmbito de aplicagdo da IAS 39 sdo registados como de negociagdo.

Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos de acordo com o modelo de contfabilidade de cobertura
adoptado pelo Grupo. Uma relagdo de cobertura existe quando:

(i) A data de inicio da relagéo, existe documentacéo formal da cobertura;
(i) Existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;
(i) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade;
(iv) A cobertura é avaliada numa base confinua e efectivamente deferminada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de relatfo financeiro;
(v) Em relagdo & cobertura de uma fransacgéo futura, esta tem de ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que
poderia em Gltima andlise afectar os resultados.
Cobertura de justo valor

As variagdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sGo registadas por confrapartida de resultados,
em conjunfo com as variagdes de justo valor do risco coberto do activo, passivo ou grupo de activos e passivos. Se a relagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos

da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizagdo do risco coberto sGo amortizados até & maturidade do item coberto.
Cobertura de fluxos de caixa

As variagoes de justo valor dos derivados que se qualificam como de cobertura de fluxos de caixa, sdo reconhecidas por contrapartida de reservas.

Os valores acumulados em reservas sdo reclassificados para resultados do exercicio nos periodos em que o item coberto afecta resultados.

No caso da descontinuagdo de uma relagdo de cobertura de uma transacgdo futura, as variagdes de justo valor do derivado registadas em reservas mantém-se ai
reconhecidas até que a fransacgdo futura ocorra. Quando j@ ndo é expectdvel que a fransacgdo futura ocorra, os ganhos ou perdas acumuladas registadas por
confrapartida de reservas sdo reconhecidos imediatamente em resultados.

Cobertura de activos liguidos ("Net investment’)

O modelo de cobertura de activos liquidos € aplicado, em base consolidada, em investimentos em subsididrias realizados em moeda estrangeira. Este modelo permite
que as variagdes cambiais reconhecidas em reservas cambiais de consolidagdo sejam compensadas pelas variagdes cambiais de empréstimos obtidos em moeda

estrangeira ou derivados cambiais contratados. A parte inefectiva da relagdo de cobertura é registada em resultados do exercicio.

Os ganhos e perdas cambiais acumulados relativos ao investimento liquido e & respectiva operagdo de cobertura registada em capitais proprios sdo transferidas para
resultados do exercicio no momento da venda da entidade estrangeira, como parte integrante do ganho ou perda resultante da alienagdo.

Efectividade

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal, de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. Assim, o Grupo executa testes
prospectivos na data de inicio da relagdo de cobertura e testes prospectivos e retrospectivos, quando aplicavel, em cada data de balango, de modo a demonstrar a sua
efectividade mostrando que as alteragdes no justo valor do item coberto sdo compensadas por altera¢des no justo valor do instrumento de cobertura, no que diz
respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

€) Outros aclivos financeiros

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisi¢do considerando a infen¢do que Ihes estd subjacente, de acordo com as seguintes
categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resulfados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros reconhecidos ao justo valor através dos resultados adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto
prazo (negociagdo) e (i) os outros activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas nos resultados
(*fair value option").

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem intengdo de manter por tempo indeterminado, ou (i) sGo
designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial.

Reconhecimento inicial, mensuragdo e desreconhecimento

Aquisicoes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, e i) activos financeiros disponiveis para venda, sao reconhecidos na data da sua
negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar esses activos financeiros.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgdo, excepto para activos financeiros ao justo valor através de
resultados, caso em que estes custos de transacgdo sdo directamente reconhecidos nos resultados.
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Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos contratuais do Grupo ao recebimento dos seus fluxos de caixa futuros, (i) o Grupo tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados & sua detencéo ou (i) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente, dos riscos e
beneficios associados d sua detencdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragdo subsequente

Apbs o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sdo valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas nos
resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sGo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas variagdes reconhecidas em reservas de justo
valor, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas de justo valor é fransferido para resultados. As variagdes cambiais associadas a estes activos sdo igualmente reconhecidas em reservas, no
caso de acgdes, e nos resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados & taxa de juro efectiva, bem como os dividendos recebidos sdo reconhecidos
na demonstragdo dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados € o seu preco de oferta de compra corrente (“bid-price”). Na auséncia de cotagdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliagdo, tais como a utilizagcdo de precos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado e técnicas de fluxos de
caixa descontados, e (i) pressupostos de avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Os activos financeiros para os quais ndo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de aquisicdo, sendo qualquer imparidade registada
por contrapartida de resultados.

Transferéncias entre categorias

O Grupo ndo procede d fransferéncia de instrumentos financeiros de e para a categoria de activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial
ao justo valor com variagdes reconhecidas nos resultados (*Fair Value Option®).

Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, nomeadamente da qual resulte um impacto adverso nos
fluxos de caixa futuros estimados do activo financeiro ou grupo de activos financeiros e sempre que possa ser medido de forma fiavel.

Para os activos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por
contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de perda de valor resultante de um ou mais
eventos que ocorreram ap6s o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os fitulos cotados, uma desvalorizagdo confinuada ou uma redugdo de valor significativo
na sua cotagdo, e (i) para fitulos nGo cotados, quando esse evento (ou eventos) fenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou
grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas de justo valor, correspondente &
diferenga entre o custo de aquisi¢ao e o justo valor & data do balango deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida nos resultados,
é fransferida para resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida &
revertida por contrapartida dos resultados do exercicio até a reposi¢do do custo de aquisicdo, se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido
ap6s o reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a instrumentos de capital, a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas de justo valor.

f) Passivos financeiros

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual por parte do emissor de liquidar capital e/ou juros,
mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu
justo valor deduzido dos custos de fransacgéo incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva; ou ao justo valor, sempre
que o Grupo decide, aquando do reconhecimento inicial, designar esse passivo financeiro ao justo valor através de resultados, ao abrigo da opg¢do de justo valor.

g) Instrumentos de capital
Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagdo contratual por parte do seu emissor, da sua liquidagdo ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma

entidade ap6s a deducdo de todos os seus passivos.

Os custos directamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao valor da emissdo.
Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de fransacgdo.

As distribuicoes efectuadas por conta de instrumentos de capital sGo deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.
As acgdes preferenciais emitidas por entidades do Grupo sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo contiverem uma obrigagdo de reembolso e os

dividendos s forem pagos se e quando declarados pelo Grupo. As acgdes preferenciais emitidas por subsididrias, classificadas como instrumento de capital e detidas
por ferceiros sdo registadas como inferesses ndo controlaveis.
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h) Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangiveis do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisi¢do deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Na
data da transi¢do para os IFRS, 1 de Janeiro de 2004, o Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis o seu valor reavaliado determinado em
conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equipardvel em termos gerais ao custo mensurado de acordo com os IFRS.

Os custos subsequentes sdo reconhecidos como activos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros para o Grupo. As
despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo a medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu pre¢o de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos
fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida Gtil.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os seguintes
periodos de vida Util esperada dos bens:

NGmero de
anos

Edificios e outras construgdes 8a50
Equipamento bdsico:

Produgdo Hidroeléctrica 32a75

Produgdo Termoeléctrica 25040

Produgdo Renovaveis 25

Distribuicdo de electricidade 10 a 40

Outro equipamento bdsico 5010
Equipamento de transporte 4025
Equipamento administrativo e utensilios 4a10
Qutros activos fixos tangiveis 10 a 25

Nos termos previstos pelas IFRS, a estimativa das vidas Uteis dos activos deve ser revista se as expectativas relativamente aos beneficios econémicos esperados bem
como ao uso técnico planeado dos activos diferirem das estimativas anteriores. As alteragdes que decorram nomeadamente nas amortizagdes do exercicio, sdo
contabilizadas de forma prospectiva.

Capitalizagdo de custos com empréstimos e outros custos directamente atribuiveis

Os juros de empréstimos directamente afribuiveis a aquisi¢do ou construgdo de activos sdo capitalizados como parte do custo desses activos. Um activo elegivel para
capitalizagdo & um activo que necessita de um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O montante de juros a capitalizar &
deferminado através da aplicagdo de uma taxa de capitalizagdo sobre o valor dos investimentos efectuados. A taxa de capitalizagdo corresponde @ média ponderada
dos juros com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo. A capitalizagdo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, j@
foram incorridos juros com empréstimos e ja se encontram em curso as actividades necessdrias para preparar o activo para estar disponivel para uso ou para venda. A
capitalizagdo é terminada quando todas as actividades necessarias para colocar o activo como disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente
concluidas. Outras despesas directamente atribuiveis & aquisicdo e construgdo dos bens, como os custos com matérias consumidas e custos com pessoal sdo
igualmente incorporadas no custo dos activos.

Subsidlios governamentais

Os subsidios governamentais sdo reconhecidos inicialmente como proveitos diferidos, na rubrica de passivos ndo correntes quando existe uma certeza razodvel que o
subsidio serd recebido e que o Grupo ird cumprir com as condi¢des associadas d atribuicdo do subsidio. Os subsidios que compensam o Grupo por despesas
incorridas sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados numa base sistemdatica, no mesmo periodo em que as despesas sdo reconhecidas. Os subsidios que
compensam o Grupo pela aquisi¢do de um activo sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados numa base sistematica de acordo com a vida 0fil do activo.

Comparticipagdes de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Novembro de 2008, a Inferpretagdo IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes. Esta
interpretacdo foi aprovada pela Comissdo Europeia em 27 de Novembro de 2009, sendo aplicdvel para os exercicios com inicio apés 31 de Outubro de 2009. No caso
do Grupo EDP, o primeiro exercicio apds a data de entrada em vigor desta inferpretagdo é o exercicio de 2010.

A IFRIC 18 é aplicavel a acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe activos de clientes para sua prépria utilizagdo e com vista a estabelecer
posteriormente uma liga¢do dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de energia. Esta interpreta¢do vem clarificar:

as condi¢des em que um activo se encontra no dmbito desta inferpretagdo;

o reconhecimento do activo e a sua mensuragdo inicial;

a identificagdo dos servigos identificGveis (um ou mais servigos em troca do activo transferido);
o reconhecimento de proveitos; e

a contabilizagdo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Grupo adoptou esta interpretagdo para as comparticipacdes recebidas dos clientes, reconhecendo os activos recebidos pelo custo estimado de construgdo por
contfrapartida de proveitos operacionais. Os activos sdo amortizados pela sua vida Util.
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i] Acfivos infangiveis
Os activos intangiveis do Grupo enconfram-se registados ao custo de aquisi¢do deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.
O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor recuperdavel & determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este

calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua
vida 0fil.

Aquisicdo e desenvolvimento de Software

Os custos incorridos com a aquisi¢do de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdrias & sua implementagdo.
Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida 0til esperada dos activos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de software efectuados pelo Grupo, sobre os quais seja expectdvel que venham a gerar beneficios
econdmicos futuros para além de um exercicio, sGo reconhecidos e registados como activos infangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados
directamente afectos aos projectos, sendo amortizados de forma linear ao longo da respectiva vida Util esperada.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos do periodo em que sdo incorridos.

Direifos de concessdo na distibuicdo de electricidade e gas

Os direitos de concessdo na distribui¢do de electricidade no Brasil e os direitos de concessdo relativos & distribuicdo de gas, em Portugal, sdo registados como activos
intangiveis e amortizados pelo método das quotas constantes pelo periodo de vida Gtil das concessdes, ndo excedendo respectivamente os 30 e os 40 anos.

Direffos de concessdo na exploragcdo do dominio publico hidrico

Os direitos de concessdo na explorag¢do do dominio pUblico hidrico, em Portugal, sdo registados como activos intangiveis e amortizados pelo método das quotas
constantes pelo periodo de vida Util da concessdo, o qual actualmente ndo ultrapassa os 45 anos. O Grupo EDP regista como direitos de concessdo as compensagdes
financeiras pagas pelo usufruto dos bens pablicos, sempre que estas ocorrem nas suas diferentes subsididrias.

A politica contabilistica relativa aos activos intangiveis afectos a concessdes é descrita na nota 2aa), actividades de concessdo do Grupo.

Propriedade industrial e outros diireifos

As amortizagdes relativas & propriedade industrial e outros direitos sGo calculadas com base no método das quotas constantes pelo periodo de vida Gtil esperado que
ndo excede os 6 anos.

jl Locagdes
O Grupo classifica as operagdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais em fungdo da sua substancia e ndo da sua forma legal. SGo
classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes d propriedade de um activo sdo transferidos para o locatdrio. Todas as
restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes operacionais.
Locagdes operacionais
Os pagamentos efectuados pelo Grupo d luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados nos custos dos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras

Na éptica do locatdrio os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é
equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de
locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na éptica do locador os activos detidos sob locacdo financeira sdo registados na demonstragdo da posi¢ao financeira como capital em locagdo pelo valor equivalente
ao investimento liquido de locagdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizag¢do financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Deferminagdo se um Acordo contém uma Locagdo

Na sequéncia da emissdo pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), da interpretagdo IFRIC 4 - Determinar se um Acordo contém uma
Locacdo, aplicavel com referéncia a 1 de Janeiro de 2006, os acordos existentes, que compreendem transacgdes que embora ndo assumam a forma de uma locagdo

tfransmitem o direito de uso de um activo em retorno de um pagamento e sempre que em substdncia cumprem com os requisitos definidos pela referida interpretacdo
foram registados como locagdes.
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Kl Propriedades de investimento
O Grupo classifica como propriedades de investimento os iméveis detidos com o objectivo de valorizagdo do capital e/ou obten¢do de rendas.

Uma propriedade de investimento € mensurada inicialmente pelo seu custo de aquisi¢do ou produgdo, incluindo os custos de transac¢do que lhe sejam directamente
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial as propriedades de investimento sdo mensuradas ao custo deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas.

Os custos subsequentes com as propriedades de investimentos s6 sdo adicionados ao custo do activo se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos
futuros acrescidos face aos considerados no reconhecimento inicial.

I} Inventdrios

Os inventdrios sdo valorizados ao menor entre o seu custo de aquisicdo e o seu valor realizavel liquido. O custo dos inventdrios inclui todos os custos de compra, custos
de conversdo e outros custos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua condigdo actual. O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda
estimado no decurso normal da actividade deduzido dos respectivos custos de venda.

As saidas de armazém (consumos) sdo valorizadas ao custo médio ponderado.

As licengas de CO2 detidas pelo Grupo com o objectivo de serem negociadas em mercado sdo registadas como inventdrio e sdo valorizadas ao prego de mercado no
final de cada exercicio por contrapartida de resultados.

m) Confas a receber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas ao custo amortizado, sendo apresentadas na
demonstragdo da posi¢do financeira deduzidas das perdas por imparidade que Ihe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade associada aos créditos de cobranga
duvidosa na data do balango. As perdas por imparidade identificadas sGo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

n) Beneficios aos empregados

De acordo com a IAS 34 e a IAS 19 ndo sdo efectuados novos estudos actuariais nos periodos infercalares, excepto se ocorrerem alteragdes materiais aos planos ou
alteragdes significativas inesperadas nas condi¢des de mercado.

Pensdes

Algumas empresas do Grupo EDP atribuem beneficios pds-reforma aos seus colaboradores sob a forma de planos de beneficios definidos e planos de contribuigdo
definida, nomeadamente, planos de pensdes que garantem complementos de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada.

Planos de beneficios definidos

Em Portugal, o plano de beneficios definidos é financiado através de um Fundo de pensdes fechado complementado por provisdo especifica. Neste fundo encontram-se
incluidas as responsabilidades com complementos de reforma, bem como as responsabilidades relativas a reformas antecipadas e pré-reformas.

No Brasil, a Bandeirante dispde de dois planos de beneficios definidos geridos pela fundagdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com patriménios
proprios e segregados dos patriménios dos patrocinadores. A Escelsa dispde de um plano de beneficios definidos que garante um complemento de pensdes de
reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A Escelsa dispde ainda de um plano especial complementar de pensodes de reforma de ex-combatentes.

Os planos de pensoes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de deferminagdo do valor da pensdo que
um empregado receberda durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, os anos de servico e a retribuicdo a data da
reforma.

De acordo com o IFRS 1, o Grupo optou, na data da transigdo de 1de Janeiro de 2004, por reconhecer por contrapartida de reservas a totalidade das perdas actuariais
diferidas existentes a essa data.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, na data de fecho de contas, por peritos independentes, individualmente para
cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. A taxa de desconto utilizada neste cdlculo & determinada com base nas taxas de mercado
associadas a obrigagdes de empresas de “rating” elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com uma maturidade semelhante d data do
termo das obrigacdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais resultantes (i) das diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados e (i) das
alteragdes de pressupostos actuariais, sdo reconhecidos em reservas, de acordo com o método alternativo permitido pelo IAS 19.

O aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do empregado atingir a idade da reforma) é reconhecido nos
resultados quando incorrido.

Tal como referido na Nota 2 a) o Grupo reconhece como um custo operacional, na sua demonstragdo de resultados, o custo do servigo corrente e o efeito das reformas
antecipadas. O custo dos juros e o rendimento esperado dos activos do fundo sdo reconhecidos como resultado financeiro.

Os activos do plano seguem as condigdes de reconhecimento previstas na IFRIC 14 - 1AS 19 e os requisitos minimos de financiamento estabelecidos legal ou
contratualmente.
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Planos de contribuicdo definida

Em Portugal, Espanha e no Brasil, algumas empresas do Grupo dispdem de planos de beneficios sociais complementares aos concedidos pelos sistemas de
previdéncia social, do tipo contribuicdo definida, efectuando deste modo em cada ano uma contribuigdo para estes planos calculada de acordo com as regras
estabelecidas em cada plano.

Outros beneficios
Planos de cuidados médicos e outros

Em Portugal e no Brasil (Escelsa) algumas empresas do Grupo EDP concedem beneficios relafivos a cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma
antecipada, através de mecanismos complementares aos dos sistemas de seguranca social. Estes planos de cuidados médicos sdo classificados como planos de
beneficios definidos sendo as responsabilidades cobertas por provisdes registadas na demonstragdo da posicdo financeira do Grupo. A mensuragdo e o
reconhecimento das responsabilidades com os planos de cuidados médicos sdo idénficos ao referido anferiormente para os planos de pensdes de beneficios definidos.

Remuneragoes varidvels aos empregados

De acordo com as disposicdes estatutarias de algumas sociedades do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam anualmente em Assembleia-Geral a
remuneracdo variavel a ser distribuida aos membros dos érgdos de Administragdo e demais colaboradores (b6nus), de acordo com proposta do Conselho de
Administracdo Executivo. As remuneragdes varidveis sdo contabilizadas nos resultados do exercicio a que respeitam.

o) Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes quando: (i) o Grupo fem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (i)
exista uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagdo.

Provisées para desmantelamento e descomissionamento de centros electroprodutores
O Grupo constitui provisdes com estes fins quando existe uma obrigacdo legal, contfratual ou construtiva no final da vida 0fil dos activos. Consequentemente, enconfram-
se constituidas provisdes desta natureza nos centros electroprodutores para fazer face as respectivas responsabilidades relativas a despesas com a reposi¢do dos

locais e terrenos onde estes se encontram. Estas provisdes sdo calculadas, com base na estimativa das respectivas responsabilidades futuras e sdo registadas por
confrapartida de um aumento dos respectivos acfivos fixos tangiveis, sendo amortizadas de forma linear pelo periodo de vida 0fil médio esperado desses activos.

Numa base anual, as provisdes sdo sujeitas a uma revisdo, de acordo com a estimativa das respectivas responsabilidades futuras. A actualizagdo financeira da
provisdo, com referéncia ao final de cada exercicio, é reconhecida em resultados.

p) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e proveitos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo dos exercicios. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de Outros
activos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes facturados na venda de produtos ou prestagdes de servigos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e
descontos e depois da eliminagdo das vendas entre empresas do Grupo.

A facturagdo de vendas de electricidade é efectuada numa base mensal. As facturas mensais de electricidade sdo baseadas em contagens reais de consumo ou em
consumos estimados baseados nos dados historicos de cada consumidor. Os proveitos respeitantes a energia a facturar, por consumos ocorridos e ndo lidos até a
data de balango, sdo registados por estimativa efectuada com base na média dos Gltimos consumos.
As diferencas entre os valores estimados e os reais sdo registadas nos periodos subsequentes.

q) Resultados financeiros
Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicacoes efectuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e
perdas resultantes de diferencas de cdmbio, os ganhos e perdas realizados, assim como as variagdes de justo valor relativas a instrumentos financeiros e as variagdes

de justo valor dos riscos cobertos, quando aplicavel.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios. Os dividendos a receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o
direito ao seu recebimento.

Os resultados financeiros incluem ainda as perdas por imparidade relativas aos activos financeiros disponiveis para venda.

1) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e dos impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de
resultados, excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa, sdo reconhecidos em resultados, no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor, a data de balango, e
quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

79



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais Condensadas
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base na demonstragdo da posigdo financeira, sobre as diferengas tempordrias entre os
valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas, a data de balango, em
cada jurisdi¢do e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para fodas as diferengas tempordrias tributaveis com excepgdo do "goodwill* ndo dedufivel para efeitos fiscais, das
diferencas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal e das diferengas relacionadas com
investimentos em subsididrias, na medida em que ndo seja provavel que se revertam no futuro. Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando & provavel
a existéncia de lucros tributdveis futuros que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais.

Em conformidade com o estabelecido na 1AS 12, o Grupo procede & compensacdo dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que:

(i) a sociedade em causa tenha o direito legalmente executdvel de compensar activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e

(i) os activos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal e sobre a mesma entidade
tributavel ou sobre diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar
os passivos simultaneamente, nos periodos futuros em que se espera que os impostos diferidos sejam liquidados ou recuperados.

s) Resulfados por acgo

Os resultados por acgdo basicos sdo calculados dividindo o lucro consolidado e individual atribuivel aos accionistas da EDP, S.A. pelo nUmero médio ponderado de
acgdes ordindrias em circulagdo durante o exercicio, excluindo o nimero médio de acgdes proprias detidas pelo Grupo e pela EDP, S.A. respectivamente.

Para o cdlculo dos resultados por acgdo diluidos, o nimero médio ponderado de acgdes ordindrias em circulagdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as
potenciais ac¢des ordindrias diluidoras, como as resultantes de divida convertivel e de opgdes sobre ac¢des proprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da dilui¢do

traduz-se numa redugdo nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os instrumentos converfiveis sdo convertidos ou de que as opgdes concedidas sdo
exercidas.

1) Programa de remuneragGo com acgdes

O programa de remuneragdo com opgdes sobre acgdes (“stock options”) permite aos colaboradores do Grupo adquirir acgdes da EDP, S.A. O prego de exercicio das
opgdes é calculado com base no prego de mercado das acgdes na data de atribuigdo do beneficio.

O justo valor das opgdes atribuidas, determinado na data de atribuicdo (‘grant date”), & reconhecido nos resultados por contrapartida de capitais proprios, durante o
periodo em que o colaborador adquire o direito de exercer (“vesting period”), tendo por base o seu valor de mercado calculado na data de atribui¢do.

Caso a opgdo venha a ser exercida, o Grupo efectuard a aquisi¢do das acgdes no mercado para proceder & sua atribui¢do aos colaboradores.

u) Activos ndo correntes detidos para venda e operagdes em descontinuagdo
Os activos ndo correntes ou grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos
um activo ndo corrente), sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através da venda, os activos ou grupos de

activos estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como acfivos ndo correntes defidos para venda os activos ndo correntes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda & muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como detidos para venda, a mensuragdo de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo
de activos para venda, é efectuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apés a sua classificagdo, estes activos ou grupos de activos sdo mensurados ao menor entre o
seu valor contabilistico e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

v) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e seus equivalentes englobam os valores registados na demonstragdo da posigdo financeira com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango,
onde se incluem a caixa e as disponibilidades em instituicdes de crédito. Inclui ainda outros investimentos de curto prazo, de elevada liquidez e convertiveis em caixa, e
também os depdsitos cativos relafivos a parcerias institucionais nos E.U.A., que visam fazer face a despesas com os custos de construgdo dos projectos edlicos, nos
préximos doze meses.

w) Relato por segmentos

O Grupo apresenta os segmenfos operacionais baseados na informagao de Gestdo produzida internamente.

Um segmento de negdcio &€ um componente identificével do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico & um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos

relacionados, denfro de um ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis de outros, que operem em ambientes
econdmicos diferentes.
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x) Desvios tarifarios

Nas actividades sujeitas a regulacdo, o regulador estabelece através do mecanismo do ajustamento farifario os critérios de alocagdo de deferminados ganhos ou
perdas verificadas num determinado ano ds tarifas de anos futuros. Os desvios tarifdrios registados nas demonstracgdes financeiras do Grupo EDP correspondem a
diferenca entre os valores efectivamente facturados pelas empresas reguladas em Portugal (baseados nas tarifas publicadas pela ERSE em Dezembro do ano anterior) e
os proveitos permitidos calculados com base em valores reais. Os desvios fariférios activos ou passivos sdo recuperados ou devolvidos através das tarifas de
electricidade e gés aplicaveis aos clientes em periodos subsequentes.

O Decreto-Lei 165/2008 de 21 de Agosto veio confirmar o direito incondicional por parte dos operadores regulados do sector da electricidade a recuperagdo dos desvios
tarifarios enquadrando-os num regime idéntico ao do défice tarifario. Consequentemente, o Grupo EDP registou nos resultados do periodo na rubrica de Volume de
Negécios de Electricidade e Acessos, os efeitos decorrentes do reconhecimento dos desvios tarifdrios por contrapartida da rubrica de Outros devedores. De acordo com
o referido Decreto-Lei, os ajustamentos tarifdrios apurados em cada ano que sejam devidos ds empresas reguladas, mantém-se mesmo em caso de insolvéncia ou
cessacdo superveniente da actividade de cada uma das entidades, devendo a ERSE adoptar as medidas necessdrias para assegurar que o titular desses direitos
continua a recuperar os montantes em divida até ao seu integral pagamento. No dmbito deste Decreto-Lei podem ainda as empresas reguladas ceder a terceiros, no
todo ou em parte, o direito de receber os desvios tarifarios, através das farifas de energia eléctrica.

O Decreto-Lei 87/2011 aprovado em 14 de Abril e publicado em Didrio da RepUblica em 17 de Julho veio confirmar o direito incondicional por parte dos operadores
regulados do sector do gas natural & recuperagdo dos desvios farifarios. Consequentemente, o Grupo EDP registou nos resultados do periodo, na rubrica de Volume de
Negbcios de Gas e Acessos, os efeitos decorrentes do reconhecimento dos desvios farifarios por contrapartida da rubrica de Outros devedores e Outros credores, nos
mesmos termos definidos para o sector eléctrico conforme referido anteriormente.

y) Licengas de CO , e emissdo de gases de estufa

O Grupo detém licencas de emissdo de CO, para fazer face ds emissdes que resultam da sua actividade operacional e licencas que foram adquiridas para negociagdo.
As licengas de CO, e de emissdo de gases de estufa detidas para consumo préprio e atribuidas a fitulo gratuito sdo reconhecidas como um activo incorpdreo no
momento da atribui¢do, por contrapartida da rubrica de Proveitos Diferidos - Subsidios, sendo valorizadas com base na cota¢do do mercado Bluenext na data de
referéncia da sua atribuicdo, normalmente no inicio de cada exercicio. A utilizagdo das licengas & baseada nas emissdes de gases com efeito de estufa ocorridas no
exercicio, valorizadas com base na cota¢do do mercado da data de referéncia da sua atribuicdo.

A amortiza¢do dos Proveitos diferidos - subsidios é efectuada no exercicio em que estes sdo atribuidos. Quando as emissdes do ano excedem o montante de licengas
de CO, afribuidas gratuitamente, é registada uma provisdo pelo montante necessdrio para adquirir as licengas em falta na data de referéncia das demonstragdes
financeiras.

As licengas detidas pelo Grupo para negocia¢do sdo registadas como existéncias ao custo de aquisicdo o qual é posteriormente ajustado para o respectivo justo valor,

correspondente d cotagdo do mercado Bluenext no Gltimo dia Gtil de cada més. Os ganhos e perdas resultantes destes ajustamentos sdo reconhecidos nos resultados
do exercicio.

z) Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

A Demonstracdo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método directo, através do qual sdo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em
actividades operacionais, de investimento e de financiamento.

O Grupo classifica os juros e dividendos pagos como actividades de financiamento e os juros e os dividendos recebidos como actividades de investimento.

aa) Actividades de concesséo do Grupo

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, a Inferpretacdo IFRIC 12 — Contratos de Concessdo de Servigos. Esta
interpretacdo foi aprovada pela Comissdo Europeia em 25 de Margo de 2009, sendo aplicavel para os exercicios que se iniciaram apds aquela data.

No caso do Grupo EDP, o primeiro exercicio apds a data de entrada em vigor mencionada é o exercicio de 2010, pelo que o Grupo adoptou a IFRIC 12 para efeitos
comparativos com referéncia a 1 de Janeiro de 2009. Nos termos definidos pela IFRIC 12, esta norma foi aplicada prospectivamente considerando a impraticabilidade de

uma aplicagdo retrospectiva. De referir que a aplicagdo retrospectiva teria um efeito equivalente a aplicagdo prospectiva.

A IFRIC 12 é aplicavel a contratos de concessdo pUblico-privados nos quais a entidade pdblica contfrola ou regula os servigos prestados através da utilizagdo de
deferminadas infraestruturas bem como o preco dessa prestagdo e controla igualmente qualquer interesse residual significativo nessas infraestruturas.

De acordo com a IFRIC 12, as infraestruturas enquadradas nas concessdes ndo sdo reconhecidas pelo operador como activos fixos tangiveis ou como uma locagdo
financeira, uma vez que se considera que o operador ndo controla os activos, passando a ser reconhecidas de acordo com um dos seguintes modelos contabilisticos,
dependendo do tipo de compromisso de remuneragdo do operador assumido pelo concedente no dmbito do contrato:

Modelo do activo financeiro

Este modelo é aplicavel quando o operador tem o direito incondicional de receber determinadas quantias monetdarias independentemente do nivel de utiliza¢do das
infraestruturas abrangidas pela concessdo e resulta no registo de um activo financeiro, o qual é registado ao custo amortizado.

Modelo do activo intangivel

Este modelo é aplicavel quando o operador, no &mbito da concessdo, é remunerado em fungdo do grau de utilizagdo das infraestruturas (risco de procura) afectas a
concessdo e resulfa no registo de um activo intangivel.
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Modelo misto

Este modelo aplica-se quando a concessado inclui simultaneamente compromissos de remuneragdo garantidos pelo concedente e compromissos de remuneragdo
dependentes do nivel de utilizagdo das infraestruturas da concessdo.

No dmbito dos contratos de concessdo do Grupo EDP enquadrdveis na IFRIC 12, a actividade de construgdo é subcontratada externamente a entidades especializadas.
Por conseguinte, o Grupo EDP ndo tem margem na construcdo dos activos afectos a concessdes, pelo que o rédito e os encargos com a aquisi¢do destes activos
apresentam igual montante (ver nota 7).

Os activos intangiveis afectos a concessdes sdo amortizados de acordo com a respectiva vida Gtil durante o periodo da concessdo.

O Grupo procede a testes de imparidade relativamente aos activos intangiveis afectos a concessdes sempre que eventos ou circunstdncias indiciam que o valor
contabilistico excede o valor recuperdvel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados.

As comparticipagdes recebidas de clientfes relativas aos activos afectos a concessdes sdo entregues ao Grupo a fitulo definitivo e, portanto, ndo sdo reembolsaveis.
Estas comparticipagdes sdo deduzidas ao valor dos activos afectos a cada concessdo.

. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS UTILIZADOS NA ELABORACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os IFRS requerem que sejam efectuados julgamentos e estimativas no dmbito da tomada de decisdo sobre alguns tratamentos contabilisticos com impactos nos valores
reportados no total do activo, passivo, capital proprio, custos e proveitos. Os efeitos reais podem diferir das estimativas e julgamentos efectuados, nomeadamente no
que se refere ao efeito dos custos e proveitos reais.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados pelo Grupo e a sua divulgagdo. Uma descri¢do alargada das principais politicas
confabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na Nota 2 ds demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Grupo EDP, os resultados reportados poderiam ser diferentes
caso um tratamento diferente fivesse sido escolhido. O Conselho de Administragdo Executivo considera que as escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as
demonstragoes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os aspectos materialmente
relevantes.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo
no seu justo valor.

A deferminagdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a
volatilidade normal dos pregos das acgdes, considerando para os fitulos cotados que desvalorizagdes superiores a 20% sdo significativas. Adicionalmente, as
avaliagdes sdo obtidas através de precos de mercado, ou determinados por enfidades externas, ou afravés de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de
deferminados pressupostos ou julgamento no estabelecimento das estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderdo resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o
consequente impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo é determinado com base na utilizagao de pregos de fransacgoes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado ou deferminado por enfidades externas, ou com base em metodologias de avaliag¢do, suportadas em
técnicas de fluxos de caixa futuros descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas
metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utiliza¢do de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Compensagdo do Equilibrio Contratual - CMEC

Na sequéncia da decisdo do Governo Portugués da extingdo dos Contratos de Aquisicdo de Energia (CAE) a EDP e a REN acordaram a antecipagdo do fim dos CAE com
efeitos a partir de 1 de Julho de 2007.

Na sequéncia da extingdo dos CAE e de acordo com a legislagGo em vigor, foi determinada a atribuigdo, ao Grupo EDP de uma compensagdo de equilibrio contratual
(CMEC). O mecanismo de atribui¢do do CMEC compreende frés tipos de compensagdes: a compensagdo inicial, a compensagdo decorrente do mecanismo da
revisibilidade e uma compensagdo final.

A compensagdo inicial foi reconhecida no momento da cessagdo dos CAE e ascende a 833.467 milhares de Euros, constitui um activo a receber registado pelo seu valor
actualizado liquido, tendo por contrapartida o registo de um proveito diferido. Em cada exercicio a parcela da compensagdo inicial & reconhecida como um proveito
operacional por contrapartida do proveito diferido inicial. Nos termos da legislagdo esta parcela é passivel de securitizagdo. A compensagdo decorrente do mecanismo
da revisibilidade corresponde & correcgdo face a realidade da estimativa da compensacdo inicial de cada exercicio, sendo registada como um custo ou um proveito no
exercicio a que se refere. A compensagdo final serd calculada nos termos definidos pela legislagdo relafiva @ cessagdo dos CAE, ap6s o término do periodo de
revisibilidade (10 anos). Os juros resultantes da taxa de desconto utilizada s@o registados no periodo a que respeitam, com base na taxa implicita respectiva, por
contrapartida de proveitos em cada periodo.
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Compensagdo do Equilibrio Contratual - Revisibilidade

O mecanismo de revisibilidade, consiste em acertar numa base anual e pelo periodo de 10 anos apds a resolugdo dos CAE, os desvios, positivos ou negativos,
verificados entre as estimativas efectuadas para o cdlculo do CMEC inicial de um periodo e os valores reais efectivamente ocorridos no mercado nesse periodo. Este
mecanismo da origem a uma compensagdo decorrente do acerto de estimativa que se designa por CMEC Revisibilidade. Em cada periodo, o Grupo EDP efectua o
cdlculo do CMEC Revisibilidade considerando os precos de mercado verificados e as quantidades reais vendidas, utilizando os pressupostos definidos no modelo
Valoragua, conforme definido na legislagdo em vigor. Consequentemente, a utilizagdo de metodologias ou pressupostos diferentes dos do modelo utilizado, poderiam
originar resultados financeiros diferentes daqueles que foram considerados.

Redefini¢Go das vidas Gteis dos activos

Em 2010, a EDP Gestdo da Produgdo, S.A. procedeu d redefinicdo das vidas Uteis dos activos afectos a produgdo hidroeléctrica e térmica e consequentemente alterou
prospectivamente o montante das respectivas amortizagdes do exercicio.

A redefini¢Go da vida 0fil das centrais teve por base um estudo efectuado por uma entidade externa que incluiu a andlise dos equipamentos afectos as referidas
centfrais, o seu actual estado de conservagdo e o plano de manutengdes futuro. Com base nesta informagdo, foram identificadas as vidas Uteis remanescentes de cada
activo, fendo por limite superior a data final de concessdo do dominio pUblico hidrico associado a cada uma centrais hidricas objecto de andlise. Esta andlise
considerou pressupostos que requerem julgamentos e estimativas para a determinagdo das vidas Uteis dos activos considerados.

No segundo frimestre de 2011, o Grupo EDP Renovaveis procedeu a redefinigdo das vidas Uteis dos activos de geragdo edlica (parques edlicos) extendendo a mesma de
20 para 25 anos. A redefinigdo da vida Util dos activos de geragdo edlica foi efectuada tendo por base um estudo técnico efectuado por uma entidade externa que
considerou a viabilidade técnica da extensdo por mais 5 anos da vida 0til destes activos. O referido estudo abrangeu cerca de 95% da capacidade edlica instalada pelo
Grupo EDP Renovdveis, nas diferentes geografias onde o Grupo actua (Europa e América do Norte), considerando pressupostos e estimativas que requerem
julgamentos.

A entidade reguladora do Brasil, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) emitiu em 7 de fevereiro de 2012, a Resolucdo Normativa n° 474, que estabeleceu nova
vida Util econdmica para os activos vinculados d concessdo, convertidas em taxas anuais de depreciagdo, com aplicagdo retroatfiva a 1 de Janeiro de 2012.

A implementacdo desta alteragdo das taxas anuais de depreciagdo, resultou num aumento da vida Gtil média dos activos da Bandeirante de 22 para 24 anos e da
Escelsa de 20 para 22 anos.

Desvios farifarios

Os desvios tarifarios em Portugal, representam a diferenga entre os custos e os proveitos dos Sistemas Nacionais de Electricidade e Gas, estimados no inicio de cada
periodo para efeitos de cdlculo da tarifa, e os custos e proveitos reais do Sistema apurados no final de cada periodo. Os desvios tarifarios activos ou passivos sdo
recuperados ou devolvidos através das tarifas de electricidade aplicaveis aos clientes em periodos subsequentes.

Considerando a legislagdo actualmente em vigor que estabelece a incondicionalidade por parte dos operadores regulados & recuperagdo ou devolu¢do dos desvios
tarifarios, o Grupo EDP registou nos resultados do exercicio na rubrica de Vendas de electricidade e gas, os efeitos decorrentes do reconhecimento do desvio tarifario,
por contrapartida das rubricas Outros devedores/Outros credores. No dmbito da legislagdo em vigor as empresas reguladas podem ainda ceder a terceiros, no todo ou
em parte, o direito a receber através das tarifas de energia eléctrica e gas, os desvios tarifarios.

Défice tarifario

Em Portugal, o Decretfo-Lei 237-B/2006, de 19 de Dezembro de 2006, veio reconhecer o direito incondicional & recuperagdo do défice tarifario relativo aos exercicios de
2006 e 2007, por parte dos operadores regulados, independentemente da forma da sua liquidagdo futura, mantendo-se este direito em caso de insolvéncia ou
cessacdo de actividade. Adicionalmente, este Decrefo-Lei consagrou a transmissibilidade a terceiros do direito ao recebimento do défice tarifario. No exercicio de 2008,
0 Grupo EDP procedeu @ transmissao de forma plena e ndo condicionada do défice tarifario de 2006 e parte do défice de 2007. No exercicio de 2009, foram
transmitidos os défices tarifarios de 2008 e a parte remanescente do défice de 2007, assim como foi transmitido o ajustamento tarifario ndo regular relativo ao
sobrecusto estimado da produ¢do em regime especial para o ano 2009. Em Setembro de 2011, o Grupo EDP procedeu a transmissdo de forma plena e ndo
condicionada do ajustamento farifario relafivo ao sobrecusto de cogeragdo do periodo de 2009 a 2011.

Em Espanha, a 7 de Maio de 2009, foi publicado o Real Decreto Ley 6/2009 que estabelece entre outras matérias, (i) a possibilidade de se proceder a securitizagdo do
défice tarifario espanhol suportado pelas empresas do sector eléctrico, recorrendo a aval do Estado através do fundo de amortizagdo do défice tarifario ; (i) o calenddrio
de eliminag&o do défice tarifario para que em 1 de Janeiro de 2013 as tarifas de acesso sejam suficientes para cobrir os custos das actividades reguladas, sem criagdo
de défice tarifario ex-ante e, de forma a que esta eliminagdo seja gradual, os custos actualmente infegrados na tarifa eléctrica passem a ser suportados pelo
Orgamento de Estado Espanhol; (iii) a revogagdo, a partir de 1 de Julho de 2009, do Real Decreto Ley 11/2007, que estabelecia a obrigagdo de devolugdo dos proveitos
adicionais gerados pela repercussdo dos custos do CO2 nos pregos de mercado, cuja vigéncia se estendia até 2012; (iv) a criagdo de um subsidio social que constitui
numa farifa reduzida para os consumidores de baixo rendimento e (v) a assungdo pelas empresas eléctricas dos custos de gestdo e tratamento de residuos radioactivos
das centrais nucleares e dos combustiveis gastos.

Em 2010, foi publicado o Real Decreto Ley 14/2010 que abordou a correc¢do do défice tarifario do sector eléctrico. Desta norma, o desajuste temporal das liquidagdes de
2010 passou a ser considerado como um défice de receita do sistema eléctrico e estabeleceu um conjunto de medidas para que os diversos intervenientes do sector
contribuam para a sua redugdo, entre as quais: o estabelecimento de taxas na geracdo, financiamento de planos de poupanca e eficiéncia energética por partes das
empresas geradoras, e diversas medidas regulatérias que ajudam a diminuir os custos adicionais de determinadas tecnologias no regime especial.

Em 2012, foi publicado o Real Decreto Ley 1/2012 que estabelece uma moratéria sobre a inclusdo de novas instalagdes nos registos de pré-alocagdo das remuneragoes
e o Real Decreto Ley 13/2012 que prevé reducdes da remuneragdo da actividade de distribuicdo e uma minoragdo extraordindria em outras actividades reguladas.

Ambos os decretos foram adoptados com cardcter urgente para a redugdo do défice tarifario a fim de atingir o limite previsto para 2012 no Real Decreto Ley 14/2010.

Com base na legislagdo referida a EDP considera que se encontram reunidas as condi¢des de reconhecimento dos défices tarifarios como valores a receber, registados
por contrapartida dos resultados do exercicio.
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Imparidade dos activos de longo prazo e Goodwill

Os activos fixos tangiveis e intangiveis s@o revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou circunstdncias que indicam que o seu valor liquido podera
ndo ser recuperavel.

O Grupo revé com uma periodicidade anual os pressupostos que estdo na base do julgamento da existéncia ou ndo de imparidade no "goodwill* resultante das
aquisi¢des de participagdes em empresas subsididrias. Os pressupostos utilizados sdo sensiveis a altera¢des dos indicadores macro - econémicos e aos pressupostos
do negocio utilizados pela gestdo. O "goodwill" em empresas associadas é testado sempre que existam circunst@ncias que indiciem a existéncia de imparidade.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperagdo do valor liquido dos activos fixos tangiveis, intangiveis e do “"goodwill" pelo facto de se basearem na melhor
informagdo disponivel a data, as alteragdes dos pressupostos poderdo resultar em impactos na determinagdo do nivel de imparidade e, consequentemente, nos
resultados do Grupo.

Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobran¢a duvidosa sdo baseadas na avaliagdo efectuada pela EDP da probabilidade de recuperagdo dos saldos das
contas a receber, antiguidade de saldos, anulagdo de dividas e outros factores. Existem deferminadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das
perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura econémica, das fendéncias sectoriais,
da deterioragdo da situagdo crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esta sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. As alteracdes destas estimativas podem implicar a determinagdo de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos
resultados.

Reconhecimentos de proveitos/rédito

Os proveitos das vendas de electricidade sdo reconhecidos quando as facturas mensais sdo emitidas, baseadas em contagens reais de consumo ou em consumos
estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor. Os proveitos relativos a energia a facturar, por consumos ocorridos e ndo lidos, até d data do balango
sdo registados com base em estimativas, que consideram factores como médias de consumo verificadas em periodos anteriores e as andlises relativas ao balango
energético da actividade desenvolvida.

A utilizacdo de diferentes estimativas e pressupostos poderd resultar num nivel diferente de proveitos e, consequentemente, em diferentes impactos nos resultados do
Grupo.

Impostos sobre os lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre os lucros em diversas jurisdicdes. A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros
requer determinadas interprefacdes e estimativas.

Existem diversas transacgdes e cdlculos para os quais a determinagdo do valor final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal dos negécios. Outras
interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais f8m a atribuigdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela EDP, S.A., e pelas suas subsididrias, durante um periodo de
cinco anos para periodos de tributagdo iniciados a partir de 2012, quatro anos para os exercicios de 2011 e 2010 e seis anos para os exercicios anteriores, no caso de
haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que haja correcgdes a matéria colectavel, resultantes principalmente de diferengas na interpretagéo da
legislagdo fiscal. No entanto, & convicgGo da EDP e das suas subsididrias, de que ndo haverd correcgdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas
demonstragdes financeiras.

Pensdes e outros beneficios a empregados

A deferminagdo das responsabilidades por pensoes de reforma e outros beneficios aos empregados requer a utilizagGo de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizagGo de projecgdes actuariais, taxas de rentabilidade estimada dos investimentos, taxas de desconto e de crescimento das pensdes e saldrios e outros factores
que podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensdes, dos planos de cuidados médicos e nos outros beneficios. As alteragdes a estes
pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

ProvisGes para desmantelamento e descomissionamento de centros electroprodutores

A EDP considera existirem obrigagdes legais, contratuais ou construtivas relativamente ao desmantelamento e descomissionamento de activos fixos tangiveis afectos a
actividade de produgdo de energia. O Grupo constitui provisdes de acordo com as respectivas obrigagdes existentes para fazer face ao valor presente das respectivas
despesas estimadas com a reposi¢do dos respectivos locais e dos ferrenos onde se encontram localizados os centros electroprodutores. Para efeitos do cdlculo das

referidas provisdes sdo efectuadas estimativas do valor presente das respectivas responsabilidades futuras.

A consideragdo de outros pressupostos nas estimativas e julgamentos referidos, poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles que foram considerados.

84



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais Condensadas
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012

4. POLITICAS DE GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

Gestdo do risco financeiro

As actividades do Grupo EDP expdem-no a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alteracdes de precos de mercado, taxas de cdmbio e faxas de
juro. A exposicdo do Grupo EDP a riscos financeiros reside essencialmente na sua carteira de divida, resultando em riscos de taxa de juro e de taxa de cdmbio. A
imprevisibilidade dos mercados financeiros é analisada em consondncia com a politica de gestdo de riscos do Grupo EDP. De forma a minimizar potenciais efeitos
adversos na sua performance financeira, sdo utilizados instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro e/ou de taxa de cambio.

A gestdo de riscos financeiros da EDP, S.A., EDP Finance, B.V. e de outras entidades do Grupo EDP é efectuada centralmente pela Direcgdo de Gestdo Financeira da EDP,
S.A., de acordo com as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo Executivo. A Direcgdo de Gestdo Financeira identifica, avalia e remete a aprovagdo do
Conselho de Administracdo Executivo mecanismos de cobertura apropriados a cada exposicdo. O Conselho de Administracdo Executivo tem a responsabilidade de
definir principios gerais de gestdo de riscos, bem como limites de exposi¢do.

Todas as operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivados carecem de aprovagdo prévia do Conselho de Administragdo Executivo que define os
pardmetros de cada operagdo e aprova os documentos formais descritivos dos obijefivos das mesmas.

Ao nivel das subsididrias do Brasil, a responsabilidade de gestdo dos riscos de mercado inerentfes @ variacdo das taxas de juro e das taxas de cdmbio é do Gabinefe de
Gestdo de Risco local, o qual efectua esta gestdo de acordo com os principios definidos pelo Grupo EDP para esta drea geogrdfica.

Gestdo do risco de taxa de cambio

A Direcg@o de Gestdo Financeira da EDP, S.A. é responsavel pela gestdo da exposi¢do ao risco cambial decorrente da contratagdo de divida em moeda estrangeira,
com o objectivo de financiar os seus investimentos na moeda em que os mesmos geram cash flows. Procurando mitigar o impacto da flutuagdo cambial nos encargos
financeiros das empresas do Grupo EDP e, consequentemente, nos resultados consolidados, o Grupo recorre @ realizagdo de operagées com instrumentos financeiros
derivados cambiais e/ou outras estruturas de cobertura.

A politica seguida pelo Grupo EDP consiste em contratar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco cambial com caracteristicas semelhantes ds dos
activos ou passivos cobertos. As operacdes sdo reavaliadas e acompanhadas durante a sua vida Util e, periodicamente, é avaliada a sua eficacia na prossecuc¢do do
objectivo de controlo e cobertura do risco que lhe deu origem.

O Grupo EDP opera internacionalmente encontrando-se exposto ao risco cambial em varias moedas, nomeadamente: Ddlar Americano (USD), Libra da Gra Bretanha
(GBP), lenes do Japdo (PY), Francos Suigos (CHF), Real Brasileiro (BRL), Leu da Roménia (RON) e Zloty (PLN). Actualmente, a exposicdo ao risco de flutuagdo cambial
USD/EUR e PLN/EUR resulta essencialmente dos investimentos efectuados pelo Grupo em parques edlicos nos EUA e na Polénia, cujos financiamentos foram
confratados em USD e PLN, permitindo assim mitigar o risco cambial associado a estes acfivos.

As subsididrias brasileiras expostas a flutuagdo cambial USD/BRL, através de endividamento em USD, utilizam instrumentos financeiros derivados como instrumentos de
cobertura deste risco. Adicionalmente, os investimentos do Grupo nas subsididrias brasileiras, cujos activos liquidos sdo denominados em BRL e portanto expdem o
Grupo ao risco de conversdo cambial para o Euro, sGo acompanhados no que respeita a evolugdo do cdmbio BRL/EUR. Dada a natureza de longo prazo definida para
os investimentos nas subsididrias brasileiras, o Grupo decidiu ndo utilizar instrumentos financeiros para cobertura do risco cambial associado ao valor dos
investimentos liquidos nestas subsididrias.

As obrigagdes emitidas pela EDP Finance, B.V. em GBP, CHF e JPY, ao abrigo do programa “Medium Term Notes”, foram desde a data da emissdo cobertas no que
respeita do risco cambial e da faxa de juro. A restante divida contraida pelo Grupo EDP, exceptuando a divida confraida pelas subsididrias brasileiras, encontra-se
integralmente denominada em Euros.

Andlise de sensibilidade - Taxa de cdmbio

No que respeita aos instrumentos financeiros que resultam numa exposicdo ao risco cambial, uma alteragdo de 10% no cdmbio do Euro face ds seguintes moedas, com
referéncia a 30 de Junho de 2012 e 2011, iria originar um acréscimo / (redugdo) nos resultados e / ou capitais proprios do Grupo EDP, nos seguintes montantes:

Jun 2012
Resultados Capitais Proprios
Milhares de euros +10% -10% +10% -10%
usb 24.388 -29.808 -3.247 3.969
PLN 5.945 -7.267 - -
30.333 -37.075 -3.247 3.969
Jun 20N
Resultados Capitais Proprios
Milhares de Euros +10% -10% +10% -10%
usb 16.950 -20.717 -10.606 12.963
PLN - - 3.642 -4.451
16.950 -20.717 -6.964 8.512

Esta andlise assume que todas as outras varidveis, em particular as taxas de juro, se mantém constantes.
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Gestdo do risco de taxa de juro

A politica de gestdo de risco de taxa de juro tem como obijefivo a redugdo dos encargos financeiros e a redugdo da exposigdo ao risco de taxa de juro resultante de
flutuagdes do mercado através da contratagdo de instrumentos financeiros derivados.

No contexto dos financiamentos a taxa variavel, o Grupo EDP recorre & confratagdo de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro para cobertura dos fluxos de
caixa associados a pagamentos futuros de juros, que tem o efeito de converter os empréstimos de taxa de juro varidvel em empréstimos de taxa de juro fixa.

As dividas de longo prazo contraidas a taxas fixas sdo, sempre que se justifique, convertidas para taxas varidveis através de instrumentos financeiros derivados de taxa
de juro, com o intuito de reduzir os encargos financeiros e de os ajustar ds condi¢des do mercado. A estas operagdes sdo, sempre que se considere adequado,
adicionadas operagdes estruturadas de opgdes de modo a mitigar a exposi¢do dos fluxos de caixa da divida s flutuages das taxas de mercado.

Todas as operagdes sdo realizadas sobre passivos existentes na carteira de divida do Grupo EDP e configuram, na sua maioria, coberturas perfeitas, resultando num
elevado grau de correlagdo entre as variagdes de justo valor do instrumento de cobertura e as variagdes de justo valor do risco de taxa de juro ou dos fluxos de caixa
futuros.

O Grupo EDP detém uma carteira de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro cujos vencimentos variam entre 1 e 16 anos. A Direc¢do Financeira do Grupo
efectua estimativas de sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros a variagdes nas taxas de juro. Ap6s o efeito de cobertura dos derivados 46% dos
passivos do grupo enconfram-se com taxa fixa.

Andlise de sensibilidade - Taxas de juro (excluindo actividade no Brasil)
Tendo por base a carteira de divida contratada pelo Grupo, com excepgdo do Brasil e os respectivos instrumentos financeiros derivados utilizados para cobertura do

risco de taxa de juro associado, uma alteragdo de 100 pontos base na taxa de juro com referéncia a 30 de Junho de 2012 e 2011, iria originar um acréscimo / (redugdo)
no capital préprio e nos resultados do Grupo EDP nos seguintes montantes:

Jun 2012
Resultados Capitais Proprios
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
Milhares de Euros acréscimo redugdo acréscimo redugdo

Efeito "cash flow":

Divida coberta -19.082 19.082 - -

Divida ndo coberta -77.174 77174 - -
Efeito justo valor:

Derivados cobertura de fluxos de caixa - - 48.501 -49.581

Derivados de negociacdo (6ptica contabilistica) -6.784 3.259 - -

-103.040 99.515 48.501 -49.581

Jun 2011
Resultados Capitais Proprios
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
Milhares de Euros acréscimo redugdo acréscimo redugdo

Efeito "cash flow":

Divida coberta -21.582 21.582 - -

Divida ndo coberta -65.171 65.171 - -
Efeito justo valor:

Derivados cobertura de fluxos de caixa - - 35.418 -38.834

Derivados de negociacdo (6ptica contabilistica) -1.088 1.167 - -

-87.841 87.920 35.418 -38.834

Esta andlise assume que todas as outras varidveis, em particular as taxas de cdmbio, se mantém constantes.
Gestdo do risco de crédito de contraparte

A politica do Grupo EDP, em termos de risco de contraparte das operagdes financeiras, rege-se pela andlise da capacidade técnica, competitividade, notagdo de risco
de crédito e exposi¢do a cada contraparte, evitando-se concentragdes significativas de risco de crédito. As contrapartes dos instrumentos financeiros derivados sdo
instituicoes de crédito de elevada notagdo de risco de crédito, ndo se atribuindo um risco significativo de incumprimento da contraparte e ndo sendo exigidas garantias
ou outros colaterais neste tipo de operagdes.

O Grupo EDP tem procedido @ documentagdo das operagdes financeiras realizadas de acordo com os “standards" internacionais. Neste sentido, a generalidade das
operagdes com instrumentos financeiros derivados sdo contratadas ao abrigo do “ISDA Master Agreements".

No que respeita as dividas de terceiros resultantes da actividade corrente do Grupo EDP, o risco de crédito resulta essencialmente da obrigatoriedade legal da
continuidade de fornecimento de electricidade de baixa tensdo com atrasos usuais no pagamento. O elevado nUmero de clientes e a sua diversidade em termos de
sector de actividade, assim como o grande volume de clientes residenciais, sdo factores que mitigam o risco de concentra¢do de crédito em contrapartes.

O Grupo EDP considera que o valor que melhor representa a exposi¢do do Grupo ao risco de crédito corresponde ao valor confabilistico a receber de clientes e outros

devedores, liquido de perdas por imparidade registadas. O Grupo considera que a qualidade do crédito destes valores a receber & adequada e que ndo existem
perdas por imparidade significativas por reconhecer.
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Gestdo do risco de liquidez

O Grupo EDP efectua a gestdo do risco de liquidez através da contratagdo e manutengdo de linhas de crédito e facilidades de financiamento com compromisso de
tomada firme, junto de institui¢des financeiras nacionais e internacionais, que permitem acesso imediato a fundos. Estas linhas sdo utilizadas em complemento a
programas de emissdo de papel comercial nacional e internacional, que permitem diversificar as fontes de financiamento de curto prazo do Grupo EDP (ver nota 34).

Gestdo dos riscos nos mercados de energia

No @mbito da sua actuagdo no mercado Ibérico de electricidade ndo regulado, a EDP compra combusfiveis para transformagdo em energia eléctrica e vende
electricidade resultante do despacho dos centros produtores tanto em mercados organizados (OMEL e OMIP) como a terceiros. O Grupo encontra-se exposto aos riscos
do mercado de energia, nomeadamente no que se refere a actividade desenvolvida no sector ndo regulado. Para um conjunto de centros produtores de electricidade
que, apesar de operarem em mercado, tm o seu regime de remuneracdo regulado pela legislagdo dos CMEC, a variabilidade da margem de exploragdo é
determinada, essencialmente, pela diferenca entre os precos realizados em mercado e os indices de referéncia definidos nestes contratos.

Em resultado desta actividade de gestdo de energia, existe uma carfeira de operagdes relativas a energia eléctrica, emissdes de CO2 e combusfiveis (carvdo, brent, fuel
e gas). A gestdo desta carteira & efectuada com recurso a contratagdo de operagdes, com liquidagdes financeiras e fisicas, nos mercados energéticos a prazo. Estas
operagdes tém como obijectivo reduzir a volafilidade do impacto econémico proveniente das posigdes geridas e, acessoriamente, aproveitar oportunidades de
arbitragem ou "positioning” dentro dos limites de negociagdo aprovados pelo Conselho de Administragdo Executivo. Os instrumentos financeiros negociados incluem
"swaps" e "forwards" para fixagdo de precos de electricidade e combusfiveis.

A actividade de gestGo de energia estd sujeita a um conjunto de varidveis que sdo identificadas e classificadas em fungdo das suas caracteristicas de incerteza (ou risco)
comuns. Destes riscos, destacam-se os relacionados com a evolugdo dos pregos dos mercados (electricidade e combustiveis) e com a variabilidade dos volumes de
produgdo hidrica (risco de prego e volume), assim como o risco de crédito das contrapartes.

A monitorizagdo dos riscos, tanfo de prego e volume como de crédito, passa pela sua quantificagdo em medidas associadas a posi¢des em risco passiveis de serem
ajustadas através de operagdes de mercado. Esta quantificagdo é realizada por modelos especificos que valorizam as posi¢des de forma a avaliar a perda maxima que
se pode incorrer com uma dada probabilidade e num determinado horizonte de tempo.

A gestdo dos riscos é realizada de acordo com as estratégias definidas pelo Conselho de Administracdo Executivo, que sdo objecto de revisdo periédica em fungdo da
evolugdo da actividade e que f8m como finalidade alterar o perfil das posi¢des de forma a adequd-las aos objectivos de gestdo estabelecidos.

O acompanhamento dos riscos é efectuado através de um conjunto alargado de acgdes que envolvem a monitorizagdo didria dos diferentes indicadores de risco, das
operagdes caracterizadas nos sistemas e dos limites prudenciais atribuidos por drea de gestdo e componentes de risco, e também de exercicios regulares de
"backfesting" e da validagdo complementar dos modelos e dos pressupostos utilizados. Este acompanhamento permite, ndo sé assegurar a efectividade da
implementacdo das estratégias seguidas, como também proporcionar elementos que possibilitam a fomada de iniciativas para, caso seja necessario, proceder d sua
correcgdo.

Como principal indicador para medir os riscos de preco e volume utiliza-se a margem em risco (P@R), que estima o impacto da variagdo dos diferentes factores de risco
(preco da electricidade e hidraulicidade) na margem do préximo ano, correspondendo o P@R a diferenca entre a margem esperada e um cendrio pessimista com uma
probabilidade de ocorréncia de 5% lintervalo de confianga de 95%), tendo em conta um horizonte temporal de 1 ano. De referir que se consideram tanto os volumes
cerfos como os que, apesar de incertos, sdo expectaveis, designadamente a produgdo das centrais e os correspondentes consumos de combustiveis.

DistribuicGo do P@R
por factor de risco

Milhares de Euros Jun 2012 Dez 201
Factor de risco:

Negociag¢do 2.000 2.000
Combustivel 21.000 45.000
CO2 3.000 1.000
Electricidade 24.000 19.000
Hidraulicidade 44.000 19.000
Efeito de Diversificagdo -50.000 -66.000
Total 44.000 20.000

Relativamente ao risco de crédito, a quantificacdo da exposicdo considera o montante e tipo de transacdo (p. ex. "swap" ou compra a prazo), a notagdo de risco da
contraparte que depende da probabilidade de incumprimento, e o valor esperado do crédito a recuperar, que varia em fun¢do das garantias recebidas ou da existéncia

de acordos de "netting". A 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a exposi¢do do Grupo EDP por notacdo de risco de crédito & analisada como se segue:

Jun 2012 Dez 201

Notagdo de risco de crédito (S&P):

AAA a AA- 5,70% 12,44%
A+ a A- 81,76% 81,15%
BBB+ a BBB- 10,45% 3,43%
BB+ a B- 0,64% 0,47%
Sem “rating” atribuido 1,45% 2,51%
Total 100,00% 100,00%

Brasil - GestGo do risco de faxa de juro e faxa de cambio

A principal ferramenta de monitorizag¢do e controlo do risco de mercado nas subsididrias do Brasil € o Value at Risk (VaR).
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O VaR é a perda maxima expectdvel no portfolio de operagdes, num periodo de tempo especifico, resultante de um movimento de mercado adverso que tem um
determinado infervalo de confian¢a. O modelo de VaR utilizado & baseado num infervalo de confianga de 95% e assume um periodo de fempo de 10 dias para
liquidagdo das posicdes, sendo baseado essencialmente em dados historicos. Tendo em consideragdo os dados de mercado dos Gltimos 2 anos e observagdes de
relagdes entre diferentes pregos e mercados, o modelo gera um conjunto de cendrios para movimentos nos pregos de mercado.

A metodologia VaR, utilizada no Brasil, considera um conjunto de andlises (“stress tests") com o objectivo de monitorizar o impacto financeiro em diferentes cendrios de
mercado.

O sumadrio do VaR na actividade das subsididrias no Brasil com referéncia a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é o seguinte:

VaR
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 201
Risco de taxa de cdmbio 2421 677
Risco da taxa de juro 3.465 3.747
Covariagdo -1.778 -604
Total 4.108 3.820

5. PERIMETRO DE CONSOLIDACAO
Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, ocorreram as seguintes alteragdes no perimetro de consolidagdo do Grupo EDP:

Empresas adquiridas:
e A EDP Inovagdo, S.A. adquiriu 30% do capital social da EIDT - Engenharia, Inovagdo e Desenvolvimento Tecnoldgico, S.A. através da sua subsididaria EDP Ventures,
S.GPS,SA;

o A EDP Renewables Europe, S.L. adquiriu 100% do capital social da Pietragalla Eolico S.R.L.;

o A EDP Renewables Canada Ltd. adquiriu 100% do capital social das seguintes empresas:
- Eolia Renewable Energy Canada Ltd.;
- 0867242 BC Ltd.;
- South Branch Wind Farm Inc.

Empresas liquidadas:
o A EDP Renewables North America, L.L.C. procedeu d liquidacdo da Horizon Wind Energy International, LL.C.;
o A EDP Imobiliaria e Parficipagdes, S.A. procedeu a liquidagdo da FCTE - Férum do Comeércio, Transacgdes Electronicas e Servicos Empresariais On-line, S.A. através
da sua subsidiaria Oni Multimédia - Servicos Interactivos, S.A.

Empresas fusionadas:
e A empresa EDP Finance Company (Ireland), Ltd. foi fusionada na EDP Servicios Financieros Espaiia, S.A.

Empresas constituidas:
e Central Eélica Baixa do FeijGo I, S.A.;
e Central Eélica Baixa do Feijco Il, S.A,;
e Central Eélica Baixa do Feijco Ill, S.A,;
e Central Eélica Baixa do Feijco IV, S.A.;
o MFW Gryf SP. ZO.0;
o MFW Neptun SP. Z0.0;
o MFW Pomorze SP. ZO.0;
o EDP Renewables Canada LP Ltd.;
o EDP Renewables Canada GP Ltd.;
® SBWFIGP Inc.;
o South Dundas Wind Farm LP.

Outras alteragbes:
o A EDP Energias do Brasil, S.A. efectuou um “stock split*, fendo os accionistas ficado com trés acgdes por cada uma detida. O capital social da empresa ndo foi
alterado, bem como a percentagem de consolidagdo no Grupo EDP.
e A Generaciones Especiales |, S.L. procedeu & alienagdo por 5.531 milhares de Euros da totalidade da sua participagdo financeira das seguintes empresas
(detentoras de mini-hidricas em Espanha):
- Hidroeléctrica Fuentermosa S.L.;
- Hidroastur S.A;
- Hidroeléctrica Gormaz S.A;
- Hidroeléctrica del Rumblar S.L.
e Reducdo da participagdo no capital social da Windplus, S.A. de 42% para 31% decorrente de um aumento de capital com dilui¢do da participagdo detida pela EDP
Inovagdo, S.A.
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. VOLUME DE NEGOCIOS
A andlise do Volume de negécios, por sector de actividade, é a seguinte:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011

Energia eléctrica e Acessos 7.260.272 6.641.937 862.916 979.825
Gas e Acessos 898.896 810.439 99.926 82.540
Outros 54.364 90.608 72.671 124.070

8.213.532 7.542.984 1.035.513 1.186.435

No primeiro semestre de 2012, a rubrica Energia eléctrica e Acessos em Portugal inclui, em base consolidada, um proveito no montante liquido de 797.392 milhares de
Euros (proveito em 30 de Junho de 2011: 357.509 milhares de Euros) relativo aos desvios tarifarios do ano (ver nota 25 e nota 38), conforme referido na politica
contabilistica 2 x).

O Volume de negécios, por mercados geogrdficos, para o Grupo, & analisado como segue:

Jun 2012
Milhares de Euros Portugal Espanha Brasil EUA Outros Grupo
Energia eléctrica e Acessos 4.129.680 1.650.358 1.189.318 198.422 92.494 7.260.272
Gas e Acessos 132.838 766.058 - - - 898.896
Outros 29.996 17.525 6.697 - 146 54.364
4.292.514 2.433.941 1.196.015 198.422 92.640 8.213.532
Jun 201
Milhares de Euros Portugal Espanha Brasil EUA Outros Grupo
Energia eléctrica e Acessos 3.651.798 1.583.434 1.187.965 162.771 55.969 6.641.937
Gas e Acessos 211.013 599.426 - - - 810.439
Outros 72.294 13.108 5.054 - 152 90.608
3.935.105 2.195.968 1.193.019 162.771 56.121 7.542.984

Na sequéncia da Revisdo do Regulamento de Relagdes Comerciais (RRC) a partir de 1 de Janeiro de 2012 a EDP Servico Universal passou a vender em mercado a
totalidade da energia eléctrica da produgdo em regime especial (PRE) adquirida no @mbito da legislagdo em vigor, comprando também em mercado a totalidade da
energia eléctrica necessaria ao fornecimento dos seus clientes. Esta alteragdo determinou, a partir de 1 de Janeiro de 2012, o registo contabilistico da totalidade das
compras de energia aos PRE e das vendas da mesma em mercado, originando um aumento do volume das rubricas de compras e vendas de electricidade nas
demonstracdes financeiras face ao periodo anterior. Com referéncia a 30 de Junho de 2012 as vendas em mercado desta energia ascenderam a cerca de 424 milhdes
de euros.

O detalhe do volume de negécios por segmentos & apresentado no Relato financeiro por segmentos (ver nota 50).

As rubricas de Custos com electricidade e gas e Variagdo nos inventdrios e custo das matérias-primas e consumiveis sdo analisadas como segue:

Grupo Individual

Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Custos com electricidade 4172.342 3.665.848 841.147 893.526
Custos com gds 713.096 634.358 - -

Variagdo nos inventarios e custo das matérias-primas e consumiveis:

Combustiveis, vapor e cinzas 249.706 146.094 - -
Gas 239.125 264.050 155.303 183.080
Custo das mercadorias 7.899 71.558 - -
Trabalhos para a prépria empresa -42.310 -47.237 - -
Outros custos 84.432 20.566 5.677 53.135
538.852 455.031 160.980 236.215
5.424.290 4.755.237 1.002.127 1.129.741

A rubrica de "Custos com electricidade”, nas contas individuais, inclui um montfante de 435.876 milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 502.657 milhares de Euros) com
a aquisi¢do de energia no dmbito do contrato de gestdo, compra e revenda de energia existente entre a EDP, S.A. e a EDP Gestdo da Produgdo de Energia, S.A.
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7. REDITO ASSOCIADO A ACTIVOS AFECTOS A CONCESSOES

No a@mbito dos contratos de concessdo do Grupo EDP enquadrdveis na IFRIC 12, a actividade de construgdo é subcontratada externamente a enfidades especializadas.
Por conseguinte, o Grupo EDP néo tem qualquer margem na construcdo dos acfivos afectos a concessoes, pelo que o rédito e os encargos com a aquisicdo destes
activos apresentam igual montante, sendo analisados como segue:

Grupo
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011
Rédito associado a aclivos afectos a concessbes 178.853 195.460
Encargos com activos afectos a concessdes
Subcontratos e materiais diversos -129.795 -144.124
Custos com pessoal capitalizados (ver nota 10) -43.157 -44.046
Juros de empréstimos obtidos capitalizados (ver nota 14) -5.901 -7.290
-178.853 -195.460
O Rédito associado a activos afectos a concessdes por mercados geogrdficos é analisado como segue:
Jun 2012 Jun 2011
Milhares de Euros Portugal Brasil Total Portugal Brasil Total
Rédito associado a activos afectos a concessdes 142.001 36.852 178.853 131.827 63.633 195.460
Encargos com activos afectos a concessdes -142.001 -36.852 -178.853 -131.827 -63.633 -195.460
8. OUTROS PROVEITOS DE EXPLORACAO
A rubrica de Outros proveitos de exploragdo é analisada como segue:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Ganhos em imobilizagoes 9.434 31.915 559 357
Reducdo de ajustamentos 10.082 25.265 12 -
Valores de comparticipagdes de clientes 16.010 15.941 - -
Proveitos relativos a parcerias institucionais - EDPR NA 71.051 60.951 - -
Outros proveitos de explora¢do 47.792 48.527 6.738 2.957
154.369 182.599 7.309 3.314

A rubrica Redugdo de ajustamentos inclui o valor de 9.087 milhares de Euros (30 de Junho 2011: 25.234 milhares de Euros) relativos a cobrancas duvidosas e de 995
milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 31 milhares de Euros) relativos a Devedores e outros activos.

A rubrica Valores de comparticipagdes de clientes inclui o efeito da aplicagdo da IFRIC 18 na actividade de distribui¢do de electricidade e gas em Espanha no montante
de 14.650 milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 14.288 milhares de Euros), conforme referido na politica contabilistica 2h).

A rubrica Proveitos relafivos a parcerias institucionais — EDPR NA, corresponde ao rédito resultante de beneficios fiscais @ produgdo e ao investimento (PTC/ITC) e as
amortizagdes fiscais, relativamente aos projectos Vento |, II, 1ll, IV, V, VI, VII, VI, IX e X nos parques edlicos nos EUA.

Os contratos de aquisi¢do de energia celebrados entre a EDPR NA e os seus clientes foram valorizados com base em pressupostos de mercado, na data de aquisi¢do,
utilizando técnicas de fluxos de caixa descontados. A essa data, estes contratos foram avaliados em aproximadamente 190.400 milhares de Délares americanos e
registados como um passivo ndo corrente (nota 38). Este passivo & amortizado pelo periodo dos confratos por contrapartida de Outros proveitos de exploragéo. A
amortizagdo do exercicio a Junho de 2012 foi de 4.900 milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 5.125 milhares de Euros).

Em Junho de 2011, a rubrica Ganhos em imobilizagdes inclui a mais-valia de aproximadamente 27 milhdes de Euros resultante da venda das linhas eléctricas e
subestagdes pertencentes a Hidrocantabrico d Red Eléctrica de Espafa (‘REE").

9. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de Fornecimentos e servigos externos € analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Fornecimentos e servigos
Consumiveis e comunicagdo 28.063 26.077 5.586 5.470
Rendas e alugueres 56.770 53.269 23.952 22.873
Conservacdo e repara¢do 153.785 143.617 8.889 7.033
Trabalhos especializados:
- Actividade Comercial 73.051 68.915 2.682 3.184
- Servicos de Informatica, Juridicos e Consultoria 42.862 40.379 15.189 11.987
- Outros Servigos 26.655 17.334 6.415 6.103
Cedéncia de Pessoal - - 22.194 23.500
Outros fornecimentos e servigos 64.403 71453 7.383 6.525
445.589 421.044 92.290 86.675
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CUSTOS COM O PESSOAL E BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

A rubrica de Custos com o pessoal e Beneficios aos empregados é analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Custos com o pessoal
Remuneracdo dos 6rgdos sociais 8.612 8.664 2.631 2.648
Remuneragdo dos colaboradores 256.324 247.718 664 769
Encargos sobre remuneragdes 62.329 61.435 215 190
Prémios de desempenho, assiduidade e antiguidade 35.364 37.020 1.598 2.338
Outros custos 12.723 15.293 838 741
Trabalhos para a prépria empresa:
- Afectos a concessdes (ver nota 7) -43.157 -44.046 - -
- Outros -37.482 -37.382 - -
294.713 288.702 5.946 6.686
Beneficios aos empregados
Custos com plano de pensdes 14.718 17.844 149 313
Custos com plano médico e outros beneficios 4.334 3.862 61 66
Custos com racionalizagdo de recursos humanos 3.744 5.921 - -
Outros 12.722 4732 26 3
35.518 32.359 236 382
330.231 321.061 6.182 7.068

Os custos com planos de pensées incluem 6.145 milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 6.971 milhares de Euros) relativos a planos de beneficios definidos (ver nota 35)
e 8.573 milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 10.873 milhares de Euros) relativos a planos de confribui¢do definida. Os custos com plano médico e outros beneficios,
no montante de 4.334 milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 3.862 milhares de Euros) respeitam a dotagdo do periodo liquidos das redugdes do periodo. Os custos
com racionalizagdo de recursos humanos decorrem essencialmente do projecto de reestruturacdo organizacional da EDP Brasil, que culminou numa redugéo do
quadro de trabalhadores e represenfou um custo total de 3.690 milhares de Euros. Este plano de reestruturacdo abrangeu 65 trabalhadores da Escelsa e 55 da
Bandeirante.

A rubrica de Outros respeita essencialmente a custos com servigos médicos dos trabalhadores no activo no montante de 5.039 milhares de Euros (30 de Junho de 2011:
3.576 milhares de Euros), seguros, entre outros beneficios atribuidos.

Na sequéncia da alteragdo de politica contabilistica, ocorrida em Setembro de 2011, relativamente ao registo dos custos com beneficios aos empregados, em Junho de
2012 as componentes financeiras relativas as responsabilidades com pensées e com actos médicos e outros beneficios nos montantes de 23.201 milhares de Euros e
22.795 milhares de Euros, respectivamente, sdo apresentadas na rubrica de Custos financeiros (ver nota 14 e 35). Consistentemente, os valores comparativos com
referéncia a 30 de Junho de 2011, nos montantes de 22.788 milhares de Euros e 22.089 milhares de Euros, respectivamente, foram reclassificados da rubrica de Custos
com pensdes e de Custos com plano médico e outros beneficios para a rubrica de Custos financeiros.

. OUTROS CUSTOS DE EXPLORACAO
A rubrica de Outros custos de exploracdo é analisada como segue:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011

Rendas de concessdes pagas ds autarquias e outras 140.792 127.486 - -
Impostos directos e indirectos 51.780 60.230 455 357
Imparidades para créditos de cobranca duvidosa e outros 36.546 31.288 - 10
Donativos 12.192 12.199 7.598 7.641
Outros custos e perdas operacionais 41.373 51.780 1.337 1.366

282.683 282.983 9.390 9.374

A rubrica Rendas de concessdes pagas as autarquias e outras inclui maioritariamente, as rendas pagas ds autarquias no Gmbito dos contratos de concessdo de

distribuicdo de electricidade em baixa tensdo e as rendas pagas aos municipios cuja circunscri¢do seja abrangida pela zona de influéncia de centros electroprodutores.

PROVISOES DO EXERCICIO
A rubrica de Provisdes do exercicio & analisada como segue:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Dotagdio de provisdes 19.762 46.986 6.650 1.675
Reducdo de provisdes -13.011 -26.564 -776 -5.268
6.751 20.422 5.874 -3.593
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13. AMORTIZACOES E IMPARIDADES DO EXERCICIO

A rubrica de Amortizagdes e imparidades do exercicio & analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Amortizag¢o de activos fixos tangiveis:
Edificios e outras construgdes 7.395 6.330 1.453 297
Equipamento basico 462.545 458.255 13 n
Outros activos tangiveis 38.891 33.317 5.362 4.092
Imparidade 8.979 8 - -
517.810 497.910 6.828 4.400
Amortiza¢do de acfivos fixos intangiveis:
Amortizagdo de outros direitos 1.809 2.398 4 4
Amortizagdo de direitos de concess@o 38.246 43.673 - -
Amortiza¢do de intangiveis afectos a concessdes - IFRIC 12 159.242 180.141 - -
199.297 226.212 4 4
717.107 724122 6.832 4.404
Compensagdo de amortizagdes:
Activos fixos tangiveis subsidiados -13.129 -19.877 - -
703.978 704.245 6.832 4.404

Os activos fixos tangiveis subsidiados sdo amortizados na mesma base e s mesmas taxas dos restantes activos fixos tangiveis do Grupo, sendo o respectivo custo
compensado pela amortizagdo dos subsidios (registados em Credores e outros passivos de actividades comerciais) efectuada na mesma base e ds mesmas taxas dos
respectivos activos fixos tangiveis subsidiados.

Durante o primeiro semestre de 2012, foi registada uma imparidade de 8.563 milhares de Euros na rubrica de imobilizado em curso relacionada com activos éolicos em

construcdo em Espanha, tendo em consideragdo a avaliagdo da Administragdo no que respeita ao adiamento da sua entrada em funcionamento por via das alterages
regulatdrias recentemente emitidas em Espanha (ver nota 16).

14. PROVEITOS E CUSTOS FINANCEIROS

A rubrica de Proveitos e Custos financeiros & analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Proveitos financeiros
Juros obtidos de depésitos e outras aplicagdes 32.363 39.474 13.663 16.446
Juros obtidos de empréstimos a empresas do Grupo e relacionadas 5413 3.270 209.039 157.849
Juros de instrumentos financeiros derivados 68.865 69.509 9.899 19.049
Instrumentos financeiros derivados 106.202 115.894 186.066 166.959
Outros juros obtidos 27.835 32.204 325 1.667
Rendimentos de participacdes de capital 4.910 3.202 552.416 458.750
Diferencas de cdmbio favoraveis 33.748 38.713 3.376 157.611
CMEC 37.413 41.721 - -
Outros proveitos e ganhos financeiros 49.438 53.196 18 108
366.187 397.183 974.802 978.439
Cuslos financeiros

Juros de empréstimos 392.007 373.312 155.708 149.902

Juros de empréstimos obtidos capitalizados:
Afectos a concessoes (ver nota 7) -5.901 -7.290 - -
QOutros -61.798 -64.897 - -
Juros de instrumentos financeiros derivados 57.832 53.114 9.485 16.155
Instrumentos financeiros derivados 116.931 141.727 177.086 315.387
Outros juros suportados 24113 21.224 4.514 4.154
Diferencas de cdmbio desfavoraveis 53.856 20.669 9.216 5.195
CMEC 9.120 8.986 - -
"Unwinding” de passivos a valor descontado 56.005 54.824 - -
"Unwinding” das responsabilidades com pensdes 23.201 22.788 - -
"Unwinding” das responsabilidades com actos médicos e outros beneficios 22.795 22.089 - -
Outros custos e perdas financeiras 31.067 61.601 14.383 24.017
719.228 708.147 370.392 514.810
Resultados financeiros -353.041 -310.964 604.410 463.629

A rubrica de Proveitos financeiros - CMEC no montante de 37.413 milhares de Euros, inclui 9.488 milhares de Euros relativos aos juros do CMEC inicial (30 de Junho de
2011: 9.540 milhares de Euros) incluidos na anuidade de 2012, e 27.925 milhares de Euros relativos ao efeito de actualizagdo financeira considerada no calculo do CMEC
inicial (30 de Junho de 2011: 28.815 milhares de Euros). A 30 de Junho de 2011, a rubrica de Proveitos financeiros - CMEC incluia adicionalmente 3.366 milhares de Euros
referentes a revisibilidade.

A rubrica Custos financeiros - CMEC, no montante de 9.120 milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 8.986 milhares de Euros), diz respeito essencialmente a encargos de
actualiza¢do do CMEC inicial, registados por contrapartida de Proveitos Diferidos (ver nota 38).

A rubrica Juros de empréstimos obtidos capitalizados inclui os juros de empréstimos capitalizados em activos fixos em curso, conforme referido na politica contabilistica
apresentada na nota 2 h). As taxas de juro consideradas estdo de acordo com as taxas de mercado.
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Os custos referentes ao "Unwinding" com passivos a valor descontado referem-se essencialmente a (i) actualizagGo financeira da provisdo para desmantelamento

referente a parques éolicos, (i) actualizagdo financeira referente @ “put option" da EDP Renewables ltaliq, (iii) ao retorno financeiro implicito dos investidores institucionais
em parques edlicos nos EUA, e (iv) aos encargos financeiros associados ao desconto da divida das concessoes de Alqueva/Pedrogdo, da Investco e Enerpeixe.

Com referéncia a 30 de Junho de 2011, as componentes financeiras do "Unwinding" relativas ds responsabilidades com pensdes e com actos médicos e outros
beneficios nos montantes de 22.788 milhares de Euros e 22.089 milhares de Euros, respectivamente, foram reclassificados da rubrica de Custos com pessoal e
beneficios aos empregados para a rubrica de Custos financeiros (ver notas 10 e 35).

A rubrica de Outros custos e perdas financeiras inclui imparidade em activos financeiros disponiveis para venda em base consolidada no montante de 8.918 milhares
de Euros, e refere-se essencialmente & imparidade nos investimentos financeiros detidos no BCP e na Rede Energia, nos montantes de 5.495 milhares de Euros (30 de
Junho de 2011: 18.378 milhares de Euros) e 3.391 milhares de Euros, respectivamente, como resultado da desvalorizagdo na cotagdo destes fitulos (ver nota 21).

A rubrica de Outros custos e perdas financeiras em base individual inclui 7.613 milhares de Euros (30 de Junho de 2011: 20.242 milhares de Euros) relativos ao refor¢o da
provisdo para cobertura dos capitais proprios negativos de empresas subsididrias.

IMPOSTOS SOBRE OS LUCROS

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revis@o e correcgdo por parte da administragdo fiscal durante periodos subsequentes. Em
Portugal e em Espanha esse periodo é de 4 anos e no Brasil & de 5 anos, sendo o Gltimo ano considerado como definitivamente liquidado pela administracdo fiscal o
ano de 2006. Nos Estados Unidos da América, de forma genérica, o “Statute of Limitation” para o IRS poder emitir uma liquidagdo adicional de imposto de uma entidade
& de 3 anos, a contar da data de submissdo da declaracdo anual de rendimentos do contribuinte.

Os prejuizos fiscais apurados num deferminado exercicio, sujeitos também a inspecc¢do e ajustamento, podem ser deduzidos aos lucros fiscais em anos seguintes (5
anos em Portugal a partir de 2012, 18 anos em Espanha, 20 anos nos Estados Unidos da América, sem prazo na Bélgica e em Franga e sem prazo no Brasil, mas com
limite de 30% do lucro tributavel do exercicio). As empresas do Grupo EDP sdo tributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados permitidos pela legislagdo
fiscal dos respectivos paises.

Em Agosto de 2011, foi aprovado o Real Decreto-Ley 9/2011, o qual veio introduzir um conjunto de novas medidas relativas ao regime de tributagdo do rendimento em
Espanha. A partir de 1 de Janeiro de 2012, o periodo para compensar os prejuizos fiscais reportaveis de anos anteriores é extendido de 15 para 18 anos.

O Real Decreto-Ley 12/2012, publicado em 31 de Margo de 2012, veio infroduzir um conjunto de novas medidas fiscais, tendo em vista a redugdo do défice das contas
publicas. Assim, os encargos financeiros liquidos serGo dedufiveis fiscalmente, desde que ndo ultrapassem o limite correspondente a 30% do resultado operacional
ajustado, nos termos definidos pela lei. A taxa maxima anual de amortizagdo do goodwill passa a ser de 1% nos exercicios de 2012 e 2013.

Em exercicios anteriores e em face da interpretagdo da Administragdo Tributdria e dos respectivos sistemas informativos que processam os impostos em Portugal, o
Grupo EDP viu-se obrigado a liquidar derrama sobre os lucros tributdveis das sociedades que compdem os RETGS, tendo liquidado em excesso o montante de 43,1
milhdes de Euros, que posteriormente reclamou.

Em 30 de Dezembro de 2011, o Tribunal Tributario de Lisboa proferiu um acorddo favoravel ao Grupo EDP sobre a derrama relativa ao exercicio de 2007, que determinou
o reconhecimento de um proveito de 10 milhdes de Euros em 2011. Em 24 de Abril de 2012 foi proferida sentenca favoravel relativamente a derrama do exercicio de 2010
no valor de 12,7 milhdes de Euros, a qual foi registada em proveitos do exercicio no segundo trimestre de 2012.

Na sequéncia destas decisdes, em 30 de Junho de 2012, o valor total da derrama paga em excesso relafivamente aos exercicios de 2008, 2009 e 2011, para os quais o
Grupo EDP aguarda decisdo dos respectivos processos administrativos/judiciais, ascende a 20,4 milhdes de Euros.

A Lei n.° 64-B/2011, de 30 de Dezembro, (Lei do Orcamento do Estado para 2012) veio alargar de 4 para 5 anos o prazo de reporte de prejuizos fiscais (somente para
prejuizos apurados em ou apds 1 de Janeiro de 2012). No entanto, a dedugdo dos prejuizos fiscais (mesmo os apurados em anos anteriores a 2012) ndo pode exceder o
montante correspondente a 75% do lucro tributavel apurado em cada periodo de tributagdo, ndo ficando, porém, prejudicada a dedugéo da parte dos prejuizos que
ndo tenha sido deduzida, nas mesmas condigdes, até ao final do respectivo periodo de dedugdo.

A andlise da ProvisGo para impostos sobre lucros é a seguinte:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Imposto corrente -44.638 -140.786 1.519 51.506
Imposto diferido -114.302 -79.703 98.854 -6.131
-158.940 -220.489 100.373 45.375

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, no Grupo, no primeiro semestre de 2012, é analisada como segue:

Jun 2012

Milhares de Euros Taxa % Base Fiscal Imposto

Taxa e imposto nominal sobre os lucros 26,5% 834.659 221.185
Prejuizos e créditos fiscais 0,2% 6.509 1.725
Dividendos 1,8% 56.430 14.954
Beneficios fiscais -1,9% -60.506 -16.034
Provisdes e amortizagdes sem consequéncia fiscal -2,3% -71.328 -18.902
Diferenca entre mais e menos valias fiscais e contabilisticas -0,1% -3.125 -828
Justo valor de instrumentos e investimentos financeiros 1,3% 42.057 11.145
Investimentos financeiros em associadas e subsididrias -8,4% -265.238 -70.288
Tributagdo autonoma 0,2% 6.423 1.702
Efeito da aplicagcdo da derrama estadual 0,4% 14125 3.743
Outros ajustamentos, diferencial de taxa e alteracdes de estimativas 1,3% 39.766 10.538

Taxa e imposto efectivo sobre os lucros 19,0% 599.772 158.940
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A Lei n.° 12-A/2010 publicada em 30 de Junho de 2010, aprovou um conjunto de medidas adicionais de consolidagdo or¢gamental previstas no Programa de Estabilidade
e Crescimento (PEC), nomeadamente a infrodu¢do de uma derrama estadual a qual, até 31 de Dezembro de 2011, incidia sobre a parcela dos lucros tributaveis
superiores a 2 milhdes de Euros & taxa de 2,5%. Consequentemente, a taxa de imposto total aplicdvel em Portugal as entidades cujo lucro tributavel excedesse aquele

montante passou a ser de 29%.

A Lei n.° 64-A/2011, de 30 de Dezembro, veio alterar a taxa acima referida, passando a derrama estadual a incidir (i) sobre a parcela do lucro tributavel superior a 1,5
milhes de Euros e inferior a 10 milhdes de Euros, a taxa de 3%, e (i) sobre a parcela do lucro fributavel superior a 10 milhdes de Euros, d taxa de 5%. Refira-se que, de
acordo com o n.° 4 do artigo 116.° da Lei n.° 64-B/2011, esta alteragdo aplica-se nos dois periodos de tributacdo que se iniciem em ou apds 1de Janeiro de 2012. Assim,
durante 2012 e 2013, a taxa de imposto total aplicavel em Portugal as entidades cujo lucro tributavel exceda 10 milhdes de Euros passou a ser de aproximadamente

31,5%.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, no Grupo, no primeiro semestre de 2011, & analisada como segue:

Jun 2011

Milhares de Euros Taxa % Base Fiscal Imposto

Taxa e imposto nominal sobre os lucros 26,5% 931.788 246.924
Prejuizos e créditos fiscais -2,0% -72.030 -19.088
Dividendos 0,0% 1.060 281
Beneficios fiscais -4,6% -162.196 -42.982
Provisdes e amortizagdes sem consequéncia fiscal 0,4% 12.955 3.433
Diferenca entre mais e menos valias fiscais e contabilisticas 0,4% 13.517 3.582
Justo valor de instrumentos e investimentos financeiros 0,7% 24.423 6.472
Investimentos financeiros em associadas e subsididrias 0,5% 19.619 5.199
Tributagdo autonoma 0,1% 3.653 968
Efeito da aplicacdo da derrama estadual 0,7% 23.706 6.282
Outros ajustamentos, diferencial de taxa e alteracdes de estimativas 1,0% 35.540 9.418

Taxa e imposto efectivo sobre os lucros 23,7% 832.035 220.489

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, em base individual, no primeiro semestre de 2012, & analisada como segue:

Jun 2012

Milhares de Euros Taxa % Base Fiscal Imposto

Taxa e imposto nominal sobre os lucros 26,5% 524537 139.002
Provisdes e amortizagdes sem consequéncia fiscal 0,3% 6.275 1.663
Prejuizos e créditos fiscais -5,7% -112.226 -29.740
Dividendos -29,5% -583.600 -154.654
Tributagdo auténoma e beneficios fiscais 0,0% -732 -194
Efeito da aplicagdo da derrama estadual 2,3% 45.596 12.083
Investimentos financeiros em associadas e subsididrias -12,9% -255.181 -67.623
Outros ajustamentos e alteragdes de estimativas -0,1% -3.434 -910

Taxa e imposto efectivo sobre os lucros -19,1% -378.765 -100.373

A rubrica de Investimentos financeiros em associadas e subsididrias inclui o efeito da reversdo de um imposto diferido passivo constituido aquando da alienagdo da
parficipagdo financeira na Oni por via da extingdo dos factos que deram origem & sua constituigdo no momento da venda.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC, em base individual, no primeiro semestre de 2011, & analisada como segue:

Jun 2011

Milhares de Euros Taxa % Base Fiscal Imposto
Taxa e imposto nominal sobre os lucros 26,5% 419.709 1M.223

Provisdes e amortizagdes sem consequéncia fiscal 0,1% 1.102 292

Prejuizos e créditos fiscais -9,8% -155.023 -41.081

Dividendos -31,2% -493.909 -130.886

Tributagdo auténoma e beneficios fiscais -0,1% -2.449 -649

Efeito da aplicagcdo da derrama estadual 2,5% 39.600 10.494

Outros ajustamentos e alteragdes de estimativas 1,2% 19.743 5.232
Taxa e imposto efectivo sobre os lucros -10,8% -171.227 -45.375

A taxa efectiva de imposto do Grupo EDP e da EDP, S.A. & analisada como segue:
Grupo Individual

Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Resultado antes de impostos 834.659 931.788 524.537 419.709
Impostos sobre lucros -158.940 -220.489 100.373 45.375
Taxa efectiva de imposto 19,0% 23,7% -19,1% -10,8%
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16. ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 173.375 176.310 74.619 75.026
Edificios e outras construcoes 532.285 551.944 93.731 95.906
Equipamento bdsico:
Produgdo Hidroeléctrica 8.665.915 8.036.060 254 254
Produgdo Termoeléctrica 7.683.603 7.752.912 - -
Produgdo Renovaveis 11.206.353 10.899.201 - -
DistribuigGo de electricidade 1.321.201 1.990.302 - -
Distribuicdo de gas 1.114.592 1.100.039 - -
Outro equipamento bdsico 116.016 114.955 181 165
Outros activos fixos tangiveis 787.602 775.526 109.589 109.323
Activos fixos tangiveis em curso 2.894.340 2.731.386 16.728 12.432
34.495.282 34.128.635 295.102 293.106
Amortiza¢des acumuladas e imparidade:
Amortizagoes do exercicio -508.831 -1.019.320 -6.828 -11.154
Amortizagoes acumuladas de exercicios anteriores -13.293.602 -12.390.019 -90.905 -81.203
Imparidade do exercicio -8.979 -5.058 - -
Perdas por imparidade de exercicios anteriores -10.566 -5.925 - -
-13.821.978 -13.420.322 -97.733 -92.357
Valor liguido contabilistico 20.673.304 20.708.313 197.369 200.749
Os movimentos na rubrica de activos fixos tangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, para o Grupo, sGo analisados como segue:
Variagbes de
Saldo em Aquisicbes/  Alienagdes / Diferencas Perimetro / Saldo em
Milhares de Euros 1 Janeiro Aumentos Abates Transferéncias Cambiais Regularizagdes 30 Junho
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 176.310 2425 -505 -87 -4.628 -140 173.375
Edificios e outras construgoes 551.944 76 -2.469 2.892 -20.429 271 532.285
Equipamento bdsico 29.893.469 4.939 -107.997 271.871 48.327 -2.929 30.107.680
Outros activos fixos tangiveis 775.526 7.353 -7.492 13.010 -787 -8 787.602
Activos fixos tangiveis em curso 2.731.386 496.038 -1.998 -289.430 -38.481 -3.175 2.894.340
34.128.635 510.831 -120.461 -1.744 -15.998 -5.981 34.495.282
Amortizagdo Variagdes de
Saldo em do exercicio Alienacdes / Diferencas Perimetro / Saldoem
Milhares de Euros 1Janeiro /Imparidade Abates Transferéncias Cambiais Regularizagoes 30 Junho
Amortizagées acumuladas e
imparidades:
Edificios e outras construcdes 155.315 7.395 -1.865 - -4.345 224 156.724
Equipamento bdsico 12.699.358 471.108 -106.443 - 5.145 -2.256 13.066.912
Outros activos fixos tangiveis 565.649 39.307 -6.036 - -1.143 565 598.342
13.420.322 517.810 -114.344 - -343 -1.467 13.821.978

A rubrica de Aquisi¢des/Aumentos inclui o investimento realizado em parques edlicos pelos subgrupos EDPR EU e EDPR NA durante o primeiro semestre de 2012.
Adicionalmente, o subgrupo EDP Brasil realizou investimentos associados & construgdo do novo centro produtor termoeléctrico a carvdo de Porto de Pecém e do novo
centro produtor hidroeléctrico de Santo Anténio de Jari. No subgrupo Portugal, o Grupo encontra-se a redlizar investimentos hidroeléctricos na construgdo e reforgo de

poténcia em diversas barragens.

A rubrica de Amortizagdo do exercicio / Imparidade inclui 8.563 milhares de Euros relativos a activos edlicos em constru¢do em Espanha (ver nota 13).

A rubrica de Transferéncias no montante de 1.744 milhares de Euros respeita aos activos da actividade regulada de transporte de gds em Espanha classificados como
activos ndo correntes detidos para venda (ver nota 41).

O movimento ocorrido na rubrica Diferengas Cambiais no periodo decorre essencialmente da depreciacdo do Real Brasileiro (BRL) e da apreciagdo do Délar Americano
(USD) e do Zloty Polaco (PLN) face ao Euro durante o periodo de seis meses findo a 30 de Junho de 2012.

O movimento ocorrido na rubrica Variagdes de Perimetro / Regularizagdes inclui o efeito resultante da aquisi¢do da Pietragalla Eolico S.R.L. e o efeito da venda das
empresas detentoras das mini-hidricas em Espanha, o qual gerou uma mais-valia de 2.857 milhares de Euros reconhecidos na rubrica de Ganhos / (perdas) na
alienagdo de activos financeiros, bem como a redugdo da participagdo no capital social da Windplus, S.A. de 42% para 31% decorrente de um aumento de capital com
diluicdo da participagdo detida pela EDP Inovagdo, S.A. Estas fransacgdes ocorreram durante o primeiro semestre de 2012 (ver nota 5).

A rubrica de Alienagdes/ Abates inclui o montante de 88.228 milhares de Euros referentes ao abate da central fermoeléctrica do Barreiro em virtude do término dos
trabalhos de desmantelamento, no decorrer do segundo trimestre de 2012. As amortizagdes acumuladas associadas a este centro electroproductor ascendem a 88.228

milhares de Euros.

O Grupo EDP possui responsabilidades com locagdes financeiras e obrigagdes de compra, apresentadas na nota 43 - Compromissos.
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Os movimentos na rubrica de activos fixos tangiveis durantfe o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2011, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Varia¢bes de
Saldo em Aquisicdes / Alienacdes / Diferencas Perimetro / Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro Aumentos Abates Transferéncias Cambiais Regularizagdes 30 Junho
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 163.184 1.689 -574 157 -1.797 851 163.510
Edificios e outras construgcoes 502.184 356 -58 75.802 -7.082 22 571.224
Equipamento bdsico 28.201.221 73.880 -18.008 735.418 -416.522 77.488 28.653.477
Outros activos fixos tangiveis 805.664 8.766 -20.100 22.522 -2.240 -74.943 739.669
Activos fixos tangiveis em curso 3.210.71 539.998 -1.276 -833.899 -34.662 -10.850 2.870.022
32.882.964 624.689 -40.016 - -462.303 -7.432 32.997.902
Amortizagdo Variagbes de
Saldo em do exercicio/ Alienacbes Diferengas Perimetro / Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro Imparidade / Abates Transferéncias Cambiais Regularizacdes 30 Junho
Amortizagées acumuladas e
imparidades:
Edificios e outras construgdes 144.266 6.330 -244 - -1.316 338 149.374
Equipamento basico 11.818.193 458.255 -6.241 - -45.591 44.834 12.269.450
Outros activos fixos tangiveis 596.922 33.325 -15.645 - -1.287 -43.657 569.658
12.559.381 497.910 -22.130 - -48.194 1.515 12.988.482

O movimento ocorrido na rubrica Variagdes de Perimetro / Regularizagdes inclui o efeito resultante da aquisi¢do da Home Energy II, S.A. e da venda do Subgrupo Veinco
efectuadas durante o primeiro semestre de 2011 pelo Grupo EDP.

O movimento ocorrido na rubrica Diferengas Cambiais no periodo decorre essencialmente da depreciagdo do Real Brasileiro (BRL) e do Délar Americano (USD) face ao
Euro para o periodo de seis meses findo a 30 de Junho de 2011.

No segundo trimestre de 2011, o Grupo EDP decidiu alterar a vida 0til dos parques edlicos de 20 para 25 anos, com efeito prospectivo a partir de 1 de Abril de 2011,
conforme descrito na nota 3 - Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Os movimentos da rubrica de activos fixos tangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, em base Individual, sdo analisados como segue:

Saldo em Aquisi¢des / Alienagées / Saldo em
Milhares de Euros 1 Janeiro Aumentos Abates Transferéncias  Regularizacdes 30 Junho
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 75.026 - -407 - - 74.619
Edificios e outras construgdes 95.906 - -2.386 - 21 93.731
Equipamento bdsico 419 16 - - - 435
Outros activos fixos tangiveis 109.323 638 -490 118 - 109.589
Activos fixos tangiveis em curso 12.432 4.414 - -118 - 16.728
293.106 5.068 -3.283 - 211 295.102
Amortiza¢do
Saldo em do exercicio/ Alienacées Saldo em
Milhares de Euros 1 Janeiro Imparidade / Abates Transferéncios  Regularizagdes 30 Junho
Amortizagées acumuladas e
imparidades:
Edificios e outras construcoes 22473 1.453 -1.851 - 21 22.286
Equipamento bdsico 169 13 - - - 182
Outros activos fixos tangiveis 69.715 5.362 -396 - 584 75.265
92.357 6.828 -2.247 - 795 97.733

Os movimentos da rubrica de activos fixos tangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2011, em base Individual, sGo analisados como segue:

Saldo em Aquisigdes / Alienacées Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro Aumentos / Abates Transferéncias  Regularizagoes 30 Junho
Valor bruto:

Terrenos e recursos naturais 46.498 12.478 -304 - - 58.672
Edificios e outras construgoes 24.569 12.847 -237 75.534 232 112.945
Equipamento bdsico 402 - - - - 402
Outros activos fixos tangiveis 122.278 2.019 -550 121 19 123.887
Activos fixos tangiveis em curso 82.951 9.865 - -75.655 - 17.161
276.698 37.209 -1.091 - 251 313.067
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Amortizagdo
Saldo em do exercicio/ Alienagoes Saldo em
Milhares de Euros 1 Janeiro Imparidade / Abates Transferéncias  Regularizagbes 30 Junho
Amortizagoes acumuladas e
imparidades:
Edificios e outras construgdes 17.394 297 -210 - 232 17.713
Equipamento bdsico 145 n - - - 156
Outros activos fixos tangiveis 94.054 4.092 -386 - 4 97.764
111.593 4.400 -596 - 236 115.633

As Transferéncias de imobilizado em curso para Edificios e outras construgdes incluem um montante de 75.259 milhares de Euros relativos ao novo edificio do Grupo
EDP no Porto, inaugurado em 13 de Abril.

17. ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Valor bruto:
Direitos de concessdo 15.347.240 15.463.265 - -
Licencas de CO, 288.848 359.058 - -
Outros infangiveis 97.51 97.157 100 100
Activos intangiveis em curso 601.877 563.295 - -
16.335.476 16.482.775 100 100
Amortizagdes acumuladas e imparidade:
Amortizagoes do exercicio de direitos de concessao e de utilizagdo -197.488 -453.887 - -
Amortizagdes do exercicio de propriedade industrial e outros intangiveis -1.809 -3.406 -4 -8
Amortizacdes acumuladas de exercicios anteriores -9.560.983 -9.225.004 -84 -76
-9.760.280 -9.682.297 -88 -84
Valor Liquido 6.575.196 6.800.478 12 16

Os direitos de concessdo sobre as redes de distribuicdo de energia eléctrica no Brasil, nomeadamente da Bandeirante (Estado de Sdo Paulo) e Escelsa (Estado do
Espirito Santo), sGo amortizados pelo método das quotas constantes pelo periodo total da concessdo, respectivamente até 2028 e 2025. Os direitos de concessdo em
Portugal referem-se @ rede de distribuicdo de gas natural, sendo amortizados pelo método das quotas constantes ao longo do periodo de concessdo que fermina em
2047, bem como & concessdo do dominio publico hidrico para a produgdo de energia hidroeléctrica.

Os direitos de concessdo sobre a produgdo de energia eléctrica no Brasil, nomeadamente, Lajeado Energia e Investco, sGo amortizados pelo periodo total da concess@o
até 2032.

Os movimentos da rubrica de activos intangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Variagoes
Saldo em Aquisicdes / Alienacdes / Diferencas Perimetro / Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro Aumentos Abates Transferéncias Cambiais Regularizagdes 30 Junho
Valor bruto:
Direitos de concessdo:
Distribui¢do e geragdo Brasil 1.448.562 - - - -46.693 - 1.401.869
Gas Portugal 138.354 - - - - - 138.354
Hidrica Portugal 1.371.528 10.976 - - - 25 1.382.529
Outros direitos de concessdo 10.827 - - - - - 10.827
Licencas de CO, 359.058 130.157 -200.367 - - - 288.848
Afectos a concessdo (IFRIC 12):
Activos intangiveis 12.493.994 12 -13.104 90.602 -157.843 - 12.413.661
Activos intangiveis em curso 191.760 178.812 -142 -144.444 -4.499 - 221.487
Outros infangiveis 97.157 99 -1 192 184 -110 97.51
Qutros activos intangiveis em curso 371.535 9.733 -35 -192 -894 243 380.390
16.482.775 329.789 -213.659 -53.842 -209.745 158 16.335.476
Variagoes
Saldo em Amortizagdo Alienacées / Diferengas Perimetro / Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro do exercicio Abates Transferéncias Cambiais Regularizagdes 30 Junho
Amortizagées acumuladas e
imparidades:
Direitos de concessdo 675.011 38.246 - - -7.450 - 705.807
Activos intangiveis afectos
a concessoes (IFRIC 12) 8.978.242 159.242 -7.734 - -106.061 - 9.023.689
Outros direitos 29.044 1.809 - - -56 -13 30.784
9.682.297 199.297 -7.734 - -113.567 -13 9.760.280
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As Transferéncias de acfivos intangiveis afectos a concessdes no valor de 53.842 milhares de Euros referentes a fransferéncia para Devedores e outros activos de
actividades comerciais do valor correspondente aos aumentos do activo financeiro associado & IFRIC 12. Este montante inclui o efeito da aplicacdo de novas taxas de
amortizagdo no sector eléctrico no Brasil em resultado da revisdo das vidas Uteis dos activos afectos a concessdes por parte da Agéncia de Energia Eléfrica (ANEEL), no
montante de 13.491 milhares de Euros (32.572 milhares de Reais Brasileiros), no decorrer do primeiro semestre de 2012.

Na rubrica Licencas de CO2, em "Aquisi¢des / Aumentos” enconfram-se registados, a data de 30 de Junho de 2012, 109.026 milhares de Euros referentes a licencas de
emissdo de CO2 atribuidas gratuitamente das centrais do Grupo EDP em actividade em Portugal e Espanha e 21.131 milhares de Euros relativos a licencas adquiridas em
mercado. O mercado de licengas de emissdo de CO2 encontra-se regulado pelo Plano Nacional de Atribuicdo de Licengas de Emissdo (PNALE) em Portugal e pelo “Plan
Nacional de Asignacion de Derechos de Emision de Gases de Efecto Invernadero” (PNADE) em Espanha, cobrindo o periodo 2008-2012. As Alienagdes/Abates incluem
as entregas de licengas de CO2 consumidas durante o ano de 2011 e entregues ds auforidades reguladoras no montante de 199.909 milhares de Euros e de 458
milhares de Euros alienadas em mercado.

Na rubrica Hidrica Portugal, o movimento de “Aquisi¢des / Aumentos” no montante de 10.976 milhares de Euros (30 de Junho 2011: 23.077 milhares de Euros)
corresponde ao reforgo de poténcia efectuado durante 2012 na Central Hidroeléctrica de Alqueva. Em 2011 o movimento negativo de “Variagoes de
Perimetro/Regularizagdes” no montante de 4.618 milhares de Euros resulta do facto de ndo terem sido realizados os refor¢os de poténcia que estavam previstos
contratualmente em Pedrogdo, o que implica uma revisdo das rendas de concessdo.

Os movimentos da rubrica de activos intangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2011, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Variagoes
Saldo em Aquisicdes / Alienacdes / Diferencas Perimetro / Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro Aumentos Abates Transferéncias Cambiais Regularizagdes 30 Junho
Valor bruto:
Direitos de concessdo:
Distribui¢do e geragdo Brasil 1.254.421 - - - -10.225 - 1.244.196
Gas Portugal 138.354 - - - - - 138.354
Hidrica Portugal 1.320.346 23.077 - - - -4.618 1.338.805
Outros direitos de concessdo 10.827 - - - - - 10.827
Licencas de CO, 212.230 289.557 -224.938 - = - 276.849
Afectos a concessdo (IFRIC 12):
Activos intangiveis 12.308.883 14.648 -19.539 123.563 -47.153 - 12.380.402
Activos intangiveis em curso 257.298 180.812 -688 -169.413 -2.638 - 265.371
Outros infangiveis 93.411 90 -22 - -1.981 -105 91.393
Outros activos intangiveis em curso 340.098 10.225 -1 - 125 11.928 362.375
15.935.868 518.409 -245.188 -45.850 -61.872 7.205 16.108.572
Variagoes
Saldo em Amortizagdo Alienacées / Diferencas Perimetro / Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro do exercicio Abates Transferéncias Cambiais Regularizagbes 30 Junho
Amortizagées acumuladas e
imparidades:
Direitos de concessdo 597.280 43.673 - - -1.636 - 639.317
Activos intangiveis afectos a
concessoes (IFRIC 12) 8.698.820 180.141 -12.223 - -29.760 - 8.836.978
Outros direitos 25.629 2.398 -21 - -363 28 27.671
9.321.729 226.212 -12.244 - -31.759 28 9.503.966

As Transferéncias de acfivos intangiveis afectos a concessdes no valor de 45.850 milhares de Euros sdo referentes a transferéncia para Devedores e outros activos de
actividades comerciais do valor correspondente aos aumentos do activo financeiro associado & IFRIC 12.

Na rubrica Licengas de CO2, em Aquisicdes encontram-se registados, & data de 30 de Junho de 2011, 214.782 milhares de Euros referentes a licengas de emissdo de
CO2 atribuidas gratuitamente as centrais do Grupo EDP em actividade em Portugal e Espanha. As Alienagdes/Abates incluem as entregas de licengas de CO2
consumidas durante o ano de 2010 e entregues ds autoridades reguladoras no montante de 180.217 milhares de Euros e de 44.721 milhares de Euros alienadas em
mercado.

GOODWILL

No Grupo, a rubrica de "Goodwill*, resultante da diferenca entre o valor de aquisi¢do e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida das empresas @ data
da aquisicdo, é analisada como segue:

Grupo
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011
Grupo HC Energia 1.905.874 1.916.548
Grupo EDP Renovaveis 1.333.202 1.311.133
Grupo EDP Brasil 56.321 57.427
Outros 42.149 42.149
3.337.546 3.327.257
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No periodo de seis meses findo em Junho de 2012, a movimentagdo ocorrida no “Goodwill" foi a seguinte:

Saldo em Variagdo Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro Aumentos Redugdes Imparidade cambial Regularizagoes 30 Junho
Grupo HC Energia 1.916.548 - -10.674 - - - 1.905.874
Grupo EDP Renovaveis 1.311.133 4.828 -24 - 17.265 - 1.333.202
Grupo EDP Brasil 57.427 - - - -1.106 - 56.321
Outros 42.149 - - - - - 42.149
3.327.257 4.828 -10.698 - 16.159 - 3.337.546
No periodo de seis meses findo em Junho de 2011, a movimentagdo ocorrida no "Goodwill* foi a seguinte:
Saldo em Variagdo Saldo em
Milhares de Euros 1Janeiro Aumentos Redugdes Imparidade cambial Regularizagoes 30 Junho
Grupo HC Energia 1.908.476 3.155 - - - - 1.911.631
Grupo EDP Renovaveis 1.343.294 - -12.846 - -43.877 - 1.286.571
Grupo EDP Brasil 58.991 - - - -357 - 58.634
Outros 38.418 3.732 - - - - 42.150
3.349.179 6.887 -12.846 - -44.234 - 3.298.986
Grupo HC Energia

No primeiro semestre de 2012, verificou-se um decréscimo do "goodwill" afecto ao Grupo Hidrocantabrico no montante de 10.674 milhares de Euros (30 de Junho de
2011: aumento de 2.318 milhares de Euros) em resultado da reavaliagdo da responsabilidade relativa a aquisicdo antecipada de interesses ndo controléveis & Cajastur
por via da existéncia de uma "put option" detida por esta entidade sobre 3,13% do capital da HC Energia, conforme politica contabilistica 2b).

Grupo EDP Renovaveis

A 30 de Junho de 2011, a reducdo de "goodwill" no Grupo EDP Renovaveis no valor de 12.846 milhares de Euros resulta da redefinicdo do prego final da

responsabilidade relafiva & aquisi¢do antecipada de interesses ndo controldveis @ Caja Madrid por via da existéncia de uma “written put option” relativamente ao
investimento detido por esta enfidade sobre a Genesa no montante de 3.363 milhares de Euros, e da venda do Subgrupo Veinco no montante de 9.483 milhares de

Euros.

O detalhe do "goodwill" detido no Grupo EDP Renovaveis, com referéncia a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, apresenta-se como segue:

Grupo EDP Renovaveis

Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011
Goodwill EDPR Europe 703.250 697.691
Goodwill EDPR North America 628.491 611.882
Goodwill EDPR Brasil 1461 1.560
1.333.202 1.311.133
19. INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM EMPRESAS FILIAIS (CONTAS INDIVIDUAIS)
O detalhe desta rubrica é analisado como segue:
Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011
Custo de aquisi¢do 10.863.529 10.863.358
Efeito de equivaléncia patrimonial (transi¢do IFRS) -1.020.632 -1.020.632
Partes de capital em empresas filiais 9.842.897 9.842.726
Perdas por imparidade em partes de capital em empresas filiais -133.943 -133.943
9.708.954 9.708.783

No @mbito da transi¢do para as IFRS, a EDP, S.A. deixou de aplicar o método de equivaléncia patrimonial na valorizagdo dos investimentos financeiros nas suas
demonstragdes financeiras individuais, tendo o mesmo sido considerado como “deemed cost” na data da transigdo.

20. INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM EMPRESAS ASSOCIADAS

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Empresas associadas:
Investimentos financeiros em associadas 162.943 160.443 137 137
Ajustamentos em investimentos financeiros em associadas -137 -137 -137 -137
Valor liquido 162.806 160.306 - -
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ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Banco Comercial Portugués, S.A. 14.170 19.665 - -
REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. 39.006 39.361 39.006 39.361
Tejo Energia, S.A. 29.507 29.507 - -
Outros 78.182 82.780 4.242 3.183
160.865 171.313 43.248 42.544

Com referéncia a 30 de Junho de 2012, o investimento financeiro detido no Banco Comercial Portugués, S.A. desvalorizou 5.495 milhares de Euros, tendo esta
desvalorizagdo sido considerada uma perda por imparidade, e consequentemente registada por contrapartida de resultados.

No decurso do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, o investimento financeiro detido na REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S, S.A. desvalorizou
355 milhares de Euros, tendo esta desvalorizagdo sido registada por contrapartida de Reservas de justo valor (ver nota 31).

A rubrica de Outros inclui unidades de participagdo de um fundo de acgdes e obrigagdes detidas pela Energia RE no montante de 39.218 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2011: 37.388 milhares de Euros), decorrentes da sua actividade resseguradora.

Os Activos financeiros disponiveis para venda s@o registados ao justo valor, sendo as variagdes desde a data da sua aquisi¢do liquidas de imparidade registadas por
contrapartida das respectivas reservas de justo valor (ver nota 31). Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, a reserva de justo valor atribuivel ao Grupo EDP &
analisada como segue:

Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011
REN - Redes Energéticas Nacionais, S.G.P.S., S.A. 13.186 13.541
Tejo Energia, S.A. 23.152 23.152
Outras 6.983 6.319
43.321 43.012

IMPOSTOS DIFERIDOS ACTIVOS E PASSIVOS

O Grupo EDP regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos determinados numa 6pfica
confabilistica e numa dptica fiscal, o qual & analisado como segue:

Impostos Diferidos Impostos Diferidos
Activos Liquidos Passivos Liquidos
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Saldo em 1 de Janeiro 51.414 515.332 -954.002 -856.072
Desvio tarifario do periodo -1.935 -31.103 -150.617 -82.006
Provisdes -13.100 -9.962 - -
Activos fixos tangiveis, activos intangiveis e reavaliagdes contabilisticas -20.584 -21.044 -22.361 -21.003
Imposto diferido sobre CMEC’s no periodo - - -23.514 62.205
Prejuizos e créditos fiscais 114.679 78.361 - -
Investimentos financeiros e investimentos disponiveis para venda 1.889 2.886 64.481 9.203
Justo valor de instrumentos financeiros derivados -8.157 1.761 16.560 -2.888
Alocagdo de justos valores a activos e passivos adquiridos -20 -85 25.790 1.154
Proveitos de parcerias institucionais de parques edlicos nos EUA - - -38.644 -33.119
Variagdes cambidais e outros -17.293 1.119 4.553 2.861
Compensacdo de activos e passivos por impostos diferidos -179.939 -71.404 179.939 71.404
Saldo em 30 de Junho 386.954 465.861 -897.815 -848.261

AEDP, S.A. regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas temporarias que se verificam entre os activos e passivos determinados numa 6ptica
confabilistica e numa dptica fiscal, o qual & analisado como segue:

Impostos Diferidos Impostos Diferidos
Activos Liquidos Passivos Liquidos
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Saldo em 1 de Janeiro 18.344 - - -67.926
Prejuizos e créditos fiscais -5.167 32.821 - -
Provisdes -398 4.841 - -
Investimentos financeiros e investimentos disponiveis para venda 976 1.533 67.623 10.204
Justo valor de instrumentos financeiros derivados -2.164 -5.624 8.412 3.156
Outras diferencas tempordrias -10 -707 -96 -4.242
Compensagdo de activos e passivos por impostos diferidos 75.939 -32.864 -75.939 32.864
Saldo em 30 de Junho 87.520 - - -25.944
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23. INVENTARIOS

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Mercadorias 60.825 90.673 - -
Produtos acabados, intermédios e subprodutos 43.094 39.494 - -
Matérias primas, subsididrias e de consumo (Carvdo e fuel) 131.397 124.31 - -
Combustivel nuclear 14.280 15.140 - -
Materiais diversos e outros 65.573 76.442 2.084 807
315.169 346.060 2.084 807
24. CLIENTES
A rubrica de Clientes é analisada como segue:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Clientes - Corrente:
Sector empresarial e particulares:
Portugal 753.819 796.933 112.600 149.073
Espanha 649.160 676.314 - -
Brasil 370.442 374.868 - -
Estados Unidos da América 34.912 31.660 - -
QOutros 48.554 33.312 - -
Sector POblico:
Portugal 62.324 58.861 - -
Brasil 27.106 30.178 - -
Espanha 89.033 41.545 - -
2.035.350 2.043.671 112.600 149.073
Clientes de cobranga duvidosa 293.029 267172 9.960 9.960
Perdas por imparidade -293.029 -267.172 -9.960 -9.960
2.035.350 2.043.671 112.600 149.073
Clientes - Néo Corrente:
Sector empresarial e particulares:
Brasil 7.12 19.577 - -
Sector POblico:
Portugal 129.589 132.258 - -
Brasil 28.039 30.948 - -
165.340 182.783 - -
Perdas por imparidade -70.943 -74.173 - -
94.397 108.610 - -
2.129.747 2.152.281 112.600 149.073
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25. DEVEDORES E OUTROS ACTIVOS DE ACTIVIDADES COMERCIAIS

A rubrica de Devedores e outros activos de actividades comerciais € analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Devedores e outros activos de actividades comerciais - Corrente:
Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha 470.252 553.268 - -
Valores a receber por desvios tarifarios - Electricidade - Portugal 682.807 374.859 - -
Devedores por outros bens e servicos 145.964 98.871 15.698 61.458
Valores a receber no ambito do CMEC 111.847 122.080 - -
Proveitos especializados na compra e venda de energia 99.054 17.227 167.635 165.968
Outros devedores e operagoes diversas 250.557 245189 54.353 34.341
1.760.481 1.511.494 237.686 261.767
Imparidade para Devedores - Corrente -14.740 -15.878 -926 -938
1.745.741 1.495.616 236.760 260.829
Devedores e outros activos de actividades comerciais - NGo Corrente:
Valores a receber por desvios tarifarios - Electricidade - Portugal 653.713 424787 - -
Valores a receber no ambito do CMEC 1.142.557 1.012.330 - -
Valores a receber por Concessdes - IFRIC 12 61.777 581.012 - -
Outros devedores e operagoes diversas 76.973 93.140 1.772 179
2.485.020 2.111.269 1.772 179
Imparidade para Devedores - Ndo Corrente -2.882 -2.876 - -
2.482.138 2.108.393 1.772 179
4.227.879 3.604.009 238.532 261.008

A rubrica de Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha refere-se ao montante a receber do Estado Espanhol relativo ao défice tarifario do Sistema Eléctrico
Espanhol acumulado em 30 de Junho de 2012, conforme enquadramento regulatério em vigor (ver nota 3). No periodo de seis meses findo a 30 de Junho de 2012, o
Fundo de Amortiza¢do do Défice Eléctrico Espanhol (FADE), langou onze emissdes de obrigagdes totalmente garantidas pelo Reino de Espanha, o que permitiu ao Grupo
HC Energia o recebimento de 167.936 milhares de Euros relativos a défices tarifarios de anos anteriores.

O movimento do exercicio na rubrica Valores a receber por desvios tarifdrios - Electricidade - Portugal (Corrente e NGo corrente) € analisado como segue:

Milhares de Euros Corrente Ndo corrente

Saldo em 1de Janeiro de 2011 394.057 29.726
Recebimento através da tarifa de energia eléctrica -200.367 -
Constituicdo do desvio de 2010 60.784 60784
Desvio tarifario do periodo 81.405 276.104
Encargos financeiros 3.339 302
Transferéncia da parcela de ndo corrente para corrente 14.864 -14.864
Saldo em 30 de Junho de 2011 354.082 352.052
Recebimento afravés da tarifa de energia eléctrica -205.768 -
Constituicdo do desvio de 2010 127.248 71.074
Desvio tarifario do periodo 145.016 120.367
Encargos financeiros 10.855 7.082
Titularizagdo do desvio de cogeragdo -73.951 -110.926
Transferéncia para desvios tarifarios a pagar 2.515 -
Transferéncia da parcela de ndo corrente para corrente 14.862 -14.862
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 374.859 424787
Recebimento através da tarifa de energia eléctrica -333.108 -
Desvio tarifario do periodo 276.934 555.698
Encargos financeiros 17.047 20.303
Transferéncia da parcela de ndo corrente para corrente 347.075 -347.075
Saldo em 30 de Junho de 2012 682.807 653.713

A rubrica de Valores a receber no Gmbito do CMEC ascende a 1.254.404 milhares de Euros, sendo 1.142.557 milhares de Euros de ndo corrente e 111.847 milhares de
Euros de corrente. O valor a receber no d@mbito do CMEC Base inclui 700.788 milhares de Euros em ndo corrente e 30.958 milhares de Euros em corrente, que respeitam
ao valor inicialmente atribuido & EDP Produgdo (833.467 milhares de Euros), deduzido das anuidades dos anos de 2007 a 2012. Os restantes 441.769 milhares de Euros
em ndo corrente e 80.889 milhares de Euros em corrente respeitam aos valores a receber por via do cdlculo da revisibilidade dos exercicios de 2010, 2011 e 2012.

A rubrica Valores a receber por concessdes - IFRIC 12, no montante de 611.777 milhares de Euros refere-se ao activo financeiro a receber pelo Grupo EDP no dmbito das
concessdes de distribui¢do de electricidade e gas em Portugal e no Brasil, decorrente da aplicagdo do modelo misto e no d@mbito da concessdo de transporte de
electricidade no Brasil, decorrente da aplicacdo do modelo financeiro (ver nota 2 aa). A variagdo ocorrida no periodo, inclui o efeito da depreciagéo do Real Brasileiro
face ao Euro no montante de 14.456 milhares de Euros, abates no montante de 1.384 milhares de Euros, transferéncia de activos intangiveis afectos a concessdes no
montante de 53.842 milhares de Euros (ver nota 17), e 7.237 milhares de Euros decorrentes da transferéncia de activos financeiros da Evrecy Participagdes Ltda. para a
rubrica de activos detidos para venda, na sequéncia da alienacdo desta subsidiaria & CTEEP — Companhia de Transmissdes de Energia Eléctrica Paulista em Maio de

2012. Esta transacgdo encontra-se pendente de aprovagdo da ANEEL.
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26. OUTROS DEVEDORES E OUTROS ACTIVOS

A rubrica de Outros devedores e outros activos é analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Outros devedores e outros activos - Corrente:
Empréstimos a empresas do Grupo - - 2.976.445 1.802.680
Dividendos atribuidos - - 16.473 152.358
Empréstimos a empresas relacionadas 29.036 122.903 20.211 20.235
Créditos sobre o Estado e concedentes 52.464 30.565 - -
Instrumentos financeiros derivados 125.627 216.817 267.755 246.766
Empresas do Grupo - - 1.054.414 421.855
Caugdes e depbsitos vinculados 8.277 8.181 - -
Outros devedores e operagdes diversas 104.216 127.228 3.756 1.880
319.620 505.694 4.339.054 2.645.774
Outros devedores e outros activos - N&o Corrente:
Empréstimos a empresas do Grupo - - 5.026.392 4.765.436
Empréstimos a empresas relacionadas 201.886 133.180 90 90
Caugdes e depbsitos vinculados 122.459 142.722 6 3.419
Instrumentos financeiros derivados 138.581 104.697 100.607 79.184
Outros devedores e operacdes diversas 49.907 21.426 - -
512.833 402.025 5.127.095 4.848.129
832.453 907.719 9.466.149 7.493.903
27. IMPOSTOS A RECEBER
A rubrica de Impostos a receber é analisada como segue:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Estado e outros entes piblicos:
Imposto sobre o rendimento 181.997 271.353 45.538 77.246
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 220.385 307.087 101.521 81.876
Imposto circulagdo de mercadorias e prest. servicos (Brasil) 14.574 30.598 - -
Outras fributagoes 33.161 35.781 3.254 3.255
450.117 644.819 150.313 162.377

A rubrica Outras fributagdes, para o Grupo, inclui o montante de 24.408 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 27.700 milhares de Euros) referente ao registo de
créditos do PIS e da COFINS no Brasil, decorrentes da interpretacdo dada pela Secretaria da Receita Federal na Solugdo de consulta COSIT 27/2008, e que corresponde a
créditos apurados sobre gastos com materiais aplicados ou consumidos na actividade de fornecimento de energia eléctrica e dos encargos de depreciagdo de bens do

activo imobilizado, a serem compensadas com débitos dessas contribuicdes.
28. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa & analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Numerario:
Caixa 245 40 13 -
Dep6sitos bancarios:
Depdsitos & ordem 392.784 475.206 14.985 170.629
Depésitos a prazo 1.045.425 1.219.813 473.550 490.980
Depésitos cativos em relagdo a parcerias institucionais - EDPR NA 2.970 24.636 - -
Outros depdsitos 175 5152 - -
1.441.354 1.724.807 488.535 661.609
Ovutras aplicagdes de tesouraria:
Em bancos (Euro) 290 6.677 - -
Em bancos (Outras moedas) - - - -
290 6.677 - -
Caixa e equivalentes de caixa 1.441.889 1.731.524 488.548 661.609

A rubrica Outras aplicagdes de tesouraria inclui aplicagdes financeiras de muito curto prazo convertiveis em Caixa.
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29. CAPITAL E PREMIOS DE EMISSAO DE ACCOES

AEDP, S.A. & uma Sociedade Anénima em cujo capital o Estado e outros entfes publicos detém uma participagdo minoritaria. A sociedade que inicialmente foi constituida
como uma empresa pUblica, iniciou em 1997 o seu processo de privatiza¢do, tendo sido concretizadas as segunda e terceira fases de privatizagdo em 1998, a quarta
fase em 2000, uma quinta fase de privatizagdo consubstanciada num aumento de capital em 2004, e a sexta fase em 2005. Em Dezembro de 2007, foram emitidas,
pelo Estado, obrigagdes suscepfiveis de permuta por acgdes representativas do capital social da EDP, S.A., no dmbito da sétima fase de privatizagGo. Em 11 de Maio de
2012, no Gmbito da 8° fase de reprivatizagdo, o Estado portugués alienou & China Three Gorges International (Europe), S.A., mediante operagdo realizada fora de
mercado regulamentado, 780.633.782 acgdes representativas de 21,35% do capital social e dos direifos de voto da EDP, S.A.

Em virtude desta transacgdo as 780.633.782 acgdes representativas de 21,35% do capital social e dos direitos de voto da EDP passam a ser directamente imputaveis a
China Three Gorges International (Europe), S.A. Consequentemente, a ParpUblica reduziu a sua parficipagéo qualificada na EDP de 25,49% do respectivo capital social e
dos direitos de voto para 4,14% mantendo a fitularidade de um total de 151.517.000 acgdes representativas do capital social da EDP, S.A., as quais constituem as accdes
da classe B.

O capital social de 3.656.537.715 Euros, representado por 3.656.537.715 acgdes de valor nominal de 1 Euro cada, encontra-se integralmente realizado. Deste total,
3.505.020.715 sdo acgoes da classe A e 151.517.000 sdo acgdes da classe B.

As rubricas de capital social e prémios de emissdo sdo analisadas como segue:

Grupo e Individual

Prémios
Milhares de Euros Capital social emissdo
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 3.656.538 503.923
Movimentos do periodo - -
Saldo em 30 de Junho de 2012 3.656.538 503.923
Os resultados por acgdo (EPS) afribuiveis aos accionistas da EDP sdo analisados como segue:
Grupo Individual
Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Resultado liquido (em Euros) 581.768.073 608.661.712 624.909.830 465.083.722
Resultado liquido das operagdes em continuagdo (em Euros) 581.768.073 608.661.712
N° médio de acgdes durante o periodo 3.623.746.783  3.624.618.828 3.625.259.783 3.626.131.828
N° médio de acgdes diluidas durante o periodo 3.624.339.501 3.625.224.305 3.625.852.501  3.626.737.305
Resultado por acgdo bdsico (em Euros) 0,16 0,17
Resultado por acgdo diluido (em Euros) 0,16 0,17
Resultado por acgdo das operagdes em confinuagdo basico (em Euros) 0,16 0,17
Resultado por ac¢do das operagdes em confinuacdo diluido (em Euros) 0,16 0,17

O Grupo EDP calcula o seu resultado basico e diluido por acgdo usando a média ponderada das acgdes em circulagdo durante o periodo de relato, liquidas do
movimento de acgdes proprias ocorrido no periodo.

O ndmero médio de acgdes é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Acgdes emitidas no inicio do periodo 3.656.537.715 3.656.537.715  3.656.537.715 3.656.537.715
Efeito de emissdo de acgdes durante o periodo - - - -
NOmero médio de acges realizadas 3.656.537.715 3.656.537.715  3.656.537.715 3.656.537.715
Efeito de acgdes proprias -32.790.932 -31.918. 887 -31.277.932 -30.405. 887
NOmero médio de ac¢es durante o periodo 3.623.746.783  3.624.618.828 3.625.259.783 3.626.131.828
Efeito de "stock opfions” 592.718 605.477 592.718 605.477
Nomero médio de acgdes diluidas durante o periodo 3.624.339.501 3.625.224.305 3.625.852.501  3.626.737.305
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30. ACCOES PROPRIAS

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Valor contabilistico das acgdes da EDP, S.A. (milhares de Euros) 106.467 111.430 100.372 105.335
NOmero de ac¢des 32.476.701 32.359.146 30.963.701 30.846.146
Cotagdo das acgdes da EDP, S.A. [em Euros) 1,864 2,391 1,864 2,391
Valor de mercado das acgdes da EDP, S.A. (milhares de Euros) 60.537 77.371 57.716 73.753
Operagoes realizadas desde 1 de Janeiro de 2012 até 30 de Junho de 2012:
EDP, S.A. Energia RE
Volume adquirido (nOmero de acgdes) 1.108.938 -
Preco médio de compra (em Euros) 2,015 -
Valor total de compra (milhares de Euros) 2.235 -
Volume vendido (ndmero de acgdes) -991.383 -
Preco médio de venda ([em Euros) 2,181 -
Valor total da venda (milhares de Euros) 2.162 -
Posicdo final (ndmero de acgdes) 30.963.701 1.513.000
Cotagdo Maxima (em Euros) 2,480 -
Cotagdo Minima (em Euros) 1,640 -
Cotacdo Média (em Euros) 2,029 -

Os volumes e valores de venda apresentados acima incluem o efeito das acgdes proprias atribuidas a colaboradores, conforme referido na nota 44.

As acgdes proprias defidas pela EDP, S.A. encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos estatutos da Sociedade e pelo Cédigo das Sociedades Comerciais. Estas

acgdes encontram-se contfabilizadas ao custo de aquisigdo.

31.

=

RESERVAS E RESULTADOS ACUMULADOS

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011

Reserva legal 578.435 539.145 578.435 539.145
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) -96.577 -40.625 -15.878 4.870
Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) 29.577 13.537 3.607 -2.402
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para vendal) 43.321 43.012 8.826 9.166
Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para vendal) -1.272 -1.652 1.547 1.051
Diferenca cambial de consolidag¢do 56.638 121.469 - -
Reserva para acgdes proprias (EDP, S.A.) 100.372 105.335 100.372 105.335
Outras reservas e resultados acumulados 2.580.665 2.155.619 1.314.301 1.238.690

3.291.159 2.935.840 1.991.210 1.895.855

Reserva legal

Em conformidade com o Art.° 295 do Cédigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os Estatutos da EDP, S.A., a reserva legal é obrigatoriamente dotada com um
minimo de 5% dos lucros anuais até a concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade. Esta reserva s6 pode ser ufilizada na cobertura de prejuizos

ou no aumento do capital social.

Reserva de justo valor [cobertura de fluxos de caixa)

Esta reserva inclui a variagdo de justo valor dos instrumentos financeiros derivados de cobertura na parte em que a cobertura dos fluxos de caixa é considerada

efectiva.

105



32.

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais Condensadas
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012

Reserva de justo valor factivos financeiros disponiveis para venda)

As variagdes acumuladas de justo valor existentes d data de balanco liquidas de imparidade, referentes a activos financeiros disponiveis para venda, encontram-se
registadas em reservas de justo valor. O movimento do periodo ocorrido nesta rubrica relativo aos activos financeiros disponiveis para venda no Grupo, é analisado

como segue:
Grupo

Variagoes Variagoes

Milhares de Euros Positivas Negativas
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 495.872 -313.343
Variagdes de justo valor 19 -143.31
Perda por imparidade transferida para resultados - 18.378
Transferéncia para resultados do exercicio por alienagdo do activo -5.952 -
Saldo em 30 de Junho de 2011 489.939 -438.276
Variagdes de justo valor 7.641 -46.787
Perda por imparidade transferida para resultados - 42.286
Transferéncia para resultados do exercicio por alienagdo do activo -11.791 -
Saldo em 31 Dezembro de 2011 485.789 -442.777
Variagdes de justo valor 1.014 -7.946
Perda por imparidade transferida para resultados - 7.241
Saldo em 30 de Junho de 2012 486.803 -443.482

A variagdo na reserva de justo valor atribuivel ao Grupo EDP no periodo de seis meses findo em 30 de Junho 2012, é analisada como segue:

Variagoes Variagoes

Milhares de Euros Positivas Negativas
Banco Comercial Portugués, S.A. - -5.495
REN - Redes Energéticas Nacionais, SGPS, S.A. - -355
Outros 1.014 -2.096
1.014 -7.946

Diferenga cambial de consolidagdo

Na rubrica Diferenga cambial de consolidagdo esta relevado o montante resultante da variagdo em moeda nacional dos capitais proprios das empresas filiais e
associadas expressos em moeda estrangeira decorrente de alteragdo do cdmbio respectivo. As taxas de cadmbio utilizadas na preparagdo das demonstragdes

financeiras sdo analisadas como segue:

Taxas em Jun 2012

Taxas em Dez 2011

Taxas em Jun 2011

Cambio Cdmbio Cdmbio Cdmbio Cdmbio Cdmbio

Moeda Fecho Médio Fecho Médio Fecho Médio
Dolar Americano usD 1,259 1,296 1,294 1,392 1,445 1,403
Real Brasileiro BRL 2,579 2,44 2,416 2,327 2,260 2,288
Pataca Macau MOP 10,059 10,119 10,353 10,985 11,585 10,889
Dolar Canadiano CAD 1,287 1,304 1,322 1,376 1,395 1,371
Zloty PLN 4,249 4,246 4,458 421 3,990 3,953
Lei RON 4,451 4,390 4,323 4,239 4,244 4,180
Libra GBP 0,807 0,823 0,835 0,868 0,903 0,868

Reserva para accoes proprias (EDP, S.A.)

Nos termos do artigo 324.° do Cadigo das Sociedades Comerciais, a EDP, S.A. constitui uma reserva indisponivel de montante igual ao valor contabilizado das acgoes

proprias detidas.

Dividendos

No dia 17 de Abril de 2012, foi aprovada em Assembleia Geral de Accionistas, a distribui¢do de dividendos aos accionistas ocorrida no dia 16 de Maio de 2012 sobre o
resultado liquido do exercicio de 2011 no montante de 676.459 milhares de Euros, sendo o respectivo valor por ac¢do de 0,185 Euros (incluindo o dividendo atribuivel as

acgdes proprias, detidas pela EDP, S.A., no montante de 5.630 milhares de Euros).

INTERESSES NAO CONTROLAVEIS

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011
Interesses ndo controldveis de resultados 93.951 207.316
Interesses ndo controldveis de capital e reservas 3.086.144 3.069.929
3.180.095 3.277.245
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O detalhe por empresa da rubrica de Inferesses ndo controlaveis & analisado como segue:

Grupo
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011
Grupo EDP Renovaveis 1.341.643 1.319.812
Grupo EDP Brasil 1.724.715 1.844.400
Outros 13.737 113.033
3.180.095 3.277.245

CONTA DE HIDRAULICIDADE

Os movimentos da Conta de hidraulicidade sdo analisados como segue:

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, o Grupo EDP gerou resultados atribuiveis aos interesses néo controldveis no montante de 93.951
milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 207.316 milhares de Euros).

O movimento registado no Grupo EDP Renovdveis refere-se, essencialmente, aos resultados afribuiveis a inferesses ndo controlaveis no montante de 27.741 milhares de
Euros e a redugdes na reserva de justo valor no montante de 5.552 milhares de Euros.

O movimento registado no Grupo EDP Brasil inclui essencialmente o montante de 63.033 milhares de Euros de resultados atribuiveis a interesses ndo controlaveis, o
montante de 106.900 milhares de Euros resultante de diferengas de conversdo cambial negativas e uma diminuigdo de 76.480 milhares de Euros relativa a dividendos
distribuidos.

Grupo e Individual

Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011
Saldo no inicio do periodo 69.142 75.098
Recebimentos / (Pagamentos) do periodo -7.577 -
Encargos financeiros 1.320 797
Saldo no fim do periodo 62.885 75.895
34. DIVIDA FINANCEIRA
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Empréstimos - Corrente
Empréstimos bancarios:
EDP, S.A. 45.675 45.161 45.675 45.161
EDP Finance B.V. 1.204.900 358.445 - -
EDP Servicios Financieros Espaia, S.A. 6.881 - - -
Grupo EDP Brasil 125.948 147.014 - -
Grupo HC Energia 907 907 - -
Grupo EDP Renovaveis 148.376 126.041 - -
EDP Produgdo - Portugal 8.395 8.021 - -
Portgds 30.215 33.803 - -
QOutros 2.895 4.724 - -
1.574.192 724116 45.675 45.161
Empréstimos por obrigacdes - Ndo converfiveis:
EDP, S.A. 150.000 - 150.000 -
EDP Finance B.V. 1.143.869 1.621.314 - -
Grupo EDP Brasil 32.033 34.175 - -
1.325.902 1.655.489 150.000 -
Papel comercial:
EDP, S.A. 335.000 311.400 6.963.000 5.641.400
Grupo HC Energia 11.686 498 - -
346.686 311.898 6.963.000 5.641.400
Outros empréstimos:
Accdes preferenciais da Investco 2.509 1.058 - -
Grupo EDP Brasil 8.598 9.176 - -
Grupo EDP Renovaveis 2.890 3.1m - -
EDP Produgdo - Porfugal 1.231 1.231 - -
15.228 14.576 - -
Juros a pagar 204.685 292.619 11.323 13.824
3.466.693 2.998.698 7.169.998 5.700.385
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Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Empréstimos - NGo corrente
Empréstimos bancdrios:
EDP, S.A. 1.108.897 1.137.824 1.108.897 1.137.824
EDP Finance B.V. 4.056.151 3.972.309 - -
Grupo EDP Brasil 797.216 794732 - -
Grupo HC Energia 2.678 3.126 - -
Grupo EDP Renovaveis 783.910 680.350 - -
EDP Produgdo - Porfugal 155.354 159.738 - -
Portgds 39.443 43.278 - -
6.943.649 6.791.357 1.108.897 1.137.824
Empréstimos por obrigacdes - Ndo converfiveis:
EDP, S.A. 728.803 630.782 728.803 630.782
EDP Finance B.V. 7.886.331 7.831.887 - -
Grupo EDP Brasil 345.710 353.924 - -
8.960.844 8.816.593 728.803 630.782
Outros empréstimos:
Acgoes preferenciais da Investco 18.863 19.719 - -
Grupo EDP Brasil 41.912 46.313 - -
Grupo EDP Renovaveis 23.112 24.284 - -
EDP Produgdo - Portugal 2.801 3.505 - -
Outros 887 517 - -
87.575 94.338 - -
15.992.068 15.702.288 1.837.700 1.768.606
Juros a pagar 15.492 11.802 - -
Outras responsabilidades:
Justo valor do risco coberto da divida emitida 114.838 72.321 7.619 8.921
16.122.398 15.786.411 1.845.319 1.777.527
19.589.091 18.785.109 9.015.317 7.477.912

O Grupo detém, ao nivel da EDP S.A,, facilidades de crédito de curto prazo no montante de 183.000 milhares de Euros indexadas & taxa Euribor do periodo de utilizacdo
com condi¢des de margem previamente definidas e com compromisso de tomada firme, estando disponiveis 156.397 milhares de Euros, bem como programas de
Papel Comercial no valor de 650.000 milhares de Euros com garanfia de colocacéo, estando disponiveis a 30 de Junho de 2012 na sua totalidade. Quanto a facilidades
de crédito de médio prazo, a EDP S.A. dispoe de uma Revolving Credit Facility (RCF) no valor de 2.000.000 milhares de Euros com compromisso de tomada firme que se
encontrava disponivel no montante de 700.000 milhares de Euros. Para a gestdo de liquidez das necessidades em USD do Grupo, a EDP S.A. dispde adicionalmente de
uma RCF no valor de 1.500.000 milhares de USD com compromisso de tomada firme, estando a 30 de Junho de 2012 utilizada na sua totalidade.

O Grupo tem financiamentos confratados em regime de “project finance”, cujos termos incluem as garanfias habituais neste tipo de financiamentos, nomeadamente

penhor ou promessa de penhor de acg¢des, de contas bancdrias e de activos associados aos respectivos projectos. A 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011,
estes financiamentos totalizavam, respectivamente 1.000.507 milhares de Euros e 888.776 milhares de Euros (montantes ja incluidos na divida consolidada do Grupo).

108



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais Condensadas
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012

O detalhe do valor nominal associado ds emissdes obrigacionistas, d data de 30 de Junho de 2012, é analisado como segue:

Data Taxa Tipo de Condi¢bes/ Milhares de Euros
Emitente/Emissor Emissdo Juro Cobertura Reembolso Grupo Individual
Emiss6es EDP S.A.
EDP, S.A. (ii) Mai-08 Taxa variavel (iv) n.a. Mai-18 300.000 300.000
EDP,S.A. Ago-11 Euribor 6 meses +1,5% n.a. Mar-13 150.000 150.000
EDP, S.A. Dez-1 Taxa fixa EUR 6% n.a. Dez-14 200.000 200.000
EDP, S.A. Mai-12 Taxa fixa EUR 6% n.a. Mai-15 250.000 250.000
900.000 900.000
Emissdes ao abrigo do Programa ‘Euro Medium Term Nofes’
EDP Finance B.V. (i) Ago-02 Taxa fixa GBP 6,625% Fair Value Ago-17 320.000 -
EDP Finance B.V. Dez-02 Taxa fixa EUR (iv) n.a. Dez-22 93.357 -
EDP Finance B.V. Jun-05 Taxa fixa EUR 3,75% n.a. Jun-15 500.000 -
EDP Finance B.V. (i) Jun-05 Taxa fixa EUR 4,125% n.a. Jun-20 300.000 -
EDP Finance B.V. Jun-06 Taxa fixa EUR 4,625% n.a. Jun-16 500.000 -
EDP Finance B.V. Out-07 Taxa fixa USD 5,375 % Net Investment Nov-12 794.281 -
EDP Finance B.V. Out-07 Taxa fixa USD 6,00 % Net Investment Fev-18 794.281 -
EDP Finance B.V. (i) Nov-08 Taxa fixa GBP 8,625% Fair Value Jan-24 410.314 -
EDP Finance B.V. Nov-08 Zero coupon EUR (iv) n.a. Nov-23 160.000 -
EDP Finance B.V. {iii) Fev-09 Taxa fixa EUR 5,5% n.a. Fev-14 1.000.000 -
EDP Finance B.V. (i) Jun-09 Taxa fixa JPY (iv) n.a. Jun-19 99.870 -
EDP Finance B.V. Jun-09 Taxa fixa EUR 4,75% n.a. Set-16 1.000.000 -
EDP Finance B.V. Set-09 Taxa fixa USD 4,90 % Net Investment Out-19 794.281 -
EDP Finance B.V. Fev-10 Taxa variavel USD (iv) Net Investment Fev-15 79.428 -
EDP Finance B.V. (i) Mar-10 Taxa fixa EUR 3,25% Fair Value Mar-15 1.000.000 -
EDP Finance B.V. Fev-11 Taxa fixa EUR 5,875% n.a. Fev-16 750.000 -
EDP Finance B.V. (i) Fev-11 Taxa fixa CHF 3,5% Fair Value Fev-14 177.9M -
EDP Finance B.V. Ago-11 Taxa variavel (iv) n.a. Ago-12 350.000 -
9.123.723 -
Emissdes Grupo EDP Energias do Brasil no Mercado Doméstico Brasileiro
CEJA Out-1 110,5% do CDI n.a. Out-13 116.333 -
Bandeirante Jul-10 CDI +1,50% n.a. Jun-14 151.233 -
Escelsa Jul-07 105,0% do CDI n.a. Jul-14 64.633 -
332.199 -
10.355.922 900.000
(i) Estas emissdes da EDP Finance B.V. tém associados “swaps" de divisa e/ou de taxa de juro.
(i) Fixa em cada ano, varia ao longo da vida do empréstimo.
(iii) Parte deste financiamento tem associado "swap" de taxa de juro.
(iv) Estas emissdes correspondem a colocagdes privadas.
A andlise da rubrica de Divida Financeira, por maturidade, & a seguinte:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Empréstimos bancdrios e “overdrafts”:
Até 1ano 1.590.712 740.584 47.879 48.146
De 1ano a 5 anos 5.517.327 5.422.51 645.315 625.655
A mais de 5 anos 1.441.814 1.380.647 463.581 512.169
8.549.853 7.543.742 1.156.775 1.185.970
Empréstimos obrigacionistas:
Até 1ano 1.510.063 1.924.756 155.772 4.065
De 1ano a 5 anos 5.868.796 5.753.834 436.423 339.703
A mais de 5 anos 3.208.780 3.135.080 300.000 300.000
10.587.639 10.813.670 892.195 643.768
Papel comercial:
Até 1ano 350.033 318.672 6.966.347 5.648.174
Outros empréstimos:
Até 1ano 15.885 14.686 - -
De 1ano a 5 anos 74.879 61.859 - -
A mais de 5 anos 10.802 32.480 - -
101.566 109.025 - -
19.589.091 18.785.109 9.015.317 7.477.912
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O justo valor da divida do Grupo EDP é analisado como segue:

Jun 2012 Dez 201
Valor Valor de Valor Valor de
Milhares de Euros Contabilistico Mercado Contabilistico Mercado
Empréstimos - Corrente 3.466.693 3.210.048 2.998.698 2.650.355
Empréstimos - NGo Corrente 16.122.398 14.818.564 15.786.411 13.939.717
19.589.091 18.028.612 18.785.109 16.590.072

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 2 d) e f), os riscos dos passivos financeiros que se encontram cobertos por instrumentos financeiros
derivados e cujo reconhecimento cumpre com os requisitos definidos pela IAS 39, no dmbito da adop¢do da contabilidade de cobertura, sdo registados ao seu justo
valor. Também os passivos designados como ao justo valor afravés de resultados aquando do reconhecimento inicial sdo registados ao seu justo valor, nomeadamente

nas subsididrias brasileiras. Os restantes passivos financeiros sdo registados ao custo amortizado.

A data de 30 de Junho de 2012, os pagamentos futuros do capital em divida e juros corridos, sdo analisados como segue:

Anos
Milhares de Euros 2012 2013 2014 2015 2016 seguintes Tofal
Divida - Ndo Corrente - 1.507.132 3.328.745 3.550.912 2.947.460 4.788.149 16.122.398
Divida - Corrente 2.203.312 1.263.381 - - - - 3.466.693
2.203.312 2.770.513 3.328.745 3.550.912 2.947.460 4.788.149 19.589.091
A estimativa dos pagamentos futuros de capital em divida e juros vincendos e o valor das garanfias encontram-se desagregados na nota 43.
35. BENEFICIOS AOS EMPREGADOS
A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais 939.529 1.003.943 - -
Provisdes para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios 819.684 819.215 - -
1.759.213 1.823.158 - -

A rubrica de Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais inclui, em 30 de Junho de 2012, os valores de 931.285 milhares de Euros relativos a planos de
beneficios definidos com pensoes de reforma (31 de Dezembro de 2011: 994.661 milhares de Euros) e 8.244 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 9.282 milhares
de Euros) relativos aos encargos estimados com a prestagdo de servigos por terceiros no ambito do plano de racionalizaggo de recursos humanos.

O movimento da Provisdo para responsabilidades e beneficios sociais & analisado como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Saldo no inicio do periodo 1.003.943 1.104.406 - -
Dotagdo do periodo 29.346 29.759 - -
Pré-reformas ("curtailments”) 54 5.541 - -
(Ganhos) / Perdas actuariais -15.185 -15.203 - -
Utilizagdes de provisdes -76.604 -80.072 - -
Transferéncias, reclassificagoes e variagdo cambial -2.025 1.611 - -
Saldo no fim do periodo 939.529 1.046.042 - -
Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no periodo com estes planos de pensdes sdo os seguintes:
Jun 2012
Milhares de Euros Portugal Espanha Brasil Grupo
Custo do periodo
Custo dos servigos correntes 5.898 284 -37 6.145
“Curtailments” / "Settlements" - - 54 54
Componente operacional (ver nota 10) 5.898 284 17 6.199
Custo dos juros 43.060 1.879 15.582 60.521
Reforno dos activos dos Fundos -22.777 - -14.543 -37.320
Componente financeira (ver nota 14) 20.283 1.879 1.039 23.201
Custo liquido do periodo 26.181 2.163 1.056 29.400
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Jun 2011
Milhares de Euros Portugal Espanha Brasil Grupo
Custo do periodo
Custo dos servigos correntes 7157 - -186 6.971
"Curtailments" / "Settlements” 5.541 - - 5.541
Componente operacional (ver nota 10) 12.698 - -186 12.512
Custo dos juros 46.721 1.915 11.268 59.904
Retorno dos activos dos Fundos -27.600 - -9.516 -37.116
Componente financeira (ver nota 14) 19.121 1.915 1.752 22788
Custo liquido do periodo 31.819 1.915 1.566 35.300
O movimento da Provisdo para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios é analisado como segue:
Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Jun 2011 Jun 2012 Jun 2011
Saldo no inicio do periodo 819.215 800.473 - -
Dotagdo do periodo 27.129 25.951 - -
Pré-reformas (“curtailments") - 380 - -
(Ganhos) / Perdas actuariais -1.531 -2.674 - -
Utilizagdes de provisdes -21.484 -19.935 - -
Transferéncias, variagdo cambial e mitua -3.645 636 - -
Saldo no fim do periodo 819.684 804.831 - -
Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no periodo com estes planos médicos e outros beneficios sdo os seguintes:
Jun 2012 Jun 2011
Milhares de Euros Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Custo do periodo
Custo do servico 3.289 1.045 4.334 3.563 299 3.862
"Curtailment" - - - 380 - 380
Componente operacional (ver nota 10) 3.289 1.045 4.334 3.943 299 4.242
Custo de juro 18.243 4.552 22.795 18.512 3.577 22.089
Componente financeira (ver nota 14) 18.243 4.552 22.795 18.512 3.577 22.089
Custo liquido do periodo 21.532 5.597 27.129 22.455 3.876 26.331

Em 30 de Junho de 2012 a determinagdo do custo dos servigos correntes, custo dos juros e retorno esperado dos activos teve por base a estimativa do custo do periodo
detferminado actuarialmente em 31 de Dezembro de 20711, conforme politica contabilistica do Grupo.

Com referéncia a 30 de Junho de 2011, as componentes financeiras do "Unwinding" relativas ds responsabilidades com pensdes e com actos médicos e outros
beneficios nos montantes de 22.788 milhares de Euros e 22.089 milhares de Euros, respectivamente, foram reclassificados da rubrica de Custos com pessoal e

beneficios aos empregados para a rubrica de Custos financeiros (ver notas 10 e 14).
36. PROVISOES PARA RISCOS E ENCARGOS

A rubrica de Provisdes para riscos e encargos € analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Provisdes para riscos e encargos:
Provisdo para assuntos legais, laborais e outras contingéncias 73.774 87.143 - -
Provisdo para garantias a clientes no Gmbito da actividade corrente 22.582 37.867 - -
Provisdo para outros riscos e encargos 282.787 290.139 85.076 72172
379.143 415.149 85.076 72172

As Administragoes da EDP e das suas subsididrias, com base na informagdo prestada pelos seus assessores juridicos e na sua andlise dos processos judiciais
pendentes, constituiram provisdes de valor suficiente para cobrir as perdas estimadas como provaveis relativamente aos lifigios em curso.

A rubrica de Provisdo para assunfos legais, laborais e outras confingéncias inclui provisdes para processos judiciais em curso e outras contingéncias laborais no valor
de 69.163 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 79.529 milhares de Euros) que respeitam essencialmente a:

i) Pedidos de restitui¢do dos valores pagos a fitulo de majoragdo tarifaria, efectuados pelos consumidores industriais ds subsididrias brasileiras Bandeirante e
Escelsa, no montante total de 16.104 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 19.498 milhares de Euros). Estes pedidos decorrem da aplicagdo das Portarias
DNAEE n.° 38, de 27 de Fevereiro de 1986 e n.° 45, de 4 de Marco de 1986 - Plano Cruzado, que vigoraram de Margo a Novembro de 1986;

ii) A C.M. da Pévoa do Varzim intentou uma acgdo judicial contra a EDP, cuja responsabilidade estimada ascende a 2.852 milhares de Euros, para devolugdo por
parte da EDP de verbas do FEF (Fundo de Equilibrio Financeiro);

iii) Existem lifigios com a C.M. do Seixal relativos a divergéncias quanto a taxas de ocupagdo da via publica dos anos de 2006 a 2008, que ascendem a

3.826 milhares de Euros. No segundo trimestre de 2012, e na sequéncia de uma decisdo definitiva e desfavoravel referente aos litigios dos anos de 2004 e 2005, o
Grupo EDP utilizou a provisdo para processos judiciais no montante de 6.625 milhares de Euros;
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iv) Os restantfes processos judiciais em curso dizem, essencialmente, respeito a indemnizagdes por incéndios, por interrupgdo do fornecimento de energia, por
electrocussdo, bem como por outros danos causados.

A rubrica de Provisdo para garantias a clientes no dmbito da actividade corrente, no montante de 22.582 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 37.867 milhares
de Euros) respeita na sua maioria a provisdes para perdas comercidis.

A 30 de Junho de 2012, a rubrica de Provisdes para outros riscos e encargos em base consolidada inclui as seguintes situagdes:

i) O Grupo possui uma provisdo, no valor de 23.260 milhares de Euros, para fazer face aos custos de desmantelamento da Central Nuclear de Trillo, que ocorrerdo a
partir do momento da paragem definitiva da central até & sua transferéncia para a Enresa, empresa que procederd ao seu desmantelamento;

ii) Provisdo para desmantelamento de parques edlicos no valor total de 60.663 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 57.694 milhares de Euros). Esta provisdo
foi constituida para fazer face das responsabilidades relativas a despesas com a reposi¢do dos locais e terrenos no seu estado original, sendo 36.433 milhares de
Euros para parques do Grupo EDPR NA, 23.353 milhares de Euros para parques do Grupo EDPR EU e 877 milhares de Euros para parques do Grupo EDPR Brasil;

iii) No @mbito do enquadramento e das tendéncias socio/econémicas actuais e futuras aliadas as praticas do Grupo EDP em matéria de sustentabilidade e
ambiente, o Grupo constitui provisdes para fazer face aos custos com a reposigdo e descontaminagdo de terrenos onde se encontram localizados os centros
electroprodutores. Com referéncia a 30 de Junho de 2012, a provisdo ascende a 44.535 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 43.215 milhares de Euros) e
16.147 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 15.608 milhares de Euros) para os parques electroprodutores térmicos sediados em Portugal e Espanha,
respectivamente. Em conformidade com a politica contabilistica referida na nota 2 o) estas provisdes sdo calculadas com base no valor actual das
responsabilidades futuras e registadas por contrapartida de um aumento dos respectivos activos fixos tangiveis, sendo amortizados pelo periodo de vida Gtil média
esperada desses activos.

Durante o segundo trimestre de 2012 o Grupo EDP reverteu uma provisdo no montante de 16.667 milhares de Euros relativo a um litigio com a Iberdrola por danos e
perdas pela sua oposi¢do injustificada ao acesso pela HC Energia ds redes de transportes na Comunidade de Valéncia de sua propriedade, durante os anos 2001 e
2002. A 17 de Maio de 2012, a HC Energia foi nofificada pelo Tribunal Superior de Valéncia, da decisdo de aceitagdo de um relatério pericial que refor¢a a posicdo da HC
Energia. Desta forma, a HC Energia reavaliou a contingéncia associada a este litigio, fendo considerado como remota a probabilidade de devolu¢do & Iberdrola da
indemnizacdo jé recebida na sequéncia da decisdo do tribunal objecto de recurso pela Iberdrola, pelo que libertou a provisdo existente.

A 30 de Junho de 2012, a rubrica de "Provisdes para outros riscos e encargos” em base individual, inclui 48.397 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 40.784
milhares de Euros) relativos a uma provisdo para cobertura dos capitais proprios negativos de empresas subsididrias, a qual foi constituida por contrapartida da rubrica
de custos financeiros (ver nota 14).

No decurso normal da sua actividade, nas filiais do Grupo EDP existem diversos lifigios e confingéncias (de risco possivel) de natureza administrativa, civel, fiscal, laboral
e outras. Estas acgdes judiciais, arbitrais ou outras, envolvem clientes, fornecedores, empregados, autoridades administrafivas, centrais, municipais, fiscais, ambientais
ou outras. Na opinido do Grupo EDP e dos seus assessores legais o risco de perda destas acgdes ndo é provavel e o desfecho das mesmas ndo afectard de forma
material a sua posicdo consolidada.

Os processos destas naturezas cujas perdas foram estimadas como possiveis, nGo requerem a constitui¢Go de provisdes e sdo periodicamente reavaliados. Em 30 de
Junho de 2012, as situagdes mais relevantes consideradas como contingéncias possiveis sdo descritas de seguida:

i) Na Bandeirante existe um processo judicial movido pela White Martins, no valor de 26.796 milhares de Euros, relafivo a alegada existéncia de efeitos reflexos no
periodo de 1986 a 2000, decorrentes da vigéncia das portarias 38/86 e 45/86 do extinto DNAEE, nas tarifas de consumo de energia eléctrica, o qual a EDP
considera como possivel o risco de perder a razdo nos tribunais, considerando que o pedido ndo procede, conforme o entendimento jurisprudencial dominante;

ii) Na Escelsa, existem ac¢des ordindrias, relativas & majoragdo de tarifas de energia eléctrica, autorizadas pelas Portarias DNAEE n°s 38 e 45 de 27 de Fevereiro e 4
de Margo de 1986;

iii) Na Investco existem acgdes judiciais de natureza civel referentes na sua grande maioria, a reclamagdes de indemnizagdes decorrentes do enchimento do
reservatoério da hidroeléctrica.

Adicionalmente, em 27 de Outubro de 2009 e 5 de Janeiro de 2010, o Grupo EDP foi objecto de duas notas de liquidagdo ao lucro tributavel do grupo fiscal EDP com
referéncia aos anos de 2005 e 2006, as quais, incluem o efeito da correcgdo @ matéria colectavel da EDP Internacional S.G.P.S. no valor total de 591 milhdes de Euros,
nomeadamente quanto ao tratamento fiscal conferido a uma menos valia apurada na liquidagdo de uma filial sua, cujo principal activo consistia em partes de capital
em filiais operacionais no Brasil, nomeadamente na Escelsa e na Enersul. Em 30 de Junho de 2012, o valor da contingéncia fiscal associada a referida correcgdo
ascende a 218 milhdes de Euros.

Tendo por base a andlise que efectuou e os pareceres técnicos que entretantfo recolheu, incluindo a obtenc¢do por parte das autoridades fiscais de um parecer
vinculativo favoravel quanto a natureza da operagdo em aprego no ano em que ocorreu a liquidagdo, o Grupo EDP considera como remoto o risco de perder a razdo
nos fribunais. No Gmbito desta andlise, a menos valia apurada é fiscalmente dedutivel em sede de IRC, ao abrigo do artigo 75°, n® 2 do Cédigo do IRC na redacgdo em
vigor & data (actual arfigo 81°).

Consequentemente, o Grupo EDP encontra-se a accionar todos os meios legais ao seu alcance para defender os seus interesses e dos seus accionistas, estando

convicto de que Ihe assiste toda a razdo legal e fiscal, estando neste momento a decorrer a fase inicial do processo judicial uma vez que na sequéncia do indeferimento
tacito do recurso hierdrquico, a EDP apresenfou no passado dia 6 de Junho de 2012 impugnagdo judicial.
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PARCERIAS INSTITUCIONAIS EM PARQUES EOLICOS NOS EUA

A rubrica Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA é analisada como segue:

Grupo
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011
Proveitos diferidos relacionados com os beneficios previstos 783.335 773.252
Responsabilidades decorrentes de parcerias institucionais em parques eélicos EUA 1.008.828 1.010.609
1.792.163 1.783.861

A subsididaria EDPR North America regista nesta rubrica os recebimentos de investidores institucionais associados aos projectos edlicos. Este passivo é reduzido pelo
valor dos beneficios fiscais afribuidos e pagamentos realizados aos investidores institucionais durante o periodo. O valor de beneficios fiscais atribuidos é registado
como um proveito diferido ndo corrente, sendo reconhecido durante o periodo de vida Gtil de 25 anos dos projectos relacionados (ver nota 8). Adicionalmente este
passivo & aumentado pelo registo da estimativa do juro calculado com base no valor do passivo e a taxa de retorno esperada pelos investidores institucionais (ver nota

14).

Conforme referido na nota 2 a), de forma a tornar mais adequada a apresentagdo da rubrica de Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA, o Grupo alterou a
apresentagdo dos custos de transagdo diferidos relafivos a parcerias institucionais nos EUA e passou a deduzi-los nesta rubrica. Em exercicios anteriores, os montantes
destes custos diferidos eram incluidos em Outros devedores e outros activos - NGo corrente - Outros devedores e operagdes diversas (ver nota 26). Em conformidade
com a lAS 1, o Grupo reexpressou retrospectivamente o comparativo de 2011. Desta forma, o Grupo reclassificou 12.948 milhares de Euros a 31 de Dezembro de 2011 de
Outros devedores e outros activos - NGo corrente - Outros devedores e operagdes diversas para a rubrica Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA.

CREDORES E OUTROS PASSIVOS DE ACTIVIDADES COMERCIAIS

A rubrica de Credores e outros passivos de actividades comerciais & analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Credores e outros passivos de actividades comerciais - Corrente:
Fornecedores 983.465 1.110.659 138.765 250.114
Custos especializados com fornecimentos 355.941 371.858 195.490 180.632
Fornecedores de imobilizado e Acréscimos de Custos 471.723 788.496 1.096 5.342
Férias, subsidios férias e outros encargos com colaboradores 105.993 154.622 4.381 14.861
Licengas de Emissdo de CO, 123.553 185.154 - -
Valores a pagar por desvios tarifarios - Electricidade - Portugal 40.048 67.473 - -
Valores a pagar por défice tarifario - Espanha - 39.624 - -
Outros credores e operagdes diversas 582.935 578.794 31.110 57.744
2.663.658 3.296.680 370.842 508.693
Credores e outros passivos de actividades comerciais - NGo corrente:
Subsidios para investimento em imobilizado 545134 541.850 - -
Valores a pagar por desvios tarifdrios - Electricidade - Portugal 41.853 12.376 - -
Contratos de venda de energia - EDPR NA 57.597 61.664 - -
Proveitos diferidos - CMEC 427.077 377.508 - -
Valores a pagar por concessdes 248.036 247.933 - -
Outros credores e operagdes diversas 46.448 48.105 2.297 3.410
1.366.145 1.289.436 2.297 3.410
4.029.803 4.586.116 373.139 512.103

A rubrica Valores a pagar por desvios tarifarios a pagar — Electricidade - Portugal corrente e ndo corrente, respeitam ao desvio tarifario (ver nota 3) do sistema eléctrico

portugués para as empresas reguladas em Portugal. O movimento do exercicio nesta rubrica (corrente e ndo corrente) & analisada como segue:

Milhares de Euros Corrente Ndo corrente

Saldo em 1de Janeiro de 2011 173.831 61.557
Pagamento através da tarifa de energia eléctrica -122.716 -
Encargos financeiros 1.373 313
Transferéncia da parcela de néo corrente para corrente 30.779 -30.779
Saldo em 30 de Junho de 2011 83.267 31.091
Pagamento através da tarifa de energia eléctrica -53.236 -
Constituicdo do desvio de 2010 - 1.754
Desvio tarifario do periodo - 12135
Encargos financeiros 2.395 -72
Transferéncia de desvios tarifarios a receber 2.515 -
Transferéncia da parcela de ndo corrente para corrente 32.532 -32.532
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 67.473 12.376
Pagamento através da tarifa de energia eléctrica -35.089 -
Desvio tarifario do periodo - 35.240
Encargos financeiros 1.475 426
Transferéncia da parcela de ndo corrente para corrente 6.189 -6.189
Saldo em 30 de Junho de 2012 40.048 41.853
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A rubrica Proveitos Diferidos - CMEC ndo corrente no montante de 427.077 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 377.508 milhares de Euros) referente ao valor
inicial do CMEC (833.467 milhares de Euros) deduzido das amortizagdes do CMEC inicial dos exercicios de 2007 a 2012 e acrescido da rubrica de custos financeiros (30
de Junho 2012: 9.120 milhares de Euros) conforme referido na nota 14.

Os montantes registados na rubrica Subsidios para investimento em imobilizado ndo corrente corresponde aos subsidios ao investimento do Grupo, sendo amortizados
através do reconhecimento de um proveito em resultados pelo periodo de vida Util do activo a que estdo relacionadas (ver nota 13).

No momento da aquisi¢do da EDPR North America, os contratos celebrados entre esta subsididria e os seus clientes, determinados no @mbito do "Purchase Price
Allocation”, foram valorizados através de modelos de fluxos de caixa descontados e pressupostos de mercado, no montante de aproximadamente 190.400 milhares de
Délares, tendo sido registado um passivo ndo corrente na rubrica Contratos de venda de energia - EDPR NA, que & amortizado pelo periodo de duragdo dos contratos
na rubrica de Outros proveitos de exploragdo (ver nota 8).

A rubrica Valores a pagar por concessdes ndo corrente, regista o valor a pagar pelos direitos de concessdo da exploragdo do dominio hidrico das centrais de Alqueva e
Pedrégdo cedidos pela EDIA no valor de 157.572 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 152.259 milhares de Euros) e a compensagdo financeira por usufruto do
bem pablico relativos aos confratos de concessdo das empresas Investco, S.A. e Enerpeixe, S.A. no Brasil no valor de 90.464 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011:
95.674 milhares de Euros).

A rubrica de Outros credores e operagdes diversas - Corrente, inclui o montante de 14.317 milhares de Euros referentes ao ajustamento farifario a pagar (31 de Dezembro
2011: 14.317 milhares de Euros).

OUTROS CREDORES E OUTROS PASSIVOS

A rubrica de Outros credores e outros passivos € analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Outros credores e outros passivos - Corrente:
Créditos de empresas relacionadas 117.136 128.587 - -
Instrumentos financeiros derivados 13.217 111.857 90.371 75.745
Credores - empresas do Grupo - - 1.687.050 1.288.583
Valores a pagar por aquisi¢des e "success fees" 232.156 215.524 - -
Outros credores e operagdes diversas 1.593 79.109 30.975 29.203
464.102 535.077 1.808.396 1.393.531
Outros Credores e outros passivos - NGo corrente:
Créditos de empresas relacionadas 95.766 94.259 - -
Responsabilidades com op¢des sobre interesses néo controlaveis 79.238 89.651 - -
Instrumentos financeiros derivados 101.167 95.719 - -
Credores - empresas do Grupo - - 2.474.273 2.436.252
Valores a pagar por aquisi¢des e "success fees" 43.781 48.675 - -
Outros credores e operagdes diversas 24.227 32.797 11.062 11.062
344179 361.101 2.485.335 2.447.314
808.281 896.178 4.293.731 3.840.845

A rubrica Credores - empresas do Grupo corrente nas contas individuais, inclui 1.092.489 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 885.752 milhares de Euros)
relativos a financiamentos obtidos pela EDP, S.A. Sucursal em Espanha através da EDP Finance BV e ainda 488.430 milhares de Euros e 105.779 milhares de Euros,
respeitantes a financiamentos obtidos junto da EDP Servicios Financieros Espafia e EDP Renovdveis, respectivamente (ver nota 45).

A rubrica Credores - empresas do Grupo ndo corrente nas contas individuais, no montante de 2.474.273 milhares de Euros, corresponde ao financiamento obtido
através da EDP Finance B.V. e concedido d EDP - Energias de Portugal - Sociedade Anénima, Sucursal en Espaia, no Gmbito da operagdo de aquisicdo da Horizon e
para financiamento do plano de investimentos do Grupo EDP Renovaveis.

No seguimento da decisdo da Ente Vasco de la Energia de exercer a op¢do de venda que detinha sobre a Naturgas, foi assinado em 28 de Julho de 2010 um acordo
entre a EVE e a HC Energia que prevé os fermos do exercicio desta opgdo, nomeadamente, (i) compra pela HC Energia d EVE de 29,43% do capital social da Naturgas, (i)
a HC Energia passa a ter a op¢do de comprar & EVE a remanescente participagdo de 5% no capital da Naturgas entre 1 de Junho de 2016 e 1 de Junho de 2018, a um
preco com férmula de cdlculo pré-definida e em fungdo da expectativa de dividendos futuros a serem distribuidos pela Naturgas e (iii) alteragdo do acordo accionista HC
Energia/EVE, com o envolvimento da EVE na gestdo estratégica da Naturgas a ser ajustado em conformidade com a sua participagdo accionista. Em resultado do
referido acordo, em 30 de Junho de 2012, a rubrica Valores a pagar por aquisigdes e “success fees” - corrente inclui o montante de 214.788 milhares de Euros (31 de
Dezembro de 2011: 214.767 milhares de Euros). Adicionalmente esta rubrica engloba o preco contingente a pagar pela aquisi¢do da ECE Parficipagdes, S.A. no montante
de 10.161 milhares de Euros.

A rubrica Responsabilidades com opg¢des sobre interesses ndo controldveis - ndo corrente, inclui as responsabilidades associadas d op¢do de venda da Cajastur a EDP
de 3,13% do capital da HC Energia no montante de 72.569 milhares de Euros (31 de Dezembro 2011: 83.244 milhares de Euros) e & opgdo de venda da Energia in Natura
4 EDPR EU de 6,48% do capital da EDPR Italia no montante de 3.370 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 3.266 milhares de Euros).

A rubrica Valores a pagar por aquisi¢des e "success fees” - ndo corrente corresponde ao prego contingente a pagar pela aquisi¢do do Relax Wind Group, EDP

Renovaveis Roménia, Greenwind, Elekirownia Wiatrowa Kresy, SeaEnergy Renewables InchCape Limited e Elebrds. A Dezembro de 2011, esta rubrica inclui a redugdo da
estimativa do preco contigente associado ao exercicio da opg¢do de venda da Energia in Natura & EDPR Europe no valor de 17.070 milhares de Euros.
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40. IMPOSTOS A PAGAR

4.

=

42.

A rubrica de Impostos a pagar é analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Estado e outros entes piblicos:

Imposto sobre o rendimento 146.127 167.316 60 1.158
Retengdes na fonte 37.765 65.999 220 213
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 81.565 97.835 99 307
Imposto circulagdo de mercadorias e prest. servicos (Brasil) 51.521 59.596 - -
Contribuigoes sociais de natureza tributaria (Brasil) 28.902 36.952 - -
Qutras fributagoes 112.462 119.108 38 44

458.342 546.806 417 1.722

A 30 de Junho de 2012, para o Grupo, a rubrica Outras tributagdes inclui essencialmente tributagdes externas relativas aos Grupos HC Energia e Naturgds no montante
de 43.766 milhares de Euros e 31.765 milhares de Euros, respectivamente (31 de Dezembro de 2011: 53.539 milhares de Euros no Grupo HC Energia e 34.656 milhares
de Euros no Grupo Naturgds) e do Grupo Energias do Brasil, no montante de 13.078 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2011: 13.437 milhares de Euros).

ACTIVOS E PASSIVOS DETIDOS PARA VENDA

Os critérios para classificagdo dos activos e passivos detidos para venda e operagdes em descontinuagdo, bem como a sua forma de apresentagdo nas demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo EDP, encontram-se descritos na politica contabilistica, alinea 2 u).

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Activos detidos para venda
Activos da actividade de transporte de gds - Naturgas 202.641 201.924 o -
Activos da actividade de prestagdo de servicos de transmissdo de energia - EDP Brasil 10.725 - - -
213.366 201.924 - -
Passivos detidos para venda
Passivos da actividade de transporte de gds - Naturgas -23.546 -21.329 = -
Passivos da actividade de prestacdo de servicos de transmissdo de energia - EDP Brasil -185 - - -
-23.731 -21.329 - -
189.635 180.595 - -

Em resultado das negociagdes em curso relativas & venda da rede de transporte de gas da Naturgds Energia, os activos e passivos associados a este negdcio foram
reclassificados para activos e passivos detidos para venda. Esta reclassificacdo foi efectuada apenas para efeitos de apresentagdo nas demonstragdes financeiras, ndo
alterando os critérios de mensuragdo destes activos e passivos, na medida em que é expectdvel que o justo valor deduzido dos custos de venda seja superior ao valor
contabilistico destes activos e passivos, nos termos da IFRS 5. Os activos da actividade de transporte de gds respeitam, na sua maioria, a activos fixos tangiveis em
exploragdo e em curso.

No decorrer do segundo trimestre de 2012, foi celebrado um confrato de venda da Evrecy Participagoes Ltda. & CTEEP — Companhia de Transmissoes de Energia
Eléctrica Paulista, pelo montante de 58 milhdes de reais brasileiros. Esta operacdo esta condicionada & obten¢do de aprovagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), pelo que os activos e passivos da Evrecy foram reclassificados para a rubrica de activos e passivos néo correntes defidos para venda, conforme previsto pela
IFRS 5.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS
Nos termos definidos pelo IAS 39, o Grupo classifica os instrumentos financeiros derivados como sendo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo reconhecido
(Fair value hedge"), de cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa de passivos reconhecidos e transacgdes futuras altamente provaveis (‘Cashflow hedge®) e de

cobertura de investimentos liquidos em unidades operacionais no estrangeiro (“Net investment hedge”).

O justo valor da carteira de derivados em 30 de Junho 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisado como segue:

Grupo Individual
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Carteira de derivados de negociagdo 43.045 77.033 22.932 30.040
Cobertura de justo valor (*Fair value hedge”) 125.479 97.330 264.877 208.460
Cobertura de fluxos de caixa (“Cash-flow hedge”) -121.658 -68.232 -9.818 11.705
Cobertura de investimentos liquidos (‘Net Investment hedge”) 2.958 7.807 - -
49.824 113.938 277.991 250.205
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43. COMPROMISSOS

Os compromissos assumidos pelo Grupo EDP que ndo figuram na demonstragdo da posicdo financeira, em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, referentes
a garantias financeiras, operacionais e reais prestadas, sGo analisados como segue:

Milhares de Euros Grupo Individual
Tipo Jun 2012 Dez 2011 Jun 2012 Dez 2011
Garantias de cardcter financeiro
EDP, S.A. 207.999 268.890 207.999 268.890
Grupo HC Energia 77.574 33.083 - -
Grupo EDP Brasil 690.371 645.811 - -
Grupo EDP Renovaveis 50.123 5.656 - -
Outras 3.7 3.71 - -
1.029.778 957.151 207.999 268.890
Garanfias de cardcter operacional
EDP, S.A. 771.330 770.668 771.330 770.668
Grupo HC Energia 320.452 357.709 - -
Grupo EDP Brasil 343.532 322.233 - -
Grupo EDP Renovaveis 2.066.296 2.432.783 - -
Outras 9.890 10.094 - -
3.511.500 3.893.487 771.330 770.668
Total 4.541.278 4.850.638 979.329 1.039.558
Garantias reais 27.708 19.820 - -

Das garantias de cardcter financeiro contratadas em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, 902.591 milhares de euros e 743.665 milhares de euros,
respectivamente, estdo relacionadas com financiamentos contratados por empresas do Grupo e @ incluidos na sua divida consolidada. Destas, destacam-se as
garantias respeitantes a financiamentos contratados no Brasil para a construgdo de centrais hidroeléctricas, as quais totalizam 165.629 milhares de euros em 30 de
Junho de 2012, tendo associadas contra-garantias recebidas pela EDP de parceiros nestes projectos, no valor de 65.286 milhares de euros.

No @mbito da sua actividade corrente de produgéo e distribuicdo de energia, é exigido & EDP e suas subisiddrias a apresentagdo de garantias bancdrias ou
corporativas, de natureza operacional. Do montante global de garantias operacionais existentes em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, respectivamente,
484.130 milhares de euros e 465.989 milhares de euros dizem respeito a garantias prestadas aos operadores de mercado, necessdrias para que a EDP e suas
subsididrias possam participar nos mercados de energia.

Adicionalmente, o Grupo tem financiamentos contratados em regime de "project finance”, cujos termos incluem as garantias habituais neste tipo de financiamentos,
nomeadamente penhor ou promessa de penhor de acgdes, de contas bancdrias e de activos associados aos respectivos projectos. A 30 de Junho de 2012 e 31de
Dezembro de 2011, estes financiamentos totalizavam, respectivamente 1.000.507 milhares de euros e 888.776 milhares de euros (montantes ja incluidos na divida
consolidada do Grupo).

Relativamente ds garantias reais, do total apresentado em 30 de Junho de 2012, 22.578 milhares de euros dizem respeito a garantias prestadas a projectos e
financiamentos no Brasil. Em 31 de Dezembro de 2011 este valor era de 6.482 milhares de euros.

Em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011, os compromissos por dividas financeiras de curto e longo prazo, as rendas vincendas de locagdes financeiras e os
outros passivos de longo prazo (que figuram na Demonstragdo da posi¢do financeira consolidada) e as restantes obrigagdes de compra e as rendas vincendas de
locagdes operacionais (que ndo figuram na Demonstragdo da posi¢do financeira consolidada), sGo apresentadas por maturidade de vencimento, como segue:

Jun 2012
Capital em divida por periodo

Menos Entre Entre Mais

del le3 3e5 de5

Milhares de Euros Total ano anos anos anos
Dividas financeiras de curto e longo prazo (inclui juros vincendos) 22.686.635 3.974.132 8.057.565 5.223.992 5.430.946
Rendas vincendas de locagdes financeiras 6.649 3.142 3.262 245 -
Rendas vincendas de locagdes operacionais 1.726.149 120.228 252.498 192.911 1.160.512
Obrigagdes de compra 30.006.127 5.195.612 7.640.497 4.843.302 12.326.716
Outros passivos de longo prazo 2.415.044 265.057 518.605 480.527 1.150.855
56.840.604 9.558.171 16.472.427 10.740.977 20.069.029

Dez 2011
Capital em divida por periodo

Menos Entre Entre Mais

del le3 3e5 de5

Milhares de Euros Total ano anos anos anos
Dividas financeiras de curto e longo prazo (inclui juros vincendos) 22.275.659 3.478.927 7.230.868 6.106.545 5.459.319
Rendas vincendas de locagdes financeiras 7.882 3.425 4.059 398 -
Rendas vincendas de locagdes operacionais 1.002.777 71.529 101.127 73131 756.990
Obrigagdes de compra 32.376.753 5.152.650 8.005.283 5.214.648 14.004.172
Qutros passivos de longo prazo 2.419.855 265.182 523.169 485.601 1.145.903
58.082.926 8.971.713 15.864.506 11.880.323 21.366.384
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Os compromissos contratuais do Grupo referidos nos quadros acima reflectem essencialmente acordos e compromissos necessadrios para o decurso normal da
actividade operacional da empresa. Mais especificamente, na sua maioria estes compromissos visam garantir o fornecimento adequado de combustfiveis e energia
necessdrios para que o Grupo consiga cumprir os seus objectivos de investimento de médio e longo prazo, bem como garantir o fornecimento de energia aos seus
clientes na Europa, Estados Unidos da América e no Brasil.

As dividas de curto e longo prazo correspondem aos saldos dos empréstimos e respectivos juros vincendos, contraidos pelo Grupo junto de entidades bancdrias,
empréstimos por obrigagdes ndo convertiveis, papel comercial e outros empréstimos. Os juros vincendos foram calculados considerando as taxas de juro em vigor &
data de encerramento do periodo.

As rendas vincendas de locagdes financeiras estdo relacionadas com os activos fixos tangiveis cuja aquisi¢o pelo Grupo foi financiada através de contratos de locagdo
financeira. Estes valores incluem capital em divida e juros.

As obrigagdes de compra incluem essencialmente responsabilidades relacionadas com contratos de longo prazo relativos ao fornecimento de produtos e servicos no
ambito da actividade operacional do Grupo. Quando os pregos estdo definidos com base em contratos “forward”, estes sdo utilizados no cdlculo dos compromissos
contratuais estimados.

Os outros passivos de longo prazo estdo essencialmente relacionados com planos de reestruturagdo ocorridos em exercicios anteriores, bem como com
responsabilidades assumidas pelo Grupo relativas aos planos de pensoes e cuidados médicos e outros beneficios, classificados como provisdes na demonstragdo da
posicdo financeira consolidada (ver nota 35).

Em 30 de Junho de 2012, as responsabilidades/direitos relacionadas com opgdes de compra e venda de participagdes sociais do Grupo EDP sdo as seguintes:

- Opgdo de venda da Cajastur & EDP de 3,13% do capital da HC Energia exercivel até 31 de Dezembro de 2025;

- A EDP detém, através da sua subsididaria EDP Renewables Europe, S.L., uma “call option” sobre a participagdo detida pela Cajastur na "Quinze Mines” (51% do total do
capital). A Cajastur detém uma "put option" equivalente sobre a EDP. Estas opgdes sdo exerciveis no periodo compreendido entre 17 de Julho de 2014 e 17 de Julho de
2016 inclusivé, sendo o prego de exercicio apurado num processo de avaliagdo a efectuar por bancos de investimento;

- A EDP detém, através da sua subsididaria EDP Renewables Europe, S.L., uma “call option" sobre as participagdes detidas pela Cajastur nas empresas “Sauvageons”, “Le
Mee" e "Petite Piece" (51% do total do capital). A Cajastur detém uma “put option" equivalente sobre a EDP. Estas op¢des sdo exerciveis no periodo compreendido entre 1
de Janeiro de 2013 e 31 de Dezembro de 2014 inclusivé, sendo o prego de exercicio apurado num processo de avaliagdo a efectuar por bancos de investimento;

- A EDP detém, através da sua subsididria EDP Renewables Europe, S.L., uma opg¢do de compra dos restantes 6,48% do capital social da EDP Renewables Italia, sendo o
preco de exercicio determinado com base num processo de avaliagcdo a efectuar por bancos de investimento. A Energia in Natura, S.R.L. detém uma op¢do de venda de
6,48% do capital social da EDP Renewables Italia, cujo preco de exercicio corresponde a 85% do valor de mercado desta participagdo. O periodo de exercicio destas
opgdes é de 2 anos apbs a ocorréncia de um dos seguintes eventos:

e quinto aniversario da execugdo do acordo de accionistas (27 de Janeiro de 2015);

e quando a EDP Renewables Italia construir, desenvolver e operar 350 MW em Itdlia.

- A EDP detém, através da sua subsididaria EDP Renewables Europe, S.L., uma opg¢do de compra sobre os restantes accionistas da Re Plus (WPG, Galilea and Grant
Partners) de 10% do seu capital social. O prego de exercicio da opgdo é de 7.500 milhares de Euros. As opgdes podem ser exercidas: (i) se ocorrer uma mudanga na
estrutura accionista dos restantes accionistas da Re Plus e (i) antes do Gltimo projecto entrar em funcionamento;

- A EDP detém, através da sua subsididria EDP Renewables Europe, S.L., uma opgdo de venda de 15% do capital social da Rowy, sobre os outros accionistas. O prego de
exercicio & de 80% do valor da empresa até ao limite de 5.000 milhares de Euros. O periodo de exercicio da opgdo é o primeiro a ocorrer dos seguintes: (i) dois anos
apds a data de inicio da construcdo ou (i) 31 de Dezembro de 2019;

- A EDP detém, através da sua subsididria EDP - Gestdo da Produgdo de Energia, S.A., uma op¢do de compra de 2,67% do capital social da Greenvouga e respectivas
prestagdes acessorias sobre a Martifer Renewables, S.A. a ser exercida a qualquer momento. Por outro lado, a Martifer Renewables, S.A., detém uma opgdo de venda
de 2,67% do capital social da Greenvouga e respectivas prestagdes acessorias sobre a EDP - Gestdo da Produgdo da Energia, S.A. que apenas pode ser exercida no
prazo de um ano contado da data da emissdo da licenca de exploracdo do aproveitamento hidroeléctrico Ribeiradio - Ermida. Os pregos das acgdes e o prego das
prestacdes acessorias, em caso de exercicio, das opgdes referidas corresponde aos respectivos valores nominais acrescido de uma componente de capital eventual no
montante de 1.750 milhares de Euros.

. PLANOS DE REMUNERACAO COM ACCOES

O Grupo EDP implementou um programa de “stock options” nos termos aprovados pela Assembleia Geral, aplicavel a Quadros e Administradores, com vista a incentivar
a criagdo de valor.

Actualmente existem, no Grupo EDP, trés planos de op¢des de compra de acgdes os quais sdo analisados como segue: i) Plano do Conselho de Administragdo do
Grupo EDP aprovado em 1999, no qual podem ser concedidas opgdes sobre acgdes ordindrias até ao limite de 2.450.000 acgdes; ii) Plano dos Conselhos de
Administracdo e do "Management” das subsididrias do Grupo EDP, no qual podem ser concedidas opgoes sobre acgdes ordindrias até ao limite de 16.250.000 acgoes;
e i) Plano do Presidente do Conselho de Administracdo, Presidente da Comissdo Executiva e Vogais Executivos para o periodo 2003/2005. As opgdes atribuidas no
ambito deste Gltimo plano podem ser exercidas até um maximo de 1/3 em cada um dos frés exercicios subsequentes a contar da data de atribuicdo. As opgdes ndo
exercidas no final do oitavo exercicio subsequente d data de atribuigdo caducam.

O prego de exercicio de cada opgdo é calculado com base no prego de mercado da acgdo na data da atribuicdo da opgdo, sendo a maturidade maxima de cada
opgdo de sete anos, nos dois primeiros planos, e de oito anos no ferceiro plano.

As opcodes sdo atribuidas pela Comissdo de Vencimentos do Grupo EDP e apenas sdo exerciveis decorridos que estejam dois anos de servigo.
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O movimento dos planos de "stock options" & analisado como segue:

Movimentos Prego médio do exercicio
nas opgdes ponderado (Euros)
Saldo em 31 de Dezembro 2010 605.477 2,22
Opgdes exercidas -
Opgodes atribuidas -
Saldo em 30 de Junho de 2011 605.477 2,22
Opgdes exercidas -
Opgodes atribuidas -
Saldo em 31 de Dezembro 2011 605.477 2,22
Opgdes exercidas -
Opgdes atribuidas -
Opcdes caducadas 38.276
Saldo em 30 de Junho de 2012 567.201 2,21

A informacéo sobre "stock options" relativas a 30 de Junho de 2012 é analisada como segue:

Preco médio Vida média

ponderadodo  contratual em Opgoes Justo Valor
Opgoes vivas exercicio falta exerciveis das Opgdes
567.201 2,21 1,55 567.201 391.615

No decurso do primeiro semestre de 2012 ndo foi reconhecido qualquer custo associado aos planos de “stock options”, na medida em que o custo relafivo aos servigos
prestados das opgdes atribuidas ja foi reconhecido em resultados de exercicios anteriores.

O Grupo EDP distribuiu, no decorrer do primeiro semestre de 2012, um conjunto de acgdes proprias a colaboradores (941.383 ac¢des) cujo montante total ascende a
2.051 milhares de Euros.

45. PARTES RELACIONADAS
Principais accionistas e accdes detidas pelos membros de Orgdos Sociais

Com referéncia a 30 de Junho de 2012, a estrutura accionista da EDP — Energias de Portugal, S.A., & a seguinfe:

N.° Accoes % Capital % Voto
China Three Gorges 780.633.782 21,35% 21,35%
Iberdrola - Participacdes, SGPS, S.A. 248.437.516 6,79% 6,79%
Grupo Liberbank (ex-Grupo Caja de Ahorros de Astirias) 183.257.513 5,01% 5,01%
José de Mello - SGPS, S.A. 169.732.151 4,64% 4,64%
Grupo Parpiblica 151.517.000 4,14% 4,14%
Senfora, SARL 148.431.999 4,06% 4,06%
Grupo Millennium BCP e Fundo de Pensdes 122.956.051 3,36% 3,36%
Grupo Banco Espirito Santo 89.708.375 2,46% 2,46%
Sonatrach 87.007.443 2,38% 2,38%
Qatar Holding LLC 82.868.933 2,27% 2,27%
Grupo EDP (Accbes proprias) 32.476.701 0,89% -
Restantes Accionistas 1.559.510.251 42,65% -
3.656.537.715 100,00%
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0 nomero de accdes da EDP, S.A, defidas pelos membros de Orgdos Sociais em 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 sdo como segue:

2012 201
N.° Acgbes N.° Acgbes
Conselho Geral e de Supervisdo
Afé 20 de Fevereiro:
Anténio de Almeida - 100
Alberto Jodo Coraceiro de Castro 4.584 4.578
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 40.000 40.000
Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado - 260
Eduardo de Almeida Catroga 1.375 1.375
Ricardo José Minotti da Cruz Filipe - 6.622
Rui Eduardo Rodrigues Pena 2.945 1.445
Vitor Fernando da Conceigdo Gongalves 3.465 3.465
52.369 57.845
Depois 21 de Fevereiro:
Alberto Jodo Coraceiro de Castro 4.584 4.578
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 40.000 40.000
Eduardo de Almeida Catroga 1.375 1.375
Fernando Masaveu Herrero 37.151.748 -
Ilidio da Costa Leite de Pinho 15.138.383 -
Rui Eduardo Rodrigues Pena 2.945 1.445
Vasco Joaquim Rocha Vieira 3.203 -
Vitor Fernando da Conceigdo Gongalves 3.465 3.465
52.345.703 50.863
2012 201
N.° Acgoes N.° Accoes
Conselho de Administragdo Executivo
Afé 20 de Fevereiro:
Anténio Luis Guerra Nunes Mexia 41.000 41.000
Anténio Fernando Melo Martins da Costa 13.299 13.299
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu 34.549 34.549
Jodo Manuel Manso Neto 1.268 1.268
Jorge Manuel Pragana da Cruz Morais - 100.000
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves 125.000 100.000
215.116 290.116
Depois 21 de Fevereiro:
Anténio Luis Guerra Nunes Mexia 41.000 41.000
Anténio Fernando Melo Martins da Costa 13.299 13.299
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu 34.549 34.549
Jodo Manuel Manso Neto 1.268 1.268
Jodo Manuel Verissimo Marques da Cruz 3.878 -
Nuno Maria Pestana de Aimeida Alves 125.000 100.000
Miguel Stilwell de Andrade 111.576 -
330.570 190.116

Saldos e transacgdes com empresas do Grupo e Associadas

Os créditos e débitos detidos sobre empresas do Grupo e associadas, em base Individual e anulados na consolidagdo, sdo analisados como segue:

Créditos Detidos
Junho 2012

Movimentos

Financeiros Empréstimos  Outros Créditos
Milhares de Euros Infra-Grupo Concedidos Defidos Total
Empresas
Balwerk 35.351 250.000 9.779 295.130
EDP Comercial 92133 40.000 96.474 228.607
EDP Distribuicdo 659.408 2.028.125 65.425 2.752.958
EDP Finance BV - 501.294 748.025 1.249.319
EDP Gas - SGPS - 118.400 4.529 122.929
EDP Gestdo da Produg¢do 269.425 3.947.421 11.814 4.328.660
EDP Imobiliaria e Participacdes 2122 174.200 632 176.954
EDP Renovaveis - 52.080 305.997 358.077
Outras 29.207 58.665 185.011 272.883

1.087.646 7.170.185 1.527.686 9.785.517
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Dezembro 2011
Movimentos
Financeiros Empréstimos  Outros Créditos
Milhares de Euros Infra-Grupo Concedidos Detidos Total
Empresas
Balwerk 7.796 255.000 12.691 275.487
EDP Comercial 48.371 40.000 96.364 184.735
EDP Distribuigdo 170.354 2.028.125 52.562 2.251.041
EDP Finance BV - 116.561 349 116.910
EDP Gas - SGPS 25.541 107.400 3.561 136.502
EDP Gestdo da Produgdo 1.327 3.825.275 256.409 4.083.011
EDP Imobiliaria e Participagoes - 177.700 775 178.475
EDP Renovaveis - - 237.918 237.918
Hidroeléctrica del Cantdbrico 1494 87.173 47.083 135.750
Outras 26.112 45.502 111.908 183.522
280.995 6.682.736 819.620 7.783.351
Débifos Defidos
Junho 2012
Movimentos
Financeiros Empréstimos  Outros Débitos
Milhares de Euros Infra-Grupo Obtidos Detidos Total
Empresas
EDP Finance BV - 3.500.125 70.231 3.570.356
EDP Servicios Financieros Espana - 488.430 856 489.286
EDP Gestdo da Produgdo - - 186.954 186.954
EDP Renovaveis - 105.779 3.053 108.832
EDP Servigo Universal 111.555 - 88.511 200.066
Outras 8.509 353 118.611 127.473
120.064 4.094.687 468.216 4.682.967
Dezembro 2011
Movimentos
Financeiros Empréstimos  Outros Débitos
Milhares de Euros Infra-Grupo Obtidos Defidos Total
Empresas
EDP Finance BV - 3.288.505 34.686 3.323.191
EDP Gestdo da Produgdo - - 255.870 255.870
EDP Renovaveis - 198.714 9.872 208.586
EDP Servico Universal - - 115.617 115.617
Naturgas - 145187 - 145187
QOutras 7.819 23.755 143.943 175.517
7.819 3.656.161 559.988 4.223.968

As fransacgdes sobre empresas do Grupo e associadas, em base Individual e anuladas na consolidagdo, sdo analisadas como segue:

Custos
Junho 2012
Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstimos Outros

Milhares de Euros Intra-Grupo Obtidos Custos Total
Empresas
EDP Finance BV - 92.214 2.407 94.621
EDP Gestdo da Produgdo 587 - 459.257 459.844
Hidroeléctrica del Cantabrico - - 12.261 12.261
Ouftras 72 4.264 66.095 70.431

659 96.478 540.020 637.157
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Junho 2011
Juros de Mov. Juros de
Financeiros Emprésfimos Outros
Milhares de Euros Infra-Grupo Obtidos Custos Total
Empresas
EDP Finance BV - 84.922 2.232 87.154
EDP Gestdo da Produgdo 365 - 574.663 575.028
EDP Renovaveis - 46 155.453 155.499
Hidroeléctrica do Guadiana - - 21.414 21.414
Hidroeléctrica del Cantdbrico - - 27.206 27.206
Outras 298 1.152 43.542 44.992
663 86.120 824.510 911.293
Proveitos
Junho 2012
Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstfimos Outros
Milhares de Euros Infra-Grupo Concedidos Proveitos Total
Empresas
EDP Comercial 1.028 821 268.864 270.713
EDP Distribuigdo 5.103 64.758 19.274 89.135
EDP Gas.Com - - 102.755 102.755
EDP Gestdo da Produgdo 257 118.896 22.923 142.076
Outras 662 17.360 184.011 202.033
7.050 201.835 597.827 806.712
Junho 20T
Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstimos Outros
Milhares de Euros Infra-Grupo Concedidos Proveitos Total
Empresas
EDP Comercial 64 1.235 221.409 222.708
EDP Distribuicdo 5721 34.798 19.201 59.720
EDP Gas.Com - - 84.834 84.834
EDP Gestdo da Produgdo 203 104.321 38.246 142.770
Hidroeléctrica del Cantabrico - - 37.091 37.191
Ouftras 249 11.100 59.443 70.792
6.237 151.454 460.324 618.015

Os activos, passivos e transacgdes com empresas relacionadas, em base consolidada e anulados na consolidagdo, séo analisados como segue:

Aclivos e Passivos
Junho 2012
Valor

Milhares de Euros Activos Passivos Liquido
Empresas Associadas 217.541 4.650 212.891
Empresas conjuntamente controladas 16.732 17.592 -860
234.273 22.242 212.031

Dezembro 2011
Valor

Milhares de Euros Aclivos Passivos Liquido
Empresas Associadas 236.714 3.834 232.880
Empresas conjuntamente controladas 25.212 12.249 12.963
261.926 16.083 245.843

Transaccoes
Junho 2012
Proveitos Proveitos Custos Custos
Milhares de Euros Operacionais Financeiros Operacionais Financeiros

Empresas Associadas 9.299 5.192 -2.158 -37
Empresas conjuntamente controladas 27.749 2.615 -12.357 -234
37.048 7.807 -14.515 -271
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Junho 2011
Proveitos Proveitos Custos Custos
Milhares de Euros Operacionais Financeiros Operacionais Financeiros
Empresas Associadas 5.005 2.893 -1.372 -4
Empresas conjuntamente controladas 32.116 3.971 -11.521 -230
37.121 6.864 -12.893 -234

JUSTO VALOR DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

O justo valor dos activos e passivos a 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 é analisado como segue:

Grupo Jun 2012 Grupo Dez 201
Milhares de Euros Valor Justo valor Diferenca Valor Justo valor Diferenca
Activos financeiros
Activos financeiros disponiveis para venda 160.865 160.865 - 171.313 171.313 -
Clientes 2.129.747 2.129.747 - 2.152.281 2.152.281 -
Devedores e outros activos de actividades comerciais 4.227.879 4.227.879 - 3.604.009 3.604.009 -
Outros devedores e outros activos 568.245 568.245 - 586.205 586.205 -
Instrumentos financeiros derivados 264.208 264.208 - 321.514 321.514 -
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 192 192 - 212 212 -
Caixa e equivalentes de caixa 1.441.889 1.441.889 - 1.731.524 1.731.524 -
8.793.025 8.793.025 - 8.567.058 8.567.058 -

Passivos financeiros
Divida Financeira 19.589.091 18.028.612 -1.560.479 18.785.109 16.590.072 -2.195.037
Fornecedores e acréscimos de custos 1.455.188 1.455.188 - 1.899.155 1.899.155 -
Parcerias institucionais em parques edlicos nos EUA 1.792.163 1.792.163 - 1.783.861 1.783.861 -
Credores e outros passivos de actividades comerciais 2.574.615 2.574.615 - 2.686.961 2.686.961 -
Outros credores e outros passivos 593.897 593.897 - 688.602 688.602 -
Instrumentos financeiros derivados 214.384 214.384 - 207.576 207.576 -

26.219.338 24.658.859 -1.560.479 26.051.264 23.856.227 -2.195.037

Atendendo a estrutura de activos e passivos financeiros do Grupo EDP registados ao custo amortizado, os quais sGo essencialmente de natureza de curto prazo, ndo foi
considerado o efeito de variagdes de justo valor face ao valor contabilistico. No que respeita aos empréstimos do Grupo EDP, foi apurado o seu justo valor tendo em
consideracdo as actuais condicdes de mercado relafivamente @ faxa de juro.

O valor de mercado dos empréstimos & calculado com base nos fluxos de caixa descontados as taxas de juro de mercado em vigor & data de balango adicionadas da
melhor estimativa, @ mesma data, das condi¢des de mercado aplicaveis a divida do Grupo, tendo por referéncia o seu prazo médio.

EVENTOS RELEVANTES OU SUBSEQUENTES

EDP vende negécio de fransporte de gds em Espanha a Enagas

Em 20 de Julho de 2012, a EDP, através da sua subsididria para o sector do gds em Espanha, a Naturgas Energia Grupo, S.A. (Naturgds) alcangou um acordo com a
Enagds, S.A., o operador de sistema de fransporte de gds espanhol, para a venda do negdcio de transporte de gds de propriedade do Grupo EDP em Espanha. Foi

também obtido o acordo necessario do Enfe Vasco de la Energia (‘EVE”), accionista minoritario da Naturgads.

A transacgdo foi estruturada através da venda do negdcio de transporte de gas da Naturgas do qual, como resultado desta transacgdo, a Enagds e o Governo Basco,
através do EVE, deterdo 90% e 10%, respectivamente.

O prego da transacgdo acordado representa um “enterprise value” de 262,5 milhdes de Euros sendo que a conclusdo da transagdo e o prego final estdo sujeitos a
detferminadas condigdes, incluindo as autorizagdes da autoridade da concorréncia e de relevantes alteragdes regulatérias.

EDP- Energias do Brasil, S.A. assina acordo para assumir a gestdo das obras de Pecém

Em 8 de Julho de 2012, a EDP - Energias do Brasil, S.A. (‘EDP Brasil") assinou um acordo para assumir a gestdo das obras das Centrais Termoeléctricas Energia Pecém,
ltaqui e Pecém I, afravés da aquisi¢do em conjunto com a MPX Energia, S.A., em iguais propor¢des, de 100% das acgdes da MABE Brasil Ltda. ("MABE"), consércio
formado pelas empresas Maire Tecnimont Group (‘Tecnimont’) e Grupo Efacec (“Efacec”), pelo valor simbdlico de 1 Real Brasileiro. A aquisicdo sujeita @ aprovagdo pelo
CADE - Conselho Administrativo de Defesa Econémica, permitird & EDP Brasil assumir a administra¢do das obras da Central de Pecém, sendo que as obras de Pecém II
e ltaqui serdo, nos termos do acordo entre as partes, administradas exclusivamente pela MPX.

Esta operagdo resultou no compromisso de contribuigdo financeira na MABE, por parte da Tecnimont e Efacec, do montante de 421 milhdes de Reais Brasileiros.
Adicionalmente, a Tecnimont e a Efacec continuam a garantir o desempenho deste empreendimento por meio de garantias bancarias relativas a "performance” técnica

das unidades no montante de 411 milhdes de Reais Brasileiros.

O investimento estimado para a conclusdo de Pecém é de, aproximadamente, 250 milhdes de Reais Brasileiros, referente a 100% deste empreendimento.
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NORMAS CONTABILISTICAS E INTERPRETACOES RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas confabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas que enfraram em vigor e que o Grupo aplicou na elaboragdo das suas demonstragdes financeiras,
sdo as seguintes:

* [FRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Transferéncias de activos financeiros.
O Grupo ndo obteve quaisquer impactos significativos decorrentes da adop¢do desta norma.

O Grupo decidiu ndo optar pela aplicacdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretacdes, que foram endossadas pela Unido Europeia:

* IAS 1 (Alterada) - Apresentagdo das Demonstragdes Financeiras (com data efectiva de aplicagdo obrigatoria para exercicios com inicio a parfir de 1de Julho de 2012);
* |AS 19 (Alterada) - Beneficios aos empregados (com data efectiva de aplicagdo obrigatoria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013).

Normas, alteragdes e interpretagdes emitidas mas ainda ndo efectivas para o Grupo:

* [FRS 7 (Alterada) - Instrumentos Financeiros: Divulgagdes - Compensagdo entre activos e passivos financeiros;
¢ |FRS 9 - Instrumentos Financeiros;

¢ IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas;

¢ IFRS 11 - Empreendimentos Conjuntos;

* |FRS 12 - Divulgagdo de participagdes em outras entidades;

* IFRS 13 - Mensuragdo ao Justo Valor;

® |AS 27 (Alterada) - Demonstragdes Financeiras Individuais;

* |AS 28 (Alterada) - Investimentos em Associadas e Joint Ventures;

* |AS 32 (Alteradal) - Instrumentos Financeiros: Apresentagdo;

¢ Melhoramentos as IFRS (2009-2011).

EDP SUCURSAL EM ESPANHA

A "EDP - Energias de Portugal - Sociedade Anénima, Sucursal en Espaia” tem como missdo a direc¢do e coordenagdo dos interesses energéticos das filiais
dependentes do Grupo EDP em Espanha, organizada através das suas estruturas de direcgdo e coordenagdo com vista a assegurar o maximo de sinergias e criagdo de
valor nas operagdes e actividades em Espanha, assumindo-se igualmente como a plataforma organizacional para liderar a integragdo ibérica de servigos de suporte.
Neste sentido, encontra-se alocado directamente ao patriménio/activo da Sucursal a totalidade das participagdes financeiras maioritarias na EDP Renovdveis S.A., na
EDP Servicios Financieros Espafia, S.A. e na HC Energia (Hidroeléctrica del Cantdbrico S.A.) bem como indirectamente na NG Energia (Naturgés Energia Grupo S.A.) por
via do controlo maioritario daquela Gltima.

A Sucursal da EDP em Espanha tem escritérios em Madrid e Oviedo. De um ponto de vista formal e legal, a representacdo da Sucursal perante terceiros é realizada por
via dos representantes permanentes, ou seja, pelos membros do Conselho de Administragdo Executivo da EDP nomeados para o efeito.

A estrutura de direcgdo, coordenagdo, gestdo e representacdo da Sucursal da EDP em Espanha & composta por uma Comissdo Executiva, um Comité Directivo e por
Comités de Coordenacdo.

A Comissdo Executiva & composta por cinco representantes permanentes da EDP, por um director Geral Corporativo ("Group Controller” para as actividades em Espanha)
e por responsdveis de primeira linha das unidades de negdcio em Espanha, desempenhando o papel de principal 6rgdo de direc¢do e coordenagdo da Sucursal e
sendo responsdvel pela coordenacdo das actividades proprias dos representantes permanentes e do Comité Directivo. O Comité Directivo é presidido pelo Director
Geral Corporativo e composto pela extensdo natural das Direcgdes do Centro Corporativo da EDP, nomeadamente, Direcgdo de Andlise de Negdcios, Direc¢do de
Assessoria Juridica, Direc¢do de Auditoria, Direcgdo de Fiscalidade Espanhola, Direcgdo de Gestdo Financeira, Direcgdo de Servigos Partilhados Comerciais, Direcgdo de
Servigos Partfilhados Corporativos e Direc¢do de Sistemas de Informagdo e "Projecto Sharedp" assegurando e agrupando homogeneamente as fungdes destas
transversalmente para o ferritorio Espanhol. Por Gltimo, os Comités de Coordenagdo, Geracdo, Distribui¢do, Comercializacdo e Gas sdo compostos e presididos pelos
respectivos Administradores de Pelouro do Conselho de Administracdo Executivo da EDP visando o aproveitamento de sinergias com Espanha com vista a eliminagdo
de ineficacias e redundancias.
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A demonstracdo da posicdo financeira sintética de 30 de Junho de 2012 e 31 de Dezembro de 2011 da Sucursal & apresentada como segue:

EDP Sucursal
Milhares de Euros Jun 2012 Dez 201
Investimentos financeiros em empresas filiais
EDP Renovaveis, S.A. 2.939.889 2.939.889
Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. 1.981.798 1.981.798
EDP Servicios Financieros Espana, S.A. 482.695 481.695
Outras 60 60
Activos por impostos diferidos 64.360 7014
Outros devedores e outros activos 101.186 79.794
Total de Activos Nao Correntes 5.569.988 5.553.350
Clientes 18.140 13.573
Devedores e outros activos 807.231 387.595
Impostos a receber 17.034 37.306
Caixa e equivalentes de caixa 335 11.649
Total de Activos Correntes 842.740 450.123
Total do Activo 6.412.728 6.003.473
Capitais proprios afectos 2.198.352 2.269.465
Divida financeira 2.474.273 2.436.252
Passivos por impostos diferidos 4.255 4.255
Total Passivos Ndo Correntes 2.478.528 2.440.507
Credores e outros passivos 1.735.667 1.293.150
Impostos a pagar 181 351
Total Passivos Correntes 1.735.848 1.293.501
Total do Passivo 4.214.376 3.734.008
Total Capitais Proprios + Passivo 6.412.728 6.003.473

50. RELATO FINANCEIRO POR SEGMENTOS

Um segmento de negdcio &€ uma componente identificével do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servigo individual ou um grupo de produtos ou
servicos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geogrdfico € uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operam em
ambientes econdmicos diferentes.

O Grupo desenvolve um conjunto de actividades reguladas e liberalizadas no sector energéfico, com especial énfase na produgdo, distribui¢do e comercializagdo de
electricidade e gas.

O Grupo monitoriza a sua actividade com base em diversos segmentos de negécio, os quais englobam as actividades na Peninsula Ibérica. Adicionalmente, e dada a
sua especificidade, existe também uma andlise separada do negécio de producdo de electricidade através de fontes de energia renovaveis, a qual & consubstanciada
num segmento préprio [EDP Renovaveis). De igual forma, atendendo & especificidade do mercado brasileiro, o Grupo também efectua uma andlise separada dos
negécios de producdo, distribuicdo e comercializagdo de electricidade no Brasil (EDP no Brasil).

O Conselho de Administrag¢do Executivo analisa periodicamente relatérios com informagdo sobre os segmentos, usando-os para monitorizar e comunicar a
performance dos seus negdcios, bem como para decidir sobre a melhor alocagéo de recursos.

Os segmentos definidos pelo Grupo sdo os seguintes:

* Producdo Contratada de Longo Prazo na Peninsula Ibérica
e Actividades Liberalizadas na Peninsula Ibérica

 Redes Reguladas na Peninsula Ibérica

® EDP Renovaveis

* EDP Brasil

O segmento de Produgdo Confratada de Longo Prazo na Peninsula Ibérica corresponde & actividade de produgdo de electricidade das centrais com CMEC e das centrais
PRE em Portugal e Espanha. Este segmento inclui, nomeadamente, as seguintes empresas:

* EDP - Gestdo da Produgdo de Energia, S.A. (centrais com CMEC e centrais PRE)
e Energin, S.A.

® Soporgen, S.A.

 EDP Producdo Bioléctrica, S.A.

* Fisigen — Empresa de Cogeragdo, S.A.
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O segmento de Actividades Liberalizadas na Peninsula Ibérica corresponde ds actividades em mercado de produgdo e comercializagdo de electricidade e gés em
Portugal e Espanha. Este segmento inclui, nomeadamente, as seguintes empresas:

 EDP - Gestdo da Produgdo de Energia, S.A. (centrais em mercado)
® Empresa Hidroeléctrica do Guadiana, S.A.

o Electrica de la Ribera del Ebro, S.A.

 Hidroeléctrica Del Cantdbrico, S.L.

e Central Térmica Ciclo Combinado Grupo 4, S.A.

e Patrimonial de La Ribera del Ebro, S.L.

 EDP Comercial - Comercializagdo de Energia, S.A.

e Hidrocantdbrico Energia, S.A.U.

* EDP Solucdes Comerciais, S.A.

* Naturgdas Comercializadora, S.A.

O segmento de Redes Reguladas na Peninsula Ibérica corresponde a actividade de distribui¢do de electricidade e gas em Portugal e Espanha e comercializador de
Gltimo recurso. Este segmento inclui, nomeadamente, as seguintes empresas:

e EDP Distribui¢do de Energia, S.A.

 EDP Servigo Universal, S.A.

e Fuerzas Electricas Valencianas, S.A.

® Electra de Llobregat Energia, S.L.

¢ HDC Explotacion Redes

e Hidrocantdbrico Distribucion Eléctrica, S.A.U.

* Portgds - Soc. de Producdo e Distribuicdo de Gas, S.A.
® EDP Gas Servigo Universal, S.A.

¢ Naturgas Energia Transporte, S.A.U.

¢ Naturgas Energia Distribucion, S.A.U.

O segmento EDP Renovaveis corresponde a actividade de producdo de energia eléctrica através de fonfes renovaveis e incluindo a fotalidade das empresas dos
subgrupos EDPR Europe, EDPR North America e EDPR South America. Este segmento inclui ainda a empresa holding EDP Renovdveis, S.A. assim como todos os
ajustamentos infra-segmento relativos ds empresas que o compdem, incluindo os ajustamentos de consolidagdo.

O segmento EDP Brasil inclui as actividades de produgdo, distribuicdo e comercializagdo de electricidade no Brasil, sendo composto pela holding EDP Energias do Brasil
e fodas as suas subsididrias, com excepgdo da EDP Renovaveis Brasil, que estd incluida no segmento EDP Renovaveis. Tal como no segmento EDP Renovavesis, este
segmento inclui todos os ajustamentos intra-segmento relativos s empresas que o compdem, incluindo os ajustamentos de consolidagdo.

A coluna de Actividades Corporativas e Ajustamentos inclui as actividades de gestdo centralizada de participagdes financeiras, nomeadamente as actividades de
gestdo centralizada de recursos humanos, plataformas logisticas, servigos partilhados, resseguradora e de inovagdo, bem como ajustamentos inerentes @ anulagdo
dos investimentos financeiros nas empresas subsididrias do Grupo EDP e demais ajustamentos de consolidagdo e anulagdo inter-segmentos.

Caracterizagdo dos segmentos

Os valores reportados para cada segmento de negécio resultam da agregagdo das subsididrias e das unidades de negécio definidas no perimetro de cada segmento,
bem como a anulagdo das transacgdes infra-segmentos.

As rubricas da demonstragdo de posicdo financeira de cada subsididria e de cada unidade de negédcio sdo determinadas com base nos montantes registados
directamente nas empresas que compdem o segmento incluindo a anulagdo dos saldos intra-segmentos, ndo sendo efectuados quaisquer ajustamentos de imputagdo
inter-segmentos.

As rubricas da demonstragdo de resultados para cada segmento de negdcio #€m subjacentes os montantes contabilizados directamente nas demonstragoes
financeiras das empresas e unidades de negécio respectivas corrigidas da anulagéo das transacgdes infra-segmentos.

No entfanto, dado que a empresa EDP - Gestdo da Producdo de Energia, S.A. possui activos em mais do que um segmento, nomeadamente nas centrais de produgdo
com CMEC e PRE - englobadas nas actividades de Produgdo Contratada de Longo Prazo - e nas centrais em mercado - englobadas nas Actividades Liberalizadas -, foi
necessdrio repartir a totalidades dos seus proveitos, custos, activos e passivos pelas centrais acima mencionadas.

Para esta reparticdo, foi considerada preferencial a informacdo analitica de gestdo preparada por central. Para a restante informagdo, nomeadamente para as rubricas
de Fornecimentos e Servigos Externos e Custos com Pessoal, e na medida em que a aplicabilidade do anterior critério ndo & possivel, os custos comuns foram repartidos
na proporc¢do dos gastos imputados directamente a cada cenfral pelos gastos directos totais e, no caso de activos e passivos comuns, na propor¢do do activo liquido de
cada central sobre os activos totais.

Com referéncia 30 de Junho de 2012, o Grupo EDP procedeu @ alteragdo dos segmentos reportados, assim como da informagdo divulgada no Relato por Segmentos, de

acordo com os critérios acima referidos. Para efeitos de comparabilidade desta informagdo foram repercutidas em 30 de Junho de 2011, as alteragdes ocorridas em
2012, pelo que a o Relato por Segmentos com referéncia a 30 de Junho de 2011 se encontra reexpresso.
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Actividade do Grupo EDP por Segmento de Negdcio

30 de Junho de 2012
Peninsula Ibérica
Produgéio Adtividades - u Activ. Corpor. e Grupo
EDP Renovdveis EDP Brasil "
Mihares de Euros Contratada lP Redes " ot Ajustamentos 22
Volume de Negacios
Energia eléctrica e Acessos 738.844 3.142.893 3.067.079 608.374 1.178.852 (1.475.770) 7.260.272
Gas e Acessos - 889135 199.790 - - 190.029) 898.896
Outros. 25.161 97.905 8.503 2929 6.697 (86.831) 54.364
764.005 4.129.933 3.275.372 611.303 1.185.549 (1.752.630) 8.213.532
Custos com electricidade (28.010) (2.575.538) (2.301.889) (8.481) 726.271) 1.467.847 (4172.342)
Custos com gds - (788.822) (34.749) - - 10475 (713.096)
VariagGo nos inventdrios e custos das matérias primas e consumiveis (248.987) (365.940) (4.495) (406) (73) 81.049 (538.852)
(276.997) (3.730.300) (2.341.133) (8.887) (726.344) 1.659.371 (5.424.290)
487.008 399.633 934.239 602.416 459.205 (93.259) 2.789.242
Outros proveitos / (custos) de exploragdo
Outros proveitos de exploracdo 594 3.284 42.965 85.203 17.929 (953) 154.369
Fornecimentos e Servicos Externos (39.293) (132.785) (209.564) 119.569) (87.353) 142.975 (445.589)
Custos com o pessoal e beneficios aos empregados (36.516) (52.133) (90.970) (29.300) (63.414) (57.898) (330.231)
Outros custos de exploracdo (14.809) (35.914) (156.688) (35.217) (28.437) (11.618) (282.683)
(84.677) (217.548) (414.257) 198.883) 161.275) 72.506 (904.134)
402.331 182.085 519.982 503.533 297.930 (20.753) 1.885.108
Provisdes do exercicio 1.044) 1.801 75) - (1.570) (5.863) (6.751)
AmortizacGes e imparidades do exercicio 100.238) 130.215) 158.121) (229.237) 74.0m) (25.285) (717.107)
Compensagdo de amortizagdes 1.103 139 1.329 7.571 2.963 24 13.129
302,152 53.810 363115 281.867 225.312 (51.877) 1174.379
Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros - - - 2.857 - - 2.857
Resultados Financeiros 19.362) (93.476) (66.694) 135.247) (48.741) 10.479 (353.041)
Ganhos / [perdas) em associadas 488 - 75 3.626 01.716) 7.991 10.464
Resultados antes de imposto 283.278 (39.666) 296.496 153.103 174.855 (33.407) 834.659
Imposto Corrente (49.656) 1.227) 74.093 (35.279) (55.641) 23.072 (44.638)
Imposto Diferido (35.419) 5.837 170.360) 12.392) (4.653) 102.685 M4.302)
Resultado liquido do periodo 198.203 (35.056) 200.229 105432 114.561 92.350 675.719
Accionistas da EDP 198.854 (28.360) 200.267 99.998 7413 36.896 581.768
Inferesses no controlaveis (651) (6.696) 138) 5434 40.448 55.454 93.951
Resultado liquido do periodo 198.203 (35.056) 200.229 105432 114.561 92.350 675.719
Total de Activos 6.664.653 5.405.223 7.870.455 13.311.506 5.227.421 2.428.225 40.907.483
Total de Passivos 3.437.260 5.372.409 6.469.268 7.767.398 2.676.622 4.077.510 29.800.467
Aumentos do Ano:
Activos Fixos Tangiveis 17.741 188.408 58.825 13.659 121.887 10.311 510.831
Activos Fixos Infangiveis 57.657 93.317 141.310 - 37.092 413 329.789
Goodwill - - - 4.828 - - 4.828
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Actividade do Grupo EDP por Segmento de Negdcio

30 de Junho de 2011
Peninsula Ibérica
Produgéio Adtividades - u Activ. Corpor. e Grupo
EDP Renovdveis EDP Brasil "
Milhares de Euros Contratada P Redes " ot Austamentos EDP
Volume de Negaécios
Energia eléctrica e Acessos 617.436 3.169.895 2.688.898 488.676 1.184.553 1.507.521) 6.641.937
Gas e Acessos - 77877 196.139 - - 64.471) 810.439
Outros. 27.424 129.084 9.611 2.674 5.054 (83.239) 90.608
644.860 4.077.750 2.894.648 491.350 1.189.607 1.755.231) 7.542.984
Custos com electricidade 19.815) (2.565.999) (1.952.443) 2.758) (627.865) 1.503.032 (3.665.848)
Custos com gds - (721.042) (28.391) - - N5.075 (634.358)
VariagGo nos inventdrios e custos das matérias primas e consumiveis (122.911) (382.556) (6.053) (2.961) (670) 60.120 (455.031)
142.726) (3.669.597) (1.986.887) (5.719) (628.535) 1.678.227 (4.755.237)
502134 408153 907.761 485.631 561.072 (77.004) 2.787.747
Outros proveitos / (custos) de exploragdo
Outros proveitos de exploracdo 7512 10.572 99.587 82.899 n.813 (29.784) 182.599
Fornecimentos e Servicos Externos (39.743) (124.027) (217.863) (107.388) (83.520) 151.497 (421.044)
Custos com o pessoal e beneficios aos empregados 43.13) (51.695) (89.074) (25.389) (56.820) (54.970) (321.061)
Outros custos de exploracdo (8.689) 148.930) (146.366) (26.509) (34.712) 17.777) (282.983)
(84.033) (214.080) (353.716) (76.387) 163.239) 48.966 (842.489)
418101 194.073 554.045 409.244 397.833 (28.038) 1.945.258
Provisdes do exercicio 1.700) (4.600) (5.593) 285 12.499) 3.685 (20.422)
AmortizacGes e imparidades do exercicio (96.651) (120.282) (174.648) (219.221) 79.988) (33.332) (724122)
Compensagdo de amortizagdes 2.348 1.968 1194 7.948 6.499 (80) 19.877
322.098 7159 374.998 198.256 311.845 (57.765) 1.220.591
Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros - - - 10.139 - 233 10.372
Resultados Financeiros (31.500) 16.866) 66.995) (97.967) (64.487) (33.149) (310.964)
Ganhos / (perdas) em associadas 465 - 130 3375 (599 8418 1.789
Resultados antes de imposto 291.063 54.293 308.133 113.803 246.759 (82.263) 931.788
Imposto Corrente 132.127) 16.644) 65.587 (32.539) (81.686) 56.623 (140.786)
Imposto Diferido 50.586 (5.949) 122.813) 9.062 8.007 (18.596) (79.703)
Resultado liquido do periodo 209.522 31.700 250.907 90.326 173.080 144.236) 71.299
Accionistas da EDP 208.879 40.508 250.938 89.509 142.848 124.020) 608.662
Inferesses ndo controlaveis 643 (8.808) 31 817 30.232 79.784 102.637
Resultado liquido do periodo 209.522 31.700 250.907 90.326 173.080 144.236) 7m.299
Total de Activos 6.970120 6.745.260 7.327.784 13.044.929 5.693.903 1.485.633 41.267.629
Total de Passivos 3.816.039 4.855.612 5.721.506 7.591.203 2.962.526 4.933.964 29.880.850
Aumentos do Ano:
Activos Fixos Tangiveis 31757 122.661 53.454 337.684 58.827 20.306 624.689
Activos Fixos Infangiveis 118.440 203.684 131.303 8 64.974 - 518.409
Goodwill - 3732 837 - - 2318 6.887
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

Introducio

1 Nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatorio
de Revisdo Limitada sobre a informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2012, da EDP — Energias de Portugal, S.A., incluida no
Relatorio de Gestdo, na Demonstragiio da posi¢io financeira consolidada (que evidencia
um total de 40.907.483 milhares de euros e um total de capital proprio atribuivel aos
accionistas de 7.926.921 milhares de euros, incluindo um resultado liquido consolidado
atribuivel aos accionistas de 581.768 milhares de euros) e nas Demonstragdes
consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa, das alteragdes nos capitais proprios e do
rendimento integral do periodo de seis meses findo naquela data e nas correspondentes
Notas explicativas.

2 As quantias das demonstragdes financeiras consolidadas, bem como as da informagdo
financeira adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades
3 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo Executivo:

a) a prepara¢do de informagdo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira
¢ apropriada a posigdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo,
o resultado consolidado das suas operagdes, dos fluxos de caixa, das alteragdes no
capital proprio e do rendimento integral consolidados;

b) que a informagdo financeira historica, seja preparada de acordo com o IAS 34 — Relato
Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM,;

c) aadopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posigio financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada
contida nos documentos acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM,
competindo-nos emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso
trabalho.
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Ambito

5

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informag¢do financeira consolidada anteriormente referida est4 isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagac¢des e procedimentos analiticos destinados a rever:
e a fiabilidade das asser¢Ges constantes da informag&o financeira consolidada;

e a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicacio;

e aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;
e aapresentagdo da informag@o financeira consolidada;

o se a informagdo financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande significado.

O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagio da concorddncia da informagio financeira
consolidada constante no Relatorio de Gestio com os restantes documentos anteriormente
referidos.

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do
presente relatorio sobre a informagéo semestral consolidada.

Parecer

8

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2012, ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com o IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que ndo seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

Lisboa, 26 de Julho de 2012

./

KPMG & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (n° 189)
representada por

Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho (ROC n° 1081)



INT

o= KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitoria, 71 - A, 11°
1069-006 Lisboa
Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAQ SEMESTRAL

Introducio

1

Nos termos do Cddigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatério
de Revisdo Limitada sobre a informa¢@o financeira do periodo de seis meses findo em
30 de Junho de 2012, da EDP — Energias de Portugal, S.A., incluida no Relatorio de
Gestdo, na Demonstracdo da posicdo financeira (que evidencia um total de 20.506.774
milhares de euros ¢ um total de capital proprio de 6.676.209 milhares de euros, incluindo
um resultado liquido de 624.910 milhares de euros) e nas Demonstragdes dos resultados,
dos fluxos de caixa, das alteragdes nos capitais proprios ¢ do rendimento integral do
periodo de seis meses findo naquela data e nas correspondentes Notas explicativas.

2 As quantias das demonstra¢des financeiras, bem como as da informagfo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo Executivo:

a) a preparagdo de informagéo financeira que apresente de forma verdadeira e apropriada
a posi¢o financeira, o resultado das suas operagdes, dos fluxos de caixa, das
alterag@es no capital proprio e do rendimento integral,

b) que a informag@o financeira historica seja preparada de acordo com o IAS 34 — Relato
Financeiro Intercalar ¢ que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM,;

¢) a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manutencfo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagfo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,
posi¢do financeira ou resultados.

4 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagfo financeira contida nos

documentos acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatdrio profissional e independente baseado no nosso trabalho.
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5

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto
a se a informacdo financeira anteriormente referida esta isenta de distorgdes
materialmente relevantes, O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas
e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:
e a fiabilidade das asser¢des constantes da informacgao financeira;

e a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstincias e a consisténcia da sua aplicagéo;

e aaplicagiio, ou néo, do principio da continuidade;
e aapresentagdo da informagao financeira;
e se a informacdo financeira é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; e

b) em testes substantivos ds transacgdes nio usuais de grande significado.

6 O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagio da concordancia da informagdo financeira
constante no Relatdrio de Gestio com os restantes documentos anteriormente referidos.

7 Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emisséo do
presente relatdrio sobre a informago semestral.

Parecer

8 Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengéo de uma

seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2012, ndo esteja
isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com o IAS
34 — Relato Financeiro Intercalar e que nfio seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Lisboa, 26 de Julho de 2012
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EDP — Energias de Portugal, S.A.
Conselho de Administracdo Executivo

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2012 e nos termos da alinea ¢) do n? 1 do
artigo 2462 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, os signatdrios, na qualidade de administradores,
declaram que, tanto quanto é do conhecimento de cada um deles, as demonstractes financeiras
condensadas foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando uma
imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo, da situacgdo financeira e dos resultados da EDP —
Energias de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro da consolidagdo, e que o Relatério de
Gestdo Intercalar expde fielmente as informacgdes exigidas nos termos do n.2 2 do mesmo artigo.

Lisboa, 26 de Julho de 2012

Antonio Lufs GUWES Mexia, Presidente

N'-S Maria PeJtaT/di,/Mijda Alves

Joao Manuel Manso Neto
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EDP — Energias de Portugal, S.A.

Miguel Tiago Perestrelo da Camara Ribeiro Ferreira
Director

Centro Corporativo

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2012 e nos termos da alinea c) do n2 1 do
artigo 2462 do Cadigo dos Valores Mobiliarios, declaro que, tanto quanto é do meu conhecimento, as
demonstragBes financeiras condensadas foram elaboradas em conformidade com as normas
contabilisticas aplicdveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo, da
situagdo financeira e dos resultados da EDP — Energias de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no
perimetro da consolidacdo, e que o Relatério de Gestdo Intercalar expde fielmente as informacdes
exigidas nos termos do n.2 2 do mesmo artigo.

Lisboa, 26 de Julho de 2012



Conselho Geral e de Supervisdo

Nos termos do artigo 2462, n.2 1, al. c) do Cédigo dos Valores Mobilidrios {(adiante designado CVM), tanto
quanto € do conhecimento de cada um dos signatdrios, a informacdo prevista na alinea a), do n.2 1 do
artigo 2469 do CVM (“demonstractes financeiras condensadas”), relativa ao 12 Semestre de 2012, foi
elaborada em conformidade com as normas contabilfsticas aplicdveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da EDP - Energias de Portugal,
S5.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacéo, e que, nos termos do n.2 2 do artigo 246°
do CVM, o relatdrio de gestdo intercalar do 12 Semestre de 2012 expde fielmente os acontecimentos
importantes ocorridos no referido periodo, o seu impacto nas respectivas demonstraces financeiras,

DECLARACAO

bem como descreve os principais riscos e incertezas para o0s proximaos seis meses do exercicio de 2012.

Lishoa, 26 de Julho de 2012
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ANexos

O Conselho de Administragdo Executivo

Antonio Luis Guerra Nunes Mexia (Presidente)

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves

Jodo Manuel Manso Neto

Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu

Antonio Fernando Melo Martins da Costa

Jodo Marques da Cruz

Miguel Stilwell de Andrade

136



	R&C 1S12_PT_25072012
	R&C Junho 2012 Grupo EDP_CGS 260712



