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— Visao, Missao e Valores

VISAO

Ser o mais competitivo e eficiente produtor e fornecedor de servigcos e solugdes energéticas de
electricidade e gas na Peninsula Ibérica.

MISSAO
A missdo da EDP assenta em 3 pilares fundamentais:
e Garantir um retorno superior aos nossos accionistas para que continuem a investir na EDP.

e Garantir uma qualidade de servi¢go elevada superando as expectativas dos nossos clientes e
assegurando a sua lealdade.

e Garantir aos colaboradores do Grupo EDP perspectivas de progresso e crescimento profissional
que lhes permitam realizar-se como membros de uma equipa ganhadora.

VALORES
e Cliente — Considerar o cliente como a entidade central da actividade da EDP.
e Ambicdo — Ser a empresa mais competitiva do nosso sector assente numa base de exceléncia.

e Eficiéncia — Aportar valor aos nossos clientes, colaboradores e accionistas, trabalhando
eficientemente, gerando e implementando solu¢cb6es inovadoras e de qualidade.

e Transparéncia — Tornar a transparéncia, na nossa relagdao com clientes, colaboradores,
accionistas e entidade reguladora, um valor embebido e integrado na cultura do Grupo.

e Rigor — Adoptar o rigor como regra geral de actuacao e base de decisdo. Aceitar o erro, desde
que nao deliberado, fraudulento, destrutivo ou reincidente, como processo de uma experiéncia de
melhoria humana e profissional.

e Ambiente — Respeitar o ambiente desenvolvendo o Grupo com solugdes sustentaveis e apoiar
activamente as comunidades que servimos.

- Etica — Cumprir os mais altos padrdes de ética em todas e cada uma das nossas acgdes.



[ — Sintese de Indicadores

INDICADORES ECONOMICO - FINANCEIROS

Milhares de euros 1S05 1504 Var. %
Grupo EDP Consolidado
Volume de Negécios 4.844.074 3.660.430 32,3%
EBITDA 1.010.043 925.761 9,1%
EBIT 607.140 578.816 4,9%
Resultado Liquido 318.340 287.997 10,5%
Cash-Flow antes de Investimento (1) 762.147 672.917 13,3%
Investimento Operacional Liquido 515.597 442.927 16,4%
Activo Liquido 22.221.211 17.597.269 26,3%
Capitais Proprios 4.102.306  3.084.901 33,0%
Passivo Financeiro 9.616.093  8.022.197 19,9%
Rentabilidade dos Capitais Proprios 7,9% 93% -l4pp.
Rentabilidade do Activo 1,5% 16% -02p.p.
Passivo Financeiro / Capitais Préprios 234,4% 260,0% -25,6 p.p.
Activo Liquido / Passivo 130,4% 127,3% 31lpp.
Resultado por Acgéo (euros) 0,10 0,10 9,4%
Pay Out Ratio 76,4% 70,8% 56 p.p
Capitalizagéo Bolsista 7.605.598  6.900.000 10,2%
Produgéo de Electricidade - Portugal
Volume de Negécios 922,557 714.006 29,2%
EBITDA 409.572 433564 -5,5%
EBIT 310.903 329.896 -5,8%
Resultado Liquido 197.546 201.428 -1,9%
Investimento Operacional 62.664 99.584 -37,1%
Edlicas - Portugal
Volume de Negécios 14.652 8516 72,0%
EBITDA 12.696 7.722 64,4%
EBIT 9.278 6.201 49,6%
Resultado Liquido 5.645 4.031 40,0%
Investimento Operacional 10.493 31.438 -66,6%
Distribui¢&o de Electricidade - Portugal
Volume de Negécios 1871752  1.857.149 0,8%
EBITDA 264.058 312.606 -15,5%
EBIT 137.650 188.071  -26,8%
Resultado Liquido 110.232 94.662 16,4%
Investimento Operacional 132.583 118.142 12,2%
Comercializagdo de Electricidade - Portugal
Volume de Negécios 244.382 153.826 58,9%
EBITDA -13.588 -1793  -657,9%
EBIT -15.741 -3.532 -3457%
Resultado Liquido -11.190 -2.319 -382,5%
Investimento Operacional 636 1.629 -61,0%
Electricidade e Gas em Espanha (100%)
Volume de Negécios 1.224.478 879.468 39,2%
EBITDA 284.201 193.370 47,0%
EBIT 193.318 110.703 74,6%
Resultado Liquido 101.284 36.490  177,6%
Investimento Operacional 109.211 50.775 115,1%
Electricidade no Brasil
Volume de Negécios 665.745 524.129 27,0%
EBITDA 162.831 102.448 58,9%
EBIT 131.727 75.845 73,7%
Resultado Liquido 63.820 2584 2370,3%
Investimento Operacional 180.920 113.962 58,8%
Telecomunicaces Fixas
Volume de Negécios 162.453 165.559 -1,9%
EBITDA 11.204 6.570 70,5%
EBIT -15.936 -15.215 -4,7%
Resultado Liquido -36.264 -43.845 17,3%
Investimento Operacional 15.438 13.168 17,2%

Nota: considera-se 100% dos valores apresentados para o Investimento Operacional (Liquido

de comparticipacdes). O Grupo EDP Ci

e inclui outras actividades do grupo néo significativas e, consequentemente, nao detalhadas.

W Resultado Liquido + Amortizagdes + Provisdes.
@ Inclui EDP Energia Ibérica em ambos os periodos.

reflecte a anulacéo de ajustamentos intra-grupo

Volume de Negécios do Grupo EDP

Produgédo

Distribui¢do
HidroCantabrico
Brasil
Telecomunicagdes
Qutros e ajustamentos

Grupo EDP

Producéo
Distribuicio
HidroCantabrico
Brasil
Telecomunicagdes

Qutros e ajustamentos

(Milhdes de euros)

923
1.872
1224
666
162
3
4.844
EBITDA do Grupo EDP
(Milhdes de euros)
410
264
284
163
1
-122

Grupo e0> T

Resultado Liquido do Grupo EDP

Produgéo
Distribuico
HidroCantabrico
Brasil
Telecomunicagbes

Outros e ajustamentos

(Milhdes de euros)

198

110

101

64

-118

Grupo 0P [N

Investimento Operacional Liquido do Grupo EDP

Produgéo
Distribuicio
HidroCantabrico
Brasil
Telecomunicagbes

Outros

(Milhdes de euros)

63

133

109

Grupo EDP | E——



INDICADORES OPERACIONAIS

1S05 1S04  Var. %
Numero de Colaboradores 14.829 17.354  -14,5%
Portugal - Electricidade 7.255 8.202 -11,5%
Producéao 1.724 1944 -11,3%
Eélicas 15 13 154%
Distribuicdo 5.438 6.178 -12,0%
Comercializagédo 78 67  16,4%
HidroCantabrico 1587 1.370  15,8%
Electricidade 1.241 1.072  158%
Gas 346 298  16,1%
Brasil - Electricidade 3.575 3.665 -2,5%
Telecomunicagoes 1.009 1173 -14,0%
Tecnologias de Informacédo 0 1511 -
EDP Valor e SaVida 731 627  16,6%
Outros 672 806 -16,6%
Portugal - Electricidade
Poténcia Maxima (MW) 8.329 7.971 4,5%
Coeficiente de Hidraulicidade 0,33 0,81 -0,48
Vendas de Electricidade (GWh)
Producéao 13.063 12.721 2,7%
Distribuicdo 21792  20.400 6,8%
Comercializagdo 2.890 2177 32,71%
Nudmero de Clientes
SEP 5.850.178 5.773.909 1,3%
SENV 7.773 1.906 307,8%
Clientes SEP/Colaboradores na Distribuicdo 1.076 935 151%
Vendas Distribui¢&o/Colaboradores na
Distribuicéo (milhares de euros) 341 299 14,1%
Espanha
Electricidade
Poténcia Maxima (MW) 2576 2594  -0,7%
Vendas de Electricidade (GWh)
Producéo 7.568 7.068 7,1%
Distribuicdo 4.672 4.525 3,2%
Comercializagdo 2.420 2220 9,0%
Numero de Clientes
Distribuicdo 580.759  567.412 2,4%
Comercializa¢do 7.078 5.628 25,8%
Gas
Vendas de Gas (GWh)
Distribuicdo 12.002 12581  -4,6%
Comercializagdo 5.427 5.149 5,4%
Nudmero de Clientes
Distribuicdo 600.734  559.442 7,4%
Comercializagédo 4.855 1.364 255,9%
Brasil - Electricidade
Poténcia Maxima (MW) ¥ 999 1053  -51%
Vendas de Electricidade (GWh)
Producéo 759 898 -15,5%
Distribuicao “ 11.488 11.112 3,4%
Comercializagdo 3.179 2336  36,1%
Numero de Clientes 3.045.164 2.963.083 2,8%
Telecomunicagtes
Clientes Directos Totais 187.469  175.433 6,9%
Portugal 109.463 90.601 20,8%
Espanha 78.006  84.832  -8,0%
Tréfego de Voz (milhdes de minutos) 1.419 1548 -83%
Portugal 507 495 2,4%
Espanha 912 1.053 -13,4%

Nota: considera-se 100% dos valores apresentados para todas as empresas,

independentemente da participacdo do Grupo EDP. O niimero de colaboradores inclui 6rgéos sociait

(1) Inclui empreendimentos em construgao
(2) Inclui energia distribuida a clientes de acesso.

Colaboradores do Grupo EDP

Portugal
(Electricidade)
Espanha
(Elect. e Gas)

7.255
1.587
Brasil (Electricidade) 3.575
Telecomunicagdes 1.009
EDP Valor 731

Outros 672

Electricidade Produzida - Grupo EDP

(GWh)
Portugal 13.063
Espanha 7.568
Brasil 759

Electricidade Distribuida - Grupo EDP

(GWh)
Portugal 21.792
Espanha 4.672
Brasil 11.488

Grupo EDP “

Clientes de Electricidade - Grupo EDP

(Milhdes de clientes)
Portugal 59
Espanha 0,6
Brasil 3,0

Grupo EDP



Il — Principais Acontecimentos

7 de Janeiro — Celebrag¢ao de acordo de
compra e venda entre a EDP e a LogicaCMG
Corporate Holdings Limited, tendo em vista a
alienacdo de uma participacdo de 60% no
capital social da Edinfor — Sistemas
Informéticos, S.A. O valor da transaccéo
referente a participacdo de 60% na Edinfor
— que inclui as ac¢gbles e os créditos
accionistas associados — é de 81 milhdes de
euros, calculado com base num enterprise
value de 135 milhdes de euros.

27 de Janeiro — Assinatura pelo Grupo EDP,
através da CPPE, e REN dos acordos de
cessacdo dos CAE relativos aos respectivos
centros electroprodutores vinculados. Os
acordos de cessagcdo agora assinados
concretizam determinados aspectos relativos
a projectada cessacdo antecipada dos CAE,
designadamente no que respeita ao calculo
do montante global bruto das compensacdes
devidas por essa cessac¢édo, o qual é, na
presente data, de 3.356.139 milhares de
euros, tendo por base determinados
parametros, que incluem em particular, o
valor dos CAE do Grupo EDP, a actual
previsdo das receitas expectaveis em regime
de mercado e a taxa de actualizacdo de
3,78% aplicavel, neste momento, de acordo
com o aludido decreto-lei.

31 de Janeiro — Realiza¢cdo da Assembleia
Geral da EDP, onde foi eleito o Fiscal Unico
(efectivo e suplente), cooptados os
Administradores Dr. Jodo Eduardo Moura da
Silva Freixa e Prof. José Pedro da Silva
Sucena Paiva e eleitos dois novos
Administradores, D. Manuel Menéndez
Menéndez e Dr. José Alfredo Parreira
Holtreman Roquette.

22 de Fevereiro — Comunicag¢ao pelo
Ministério das Actividades Econdmicas e do
Trabalho, através da Direc¢gdo Geral de
Geologia e Energia, do resultado dos
pedidos de atribui¢cdo de pontos de recepcao
de energia eléctrica para ligagdo a rede
publica de centrais térmicas de ciclo
combinado a gas natural que consiste na
atribuicdo ao Grupo EDP de um ponto de
recepcdo de energia eléctrica com a
poténcia de 430MVA, na localidade da
Figueira da Foz, na atribuicdo ao Grupo EDP
e a Endesa de pontos de recepcdo de
energia eléctrica com a poténcia de 860MVA,
na localidade de Sines, para a construcédo de
dois grupos geradores de 430MVA cada,
encontrando-se, no entanto, a entrada em
exploracdo do segundo grupo condicionada
a resolugcdo de um conjunto de restri¢gdes
técnicas de ligacao a rede, o que se espera
venha a acontecer a partir de 2010.

24 de Fevereiro — Atenta a discordancia em
relacdo a Decisdo da Comissao Europeia
quanto a operacao de concentragao
respeitante a aquisicdo do controlo conjunto
da GDP — Géas de Portugal, SGPS, S.A. pela
EDP e pela Eni Spa, e apés analise detalhada
efectuada ao processo, nomeadamente por
parte de entidades ndo envolvidas na
notificacdo inicial e na observagao do prazo
legal para apresentacao de recurso, a EDP
apresentou no Tribunal de Primeira Instancia

das Comunidades Europeias (“TPI"), nos
termos do Art. 230.°, n.° 4 do Tratado CE, o
recurso de anulacdo da referida Deciséo.

16 de Marco — EDP Participagbes adquire a
National Power International Holdings BV
(IPBV), por um valor global de
€51.984.977,55, participacbes
representativas de 20% do capital social da
Turbogéas — Produtora Energética, S.A. e de
26,667% do capital social da Portugen —
Energia, S.A. Com a concretizacao da
presente transacc¢édo, a EDP Participacdes
passou a ser titular de uma participa¢ao de
40% no capital social da Turbogas, sendo o
outro accionista desta sociedade a IPBV, com
uma participag¢ao de 60%. Por outro lado, a
EDP Participagdes tornou-se accionista da
Portugen, passando a deter uma
participacdo de 26,667% no respectivo
capital social e sendo o outro accionista
desta sociedade, a International Power
Portugal Holdings S.G.P.S., S.A., com uma
participacdo de 73,333%.

31 de Marco - Realizagdo da Assembleia
Geral para votacao e aprovacédo de
documentos, individuais e consolidados, de
prestacdo de contas do exercicio de 2004.
Foi aprovada a proposta de aplicacao de
resultados do exercicio (€ 440.152.407,14)
apresentada pelo Conselho de Administracédo
— reserva Legal: € 22.007.620,36;
Resultados Transitados: € 80.144.786,78
Dividendos: € 338.000.000,00;— que
corresponde a distribui¢cdo de um dividendo
por ac¢cdo de 9,243 céntimos de euro.

1 de Abril - Na sequéncia do disposto na lei
espanhola através do Real Decreto 5/2005,
de 11 de Marcgo, que limitou a participacéo
das empresas do sector da electricidade no
capital social da Red Eléctrica de Espafia,
S.A. a um méaximo de 1%, a HidroCantabrico,
subsidiaria da EDP, vendeu, por um valor de
€76 milhdes, a totalidade das 4.058.100
acgdes, representativas de uma participagao
social de cerca de 3%, que detinha nessa
empresa.

7 de Abril — Celebracéo pela EDP —
Energias do Brasil de um acordo relativo a
reorganizacdo das suas participadas
Bandeirante Energia S.A., lven S.A., Espirito
Santo Centrais Elétricas S.A. — Escelsa,
Magistra Participa¢cdes S.A. e Empresa
Energética de Mato Grosso do Sul S.A., tendo
em vista a concentracdo da totalidade do
capital destas empresas na Energias do
Brasil, com o consequente “roll-up” dos
respectivos accionistas minoritarios que
irdo, assim, passar a deter participag¢des
sociais representativas, na globalidade, de
cerca de 30,7% do capital da Energias do
Brasil.

11 de Abril - A ANEEL, entidade reguladora
do sector eléctrico brasileiro, definiu o valor
final da revisédo tarifaria de Abril de 2003 da
Enersul, a qual passa de 43,59% para
50,81%.

20 de Abril - Ap6s verificadas as condigdes
de eficacia relevantes, nomeadamente a

aprovacao da operacao pela Direccao Geral
da Concorréncia da Comissao Europeia, EDP



vende a LogicaCMG Corporate Holdings
Limited, em execuc&do e nos termos do
contrato de compra e venda de acc¢les
representativas de 60% do capital social da
Edinfor — Sistemas Informéaticos, S.A.,
celebrado em 7 de Janeiro, a referida
participagédo social e correspondentes
créditos accionistas, pelo preco global de
81,0 milhb6es de Euros calculado com base
num “enterprise value” de 135 milhdes de
Euros.

15 de Junho — Concluséo da Oferta de Troca
dos titulos de divida representativos do
Eurobond €500.000.000 5,000% com
vencimento em 2008 emitidos pela EDP
Finance B.V. e do Eurobond €1.000.000.000
5,875% com vencimento em 2011 emitido pela
EDP por um novo Eurobond, emitido pela EDP
Finance B.V. a taxa fixa de 3,750% e com
vencimento em 2015. O Novo Eurobond é
emitido pela EDP Finance B.V. ao abrigo do
programa de emissdo de titulos de Divida
“€5.000.000.000 Programme for the Issuance
of Debt Instruments” da EDP e EDP Finance
B.V. e sera admitida a cotacdo na London
Stock Exchange.

30 de Junho — EDP transfere 65.473.757
accbes representativas de 2,01% do capital
social do BCP para o Fundo de Pensdes da
EDP tendo para efeitos de registo na
Euronext Lisbon sido considerado valor de
€2,12 por accéo.

Acontecimentos ap6s 30 de Junho de 2005

13 de Julho — Admissdo a negociagdo no
Novo Mercado da Bovespa (Sado Paulo, Brasil)
das accbes representativas do capital social
da EDP - Energias do Brasil na sequéncia de
uma Oferta Publica de Subscricdo de
24.161.000 novas acg¢Oes ordinarias a um
preco de 18 Reais por ac¢do num montante
global de 434,9 milhdes de Reais (excluindo
o exercicio do greenshoe). A Oferta
contemplou uma procura efectiva
correspondente a cerca de 2,5 vezes o
montante total de ac¢gbes oferecidas, sendo
as ordens de subscricdo provenientes
principalmente dos Estados Unidos (cerca de
50%) e do Brasil (cerca de 40%).

Esta operacdo teve, como principais
objectivos do ponto de vista da Energias do
Brasil, estabelecer o inicio de uma parceria
de longo prazo com o mercado de capitais
brasileiro, dando maior visibilidade aos
activos detidos pela sociedade, além de
dotar a empresa com 0S recursos
necessarios ao financiamento de projectos
de expansado, com destaque para
investimentos na area da producédo de
energia eléctrica, e de conferir maior
autonomia financeira a Energias do Brasil.

14 de Julho — Oni assina com a Tele2 um
acordo para a venda da participacao de
99,93% que detém no capital social da
Comunitel. O valor da transacc¢ao referente a
participacdo de 99,93% na Comunitel tem
como referéncia um “enterprise value” de
257 milhdes de euros e uma divida
financeira liquida de 42 milhdes de euros. O
montante a receber com a conclusédo deste
negécio ascende a 215 milhdes de euros

(incluindo a cessao de suprimentos no valor
de 100 milh6es de euros). O valor
contabilistico da participacdo da Comunitel
objecto do acordo de compra e venda agora
celebrado entre a Oni e a Tele2 é de 164
milhdes de euros, pelo que a empresa
espera registar com esta transaccado uma
mais valia contabilistica de 51 milhdes de
euros. A conclusdo da presente transaccéo
encontra-se sujeita a ndo oposi¢gdo da
autoridade de concorréncia Espanhola.

12 de Agosto - A entidade reguladora do
sector eléctrico brasileiro, a ANEEL, definiu o
valor final referente ao aumento médio das
tarifas de 2004 atribuido a Escelsa —
anteriormente estabelecido no ambito do
processo de revisdo tarifaria trienal daquela
empresa em 7 de Agosto de 2004 — que
passa de 6,33% para 8,58%.

21 de Setembro — O Tribunal de Primeira
Instancia das Comunidades Europeias emite
Acérdao, no qual é indeferido o apelo
interposto pela EDP relativo a anulacédo da
decisdo da Comissado Europeia de proibir a
operacdo de aquisi¢gdo conjunta da GDP pela
EDP e ENI, tendo, dessa forma, sido
estabelecida doutrina contraria ao contetdo
do projecto apresentado pela EDP. De acordo
com o referido Ac6rdéao, o Tribunal
reconheceu, conforme comunicado
oportunamente divulgado por esta instancia
judicial, que a anéalise do mercado portugués
do gés que consta da decisdo da Comissao
Europeia contém erros juridicos,
nomeadamente por ndo ter sido considerada
a existéncia de uma derrogacao concedida a
Portugal pela Segunda Directiva do Géas
quanto a liberalizacdo deste mercado. O
Acordao, tal como pretendido e com a
rapidez solicitada, estabeleceu orientacdes
gque servirdo certamente de base para
anéalise de futuras operagdes com
caracteristicas similares.

23 de Setembro — Nesta data, foi
comunicada a EDP a renutncia de Jodo
Eduardo da Silva Freixa as fun¢des de Vogal
do Conselho de Administracgéo.

27 de Setembro — A EDP decide néo
apresentar recurso junto do Tribunal de
Justica das Comunidades Europeias
relativamente a decisdo do Tribunal de
Primeira Instancia das Comunidades
Europeias de dia 21 de Setembro de 2005.
Esta decisdo tem também o intuito de evitar
a incerteza que resultaria da manutencéo,
por tempo indeterminado, de um processo
juridico que ja se prolonga desde Abril de
2004. A EDP mantém a convic¢cdo de que, no
actual contexto nacional e internacional do
sector energético, continua a ser adequada
a orientagdo estratégica, que assumiu, de
integracdo das actividades de electricidade
e gas. Neste sentido, a EDP prosseguira a
implementacdo das medidas necessarias ao
seu crescimento organico e a exploracao
activa das oportunidades criadas por
movimentos de consolidacdo empresarial,
com o objectivo de reforcar o seu portfolio
de negdbcios nas areas da electricidade e do
géas, a nivel ibérico, no cumprimento das
disposi¢cBes legais e regulamentares
aplicaveis.



IV — Organigrama
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V — Orgéos Sociais

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

José Manuel Galvao Teles Presidente
Anténio Campos Pires Caiado Vice-
Presidente

ORGAO DE FISCALIZACAO

Fiscal Unico Efectivo: KPMG & Associados,
SROC, S.A., representada por Jean-éric
Gaign, ROC

Fiscal Unico Suplente: Vitor Manuel da Cunha
Ribeirinho, ROC

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Francisco de la Fuente Sanchez Presidente
Jodo Luis Ramalho de Carvalho Talone
Anténio Afonso de Pinto Galvado Lucas
Arnaldo Pedro Figueiroa Navarro Machado
Jodo Eduardo Moura da Silva Freixa

Jorge Manuel de Oliveira Godinho

José Alfredo Parreira Holtreman Roquette
José Manuel Gongalves de Morais Cabral
José Manuel Trindade Neves Adelino

José Pedro da Silva Sucena Paiva

Luis Filipe Rolim de Azevedo Coutinho
Manuel Menéndez Menéndez

Paulo Azevedo Pereira da Silva

Pedro Manuel Bastos Mendes Rezende

Rui Miguel de Oliveira Horta e Costa

COMISSAO DE VENCIMENTOS
Brisa, representada por Vasco Maria
Guimarédes José de Mello

Parpublica, representada por Jodo Placido
Pires

Ruy Manuel Corte-Real de Albuquerque

SECRETARIO DA SOCIEDADE

Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu
Efectivo

Anténio José Marrachinho Soares
Suplente



VI — Governo da Sociedade

A EDP é uma das sociedades emitentes de
valores mobiliarios admitidos a negociacéo
na Euronext Lisbon com maior nimero de
factos relevantes e outras comunicacbes
divulgadas ao mercado. Durante o primeiro
semestre de 2005 a EDP divulgou 11 factos
relevantes, 13 comunicados e 6 anlncios ao
mercado.

De facto, a EDP, enquanto entidade emitente
que preserva uma relacao de elevada
transparéncia com os investidores e o
mercado de capitais, tem mantido uma
politica de continua e frequente
comunicagdo com o mercado, ao mesmo
tempo que tem atribuido especial
importancia a adop¢ao dos melhores
modelos organizativos e das melhores
praticas e orientacdes de conduta em
matéria de governo societario, mediante o
acompanhamento da evolu¢gdo das
tendéncias internacionais e a promoc¢éao
interna da reflexdo acerca dessas matérias.

Por esta razdo, a EDP é hoje em dia uma das
entidades emitentes com valores mobiliarios
admitidos a negociacdo na Euronext Lisbon
que apresenta um dos mais elevados indices
de observancia das recomendac¢b6es da CMVM
sobre o governo das sociedades, sendo,
além disso, pioneira na adopcdo de medidas
de organizacdo e funcionamento interno
destinadas a promover as melhores praticas
neste tema.

O presente relatorio foi organizado em
conformidade com o modelo previsto no
Regulamento da CMVM n.° 7/2001 (alterado
pelo Regulamento da CMVM n.° 11/2003),
apresentando um resumo dos aspectos mais
relevantes sobre as praticas ligadas ao
governo da EDP.

0. DECLARAGCAO DE CUMPRIMENTO

0.1. De harmonia com o estabelecido no
Regulamento da CMVM n.° 7/2001 (alterado
pelo Regulamento da CMVM n.° 11/2003),
regista-se que a EDP, com as excepcgoes
adiante referidas no ponto 0.2, adopta na
integra a totalidade das recomendacdes da
CMVM sobre o governo das sociedades
cotadas, designadamente:

. Recomendacédo 1 (Contacto com os
investidores);

. Recomendagdo 2, alineas b), c) e d)
(Exercicio do direito de voto e representacao
de accionista);
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. Recomendacdo 3 (Sistema de controlo
interno);

. Recomendacdo 4 (Medidas defensivas
contra ofertas publicas de aquisicédo);

. Recomendacédo 5 (Composi¢cdo do
6rgdo de administragao);

. Recomendacdo 6 (Independéncia do
6rgdo de administra¢ao);

. Recomendacdo 7 (Comissbes de
controlo internas);

. Recomendag¢dao 8 — 12 parte
(Remuneracdo do 6rgdo de administracao);

. Recomendacédo 9 (Independéncia da
comissdo de remuneracao);

. Recomendacédo 10 (Planos de
atribuicdo de accdes);

0.2. Os estatutos da EDP determinam um
prazo de bloqueio das ac¢cbes de quinze dias
antes de cada Assembleia Geral, como forma
de permitir, com uma antecedéncia razoavel,
determinar a composi¢ao accionista que
participard na respectiva reunido desse
6rgéo social. Este prazo estatutario ndo se
apresenta particularmente longo — para
além de que a prova da titularidade das
accBes apenas deve ser realizada com, pelo
menos, oito dias de antecedéncia em relacéo
a data da realizacdo da reunido —, sendo
compativel com o prazo de antecedéncia
minima para divulgac¢do publica da
convocatoria da Assembleia Geral previsto
na lei, o qual é aplicavel ha varios anos sem
que, durante esse periodo, se tenha
revelado restritivo do exercicio activo do
direito de voto pelos accionistas.

Alids, a EDP tem vindo a promover, de forma
activa, a participacdo dos accionistas na
Assembleia Geral, devendo a esse respeito
destacar-se a decisdo de os custos com a
emissdo das declaracbes de titularidade e
com o bloqueio de ac¢cBes para participacéo
dos accionistas na Assembleia Geral Anual
de Margo de 2005 terem sido suportados
pela empresa. Deste modo, a EDP adoptou,
de forma pioneira em Portugal, uma medida
fomentadora do exercicio do direito de voto
pelos respectivos accionistas.

0.3. Relativamente as recomendacdes da
CMVM adoptadas, o quadro seguinte ilustra
resumidamente os principais aspectos
relevantes:



MEDIDAS DE ADOPCAO DAS RECOMENDAGOES DA CMVM

RECOMENDAGCAO CMVM

MEDIDAS DE ADOPGAO

|. — Divulgacédo de Informacéo:

1. A sociedade deve assegurar a existéncia de
um permanente contacto com o mercado,
respeitando o principio da igualdade dos
accionistas e prevenindo as assimetrias no
acesso a informacao por parte dos
investidores. Para tal deve a sociedade criar
um gabinete de apoio ao investidor.

Existéncia e desenvolvimento dos seguintes canais
de comunicacdo com os investidores:

Gabinete de Relagdo com os Investidores (GRI);
“website” de acesso generalizado.

II. — Exercicio do Direito de Voto e

Representacdo de Accionistas

2. Ndo deve ser restringido o exercicio activo
do direito de voto, quer directamente,
nomeadamente por correspondéncia, quer por
representacao. Considera-se, para este efeito,
como restricdo do exercicio activo do direito
de voto:

a) A imposicdo de uma antecedéncia do
depdsito ou bloqueio das ac¢cbes para a
participacdo em Assembleia Geral
superior a 5 dias uteis;

b) Qualquer restricdo estatutaria do voto
por correspondéncia;

c) A imposicdo de um prazo de
antecedéncia superior a 5 dias Uteis
para a recepc¢do da declaracao de voto
emitida por correspondéncia

d) A ndo existéncia de boletins de voto a
disposicdo dos accionistas para o
exercicio do voto por correspondéncia.

Expressa previsdo e regulamentacdo de
disposi¢des estatutarias sobre o exercicio de

voto por correspondéncia sem imposicdo de
restrigdes;
Prazo compativel com a né&do imposicdo de

antecedéncia superior
recepgéao da
correspondéncia;
O direito de voto por correspondéncia pode
também ser exercido por via electrénica;

Disponibilizacdo de boletins para exercicio do

a 5 dias Uteis para a
declaracgéo de voto por

direito de voto por correspondéncia (no
“website”, por entrega pessoal ou envio
postal, pelo GRI ou a solicitacdo de
accionista);

Voto por representacéo admitido sem
quaisquer restricdes, sendo o seu exercicio

facilitado pela colaborag¢do que o GRI presta a
todos 0s accionistas interessados,
designadamente fornecimento de modelos de
cartas de representacao.

Pagamento das despesas bancarias com a
emissdo das declara¢gdes de titularidade e com
o bloqueio de acg¢des para participacdo dos
accionistas na Assembleia Geral anual de 31
de Margo de 2005;

I[Il. — Regras Societarias

3. A sociedade deve criar um sistema interno
de controlo, para a deteccdo eficaz de riscos

Adopcéo de um sistema desenvolvido,
articulado e eficiente de controlo interno, com

ligados a actividade da empresa, em 0 objectivo de detectar e mitigar o0s riscos

salvaguarda do seu patriménio e em beneficio inerentes a actividade da sociedade.

da transparéncia do seu governo societario.

4. As medidas que sejam adoptadas para . ; ) )
e Inexisténcia de clausulas defensivas cujo

impedir o éxito de ofertas publicas de
aquisicdo devem respeitar os interesses da
sociedade e dos seus accionistas.
Consideram-se nomeadamente contrarias a
estes interesses as clausulas defensivas que
tenham por efeito provocar automaticamente
uma erosdo no patriménio da sociedade em
caso de transicdo de controlo ou de mudanga
da composicdo do 6rgao de administragéao,
prejudicando dessa forma a livre
transmissibilidade das ac¢des e a livre
apreciacao pelos accionistas do desempenho
dos titulares do 6rgdo de administragédo.

efeito provoque uma erosdo automatica no
patriménio da sociedade em caso de transicao
de controlo ou de mudanca da composi¢ao do
6rgdo de administracdo (sem prejuizo de
cldusulas usuais de alteragdo de controlo sem
caracter defensivo, destinadas a protec¢do de
contrapartes em termos conformes com as
préaticas internacionais).
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IV. — Orgédo de Administracao

5. O o6rgdo de administragcdo deve ser
composto por uma pluralidade de membros
gue exergcam uma orientagcdao efectiva em
relagcdo a gestdo da sociedade e aos seus
responsaveis.

Orientacao efectiva em relacdo a gestdo da
sociedade e aos seus responsaveis pelo érgédo
de administragao;

Distincdo dos cargos de Presidente do Orgéo
de Administracdo e Presidente da Comisséo
Executiva;

Separacdo e articulacdo das fungbes de
controlo e supervisdo relativamente a fungédo
de administracdo e gestdo, através da
existéncia de Administradores com funcdes
executivas e ndo executivas.

6. O 6rgao de administracao deve incluir pelo
menos um membro que ndo esteja associado
a grupos de interesses especificos, por forma

Composicdo do o6rgdo de administragédo
fundamentalmente por membros ndo
associados a grupos de interesses especificos,

a maximizar a prossecu¢do dos interesses da incluindo, em especial, trés Administradores
sociedade. independentes que integram a Comissdo de
Auditoria;
e Avaliacdo permanente pelo Conselho de
Administracéao da independéncia dos
Administradores.
7. O oOrgdo de administracdo deve criar | Existéncia de Comissdo de Auditoria com
comissdes de controlo internas com atribuicéo funcdes nomeadamente de revisao e
de competéncias na avaliacdo da estrutura e aperfeicoamento de principios e praticas

governo societarios.

contabilisticas e de auditoria da sociedade.

8. A remuneracdo dos membros do érgdo de
administracdo deve ser estruturada por forma
a permitir o alinhamento dos interesses
daqueles com o0s interesses da sociedade e
deve ser objecto de divulga¢do anual em
termos individuais.

Divulgacdo anual dos valores globais da
remuneracdo atribuida aos membros do 6rgéo
de administragdo, discriminando quer as
componentes fixa e variavel, quer as
remuneracBes dos Administradores executivos
e ndo executivos e desagregando as relativas
ao PCA e PCE

9. Os membros da comissdo de remuneracfes
ou equivalente devem ser independentes
relativamente aos membros do oO6rgdo de
administracédo.

Fixacdo das remuneracb6es dos drgdos sociais
por Comissdao de Vencimentos eleita pelos
accionistas, composta por membros
independentes do 6rgdo de administracédo.

10. A proposta submetida a Assembleia Geral
relativamente a aprova¢do de planos de
atribuicdo de accBes e/ou de opg¢bes de
aquisicdo de acgdes a membros do 6rgédo de
administracdo e/ou a trabalhadores deve
conter todos o0s elementos necessarios para
uma avaliacéo correcta do plano. 0
regulamento do plano, se ja estiver
disponivel, deve acompanhar a proposta.

Planos de atribuicdo de ac¢des ou opcdes de
aquisicdo de accles aprovados pela
Assembleia Geral nos termos recomendados.
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1. DIVULGAGAO DE INFORMAGCAO

1.1. Estrutura Orgénica da Sociedade

Assembleia Geral
2
8
(5]
(]
wn
7]
(]
W
g Fiscal Unico Comissdo de Conselho de
A Vencimentos .. ~
Administracéo
Secretério da Conselho de
Sociedade Ambiente
.. . Comiss&o de
Comissao Executiva Auditoria
Fundag&o EDP Negécios/ Centro Corporativo Comissdes
Empresas Especificas
Museu de Mercado Ibérico Directores Gerais Comissé&o de Controlo e
2 Electricidade Producéo/Trading Procedimentos de
g Comercializacéo Secretario Geral Divulgagé&o de Informagéo
o Energias Renovaveis ‘4
'S Distribuicéo . Sizz:nolte Geral de Controlo de
g Engenharia e O&M
e Gas (Distrib./Comercializ.) Conselho Estratégico de
" =
& Brasil Prevencéo e Seguranga
S Producéo/Trading
*5’ Distribui¢&o
e Comercializacéo
]
7]
L I N
Servicos de Suporte
Internacional
Macau
Cabo Verde
participacdes Sociai
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1.2. OGrgaos de Governo Corporativo
1.2.1. Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Accionistas é o 6rgéo
maximo da Sociedade e tem, entre outras, as
seguintes fung¢des:

. apreciar o relatério do conselho de
administragao, discutir e votar o balanco, as
contas e o parecer do 6rgao de fiscalizacédo e
deliberar sobre a aplicacdo dos resultados
do exercicio;

. eleger a mesa da assembleia geral,
0os administradores e os membros do 6rgédo
de fiscalizacdo e do conselho de ambiente;

. deliberar sobre quaisquer alteragdes
dos estatutos, incluindo aumentos de capital;

. nomear uma comissédo de
vencimentos, composta por accionistas, com
0 encargo de fixar a remuneracao dos
membros dos 6rgdos sociais;

Mesa da Assembleia Geral

A mesa da assembleia é constituida por um
presidente e um vice-presidente, eleitos pela
assembleia, e pelo secretario da sociedade.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente José Manuel Archer Galvéo Teles
Vice-Presidente Anténio Campos Pires Caiado

1.2.2. Comissao de Vencimentos

A Comissdo de Vencimentos, eleita em
Assembleia Geral, compete fixar as
remuneracbes dos membros do Conselho de
Administracdo e demais 6rgdos sociais. (ver
1.9.)
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1.2.3. Conselho de Administracao

O Conselho de Administragdo da EDP, cujo
mandato teve inicio na Assembleia Geral de
22 de Maio de 2003, é composto por 15
membros, dos quais 5 sdo independentes e é
0 6rgdo responsavel pela gestdo das
actividades da sociedade, nos termos
previstos no Cédigo das Sociedades
Comerciais e no Contrato de Sociedade.:

Conselho de Administracao

Presidente Francisco de la Fuente Sanchez

Comisséo Executiva Joao Luis Ramalho de Carvalho Talone (Presidente)
Arnaldo Pedro Figueirda Navarro Machado
Jorge Manuel Oliveira Godinho

Pedro Manuel Bastos Mendes Rezende

Rui Miguel de Oliveira Horta e Costa

José Manuel Trindade Neves Adelino

Luis Filipe Rolim de Azevedo Coutinho
Anténio Afonso de Pinto Galvéo Lucas
Jo&o Eduardo Moura da Silva Freixa

José Alfredo Parreira Holtreman Roquette
José Manuel Gongalves de Morais Cabral
José Pedro da Silva Sucena Paiva

Manuel Menéndez Menéndez

Paulo de Azevedo Pereira da Silva

Comisséo de Auditoria

Administradores
N&o Executivos

A composicdo do Conselho de Administracao
foi modificada por cooptacBes efectuadas em
29 de Abril, 30 de Novembro de 2004 e 31 de
Janeiro de 2005, para substituicado de
administradores que entretanto cessaram
funcgdes.

Na Assembleia Geral de 31 de Janeiro de
2005, o Conselho de Administracao foi
ampliado de 13 para 15 membros mediante a
eleicdo de dois Administradores que nao
desempenham fun¢des executivas.

Comissao Executiva do Conselho de Administragédo

O Conselho de Administragdo procedeu a
delegacdo de competéncias para a gestao
corrente da sociedade numa Comissao
Executiva, composta por cinco membros.

A Comissdo Executiva estd organizada de
acordo com as seguintes fung¢des:



Comissdo Executiva

« Secretaria Geral

Temas Corporativas

= Chefe de Gabinete do Presidente da Comissé&o Executiva
= Gabinete de Apoio ao Desenvolvimento de Quadros

= Gabinete de Articulacdo Corporativa

= Gabinete de Auditoria Interna

= Gabinete de Comunicacédo e Imagem

= Gabinete de Gestéo de Risco

= Gabinete de Recursos Humanos

= Gabinete Juridico
= Participagdes Nacionais

FuncgBes Executivas
« HidroCantabrico

INEVET(o] Jorge Pedro
Machado Godinho Rezende
Temas = Gabinete de Qualidade - Gabinete de Ligag&o ao - Gabinete da = Gabinete de Analise de Negdcios
Corporativas = Gabinete de Regulacéo Brasil Sustentabilidade e Temas de = Gabinete Fundo de Pensdes
e Tarifas Ambiente = Gabinete de Gestéo Financeira
= Marca « Gabinete de Interligagdo = Gabinete de Planeamento, Controle de Gestéo,
Comunitaria Consovhdat;éo e F\sca_lidade !
« Gabinete de Planeamento . Gab!nete de Rglagoes com Investl(fores
Energético = Gabinete de Sistemas de Informag&o

« Projecto Gas

Fungdes Executivas
[

« Participacdes
Internacionais
« Comercializagéo

= EDP Valor
« Energia Edlica Ibérica
= Energias do Brasil

= Solugdes Comerciais
= Labelec (R&D)

(1) Em maior detalhe no capitulo 5.6. deste caderno

« Producéo/Trading HidroCantabrico
= HidroCantabrico ONI
« Naturcorp

Nota: A Area de Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel est& adstrita ao Presidente do Conselho de Administragéo

Comissédo de Auditoria do Conselho de Administragdo

A Comissao de Auditoria da EDP constitui
uma comissdo especifica do Conselho de
Administracdo composta por trés
Administradores independentes, que néo
integram a Comissado Executiva.

A Comissdo de Auditoria foram atribuidas,
por deliberagdo do 6rgédo de administracgéo,
competéncias especificas em matéria de
supervisdo da informacédo financeira da
sociedade e de acompanhamento permanente
da actividade do auditor externo, do auditor
interno e dos sistemas internos de controlo.
Adicionalmente fazem parte das fungdes da
Comissdo de Auditoria pronunciar-se sobre a
nomeacao ou destituicdo do auditor externo,
observando as suas relagdes com o0s
diferentes érgédos sociais, bem como de dar
parecer sobre os procedimentos internos em
matéria de auditoria ou sobre questfes que
sejam suscitadas a respeito das praticas
contabilisticas seguidas pela sociedade.

Os actuais membros desta comissao sédo:

Comisséo de Auditoria

Presidente José Manuel Trindade Neves Adelino
Luis Filipe Rolim de Azevedo Coutinho
Anténio Afonso de Pinto Galvéo Lucas

Estdo atribuidas a Comissdo de Auditoria as
seguintes fung¢des:

. Supervisionar o cumprimento e a
correcta aplicagdo dos principios e normas
contabilisticas em vigor, em articulacdo com
a actividade desenvolvida pelo 6rgédo de
fiscalizacdo e pelo auditor externo,

promovendo e solicitando a troca de
informacdes necessarias para o efeito;

. Analisar a informacao financeira
trimestral, semestral e anual, elaborando um
relatério, sem caracter vinculativo, acerca
dessas contas para apreciacdo pelo Conselho
de Administracdo antes de este proceder a
respectiva aprovacdo e assinatura, podendo
esse relatorio incluir nomeadamente
recomendac¢des ao Conselho de
Administragcdo em matéria de prestacdo de
informacéo aos accionistas;

. Apresentar ao Conselho de
Administracdo uma proposta para designacéo
do auditor externo da sociedade e
determinacdo da respectiva remuneracao;

. Acompanhar a actividade e as
vicissitudes da relacdo contratual com o
auditor externo, incluindo recomendacfes no
ambito do relacionamento entre o Conselho
de Administracdo, a Comissdo Executiva ou
Administradores e o auditor externo em
relagdo a informacao financeira, bem como
proceder a apreciacdo da objectividade e
independéncia do auditor externo;

. Verificar a conformidade e adequacédo
das despesas com a auditoria relativamente
a sua eficiéncia, inclusivamente mediante a
apresentacao de parecer sobre a contratacao
de servicos, directa ou indirectamente, a
entidade que presta os servigcos de auditor
externo ou a entidades que com ela estejam
em relacdo de grupo ou de rede;

. Discutir com o auditor externo o
ambito e escopo da auditoria, para efeitos de



apresentacdo de recomendacdes a Comissédo
Executiva ou ao Conselho de Administracéo;

. Discutir o contetdo do relatério de
auditoria anual com o auditor externo,
nomeadamente no que respeita a eventuais
reservas apresentadas, para efeitos de
apresentacdo de recomendacdes a Comissédo
Executiva ou ao Conselho de Administracéao;

. Propor ao Conselho de Administracédo
medidas destinadas a melhorar o
funcionamento dos sistemas internos de
controlo e a auditoria interna;

. Debater o contelGdo do relatério de
controlo interno com o auditor interno; e

. Definir e implementar os
procedimentos respeitantes ao recebimento e
tratamento de reclamac6es em matéria
contabilistica, de controlos contabilisticos
internos e de auditoria, bem como de queixas
apresentadas por trabalhadores
relativamente a praticas contabilisticas ou de
auditoria.

Para a prossecuc¢do das fungdes assinaladas,
a Comissdo de Auditoria pode contratar
servicos de consultores externos e realizar as
diligéncias necessarias junto dos servigos e
das sociedades do Grupo EDP.

Os membros da Comissdo de Auditoria séo
Administradores independentes de acordo
com os critérios definidos no artigo 1.°, n.° 2
do Regulamento da CMVM n.° 7/2001
(conforme alterado pelo Regulamento da
CMVM n.° 11/2003). Desde a sua constituicéo,
a Comissdo de Auditoria teve logo em
consideracdo critérios de independéncia dos
seus membros, tais como a inexisténcia de
qualquer relagédo laboral ou vinculo
contratual com a EDP e respectivas
participadas, nem com accionistas com
participag¢édo igual ou superior a 2% ou
entidades em relagdo de dominio ou de
grupo com esses accionistas.

As aludidas caracteristicas e fun¢gdes da
Comissédo de Auditoria, definidas ha cerca de
2 anos, apresentam-se consonantes com as
que sdo agora propostas pela Comisséo
Europeia na Recomendacédo de 15 de
Fevereiro de 2005. Embora a referida
Recomendacédo ndo seja ainda aplicavel a
nivel interno, constata-se que no que
respeita a sua composigdo, a Comissédo de
Auditoria integra exclusivamente 3
Administradores Nao Executivos, cujo perfil
de independéncia corresponde, em geral,
aquele preconizado pela Comissdo Europeia.
De igual forma, as funcdes atribuidas a
Comissédo de Auditoria da EDP sé&o
compativeis com o papel proposto pela
Comissdo Europeia para o comité de
auditoria das sociedades cotadas nas areas
dos procedimentos internos e da auditoria.

A constituicdo da Comissdo de Auditoria,
experiéncia pioneira em matéria de governo
societario em Portugal, tem contribuido para
o reforco dos mecanismos internos de
controlo no seio da EDP, em virtude da
actuagdo de membros do 6rgédo de
administracdo independentes que disp6em de

efectivas competéncias de vigilancia. Como é
assinalado a nivel internacional, a actuacéao
desta comissdo assume destaque no dominio
do reforgo dos mecanismos de controlo
interno da gestao, através de uma
intervencao “ex-ante” que contribui para
eliminar e prevenir eventuais situagdes de
conflitos de interesses e para aumentar a
transparéncia da gestao.

Durante o primeiro semestre de 2005, a
Comissédo de Auditoria prosseguiu
activamente a sua actividade no ambito das
competéncias que lhe estdo atribuidas, tendo
realizado 12 reunides.

1.2.4. Conselho de Ambiente

O Conselho de Ambiente é um dos mais
antigos 6rgédos funcionais da EDP, com
previsdo estatutaria expressa desde 1991.

Encontram-se atribuidas ao Conselho de
Ambiente determinadas competéncias
consultivas junto do Conselho de
Administracdo em matéria ambiental,
incluindo a formulacdo de pareceres e
recomendacdes sobre o impacto ambiental de
projectos a promover pelo Grupo EDP.

O Conselho de Ambiente é composto por
cinco personalidades de reconhecida
competéncia na area da defesa do ambiente,
eleitas pela Assembleia Geral:

Conselho de Ambiente

Coordenador Eduardo Oliveira Fernandes
Carlos Alberto Pimenta
Gongalo Ribeiro Teles
Maria Teresa Andresen
Alvaro José Patricio Costa

1.2.5. Fiscal Unico

O 6rgédo de fiscalizagdo da Sociedade é eleito
pela Assembleia Geral, incluindo
obrigatoriamente um Revisor Oficial de
Contas.

Ao Fiscal Unico compete especialmente:

. examinar, sempre que o julgue
conveniente, e pelo menos uma vez por més,
a escrituragdo da sociedade;

. solicitar ao Presidente do Conselho
de Administracdo a convocagdo deste 6rgéo
e assistir as reuniées do mesmo sempre que
o0 entenda conveniente;

. pedir a convocacado extraordinaria da
Assembleia Geral sempre que o entenda
conveniente.

Orgao de Fiscalizag&o

Fiscal Unico Efectivo KPMG & Associados, SROC, S.A., representada por
Jean-éric Gaign, ROC

Fiscal Unico Suplente Vitor Manuel da Cunha Ribeirinho, ROC



1.2.6. Secretario da Sociedade

O Secretario da Sociedade e o Suplente sao
designados pelo Conselho de Administracao,
cessando as suas funcBes com o termo das
funcdes do Conselho de Administragcdo que o
designou.

Secretario da Sociedade

Secretéario efectivo Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu
Secretario suplente Anténio José Marrachinho Soares

1.2.7. Fundacéo EDP

Em 2004, a EDP instituiu a Fundag¢ao EDP,
vocacionada para a actividade mecenética,
para a interven¢cdo do Grupo EDP na &rea da
cidadania social e cultural e para assegurar
a gestdo do Museu de Electricidade.

O Conselho de Administragdo da Fundacéo
EDP tem a seguinte composigao:

Fundacéo EDP

Presidente Francisco de la Fuente Sanchez
Joao Luis Ramalho de Carvalho Talone
Fernando Ivo Gongalves
Humberto da Costa Biu
José Luis dos Santos Pires (Administrador Delegado)

1.2.8. Estrutura Funcional da EDP

A EDP tem as suas actividades estruturadas
em grupo empresarial de acordo com a
organizacdo, fungcbdes e responsabilidades
determinadas pela Comissédo Executiva, a
gual define o modelo organizativo do Grupo e
a reparticdo de fungdes entre as diferentes
Unidades de Negb6cio, a Unidade de Servigos
Partilhados — EDP Valor — e a estrutura
central que funciona junto da Comisséo
Executiva, constituida por um corpo de
Directores Gerais, por um Secretario Geral e
por um Centro Corporativo, organizado em
Gabinetes e Areas de Coordenacéo.

Apds a reorganizacdo em 2004 do Centro
Corporativo foram redefinidas as suas areas
prioritarias de actuacédo, tendo ficado com
competéncias ao nivel dos servigos
essenciais e de valor acrescentado, e sido
reforcado o seu papel de po6lo definidor da
estratégia que é implementada pelas
unidades de negécio.

J& no inicio de 2005, foi introduzido um novo
reajuste por forma a dar uma melhor
resposta a identidade mais marcadamente
ibérica que a EDP assumiu ap6s a aquisi¢cédo
do controlo da HidroCantabrico e, em
simultaneo, para adaptar-se as definigdes
resultantes da Directiva Comunitaria sobre o
Mercado de Electricidade. A actual
configuracdo da estrutura central de apoio
aos processos de decisdo é a seguinte:

Conselho de Administracdo = Comissdo Executiva

Directores Gerais = Gabinetes Corporativos

DIRECTORES GERAIS

SECRETARIO GERAL
GABINETES E DEPARTAMENTOS

Chefe de Gabinete do Presidente da Comisséo Executiva
Gabinete de Analise de Negdcios

Gabinete de Apoio ao Desenvolvimento de Quadros
Gabinete de Articulagéo Corporativa

Gabinete de Auditoria Interna

Gabinete de Comunicacé&o e Imagem Corporativa
Gabinete de Fundo de Pensdes

Gabinete de Gestao Financeira

Gabinete de Gestdo de Risco

Gabinete de Interligagdo Comunitaria

Gabinete Juridico

Gabinete de Ligacéo ao Brasil

Gabinete de Planeamento, Controle de Gestéo, Consolidacéo e Fiscalidade

Gabinete de Planeamento Energético

Gabinete da Qualidade

Gabinete de Recursos Humanos

Gabinete de Regulagéo e Tarifas

Gabinete de Relacdes com Investidores

Gabinete de Sistemas de Informagéo

Gabinete de Sustentabilidade e Termas de Ambiente
Projecto Negécio do Gas

Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu
Anténio Manuel Pacheco de Castro
Anténio Martins da Costa

Jo&o Manuel Manso Neto

Joaquim Armando Ferreira Silva Filipe
Joaquin Coronado

Jorge Manuel Ribeirinho Soares Machado
Manuel Luis Norton Brandao

Vasco Manuel de Castro Coucello

Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu

Bernardo Sa Nogueira Dantas Cunha
Carlos Alves Pereira

Maria Adilia Pina Pereira

Rui Maria Ribeiro Ferin Cunha

Vitor Manuel Silva Leitdo

Horacio Manuel Piriquito Casimiro

Luis Manuel da Costa Veloso

Magda Abdool Magid Vakil

Anténio Maria Ramos da Silva Vidigal
Anténio Manuel Vaz Pacheco de Castro
Antoénio Pedro Balanguela Alfaia de Carvalho
Joaquim Pedro de Macedo Santos
Miguel Ribeiro Ferreira

Anténio José Silva Coutinho

Paula Pinto da Fonseca

Eugénio André da Purificacdo Carvalho
Maria Joana Mano Pinto Simdes

Pedro Manuel Carreto Pires Jodo

Luis Pedro Ferraz Flores

Anténio Manuel Neves de Carvalho
José Manuel Ferrari Bigares Careto



Os Directores Gerais desempenham fung¢des
de “chefes de missdo” aos quais a Comisséo
Executiva adjudica projectos especificos de
nivel corporativo. Adicionalmente, enquanto
6rgéo consultivo, fazem o aconselhamento da
Comissdo Executiva, com a qual redne de
dois em dois meses para discutir da evolugao
dos objectivos estratégicos do Grupo.

O Secretario-Geraltem competéncias delegadas
para a representacdo externa do Grupo e
para a pratica de actos de gestao corrente
em matéria de caracter administrativo.
Coordena também a Secretaria Geral na sua
funcdo de suporte as actividades dos Orgéos
Sociais e do relacionamento da EDP com as
Empresas Participadas.

As competéncias e funcdes dos Gabinetes
actualmente existentes sdo as seguintes:

O Presidente da Comissédo Executiva e os
restantes membros da Comissédo Executiva do
Conselho de Administracdo sdo assessorados
pelo Chefe de Gabinete do Presidente da Comissao Executiva,
que além de secretariar as reunides
semanais da Comissédo Executiva, lidera e
acompanha projectos de relevancia
estratégica e financeira e representa a EDP
junto de entidades externas.

O Gabinete de Andlise de Negdcios (GAN)tem como
missdo optimizar o portfolio de negdécios do
Grupo, através de uma analise critica a luz
do desenvolvimento estratégico delineado
pelo Conselho de Administracao. As
principais dreas de actuacgdo respeitam a
avaliacdo de projectos, identificacdo de
oportunidades de negécio, analise e
execucdo de operagdes de compra e venda
de activos e de participa¢des sociais,
negociacdo de acordos de parceria, bem
como apoio ao Conselho de Administracdo na
tomada de decisdes relativas a investimentos
e desinvestimentos estratégicos.

O Gabinete de Apoio ao Desenvolvimento de Quadros (GDQ)
foi constituido ja em 2005 com a missao de
apoiar o desenvolvimento dos “Quadros-
Chave” da EDP. O GDQ tem como objectivos
contribuir para a optimizagdo do capital
humano do Grupo EDP, potenciando as
competéncias técnicas e comportamentais
individuais dos seus quadros-chave e
colaborar no desenvolvimento organizacional
do Grupo, actuando ao nivel do planeamento
das carreiras dos quadros-chave e da
criagdo de condicdes/predisposi¢cGes para a
respectiva mobilidade funcional e geografica.

O Gabinete de Articulagdo Corporativa (GAC)foi criado ja
em 2005 com o objectivo de apoiar e garantir
o bom funcionamento da nova estrutura
matricial, assegurando o adequado
desempenho dos Comités de Gestdo e a
respectiva articulagdo com os 6rgédos sociais
das empresas por eles abrangidas,
garantindo, nomeadamente, que as decisdes
tomadas sejam formalizadas e executadas
em sede propria.

O Gabinete de Auditoria Interna (GAl)tem como principal
funcdo o apoio a gestdo na concepgcao,
implementacdo e monitorizacdo de um
Sistema de Controlo Interno adequado a
prossecucdo dos objectivos de eficacia e
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eficiéncia operacionais estabelecidos,
através da realizacdo de auditorias de
avaliacdo estrutural do controlo interno e de
verificacdo do funcionamento efectivo e da
eficdcia dos controlos instituidos, fornecendo
a gestdo uma garantia razoavel quanto a
capacidade daqueles para prevenir, detectar
e corrigir a ocorréncia de ndo conformidades
operativas e erros ou omissdes
materialmente relevantes na informac¢éao
utilizada para medir o grau de cumprimento
dos objectivos estabelecidos e gerir a
organizacao, articulando a sua actuagdo com
Auditores Externos e Revisores Oficiais de
Contas.

O Gabinete de Comunicacéo e Imagem Corporativa (GCI) tem
como areas de actuag¢do a gestdo dos
contactos com os 6rgdos de comunicacao
social, a publicidade e gestdo de meios, a
comunicacao interna e organizacional, os
media corporativos (sitio, intranet e revistas
internas) e as rela¢gdes institucionais. O GCI
centraliza todas as areas de comunicacédo do
Grupo EDP, incluindo a EDP Brasil.

O Gabinete Fundo de Pensdes (GFP), criado em 2004,
tem como principais competéncias dotar o
Fundo de Penstes do Grupo EDP de uma
gestdo dedicada e especializada e assegurar
uma gestao integrada de activos e passivos,
de modo a minimizar o risco de
financiamento do Balanco do Fundo de
Pensdes.

O Gabinete de Gestao Financeira (GFN) é responsavel
pela apresentacdo de propostas de definicédo
da politica de gestdo financeira do Grupo,
pela observacdo do respectivo cumprimento e
pelo controlo das suas responsabilidades
financeiras. As fun¢gbes do GFN incluem a
gestdo da carteira de divida da EDP, S.A. e
da EDP Finance BV, a gestdo de risco de taxa
de juro e divisa associada e a gestéo
centralizada da Tesouraria das empresas do
Grupo que actuam no sector eléctrico
nacional ou que sdo detidas em 100%, directa
ou indirectamente, pela EDP e a negociacédo e
contratacdo de financiamento e linhas de
crédito. Em paralelo, acompanha as areas
financeiras das empresas participadas. O
GFN é ainda o principal interlocutor com os
mercados de divida e bancéarios e com as
agéncias de “rating”.

A missao do Gabinete de Gestdo de Risco (GGR)
consiste na definigcdo, implementacédo e
manuten¢gdo de um Sistema de Gestédo
Integrada de Risco (SGIR) para o Grupo EDP. A
utilizagdo do SGIR representa uma fonte de
vantagens comparativas para a EDP ao
possibilitar a inclusdo da dimensao risco nas
decisdes estratégicas e operacionais do
Grupo. Com efeito, as oportunidades que
permanentemente se apresentam a um Grupo
com a dimensdo da EDP, estdo associadas
incertezas cuja quantificagdo, através da
determinacao do risco que lhes corresponde,
constitui um contributo decisivo para a
correcta tomada de decisdes.

O Gabinete de Interligagdo Comunitaria (GIC) foi criado ja
em 2005 e tem como fun¢cdes a assessoria da
Comissédo Executiva da EDP no ambito do
relacionamento com as entidades, nacionais
e internacionais, cuja actuacao tenha
impacto significativo sobre os negécios da



EDP e a representa¢do do Grupo EDP junto
das instituicbes da Unido Europeia.

O Gabinete Juridico (GJR) presta assessoria juridica
directa ao Conselho de Administracdo e a
Comissédo Executiva, bem como aos Gabinetes
e as diversas Sociedades do Grupo que a
solicitem. Acompanha e divulga a evolucgao
legislativa de interesse para os negécios
sociais, com especial relevo no que respeita
ao sector eléctrico. Colabora na elaboragédo
de estudos e pareceres juridicos da
EURELECTRIC. Desempenha actividade de
contencioso, patrocinando a EDP e diversas
outras sociedades do Grupo em acc¢bes
judiciais, de natureza civil, administrativa e
fiscal.

O Gabinete de Ligacéo ao Brasil (GLB) foi criado em
2003, considerando a relevancia dos
investimentos efectuados no sector eléctrico
brasileiro pela EDP. Num periodo de grandes
transformacfes societarias no Brasil, tem se
revelado de acrescida importancia a
existéncia de um Gabinete na EDP com uma
visdo integrada das areas mais relevantes e
criticas dos neg6cios neste pais. O GLB
acompanha e monitoriza a evolucédo das
operacfes no Brasil, nas suas diferentes
vertentes, nomeadamente estratégica,
financeira, operacional e juridico-
organizativa, reforcando também a
interaccdo entre a EDP e as suas participadas
naquele pais.

O Gabinete de Planeamento, Controle de Gestéo, Consolidacdo e
Fiscalidade (GCO) esta organizado em quatro
areas de actuacao: (i) a area de
Consolidacdo e Controlo Corporativo, que tem
como principal fungcdo a consolidacéo e
reporte contabilistico, (ii) a 4rea de
Planeamento e Controle de Gestéo
Corporativo, responsavel pelo planeamento
operacional e orcamento do Grupo, controlo
de gestao, controlo orgamental, reporte
financeiro, elaboracédo de “balanced
scorecards” e revisdo dos processos e
sistemas de orcamentacdo, (iii) a area de
Normalizagdo Contabilistica Corporativa
(nacional, internacional e ambiental) e (iv) a
area de Fiscalidade do Grupo. Assumindo a
lideranca do Grupo nestas competéncias, o
GCO prosseguiu em 2004 com a
implementacao, transversal a todo o Grupo,
de um sistema integrado de informacgao
contabilistica de gestdo e controlo
corporativo.

O Gabinete de Planeamento Energético (GPE) foi
constituido em 2003 com o propo6sito de
apoiar o Grupo com uma visao integrada de
todo o “portfolio” e do seu posicionamento
presente e futuro no mercado ibérico,
perspectivando necessidades e opgbes de
“sourcing” de energia. Neste sentido, o GPE
constitui-se como uma plataforma
organizativa de articulacdo entre as varias
areas de negécio de electricidade e gas do
Grupo para a concretizacdo da necessaria
visdo integrada do mercado e da actuacédo do
Grupo EDP.

A missao do Gabinete da Qualidade (GQL) consiste em
colaborar com as unidades de negécio do
Grupo de forma a aumentar a sua
rendibilidade, competitividade e quota de
mercado nos casos aplicaveis. Para tal,
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retne, selecciona e analisa informagéo
relevante para apoiar a tomada de decisfes,
possibilitar uma melhor condug¢ado dos
processos de aperfeicoamento interno e
facilitar a concretizacdo de objectivos. Para
atingir estes objectivos (i) utiliza como
principal metodologia de suporte a
elaboragdo de estudos de mercado, junto dos
clientes externos, clientes internos e
colaboradores do Grupo, (ii) identifica novas
oportunidades de negécio, (iii) assegura
accOes de formagao na area da qualidade e
(iv) actua como um consultor interno.

O Gabinete de Recursos Humanos (GRH) tem por
finalidade apoiar o desenvolvimento da
organizacdo e das pessoas através da
elaborag¢ado de politicas e estratégias
alinhadas com os objectivos e valores do
Grupo. Tem como principais
responsabilidades (i) a concepcédo e
desenvolvimento de estratégias, politicas e
procedimentos de RH e Prevencéo e
Seguranca no Trabalho, (ii) negocia¢gbes com
parceiros sociais, (iii) o controlo da execucéo
da politica de RH, (iv) o desenvolvimento de
instrumentos de Gestdo das Pessoas, (v) a
implementacdo das politicas de apoio social
aos trabalhadores e reformados, (vi) o
desenvolvimento de uma cultura de
seguranca e (vii) a adequacédo dos sistemas
corporativos de RH a regulamentacgédo e
legislacdo aplicaveis e as necessidades de
desenvolvimento organizativo.

O Gabinete de Regulacéo e Tarifas (GRT) tem como
missdo apoiar a Comissao Executiva na
tomada de decisdes no &mbito da regulacéo
e no relacionamento com as diversas
entidades supervisoras do sector energético.
O GRT acompanha o desenvolvimento e a
implementacdo das novas Directivas
Europeias da Electricidade e do Gas Natural e
estuda os impactos decorrentes da
concretizacdo do MIBEL. A liberalizacédo dos
sectores energéticos e a regulacdo dos
“monopo6lios naturais”, consubstanciam-se
através de altera¢des profundas ao nivel
legislativo, regulamentar e organizativo,
cujas implicagc6es na rentabilidade das
empresas importa estudar, obrigando ao
desenvolvimento de modelos econdmico
financeiros e de estudos tarifarios.

Gabinete de Rela¢Bes com Investidores (GRI) (ver 1.8.2)

Ao Gabinete de Sistemas de Informacgéo (GSl) compete
promover o alinhamento dos Sistemas de
Informacdo do Grupo com os objectivos de
neg6cio e com a evolucdo da tecnologia,
apoiar o Conselho de Administracdo na
definicdo dos objectivos, politicas e normas
na area dos Sistemas e das Tecnologias de
Informacao e a contratacdo global de bens e
servigos. O GSI| tem ainda por missédo auxiliar
a Comissédo Executiva na defini¢cdo da
estratégia de Sistemas e Tecnologias de
Informacédo do Grupo e estabelecer o Plano
Director de Sistemas, definir o modelo de
arquitectura de sistemas e tecnologia,
promover a seguranca informatica e efectuar
o planeamento, or¢gamento e controlo de
gestdo dos sistemas e tecnologias de
informacéo.

As principais competéncias do Gabinete de
Sustentabilidade e Termas de Ambiente (GSA) consistem em



(i) assessorar o Conselho de Administracéo
em matéria de Ambiente e Sustentabilidade,
nomeadamente na definicdo de politicas e
estratégias de actuacgdo corporativa e na
definicdo e supervisdao de metas e objectivos,
bem como no relacionamento com o Conselho
de Ambiente (ii) reportar a actividade
desenvolvida pela empresa em matéria de
Ambiente, (iii) assegurar a coordenacao das
actividades de ordem estratégica, em
matérias de indole ambiental, no Centro
Corporativo e garantir que a actuacéo
operacional no Grupo se faz em coeréncia
com as orientagdes do Conselho de
Administracdo e (iv) acompanhar o
desenvolvimento das questbes ambientais de
maior importancia para os neg6cios e propor
a adopcédo de estratégias globais de
actuacdo da empresa.

Estrutura Matricial de Gestdo

COMITES
DE GESTAD

O Projecto Negdcio do Gas (PNG) é responsavel pela
expansdo da EDP para o neg6cio do gas
natural. As suas fun¢des incluem a
coordenacdo das actividades necessarias a
entrada no mercado do gas e ao
desenvolvimento do negdécio que lhe esta
associado, na perspectiva da maximizagéo
das sinergias entre o gas e a electricidade.

No inicio de 2005, e considerando a
necessidade de adoptar um modelo de
gestdo que consubstancie o caracter de
Grupo Empresarial Ibérico assumido pela EDP
na sequéncia do reforco de participacdo na
HidroCantabrico, a Comissdo Executiva
decidiu atribuir ao Centro Corporativo as
fungdes de Centro Corporativo Ibérico e
aprovar uma estrutura matricial de gestdo e
de reporte, de ambito geografico e funcional,
constituida por comités de gestdo, conforme
0 esquema abaixo apresentado.

REGULACAD,
MEID A.M&%NTE
PLANIFICACAD

GABINETE DE ARTICULAGCAO CORPORATIVA

dade

1.2.9. Comissdes e Comités especificos da EDP

Tem-se, progressivamente, gerado consenso
internacional sobre a importancia — no plano
da eficiéncia de controlo, acréscimo de valor
para os accionistas e responsabilidade social
corporativa — da institui¢cao de estruturas
internas especializadas, no seio das quais se
agilize a prossecucdo de objectivos sociais
especificos, em cuja estruturacdo, porém, se
deve ter em conta a protecgcao face a
objectivos reais divergentes e, bem assim,
um principio de equilibrada concentragédo
que, sem cair em diluicdo de competéncias,
possa efectivamente minimizar os custos de
controlo e superviséao.

Por outro lado, tem sido também salientado o
principio do ajustamento das comissdes
internas as caracteristicas de cada contexto
nacional, sublinhando, por exemplo, as
recentes “guidelines” definidas na
Recomendacédo da Comissédo Europeia de 15
de Fevereiro de 2005 (que os Estados-
Membros da Unido Europeia sdo convidados

sar tfransformado em Comité mais farde
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a promover até 30 de Junho de 2006) que as
comissdes internas tém um papel relevante
sobretudo nos dominios em que a
probabilidade de conflitos de interesses a
nivel da gestdo é mais elevada, permitindo,
designadamente, a prossecu¢do de uma
supervisdo eficaz da gestdo ou uma mais
adequada preparacédo das decisdes a tomar
pelo proprio Conselho de Administracdo, com
a finalidade de melhorar o governo das
sociedades cotadas.

Estes principios e orientacdes que sdo agora
recomendados pela Comissdo Europeia, na
esteira da experiéncia internacional, em
especial, nos Estados Unidos da América,
tém estado presentes na reflexdo levada a
cabo pela EDP e na decisdo ponderada sobre
a instituicdo de comissfes internas
especificas.

Com efeito, enquanto sociedade com valores
mobilidrios admitidos a negociagdo na New
York Stock Exchange, a EDP encontra-se
sujeita ndo sé as regras juridicas nacionais e
comunitarias aplicaveis, mas igualmente a
determinada legislagdo e regulamentacéo
norte-americana de valores mobiliarios,



incluindo o “Sarbanes Oxley Act” de Julho de
2002 e a regulamentacdo de execugdo
aprovada pela Securities and Exchange
Commission e pela prépria New York Stock
Exchange.

As referidas legislacdo e regulamentacéo
constituiram um guia essencial para algumas
das alteracbes orgéanicas ocorridas na EDP
durante o presente mandato, destacando-se
a criacdo, em 2003, de uma Comissédo de
Auditoria do Conselho de Administragdo da
EDP (ver ponto 1.2.3.), com fung¢des
significativas no dominio da vigilancia, da
preparacdo da informacao financeira e do
funcionamento dos sistemas de controlo, bem
como de uma Comissédo de Controlo e
Procedimentos de Divulgacdo de Informagao,
cuja principal fungao consiste no controlo do
processo interno de certificacdo encadeada
de informacédo para o efeito de preparacéo
das contas anuais.

Comissdo de Controlo e Procedimentos de Divulgacéo de
Informac&o (CDI)

A CDI tem a seu cargo trés funcgdes
primordiais:

. Identificar e analisar os factos
informativos que devam ser periodicamente
tornados plUblicos pela empresa;

. Participar na revisdo da informacao
prestada periodicamente pela EDP, no ambito
da preparacado dos relatérios e outros
comunicados ao mercado; e

. Avaliar trimestralmente os
mecanismos de controlo e divulgacao da
informacé&o da EDP.

Assim, esta comissdo constitui-se como uma
estrutura organizativa responsavel pelo
acompanhamento e avaliagdo dos
mecanismos de controlo e procedimentos de
informacé&do, compreendendo-se no Projecto
de Certificacdo da Informacédo do Grupo EDP
de que fazem igualmente parte um Grupo de
Trabalho do Projecto, liderado pelo Gabinete
de Auditoria Interna em ligagado estreita com
a Comissdo Executiva, e Equipas das Areas
de Negédcio responséaveis pelos
procedimentos de controlo de cada sector de
actividade.

A composicado da CDI integra os responsaveis
pelos Gabinetes de Relagdes com
Investidores, Auditoria Interna, Juridico,
Planeamento, Controle de Gestéo,
Consolidacao e Fiscalidade, Gestao
Financeira, Regulacao e Tarifas, Recursos
Humanos, Ambiente e Secretaria Geral do
Conselho de Administragcdo com intervencdo
na preparacdo de informacgédo, bem como os
responsaveis pelas principais areas de
negé6cio da empresa.

Comité Geral de Controlo de Risco (CGCR)
O CGCR tem como atribuicdes:

. Efectuar uma correcta monitorizacédo e
avaliacdo do perfil de risco do Grupo EDP;
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. Propor recomendacbes sobre os
procedimentos e limites de risco para a
apreciagao e aprovacdo pela Comisséao
Executiva; e

. Analisar situa¢cdes extraordinarias em
termos de Risco.

No ambito do CGCR foi criado um Sub-Comité
de Riscos Energéticos e Financeiros (SCREF)
com responsabilidades ao nivel da area de
“Trading” e da area Financeira, competindo-
lhe nomeadamente a monitorizacéo
operacional das decis6es do CGCR e a gestao
dos riscos comuns as areas financeiras e de
“Trading”.

Conselho Estratégico de Prevencéo e Seguranca (CEPS/EDP)

O CEPS/EDP tem como principais
competéncias:

. O apoio da Comissdo Executiva na
elaboragdo de propostas para a definicdo
dos objectivos estratégicos do Grupo EDP em
matéria de prevencdo e seguranga no
trabalho, a avaliacdo do seu grau de
aplicacdo e eficacia e o reporte do respectivo
progresso;

. A anélise critica do Relatério Anual
de Actividades e dar parecer sobre o Plano
de Actividades de Prevencédo e Seguranca da
EDP;

. O acompanhamento da evolucédo dos
principais indicadores de seguranca no
trabalho e a elaboracdo de propostas de
accbes de melhoria;

1.3. Cumprimento do “Sarbanes-Oxley Act”

A lei “Sarbanes-Oxley”, publicada em Julho
de 2002, obriga todas as empresas
registadas na Securities and Exchange
Comission (SEC) a certificacdo do respectivo
relatério anual quanto a totalidade e
exactiddo da informacédo nele contida, bem
como a divulgar publicamente o resultado da
avaliacdo do controlo interno da informacgéao
financeira divulgada para o mercado.

Ciente dos beneficios que a adopg¢édo dos
principios e das praticas preconizadas na lei
“Sarbanes-Oxley” teriam na transparéncia
das relagcbes da empresa com o mercado, a
EDP langou um projecto com o objectivo de,
em tempo oportuno, criar as condi¢cdes que
lhe permitam cumprir cabalmente os
requisitos daquela.

Assim, numa primeira fase, o projecto
centrou se no estabelecimento e
implementacdo de procedimentos e controlos
de divulgac¢édo da informagédo consistentes
com o disposto na sec¢do 302 da referida lei
e orientados fundamentalmente para os
produtos de reporte obrigatério para o
mercado americano.



Actualmente, o projecto abrange Portugal,
Espanha e Brasil e centra-se em:

. Levantamento, documentacao,
avaliacdo e correccao de lacunas e
fragilidades identificadas no controlo
interno:

. Dos fluxos de informacgao relativa a
acontecimentos e transac¢des com impacto
materialmente relevante nas demonstracdes
financeiras da EDP; e

. Dos controlos relativos aos restantes
componentes do modelo de referéncia COSO
(Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Comission).

. Formalizagdo dos procedimentos de
gestdo do controlo interno em conformidade
com os requisitos da referida lei.

O objectivo destes trabalhos consiste
essencialmente em:

. Monitorar, de modo mais eficaz, o
funcionamento do controlo interno da
informacao financeira e, consequentemente,
actuar mais rapidamente no sentido de
corrigir lacunas ou fragilidades
potencialmente comprometedoras da
qualidade da informacéo disponibilizada;

. Fundamentar, de modo mais
objectivo, a avaliagdo do controlo interno da
informacédo financeira a que, nos termos da
lei Sarbanes-Oxley, esta obrigada.

1.4. Aumento de capital social da EDP

Em 29 de Julho de 2004 a EDP anunciou que
iria reforcar da sua posi¢cao accionista na
HidroCantabrico para 95,7%, através da
aquisicdo de uma participa¢do adicional de
56,2% por um montante de 1,2 mil milhGes de
euros, financiado através de aumento de
capital da EDP, que veio a ser integralmente
subscrito e realizado.

A transacc¢do foi comunicada a Comisséao
Europeia, tendo a Direc¢cdo Geral da
Concorréncia divulgado, em 9 de Setembro de
2004, a sua decisdo de nao oposigao a
operacéo.

No dia 4 de Novembro de 2004, na sequéncia
de autorizacdo aprovada em Assembleia
Geral Extraordinaria, realizada no dia 7 de
Outubro de 2004, o Conselho de
Administracdo da EDP deliberou a realizacéo
do aumento de capital, através da oferta
publica de subscricdo, reservada aos
accionistas, de 656.537.715 novas accgoes
com o valor nominal de 1 euro cada, ao preco
unitario de 1,84 euros.
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Principais datas relativas a Oferta PUblica de Subscrigéo:

Inicio de transaccdo das acgdes ex-
rights

Periodo de subscri¢do

Periodo de negociacéo de direitos

IAdmissdo a negociagdo das novas|

A oferta publica de subscricdo do aumento
de capital da EDP foi totalmente subscrita
pelo exercicio de direitos e pelos pedidos
suplementares de acgdes sobrantes.

O montante de subscricdes por exercicio de
direitos ascendeu a 624.365.827 accoes,
tendo sido pedidas 842.720.313 acgdes em
rateio. Assim, a procura total ascendeu a
1.467.086.140 ac¢des, equivalente a 2,23
vezes 0 montante total de ac¢cbes oferecidas.

Tratou-se da maior operacao de aumento de
capital jamais realizada no mercado de
capitais em Portugal e uma das maiores na
Europa em 2004.

1.5. EDP no Mercado de Capitais

As accbes representativas do capital social
da EDP foram inicialmente admitidas a
negociacdo no mercado de cota¢gdes oficiais
da Euronext Lisbon (entdo denominada Bolsa
de Valores de Lisbhoa) em 16 de Junho de
1997.

Actualmente a EDP tem admitidas a
negociacao, na Euronext Lisbon,
2.936.222.980 accdes ordinarias, com o valor
nominal de 1 euro, representativas de 80,30%
do seu capital social.

Para além da Euronext Lisbon, a EDP tem
valores mobiliarios representativos do seu
capital social igualmente admitidos na Bolsa
de Nova lorque (New York Stock Exchange -
NYSE), sob a forma de “American Depositary
Shares” (ADS’s).

9 de Novembro de 2004

12 a 25 de Novembro de 2004
12 a 19 de Novembro de 2004

7 de Dezembro de 2004




EDP — Energias de Portugal, S.A.

Accoes
Capital Social € 3.656.537.715
Valor Nominal das Ac¢des €1,00
N° de Acgbes 3.656.537.715
Data de entrada em bolsa 16 Junho 1997
Euronext Lisbon Accdes
Reuters RIC EDP.LS
Bloomberg EDP PL
ISIN EDPOAMO009
New York Stock Exchange ADS's
Reuters RIC EDP.N
Bloomberg EDP US
ISIN US2683531097

Adicionalmente, as ac¢Bes EDP constituem
activo subjacente a contratos de futuros
transaccionados na praca de Lisboa.

Encontram-se ainda admitidos a negociagédo
seis empréstimos obrigacionistas da EDP:

Data

Obrigacdes ISIN Code Emissdo _ Maturidade Cupéo Bolsa

222 Emisséo PTEDPROEO003 ~ 30-05-1996 02-06-2006 Semestral Euribor Euronext Lisbon
6m - 10,0bp

232 Emisséo PTEDPSOE0002  20-12-1996 20-12-2011 Semestral Euribor ~ Euronext Lisbon
6m - 12,5bp

252 Emisséo PTEDPKOEO000  23-11-1998 23-11-2008 Semestral Euribor  Euronext Lisbon
6m + 22,5bp

262 Emisséo PTEDPAOEO002 26-03-2003  26-03-2013 Semestral Euribor  N&o listada

6m + 50,0bp
29-10-2009 Anual Taxa fixa

EUR 6,400%
28-03-2011 Anual Taxa fixa

EUR 5,875%

12 Emiss&o EMTN XS0103383286  29-10-1999

23 Emiss&o EMTN X80126990778  28-03-2001

WEMTN - Euro Medium Term Notes

A EDP estd entre as empresas portuguesas
com maior peso relativo no indice da
Euronext Lisbon, o PSI20, na ordem dos 19%,
sendo igualmente uma das sete empresas
portuguesas com representatividade no
indice Euronext 100 com um peso na ordem
dos 0,52%. A accdo EDP constitui também,
uma referéncia em varios indices europeus,
tais como o Dow Jones Eurostoxx Utilities,
calculados com base na performance bolsista
das principais e mais representativas
empresas europeias do sector de “Utilities”.

No periodo compreendido entre 30 de Junho
de 2004 e 30 de Junho de 2005, as acc¢les
EDP desvalorizaram 5,8%, tendo passado dos
2,21 euros para os 2,08 euros. Durante este
periodo: a ERSE divulgou as tarifas da EDP
Distribuicdo para 2005, os quais ainda néo
permitem a imediata convergéncia para o
nivel de rentabilidade prevista na regulacéo;
a Comissédo Europeia notificou a EDP sobre a
sua decisdo desfavoravel a operacgédo de
aquisicdo conjunta da GDP pela EDP e pela
Eni; o Governo publicou Decreto-lei relativo a
cessacdo antecipada dos Contratos de
Aquisicdo de Energia (CAEs), ao abrigo dos
quais se desenvolve a actividade da maior
parte da capacidade de geracao da EDP em
Portugal.

Londres, Suica,
Euronext Paris
Londres, Frankfurt
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Esta evolucdo negativa foi, no entanto,
invertida ja durante o inicio do terceiro
trimestre de 2005, tendo a cotagdo da acg¢éao
atingido 2.28 euros em finais de Agosto.

A accédo EDP é actualmente um dos titulos
com maior liguidez do mercado nacional. O
valor de mercado do Grupo EDP, calculado
com base na sua capitalizacao bolsista a 30
de Junho de 2005, ascendia a 7.606 milhdes
de euros, o equivalente a 7% da
capitalizagao total de ac¢les da Euronext
Lisbon que, no final do primeiro semestre de
2005, ascendia a 116.027 milhb6es de euros.
Durante os primeiros seis meses de 2005,
foram transaccionadas neste mercado de
cotacdes oficiais cerca de 1.243 milhdes de
accOes EDP, o que corresponde a uma média
diaria de 10 milhdes de ac¢des, a um prego
médio de €2,17 e a cerca de 42% do total de
accdes EDP admitidas a negociacdo neste
mercado. Em termos de volume de negécios,
as accbes EDP representaram o equivalente a
18% (2.695 milhbdes de euros) do volume
global de ac¢des transaccionado no mercado
regulamentado lisboeta (14.576 milhdes de
euros).

De seguida apresentam-se dois graficos com
a variagdo diaria e intradiaria da accdo EDP
na Euronext Lisbon, de onde se conclui a
reduzida volatilidade do titulo.

N° Dias Histograma de Variag&o Diaria
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1.5.1. Factores que influenciaram da evolugao da cotagado das
accOes EDP

O periodo de 12 meses iniciado no segundo
semestre de 2004 foi caracterizado por uma
performance muito positiva dos principais
indices bolsistas, nomeadamente no sector
das utilities. Tal ficou a dever-se a alguns
sinais de recuperacdo econémica e a



melhoria da performance financeira das
empresas.

Durante este periodo, observaram-se ainda
dois fendmenos com efeitos contrarios na
avaliacdo das utilities: por um lado,
continuou a registar-se um crescimento
continuado e acentuado dos precos do
petréleo; por outro, a manuten¢ao das taxas
de juro a niveis minimos histéricos.

EDP vs PSI20 vs DJ Euro Stoxx Utilities ——EDP
140 PSI20
SX6P
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\j/\/\ﬂ%j).'\n\/ MM. Y

100
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Ago-04
Out-04
Dez-04
Fev-05
Abr-05
Jun-05
Ago-05

O comportamento da ac¢ao EDP foi, no

entanto distinto da tendéncia de alta das
suas congéneres, tendo evoluido mais em
linha com os indices bolsistas nacionais.

De salientar que os desenvolvimentos no
processo de reestruturacdo do sector
energético em Portugal, nomeadamente os
relativos a projectada integragdo de activos
de gas da Galp Energia na EDP,
influenciaram, tanto positiva como
negativamente, o comportamento da acg¢ao
EDP no mercado de capitais durante 2004 e
2005.

Assim, por um lado, o acordo de principios
celebrado entre a EDP e a Eni S.p.A., quanto
a juncdo das fileiras da electricidade e do
gas, foi observado pelo mercado como um
passo significativo na redefinicdo do sector
da energia em Portugal. Por outro, a
declaracdo de oposicdo a operacdo proferida
em Dezembro de 2004 pela Comisséo
Europeia veio culminar um periodo em que o
comportamento da ac¢ao foi influenciado
negativamente devido ao fluxo noticioso que
antecipava esta deliberacdo em sentido
desfavoréavel.

Em Dezembro, a divulgac¢do pela ERSE dos
parametros regulatérios para 2005 para a
EDP Distribuicdo, tera constituido também
factor de depressédo da ac¢cdo, uma vez que o
nivel de proveitos fixado ndo permite, ainda,
a imediata convergéncia para os niveis de
rentabilidade dos activos.
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Em meados de Dezembro, foram
apresentados, em Londres, a analistas
financeiros e investidores institucionais, os
objectivos estratégicos da EDP para o triénio
2005-2007.

J& nos Ultimos dias de 2004 foi publicado o
Decreto-Lei n°® 240/2004, de 27 de Dezembro,
gue atribui o direito a compensacbdes pela
cessacdo antecipada dos Contratos de
Aquisicdo de Energia (CAE’'s) respeitantes aos
centros electroprodutores vinculados do
Sistema Eléctrico Publico (SEP) portugués,
bem como o modo e o momento do seu
pagamento.

Considerando que o disposto nesse diploma
garante a neutralidade da extingdo dos CAE’s
e, sobretudo, a possibilidade de se proceder
a titularizacdo das compensacdes que
venham a ser atribuidas aos produtores
vinculados, ficou assim resolvido um dos
factores de incerteza susceptivel de afectar o
comportamento da ac¢cdo EDP, tendo
provavelmente influenciado de forma positiva
a performance do titulo.

Ja durante o primeiro semestre de 2005, em
27 de Janeiro, a EDP formalizou os contratos
de cessacdo antecipada dos CAE's com a
REN, cujos efeitos s6 se produzirdo com a
efectiva entrada em vigor do MIBEL.

Durante o primeiro semestre de 2005, foi
concluido o processo de reestruturacdo das
actividades do Grupo no Brasil, através do
gual se procedeu a migracdo dos accionistas
minoritarios da Escelsa, Enersul e
Bandeirante para o capital social da Energias
do Brasil.

Este processo,que antecedeu Oferta PUblica
Inicial da Energias do Brasil na Bolsa de S&o
Paulo em Julho, foi bem aceite pelo mercado
de capitais. A préopria Oferta Publica Inicial
foi bem sucedida, tendo a procura excedido
em 2,5 vezes o capital colocado. As ordens
de subscrigdo tiveram origens nos Estados
Unidos da América (cerca de 50%), no Brasil
(cerca de 40%) e na Europa (cerca de 10%). O
preco da oferta foi de 18 R$ por acgédo, tendo
nos dias seguintes a operagdo a cotacéo
subido a um maximo de 26 R$ por accéo.

O ano de 2005 foi ainda testemunha da
alienacdo de alguns activos ndo estratégicos
pela EDP, como disso sdo exemplo a venda
de 60% da Edinfor a Légica CMG, a venda de
3% da REE pela Hidrocantabrico, a
transferéncia de 2,01% do BCP para o Fundo
de Pensdes da EDP, e j&4 no segundo
semestre, a venda da Comunitel & Tele2.



Principais marcos na evolugcdo da cotagdo da ac¢do EDP no Primeiro Semestre de 2005
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[ 2005
# Data Descri¢éo

1 07-Jan  Venda de 60% da Edinfor

2 27-Jan  Assinatura CMECs

3 24-Fev  EDP interpde recurso da deciséo da CE sobre a compra da GDP

4 01-Mar  Resultados 2004 da EDP

5 15-Mar  Apresentagdo Contas IAS pro-forma 2004

6 16-Mar  Exercicio da opgédo de compra de 20% da Turbogés

7 31-Mar  Assembleia Geral de Accionistas

8 01-Abr  Venda de 3% da REE

9 08-Abr  Reorganizagéo societaria da Energias do Brasil
10 11-Abr  Ajustamento tarifario da Enersul

1 26-Abr  Ex-dividend date
12 24-Mai  Resultados 172005 da EDP
13 30-Jun  EDP transfere 2,01% do BCP para F. Pens6es
14 13-Jul  IPO da Energias do Brasil
15 14-Jul  Venda da Comunitel
16 26-Jul  Livro branco do sector eléctrico espanhol
17 28-Jul  Resultados 152005 da EDP
18 12-Ago  Ajustamento tarifario da Escelsa
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Indicadores - Mercado de Capitais

152005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997
Accbes da EDP na Euronext Lisboa (euros)
Cotacao de inicio 1,58 2,43 3,52 3,50 3,79 3,49 3,49
Cotagao de fecho 2,09 1,59 2,44 3,52 3,47 3,75 3,48
Cotacdo maxima 2,14 2,50 3,64 4,22 4,36 4,99 4,04
Cotagdo minima 1,38 1,47 2,29 3,10 2,82 3,40 2,64
Cotac&o da EDP ajustada ao Aumento de Capital (euros) ©
Cotacéo de inicio 2,22 2,01 152 2,33 3,38 3,36 3,64 3,35 335
Cotagao de fecho 2,08 2,23 2,01 1,53 2,34 3,38 3,33 3,60 3,34
Cotagdo maxima 2,42 2,42 2,06 2,40 3,50 4,05 4,19 4,79 3,88
Cotagdo minima 1,93 1,93 1,33 1,41 2,20 2,98 2,71 3,26 2,54
ADRs da EDP na NYSE (délares norte americanos)
Cotagao de inicio 30,03 26,59 16,79 22,19 33,50 34,75 45,50 38,38 25,84
Cotacéo de fecho 25,08 30,23 26,37 16,80 21,80 33,88 34,88 44,56 38,75
Cotagdo maxima 31,15 31,15 26,50 22,19 3431 39,50 50,04 54,50 39,63
Cotagdo minima 25,75 25,75 15,10 14,56 20,90 25,81 29,00 38,38 25,84
Variacdo da cotacéo e de indices de referéncia
Acgoes EDP @ (7%) 11% 31% (35%) (31%) 2% (8%) 8% 12%
ADSs EDP (17%) 15% 57% (23%) (36%) (3%) (22%) 15% 12%
PSI20 (1%) 13% 16% (26%) (25%) (13%) 9% 25% 20%
Dow Jones Eurostoxx Utilities 14% 25% 10% (27%) (11%) % (5%) 32% 19%
Euronext 100 10% 8% 13% (33%) (20%) - - - -
Liguidez das accdes da EDP nos mercados
Volume na Euronext Lisboa (M. euros) 2.694,8 5.470,9 2.800,2 2.489,5 3.4755 45354 3.450,1 4.364,0 2226,1
Volume médio diario (M. euros) 21,2 211 11,0 10,1 141 18,4 139 176 16,4
Volume na NYSE (M. délares) 17,5 1243 40,8 431 33,2 732 554 179,4 3015
Volume médio diario (M. ddlares) 09 05 0,2 0,2 0,2 04 0,3 08 22
Numero de Accdes Transaccionadas (M.) @ 12434 24772 1.587,5 1.294,2 1.228,9 1.308,4 1.024,2 1.078,0 726,7
Numero de ADRs Transaccionados (M.) 1,3 2,0 2,0 23 13 25 15 39 85
Nuamero Total de Acgdes Emitidas (M.) 3.656,5 3.656,5 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0 3.000,0
Accdes privatizadas no final do ano (M.) 2.936,2 2.936,2 2.099,1 2.099,1 2.099,1 2.099,1 1.499,1 14991 899,8
% do Capital ja privatizado 80% 80% 70% 70% 70% 70% 50% 50% 30%
Numero de Accdes Proprias a 31 Dez (M.) 73,2 14,3 21,4 174 11,7 2,4 18 0,0 0,0
Rotacéo anualizada do Capital (ac¢des privatizadas) 84,7% 84,4% 75,6% 61,7% 58,5% 62,3% 68,3% 71,9% 80,8%
Rotac&o anualizada do Capital (ADRs) 0,9% 0,7% 0,9% 1,1% 0,6% 1,2% 1,0% 2,6% 9,5%
Valor de Mercado da EDP (M. euros)
Capitalizacdo bolsista no final do periodo 7.605,6 8.154,1 6.270,0 4.770,0 7.320,0 10.560,0 10.398,0 11.250,0 10.431,0
Rendibilidade total do Accionista
Variag&o anual da cotacéo (0,15) 0,22 0,48 (0,82) (1,04) 0,05 (0,27) 0,26 (0,01
Dividendo Bruto por Acgdo distribuido no ano 0,092 0,090 0,090 0,113 0,140 0,140 0,140 0,130 -
Rendibilidade total do Accionista -3% 16% 37% -30% -27% 6% -4% 12% 12%
Dividendos
Dividendo por accéo 0,09243 0,090 0,090 0,113 0,140 0,140 0,140 0,130
Dividend yield 41% 4,3% 57% 4,6% 4,0% 4,0% 3,7% 3,7%

@ pe forma a garantir a comparabilidade, as cota¢des das ac¢des da EDP anteriores a 9 de Novembro de 2004 foram ajustadas pelo destaque dos direitos ao aumento de capital da

EDP 2004.

® 0 Namero de accdes transaccionadas foi ajustado de forma a manter inalterado o Volume de Negécios diario, apés o ajustamento a cotacao referido em ®

1.5.2. Estrutura Accionista da EDP

ParticipacGes Qualificadas

De acordo com o disposto na alinea e) do n.°
1 do artigo 8.° do Regulamento da CMVM n.°
4/2004, de 11 de Junho, presta-se a seguinte
informacdo respeitante as participacoes
qualificadas detidas por accionistas no
capital social da EDP, a 30 de Junho de 2005:

Estrutura Accionista da EDP

%

%

- 0 o
Accionistas N° acgdes Capital Voto

Parpublica - Participagdes Publicas (SGPS), S.A. 569.951.658 15,59% 15,68%
Caixa Geral de Depositos, S.A. 358.298.869 9,80%  9,85%
Iberdrola - Participacoes, SGPS, SA 208.422.650 570% 5,00%
Caja de Ahorros de Asturias (CajAstur) 202.250.158 553% 5,00%
Banco Comercial Portugués, S.A. 106.399.730 291% 2,93%
Fundo de Pensdes do Grupo BCP 112.464.496 3,08% 3,09%
BRISA - Participagdes, SGPS, S.A. 73.211.244 2,00%  2,01%
EDP (AccOes proprias) 21.662.109 0,59% -
Restantes Accionistas 2.003.876.801 54,80%

Total 3.656.537.715 100,00%

Nota: De acordo com o disposto no n°® 3 do Art. 12° do contrato de sociedade da EDP,
nenhum accionista privado pode emitir votos que excedam 5% da totalidade dos votos

correspondentes ao capital social.
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A reparticdo geografica e por tipo de
investidor da estrutura accionista da EDP era,
em 30 de Junho de 2005, a seguinte:

Reparticdo Geografica da Estrutura Accionista

M Portugal
Espanha
Reino Unido
E.U.A.
Resto da Europa
M Resto do Mundo

8%

9%

Reparticdo da Estrutura Accionista por Tipo
de Investidor

M Institucionais
Particulares
Fundos de Investimento
Fundos de Pensdes

Imputacdo de direitos de voto, nos termos do
n.° 1 do artigo 20° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios

Participacdes informadas pelos Accionistas

1.5.3. Politica de Distribui¢éo de Dividendos

Desde o inicio da admissdo a cotacdo das
accOes EDP na Bolsa de Valores de Lisboa
(actual Euronext Lisbon), a EDP tem
anualmente procedido a uma criteriosa e
fundamentada distribui¢cdo de dividendos,
segundo regras de prudéncia e de criacédo de
valor para os seus accionistas. Em
consonancia com essas regras, os valores
dos dividendos distribuidos pela EDP, desde
1997, sdo os seguintes:

Exercicio  Data de Datade Dividendo Dividendo liquido
Xercicio ~ ~
aprovagdo pagamento bruto Residentes ~ N&o
19979 17-04-98  18-05-98  €0,648 €0534 €0,534
998"  11-05-99  28-05-99 €0,698 €0,620 €0,620
1999¥  12-05-00  31-05-00 €0,698 €061l €061
2000®  10-05-01  31-05-01 £0,140 €0119 €0,119
2001@  10-05-02  06-06-02  €0,113 €0,099 €0,093
2002@  22-05-03 18-06-03  €0,090 €0,079 €0,074
2003@  31-03-04 30-04-04 €0090 €0,083 £0,079
2004@®  31-03-05 29-04-05 €£0,09243 €0,085 £€0,081

Accionistas N° acgdes % %

¢ Capital Voto
Caixa Geral de Depositos 355.006.683 971%  9,77%
Império Bonanca, S.A. 2.992.183 0,08%  0,08%
Fidelidade Mundial, S.A. 122.886 0,00%  0,00%
Caixa Bl 175.000 0,01%  0,00%
Cares, S.A. 2117 0,00%  0,00%
Sub-Total 358.298.869 9,80%  9,85%
BRISA Participagdes, S.G.P.S. 73.202.802 2,00%  2,01%

Membros do Conselho de Administragéo da " o
BRISA Participacdes, S.G.P.S. 8.442 0.00%  0,00%
Sub-Total 73.211.244 2,00% 2,01%
Banco Comercial Portugués, S.A. 106.039.594 290% 2,92%
Fundo de Pensdes do Grupo BCP 112.464.496 3,08%  3,09%
Fundag&o Banco Comercial Portugués 350.000 0,01%  0,01%
Orgaos de Adm. e Fiscalizacdo do BCP, S.A. 10.136 0,00% _ 0,00%
Sub-Total 218.864.226 5,99%  5,00%

Nota: De acordo com o disposto no n° 3 do Art. 12° do Contrato de Sociedade da EDP,
nenhum accionista privado pode emitir votos que excedam 5% da totalidade dos votos
correspondentes ao capital social.
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U Valores convertidos de escudos para euros aproximados & terceira
casa decimal. O valor bruto por accéo referenciado na moeda em
circulagéo a data do pagamento do dividendo foi de 129$87 em 1997,
140$00 em 1998 e 140$00 em 1999

@ Apés “stock split” em que cada acgéo foi substituida por cinco
ac¢des com o valor nominal igual a um quinto do seu valor anterior.

Em relacdo ao exercicio de 2004, o Conselho
de Administragcdo da EDP submeteu a
aprovacdo da Assembleia Geral de
Accionistas, realizada em 31 de Marc¢o de
2005, uma proposta de aplicagédo do
resultado liquido (POC) de 440,2 milhdes de
euros, do qual 338,0 milhdes de euros se
destinavam a distribuicdo aos accionistas
sob a forma de dividendos. A proposta foi
aprovada com 99,99% dos votos emitidos
naquela Assembleia Geral, tendo sido
colocado a pagamento, em 29 de Abril de
2005, um dividendo bruto de 0,09243 euros
por cada ac¢dao.

Os estatutos da EDP, em conformidade com

as disposicdes legais vigentes, prevéem que
os resultados do exercicio sejam aplicados,
nomeadamente, para:

. Cobertura dos prejuizos de exercicios
anteriores;
. Constituicdo ou eventual reintegracao

da reserva legal e de outras reservas
determinadas por lei;

. Constituicdo ou reforco de outras
reservas constituidas por deliberagdo tomada
na Assembleia Geral;

. Distribuicdo de dividendos a
accionistas; e

. Atribuicdo de gratificagcdo aos
administradores e colaboradores, segundo
critérios definidos pela Assembleia Geral.



De acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal,
consideram-se resultados distribuiveis sob a
forma de dividendos aqueles que resultam
ap6s a deducdo dos prejuizos transitados de
exercicios anteriores e a dotacdo de 5% para
reforco da reserva legal, até perfazer a
quinta parte do capital social e consideradas
todas as outras limitagbes legais e
estatutarias aplicaveis.

“Dividend Payout” e “Dividend Yield”

A EDP tem seguido uma politica sustentada
de distribuicdo de dividendos que procura
conciliar, por um lado, a estrita observancia
pelas disposi¢c8es legais e estatutarias
relevantes, e, por outro lado, a partilha com
todos os seus accionistas de uma parcela
relevante do valor criado pelo Grupo em
harmonia com as condi¢gdes concretas da
empresa e do mercado. A prossecucédo desta
politica visa permitir a obtencao pelos
accionistas de um adequado retorno sobre o
seu investimento, sem comprometer a
conservacdo de valor da empresa, conforme
fica evidenciado pela compara¢cdo com a
distribuicdo de dividendos realizada pelas
suas congéneres ibéricas:

Dividend Payout (%)
Dividendo distribuido/Resultado Liquido

838  go1 815

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

B EDP mEndesa ' Iberdrola ' Union Fenosa

Nota: Resultado Liquido de acordo com os
Principios Contabilisticos Geralmente Aceites
de cada pais.

Dividend Yield (%)

Dividendo distribuido por ac¢do/Cotacéo fecho de final de ano

57
46
' 43 41
| | 4Y0 | ‘ I I

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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Conforme disposto no prospecto do aumento
de capital da EDP realizado em Novembro de
2004, o valor global dos dividendos
distribuidos pela empresa em relacdo ao
exercicio de 2004 foi ajustado pelo efeito
técnico decorrente daquele aumento,
considerando-se para tal a cotagdo de fecho
da accdo EDP na Euronext Lisbon, no Gltimo
dia de negociacdo com direitos de
subscrigcao.

Assim sendo, o montante global de
dividendos distribuidos pela EDP e a
respectiva variacdo futura devera ser
determinado com base na proporgéo
correspondente ao efeito do aumento de
capital sobre a capitalizacdo bolsista da EDP
registada antes do mesmo.

Neste sentido, Assembleia Geral realizada
em 31 de Marco de 2005,aprovou a proposta
do Conselho de Administracdo de distribuir
um dividendo bruto por ac¢ado, em relagdo ao
exercicio de 2004, correspondente a 9,243
céntimos de euro.

Perspectivas

A EDP entende que uma relag¢ao transparente
com os investidores e com o mercado envolve
a definicdo de critérios claros e objectivos
razoaveis quanto a politica de distribuicédo
de dividendos, conforme tem sido salientado
pela crescente exigéncia por parte da
comunidade de investidores face a
instabilidade dos mercados de capitais que
se tem feito sentir nos Ultimos anos.

Neste sentido, na apresentacédo realizada no
dia 15 de Dezembro de 2004 com investidores
e analistas, tanto nacionais como
estrangeiros, foi renovado o objectivo de
crescimento dos dividendos em
aproximadamente 7% por ano, para o periodo
de 2005 a 2007.

1.6. Planos de Atribuicao de Acgbes ou Opgoes

O Grupo EDP implementou dois planos de
atribuicdo de ac¢des no seguimento e nos
termos de deliberagdo da Assembleia Geral
de 11 de Maio de 1999, um referente a
Administradores Executivos e outro referente
a quadros das empresas do Grupo.

No final do primeiro semestre de 2005,
apenas o plano referente a Administradores
Executivos tinha opg¢des exercitaveis,
conforme o quadro seguinte:

Data de 0 Ne de opgdes Preco de Data inicio Data de N opgoes
= N° de Benef. - . .
e R . ~ . . atribuicdo atribuidas exercicio exercicio caducidade canceladas
Com sujei¢cao a S|tua(;ao financeira da
em p resa e na me d | d aem q ue se ve ri f | q uem 31-Dez-01 7 490.000 2,95 31-Dez-03 31-Dez-06 206.889
31-Dez-02 9 490.000 2,00 31-Dez-04 31-Dez-07 160.386

as previsdes apresentadas no plano

estratégico para 2005-2007, é intengdo do
Conselho de Administracdo da EDP, no que
respeita ao montante global de dividendos
distribuidos, apresentar um crescimento
anual de, aproximadamente, 7% a 8% por
ano, para o periodo compreendido entre
2005 e 2007.

Os demais termos, objecto e caracteristicas
dos planos de opg¢des de compra de accdes
mantém-se conformes a descricdo feita no

ponto 1.6 do Relatério e Contas — Caderno
Institucional do exercicio de 2003.
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Em Marco de 2004, a Comissédo de
Vencimentos definiu os factores de avaliagéo
de desempenho referentes a compensacéado
variavel do Presidente do Conselho de
Administracédo, Presidente da Comissao
Executiva e Vogais Executivos para o periodo
2003/2006 e atribuiu as op¢cBes de compra
de ac¢des relativas ao ano de 2003, com um
preco de exercicio de 2,29€, antes do
aumento de capital em 9 de Novembro de
2004, com a discriminacdo seguinte:

Data de Atribuicdo: 30 de Abril de 2004 Valor (euros)  Quantidade

Presidente CA 47.052 114.832
Presidente CE 67.217 164.046
Vogais Comiss&o Executiva 197.332 481.604
Total 311.601 760.482

Este plano prevé que cada opgcdo de compra
possa ser exercida até um méaximo de 1/3 em
cada um dos primeiros aniversarios a contar
da data de atribuicdo. As op¢des nédo
exercidas no final dos 8 aniversarios da data
de atribuicdo caducam.

N&o houve exercicio de op¢cBes ao abrigo
deste plano.

1.6. Negdcios entre a sociedade e os Membros dos Orgéos de
Administragao e Fiscalizacao, titulares de Participaces
Qualificadas e Sociedades em relagdo de dominio ou de grupo

A EDP observa estritamente as restri¢cdes
legais aplicaveis em matéria de negoécios
entre os Administradores e a sociedade ou
sociedades em relacdo de dominio ou de

grupo.

No exercicio de 2004 ndo se concretizaram
quaisquer negdécios entre os Administradores
e a sociedade ou com sociedades em relacgéo
de dominio ou de grupo.

Quanto aos contratos de prestacao de
servigos, compras ou financiamento com
accionistas qualificados, o Conselho de
Administracdo determinou que para todas as
transacc¢cdes de valor igual ou superior a um
milhdo de euros para servigos e
fornecimentos e a dez milhdes de euros para
operacOes e responsabilidades financeiras
devem ser sempre submetidas a aprovacgéao
ou homologacédo da Comissédo Executiva,
prestando-se informagdo a Comissédo de
Auditoria.

1.7. Estruturas de Apoio aos Investidores
1.7.1. Politica de Comunicagéo da EDP

A EDP, em linha com as boas praticas do
governo das sociedades cotadas no que
respeita ao direito de acesso dos accionistas
a informacado sobre a actividade do Grupo,
tem a constante preocupac¢do de assegurar
que a politica de comunicagcdo da empresa e
a disseminacédo de toda a informac¢ao de
caracter relevante seja efectuada de forma
ndo discriminatéria para os diferentes
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intervenientes no mercado financeiro e que o
contetdo dessa informacédo seja claro e
objectivo.

A politica de comunicag¢do da EDP pauta-se
pela adop¢do das recomendacbes propostas
pela CMVM e das melhores préaticas de
governo societario do mercado nesta
matéria, como forma de assegurar a
transparéncia da gestdo e a credibilidade da
informacédo veiculada pela EDP com o intuito
de promover e reforgar a confianca de
accionistas, parceiros estratégicos,
trabalhadores, clientes, credores e publico
em geral.

1.8.2. Gabinete de Relagdes com Investidores da EDP

O Gabinete de Relagdes com Investidores da
EDP, instituido em 1997 na sequéncia da
primeira fase do processo de reprivatizacédo
da sociedade, desempenha um papel de
relevo para a prossecucédo desse objectivo,
permitindo manter um adequado
relacionamento institucional e informativo
com o vasto universo de accionistas,
analistas financeiros e potenciais
investidores da EDP, bem como com as bolsas
de valores dos mercados onde as ac¢Bes EDP
se encontram admitidas a negociag¢ao e
respectivas entidades reguladoras e de
supervisdo (a Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios em Portugal e a
Securities and Exchange Commission nos
Estados Unidos da América).

A funcé&o primordial do Gabinete de Relacbes
com Investidores consiste em actuar como
interlocutor entre a Comissao Executiva do
Conselho de Administracdo da EDP e os
investidores e os mercados financeiros em
geral, sendo responséavel, no ambito da sua
actividade normal, por toda a informacéo
disponibilizada pelo Grupo EDP, quer no que
se refere a divulgacdo de factos relevantes e
outras comunicacbes ao mercado, quer no
gue respeita a publicacdo das demonstracdes
financeiras periédicas. Para o desempenho
das suas funcdes, este gabinete mantém um
fluxo de comunicagdo constante com
investidores e analistas financeiros,
disponibilizando toda a informacgéo
necessaria para, com observancia das
disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, satisfazer as solicitagdes de
informac&o que lhe sdo dirigidas por estas
entidades.

O representante para as relagées com o
mercado é o Dr. Rui Horta e Costa, membro
da Comissédo Executiva do Conselho de
Administracdo. O Gabinete de Rela¢cBes com
Investidores da EDP é coordenado pelo Dr.
Pedro Pires Jodo e encontra-se localizado no
edificio sede da empresa em:

Praca Marqués de Pombal, n.° 12, 4° Piso
1250-162 Lisboa

Telefone: +351 21 001 2834

Fax + 351 21 001 2899

Email: ir@edp.pt



Durante o primeiro semestre de 2005 tiveram
lugar diversas reunides com analistas,
accionistas e investidores e realizaram-se
dois “road-shows”, o primeiro, em Margo, em
Oviedo e o segundo em Junho, no Brasil na
ocasido da Oferta Publica Inicial da Energias
do Brasil.

No quadro seguinte apresenta-se uma
sintese dos canais de comunicag¢do que a EDP
coloca a disposicdo dos seus accionistas
para divulgacdo de informacao respeitante a
cada um dos tipos de documentacao
assinalada.

CANAIS

| inha telefonica GRI ®
edia

Presencialmente !
Wwww.edp.pt
[Correio postal?
bww.cmvm. pt

F-mail

Elementos obrigatorios por lei ou regulamento *
Convocatéria v v \

Propostas do Conselho de Administragdo

<
<
<
<

\ - v - - -

Alteracdo dos Estatutos v v - \ - v -
Outras Propostas v v - Y, - - -
Relatério e Contas referente ao exercicio

4 v v - v v v
de 2004
Cargos de administracéo e fiscalizagdo
desempenhados em outras sociedades v v
pelos membros dos 6rgéos sociais
Nome, qualificagdes e experiéncia
profissional de dois novos membros a v v

propor para o Conselho de
Administracdo

Elementos adicionais disponibilizados pela EDP
Minutas para o exercicio de voto por
representacao

Boletins de voto para o exercicio de voto
por correspondéncia postal

Minutas para o exercicio de voto por

\ \ v v \ - -

correspondéncia electronica v v B B
Esclarecimento de questdes v v v \Y v - -
Estatutos e regulamentos da EDP v v v v v v -
Resultados das votagdes das propostas v B v v v )

! Na sede da EDP.

2 Adicionalmente, por iniciativa da EDP: Informac&o do Presidente
do C.A. relativa a participagdo em Assembleias Gerais de
Accionistas, Comunicacdo do Presidente da C.E. dando
conhecimento da actividade e indicadores econémico-financeiros
no final de cada exercicio e Comunica¢des sempre que ocorram
factos de relevancia para a sociedade, como por exemplo o
aumento de capital.

% codigo das Sociedades Comerciais (artigo 289.9) e Regulamento
da CMVM n.° 7/2001.

4 Relatério de gestdo, contas individuais e consolidadas,
certificagéio legal das contas e parecer do Fiscal Unico

® Linha telefénica Relag&o com Investidores: +351 21 001 28 34

1.8.3. Utilizag&o das Novas Tecnologias de Informagéo para
Divulgacao de Informacéo Societaria

Para além da existéncia do Gabinete de
Relacbes com Investidores, e em cumprimento
das exigéncias regulamentares da CMVM, a
EDP disponibiliza, através do seu sitio
institucional na “internet” (www.edp.pt), toda
a informacdo de caracter legal ou respeitante
ao Governo da Sociedade, actualizagdes
acerca do desenvolvimento da actividade do
Grupo, bem como um completo conjunto de
dados financeiros e operacionais da
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empresa, de modo a facilitar a consulta e o
acesso a informacédo por parte dos seus
accionistas, analistas financeiros e outros
interessados.

A informacéo disponibilizada por este meio
inclui os relatdrios de prestacdo de contas,
os comunicados de factos relevantes, os
regulamentos internos e o contrato de
sociedade, a estrutura accionista do Grupo, a
documentac¢ao preparatéria de cada
Assembleia Geral, a evolugao histérica da
cotacdo da accdo EDP, para além de outras
informacdes de potencial interesse sobre o
Grupo. O sitio da EDP na “internet” possibilita
ainda a todos os interessados consultar ou
requerer o envio dos documentos de
prestacdo de contas referentes a qualquer
exercicio contabilistico desde 1997.

A EDP tem incrementado o recurso ao suporte
informéatico em todos os processos de
divulgacgcédo de informacdo, muito para além
da sua pagina institucional na “internet”.
Com efeito, hd uma pratica consistente de
investimento nas tecnologias de informacéao
gue visa facilitar quer o acesso, quer a troca
de informacéo entre as empresas do Grupo
EDP e os diferentes “stakeholders”, em
especial accionistas, analistas financeiros e
profissionais da comunicacédo social.

Neste sentido, a EDP tem promovido e
incentivado a utilizacdo do correio
electrénico para a recepg¢do e prestacdo de
informacao nas relagbes com a entidade de
supervisdo e o mercado, bem como de
metodologias de teleconferéncia e
videoconferéncia na interacg¢do com agentes
e investidores institucionais.

1.9. Comissao de Vencimentos

As remunera¢gdes dos Administradores e dos
demais membros dos drgdos sociais séo
fixadas pela Comissdo de Vencimentos (em
linha com a orientacdo preconizada na
Recomendac¢do da Comissdo Europeia, de 14
de Dezembro de 2004), composta por trés
accionistas eleitos pela Assembleia Geral, de
acordo com o Contrato de Sociedade.

Os actuais membros da Comissao de
Vencimentos sao:

Comissdo de Vencimentos

Nenhum dos membros deste 6rgédo exerce
funcdes no Conselho de Administracao da
EDP, nem é cdnjuge, parente ou afim em
linha recta até ao 3.° grau de qualquer
Administrador da EDP.

A composicdo da Comissdo de Vencimentos
respeita os critérios de independéncia
definidos pela CMVM.

Nos termos do contrato de sociedade da EDP,
compete a Comissdo de Vencimentos fixar as



remuneracBes dos Administradores, bem
como 0s eventuais complementos,
designadamente os complementos de penséo
de reforma por velhice ou invalidez, assim
como as remunerag¢des dos demais 6rgaos
sociais.

1.10. Auditores

A Comissdo de Auditoria reviu o processo de
reporte de informacé&o financeira do Grupo.
Os 6rgédos de gestdo sdo responsaveis pela
producédo e “reporting” das demonstracdes
financeiras, assim como pelos sistemas de
controlo interno que servem de base a
respectiva elaboracgéo.

O Gabinete de Auditoria Interna, que reporta
ao Presidente da Comissédo Executiva, é
responsavel pela verificagdo da consisténcia
dos sistemas de controlo interno,
nomeadamente no que diz respeito a
proteccdo dos activos, a abrangéncia e rigor
da informacao operacional e financeira e ao
respeito pelas linhas de orientacdo do Grupo
EDP.

Os auditores externos independentes —
KPMG & Associados, SROC, S.A. — séo
responsaveis por expressar a sua opiniao
sobre as demonstragcdes financeiras
individuais e consolidadas preparadas de
acordo com os principios contabilisticos
geralmente aceites em Portugal. Por sua vez,
como foi j4 assinalado, a Comissédo de
Auditoria tem como missdo acompanhar a
realizacdo destas actividades e elaborar
recomendacbes no ambito do processo de
preparacao da informacao financeira.

Relativamente ao primeiro semestre de 2005
e apo6s realizacdo dos trabalhos necessarios,
a KPMG emitiu o relatério de Reviséo
Limitada nos termos previstos na
regulamentacdo da CMVM e de acordo com
as préaticas internacionais de Auditoria, a
respeito das contas individuais e
consolidadas.

A Comissédo de Auditoria debateu com o
Conselho de Administracdo e com 0s
auditores independentes as matérias
relevantes que dizem respeito as
demonstracdes financeiras e recomendou ao
Conselho de Administracdo, tendo este
aprovado, a inclusdo das demonstracdes
financeiras auditadas neste Relatério e
Contas do Primeiro Semestre de 2005.
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2. EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO E REPRESENTAGAO DE
ACCIONISTAS

2.1. Regras Estatutarias

De acordo com o contrato de sociedade da
EDP, a assisténcia e participa¢ao nas
reunides da Assembleia Geral de Accionistas
e a atribuicdo do direito de voto dependem
da titularidade de um minimo de 100 acc¢des,
correspondendo 1 voto a cada 100 ac¢des,
sem prejuizo dos direitos de agrupamento e
representacdo, nos seguintes termos:

. Os accionistas possuidores de um
nimero de acgdes inferior a 100 poderéo
agrupar-se de forma a, em conjunto e
fazendo-se representar por um dos
agrupados, reunirem entre si o montante
necessario ao exercicio do direito de voto;

. Como instrumento de representacédo é
suficiente uma carta, com assinatura,
dirigida ao Presidente da Mesa da
Assembleia Geral.

2.2. Legitimacéo para o Exercicio do Direito de Voto

Os accionistas apenas podem participar na
Assembleia Geral se forem titulares de
acgdes desde, pelo menos, o décimo quinto
dia anterior a data da realizagao da
Assembleia e desde que mantenham essa
qualidade até a data da sua realizacéo.

A prova da titularidade das accdes é
realizada mediante o envio ao Presidente da
Mesa da Assembleia Geral, com, pelo menos,
oito dias de antecedéncia em relagdo a data
da realizagcdo da Assembleia, de declaracgéo
emitida e autenticada pelo intermediario
financeiro a quem esteja cometido o servico
de registo em conta das ac¢des, da qual
deverd constar que as accdes em causa se
encontram registadas na respectiva conta
desde, pelo menos, o décimo quinto dia
anterior ao da data da realizacdo da referida
assembleia, e que foi efectuado o bloqueio
em conta dessas ac¢les até a data em que a
mesma Assembleia Geral tera lugar.

De forma pioneira em Portugal, a EDP decidiu
suportar os custos com a emissédo de
declara¢des de titularidade e com o bloqueio
de ac¢gdes para participacdo dos accionistas
na Assembleia Geral anual. Esta medida visa
incentivar o exercicio activo do direito de
voto pelos accionistas, através da eliminacéo
de obstaculos, designadamente de ordem
financeira, susceptiveis de desincentivar a
participacdo dos accionistas mediante o
exercicio dos respectivos direitos de voto.

2.3. Modos de exercicio do direito de voto
2.3.1. Titulares de ac¢des EDP

Os accionistas podem exercer o seu direito
de voto por correspondéncia sobre cada um
dos pontos da ordem de trabalhos, mediante
carta dirigida ao Presidente da Mesa da
Assembleia Geral por correio registado com
aviso de recepc¢do, para a sede social, com,
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pelo menos, oito dias de antecedéncia em
relacdo a data da assembleia.

A EDP tem procurado incentivar a
participacdo dos seus accionistas na vida da
empresa, nomeadamente através do exercicio
do direito de voto nas Assembleias Gerais,
pelo que consagrou o exercicio do voto por
correspondéncia nos respectivos estatutos,
imediatamente ap6s a entrada em vigor do
Codigo dos Valores Mobiliarios.

Para permitir este modo de exercicio do
direito de voto, as propostas a submeter pelo
Conselho de Administracdo a Assembleia
Geral, bem como os relatérios que
legalmente acompanham estas propostas e
demais elementos de informacéo
preparatéria, sédo disponibilizados a todos os
accionistas na sede social da EDP, com a
antecedéncia minima de quinze dias sobre a
realizagdo da Assembleia Geral. A EDP
procede também ao envio por correio, fax ou
correio electronico daquela informacéao,
mediante solicitagcdo dos accionistas.

2.3.2. Titulares de “American Depositary Shares” (ADS's)

Os titulares de direitos representativos de
accBes ao abrigo de programas de ADS’s que
se encontram admitidos a cotacdo na Bolsa
de Nova lorque poderédo dar instru¢cbes ao
respectivo banco depositario para o exercicio
do direito de voto ou conferir procuragédo a
representante designado pela EDP para o
efeito, com respeito pelas disposi¢des legais
e estatutarias aplicaveis; o contrato de
depdsito devera regular os prazos e modos
de exercicio das instrugdes de voto, bem
como o0s casos de auséncia de instrucdes.

Aos detentores de ADS’'s sdo conferidos
direitos idénticos aos dos titulares de accbes
ordinarias. Os direitos de voto dos detentores
de ADS’'s sdao determinados tendo em
consideragdo que um ADS é representativo de
dez accdes ordinarias da EDP.

2.3.3. Limitag&o ao Exercicio do Direito de Voto

Com excepcdo do Estado ou de entidades a
ele equiparadas por lei para esse efeito,
nenhum accionista pode emitir votos, em
nome préprio ou como representante de
outro, que excedam 5% da totalidade dos
votos correspondentes ao capital social.

Acresce gue oS accionistas que passem a
deter uma participa¢ado igual ou superior a
5% dos direitos de voto ou do capital social,
devem comunicar esse facto ao Conselho de
Administragdo, no prazo de cinco dias Uteis
contados da data em que se tenha verificado
a referida detencdo, ndo podendo exercer 0s
respectivos direitos de voto enquanto néo
houverem procedido a essa comunicacéao.

2.4, Modelo para o Exercicio do Direito de Voto por
Correspondéncia

De forma a alargar a utilizacao e facilitar o
exercicio de voto por correspondéncia aos
accionistas que pretendam usufruir desta
prerrogativa, a EDP disponibiliza na pagina



da “internet” www.edp.pt ou a quem o
requeira pessoalmente, por escrito ou por
telefone, minutas-tipo de carta de
representacdo e de boletim de voto para o
exercicio de voto por correspondéncia, em
conformidade com as regras legais e
estatutarias aplicaveis.

2.5. Possibilidade de Exercicio do Direito de Voto por Meios
Electronicos

A EDP disponibiliza a possibilidade de
exercicio do direito de voto por
correspondéncia mediante mensagem
electrénica, desde que se cumpram 0s
formalismos legais e estatutarios para
participacdo na Assembleia Geral e desde
que seja assegurada a identificacdo do
accionista mediante adequados métodos de
certificacédo.
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3. REGRAS SOCIETARIAS

3.1. Regulamentos Internos

O contrato de sociedade da EDP, que define
as principais regras de funcionamento e
organizacédo da estrutura organica e
administrativa da sociedade, constitui um
documento para consulta publica, podendo
ser disponibilizado a todos aqueles que
assim o requeiram ao Gabinete de Relacgbes
com Investidores da EDP ou que acedam a
pagina da EDP na “internet” em www.edp.pt.

Para além do contrato de sociedade da EDP,
o Conselho de Administracdo aprovou
determinados regulamentos internos
respeitantes ao seu funcionamento e ao
funcionamento de comissdes deste 6rgéo.
Assim, o Regulamento do Conselho de
Administracdo estabelece um conjunto de
regras de competéncia e procedimentais
relativas ao funcionamento deste. Por outro
lado, as principais regras de funcionamento
da Comissédo Executiva, constituida por
delegacdo de poderes deliberada em 22 de
Maio de 2003, encontram-se estabelecidas
no Regulamento da Comissé&o Executiva.

O Conselho de Administra¢do da EDP criou
ainda uma comissao especializada
constituida por trés administradores
independentes denominada Comissédo de
Auditoria, tendo em vista implementar as
Recomendacb6es da CMVM sobre o Governo
das Sociedade Cotadas e cumprir as normas
aplicaveis as sociedades cotadas na New
York Stock Exchange, decorrentes do
“Sarbanes-Oxley Act”, aprovado pelo Senado
dos Estados Unidos da América, em Julho de
2002.

Os regulamentos internos do Conselho de
Administracdo e das aludidas comissdes
encontram-se a disposicdo dos accionistas
para consulta na sede da sociedade ou na
pagina da EDP na “internet” em www.edp.pt,
bem como na intranet do Grupo.

3.2. Indicagao das medidas susceptiveis de interferir no éxito de
ofertas publicas de aquisicao

Embora ndo existam limitacdes a
transmissibilidade das ac¢6es EDP, dado que,
nos termos do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, as ac¢lGes transaccionadas em
mercado devem ser livremente
transmissiveis, o contrato de sociedade da
EDP contém regras relativas a limitacdo do
exercicio de direito de voto e o diploma legal
que definiu as condi¢cdes para a 4.2 fase de
reprivatizacdo da EDP, realizada em Outubro
de 2000, estabelece determinados direitos
especiais atribuidos ao Estado Portugués
enquanto accionista da EDP, que sao
susceptiveis de interferir no éxito de ofertas
publicas de aquisicdo de ac¢cbes EDP.

Segundo os estatutos da EDP, nenhum
accionista, com excep¢ado do Estado ou de
entidades a ele equiparadas por lei para
esse efeito, pode emitir votos, em nome
préprio ou como representante de outro, que
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excedam 5% da totalidade dos votos
correspondentes ao capital social.

Acresce que 0s accionistas que passem a
deter uma participa¢do igual ou superior a
5% dos direitos de voto ou do capital social,
devem comunicar esse facto ao Conselho de
Administragdo, no prazo de cinco dias Uteis
contados da data em que se tenha verificado
a referida detencdo, ndo podendo exercer 0s
respectivos direitos de voto enquanto néo
houverem procedido a essa comunicacéao.
Para este efeito, consideram-se emitidos pelo
mesmo accionista os direitos de voto que,
nos termos do Cédigo do Mercado de Valores
Mobilidrios, sdo considerados como
integrantes de uma participa¢ao qualificada;
neste caso, os accionistas tém o dever de
prestar ao Conselho de Administragédo, por
escrito e de forma completa, objectiva, clara
e veridica, e de forma satisfatéria para este,
todas as informacb6es que o mesmo lhes
solicite sobre factos que lhes digam respeito
e que estejam relacionados com aquela
participacdo qualificada.

Por outro lado, nos termos do artigo 13° do
Decreto-Lei n.° 141/2000, de 15 de Julho,
respeitante a 42 fase do processo de
reprivatizacado da EDP, enquanto o Estado
Portugués for accionista da EDP,
independentemente do nimero de accles de
gque seja titular, quer directa, quer
indirectamente através de entes publicos, a
aprovacdo das seguintes deliberacbes
depende do respectivo voto favoravel:

. Alteracdo do contrato de sociedade,
incluindo aumento do capital social, fusédo,
cisdo e dissolugao;

. Celebracdo de contratos de grupo
paritario e de subordinacéao; e

. Supressdo ou limitacdo do direito de
preferéncia dos accionistas em aumentos de
capital.

De igual modo, enquanto o Estado conservar
a qualidade de accionista da EDP, dispde do
direito de designar um administrador no caso
de votar contra a proposta que fizer
vencimento na eleicdo dos administradores
da EDP. Este direito conferido ao Estado
Portugués prevalece sobre os direitos
conferidos aos accionistas minoritarios, nos
termos do artigo 392° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.



4. ORGAO DE ADMINISTRAGAO

4.1. Caracterizagdo do Orgdo de Administragéo

O Conselho de Administracdo da EDP, que
inclui personalidades independentes, é
actualmente composto por quinze
Administradores eleitos em Assembleia
Geral, que também designa o Presidente do
Conselho de Administracdo. O mandato dos
Administradores é de trés anos, nédo
existindo qualquer restrigdo quanto a sua
reeleicao.

4.2. Descricdo do modo de funcionamento do Orgéo de
Administragao

O Conselho de Administragdo da EDP é
responsavel pela administracdo e gestdo da
actividade da sociedade, competindo-lhe,
nomeadamente, de acordo com o contrato de
sociedade:

. Fixar os objectivos e as politicas de
gestdo da EDP e do Grupo EDP;

. Elaborar os planos de actividades e
financeiros anuais;

. Gerir os negodcios sociais e praticar
todos os actos e operacdes relativos ao
objecto social que ndo caibam na
competéncia atribuida a outros 6rgdos da
sociedade;

. Representar a sociedade em juizo e
fora dele, activa e passivamente, podendo
desistir, transigir e confessar em quaisquer
pleitos e, bem assim, celebrar convencgdes de
arbitragem;

. Adquirir, vender ou por qualquer
outra forma alienar ou onerar direitos ou
bens imoéveis;

. Constituir sociedades e subscrever,
adquirir, onerar e alienar participacoes
sociais;

. Deliberar sobre a emissédo de
obrigagdes e outros valores mobiliarios nos
termos da lei e do contrato de sociedade;

. Estabelecer a organizacédo técnico
administrativa da EDP e as normas de
funcionamento interno, designadamente
sobre pessoal e sua remuneracéao;

. Constituir mandatarios com os
poderes que julgue convenientes, incluindo
os de substabelecer;

. Designar o secretario da sociedade e
respectivo suplente; e

. Exercer as demais competéncias que
lhe sejam atribuidas por lei ou pela
Assembleia Geral.
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Ao Presidente do Conselho de Administracéo
encontram-se atribuidas competéncias
préoprias, cabendo-lhe:

. Representar o Conselho de
Administracdo em juizo e fora dele;

. Coordenar a actividade do Conselho
de Administragcdo, bem como a convocar e a
presidir as respectivas reunides;

. Exercer voto de qualidade; e

. Zelar pela correcta execucdo das
deliberacbes do Conselho de Administracéo.

O Conselho de Administragédo, em regra,
reGtne mensalmente com a participacdo de
todos os Administradores, ndo podendo
deliberar sem que esteja presente a maioria
dos seus membros. Nao é permitida a
representacdo de mais de um Administrador
em cada reunido. Todos os Administradores
possuem igual direito de voto, tendo o
Presidente voto de qualidade. O
funcionamento do Conselho de Administracéo
é disciplinado por um regulamento interno.

No primeiro semestre de 2005, o Conselho de
Administracdo realizou 6 reunides ordinéarias
e 2 extraordinarias.

4.3. Comissao Executiva

Nos termos deliberados pelo Conselho de
Administracdo, em 22 de Maio de 2003, de
harmonia com o previsto no contrato de
sociedade, a gestdo corrente da EDP
encontra se delegada numa Comisséo
Executiva, composta por cinco
Administradores.

Em regra, a Comissdo Executiva retne
semanalmente com a participacdo de todos
0s seus membros. O modo de funcionamento
da Comissao Executiva encontra-se
estabelecido no respectivo regulamento,
aprovado pelo Conselho de Administracao, o
gqual também designou o Presidente da
Comissédo Executiva e fixou as regras de
informacdo e de acompanhamento das suas
actividades pelo Conselho.

Em todas as reunides do Conselho de
Administracdo, a Comissédo Executiva
apresenta os desenvolvimentos da agenda
estratégica do Grupo e as decisdes mais
relevantes que tomou, bem como as actas
das reunides da Comissédo Executiva.

Para assegurar o completo conhecimento de
todas as matérias tratadas pela Comissédo
Executiva, estd estabelecido que a prestacao
de informacdes a algum dos membros do
Conselho de Administracdo é dada a
conhecer a todos os membros do Conselho de
Administracédo.

As atribuic6es da Comissdo Executiva foram
fixadas pelo Conselho de Administracdo na
deliberacédo de delegacédo de poderes de
gestdo corrente da sociedade, consistindo
essencialmente no:



. Desenho e proposta da estratégia e
politica do Grupo;

. Conducdo corrente dos negé6cios da
EDP e das empresas do Grupo;

. Coordenacao da actividade das
empresas participadas maioritariamente;

. Gestdo das participacdes sociais na
titularidade da EDP; e

. Cooperacdo com o Conselho para a
definicdo das politicas do Grupo.

No entanto, a delegag¢do de competéncias na
Comissao Executiva nao inclui:

. A cooptacdo de Administradores;

. O pedido de convocacdo de
Assembleias Gerais;

. A aprovacdo do relatério e contas
anuais a submeter a Assembleia Geral;

. A aprovacao das contas semestrais e
trimestrais a publicar nos termos legais;

. A aprovacao dos planos e orgamentos
anuais e plurianuais e o acompanhamento
periédico da sua execugao;

. A mudanca de sede da EDP, nos
termos previstos no contrato de sociedade;

. Os projectos de fuséo, cisao,
transformacédo e alienacdo de empresas do
Grupo EDP; e

. Prestacao de caug¢des e garantias
pessoais ou reais pela empresa.

A Comissdo Executiva devera ainda dar
conhecimento ao Conselho de Administragéao
das deliberagdes de especial importancia
que tenha tomado e, quando se justifique,
submeter a apreciagdo do Conselho de
Administracdo as deliberacdes que, pela sua
relevancia, considere justificarem a
confirmacédo deste 6rgéo.

N&o obstante esta delegacdo de poderes, 0s
membros do Conselho de Administracdo que
ndo integrem a Comissdo Executiva sdo, nos
termos da lei aplicavel, responsaveis pela
vigilancia da actuacdo da Comissdo Executiva
e, bem assim, pelos prejuizos causados por
actos ou omissdes desta, quando, tendo
conhecimento de tais actos ou omissdes ou
do propésito de os praticar, ndo provoquem a
intervencdo do Conselho de Administra¢ao
para tomar as medidas adequadas.

No primeiro semestre de 2005, a Comisséao
Executiva realizou 22 reuniées ordinarias e 2
extraordinarias.

4.4. Remuneragcao dos Orgéos Sociais

De harmonia com o contrato de sociedade, a
Assembleia Geral elege uma Comissao de
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Vencimentos que fixa as remuneracbes dos
membros dos Orgdos Sociais. A Assembleia
Geral pode ainda determinar a atribuicdo de
uma parte dos lucros a Administradores, a
titulo de participacdo nos resultados, bem
como a implementacao de planos de opgdes
de aquisicdo de accdes.

Politica de compensac&o dos Membros do Orgéo de
Administragédo

No actual mandato, a Comissédo de
Vencimentos definiu um conjunto de
pressupostos destinados a premiar o
desempenho e a incentivar a consisténcia de
gestdo a médio e longo prazo, em sintonia
com as recomendacfes da CMVM e com as
melhores praticas internacionais de
alinhamento de interesses dos gestores com
0s interesses da sociedade.

Para o efeito, foi fixado um tecto de
compensacdo variavel, para cada tipo de
funcdes, que poderé ser atingido em funcéo
de critérios de desempenho qualitativos e
guantitativos, segundo objectivos
predefinidos:

. Curto prazo — B6nus monetario,
atendendo a objectivos de rendibilidade dos
capitais préoprios (ROE), rendibilidade do
capital investido (ROIC), excedentes brutos de
exploracédo (EBITDA) e variacdo da situacéo
liguida;

. Médio prazo — Accdes por
desempenho, atendendo a objectivos de
rendibilidade total dos accionistas,
considerando o conjunto das empresas
congéneres e evolucdo do PSI 20; e

. Longo prazo — Plano de opg¢bes de
accOes, atendendo a objectivos de
rendibilidade dos capitais préprios (ROE),
rendibilidade do capital investido (ROIC),
excedentes brutos de exploracao (EBITDA) e
variacdo da situac¢ao liquida.

4.5. AccBes da EDP detidas por titulares de Org&os Sociais

De acordo com o n.° 5 do Artigo 447° do
Codigo das Sociedades Comerciais, a seguir
se indica o movimento havido, durante o
primeiro semestre de 2005, com as accdes
pertencentes aos membros dos Orgéos
Sociais.

Accdes da EDP detidas por membros de
6rgdos sociais



Movimentos Preco Médio N.° AcgOes
em 2005 Aquis/Alien. _30-06-2005
Mesa da Assembleia Geral
José Manuel Archer Galvao Teles 1043 5.320
Anténio Campos Pires Caiado 0 5.078
Conselho de Administracdo
Francisco de la Fuente Sanchez 0 12.654
Jodo Luis Ramalho de Carvalho Talone 0 2.324
Ant6nio Afonso de Pinto Galvao Lucas 0 0
Arnaldo Pedro Figueirda Navarro Machado 0 11.809
Jo&o Eduardo Moura da Silva Freixa 0 0
Jorge Manuel de Oliveira Godinho 0 35.380
José Alfredo Parreira Holtreman Roquette 0 1.000.000
José Manuel Gongalves de Morais Cabral 0 0
José Manuel Trindade Neves Adelino 0 1001
José Pedro da Silva Sucena Paiva 0 10.060
Luis Filipe Rolim de Azevedo Coutinho 0 0
Manuel Menéndez Menéndez 0 0
Paulo Azevedo Pereira da Silva 0 7.304
Pedro Manuel Bastos Mendes Rezende 0 0
Rui Miguel de Oliveira Horta e Costa 0 4.432
Secretario da Sociedade
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu 20.541 2,08 25.521
Anténio José Marrachinho Soares (Suplente) 0 11.696
Comisséo de Vencimentos
BRISA 0 73.202.802
PARPUBLICA 0 569.951.658
Ruy Manuel Corte-Real de Albuquerque 0 4.561

4.6. Cargos Sociais Desempenhados pelos membros do
Conselho de Administragdo

4.6.1. Cargos desempenhados pelo Presidente do Conselho de

Administracéo e pelos Membros da Comisséo Executiva

Francisco Jodo Talone Navarro Jorge Pedro Rui Horta e
Sanchez Machado Godinho Rezende Costa
EDP - Energias de Portugal, S.A. PCA PCE A A A A
Central-e-Informagé&o e Comércio Electronico, S.A. PCA
CPPE - Companhia Portuguesa de Producéo de Electricidade, S.A. PCA PCE A
Edalpro - Imobiliaria, Lda. G
EDP - Gest&@o da Producéo de Energia, S.A. PCA PCE A
EDP - Investimentos, Gestdo de Participagdes e Assisténcia Técnica, Lda. A
EDP Energias do Brasil, S.A. A PCA A
EDP Comercial - Comercializa¢&o de Energia, S.A. PCA
EDP Energia Ibérica, S.A. PCA
EDP - Estudos e Consultoria, S.A. PCA A A A
EDP Imobiliria, S.A. A PCA
EDP - Solugdes Comerciais, S.A. PCA
EDP Participagdes - S.G.P.S., S.A. PCA A
EDP Producéo EM - Engenharia e Manutengéo, S.A. PCA
EDP Produgéo - Bioeléctrica, S.A. PCA
EDP Serviner - Servigos de Energia, S.A. PCA
EDP Valor - Gestéo Integrada de Servigos, S.A. PCA A
Electricidade de Portugal Internacional, SGPS, S.A. PCA A
Energia RE - Sociedade Cativa de Resseguro A
Enernova - Novas Energias, S.A. PCA
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. PH A A A
Iberenergia, S.A. A
Internel - Servicos de Consultoria Internacional, S.A. PCA A
Labelec - Estudos, Desenvolvimento e Actividades Laboratoriais, S.A. PCA
Nuevas Energias de Occidente, S.L. PCA A
ONI - SGPS, S.A PCA A A
Tergen - Operagédo e Manuteng&o de Centrais Termoeléctricas, S.A. PCA

PCA: Presidente do Conselho de Administragédo
PCE: Presidente da Comisséo Executiva

PH: Presidente Honorério

A: Administrador

G: Gerente
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4.6.2. Cargos desempenhados pelos Administradores nao
Executivos

Anténio Afonso Pinto Galvado Lucas:
Presidente do Conselho de Administracao da
EPM — Sociedade Gestora de Participacfes
Sociais, S.A.; Presidente do Conselho de
Administracdo da Fabrica Ceramica de
Valadares S.A.; Presidente do Conselho de
Administracdo da Valadares Espafia S.A.;
Gerente da CCS Servigos de Gestdo Lda.

Jo&do Eduardo Moura da Silva Freixa: Vice
Presidente do Conselho de Administracao da
Caixa Geral de Depositos.

José Alfredo Parreira Holtreman Roquette:
Presidente dos Conselhos de Administra¢cao
da Finagra — Sociedade Industrial e
Agricola, JHR — Sociedade Gestora de
ParticipacGes Sociais, S.A., Gesparte —
Sociedade de Gestao, Participacédo e
Auditoria, S.A., STDA — Sociedade Turistica
do Alentejo, S.A., SILA — Sociedade
Imobiliaria Lagoa do Alqueva, S.A., Setegebe
— Sociedade Turistica de Empreendimentos
do Degebe, S.A. e Mantero — Agricultura e
Comércio Internacional, S.A. Membro do
Conselho Superior do Banco Comercial
Portugués;

José Manuel Gongalves de Morais Cabral:
Administrador da Soponata; Administrador
da Efacec Capital, SGPS; Administrador da
Soimper; Administrador da José de Mello

Participacbes Il, SGPS; Gerente da José de
Mello Servigos, Lda.

José Manuel Trindade Neves Adelino:
Membro do Conselho Consultivo da Sonae
SGPS; Membro do Conselho de Gestdo do
Fundo de Garantia de Depédsitos; Membro do
Conselho Estratégico da Portugal Telecom;
Membro do Conselho Consultivo da
Confederacgédo da Inddstria Portuguesa;
Membro da Comissdo Nacional da Educacéo.

José Pedro da Silva Sucena Paiva: Professor
Catedréatico de Sistemas de Energia Eléctrica
no IST, UTL; Presidente do Conselho
Cientifico do Centro de Energia Eléctrica do
IST; Membro do Conselho Director da COGEN
Portugal e do Conselho Consultivo da COGEN
Europe; Presidente do Jari do Prémio REN e
do Prémio Luis Vidigal.

Luis Filipe Rolim de Azevedo Coutinho:
Professor Auxiliar Convidado da Faculdade
de Economia da Universidade Nova de
Lisboa; Direcgcdo da Associacdo de Mdusica,
Educacdo e Cultura; Consultor de Empresas.

Manuel Menéndez Menéndez: Presidente da
Caja de Ahorros de Astlrias; Presidente da
HidroCantabrico; Presidente da NaturCorp;
Vogal do Conselho de Administracdo da
Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros; Vogal da Junta Directiva de UNESA;
Membro do Registro Oficial de Auditores de
Cuentas.

Paulo Azevedo Pereira da Silva: Presidente

do Conselho de Administra¢cdao do Millennium
BCP — Servigos de Comércio Electrénico, SA;
Administrador do BCP Investimento — Banco
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Comercial Portugués de Investimento, SA;
Administrador da Credicar - Aluguer de
Longa Duracédo, SARL; Administrador da ONI,
SGPS; Presidente do Conselho de
Administracdo da Tecnilease; Presidente do
Conselho de Administragdo da Luso-
Atlantica; Presidente do Conselho de
Administracdo da Unilong; Gerente da Cisf
Veiculos; Administrador do BIM-Leasing,
SARL (Mogcambique).



VIl — Sintese de Actividade

Nos primeiros seis meses de 2005, o EBITDA
consolidado do Grupo EDP ascendeu a 1.010
milhdes de euros, um crescimento de 9,1%
face aos 925,8 milhdes de euros registados
no primeiro semestre de 2004. Nao obstante
0 impacto positivo da consolidacao integral,
pela primeira vez, da HidroCantabrico, esta
evolugdo reflecte essencialmente uma
melhoria operacional nas areas de negécio
do Grupo resultantes de:

EDP Producéo 409,6 433,6 -5,5%
EDP Comercial (13,6) (1,8) -657,9%
Enernova & EDP Bioeléctrica 12,2 8,2 49,3%
EDP Distribuicdo 264,1 3126  -15,5%
Hidrocantabrico © 284,2 773 267,4%
Brasil 162,8 102,4 58,9%
Oni 11,2 6,6 70,5%
Outros & Aiustamentos (120,4) (13,1) -815,9%
EBITDA Consolidado 1.010,0 925,8 9,1%

(1) 40% no 1504

e Presenca em mercados de electricidade
de elevado crescimento — a EDP
continua a beneficiar da sua exposicédo
aos mercados de electricidade mais
dinamicos na Europa. A procura da |Ibéria
registou um forte crescimento no periodo
— 6,4% em Portugal e 7,0% em Espanha
— enquanto que no Brasil, a procura nas
areas concessionadas da EDP subiu
3,4%.

e Estratégia orientada para o cliente com
uma proposta de valor acrescentado -
ap6s renovar a imagem de marca e
reestruturar a sua organizagao comercial
em Portugal, em 2005 a EDP focou-se na
imagem comercial das suas subsidiarias
em Espanha, HidroCantabrico e
NaturCorp, e lancou uma oferta
integrada de “dual-fuel”, electricidade e
gas, com resultados positivos que se
reflectiram no aumento do nimero de
clientes.

e Melhorias de eficiéncia — o Grupo EDP
reduziu o nimero de trabalhadores em
2.600 empregados, face ao primeiro
semestre de 2004, devido ao sucesso
alcancado com a implementagédo do
Programa de Reestruturacdo dos
Recursos Humanos em 2003 e 2004, e a
venda de 60% da Edinfor a Légica CMG.
Os custos com pessoal referentes a
trabalhadores activos no “core business”
doméstico (excluindo indemnizacdes)
cairam 4% no periodo.

e Forte performance operacional em
Espanha — a HidroCantabrico beneficiou
de um aumento dos pre¢os da “pool” em
resultado da sua posi¢cdo longa em
producdo vs. comercializacao.
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e Forte performance operacional no Brasil
— as operac¢des no Brasil continuaram a
registar fortes crescimentos no
seguimento do aumento do consumo e
dos ajustamentos tarifarios.

No que respeita ao mercado doméstico, as
operacbes foram afectadas por elevados
custos com as compras de energia. A EDP
Produc¢ao foi afectada pelos elevados pregos
da “pool” em consequéncia da sua posicao
curta em Producdo nao-vinculada vs.
actividade de gestdo de energia prestada a
EDP Comercial (comercializagdo nédo
regulada) e a EDP Distribui¢cado, apesar de
beneficiar de um forte aumento da procura,
foi influenciada negativamente por um
aumento dos custos com compras de
electricidade, nomeadamente custos com
combustiveis elevados, que serdo passados
para a tarifa nos préoximos anos.

DR Consolidada (€ M) 152005 | 152004
Vendas de electricidade 4.243,3 3.266,7 29,9%
Outras vendas 313,7 127,2 146,7%
Prestacdo de servicos 287,1 266,6 7,7%

Proveitos Operacionais 4.844,1 3.660,4 32,3%
Electricidade & aas 2.405,6 1.645,0 46,2%
Combustiveis 510,6 222,8 129,2%
Materiais diversos e mercadorias 18,4 32,1 -42,6%

Custos Directos da Actividade 2.934,6 1.899,9 54,5%

Margem Bruta 1.909,4 1.760,6 8,5%
Margem Bruta/Proveitos 39,4% 48,1% -8,7%
Fornecimentos e servicos externos 408,8 306,9 33,2%
Custos com pessoal 285,9 2793  2,4%
Custos com beneficios sociais 14,2 121,6 -88,3%
Rendas de concessao 103,1 94,7 8,8%
Qutros custos/(proveitos) operacionais 87,4 32,3 170,6%

Custos Operacionais 899,4 8348 7,7%

EBITDA 1.010,0 9258 9,1%
EBITDA/Proveitos 20,9% 253% -4,4%

Amortizacdes 443,8 384,99 15,3%

Compensacéo amort. activo subsidiado (40,9) (38,0) -7,7%

EBIT 607,1 578,8 4,9%
EBIT/Proveitos 12,5% 158% -3,3%

Resultados financeiros (103,3) (151,9) 32,0%

Amortizacédo dos direitos de concesséo (18,8) (21,4) 12,5%

Actividades descontinuadas - - -

Resultados Antes de Impostos 485,1 405,4 19,6%

Imposto correntes e impostos diferidos 134,9 1247  82%

Interesses Minoritarios 31,8 (7,3) -

Resultados Liguidos 3183 288,0 10,5%

Actividade de energia do Grupo EDP em
Portugal

Producédo de Energia Eléctrica

A producdo de electricidade da EDP
aumentou 2,7% no primeiro semestre de
2005, devido a um aumento de cinco vezes
da emissdo das centrais a fuel 6leo e ao
contributo do segundo grupo de 392 MW da
central do Ribatejo (CCGT) que comecou a
operar no Gltimo trimestre de 2004. Estes
efeitos compensaram a menor utilizagcado das
centrais hidroeléctricas da EDP — 50% da
capacidade da EDP em Portugal — num dos
periodos mais secos dos ultimos anos



(coeficiente de hidraulicidade de 0,33 vs.
0,81 no primeiro semestre de 2004). Como
consequéncia, a contribuicdo das centrais
hidroeléctricas da EDP para a produg¢ao
doméstica do Grupo caiu de 44% no primeiro
semestre de 2004 para 19% no primeiro
semestre de 2005. No entanto, a margem
bruta da EDP é apenas marginalmente
afectada por alterag6es no mix de producéo
e aumento do preco dos combustiveis uma
vez que 84% da capacidade instalada do
Grupo em Portugal estd vinculada a
contratos de aquisicdo de energia (CAE) de
longo prazo do Sistema Eléctrico Publico
(SEP).

Coeficiente de Hidraulicidade
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Producdo de Electricidade (GWh) 152005 | 152004
Emissao Hidroeléctrica (SEP) 2.328 5.335 -56,4%
Emisséo Termoeléctrica (SEP) ¥ 7.478 5.439  37,5%-
Producéo Vinculada 9.806 10.774  -9,0%
Hidroeléctrica, (SENV) @ 61 230 -73,4%
CCGT (SENV) @ 2.624 1.155 127,2%
Producé&o N&o-vinculada 2.685 1.385  93,9%
Mini Hidrica 48 83 -42,4%
Cogeracéo 339 358  -52%
Edlica 161 96 67,3%
Biomassa 23 24 -2,7%
Producéo em Reqime Especial 571 561 1,9%
Total emiss&o EDP Producéo 13.063 12.719 2,7%
Emissdo Central Térmica do Peao (SEPY @ 2.465 1.974  24,9%
Emissdo Central Térmica da Tapada (SEP) 3.297 3.049  81%
Emissdo Central Hidrica de Alqueva 45 34  32,4%
Autoprodutores (SEN @ 2.592 1.882 37,7%
Saldo Importador / Exportador 2.929 3.351 -12,6%
Vendas Directas Cli. Indust. (incl. em Coger. (119) (268) 55,5%
Bombagem (270) (176) -53,4%
Consumo referido & emisséo 24.001 22.565 6,4%
Compensacéo sincrona (15) (22) 33,2%
Consumos préprios da producao ) (5) 651%
Consumos préprios da rede de transporte 5) (5) 3,5%
Perdas na rede de transporte (345) (405) 147%
Energia entreque na distribuicao 23.634 22.129 6,8%
Coeficiente de Hidraulicidade 0,33 0,81 -59,3%

(1) SEP - Sistema Eléctrico Publico
(2) SENV - Sistema Eléctrico N&o-vinculado
(3) SEI - Sistema Eléctrico Independente

O EBITDA da EDP Produgédo caiu 5,5% para
409,6 milhdes de euros na sequéncia do
efeito negativo da redugédo das vendas para
a parcela livre da EDP Distribuigdo e
elevados precos da “pool”.

Margem Bruta da EDP Produgdo (M€)

529,9 +6,6 -38,1

d

152004 SEP SENV PRE Outros 152005
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Margem Bruta da EDP Produgdo no SENV (M€)

Producdo N&o-Vinculada
+21,0 -18.3

+27,2
523 -
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152004 Volume Preco de Venda  Combustiveis Margem de 152005
“Trading" de
Energia
DR Operacional (€ M) 152005 152004
Vendas de Electricidade 951,1 668,0 42,4%
Prestacao de Servicos (39,6) 35,6 -
Outras Vendas 11,0 10,4 6,0%
Volume de Negdcios 922,6 714,0 29,2%
Compras de Electricidade 91,2 18,0 407,2%
Combustiveis para producéo de elec. 3333 164,8 102,2%
Materiais diversos e mercadorias 2,1 13 64,7%
Custos Directos da Actividade 426,6 184,1 131,7%
Margem Bruta 496,0 529,9 -6,4%
Maragem Bruta / Vendas 53,8% 74,2% -20,5 p.p.
FSEs Grupo 143 9,6 49,2%
FSEs Terceiros 25,2 23,0 9,6%
Custos com o pessoal 42,5 48,7  -12,8%
Custos com beneficios sociais 54 175  -69,4%
Rendas de Centros Electroprodutores 19 18 4,0%
Outros custos (proveitos) operacionais (2,8) 4,2) 34,8%
Custos Operacionais 86,4 96,4 -10,3%
EBITDA 409,6 433,6 -5,5%
EBITDA / Proveitos 44,4% 60,7% -16,3 p.p.
Amortizacdes do exercicio 99,0 103,7 -4,6%
Compensacao amort. activos subsidiados (0,3) (0,0) -938,1%
EBIT 310,9 329,9 -5,8%
EBIT / Proveitos 33.7% 46,2% -12,5 p.p.

O Investimento Operacional cifrou-se em
62,7 milhdes de euros nos primeiros seis
meses de 2005 (menos 37,1% que no mesmo
periodo de 2004), na sequéncia do
comissionamento do segundo grupo da
Central do Ribatejo. O terceiro grupo desta
central representou cerca de 50% do
investimento total do periodo.

Investimento Operacional (€ M) 152005 152004
Producéo vinculada 18,1 10,7 69,4%
Producéo né&o vinculada 33,8 80,7 -58,1%
QOutros ilnvestimentos 14 1,7 -125%
Encarqgos financeiros 93 6.6 42,1%
Investimento Operacional Total 62,7 996 -37.1%
Investimento recorrente 54 52 4,0%
Investimento ndo recorrente 573 944  -39.3%

Renovaveis

A capacidade instalada em energias
renovaveis aumentou 46 MW,
comparativamente a 30 de Junho de 2004,
no seguimento da entrada em funcionamento
de dois parques edlicos em 2004 — Vila
Nova | (20 MW) em Julho de 2004 e Serra do
Agor (20 MW) em Setembro de 2004 — e do
reforco poténcia de Vila Nova | (6 MW) em
Abril de 2005.

Na sequéncia deste aumento de capacidade,
a producédo edlica aumentou 66%,
alcangcando um “output” total de 161 GWh nos
primeiros seis meses de 2005. A producéo
edlica foi também influenciada por um
nimero de horas vento superior ao
verificado nos primeiros seis meses de 2004,
resultando num aumento do factor de



utilizagdo edlico para 26,0%, quando
comparado com 24,6% no mesmo periodo do
ano passado.

A crescente producdo renovavel permitiu
alcancar um aumento do EBITDA de 49,3%
para 12,2 milhGes de euros, apesar do
aumento dos custos operacionais (sobretudo
Fornecimentos e Servigos Externos e Rendas
dos Centros Electroprodutores) devido a nova
capacidade que entrou em servigo.

Os investimentos realizados em 2005
totalizaram 28,6 milhdes de euros, tendo
sido a maioria canalizado para novos
parques eodlicos.

Comercializacéo

O total de energia fornecida no SENV cresceu
40% desde o primeiro semestre de 2004,
para um total de 4.422 GWh no primeiro
semestre de 2005, que agora representa 20%
do total do consumo em Portugal (15% no
periodo homélogo de 2004).

Quota de Mercado EDP Comercial - GWh

4.422

3.149

—
2177

152004

2.890

182005

O mercado liberalizado em Portugal esta
numa fase ainda inicial de desenvolvimento
e como consequéncia, o preco de venda
reflecte o custo de captura de novos
clientes. Assim, o aumento para mais do
quadruplo do nimero de clientes da EDP
Comercial resultou num impacto negativo do
preco de venda de 9,3 milhdes de euros na
margem bruta da empresa.

A EDP Comercial tem um contrato a prego
fixo (com revisdes periddicas) com o
departamento de gestdo de energia da EDP
Produ¢do que compra electricidade
(nomeadamente na “Pool” Espanhola) ao
servico da EDP Comercial. Este facto permitiu
isolar a margem bruta da EDP Comercial da
escalada dos precos de electricidade e dos
elevados custos com combustiveis.

Margem Bruta (M€)
3,1 -1,7

112004 Volume

-9.3

N Prest. Outros
Servigos

-0,5
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DR Operacional (€ M) 152005 152004
Volume de Neadcios 244,4 153,8 58,9%
Custos Directos da Actividade 252,0 150,7 67,2%
Margem Bruta (7,6) 31 -
Margem Bruta / Vendas -3,1% 2,0% -51p.p.
FSEs 4,7 2,9 62,7%
Custos com o pessoal 1,2 16  -249%
Custos com beneficios sociais 0,2 0,2 -2,9%
QOutros custos (proveitos) operacionais 0,0 0,3  -99,9%
Custos Operacionais 6,0 4,9 23,0%
EBITDA (13,6) (1,8) -657,9%
EBITDA / Proveitos -5,6% -1,2% -4,4 p.p.
Amortizacdes do exercicio 22 1,7 23,9%
Compensacé&o amort. activos subsidiados - - -
EBIT 15,7) (35) -3457%
EBIT / Proveitos -6,4% -2,3% -4,1p.p.

Distribuicéo

No primeiro semestre de 2005, as vendas de
electricidade registaram um crescimento
anual de 6,8%, para 21,8 TWh. O consumo
beneficiou de um Inverno rigoroso e do facto
dos cogeradores terem optado por vender
toda a energia produzida a tarifa de regime
especial, recomprando ao sistema, a pregos
inferiores, a energia de que necessitam. De
notar também que o crescimento do consumo
de electricidade em Portugal reflecte o facto
de o consumo de electricidade “per capita”
estar 34% abaixo da média Europeia.

Electricidade Distribuida (GWh)
Electricidade Entreque na Distribuicéo 23.634 22.128 6,8%
Vendas a centrais do Grupo EDP (6) 7)) 16,2%
Consumos préprios da distribuicdo (16) (16) -1,1%
Perdas da distribuic&do (1.819) (1.704) -6,8%
Jotal das Vendas de Electricidade ©) 21.792 20.400 _ 6.8%
Vendas de Electricidade - SEP © 17.370 17.251  0,7%
MAT (Muito Alta Tenséao) 657 606 8,5%
AT (Alta Tensao) 2.527 2.053 23,1%
MT (Média Tenséo) 2.653 3.378 -21,5%
BTE (Baixa Tens&ao Especial) 1.285 1.555 -17,4%
BT (Baixa Tens&do) 9.528 8.995 5,9%
IP (lluminacéao Publica) 720 664 8,5%
Vendas de Electricidade - SENV @ 4.422 3.149  40,4%
EDP 2.890 2177 32,7%
MAT (Muito Alta Tens&o) 24 - -
AT (Alta Tensao) 24 17  43,8%
MT (Média Tens&o) 2.607 2.161 20,7%
BTE (Baixa Tenséo Especial) 235 - -
Outros 1.532 972  57,6%
AT (Alta Tensao) 23 10 125,2%
MT (Média Tens&o) 1.429 962  48,6%
BTE (Baixa Tenséo Especial) 80 - -

(1) © Balanco Energético para o 152004 foi ajustado em 15.5 GWh relativos a incluséo
das vendas da Energin e Soporgen como "Vendas ao Grupo EDP para consumo final".
(2) Inclui Vendas ao Grupo EDP para consumo final

(3) SEP - Sistema Eléctrico Plblico

(4) SENV - Sistema Eléctrico N&o-Vinculado

A liberalizagédo total do mercado ocorreu em
Agosto de 2004 com a extensao da
elegibilidade a todos os consumidores de BT.
A regulacgdo aplicavel foi publicada em
Janeiro e Julho de 2005, no entanto, a
possibilidade de opg¢édo pelo mercado nédo
vinculado por parte dos clientes de BT ainda
estd dependente do desenvolvimento de
solugcdes em matéria de suporte informéatico.

Os proveitos permitidos da EDPD diminuiram
2,7% no periodo:



(a) Os proveitos permitidos para o Uso da
Rede de Distribui¢do (URD) aumentaram 1,8%,
sendo que o aumento na electricidade
distribuida mais do que compensou a
reducdo de 4% do proveito médio unitario
para esta actividade;

(b) Os proveitos permitidos para as
actividades de Comercializacdo de Redes
(CREDES) e Comercializacdo no SEP (CSEP),

diminuiram 20% devido: (i) a uma redu¢ao na
taxa de remuneracdo dos activos regulados
de 9,0% para 8,5%; (ii) a uma reducdo de

13,8% nos custos da estrutura comercial; e
(iii) a uma menor base de activos regulada
afecta a actividade de CREDES, devido a re-
alocacédo de subsidios ao investimento da
actividade de URD para a CREDES na dltima
revisado tarifaria (sem impacto no valor total
dos activos afectos as 3 actividades
reguladas);

(c) Os proveitos permitidos para o 152005
incluem também €18,9M relativos a
recuperacgédo (pelas tarifas) dos custos
incorridos com o Programa de Apoio a
Reestruturacdo (PAR) na EDPD.

As compras de electricidade aumentaram
12,8% no periodo em anélise, devido: (i) a
um aumento na electricidade distribuida; (ii)
a um aumento de 44% na tarifa média do
Uso Global do Sistema (UGS), no seguimento
da revisédo tarifaria para o ano 2005 e
resultado de um aumento da Producdo em
Regime Especial, que sereflectiu num
aumento de €64,4M dos custos com esta
actividade (um pass-through para a tarifa); e
(iii) a um aumento de €81,7M nos custos com
combustiveis relacionado com uma variacgao
nos ajustamentos trimestrais — o0s
ajustamentos nos custos com combustiveis
ascenderam a €73,5M no 152005 dos quais
€21,2M, relacionados com os segmentos de
AT/MT, foram recuperados na tarifa no
152005, e €52,3M, relacionados com o
segmento de BT, serdo recuperados nas
tarifas em 2006.

A margem bruta de electricidade caiu 18,9%
no periodo:

(a) A procura de electricidade para o 152004
ficou acima da estimada pela ERSE para o
periodo, o que se reflectiu numa diferenca
tarifaria negativa de €78,8M entre o proveito
permitido e a margem bruta de
electricidade;

(b) A margem bruta de electricidade no
152005 ficou €38,5M abaixo dos proveitos
permitidos para o periodo devido: (i) a um
desvio de €52,3M acima mencionado nos
custos com combustiveis (segmento de BT), a
recuperar no préximo ano; ii) que foi
parcialmente compensado pelo facto da
procura real de electricidade ter ficado 6,4%
acima da estimada pela ERSE para o periodo,
implicando a devolucdo as tarifas, por parte
da EDPD, da componente fixa das compras
de electricidade recebida em excesso
através das tarifas.

Os FSEs Grupo aumentaram 8,0% no periodo,
reflectindo: (i) um aumento de €5,2M nos
custos com Tl (devido a melhorias no prazo
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de facturac&do no 15S2005); e (ii) um aumento
nos custos de gestédo prestados pela EDP
Valor (+€2,0M. Os FSEs Terceiros
aumentaram 16,3%, devido a despesas de
instalacdo com o re-branding da rede de
lojas da EDPD e a contabilizacdo dos FSEs
prestados pela Edinfor enquanto “terceiros”
(€3,8M), no seguimento da venda de 60% da
EDINFOR a LogicaCMG.

Os custos com pessoal diminuiram 4,8% por
reducdo de 12% no nimero de empregados,
reduzindo 4,2% os custos com pessoal activo
(ap6s aumento salarial médio de 2,9% em
2005) e por menores custos com
indemnizacb6es. Os custos com beneficios
sociais cairam 91,1% no periodo, devido: ao
custo de €44,3M (VAL) relacionado com o
Programa de Apoio a Restruturagédo; a €8,2M
de prémios de passagem a “reforma
flexivel”, a €17,9M de prémios para pensdes
por insuficiéncia no estudo actuarial em
2004 e a uma diminuicdo de €22,3M nos
prémios para pensdes do 1S2005 por excesso
no estudo actuarial do ano 2005. Em ambos
0s semestres, os salarios com pré-
reformados foram compensados pela
utiliza¢do de uma provisdo criada para este
fim na EDPD.

DR Operacional (€ M) 152005 152004
Vendas de electricidade 1.856,0 1.845,1 0,6%
Prestacéo de servicos 14,2 10,7 33,0%
Outras vendas 15 1,3 17,0%

Proveitos Operacionais 1.871,8 1.857,1 0,8%
Compras de electricidade 1.278,8 1.1334 12,8%

Materiais 74 76 -2,3%

Custos Directos da Actividade 1.286,3 11410 12,7%
Margem Bruta 585,5 716,2 -18,2%
Margem Bruta/Proveitos Operacionais 31,3% 38,6% -7,3p.p.
FSEs Grupo 52,8 48,9 8,0%
FSEs Terceiros 66,2 56,9 16,3%
Custos com o pessoal 95,9 100,7  -4,8%
Custos com beneficios sociais 9,7 108,8 -91,1%
Rendas de concesséo 100,9 92,7 8,8%
Outros custos (proveitos) operacionais (4,0) (4,5) 9,8%
Custos Operacionais 3214 403,5 -20,4%
EBITDA 264,1 312,6 -155%
EBITDA/Proveitos Operacionais 14,1% 16,8% -2,7p.p.
Amortizacdes 164,9 161,4 2,2%
Compensacédo amort. activos subsidiados (38,5) (36,9 -44%
EBIT 137,7 188,1 -26,8%
EBIT/Proveitos Operacionais 7,4% 10,1% -2,8p.p.

O investimento operacional na rede de
distribuicdo aumentou 9,2% no periodo, o
que em conjunto com condigdes
meteoroldgicas favoraveis, possibilitou uma
melhoria de 17,6% no Tempo de Interrupcgao
Equivalente.

|Investimento Operacional 152005 152004
Rede de distribuicéo 186,9 171,2 9,2%
Outros investimentos 8,2 12,2 -33,3%
Encarqgos financeiros capitalizados 58 49 19.0%

Investimento Operacional 200,8 188,3 6,7%
Subsidios ao investimento - Numerario 41,1 39,1 5,1%
Subsidios ao investimento - Especie 27,2 31,1 -12.4%

(-) Total de Subsidios ao Investimento 68,3 70,1 -2,7%

Investimento Operacional Liquido 132,6 118,1  12.2%




Tempo de interrup¢ao equivalente (min.)
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Actividade de energia do Grupo EDP em
Espanha

Na primeira metade de 2005, a procura de
electricidade no mercado espanhol
apresentou um crescimento de 7,0% face ao
periodo homélogo, ou 4,1% quando corrigido
dos efeitos de temperatura e dias Gteis. A
HidroCantabrico apresentou um crescimento
de 7,1% na producédo de electricidade em
2005 devido a um aumento generalizado da
producdo das centrais termoeléctricas num
periodo extremamente seco (o coeficiente de
hidraulicidade em Espanha caiu de 0,82 no
primeiro semestre de 2004 para 0,45 em
2005), a uma menor utilizacdo do grupo
Abofio 2 (536 MW) devido a paragens para
reparacdes a uma paragem programada no
grupo Soto Il (236 MW) devido a revisao
geral trianual.

A margem bruta da actividade de Producédo e
Comercializagdo apresentou um crescimento
de 57,0% em relacdo ao primeiro semestre
de 2004, no seguimento do forte aumento do
preco médio de venda para a pool da
actividade de Produgédo, com um impacto
positivo de 188 milhdes de euros na margem
bruta, do aumento marginal do custo médio
com combustiveis, com um impacto negativo
19 milhdes de euros, de uma provisdo de 8,5
milhdes de euros relacionada com o
consumo em excesso de licengcas de CO2
num periodo extremamente seco, do aumento
do pregco médio de compra na “pool” da
actividade de Comercializacdo (-69 milhbdes
de euros) e do facto que no primeiro
semestre de 2004 a HC ter conseguido
recuperar 14,6 milhdes de euros de CTCs.
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Producdo Lig? de Electricidade (GWh) 152005 152004

Hidroeléctrica 557 544 2,4%
Nuclear 575 568 1,3%

Abofio 3.223 3432  -6,1%

Soto de Ribera 2.120 1.620 30,9%
Termoeléctrica (classica) 5.343 5.052 5,8%
CCGT Castejon 1.093 905 20,8%
Producéo Total 7.568 7.068 7,1%
Bombagem (82) (32) -
Energia entregue na Pool 7.486 7.036 6.4%
Quota de Mercado da Hidrocantabrico 6,9% 7.4% -
Producéo - Preco Venda e Custos Comb. 152005 152004
Preco Médio de Venda da HC (€/MWh) 55,4 305 81,5%
Custo Médio dos Combustiveis (€/MWh) 223 197 131%
Comercializacdo - Vendas Energia 152005 152004
Electricidade Fornecida - GWh 2.420 2157 12,2%
Vendas de Electricidade - € M 130,8 122,5 6,7%
Numero de Clientes 7.078 5.628 258%

Margem Bruta (Producdo + Comerc.) 152005 152004

Proveitos Operacionais 569,8 365,9 55,7%
Custos Directos da Actividade 360.8 2328 55,0%
Margem Bruta 209,0 133,1 57,0%

Os pregos da “pool” em 2005 continuaram a
apresentar niveis elevados, registando uma
média de 57,2 €/MWh vs. 31,6 €/ MWh no
primeiro semestre de 2004, no seguimento
de um periodo extremamente seco, num
contexto de custos com combustiveis
elevados e forte crescimento da procura no
pico. O aumento dos custos de producédo do
sistema nédo foi compensado pelo aumento
das receitas reguladas, traduzindo-se num
défice tarifario para o sistema. De acordo
com a legislacdo espanhola a
HidroCantabrico é responsavel pelo
financiamento de 6,08% desta diferenca
tarifaria, ascendendo a 88,9 milhdes de
euros no primeiro semestre de 2005. Este
montante ndo foi deduzido as vendas, tendo
sido contabilizado como um activo a receber
devido a elevada probabilidade da sua
recuperacéo.

Os proveitos regulados da actividade de
Distribuicdo de Electricidade apresentaram
um crescimento de 2,3% em relacdo ao
primeiro semestre de 2004, no seguimento
do aumento da remuneracao para as
actividades reguladas reconhecido na tarifa
de 2005. De acordo com o Real Decreto que
define o proveito permitido para as
actividades reguladas para 2005, dos
2.942,7 milhdes de euros atribuidos a
actividade de distribuicdo de electricidade,
93,7 milhdes de euros ou 3,2% foram
atribuidos a HidroCantabrico.

Distrib. Electricidade (GWh) 152005 | 152004

Baixa Tensao 1.224 1.154 6,1%

Média Tenséo 546 515 6,0%

Alta Tenséo 2.902 2.863 1,4%
Electricidade Distribuida 4.672 4532 3,1%
dos quais: clientes acesso 760 693 9, 7%
Distrib. Electricidade (€ M) 152005 152004
Transmiss&o 3,8 3,8 -0,0%
Distribuicao 48,0 46,9 2,4%
Comercializacao 3,7 3,6 3,1%
Proveito Permitido 55,6 54,3 2,3%

No primeiro semestre de 2005 o consumo no
sector de gas em Espanha aumentou cerca
de 20%. O sector eléctrico, baseado na
tecnologia CCGT, contribuiu com 75% para



este aumento devido ao periodo
extremamente seco em Espanha. Excluindo o
sector eléctrico, a procura convencional de
gas aumentou 6% devido as baixas
temperaturas no Inverno e ao aumento do
numero de clientes, principalmente no
segmento liberalizado.

O volume de Gas Distribuido pela
HidroCantabrico aumentou 3,1%, enquanto
que o nimero de consumidores cresceu 7,4%
face a 30 de Junho de 2004. De acordo com
a Ordem Ministerial que define o proveito
permitido para as actividades reguladas do
sector do gés para 2005, dos 1.179,7 milhdes
de euros atribuidos a actividade de
distribuicdo de gas, 120,8 milh6es de euros
ou 10% foram atribuidos a NaturCorp e suas
subsidiarias (108,9 milhdes de euros se
considerarmos o método de consolidagao
das subsidiarias da NaturCorp). Este
montante representa um crescimento de 12%
em relacdo ao proveito permitido atribuido
em 2004, reflectindo o crescimento estimado
para 2005, em termos de volume de procura
e nimero de consumidores, para a
actividade de gas da HidroCantabrico.

Distribuicdo Gas (GWh) 152005 152004
Gas distrib. a clientes directos 4.463 4.095 9,0%
Gas distrib. a clientes acesso 7.538 7.544 -0,1%
Gas Distribuido 12.002 11.639 3,1%
Distribuicdo Gas (€ M) 152005 | 1S2004
Transmisséo 5,9 54 8,7%
Distribuicéo 54,5 48,1 13,3%
Comercializacao 71 71 -0,2%
Proveito Permitido 67,5 60,6 11,3%

A Comercializacdo de Gas apresentou um
aumento de 27,5% nos volumes
comercializados a clientes liberalizados,
reflectindo o forte aumento do niumero de
clientes. Este aumento é o resultado de uma
eficiente campanha na oferta “dual-fuel”
(electricidade+géas) langada no segundo
trimestre de 2005. Com esta campanha a
HidroCantabrico estd a conseguir manter os
clientes que optam por mudar do mercado
regulado para o mercado nao regulado.
Deste modo, a HidroCantabrico conseguiu
aumentar a sua quota no mercado
liberalizado (excluindo a comercializacéo
para o sector eléctrico) de 4% nos primeiros
seis meses de 2004 para 5% em 2005.

Gas Comercializado (GWh) 152005 152004

Gas Comercializado 5.427 4.255  27,5%
Vendas de Gas (€ M) 152005 | 1S2004
Vendas de Gas 77,1 54,2 42,2%

Considerando o mercado de géas regulado e
liberalizado, a HidroCantabrico vendeu
9.890 GWh a clientes directos em 2005, o
que representa um aumento de 18% face ao
primeiro semestre de 2004. Assim, a quota
de mercado da HidroCantabrico no retalho
do gés em Espanha, aumentou de 6% no
primeiro semestre de 2004 para 7% no
mesmo periodo de 2005 (excluindo a
comercializagdo para o sector eléctrico).
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No Regime Especial, a producéo de
electricidade aumentou 138% para os 537
GWh, devido ao aumento da capacidade
instalada dos 161 MW na primeira metade de
2004 para os 346 MW no final de Junho de
2005 (+124 MW em parque edlicos, +39 MW
em residuos e +18 MW em cogeracéo). A
energia e6lica alcangou os 223 MW de
capacidade instalada, aumentando a sua
producédo de electricidade de 107 GWh no
primeiro semestre de 2004 para 240 GWh no
mesmo periodo de 2005. A margem bruta da
actividade de producdo em regime especial
aumentou de 11,3 milhdes de euros para 30,8
milhdes de euros nos primeiros seis meses
de 2005. Em 2005, deverdo entrar em
funcionamento os seguintes parques edlicos:
Las Lomillas (50 MW — 50% detido pela
Genesa) (Julho); La Sotonera (19 MW) (Julho);
La Brajula (74 MW) (Setembro); e EL Boquerén
(22 MW) (Dezembro).

Decorrente do atrdas exposto, o EBITDA
consolidado da HidroCantabrico cresceu 47%
face ao primeiro semestre de 2004 para
284,2 milhdes de euros.

Demonstracdo de Resultados (€ M) 152005 | 152004

Volume de Neqgécios 1.224,5 8795 39,2%
Custos Directos da Actividade 838,1 582,8 43,8%
Margem Bruta 386,4 296,7 30,2%

Margem Bruta / Proveitos 31,6% 33,7% -2,2p.p.

Fornecimentos e servicos externos 52,6 43,1 22,0%

Custos com o pessoal e beneficios sociais 58,8 49,0 20,0%

Outros custos (ou proveitos) operacionais 9.2) 11,2 -
Custos Operacionais 102,2 103,3 -1,1%
EBITDA 284,2 1934 47,0%

EBITDA/Proveitos 23,2% 22,0% 1,2p.p.
Amortizacdes 92,8 84,3 10,2%
Compensacao amort. activos subsid. (2,0) (1,6) -22,2%
EBIT 193,3 110,7 74,6%

EBIT/Proveitos 15,8% 12,6% 3,2p.p.
Resultados Financeiros (32,0) (38,5) 16,8%
Resultados antes de impostos 161,3 72,2 123,3%
Impostos 51,3 26,9 90,7%
Interesses Minoritarios 8,7 88 -1,4%
Resultado Liquido 101,3 36,5 177,6%
Investimento Operacional (€ M) 152005 | 152004
Investimento recorrente 51,1 59,0 -13,4%
Investimento n&o-recorrente 68,8 747  -7.8%
(-) Subsidios (10,7) (7.5) -42,5%
Investimento Operacional 109,2 126,1 -13,4%

Actividade do Grupo EDP no Brasil

O volume de distribuigdo de electricidade da
Energias do Brasil apresentou um
crescimento de 3,4% face ao periodo
homdélogo. O consumo nas areas de
concessdo da Escelsa e da Enersul aumentou
6,2% e 5,3%, respectivamente, devido a um
maior crescimento econémico nessas
regides, temperaturas elevadas no verdo e
um aumento do numero de clientes. Na
Bandeirante, o consumo aumentou 1,2% no
seguimento de uma queda no segmento
residencial, compensada pelo crescimento



dos segmentos industrial (clientes cativos +
livres) e comercial, como resultado da forte
actividade econ6mica na regido de Sédo
Paulo.

Total de Electricidade distribuida no mercado
Brasileiro (GWh)

11.488
11.112

1.338
1.297 :
1.400 1.489
2.291 2.286
152004 152005
Residencial M Industrial
W Comercial Outros

M Distribuidoras

O EBITDA das actividades da EDP no Brasil
aumentou 43,5% para 534,6 milhdées de reais
no primeiro semestre de 2005 no seguimento
do crescimento da procura e dos aumentos
tarifarios. A actividade de distribuigéo
contribuiu com 86% para o crescimento da
margem bruta, enquanto que a actividade de
Produ¢do e Trading com 14%.

Milhdes de R$

Demonstracédo de Resultados

152005 | 152004

Proveitos Operacionais 21856 1.906,1 14,7%
Custos Directos da Actividade 1.284,9 1.2253 4,9%
Margem Bruta 900,7 680,8 32,3%
Margem Bruta/Proveitos 41,2% 35,7% 5,5p.p.
Fornecimentos e servicos externos 160,5 125,2  28,2%
Custos com pessoal e benef. sociai 132,8 126,5 5,0%
Outros custos operacionais (Liq.) 72,8 56,5 28,8%
Custos Operacionais 366,1 308,2 18,8%
EBITDA 534,6 3726 43,5%
EBITDA / Proveitos 24,5% 19,5% 4,9p.p.
Amortizacoes 102,1 96,7 5,5%
EBIT 432,5 2758 56,8%
EBIT / Proveitos 19,8% 14,5% 5,3p.p.
Resultado Financeiro (60,00 (272,5) 78,0%
Resultado Antes de Impostos 372,4 3,3 -
Impostos 162,7 24,1 -
Interesses Minoritarios 0,2 (30,2) -
Resultado Liguido 209,5 9,4 -

No seguimento da reorganizacdo societaria
implementada em Abril, com a migragédo dos
accionistas minoritarios das subsidiarias de
distribui¢do para a Energias do Brasil, a EDP
reduziu a sua participacado na Energias do
Brasil de 100% para 69%. J&A em Julho de
2005, as accdes da Energias do Brasil foram
admitidas a negociacdo através de uma
Oferta PUblica de Subscricdo. Ap6s esta
operacdo e conversao para capital de 670
milhdes de reais referentes aos Senior Notes
da Escelsa detidos pela EDP, a participacédo
da EDP reduziu-se para 66%.
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Actividade de Telecomunicacdes

No primeiro semestre de 2005, o nimero de
novos clientes registou um crescimento
anual de 51,7%, suportado na aposta
estratégica do Grupo Oni nos clientes de
acesso directo e no langamento por parte da
Oni Telecom do Oni Duo (“bundle” de voz e
Internet de banda larga).

Gross Adds (mil.) Trafego Voz (M. min.)

+10,8%
+51,7% 10.8% 1.338,1

458

1.207,8

7216

699,1

152004 152005 152004 152005

mONITelecom m Comunitel mOperadores mResidencial Empresarial

O trafego de voz comutado pelo Grupo Oni
aumentou 10,8% no periodo, resultado de um
crescimento de 37% no segmento de
operadores. O trafego de voz no segmento
residencial registou um decréscimo motivado
pela erosdo dos clientes de acesso indirecto,
ainda ndo compensada pelo crescimento
registado nos clientes de acesso directo
(relativamente aos quais o trafego mais do
que duplicou em relagcdo ao periodo
homélogo).

A melhoria na margem bruta do Grupo Oni,
em conjunto com um forte controlo dos
custos com pessoal e FSEs, outros que néo
os relacionados com a aquisi¢gdo e retengao
de clientes, possibilitaram uma melhoria do
EBITDA para 11,2 milhdes de euros no
primeiro semestre de 2005, correspondentes
a uma margem EBITDA de 6,9%.

DR Operacional (€ M) Grupo ONI
152005 | 1S2004 | Var.

Voz 1018 97,8 4,1%
Voz de Valor Acrescentado 0,7 11,4 -93,7%
Dados & Internet 41,8 37,9 10.2%
QOutros 14,3 13,1 9,1%
Servicos de telecomunicacdes 158,6 160,3 -1,1%
Vendas de equipamento 3.8 52 -27,0%
Proveitos Operacionais 162,5 1656 -1,9%
Servicos de telecomunicacdes 78,2 84,3  -7.2%
Vendas de equipamento 34 4,5 -257%
Custos Directos da Actividade 81,5 88,8 -8,2%
Servicos de telecomunicacdes 80,5 76,1 5,8%
Vendas de equipamento 0,5 0,7 -353%
Margem Bruta 80,9 76,8 5,4%
Maraem Bruta/Proveitos Operacionais 49,8% 46,4% 3,4p.p.
FSEs 46,2 42,4 8,9%
Custos com o pessoal e beneficios sociais 26,4 28,0 -58%
Outros custos (proveitos) operacionais 2,8) 0,2) -
Custos Operacionais 69,7 70,2 -0,7%
EBITDA 11,2 6,6 70,5%
EBITDA/Proveitos Operacionais 6,9% 4,0% 2,9p.p.
Amortizacdes 27,1 21,8  24,6%
EBIT (15,9) 15,2) -4,7%
EBIT/Proveitos Operacionais -9,8% -9,2% -0,6p.p.

O investimento operacional totalizou 15,4
milhdes de euros no primeiro semestre de
2005, o que representa um crescimento
anual de 17,2%, devido aos investimentos
realizados no desenvolvimento da rede ADSL
(nomeadamente em centrais de acesso de
banda larga) e na aquisigao de



equipamentos para solugbes empresariais.
Estas rubricas de investimento estéo
associadas a um enfoque crescente nos
servicos de Internet de banda larga e a
conquista de novos clientes.

J4 em Julho, a Oni assinou com a Tele2 um
acordo para a venda da participacao de
99,93% que detém no capital social da
Comunitel.
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VIIl. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de Junho de 2005



EDP - Energias de Portugal

Balango Consolidado em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004

Activo

Imobilizado corpdreo

Imobilizado incorpéreo

Diferencas de consolidag&o acfivas ‘Goodwill’
Investimentos financeiros em associadas
Outros investimentos financeiros

Impostos diferidos activos

Clientes

Devedores e outros activos

Total de Acfivos N&o Correntes

Existéncias

Clientes

Devedores e outros activos
Impostos a receber

Titulos negocidveis

Caixa e disponibilidades em bancos
Acfivos detidos para venda

Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capitals Proprios

Capital

Accdes proprias

Prémios de emissdo de acgdes
Reservas e resultados acumulados

Capitais Proprios afribuiveis aos interesses maioritarios

Interesses minoritdrios

Total dos Capitais Proprios

Passivo
Empréstimos
Beneficios sociais a colaboradores
Provisdes para riscos e encargos
Conta de hidraulicidade
Impostos diferidos passivos
Credores e outros passivos

Total de Passivos Ndo Correntes

Empréstimos

Credores e outros passivos
Impostos a pagar

Passivos defidos para venda

Total dos Passivos Correntes
Total do Passivo

Total dos Capitais Propios e Passivo

O TECNICO OFICIAL
DE CONTASN.*17.713

Notas

21
22
23
20

24

21
24
25
26

2005

(Milhares de Euros)

12.952.279
830.728
2.052.207
371752
945.572
1.300.801
99.969

186.292

18.739.600

147.650
1.438.585
1.049.71
220955
151.316
204.515

268.879
3.481.611

2222121

3.656.538
-47.568
502.041

-8.705

4.102.306
811.837

4.914.143

7.604.048
1.890.618
311.437
265298
651.522

206.261

10.929.184

1.975.944
3.950.060
253.378

198.502
6.377.884
17.307.068

22.221.21

A DIRECCAO

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras

52

“Proforma"
2004

(Milhares de Euros)

12.559.355
893.396
2.070.908
316.775
1.183.806
1.140.150
95.140

153.692

18.413.222

156.806
1.161.844
873.492
182.854
94.293
192.656

165.337
2.827.282

21.240.504

3.656.538
-31.662
472.955

-59.973

4.037.858

743.937

4.781.795

7.181.105
1.985.230
293.232
364.197
574.379

198.973

10.597.116

1.960.780
3.621.707
210.379

68.727
5.861.593
16.458.709

21.240.504

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO



EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo dos Resultados Consolidados
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005 e 2004

“Proforma”
2005 2004
Operagbes Operagdes Operagées Operagdes
Notas em disponiveis Total em disponiveis Total
continuagdo para venda continuagdo para venda
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Vendas 27 4.556.522 486 4.557.008 3.393.869 - 3.393.869
Custo das vendas 27 -2.930.414 -371 -2.930.785 -1.899.066 - -1.899.066
Margem bruta 1.626.108 15 1.626.223 1.494.803 - 1.494.803
Outros proveitos operacionais
Prestagdo de servios 27 203.671 83.395 287.066 266.561 - 266.561
Outros proveitos de exploracdo 28 71.938 517 72.455 23.568 - 23.568
275.609 83.912 359.521 290.129 - 290.129
1.901.717 84.027 1.985.744 1.784.932 - 1.784.932
Outros custos operaciondis
Fornecimentos e servicos externos 29 -338.445 -70.361 -408.806 -306.852 - -306.852
Custos com o pessoal 30 -275.184 -10.716 -285.900 -279.277 - -279.277
Custos com beneficios sociais -14.229 - -14.229 -121.647 - -121.647
Outros custos de explora¢do 31 -273.501 -2.648 -276.149 -148.554 - -148.554
-901.359 -83.725 -985.084 -856.330 - -856.330
Resultados Operacionais Brutos 1.000.358 302 1.000.660 928.602 - 928.602
Provisdes do exercicio 32 -5.371 - -5.371 -2.841 - -2.841
Amortizagdes liquidas 33 -395.495 -7.409 -402.904 -346.945 - -346.945
Resultados Operacionais 599.492 -7.107 592.385 578.816 - 578.816
Ganhos / (perdas) em associadas 24.973 - 24.973 571 - 571
Proveitos / (custos) financeiros 34 -142.182 -4.849 -147.031 -179.106 - -179.106
Resultados antes de imposto 482.283 -11.956 470.327 405.421 - 405.421
Provisdo para impostos sobre lucros 35 -137.704 2.758 -134.946 -124.723 - -124.723
Resultados depois de Impostos e antes de alienagdo de operagdes 344,579 -9.198 335.381 280.698 - 280.698
Ganhos / (perdas) na alienacdo de operagdes - 14.755 14.755 - - -
Resultados no periodo 344.579 5.557 350.136 280.698 - 280.698
Atribuivel a:
Accionistas da EDP 312.783 5.557 318.340 287.997 - 287.997
Interesses minoritdrios 19 31.796 - 31.796 -7.299 - -7.299
Resultado Liquido 344.579 5.557 350.136 280.698 - 280.698
Resultado por acgéo (Bésico e Diluido) - Euros 15 0,10 0,10

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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EDP - Energias de Portugal, S.A.

Balanco Individual em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004

Activo

Imobilizado corpéreo

Imobilizado incorpéreo

Investimentos financeiros em associadas
Outros investimentos financeiros
Impostos diferidos activos

Devedores e outros activos

Total de Activos Nd@o Correntes

Clientes

Devedores e outros activos
Impostos a receber

Titulos negocidveis

Caixa e disponibilidades em bancos

Total de Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Proprios
Capital
Acgdes proprias
Prémios de emissdo de accoes
Reservas e resultados acumulados

Total dos Capitais Préprios

Passivo

Empréstimos

Beneficios sociais a colaboradores
Provisdes para riscos e encargos
Conta de hidraulicidade

Impostos diferidos passivos
Credores e outros passivos

Total de Passivos Ndo Correntes

Empréstimos
Credores e outros passivos
Impostos a pagar

Total dos Passivos Correntes
Total do Passivo

Total dos Capitais Préprios e Passivo

O TECNICO OFICIAL ADIRECCAO
DE CONTASN.°17.713

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras
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Notas

[e-IE NI &, I N

21
22
23
20

24

21
24
25

2005

“Proforma*

2004

(Milhares de Euros)

94.260 118.858
27 31
417.304 372.691
7.481.927 7.606.629
174.163 19.722
3.879.343 3.832.752
12.047.024 12.050.683
1.898 5.162
912.990 842.179
25.704 180.600
10.295 15.288
2.842 2.414
953.729 1.045.643
13.000.753 13.096.326
3.656.538 3.656.538
-47.568 -31.662
502.041 472.955
1.703.277 2.147.003
5.814.288 6.244.834
3.267.950 3.599.255
16.234 16.921
10.300 39.386
265.298 364.197
68.024 64.318
1.271 1.085
3.629.077 4.085.162
2.965.645 2.319.370
509.143 436.995
82.600 9.965
3.557.388 2.766.330
7.186.465 6.851.492
13.000.753 13.096.326

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO



Proveitos operacionais
Prestacdo de servicos
Qutros proveitos de exploragdo

Outros custos operacionais
Fornecimentos e servigos externos
Custos com o pessoal
Custos com beneficios sociais
Outros custos de exploracdo

Resultados Operacionais Brutos

Provisdes do exercicio
Amortizacdes liquidas

Resultados Operacionais

Proveitos / (custos) financeiros

Resultados Correntes

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstracdo dos Resultados Individual
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005 e 2004

Provis@o para impostos sobre lucros

Resultado Liquido

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras
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Notas

27
28

29
30

31

32
33

34

35

2005

"Proforma”

2004

(Milhares de Euros)

13.382 12.194
1.060 787
14.442 12.981
-53.807 -35.841
-3.222 -3.856
-336 -706
-51.579 -18.997
-108.944 -59.400
-94.502 -46.419
- -87
-2.544 -2.482
-97.046 -48.988
135.589 402.192
38.543 353.204
22.169 87.533
60.712 440.737




EDP - Energias de Portugal

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados e Individual
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005 e 2004

Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamentos de rendas de concessdo

Qutros recebimentos / (pagamentos) relativos d actividade operacional

Fluxo gerado pelas operagdes

Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento

Fluxo das Acfividades Operacionais
Fluxo das Actividades Operacionais disponiveis para venda
Fluxo das Actividades Operacionais em continuagGo
Actividades de Investimento
Recebimentos:

Investimentos financeiros

Imobilizagbes corporeas e incorpodreas

Subsidios de investimento

Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagamentos:
Investimentos financeiros
Imobilizagbes corporeas e incorpodreas

Fluxo das Actividades de Investimento
Fluxo das Acfividades Investimento disponiveis para venda

Fluxo das Actividades Investimento em continuagdo

Actividades de Financiamento

Recebimentos / (pagamentos) de empréstimos obtidos
Juros e custos similares liquidos

Dividendos

Venda / (aquisi¢do) de acgdes proprias

Fluxo das Actividades de Financiamento
Fluxo das Actividades Financiamento disponiveis para venda

Fluxo das Actividades Financiamento em confinuagdo

Variagdo de caixa e seus equivalentes
Efeito das diferengas de cdmbio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (*)

Caixa e seus equivalentes disponiveis para venda no fim do periodo (*)

Caixa e seus equivalentes em continuagdo no fim do periodo (*)

(Valores expressos em milhares de Euros)

{*} Ver nota 14 as Demonstracdes Financeiras que detalha a composicdo da rubrica ‘Caixa e seus equivalentes’

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras

Grupo Individual
2005 2004 2005 2004
4.560.551 3.597.551 16.741 10.667
-3.347.331 -2.281.568 -51.159 -77.013
-360.912 -381.188 -3.476 -2.690
-102.154 -93.454 - -
24.150 79.429 -132.295 -1.515
774.304 920.770 -170.189 -70.551
-101.500 -68.813 52.308 131.354
672.804 851.957 -117.881 60.803
4.798
668.006
157.037 3.164 71.050 251.995
36.779 7.413 31.019 94
33.466 37.260 - -
13.096 7.570 87.144 85.960
29.124 8.976 138.120 417.494
269.502 64.383 327.333 755.543
-162.570 -9.358 -122.551 -224.000
-566.826 -559.291 -5.593 -8.140
-729.396 -568.649 -128.144 -232.140
-459.894 -504.266 199.189 523.403
5
-459.899
458.361 -62.758 365.072 -335.389
-178.464 -148.410 -98.060 -91.192
-335.968 -268.008 -335.968 -268.008
-15.906 -6.557 -15.906 -6.557
-71.977 -485.733 -84.862 -701.146
-6.025
-65.952
140.933 -138.042 -3.554 -116.940
-87.701 24.099 -1.01 24.099
-246.764 -308.410 17.702 93.974
-193.532 -422.353 13.137 1.133
-5.321
-188.211



Saldos em 31 de Dezembro de 2003 - POC

Ajustamentos de Transi¢do IFRS

Reclassificagdo dos interesses minoritarios

Constitui¢do de Reserva legal

Dividendos pagos

Compra e venda de acgdes proprias

Resultado do exercicio IFRS Proforma

Aumento de capital com a emissdo de
656.537.715 novas acgdes em Dez 2004

Encargos com aumento de capital

Diferen¢a cambial de consolidagdo

Reserva de justo valor ‘cash flow hedge’

Perdas actuariais

Outras reservas de consolida¢do

Saldos em 31 de Dezembro de 2004
- IFRS Pro-Forma

Constitui¢do de Reserva legal
Dividendos pagos

Compra e venda de acgdes proprias
Resultado do exercicio IFRS

Interesses minoritarios

Impostos diferidos

Reserva de justo valor ‘cash flow hedge’

Fair value’ participagdes financeiras (available

for sale’)

Reconhecimento beneficios fiscais aumento capital

Perdas Actuariais
Diferen¢a cambial de consolidagdo
Outras reservas de consolida¢do

Saldos em 30 de Junho de 2005 - IFRS

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Mapa de Alteragées aos Capitais Proprios Consolidados
em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Reservas
Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados Acgbes Interesses
Préprios social emissdo legal acumulados proprias minoritarios
5.298.007 3.000.000 - 326.391 2.020.636 -49.020 -
-1.756.011 - - - -1.756.011 - -
743.937 - - - - - 743.937
- - - 19.055 -19.055 - -
-268.008 - - - -268.008 - -
17.358 - - - - 17.358 -
42.815 - - - 42.815 - -
1.208.029 656.538 551.491 - - - -
-78.536 - -78.536 - - - -
936 - - - 936 - -
643 - - - 643 - -
-418.203 - - - -418.203 - -
-9.172 - - - -9.172 - -
4.781.795 3.656.538 472.955 345.446 -405.419 -31.662 743.937
- - - 22.008 -22.008 - -
-335.968 - - - -335.968 - -
-15.906 - - - - -15.906 -
318.340 - - - 318.340 - -
67.900 - - - - - 67.900
47.505 - - - 47.505 - -
-152.884 - - - -152.884 - -
-25.099 - - - -25.099 - -
29.086 - 29.086 - - - -
17.607 - - - 17.607 - -
180.740 - - - 180.740 - -
1.027 - - - 1.027 - -
4.914.143 3.656.538 502.041 367.454 -376.159 -47.568 811.837

Para ser lido com as notas anexas as demonstragées financeiras
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Saldos em 31 de Dezembro de 2003 - POC

Ajustamentos de Transi¢do IFRS
Constitui¢do de Reserva legal
Dividendos pagos
Compra e venda de acgdes proprias
Resultado do exercicio IFRS Proforma
Aumento de capital com a emissdo de
656.537.715 novas accdes em Dez 2004
Encargos com aumento de capital
Reserva de justo valor ‘cash flow hedge”
Perdas actuariais
QOutras reservas

Saldos em 31 de Dezembro de 2004
- IFRS Pro-Forma

Constitui¢do de Reserva legal
Dividendos pagos

Compra e venda de acgdes proprias
Resultado do exercicio IFRS

Impostos diferidos

Reserva de justo valor ‘cash flow hedge’

Fair value’ participagdes financeiras (‘available

for sale’)

Reconhecimento beneficios fiscais aumento capital

Qutras reservas

Saldos em 30 de Junho de 2005 - IFRS

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Mapa de Alteragées aos Capitais Proprios em base Individual
em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004

(Valores expressos em milhares de Euros)

Total dos Reservas

Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados Accoes

Proprios social emissGo legal acumulados proprias
5.298.007 3.000.000 - 326.391 2.020.636 -49.020
-90.525 - - - -90.525 -
- - - 19.055 -19.055 -
-268.008 - - - -268.008 -
17.358 - - - - 17.358
157.673 - - - 157.673 -
1.208.029 656.538 551.491 - - -
-78.536 - -78.536 - - -
643 - - - 643 -
1.877 - - - 1.877 -
-1.684 - - - -1.684 -
6.244.834 3.656.538 472.955 345.446 1.801.557 -31.662
- - - 22.008 -22.008 -
-335.968 - - - -335.968 -
-15.906 - - - - -15.906
60.712 - - - 60.712 -
31.683 - - - 31.683 -
-152.884 - - - -152.884 -
-49.000 - - - -49.000 -
29.086 - 29.086 - - -
1.731 - - - 1.731 -
5.814.288 3.656.538 502.041 367.454 1.335.823 -47.568

Para ser lido com as notas anexas ds demonstracées financeiras

58



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para o semestre findo em 30 de Junho de 2005

1. Actividade econémica do Grupo EDP

A empresa-mée do Grupo, EDP - Energias de Portugal, S.A., (adiante designada por EDP, S.A)), foi constituida em 1976 na sequéncia da nacionalizagdo e
consequente fusdo das principais empresas do sector eléctrico de Portugal Continental. A sua sede social € em Lisboa, na Praga Marqués de Pombal, 12, 6°.
Em 1994, conforme definido pelos Decretos-Lei n° 7/91 e 131/94, constituiu-se o Grupo EDP (adiante designado por Grupo EDP ou Grupo) apés a cisGo da EDP,
S.A., de que resultou um conjunto de empresas participadas a 100% pela prépria EDP, S.A., directa ou indirectamente.

As actividades do Grupo estdo actualmente centradas nas dreas de produgdo, distribui¢do e comercializagdo de energia eléctrica, distribui¢do e
comercializagdo de gas, telecomunicages e tecnologias de informagdo, mas abrangem também outras dreas complementares e relacionadas, como as de
Agua, engenharia, ensaios laboratoriais, formagdo profissional e gestdo do patriménio imobiliario.

O Grupo EDP opera essencialmente nos mercados Ibérico e Brasileiro, nos sectores da energia e felecomunicagoes.

Actividade no Sector Energético da Peninsula Ibérica

Em Portugal, o Sistema Eléctrico Nacional (SEN) assenta na coexisténcia de um Sistema Eléctrico de Servico PUblico (SEP) e de um Sistema Eléctrico
Independente (SEl), sendo este ltimo composto pelo Sistema Elécirico NGo Vinculado (SENV) e pelos Produtores em Regime Especial (PRE).

O SEP é constituido pela Rede Nacional de Transporte (RNT), pelos Produtores Vinculados, pelos Distribuidores Vinculados e pelos Clientes Vinculados. A RNT,
concessionada d REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A., compete assegurar o fransporte de energia eléctrica e a gestdo técnica global do SEP. Os Produtores
Vinculados encontram-se ligados @ RNT por contratos de longo prazo de fornecimento exclusivo (CAE's - Contratos de Aquisicdo de Energia). Os
Distribuidores Vinculados assumem a obrigatoriedade de fornecimento aos seus Clientes, segundo as tarifas e condigdes fixadas, nos termos da lei, pela
Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE). Os Clientes Vinculados correspondem aos consumidores de energia elécirica que ndo podem optar por
um fornecedor do SENV (actualmente os consumidores alimentados em baixa tensdo) ou que, podendo, optaram por adquirir a energia eléctrica ao
respectivo distribuidor vinculado nas condi¢ées deferminadas pela ERSE.

O SENV é composto essencialmente pelos Produtores Ndo Vinculados e pelos Clientes NGo Vinculados, tendo estes Gltimos o direito de ufilizar as redes do
SEP através de tarifas fixadas, nos termos da lei, pela ERSE. Os Produtores em Regime Especial operam na drea das energias renovaveis e da cogeragéo,
efectuando entregas de energia eléctrica ds redes do SEP ao abrigo de legislagdo especifica. De acordo com a lei, compete a Entidade Reguladora dos
Servicos Energéticos (ERSE) o exercicio da fun¢do de regulacdo do sector, através da preparagdo, emissdo e aplicagdo de regulamentos, bem como a
definicdo das tarifas respeitantes quer & utilizagdo das infra-estruturas quer ao fornecimento da energia eléctrica a clientes do SEP. O Grupo EDP, através das
suas Empresas de Produgdo e Distribuicdo de energia eléctrica, desempenha um papel fundamental em todo o SEN detendo uma posigéo relevante no seio
do SEP e detendo também empresas de produgdo que actuam no SEI, quer ao nivel do SENV, quer ao nivel dos PRE.

Em Espanha, o Grupo EDP reforcou em Dezembro de 2004 a sua participagdo financeira na Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. (adiante designada por
Hidrocantabrico), passando a dispor de 95,7% do capital da empresa e por conseguinte do seu controlo exclusivo. A Hidrocantabrico & a empresa-mde de
um Grupo empresarial que desenvolve actividades nos sectores eléctrico, gas e felecomunicagdes. No sector eléctrico, desenvolve a sua actividade nas
@reas da producdo, fransporte e distribuicdo, e comercializagdo de energia eléctrica. O parque produtor estd assente, fundamentalmente, em Centrais
Térmicas Cldassicas a carvdo, e em menor percentagem na hidroelectricidade e no nuclear. O transporte e distribui¢do de electricidade € uma actividade
regulada bem como o fornecimento de energia a clientes sujeitos a tarifa, contrariamente ao que sucede na actividade de comercializagdo em que os
precos sdo estabelecidos liviemente pelo funcionamento do mercado.

A Hidrocantdabrico reforgou a sua posig¢do no sector da distribuigdo e comercializagdo do gds natural apds a aquisicdo da Naturcorp no terceiro trimestre de
2003 e a integracdo nesta empresa de todos os activos gasistas de que dispunha anteriormente. A actividade de distribuicdo de gas natural esta sujeita a
regulacdo. No sector das telecomunicagdes, a Hidrocantabrico tem uma participagdo significativa nas concessdes de comunicagdes por cabo na regido das
Astirias e de Castilla-Leon (transmissdo em banda larga de telefonia, tv por cabo e Internet).

Actividade no Sector Energético do Brasil

No Brasil, o Grupo EDP actua no sector eléctrico, nomeadamente na produgdo, distribui¢do e comercializagdo.

Durante o més de Abril de 2005, a EDP - Energias do Brasil, S.A. celebrou um acordo relativo  reorganizacdo das suas participadas Bandeirante Energia,
S.A., Iven, S.A.,, Espirito Santo Centrais Eléctricas, S.A., Magistra Participacdes, S.A. e Empresa Energética de Mato Grosso do Sul, S.A. tendo em vista a
concentragdo da totalidade do capital destas empresas na Energias do Brasil. Deste modo, os accionistas minoritarios daquelas empresas passaram a defer

participagdes sociais no capital da EDP - Energias do Brasil, S.A.

No sector da produgdo de energia eléctrica, o Grupo EDP detém participagdes na Usina Hidroeléctrica (UHE) Lajeado (27,65%) e em parceria com o Grupo
Rede do Brasil, venceu em 2001 as licitagdes para a concessdo de construgdo e exploragdo das UHE de Peixe Angical e de Couto Magalhdes.

Na comercializagdo, para além da actividade exercida pelas empresas de distribuicdo, o Grupo EDP opera no mercado de ‘frading’ de energia eléctrica
através da Enertrade.

Actividade no Sector das Telecomunicag6es

No sector das telecomunicagdes, o Grupo EDP detém 56,607% do capital social da ONI SGPS, sendo o restante capital detido pelo Banco Comercial
Portugués, Galp Energia e Brisa. O Grupo ONI actua nas telecomunicagdes fixas, presta servigos de voz e de dados, estando presente nos mercados
portugués (nos segmentos empresarial e residencial) e espanhol (no segmento empresarial).

Regime de Pregos da Energia Elécirica

De acordo com a lei, em Portugal compete & ERSE o exercicio da fungdo de regulagdo do sector, através da preparagéo, emissdo e aplicagdo de
regulamentos, bem como a definicdo das farifas respeitantes quer a utilizagdo das infra-estruturas quer ao fornecimento da energia eléctrica aos clientes do

SEP. No Brasil estas fungdes sdo igualmente assumidas por uma entidade reguladora - Agéncia Nacional de Energia Elécirica (ANEEL). Em Espanha, os
precos da energia eléctrica sdo fixados pelo Governo, ouvida ou sob proposta da enfidade reguladora, a ‘Comissién Nacional de Energia’.
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Regime de Concessdo da Distribuigdo de Energia Eléctrica em Baixa TensGo

De acordo com o estabelecido em legislagdo especifica (Decreto-Lei n° 344-B/82), o direito de distribuir energia eléctrica em baixa tensdo em Portugal esta
atribuido aos municipios. No entanto, foi prevista a possibilidade desta actividade ser exercida pelo Grupo EDP, por concessdo, através da celebragdo do
respectivo contrato de concessdo, por periodos que vigoram de um modo geral pelo prazo de 20 anos, podendo ser revogados com aviso prévio de 2 anos. No
processo de cisGo ocorrido em 1994 esta possibilidade foi mantida em relagdo ds quatro Empresas de Distribuicdo de Electricidade entdo criadas,
posteriormente objecto de fusGo no ano de 2000 na EDP Distribuicdo, S.A. Estas concessdes tém como contrapartida o pagamento de uma renda aos municipios
concedentes.

Bens de Dominio Pablico

Em Portugal, alguns imobilizados afectos & Producdo e Distribuicdo de energia eléctrica no SEP estdo sujeitos ao regime de dominio pablico. Estes imobilizados
estdo afectos a actividade do Grupo que os pode administrar livremente, nesse Gmbito, mas ndo dispor dos mesmos, no dominio do comércio juridico privado,
enquanto se mantiver a sua afectagdo. No Brasil, os imobilizados utilizados na distribuicdo e comercializagdo de energia eléctrica s@o vinculados a esses
servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo da entidade reguladora. A
ANEEL ja regulamentou a desvinculagdo de bens das concessdes do Servigo Piblico de Energia Eléctrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de
bens sem utilidade para a concessdo, quando destinados a alienagdo, determinando ainda que o produto da alienagdo seja depositado em conta bancaria
vinculada, para aplicagdo na concessdo.

2. Politicas contabilisticas

a) Bases de apresentagdo

As demonsiragdes financeiras apresentadas foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 27 de Setembro de 2005.

Até 31 de Dezembro de 2004, inclusive, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP foram preparadas em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua fransposi¢do para a legislagdo
Portuguesa através do Decreto-Lei n.® 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP devem ser preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS”) a partir do exercicio de 2005. Nessa base, com efeito a 1 de Janeiro de 2005 as demonstragdes
financeiras consolidadas séo preparadas em conformidade com os IFRS tal como adoptadas pela Unido Europeia. Os IFRS incluem as normas contabilisticas
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo ‘International Financial Reporting Inferpretation Committee’
("IFRIC"), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas intercalares do Grupo EDP agora apresentadas, reportam-se ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2005 e foram preparadas de acordo com os IFRS que estdo em vigor e que foram adoptados pela Unido Europeia, tomando também em consideracdo as
expectivas de aprovacdo de alteragdes de normas que possam vir a ser adoptadas até 31 Dezembro de 2005. Neste dmbito, o Grupo adoptou
antecipadamente a alteragdo proposta em relagdo ao IAS 19 no que se refere ao registo dos ganhos e perdas actuariais por contraparte de reservas no
pressuposto de que esta alteracdo de norma serd aprovada pela Unido Europeia até ao final do ano.

Os IFRS que serdo aplicaveis ou estardo disponiveis para adopg¢do antecipada relafivamente ds demonstragdes financeiras para o exercicio findo a 31 de
Dezembro de 2005, encontram-se ainda suijeitos a alteragdes, & emissdo de interpretagdes adicionais e ao processo de adopgdo pela Unido Europeia ndo
podendo por isso ser deferminados a esta data. Desta forma, as politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras anuais,
relevantes para as demonstragdes financeiras agora apresentadas, so serdo determinadas aquando da preparagdo das demonstragdes financeiras anuais em
31 de Dezembro de 2005.

As demonstra¢des financeiras inferinas agora apresentadas foram preparadas em conformidade com o IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e ndo incluem
toda a informagdo requerida para as demonstragdes financeiras completas do exercicio que serdo apresentadas com referéncia a 31 de Dezembro de 2005.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em milhares de euros, arredondado ao milhar mais préximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio
do custo histérico, com excepgdo dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos financeiros ao
justo valor através dos resultados, investimentos disponiveis para venda e activos e passivos cobertos, na sua componente que estd a ser objecto de cobertura.

A preparagdo de demonstragdes financeiras interinas requer que o Grupo efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicagdo das
politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Os resultados actuais no futuro poderdo ndo corresponder a tais estimativas.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as entidades do grupo, em todos os periodos apresentados
nas demonstragdes financeiras consolidadas e no balango de abertura IFRS com referéncia a 1de Janeiro de 2004.

Transi¢do para os IFRS

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas e individuais reportadas a 30 de Junho de 2005 e na determinagdo dos ajustamentos de transi¢do,
o Grupo EDP decidiu adoptar certas regras de transi¢do estabelecidas no IFRS 1— Adopgéo pela Primeira Vez das Normas de Relato Financeiro, nomeadamente
no que se refere @ preparacdo de informagdo comparativa e & aplicacdo retrospectiva dos IFRS. O IFRS 1 permite certas excepgdes a aplicagdo retrospectiva dos
IFRS. De entre as excepgdes permitidas, o Grupo EDP elegeu adoptar as seguintes:

(i) Valorizagdo dos activos fixos tangiveis
Conforme opgéo permitida pelo IFRS 1, o Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis, na data da transicdo (1 de Janeiro de 2004), o valor de
balanco determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas o qual incluia o efeito das reavaliagdes até entdo efectuadas.

(i Reconhecimento de perdas actuariais diferidas

Conforme a opgdo permitida pelo IFRS 1, o Grupo EDP decidiu reconhecer a totalidade das perdas actuariais diferidas existentes, na data da transi¢do (1 de
Janeiro de 2004), por contrapartida de reservas.

(iii Concentragdes de actividades empresariais

O Grupo EDP decidiu ndo aplicar retrospectivamente o IFRS 3 — Concentragdes de Actividades Empresariais. Assim, as concentragdes de actividades
empresariais do Grupo anteriores a 1 de Janeiro de 2004, mantém-se contabilizadas de acordo com as anteriores regras contabilisticas aplicadas pelo Grupo.

Com excepgdo das situagdes referidas, o Grupo adoptou retrospectivamente os restantes IFRS.
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b) Bases de consolidagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e resultados da EDP, S.A., e das suas subsididrias ("Grupo EDP"),
e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes das participagdes financeiras em empresas associadas.

Participagdes financeiras em empresas subsididrias

Sdo classificadas como subsididrias as empresas sobre as quais o Grupo exerce controlo. Presume-se a existéncia de controlo quando o Grupo detém o poder
de exercer a maioria dos direitos de voto. Existe ainda confrolo quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais proprios
seja inferior a 50%. As empresas subsididrias sdo consolidadas integralmente desde, o momento em que o Grupo assume o controlo sobre as suas actividades,
até ao momento em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria excedem o interesse minoritario no capital proprio dessa subsididria, tal excesso & atribuivel ao Grupo na
medida em que for incorrido, excepto se os interesses minoritrios tiverem assumido uma obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas.
Subsequentes lucros obfidos por tal subsididria sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas previamente absorvidas sejam recuperadas.

ParticipagGes financeiras em empresas associadas

Sdo classificadas como associadas, fodas as empresas sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas
financeiras e operacionais, embora ndo defenha o seu controlo. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais
de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, poderd o Grupo exercer influéncia significativa através da
participagdo na gestdo da associada ou na composicdo dos Conselhos de Administragdo com poderes executivos. Os investimentos em associadas sdo
consolidados pelo método da equivaléncia patrimonial desde, o momento em que o Grupo adquire a influéncia significativa, até ao momento em que a mesma
fermina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Grupo iguala ou excede o valor confabilistico da participagdo e de
quaisquer oufros interesses de médio e longo prazo nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou fiver realizado pagamentos em nome da associada.

Participagdes financeiras em empresas associadas sobre a forma de controlo conjunto

As entidades controladas conjuntamente, em que o Grupo EDP tem controlo conjunto definido por acordo contratual, sGo consolidadas pelo método
proporcional. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem nas linhas respectivas, a parcela proporcional do Grupo nos activos, passivos, receitas e
despesas, desde a data em que o controlo conjunto se iniciou até d data em que cesse.

Contabilizagdo, numa base individual, das participagGes financeiras em empresas filiais e associadas

Os investimentos financeiros em empresas filiais e associadas, em base individual, encontram-se registados ao custo de aquisicdo, sendo sujeitos a festes de
imparidade periédicos em conformidade com o disposto no IAS 36.

Diferengas de consolidagdo ‘goodwill’

O ‘goodwill’ resultante da aquisi¢do de participacdes financeiras em empresas subsididrias e associadas, representa a diferenca enfre o custo de aquisicdo da
participagdo assim determinado e o justo valor atribuivel dos activos liquidos adquiridos.

O ‘goodwill’ positivo é registado no activo pelo seu valor de custo e ndo é amortizado, de acordo com o IFRS 3 — Concentragdes de Actividades Empresariais. No
caso de investimentos em associadas, o ‘goodwill’ estd incluido no respectivo valor de balango determinado com base no método da equivaléncia patrimonial. O
‘goodwill’ negativo é reconhecido directamente em resultados no periodo em que a aquisi¢do ocorre.

O valor recuperavel do ‘goodwill’ registado no activo & avaliado anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas de
imparidade determinadas sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

Direitos de concessdo na distribuigdo de electricidade no Brasil

Os Direitos de concessdo na distribuicdo de electricidade no Brasil, nomeadamente os relativos aos investimentos na Bandeirante, Escelsa e Enersul, resultam de
cdlculos e metodologias idénticos ao do cdlculo do ‘goodwill’, ou seja representam a diferenca entre o custo de aquisicdo da participacdo e o justo valor
atribuivel aos activos liquidos adquiridos. Os Direitos de concessdo sdo registados como activos incorpdreos e amortizados pelo periodo de vida 0fil da
concessdo, ndo excedendo os 30 anos.

Transcrigdo de demonstragées financeiras em moeda estrangeira

As demonstragdes financeiras de cada uma das subsididrias e associadas do Grupo séo preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da
economia onde essas subsididrias e associadas operam. As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo sdo preparadas em euros, a moeda funcional
do Grupo EDP.

Na consolidagéo, o valor dos activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro sdo registados pelo seu contravalor em euros ds taxas de cdmbio
oficiais em vigor & data do balango.

Relativamente ds participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidagdo infegral, proporcional e equivaléncia patrimonial,
as diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em euros da situagdo patrimonial no inicio do ano e a taxa de cdmbio em vigor na data de balanco
a que se reportam as contas consolidadas, devem ser relevadas por contrapartida de capitais proprios. As diferencas cambiais resultantes das operagdes de
cobertura relativamente ds participagdes expressas em moeda estrangeira sdo anuladas no processo de consolidagdo, por confrapartida das diferencas
cambiais registadas em relagdo aquelas participagdes financeiras nas reservas. Sempre que a cobertura néo seja totalmente efectiva, a diferenca apurada é
registada por contrapartida de resultados.
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Os resultados destas subsididrias sdo consolidados pelo seu contravalor em euros @ taxa de cdmbio média mensal do exercicio. As diferengas cambiais
resultantes da conversdo em euros dos resultados do exercicio, & taxa de cdmbio oficial na data do balanco, sGo registadas em capitais proprios.

Saldos e fransacgées eliminadas na consolidagdo

Saldos e fransacgdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas néo realizadas resultantes de operagdes intragrupo, sdo eliminados no
processo de consolidagdo, excepto nos casos em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Ganhos ndo realizados resultantes de transacgdes com entidades associadas sdo eliminados na propor¢do da participagdo do Grupo nas mesmas. Perdas ndo
realizadas sdo também eliminadas, mas apenas nas situagdes em que as mesmas ndo indiciem existéncia de imparidade.

Imparidade

A valorizagdo dos activos do Grupo, com excepgdo das propriedades de investimento, existéncias, activos resultantes de beneficios a colaboradores e activos
por impostos diferidos & avaliada, em cada data de balango, de forma a determinar a existéncia de sinais de imparidade. Para os activos em que se conclua
sobre a existéncia dos referidos sinais de imparidade, o Grupo determina o valor recuperavel do activo, em conformidade com os critérios definidos nesta nota
sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Relativamente ao ‘goodwill’, activos com uma vida 0til estimada indefinida e actfivos ndo disponiveis para uso, o seu valor recuperdvel é estimado em cada data
de balango independentemente da existéncia de sinais de imparidade.

As perdas de imparidade reconhecidas relativamente as unidades geradoras de caixa sdo deduzidas inicialmente ao respectivo valor contabilistico do ‘goodwill’
e o remanescente ao valor contabilistico dos outros activos da unidade geradora de caixa numa base pr6 rata.

Investimentos

O Grupo EDP classifica os seus investimentos no momento da sua aquisicdo considerando a inten¢do que |hes esta subjacente, de acordo com as seguintes
categorias: i) negociagdo; i) detidos para venda ("available for sale”). A classificagdo & dependente do propésito para o qual os investimentos foram adquiridos. O
Conselho de Administragdo determina a classificagdo dos seus investimentos & data de aquisicdo e reavalia essa classificagdo numa base regular.

Carteira de fitulos negociaveis (trading account securities’)

Os investimentos que sejam adquiridos principalmente com o objectivo de serem transaccionados no muito curto prazo, sdo classificados como fitulos
negociaveis e incluidos nos activos correntes. Para o proposito destas demonstragdes financeiras, curto prazo é definido como 3 meses. Os ganhos e perdas,
redlizados e ndo redlizados, provenientes de alteragdes no justo valor dos titulos negociaveis sdo reconhecidos na demonsiragéo de resultados no periodo em
que ocorrem.

Carteira de fitulos de investimentos de médio e longo prazo (investment available for sale)

Os investimentos que se destinam a ser detidos por um periodo indefinido de tempo, que possam ser vendidos por necessidades de liquidez ou alteragdes nas
taxas de juro, sdo classificados como detidos para venda e sdo incluidos nos activos ndo correntes, a ndo ser que o Conselho de Administragdo tenha uma
inten¢do expressa de deter o investimento durante um periodo inferior a 12 meses, da data de balango, ou que haja necessidade de venda para a obten¢do de
capital operacional, sendo que nesse caso sdo incluidos nos activos correntes. O custo de aquisi¢do inclui os custos de transacgdo. Os investimentos detidos
para venda sdo mensurados ao seu justo valor.

Os ganhos e perdas ndo realizados provenientes de alteragdes nos justos valores dos investimentos classificados como defidos para venda sdo reconhecidos
em reservas, excepto se se tratar de uma perda por imparidade nos referidos investimentos. O justo valor dos investimentos & baseado nos valores cotados ou
montantes derivados de modelos de avaliagdo baseados nos fluxos de caixa descontados.

Os justos valores para instrumentos de capital proprio ndo cotados sdo estimados usando os rdcios de ‘price/earnings’ ou de ‘price/cash flow’ aplicaveis,
ajustados para reflectir circunstancias especificas do emitente do fitulo. Titulos em ac¢des para os quais os justos valores ndo possam ser mensurados com
fiabilidade sdo reconhecidos ao seu custo de aquisi¢do deduzido das perdas por imparidade.

Quando os instrumentos classificados como detidos para venda sdo vendidos, os ajustamentos cumulafivos de justo valor registados em reservas sdo
reconhecidos na demonstragdo dos resultados como ganhos e perdas de investimentos financeiros.

Investimentos financeiros em imoveis

Os Investimentos financeiros em Iméveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do em conformidade com o disposto na IAS 40. O modelo do custo é o
tratamento de referéncia segundo a IAS 16, devendo o investimento ser mensurado pelo seu custo amortizado, deduzido das perdas por imparidade.

Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagdo (“trade date”), pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos
instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente em
resultados do periodo, excepto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura
depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados, corresponde ao seu valor de cotagdo, quando disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de
valorizagdo incluindo modelos de desconto de fluxos de caixa ("discounted cash flows”) e modelos de avaliagdo de opgdes, conforme seja apropriado. Para os
casos em que ndo é possivel calcular com fiabilidade o justo valor, os instrumentos ficam registados ao custo de aquisi¢do.

Derivados de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser classificados contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram,
cumulativamente, com as seguintes condigdes:

(i) A data de inicio da transaccdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente documentada, incluindo a identificacdo do item coberto, do
instrumento de cobertura e a avaliacdo da efectividade da cobertura;
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(i) Existe a expectativa de que a relagdo de cobertura seja altamente efectiva, & data de inicio da fransacgdo e ao longo da vida da operagdo;
(iii) A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade & data de inicio da transacgdo e ao longo da vida da operagdo;

(iv) Para operagdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de virem a ocorrer.

Fair value hedge

Numa operagdo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (“fair value hedge”), o valor de balango desse activo ou passivo, deferminado com base na
respectiva politica contabilistica, & ajustado por forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados
de cobertura séo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo valor dos riscos dos activos ou dos passivos cobertos.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a adopgdo da contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para a
carteira de negociagdo e os activos e passivos cobertos deixam de ser ajustados pelas variagdes do justo valor do risco coberto. Caso o actfivo ou passivo
coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagdo & amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa efectiva.

Cash flow hedge

Numa operagdo de cobertura da exposicdo a variabilidade nos fluxos de caixa (“cash flow hedge”), a parte efectiva das variagdes de justo valor do derivado de
cobertura é reconhecida em reservas, sendo transferida para resultados nos periodos em que o respectivo item coberto afecta resultados. A parte inefectiva da
cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os critérios exigidos para a adopg¢do da contabilidade de
cobertura, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas em reservas sdo reconhecidas em resultados quando a operagdo coberta também afectar
resultados. Se for previsivel que a operagdo coberta ndo se efectuard, os montantes ainda registados em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em
resultados.

f) OperagGes em moeda estrangeira

As fransacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas @ taxa de cdmbio em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos monetdrios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sdo
reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos d taxa de cdmbio & data da transacgéo.
Activos e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sGo convertidos a taxa de cdmbio em vigor na data em que o
justo valor foi determinado.

g) Imobilizagdes corpéreas
Imobilizagées propriedade do Grupo

As imobilizagdes corpdreas do Grupo encontram-se valorizadas ao custo determinado na data da transigdo para os IFRS de acordo com o IFRS 1, deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. O custo inclui despesas que sdo directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Grupo.
Todas as despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagéo dos exercicios.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos outros activos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes, de acordo com os
seguintes periodos de vida Util:

NUmero de
anos

Edificios e outras construgdes 8a50
Equipamento basico:

Producdo Hidroeléctrica 32060

Producdo Termoeléctrica 25030

Producdo Renovaveis 30

Distribuicdo de electricidade 10a 30

Outro equipamento basico 5a10
Equipamento de transporte 4025
Equipamento administrativo e utensilios 4010
Outras imobilizagdes corporeas 10025

Estes activos sdo suijeitos a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstdncias indiciam que o valor de balango excede o seu valor realizavel, sendo a
diferenca, caso exista, reconhecida em resultados. O valor realizavel € o maior de entre o valor de mercado do activo deduzido dos custos de venda e o seu
valor de uso.

Os custos incorridos pelo Grupo na construcdo de imobilizados por administra¢do directa, essencialmente constituidos por materiais, custos com o pessoal e
encargos financeiros, sdo registados de acordo com as suas naturezas na demonstragdo dos resultados, sendo posteriormente imputados, com base em
critérios especificos, em imobilizado por contrapartida desta rubrica.

Os activos construidos ou adquiridos incluem (i) uma estimativa inicial, no momento da constru¢do e ao longo do periodo de uso, dos custos de

desmantelamento e (i) alteragdes na avaliagdo das responsabilidades associadas a estes custos resultantes de alteragdes do ‘timings’ ou dos recursos
necessarios & resolu¢do da referida obrigacdo ou resultante de dlferagdes na taxa de desconto.
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Os bens imobilizados constituidos por componentes com vidas Uteis distintas sdo registados separadamente nesta rubrica em fungdo da sua vida Util estimada.
As amortizagdes do imobilizado corpéreo sdo registadas por contrapartida de resultados numa base linear ao longo da vida Util estimada de cada componente
dos activos imobilizados.

As despesas de reparagdo e manutengdo corrente do imobilizado sdo consideradas como custos do periodo em que ocorrem.
Imobilizag6es afectas ds concessées da EDP Distribuigdo

Nos termos do Decreto-Lei n® 344-B/82, conforme referido na nota 1, a concessdo da distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo ndo envolve a alienagéo
dos patriménios dos municipios concedentes, os quais se conservardo na propriedade formal destes, sem prejuizo da sua afecta¢do a exploragdo pelo Grupo.
Em conformidade com o precedente, os imobilizados afectos d concessdo sdo evidenciados em imobilizagdes corpdreas, com contrapartida no passivo a médio
e longo prazo (Credores e outros passivos - Conta de Regularizagdo do DL 344-B/82).

Os valores destes imobilizados estdo registados pelos valores resultantes da avaliagdo efectuada no exercicio de 1992, liquidos das amortizagdes acumuladas.
Os imobilizados afectos & concessdo sdo amortizados na mesma base e ds mesmas taxas em que sGo amortizadas as imobilizagdes proprias da empresa,
sendo o respectivo custo compensado em proveitos financeiros (nota 33), pela reducdo, em igual montante, da responsabilidade para com os Municipios
registada no passivo.

A manutengdo e reparagdo destes imobilizados é da responsabilidade do Grupo durante o periodo de vida do contrato de concessdo, sendo os seus custos
registados de forma consistente com os dos imobilizados préprios do Grupo.

h) Locagoes
O Grupo classifica as operagdes de locagcdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em fun¢do da sua substdncia e ndo da sua forma legal
cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locagdes. Sdo classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um activo sdo transferidas para o locatdrio. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes operacionais.
Locagbes operacionais
Os pagamentos efectuados pelo Grupo @ luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados em custos nos periodos a que dizem respeito.
Locag6es financeiras
Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisi¢do da propriedade locada, que é
equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (i) pela

amortizagdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagdo, a fim de
produzirem uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

i) Imobilizages incorpéreas

De acordo com os IFRS os gastos em instalagdo e investigagdo sdo um custo no exercicio em que s@o incorridos.
No que respeita ds Despesas de desenvolvimento, a sua qualificagdo como activos depende da verificacdo das condigdes e critérios definidos no I1AS 38.

As rubricas de Diferencas de consolidagdo (goodwill’), apresentadas separadamente no balango, e os Direitos de Concesséo no Brasil, sdo registadas de acordo
com a politica contabilistica referida na nota 2.b).

Os investimentos que aumentem a ‘performance’ dos programas de ‘software’ para além das suas especificagdes originais sobre as quais seja expectavel que
venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo adicionados ao custo original do ‘software’. Os custos de desenvolvimento do
‘software’ reconhecidos como activos sdo amortizados usando o método das quotas constantes sobre as suas vidas Uteis.

As restantes imobilizagdes incorpdreas sdo registadas ao respectivo custo de aquisicdo, deduzido das reintegragdes acumuladas e perdas por imparidade.
Estas imobilizagdes sdo amortizadas usando o método das quotas constantes sobre as suas vidas Uteis.

) Existéncias

As existéncias sdo valorizadas ao menor entre o seu valor de custo de aquisi¢cdo e o valor de mercado. O valor de mercado é o prego estimado de venda no
decurso normal da actividade deduzido dos respectivos custos de venda. As saidas de armazém (consumos) sdo valorizados ao custo médio.

k) Reconhecimento de custos e proveitos/rédito

Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo dos exercicios. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo
registadas nas respectivas rubricas de activos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes facturados na venda de produtos ou prestagdes de servigos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abates e
descontos depois da eliminagdo das vendas intragrupo. A facturagdo de vendas de electricidade é efectuada numa base mensal. As facturas mensais de
electricidade sdo baseadas em contagens reais de consumo ou em consumos estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor. Em Portugal as
tarifas de energia eléctricas do SEP sdo fixadas pela ERSE.

Os proveitos respeitantes a energia a facturar, por consumos ocorridos e ndo lidos até a data de balango, sdo acrescidos com base na média dos Ultimos
consumos.

As receitas dos servicos de telecomunicagdes sdo reconhecidas no periodo em que ocorrem. A facturagdo destes servigos é efectuada numa base mensal. Os

valores ndo facturados, desde o Gltimo ciclo de facturagdo até ao final do més, sdo registados por estimativa com base no trafego realmente ocorrido. As
diferengas entre estes valores estimados e os reais, que normalmente ndo sdo significativas, sGo registadas nos periodos subsequentes.
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Os juros recebidos sdo reconhecidos pelo principio da especializagdo do exercicio, tendo em consideracdo o montante em divida e a taxa efectiva durante o
periodo até a maturidade.

1) Contas a receber

As contfas a receber sdo relevadas ao seu valor liquido de realizagdo, tendo em considerag¢do as perdas por imparidade associadas aos créditos de cobranga
duvidosa, determinadas com base na avaliagdo das perdas estimadas, associadas aos referidos créditos a data do balanco.

m) Beneficios sociais a colaboradores do Grupo EDP

o)

p

Pensées

Algumas empresas do Grupo EDP, atribuem beneficios pds-reforma aos seus colaboradores sobre a forma de planos de beneficios definidos e planos de
contribui¢do definida, nomeadamente, planos de pensdes que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de
reforma antecipada. Nalguns casos séo ainda concedidos beneficios relativos a cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma anfecipada,
através de mecanismos complementares aos do Servigo Nacional de Sadde.

As empresas do Grupo com actividade em Portugal resultantes da cisdo da EDP em 1994 dispdem de um plano de beneficios definido financiado através de um
Fundo de pensdes fechado complementado por provisdo especifica. Neste fundo encontram-se incluidas as responsabilidades com complementos de reforma,
bem como as responsabilidades relativas a reformas antecipadas.

No Brasil, a Bandeirante dispde de dois planos de beneficios definidos geridos pela fundagdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com
paifriménios proprios e segregados dos patriménios dos patrocinadores. A Escelsa e a Enersul, dispéem de um plano de beneficios definido que garante um
complemento de pensdes de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A Escelsa dispde ainda de um plano especial complementar de pensdes de reforma
de ex-combatentes.

Estes planos de pensdes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de determinagdo do valor da
pensdo que um colaborador receberd durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servigo e retribuigdo.

Em Espanha e no Brasil, as empresas Hidrocantabrico, Bandeirante, Escelsa e Enersul, dispdem de planos de beneficios sociais complementares aos concedidos
pelos sistemas de previdéncia social do tipo contribuicdo definida, efectuando deste modo em cada ano uma contribuicdo para estes planos calculada de
acordo com as respectivas regras.

A luz do IFRS 1, 0 Grupo opfou por na data da transicéo, 1 de Janeiro de 2004, reconhecer por contrapartida de reservas a totalidade das perdas actuariais
diferidas existentes a essa data.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma séo calculadas anualmente, na data de fecho de contas, por peritos, individualmente para cada plano,
com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas
a obrigagdes de empresas de rating’ elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com maturidade semelhante a data do termo das
obrigagdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes (i) das diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores
efectivamente verificados e (i) das alteragdes de pressupostos actuariais, sGo reconhecidos em reservas.

O aumento de custos com servigos passados decorrente de reformas antecipadas é reconhecido em resultados quando incorrido.
Outros beneficios

Em Portugal as empresas do Grupo resultantes da cisdo da EDP em 1994 dispéem de um plano de cuidados médicos do tipo beneficio definido, suportado
através de uma provisdo contabilistica, onde se encontram incluidas a totalidade destas responsabilidades.

No Brasil, a Escelsa dispde também de um plano de assisténcia médica para os reformados, igualmente suportado através de uma provisdo contabilistica, onde
se encontram incluidas a totalidade destas responsabilidades.

O cdlculo e registo das obrigagdes com beneficios de salde atribuiveis aos colaboradores na idade da reforma sdo efectuados de forma semelhante as
responsabilidades com pensdes.

Dividendos a pagar

Os dividendos a pagar sdo registados nas demonstragdes financeiras do Grupo no exercicio em que estes sdo aprovados pelos accionistas da empresa mde -
EDP, SA.

) Distribuigd@o de resultados pelos colaboradores

Os resultados atribuidos pela EDP - Energias de Portugal, S.A. e pelas suas subsididrias aos seus colaboradores sdo contabilizados em resultados no exercicio a
que respeitam.

) Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correnfes e os impostos diferidos. Os impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto
quando estdo relacionados com items que sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida dos
capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagdo de investimentos disponiveis para venda e de derivados
de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas
que |hes deram origem.

Os impostos correntes sGo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando
a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdiggo.
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Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferencas tempordrias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas d data de balango em cada
jurisdigdo e que se espera vejam a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributaveis. Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

q) Plano de remuneragdo com acgoes

O programa de remuneracdo com opgdes sobre acgdes ('stock options’) permite aos colaboradores do Grupo adquirir acgdes do Grupo EDP. O preco de
exercicio das opgdes é igual ao prego de mercado das ac¢des na data de concessdo pelo que na referida data néo é reconhecido qualquer custo ou obrigagdo.

O justo valor das opgdes atribuidas, deferminado na ‘grant date’, & reconhecido em resultados, por contrapartida de capitais proprios, durante o periodo do
direito de subscri¢do (vesting period’), fendo por base o seu valor de mercado calculado na data de afribuigdo.

Caso a opgdo venha a ser exercida, o Grupo efectuara a aquisi¢do das acgdes no mercado para proceder a sua atribui¢do aos colaboradores.

1) Activos ndo correntes detidos para venda

No momento anterior d classificagdo de um activo detido para venda, a mensuragdo dos activos (ou do conjunto de activos e passivos incluidos num “disposal
group’) & actualizado de acordo com a norma que lhe & aplicavel. No reconhecimento inicial os activos detidos para venda, activos ndo correntes e ‘disposal
groups’ sGo reconhecidos ao mais baixo, entre o seu valor contabilistico e o valor de mercado liquido de custos de venda.

As perdas por imparidade no reconhecimento inicial e na mensuragdo subsequente sdo reconhecidas na demonstragdo de resultados, mesmo nos casos em
que existe uma reavaliagdo.

Uma operagdo descontinuada & uma componente do negdcio do Grupo que representa uma linha de negécio separada, uma drea geografica de operagdes ou
uma subsididria adquirida exclusivamente para venda subsequente.

A classificagdo de uma operagdo como descontinuada ocorre apenas na data da alienagdo ou quando a operagdo cumpre os critérios de classificagdo como
detido para venda.

s) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses
a contar da data de balango.

3. Politicas de gestdo do risco financeiro
Gestdo do risco financeiro

As actividades do Grupo EDP expdem-no a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alterages em pregos de mercado, taxas de cdmbio e
taxas de juro. A exposi¢do do Grupo a riscos financeiros reside essencialmente na sua carteira de divida, resultando em riscos de taxa de juro, de cdmbio e de
incumprimento da contraparte de cada operagdo. A imprevisibilidade dos mercados financeiros & analisada continuamente em consondncia com a politica de
gestdo de riscos do Grupo. De forma a minimizar potfenciais efeitos adversos na sua performance financeira, sGo utilizados instrumentos derivados para
cobertura do risco de taxa de juro e/ou de cdmbio.

A gestdo de riscos financeiros da EDP, S.A., EDP Finance, B.V. e de outras entidades do Grupo, é efectuada centralmente pelo Gabinete Financeiro da EDP, S.A.,
de acordo com as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo. O Gabinete Financeiro identifica, avalia e propde & aprovagdo do Conselho de
Administragdo mecanismos de cobertura apropriados a cada exposicdo. O Conselho de Administragdo tem a responsabilidade de definir principios gerais de
gestdo de riscos, bem como limites de exposigdo.

Todas as operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivados carecem de aprovagdo prévia do Conselho de Administragdo, que define os pardmetros
de cada operagdo e aprova os documentos formais descritivos dos objectivos das mesmas.

Gestdo do risco de taxa de cdmbio

O Grupo opera internacionalmente encontrando-se exposto a risco cambial em varias moedas, nomeadamente: Dolar Americano (USD) e Real Brasileiro (BRL).
Actualmente, a exposi¢do ao risco de flutuagdo cambial USD/EUR resulta da consolidago das empresas brasileiras que tém divida emitida em USD. A divida
contraida pela EDP, S.A., encontra-se, integralmente, denominada em Euros. As emissdes de obrigagdes emitidas pela EDP Finance, B.V., ao abrigo do programa
‘Medium Term Notes’ em JPY e GBP foram, & data da emissdo, cobertas no que respeita ao risco cambial e de taxa de juro.

O Gabinete Financeiro da EDP, S.A., é responsavel pelo acompanhamento da evolugdo cambial das moedas referidas, procurando mitigar o impacto da
flutluagdo cambial nos encargos financeiros das empresas do Grupo e, consequentemente, nos resultados consolidados, recorrendo d realizagdo de operagdes
com instrumentos financeiros derivados cambiais e/ou outras estruturas de cobertura.

As subsididrias brasileiras expostas & flutuagdo cambial USD/BRL, através do endividamento em délares americanos, utilizam contratos a prazo de cdmbio e
‘swaps’ de moeda como instrumentos de cobertura deste risco. Adicionalmente, os investimentos nas subsididrias brasileiras, cujos activos liquidos estdo
expostos ao risco de conversdo cambial, sGo acompanhados pela andlise da evolugdo do cdmbio BRL/EUR. Dada a natureza de longo prazo definida para os
investimentos nas subsididrias brasileiras, o Grupo decidiu ndo utilizar instrumentos financeiros para cobertura do risco cambial associado ao valor dos
investimentos nestas subsididrias.

A politica seguida pelo Grupo EDP consiste em efectuar operagdes com derivados apenas com o fim de cobertura de risco e com caracteristicas semelhantes as

do passivo coberto. As operagdes sdo reavaliadas e acompanhadas durante a sua vida Util e, periodicamente, & avaliada a sua eficacia na prossecugdo do
objectivo de controlo e cobertura de risco que |he deu origem.
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Gestdo do risco de taxa de juro

Os fluxos de caixa operacionais e financeiros do grupo sdo substancialmente independentes da flutuagdo dos mercados de taxa de juro. O Grupo ndo possui
activos de volume substancial que rendam juros.

A politica de gestdo de risco de taxa de juro fem como obijectivo a reducdo dos encargos financeiros e a redu¢do da exposi¢do dos ‘cashflows’ da divida as
flutuagdes do mercado através da contratagdo de instrumentos financeiros derivados (swaps’ e estruturas de ‘collars’) para fixagdo das taxas de juro do
endividamento.

No contexto dos financiamentos a taxa variavel, o Grupo recorre a contratagdo de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro para cobertura de fluxos de
caixa associados a pagamentos futuros de juros, que t8m o efeito de converter os empréstimos de taxa de juro variavel em empréstimos de taxa de juro fixa. As
dividas de longo prazo contraidas a taxas fixas sdo, sempre que se justifique, convertidas para taxas variaveis através de instrumentos financeiros derivados de
taxa de juro, com o intuito de reduzir os encargos financeiros e de os ajustar ds condi¢des do mercado. A estas operagdes sdo, sempre que necessdrio,
adicionadas operagdes estruturadas de ‘collars’, de modo a mitigar a exposigdo dos fluxos de caixa da divida ds flutuagdes das taxas de mercado.

Todas as operagdes sdo realizadas sobre passivos existentes na carteira de divida do Grupo e configuram, na sua maioria, coberturas perfeitas, através da
efectividade das variagdes de “fair value’ do investimento de cobertura e das variagdes de ‘fair value’ do risco de taxa de juro ou/e cambial.

O Grupo detém uma carteira de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, cujos vencimentos variam entre 1e 15 anos aproximadamente. O Gabinete
Financeiro do Grupo efectua estimativas de sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros a variagdes nas taxas de juro.

Gestdo do risco de crédito de contraparte nas operagées financeiras

A politica do Grupo EDP, em termos de risco de contraparte das operagdes financeiras, rege-se pela andlise da capacidade técnica, competitividade, notagdo de
crédito e exposi¢do a cada contraparte, evitando-se concentragdes significativas de risco de crédito. As contrapartes dos instrumentos financeiros derivados sdo
instituicdes de crédito de elevada notagdo de crédito, pelo que ndo se atribui um risco significativo de incumprimento da contraparte. Neste sentido, ndo séo
exigidas garantias ou outros colaterais neste fipo de operagdes.

O Grupo tem procedido d documentagdo das operagdes financeiras realizadas. Neste sentido, a generalidade das operagdes com instrumentos financeiros
derivados sdo contratadas ao abrigo de ISDA Master Agreements, flexibilizando a transferéncia dos instrumentos em mercado.

No que respeita as dividas de terceiros, resultantes da actividade corrente do Grupo, o risco de crédito resulta essencialmente da obrigatoriedade legal da
continuidade de fornecimento de electricidade de baixa tensdo com atrasos usuais no pagamento. Considera-se que este risco & mitigado pelo elevado nimero
de clientes e a sua diversidade em termos de sector de actividade, assim como pelo grande volume de clientes residenciais.

Gestdo do risco de liquidez

O Grupo EDP efectua a gestdo do risco de liquidez através da contrata¢do e manutengdo de linhas de crédito e facilidades de financiamento com compromisso
de tomada firme junto de institui¢des financeiras nacionais e internacionais de elevada nota¢do de crédito que permitem acesso imediato a fundos com
flexibilidade. Estas linhas sdo utilizadas em complemento a programas de emissdo de papel comercial nacional e infernacional, que permitem diversificar as
fontes de financiamento de curto prazo do Grupo.

. Imobilizado corpéreo

Esta rubrica & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:

Imobilizado ao abrigo do regime do DL 344-B/82 240.607 240.607 - -
Terrenos e recursos naturais 119.009 119.763 50.081 55.709
Edificios e outras construcdes 408.409 406.020 33.063 57.959

Equipamento basico:
Producdo Hidroeléctrica 6.435.389 6.414.011 - -
Producdo Termoeléctrica 5.801.222 5.737.915 - -
Producdo Renovaveis 453.136 455.538 - -
Distribuicdo de electricidade 12.465.998 11.772.976 - -
Outro equipamento basico 1.162.060 1.188.161 - -
Equipamento de fransporte 77.647 75.158 2.530 2.312
Equipamento administrativo e utensilios 381.532 385.305 64.643 64.365
Outras imobilizagdes corpdreas 22.554 17.368 13.539 13.539
Imobilizagdes em curso 1.478.960 1.193.644 8.355 10.676
29.046.523 28.006.466 172.211 204.560
Amortizagdes acumuladas -16.094.244 -15.447.111 -77.951 -85.702
12.952.279 12.559.355 94.260 118.858
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As imobilizagdes corpdreas ao abrigo do regime do DL 344-B/82 correspondem aos patriménios afectos a distribuicéio de energia eléctrica em baixa tenséo
fransferidos das Autarquias Locais em regime de concessdo. Estes patrimonios, embora explorados pelo Grupo, continuam propriedade das Autarquias,
relevando contabilisticamente os seguintes valores:

Grupo
Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000
Imobilizado ao abrigo do regime do DL 344-B/82 240.607 240.607
Amortizagdes acumuladas -235.159 -234.132
Valor liquido 5.448 6.475

Parte destes patrimonios poderdo vir a ser transferidos para a propriedade do Grupo para liquidagdo, por encontro de contas, das dividas dos respectivos
Municipios (ver Nota 11), ainda a aguardar regularizagéo.

Os movimentos da rubrica de Imobilizado corpéreo durante os primeiros seis meses de 2005, para o Grupo, sGo analisados como segue:

Variagées

Saldo em Aquisigoes Alienagbes Perimeiro Saldo em

1Janeiro / DotagGes / Abates Transfer. /Regularizagdes 30 Junho

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000

Valor bruto:
Imobilizado ao abrigo do regime do DL 344-B/82 240.607 - - - - 240.607
Terrenos e recurso naturais 119.763 476 -6.340 347 4763 119.009
Edificios e outras construcdes 406.020 - -25.876 1.251 27.014 408.409
Equipamento basico 25.568.601 35.015 -6.064 301.380 418.873 26.317.805
Equipamento de fransporte 75.158 1.689 -4.299 75 5.024 77.647
Equipamento administrativo e utensilios 385.305 1.427 -392 7.653 -12.461 381.532
Outras imobilizagdes corpéreas 17.368 10 -26 -11.349 16.551 22.554
Imobilizagdes em curso 1.193.644 547.823 -11.370 -299.357 48.220 1.478.960
28.006.466 586.440 -54.367 - 507.984 29.046.523
Amortizagées acumuladas:

Imobilizado ao abrigo do regime do DL 344-B/82 234132 1.027 - - - 235.159
Edificios e outras constru¢des 175.328 4.715 -10.573 - 15.667 185.137
Equipamento basico 14.747.362 399.590 -4.197 - 228.703 15.371.458
Equipamento de fransporte 55.422 4.204 -3.673 - 4.490 60.443
Equipamento administrativo e utensilios 223.153 15.046 -479 - -3.507 234.213
Outras imobilizagdes corpdreas 11.714 1.896 -13 - -5.763 7.834
15.447.111 426.478 -18.935 - 239.590 16.094.244

A data de 30 de Junho de 2005, para o Grupo, o valor bruto do activo corpdreo financiado por contratos de locagdo financeira ascende a 7.118 milhares de euros
{amortizagdo acumulada de 2.272 milhares de euros), e as respectivas rendas vincendas ascendem a 3.842 milhares de euros.

A coluna de ‘Variagdes Perimetro / Regularizagdes’ considera o efeito da exclusdo do Grupo Edinfor do perimetro de consolidagdo, na sequéncia da alienagdo
de 60% da participagdo financeira ocorrida durante o primeiro semestre de 2005, e variagées cambiais resultantes da conversdo para euros dos activos do
Grupo Brasil no montante de 375.145 milhares de euros.

Os movimentos da rubrica de Imobilizado corpéreo durante os primeiros seis meses de 2005, em base Individual, sGo analisados como segue:

Saldo em Aquisigoes Alienagbes Saldo em
1Janeiro / Dotag6es / Abates Transfer. Regularizagoes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 55.709 476 -6.104 - - 50.081
Edificios e outras construcdes 57.959 - -24.896 - - 33.063
Equipamento de fransporte 2.312 452 -234 - - 2.530
Equipamento administrativo e utensilios 64.365 300 -13 - -9 64.643
Outras imobilizagdes corpdreas 13.539 - - - - 13.539
Imobilizagdes em curso 10.676 1.711 -4.009 - -23 8.355
204.560 2.939 -35.256 - -32 172.211
Amoriizagées acumuladas:
Edificios e outras construgdes 27.957 351 -10.139 - - 18.169
Equipamento de fransporte 904 214 -139 - - 979
Equipamento administrativo e utensilios 55.324 1.297 -13 - - 56.608
Outras imobilizagdes corpdreas 1.517 678 - - - 2.195
85.702 2.540 -10.291 - - 77.951

A data de 30 de Junho de 2005, em base Individual, o valor bruto do activo corpéreo financiado por contratos de locacdo financeira ascende a 1.849 milhares
de euros ([amortizagdo acumulada de 408 milhares de euros) e as respectivas rendas vincendas ascendem a 1.271 milhares de euros.
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Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial e outros direitos 243.233 264.676 50 50
Imobilizagdes em curso e outras imobilizagdes 4.570 5.982 - -
Trespasses no negdcio de telecomunicagdes 32.890 73.169 - -
Direitos de concesséo no Brasil 849.471 846.633 - -
1.130.164 1.190.460 50 50
Amortizagdes acumuladas -299.436 -297.064 -23 -19
830.728 893.396 27 31
Os movimentos da rubrica de Imobilizado incorpdreo durante os primeiros seis meses de 2005, para o Grupo, sGo analisados como segue:
Variagées
Saldo em Aquisigoes Perimetro Saldo em
1Janeiro / DotagGes Abates Transfer. /Regularizagdes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial e outros direitos 264.676 868 -193 1.827 -23.945 243.233
Imobilizagdes em curso e outras imobilizagcdes 5.982 9.154 -1.140 -1.827 -7.599 4.570
Trespasses no negdcio de telecomunicagdes 73.169 - - - -40.279 32.890
Direitos de concesséo no Brasil 846.633 - - - 2.838 849.471
1.190.460 10.022 -1.333 - -68.985 1.130.164
Amortizagdes acumuladas:
Propriedade industrial e outros direitos 95.400 12.691 -21 - -6.426 101.644
Trespasses no negdcio de telecomunicagdes 33.721 1.644 - - -20.756 14.609
Direitos de concesséo no Brasil 167.943 14.942 - - 298 183.183
297.064 29.277 -21 - -26.884 299.436

A coluna de ‘Variagdes Perimetro / Regularizagdes’ considera o efeito da exclusdo do Grupo Edinfor do perimetro de consolidagdo, na sequéncia da alienagdo
de 60% da participagdo financeira ocorrida durante o primeiro semestre de 2005, e variagées cambiais resultantes da conversdo para euros dos activos do

Grupo Brasil no montante de 13,5 milhares de euros.

Os movimentos da rubrica de Imobilizado incorpéreo durante os primeiros seis meses de 2005, em base Individual, sGo analisados como segue:

Valor bruto:
Propriedade industrial e outros direitos

Amortizagdes acumuladas:
Propriedade industrial e outros direitos

Saldo em Aquisigoes Saldo em
1Janeiro / DotagGes Abates Transfer. Regularizagoes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
50 - - - - 50
50 - - - - 50
19 4 - - - 23
19 4 - - - 23

69



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para o semesire findo em 30 Junho de 2005

No Grupo, a rubrica de Direitos de concessd@o no Brasil, resultante da diferenga entre o valor de aquisi¢do e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial
da empresa a data da aquisi¢do é analisada como segue:

Jun 2005 Dez 2004
Direitos Amortizagées Valor Direitos Amortizacdes Valor
brutos acumuladas liquido brutos acumuladas liquido
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Actividade Eléctrica - Brasil:
Consolidado - Grupo:
EDP Brasil - Distribuigdo de Energia 849.471 -183.183 666.288 846.633 -167.943 678.690
Amortizagdes do exercicio -14.942 -30.489

Os Direitos de concessdo sobre as redes de distribuicdo de energia eléctrica, nomeadamente do Estado de SGo Paulo, do Estado do Espirito Santo e do Estado do
Mato Grosso do Sul, sdo amortizados pelo método das quotas constantes pelo periodo total da concessdo, respectivamente até 2025, 2030 e 2030.

Em 30 de Junho de 2005, para o Grupo, os principais activos de Propriedade industrial e outros direitos sdo analisados como segue:

Custo de Amortizagées Valor
Propriedade industrial e outros direitos Empresa Grupo EDP aquisigdo acumuladas liquido
Euro’000 Euro’000 Euro’000
Licenciamento de software Brasil e Hidrocantabrico 112.360 -66.597 45763
Direitos de utilizagdo de fibras 6pticas Oni Telecom 129.003 -34.080 94.923
Outros Outras Empresas 1.870 -967 903
243.233 -101.644 141.589

6. Diferengas de consolidagdo activas ‘Goodwill’

No Grupo, a rubrica de Diferengas de consolidagdo activas ‘Goodwill’, resultante da diferenga entre o valor de aquisi¢do e o justo valor proporcional da situagdo
patrimonial adquirida das empresas a data da aquisi¢do, é analisada como segue:

Saldo em Aquisigoes Saldo em

1Janeiro / DotagGes Abates Variagdo Regularizagoes 30 Junho

Euro’000 Euro’000 Euro’000 cambial Euro’000 Euro’000
Actividade Eléctrica 1.256.875 10.090 - 271 1.573 1.278.809
Actividade de Distribuicdo de Gas 699.073 - - - -11.359 687.714
Actividade Telecomunicagdes 78.898 - - - -78.898 -
Outras Actividades 36.062 48.656 - 969 -3 85.684
2.070.908 58.746 - 1.240 -78.687 2.052.207

Nos termos definidos pelo IFRS 3, o ‘goodwill’ resultante de concentragdes de actividade empresarial estd suijeito a testes de imparidade, com periodicidade
anual ou sempre que existam sinais de imparidade.

A variagdo dos primeiros seis meses de 2005 nesta rubrica & justificada pelo aumento de 49 milhdes de euros resultante da aquisi¢do de 20% da Turbogds,

S.A. e de 26,667% da Portugen, S.A., e pela diminuicdo de 73 milhdes de euros relativa & Comunitel, que na sequéncia da decisdo de alienagdo foram
reclassificados para a ribrica de Activos e passivos detfidos para venda (ver nota 26).
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7. Investimentos financeiros em associadas

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Partes de capital:

DECA - Distribucion Eléctrica Centroamerica, S.A. 60.527 49952 62.954 62.954
Companhia de Electricidade de Macau 56.457 48.992 - -
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 129.809 144.624 319.589 319.589
Empresas associadas do Grupo Hidrocantabrico 39.712 38.470 - -
Portsines - Terminal de Multipurpose de Sines, S.A. 7.680 7.381 - -
Turbogds - Produtora Energética, S.A. 11.687 6.026 - -
Portgdas-Soc.de Prod.e Distrib.de Gas, S.A. 20.564 15.443 60.273 61.359
Setgds-Soc.de Prod.e Distrib.de Gas, S.A. 1.736 1.597 - -
AIST-Administradora de Inmuebles Santo Tomas, S.A. 1.221 1.065 1.649 1.649
Edinfor, S.A. 38.104 - 59.978 -
Oufras 4.255 3.225 1.034 1.034
371.752 316.775 505.477 446.585
Imparidade de investimentos financeiros em associadas - - -88.173 -73.894
371.752 316.775 417.304 372.691

Apds a dlienagdo de 60% do capital social da Edinfor, S.A. & Logica CMG em Janeiro de 2005, este investimento passou a ser consolidado pelo método de

equivaléncia patrimonial.

O movimento da Imparidade de investimentos financeiros em associadas é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo - - 73.894 -
Dotagédo por reconstitui¢do do custo de aquisigdo - - - 73.894
Reclassificagdes - - 14.279 -
Saldo no final do periodo - - 88.173 73.894

A rubrica Reclassificagdes corresponde a transferéncia da provisGo para o investimento financeiro detido na Edinfor da rubrica de outros investimentos

financeiros (ver nota 8).
8. Outros investimentos financeiros

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Partes de capital em empresas filiais 64 60 8.882.557 8.972.538
Activos disponiveis para venda 934.453 1.161.046 288.573 337.574
934.517 1.161.106 9.171.130 9.310.112
Investimentos em imdveis:
Edificios e outras construgdes 2.653 2.546 - -
2.653 2.546 - -
Outras aplicagées financeiras:
Titulos da divida pUblica 19 19 19 19
Obrigagdes e outros fitulos 8.649 7.299 - -
Qutras aplicagdes financeiras 7.064 16.961 - -
15.732 24.279 19 19
952.902 1.187.931 9.171.149 9.310.131
Imparidade de investimentos financeiros:
Partes de capital em empresas filiais -1.582 -849 -1.689.222 -1.703.502
Qutras aplicagdes financeiras -5.376 -2.910 - -
-6.958 -3.759 -1.689.222 -1.703.502
Amortizac@o de investimentos em iméveis -372 -366 - -
-7.330 -4.125 -1.689.222 -1.703.502
945.572 1.183.806 7.481.927 7.606.629
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O detalhe da rubrica das Partes de capital em empresas filiais é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Partes de capital em empresas filiais:
EDP Distribuicdo de Energia, S.A. - - 2.044.047 2.044.047
EDP Comercializagdo de Energia, S.A. - - 39.703 39.703
Edinfor - Sistemas Informaticos, S.A. - - - 151.706
EDP Gestdo de Producdio de Energia, S.A. - - 1.500.000 1.500.000
EDP-Participagdes, SGPS, S.A. - - 1.165.915 1.117.230
Enernova, S.A. - - 31.258 31.258
EDP Producdo Bioeléctrica, S.A. - - 13.200 13.200
EDP Infernacional, S.A. - - 1.211.125 1.211.125
Enercorp - Servigos Corporativos, Lda. - - - 22.259
EDP Valor - Gestdo Integrada de Servigos, S.A. - - 6.550 6.550
Edalpro - Imobiliaria, Lda. - - 748 748
Labelec - Est. Desenv. Activ. Laboratoriais, S.A. - - 3.465 3.465
EDP Brasil, S.A. - - 506.299 484.963
EDP Investimento, Gestdo de Participagdes e Assisténcia Técnica, Lda. - - 5 5
Hidroeléctrica del Cantdabrico, S.A. - - 1.981.520 1.975.953
EDP Finance Company, Ltd. - - 1.000 1.000
ONI, SGPS,S.A. - - 302.395 302.395
Sdvida,S.A. - - 2.217 -
NGF,S.A. - - 62.761 62.761
Outras 64 60 10.349 4.170
64 60 8.882.557 8.972.538
O detalhe da rubrica dos Activos disponiveis para venda é analisado como segue:
Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Activos disponiveis para venda:

CERJ - Companhia Eléctrica do Estado Rio Janeiro 85.905 85.905 - -
Galp Energia, SGPS, S.A. 328.171 328.171 - -
BCP - Banco Comercial Portugués, S.A. 179.339 295.939 - -
OPTEP (Optimus, S.A) 287.000 336.000 287.000 336.000
Elcogds, S.A. 4720 4720 - -
Tagusparque, S.A. 1.097 1.097 - -
Tejo Energiq, S.A. 4.988 4,988 - -
ValorSul, S.A. 3.878 3.878 - -
Efacec, S.A. 3.566 3.566 - -
EDA - Eléctrica dos Agores, S.A. 6.891 6.891 - -
Costa Rica Energética, Lda. 3.322 2.635 - -
Red Eléctrica de Espafia S.A. - 66.959 - -
Outras 25.576 20.297 1.573 1.574
934.453 1.161.046 288.573 337.574

Durante o exercicio de 2004, ocorreram as seguintes alteragdes ao perimetro de consolidagdo do Grupo EDP:

e Na sequéncia dos contratos celebrados com a Energie Baden-Wurttemberg AG, a Caja de Ahorros de Asturias e a Caja de Seguros Reunidos,
Compania de Seguros y Reaseguros, S.A., a EDP adquiriu uma participagéo adicional de 56,2% no capital social da Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A.,
aumentando a sua posigdo accionista para 95,7%, a qual corrigida do efeito das acgdes proprias detidas em 31 de Dezembro de 2004 corresponde a
uma participagdo financeira total do Grupo EDP de 95,94%. O preco global pago pela EDP no dmbito desta transacgdo foi de cerca de 1.200,8 milhdes
de euros, tendo sido registado um ‘goodwill’ com esta aquisicdo no montante de 242,1 milhes de euros. Esta operagdo foi financiada através de um
aumento de capital no montante de 1.208 milhdes de euros, mediante a emissdo de 656.537.715 novas acgdes com o valor nominal de 1euro e um
prémio de emissdo de 0,84 euros por acgdo, reservado aos accionistas da EDP.

Com base no acordo celebrado entre a EDP e a CGD, em 25 de Novembro de 2003, a CGD exerceu a opgdo de venda d EDP da totalidade do capital
social da sociedade NQF — Projectos de Telecomunicagdes e Energia, S.A. A NGF detém, de forma indirecta, participagdes sociais correspondentes a
12,9% e a 10,1% do capital social das sociedades Portgdas - Sociedade de Produgéio e Distribuicdo de Gas, S.A. e Setgds - Sociedade de Produgdo e
Distribuicdo de Gas, S.A., respectivamente. Por outro lado, no Gmbito do acordo celebrado, em 14 de Novembro de 2003, entre a EDP, a Galp Energia,
SGPS, S.A., a GDP, SGPS, S.A. e a GDP Distribui¢do, SGPS, S.A., a EDP exerceu a 29 de Dezembro de 2004 a opgéo de compra de uma participagdo de
46,625% do capital social da Portgds.
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Durante os primeiros seis meses de 2005, ocorreram as seguintes alteragdes ao perimetro de consolidagdo do Grupo EDP:

e Em Margo, a EDP SGPS, S.A. adquiriu a National Power International Holdings BV, participagdes representativas de 20% do capital social da Turbogas,
S.A. e de 26,667% do capital social da Portugen, S.A., nos montantes de 46.773 milhares de euros e 5.211 milhares de euros, respectivamente;

o Em Janeiro de 2005, a EDP celebrou um acordo de compra e venda com a Logica CMG, tendo em vista a alienagéo de 60% da participa¢do no capital
social da Edinfor, S.A., e cuja venda foi concretizada em Abril de 2005;

® Durante o més de Abril de 2005, a EDP - Energias do Brasil, S.A. celebrou um acordo relativo & reorganizagdo das suas participadas Bandeirante
Energia, S.A., Iven, S.A., Espirito Santo Centrais Eléctricas, S.A., Magistra Participages, S.A. e Empresa Energética de Mato Grosso do Sul, S.A. tendo em
vista a concentragdo da totalidade do capital destas empresas na Energias do Brasil. Deste modo, os accionistas minoritarios daquelas empresas
passaram a deter participagdes sociais no capital da EDP - Energias do Brasil, S.A.

O movimento da Imparidade de investimentos financeiros é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Imparidade para Partes de capital em empresas filiais:
Saldo no inicio do periodo 849 849 1.703.502 1.703.752
Variagdo de investimentos médio-longo prazo - - - -250
Reclassificagdes 733 - -14.280 -
Saldo no final do periodo 1.582 849 1.689.222 1.703.502
Imparidade para Outras aplicagées financeiras:
Saldo no inicio do periodo 2.910 1.391 - -
Variagdes do perimetro de consolidagdo - 1.519 - -
Dotagdo do exercicio 2.466 - - -
Saldo no final do periodo 5.376 2.910 - -
6.958 3.759 1.689.222 1.703.502
Em conformidade com o ‘International Accounting Standard n.° 39 - Financial Instruments’, os ‘investments available for sale’ sdo analisados como segue :
Jun 2005
Custo Menos Vdlia Mais Vadlia ‘Carrying
Histérico Imparidade Potencial Potencial Value'

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
CERJ - Companhia Eléctrica do Estado Rio Janeiro 95.049 - -9.144 - 85.905
Galp Energia, SGPS, S.A. 322.566 - - 5.605 328.171
BCP - Banco comercial Portugués, S.A. 298.129 -133.591 - 14.801 179.339
OPTEP (Optimus) 315.000 - -28.000 - 287.000
Outras 54.038 - - - 54.038
1.084.782 -133.591 -37.144 20.406 934.453

No exercicio de 2004, o investimento financeiro na Red Eléctrica de Espana, S.A. passou a ser registado na rubrica de Activos disponiveis para venda em outras
empresas, pelo seu justo valor. Durante o primeiro semestre de 2005 esta participagdo financeira foi alienada tendo gerado uma mais valia consolidada de 8.270
milhares de euros.

Em Junho de 2005, foram transferidos para o Fundo de Pensdes acgdes representativas de 2,01% do capital social do BCP, no montante de 153 milhdes de euros.
este montante corresponde a uma antecipagdo de futuras contribuigées para o Fundo, fendo sido fransferido para a rubrica Devedores e outros activos (ver nota
12).

A perda por imparidade associada ao investimento detido no BCP, no montante de 133.591 milhares de euros, teve origem em exercicios anteriores a 2003.
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Os créditos detidos sobre empresas coligadas e associadas a 30 de Junho de 2005, em base Individual, sGo analisados como segue:

Empresas

Central-e

CPPE

Edinfor

EDP Comercial
EDP Distribui¢do
EDP Finance

EDP Outsourcing
EDP Participagdes
EDP Producéo
EDP Producdo Bioeléctrica
EDP Valor
Enernova

It-Log

Labelec

NGF, SGPS

ONI Telecom

ONI, SGPS
Portgas

REN

Outras

Mov. Financeiros

Empréstimos  Outros Créditos

Os débitos detidos sobre empresas coligadas e associadas a 30 de Junho de 2005, em base Individual, sGo analisados como segue:

Empresas

Edinfor

EDP Comercial

EDP Distribui¢do

EDP Estudos e Consultoria
EDP Participagdes

EDP Producdo

EDP Producdo EM

It-Log

Savida

Outras

Infra-Grupo Concedidos Detidos Total
Eur'000 Eur'000 Eur'000 Eur'000
- 12.065 315 12.380
23.445 - 88.017 11.462
- 11.108 114 1.222
38.106 47.000 731 85.837
186.913 1.228.125 52.665 1.467.703
- 284.899 4.296 289.195
37.075 - 8.697 45.772
- 41117 263 41.380
945 2.145.830 34.641 2.181.416
6.856 13.492 259 20.607
- 2.376 1.680 4.056
64.084 64.586 3.358 132.028
- - 2.701 2.701
2.398 - 329 2.727
- 4.202 - 4.202
- - 2.580 2.580
- 109.850 1.600 111.450
- 23.639 - 23.639
- - 33.606 33.606
5.376 1.791 441 7.608
365.198 3.990.080 236.293 4.591.571
Mov. Financeiros  Empréstimos  Outros Débitos
Infra-Grupo Obtidos Detidos Total
Eur'000 Eur'000 Eur'000 Eur'000
- - 7.341 7.341
- - 2.500 2.500
- - 2.270 2.270
- - 1.944 1.944
192.089 - - 192.089
219.148 - 16.119 235.267
4.602 - 23 4.625
- - 3.386 3.386
5.637 - 3 5.640
6.695 - 6.641 13.336
428.171 - 40.227 468.398
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9. Impostos diferidos activos e passivos

O Grupo EDP regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos determinados numa éptica
contabilistica e numa 6ptica fiscal, o qual analisado por empresa & como segue:

Impostos Diferidos Activos Impostos Diferidos Passivos

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
EDP S.A. e empresas RETGS ) 767.589 672.142 285.280 287.264
Grupo ONI 56.650 107.145 -1 629
Grupo EDP Brasil 402.550 291.148 239.418 169.813
Grupo Hidrocantabrico 44.674 48.986 123.185 115.919
EDP Finance BV 25136 19.808 3.640 754
Outros 4.202 921 - -
Total Grupo EDP 1.300.801 1.140.150 651.522 574.379

(*) - Regime Especial Tributagdo dos Grupos de Sociedades

Os movimentos de Impostos Diferidos Activos e Passivos das empresas em continuagdo sdo analisados como segue:

Impostos Diferidos Activos Impostos Diferidos Passivos
Grupo Grupo
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro ‘000 Euro ‘000 Euro ‘000 Euro ‘000
Saldo no inicio do periodo 1.140.150 1.032.812 574.379 650.684
Dotagdes a resultados do exercicio:
Prejuizos fiscais 901 14.349 - 331
Provisdes 41.248 45.179 901 -123
Amortizagdes - - -3.664 802
Reavaliagdes contabilisticas - -28.543 -10.181 -62.766
Desvio tarifario -3.396 18.536 2915 -1.875
Outros 14.588 87.742 44.063 -34.556
Dotagdo a Resultados 53.341 137.263 34.034 -98.187
Dotagdes a reservas:
Reavaliagdes contabilisticas 38.704 - -5.188 -
Outros 10.076 -600 6.463 -
Dotacdo a Reservas 48.780 -600 1.275 -
Transferéncias / Utilizagdes 58.530 -29.325 41.834 21.882
Saldo no final do periodo 1.300.801 1.140.150 651.522 574.379

A rubrica tranferéncias/utilizages inclui o efeito cambial dos impostos diferidos activos e passivos.

A reconciliagdo do imposto do exercicio e do imposto corrente & analisada como segue:

Grupo
Jun 2005 Dez 2004
Euro ‘000 Euro ‘000
Imposto do exercicio (efectivo) 134.946 16.371
Custos/(proveitos) reconhecidos neste exercicio mas que anteriormente
foram reconhecidos como impostos diferidos provenientes de:
- Prejuizos fiscais -3.659 -13.984
- Provisdes -40.098 -43.823
- Amortizagdes -3.664 30.306
- Reavaliagdes contabilisticas -10.181 -62.766
- Desvio tarifario 6.311 -20.41
- Outros 28.100 -121.329
-23.191 -232.007
Custos/(proveitos) de impostos ndo reconhecidos anteriormente
como impostos diferidos:
- Provisdes -249 -11.318
- Outros 1.374 37
1125 -11.281
Imposto diferido -22.066 -243.288
Imposto corrente 157.012 259.659
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10. Existéncias

Esta rubrica é analisada como segue:

Mercadorias

Compras e adiantamentos por conta de compras

Produtos e trabalhos em curso

Subprodutos, Desperdicios, Residuos e Refugos

Matérias primas, subsididrias e de consumo:
Carvdo
Fuel
Materiais diversos e oufros

11. Clientes

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Notas ds Demonstragdes Financeiras

Consolidadas e Individual IFRS

para o semesire findo em 30 Junho de 2005

A andlise da rubrica de Clientes, por sector de actividade, & como segue:

Clientes Curto Prazo - Corrente :
Clientes residentes :
Estado e organismos oficiais
Autarquias locais
Sector empresarial e particulares

Clientes ndo residentes :
Sector empresarial e particulares

Clientes de cobranca duvidosa
Imparidade para riscos de cobranga

Clientes Médio / Longo Prazo - Ndo Corrente :

Clientes residentes :
Clientes - Autarquias - Divida de 31/12/88 (i)
Sector empresarial e particulares

Imparidade para valores a receber de autarquias -Dividas de 31/12/88

Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
2.310 1.972 - -
1.341 312 - -
5.541 2.330 - -
4.592 3.994 - -
18.648 28.567 - -
30.279 24.060 - -
84.939 95.571 - -
147.650 156.806 - -

Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
43.172 39.891 8 -
31.551 29.260 - -
764.420 752.809 1171 4.263
839.143 821.960 1.179 4.263
596.212 340.174 - -
1.435.355 1.162.134 1.179 4.263
198.239 188.261 12.403 12.043
-195.009 -188.551 -11.684 -11.144
1.438.585 1.161.844 1.898 5.162
153.060 178.127 - -
32.815 5.241 - -
185.875 183.368 - -
-85.906 -88.228 - -
99.969 95.140 - -

(il O montante desta rubrica & apresentado liquido da compensagdo de débitos relacionados com patriménios em infegragdo a transferir para o Grupo e de

rendas devidas pelo Grupo naquela data.

Os movimentos da Imparidade para riscos de cobranga e para valores a receber de autarquias - Dividas de 31/12/88 sGo analisados como segue:

Saldo no inicio do periodo

Variagdes do perimetro de consolidagdo
Dotagdo do exercicio

Transferéncias

Reducdes

Utilizagbes

Saldo no final do periodo
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Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
276.779 282.937 1.144 9.119
-2.988 12.181 - -
15.531 18.865 540 2.025
5.208 -22.112 - -
-8.247 -7.084 - -
-5.368 -8.008 - -
280.915 276.779 11.684 11.144
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12. Devedores e outros activos

A rubrica de Devedores e outros activos € analisada como segue:

Devedores de Curto Prazo - Corrente:

Empréstimos a empresas do grupo

Outras empresas relacionadas

Adiantamentos a fornecedores

Qutros devedores:
- Conta corrente com o Fundo de Pensdes
- Dividas referentes a pessoal
- Valores a receber na actividade das telecomunicagées
- Valores a receber por encargos de tarifa no Brasil
- Créditos sobre o Estado e concedentes
- Devedores por outros bens e servicos
- Valor a receber de Piratininga
- Valores a receber pela venda da Retecal
- Valores a receber pela venda parcial da Enerpeixe
- Valores a receber pela venda da Fafen
- Por juros e activos financeiros
- Outros devedores - Empresas do Grupo
- Adiantamentos a pensionistas por conta de Inst. Previdéncia Social
- Antecipagdo para futuras contribuigdes ao Fundo de Pensdes
- Valores a receber relacionados com a actividade de ‘trading’
- Valores a receber pela actividade de seguro e resseguro
- Adiantamentos por conta de imobilizagdes
- Impostos a regularizar relacionados com a conta certa
- Encargos com concessoes
- Rendas
- Seguros
- Outros custos diferidos
- Outros devedores e operagdes diversas

Imparidade para Devedores Curto Prazo - Corrente

Devedores de Médio / Longo Prazo - Ndo Corrente:

Outras empresas relacionadas
Empréstimos a empresas do Grupo
Empréstimos a empresas participadas
Programa de eficiéncia energética - Escelsa
Qutros devedores:

- Outras fributagdes a receber

- Valores a receber de entidades estatais

- Valor a receber de Piratininga

- Imobilizados em integragdo compensados (i)

- Caugdes e depositos vinculados

- Outros devedores e operagdes diversas

Imparidade para Devedores M/L Prazo - Néo Corrente

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
- - 137.951 97.959
2720 15.516 1.560 1.560
2763 2.149 - -
12.300 12.120 12.300 12.120
3.634 2.195 3 6
55.640 90.045 - -
2933 2894 - -
6.130 5.948 95.548 5.832
79.152 55.326 37.845 19.548
- 11.547 - -
- 28.887 - -
4.340 11.923 - -
17.210 19.919 - -
517.746 415.268 400.425 334.490
- - 3.681 232.606
5.800 6.242 - -
153.154 - 153.154 -
22.603 84 - -
7.545 6.771 - -
24.644 - - -
7.169 7.129
10.016 10.653 - -
655 689 - 3
4.306 3.467 4.033 3.305
40.042 28.658 m 860
164.101 149.009 84.129 133.890
1.144.603 886.439 930.740 842.179
-94.892 -12.947 -17.750 -
1.049.711 873.492 912.990 842.179
46.949 37.446 39.039 27.930
- - 3.840.302 3.804.819
42.622 30.536 - -
4197 2.372 - -
13.998 6.866 - -
11.230 8.200 - -
14726 - - -
9.270 9.270 - -
59.615 60.298 2 2
12.117 20.525 1
214724 175.513 3.879.343 3.832.752
-28.432 -21.821 - -
186.292 153.692 3.879.343 3.832.752

(i) Os imobilizados em integragdo compensados representam os valores liquidos, & data da integragdo, das dividas das Autarquias Locais até 31 de
Dezembro de 1988 compensadas com os respectivos patriménios em integragdo (Imobilizagdes Corpéreas do regime do DL 344-B/82). A transferéncia
destes valores para imobilizagdes corpéreas estd pendente de formalizagdo dos contratos de concessdo ou de protocolos de regularizagdo das dividas a

celebrar entre a EDP e as autarquias.

Os movimentos da Imparidade para Devedores de Curto Prazo - Corrente séo analisados como segue:

Saldo no inicio do periodo

Variagdes de perimetro de consolidagdo

Dotagdo do exercicio

Reclassificagdes entre rubricas de clientes e devedores
Reducdes

Saldo no final do periodo
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Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
12.947 9.335 - -
-58 -66 - -
83.208 4.101 17.750 -
-403 2.363 - -
-802 -2.786 - -
94.892 12.947 17.750 -




EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para o semesire findo em 30 Junho de 2005

Os movimentos da Imparidade para Devedores de Médio e Longo Prazo - Ndo Corrente sGo analisados como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 21.821 - - -
Reclassificagdes entre rubricas de clientes e devedores 1.865 21761 - -
Utilizagdes 582 - - -
Diferencas cambiais 4164 60 - -
Saldo no final do periodo 28.432 21.821 - -
13. Impostos a receber
A rubrica de Impostos a receber é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Estado e outros entes pUblicos:
- Imposto sobre o rendimento (IRC) 29.694 2.036 842 160.624
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 166.685 164.893 24.862 19.976
- Outras fributagdes 24.576 15.925 - -
220.955 182.854 25.704 180.600
14. Caixa e disponibilidades em bancos e Titulos negociaveis
A rubrica de Caixa e disponibilidades em bancos é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Numerario :
- Caixa 3.715 57 8 -
Depésitos bancarios :
- Depésitos d ordem 194.719 183.855 514 94
- Depésitos a prazo 6.081 8.744 2.320 2.320
200.800 192.599 2.834 2.414
204.515 192.656 2.842 2.414
A rubrica de Titulos negociaveis é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Titulos negociaveis :
- Outros ftitulos 71.699 56.249 - -
Qutras aplicagdes de tesouraria :
- Produtos financeiros em bancos nacionais 16.500 8.701 10.000 8.700
- Produtos financeiros em bancos estrangeiros 63.117 29.358 295 6.588
79.617 38.059 10.295 15.288
Imparidade para Outras aplicagdes de fesouraria - -15 - -
151.316 94.293 10.295 15.288

Com referéncia ao Mapa dos fluxos de caixa, para o Grupo e em base Individudl, para efeitos de determinagdo e discriminagdo dos Componentes de caixa e

seus equivalentes, esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Componentes de caixa :
- Numerario 3.715 57 8 -
- Depésitos bancarios 200.800 192.599 2.834 2.414
- Titulos negocidaveis 71.699 56.249 - -
276.214 248.905 2.842 2.414
Equivalentes a caixa :
- Outras aplicagdes de tesouraria 79.617 38.059 10.295 15.288
- ‘Overdrafts’ -544.042 -533.728 - -
-464.425 -495.669 10.295 15.288
Caixa e seus equivalentes -188.211 -246.764 13.137 17.702
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15. Capital e Prémios de emissdo de acgées

A EDP, que comegou por ser uma empresa pUblica, viu o seu estatuto ser transformado sucessivamente em Sociedade Anénima de capitais exclusivamente
pUblicos e, seguidamente, Sociedade Andnima de capitais maioritariamente pUblicos. Actualmente &€ uma Sociedade Anénima em cujo capital o Estado e outros
enfes pUblicos detém uma participagdo minoritaria. O processo de privatizagdo iniciou-se em 1997, tendo sido concretizadas as segunda e terceira fases de
privatizagdo em 1998 e a quarta fase em 2000, apds o que o Estado passou a deter cerca de 30% do capital, directa e indirectamente.

O Capital Social de 3.656.537.715 Euros, representado por 3.656.537.715 acgdes de valor nominal de 1Euro, encontra-se integralmente realizado.

As rubricas de capital social e prémios de emissdo sdo analisadas como segue:
Grupo e Individual

. . Prémios

Capital Social Emissdo

Euro’000 Euro’000
Saldo em 31 de Dezembro de 2003 3.000.000 -
Emissdo de 656.537.715 acgGes em Dezembro 2004 656.538 551.491
Encargos com aumento capital - -78.536
Saldo em 31de Dezembro de 2004 3.656.538 472.955
Reconhecimento dos beneficios fiscais das acgdes do aumento de capital - 29.086
Saldo em 30 de Junho de 2005 3.656.538 502.041

Na sequéncia da Assembleia Geral de 7 de Outubro de 2004, o Conselho de Administragdo da EDP deliberou a realizagdo de um aumento de capital social no
montante de 656.537.715 euros, através de uma oferta pUblica de subscricdo, reservada a accionistas por exercicio de direito de preferéncia, de 656.537.715
novas acgdes ordindrias, escriturais e nominativas com o valor nominal de 1euro cada. As acgdes foram oferecidas & subscri¢do ao prego unitario de 1,84 euros,
por acgdo, tendo a operagdo sido concluida em 2 de Dezembro de 2004.

O aumento de capital referido destinou-se ao financiamento da operagdo de aquisi¢do de uma parficipagdo adicional correspondente a 56,2% no Grupo

Hidrocantabrico, permitindo aumentar a participagdo neste grupo para 95,7%. O aumento da participagdo permite ainda o controlo indirecto da Naturcorp,
empresa de gds a actuar no mercado espanhol.

Os resultados por acgdo [EPS) atribuiveis aos interesses maioritdrios, sdo analisados como segue:

Grupo
Jun 2005 Jun 2004
Resultado Liquido em Euros 318.340.367 287.996.528
Resultado Liquido das operagdes em continuagdo em Euros 312.783.367 287.996.528
N° médio de ac¢des durante o ano 3.032.152.458 2.975.651.332
Resultado por Acgdo Basico e Diluido) em Euros 0,10 0,10
Resultado por Acgdo das operagdes em continuagdo (Basico e Diluido) em Euros 0,10 0,10

O Grupo EDP calcula o seu resultado basico e diluido por acgdo usando a média ponderada das acgdes em circulagdo emitidas durante o periodo de relato.
16. Reserva legal
Em conformidade com o Art.° 295 do Codigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da EDP, a Reserva Legal é obrigatoriamente dotada com

um minimo de 5% dos lucros anuais até a concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade. Esta reserva sé pode ser utilizada na cobertura
de prejuizos ou no aumento do capital social.

17. Acgbes proprias

Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo e Individual

Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Valor de balango das acgdes da EDP, S.A. 47.568 31.662
NUmero de acgoes 21.662.109 14.287.657
Cotagdo das acgdes da EDP, S.A. 2,08 euros 2,23 euros
Valor de mercado das ac¢des da EDP, S.A. 45.057 31.861

As acgbes proprias defidas pela EDP, S.A. encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos Estatutos da Sociedade e pelo Codigo das Sociedades Comerciais.
Estas acgdes encontram-se contabilizadas ao custo de aquisi¢do. As alienagdes de acgdes proprias sdo efectuadas tendo por base o critério do FIFO.
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18. Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Reserva legal 367.454 345.446 367.454 345.446
Reserva de justo valor ‘cashflow hedge’ -152.241 643 -152.241 643
Outras reservas e resultados transitados 3.216.045 3.356.802 1.427.352 1.643.241
Diferenca cambial de consolidagdo -417.195 -571.564 - -
Outras reservas de consolidagdo -3.341.108 -3.234.115 - -
Resultados liquidos 318.340 42.815 60.712 157.673
-8.705 -59.973 1.703.277 2.147.003

Na rubrica Diferenga cambial de consolidag@o esta relevado o montante resultante da variagdo em moeda nacional dos capitais proprios das empresas filiais e
associadas expressos em moeda estrangeira decorrente de alteragdo do cdmbio respectivo. As taxas de cdmbio utilizadas na preparagdo das Demonstracdes
Financeiras sdo analisadas como segue:

Taxas em Jun 2005 Taxas em Dez 2004
Cdmbio Cambio Cdmbio Cambio
Moeda Fecho Médio Fecho Médio
Dolar Americano UsD 1,209 1,285 1,362 1,241
Real Brasileiro BRL 2,849 3,283 3,615 3,630
Pataca Macau MOP 9,681 10,316 10,905 9,956

19. Interesses minoritarios

O detalhe por empresa da rubrica de Interesses minoritarios é analisado como segue:

Grupo

Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Grupo Edinfor - 6.989
Grupo Brasil 264.325 200.211
Grupo Hidrocantabrico 547121 535.386
Outros 391 1.351
811.837 743.937

Durante o primeiro semestre de 2005 o Grupo EDP gerou resultados atribuiveis aos inferesses minoritarios no montante de 31.796 milhares de euros.

20. Conta de hidraulicidade

Os movimentos da Conta de hidraulicidade sGo analisados como segue:

Grupo e Individual

Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 364.197 387.506
Diferencial do exercicio -102.742 -32.617
Encargos financeiros 3.843 9.308
Saldo no fim do periodo 265.298 364.197

A Conta de hidraulicidade constitui um mecanismo instituido legalmente (Decreto-Lei n® 338/91) para compensagdo dos custos varidveis da produgdo de energia
eléctrica. Em anos secos o sistema termoeléctrico é sobreutilizado e os gastos com combustiveis ou importagdo de electricidade aumentam significativamente.
Em anos homidos a situagdo inverte-se. As tarifas de fornecimento de energia eléctrica a clientes do SEP ndo podem ser alteradas em fung¢do da variabilidade de
custos resultante da hidraulicidade.

De acordo com a Portaria n® 987/2000, a conta de correc¢do de hidraulicidade encontra-se afecta ds contas da EDP, sendo, em consequéncia, evidenciada
numa conta de passivo do seu balango e os correspondentes movimentos anuais explicitados no anexo ao balango e & demonstragdo dos resultados.

O valor anual da correcgdo de hidraulicidade é calculado de acordo com pardmetros estabelecidos na lei e engloba: (i) O diferencial entre o custo econémico de
produgdo de energia eléctrica e o custo econdmico de referéncia, o qual é suportado pela REN na sua qualidade de concessiondria da RNT e gestora exclusiva
da conta de correcgdo de hidraulicidade. A EDP paga mensalmente d REN os diferenciais positivos e recebe da REN os diferenciais negativos. Estes pagamentos
e recebimentos sdo efectuados por contrapartida da conta da correcgdo de hidraulicidade; (i) Os custos ou proveitos financeiros associados ao saldo acumulado
desta conta constituem um custo ou um proveito da EDP; i) A parcela correspondente ao montante necessario para tornar o valor esperado do saldo, a prazo
de 10 anos, igual a um adequado nivel de referéncia, quando traduza um débito & conta de correcgdo de hidraulicidade constitui um proveito da EDP, quando
fraduza um crédito, constitui a REN no dever de efectuar o respectivo pagamento a EDP. O correspondente custo deverd ser englobado na tarifa de venda de
electricidade da REN & empresa de distribui¢do vinculada (EDP Distribuigdo), constituindo para esta um encargo que deverd ser recuperado afravés das tarifas de
venda aos seus clientes. Os movimentos da conta de correcgdo de hidraulicidade estdo sujeitas a aprovagdo por despacho Ministerial.
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Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos de curto prazo - Corrente
Descobertos bancarios ‘Overdrafts”:
- Grupo ONI 544.037 533.720 - -
- Outros 5 8 - -
544.042 533.728 - -
Empréstimos bancarios:
-EDP,SA. 253.063 336.628 253.063 336.628
- Grupo ONI - 88.818 - -
- Grupo Produgdo 4718 - - -
- Grupo Brasil 340.296 211.624 - -
- Grupo Hidrocantabrico 59.091 54.623 - -
- Outros 17.472 26.506 - -
674.640 718.199 253.063 336.628
Empréstimos por obrigagdes - Ndo convertiveis:
-EDP,SA. 56.584 9.951 56.584 9.951
- Grupo Brasil 2.750 2.738 - -
59.334 12.689 56.584 9.951
Papel comercial:
-EDP,SA. 470.000 470.000 2.590.998 1.905.407
- Grupo Hidrocantabrico 90.200 106.400 - -
560.200 576.400 2.590.998 1.905.407
Outros empréstimos:
- Outros 2.644 2.546 - -
2.644 2.546 - -
Juros a pagar 135.084 117.218 65.000 67.384
1.975.944 1.960.780 2.965.645 2.319.370
Empréstimos de médio/longo prazo - NGo corrente
Empréstimos bancarios:
-EDP,SA. 562.928 571436 562.928 571436
- Grupo Brasil 499.457 419.196 - -
- Grupo Hidrocantabrico 303.379 1.460.060 - -
- EDP Finance B.V. 1.800.000 635.000 - -
- Outros 25.947 29.694 - -
3.191.71 3.115.386 562.928 571.436
Empréstimos por obrigagdes - Ndo convertiveis:
-EDP,SA. 2.156.983 2.466.299 2.156.983 2.466.299
- EDP Finance B.V. 1.618.718 963.694 - -
- Grupo Brasil 88.422 75.435 - -
3.864.123 3.505.428 2.156.983 2.466.299
Papel comercial:
-EDP,SA. 100.000 100.000 100.000 100.000
Outros empréstimos:
- Acgbes preferenciais da Investco 22.439 22.439 - -
- Outros 13.982 15.295 - -
36.421 37.734 - -
7.192.255 6.758.548 2.819.911 3.137.735
Outras responsabilidades:
- Reconhecimento de responsabilidades na venda OPTEP em 2002 315.000 315.000 315.000 315.000
- Justo valor do risco coberto da divida emitida 96.793 107.557 133.039 146.520
411.793 422.557 448.039 461.520
7.604.048 7.181.105 3.267.950 3.599.255
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A rubrica Outras responsabilidades inclui, no Grupo e em base Individual, a responsabilidade pela alienagdo de 100% da OPTEP/Optimus em 2002, no
montante de 315 milhdes de euros em resultado da existéncia de um ‘mecanismo de ajustamento de prego de venda da OPTEP/Optimus’. Em conformidade com
o normativo infernacional, a participagdo alienada em 2002 revela-se por infeiro no activo, e a respectiva responsabilidade igualmente por inteiro no passivo do
Grupo, sendo as flutuagdes de prego reconhecidas como se se tratasse de um ‘Investment available for sale’ enquanto se mantiver em vigor a referida clausula.

O Grupo detém, ao nivel da EDP S.A., facilidades de crédito de curto prazo no montante de 197 milhdes de Euros indexados & taxa Euribor do periodo de utilizagdo
acordado com condi¢des de margem previamente acordadas, dos quais 177 milhdes com compromisso de tomada firme, bem como de uma linha de 350
milhdes de Euros de Papel Comercial com garantia de colocagdo. Quanto a facilidades de crédito de médio prazo, a EDP S.A. dispde de 1.300 milhdes de Euros
com compromisso de tomada firme igualmente em condi¢des previamente acordadas indexada & taxa Euribor. Em 30 de Junho de 2005, ndo se encontram
utilizados quaisquer montantes do total das facilidades de crédito.

Os empréstimos bancdrios em Euros encontram-se associados @ taxa variavel indexada @ Euribor a frés ou seis meses. Aos empréstimos bancarios no Brasil
enconfram-se associadas taxas de juro variaveis do Real que sdo maioritariamente indexadas & taxa CDI.

O detalhe das emissGes de Empréstimos obrigacionistas, & data de 30 de Junho de 2005, é analisado como segue:

Data Taxa CondigGes/ Grupo Individual
Emitente/Emissor Emissdo Juro Reembolso Euro’000 Euro’000
Emissdes EDP S.A.
EDP, S.A. 22° Emissdo 30-Mai-96 Euribor 6 meses - 0,10% i) 6.604 6.604
EDP, S.A. 23° Emissdo 20-Dez-96 Euribor 6 meses - 0,125% i) 10.332 10.332
EDP, S.A. 25° Emissdo 23-Nov-98 Euribor 6 meses + 0,225% (iii) 299.279 299.279
EDP, S.A. 26° Emiss@o 26-Mar-03 Euribor 6 meses + 0,5% 26-Mar-2013 150.000 150.000
466.215 466.215
Emiss6es EDP ao abrigo do Programa ‘Euro Medium Term Notes’
EDP,S.A. 1° Emissdo 29-Out-99 Taxa fixa EUR 6,40% 29-Out-2009 1.000.000 1.000.000
EDP,S.A. 2° Emissdo 28-Mar-01 Taxa fixa EUR 5,875% 28-Mar-2011 747.352 747.352
EDP Finance BV  4° Emissao 26-Nov-01 Cupdo Zero 27-Nov-2009 22.455 -
EDP Finance BV  5° Emissdo (¥ 28-Nov-01 Taxa fixa JPY 0,70% 28-Nov-2006 27.882 -
EDP Finance BV  6° Emissdo (*) 9-Ago-02 Taxa fixa GBP 6,625% 09-Ago-2017 320.000 -
EDP Finance BV 7° Emissdo 16-Dez-02 Taxa fixa EUR 5,00% 20-Mar-2008 355.024 -
EDP Finance BV 8° Emissdo 23-Dez-02 Taxa fixa EUR 2,661% 23-Dez-2022 93.357 -
EDP Finance BV 9° Emissdo 22-Jun-05 Taxa fixa EUR 3,75% 22-Jun-2015 500.000 -
EDP Finance BV 10° EmissGo 29-Jun-05 Taxa fixa EUR 4,125% 29-Jun-2020 300.000 -
3.366.070 1.747.352

Emissoes Escelsa (Brasil) no Mercado Internacional
Escelsa  USD 430 Milhdes (**) 28-Jul-97 Taxa fixa USD 10,0% 15-Jul-2007 60.006 -

Emissoes Investco (Brasil) no Mercado Doméstico Brasileiro

Investco 19 Emissdo 1-Nov-01 IGPM + 12,80% 1-Nov-2011 22.689 -
Investco (FINAM) 14-Nov-03 TIP + 4% 14-Nov-20T1 8.477 -
31.166 -

3.923.457 2.213.567

{i) 4 anuidades a partir de 02-Jun-2003. Mediante solicitacdo dos obrigacionistas, pode ser reembolsada antecipadamente.

{ii) 4 anuidades a partir de 20-Dez-2008. A partir de 20-Dez-2006, pode ser parcial, ou totalmente reembolsada por opgéo da EDP ou dos obrigacionistas.
{iii) 6 semestralidades a partir de 23-Mai-2006.

(*) Estas emissoes da EDP Finance BV tém associados ‘swaps’ de divisa e da taxa de juro.
{*) O Grupo EDP detém em carteira inter-grupo 83% do valor global desta emissao, em resultado da OPA internacional langada em 2002.

A andlise da rubrica de Empréstimos, por maturidade, & a seguinte:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos bancarios e ‘overdrdfts’ :
Até 1ano 1.916.610 1.948.091 2.909.061 2.309.419
De Tano a 5 anos 3.101.008 3.122.157 886.943 1.069.077
A mais de 5 anos 638.917 553.520 224.024 63.879
5.656.535 5.623.768 4.020.028 3.442.375
Empréstimos obrigacionistas :
Até 1ano 59.334 12.689 56.584 9.951
De Tano a 5 anos 1.747.590 1.916.851 1.257.048 1.466.299
A mais de 5 anos 2.116.533 1.588.577 899.935 1.000.000
3.923.457 3.518.117 2.213.567 2.476.250
9.579.992 9.141.885 6.233.595 5.918.625
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O “fair-value’ da divida do Grupo EDP, ou sejq, o valor de mercado da divida, & analisado como segue:

Jun 2005 Dez 2004
Valor de Valor de Valor de Valor de
Balango Mercado Balango Mercado
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos de curto prazo - Corrente 1.975.944 1.975.944 1.960.780 1.960.780
Empréstimos de médio / longo prazo - Ndo Corrente 7.604.048 7.979.664 7.181.105 7.492.570
9.579.992 9.955.608 9.141.885 9.453.350

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 2 e), os passivos financeiros que se encontram cobertos por instrumentos financeiros e cujo
reconhecimento cumpre com os requisitos definidos pela IAS 39, no dmbito da adopg¢do da contabilidade de cobertura sdo registadas ao seu justo valor. No

entanto, os restantes passivos financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico.

O valor de mercado dos empréstimos de médio/longo prazo é calculado com base nos ‘cashflows’ descontados ds taxas em vigor ds datas de balango. Na

divida de curto prazo corrente, o valor de mercado é equivalente ao valor de balanco.

22. Beneficios sociais a colaboradores

A rubrica de Beneficios sociais a colaboradores é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais 1.156.260 1.259.655 9.855 10.660
Provisdes para responsabilidades com cuidados médicos 734.358 725.575 6.379 6.261
1.890.618 1.985.230 16.234 16.921

A rubrica de Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais inclui o valor de 46,5 e 50,8 milhdes de euros em 30 de Junho 2005 e 31 de Dezembro 2004

respectivamente, referentes a actualizagdo salarial das pensdes dos trabalhadores do Grupo Hidrocantabrico.

O movimento da Provis@o para responsabilidades e beneficios sociais é analisado como segue:

Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 1.259.655 651.947 10.660 86.686
Variagdes de perimetro de consolidagdo - 24.268 - -
Dotagdo do exercicio 1.066 1.977 - 26
Redugdo de provisdes -18.279 -360 - -70.227
Utilizagdes de provisdes -92.675 177.661 -805 -
Transferéncias e reclassificacdes 6.493 404.162 - -5.825
Saldo no fim do periodo 1.156.260 1.259.655 9.855 10.660

O movimento da ProvisGo para responsabilidades com cuidados médicos é analisado como segue:
Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 725.575 680.520 6.261 6.226
Variagdes de perimetro de consolidagdo - -2.789 - -
Dotagdo do exercicio 16.306 42738 122 634
Redugdo de provisdes - - -3 -8
Utilizagdes de provisdes -7.523 5.106 -1 -591
Saldo no fim do periodo 734.358 725.575 6.379 6.261

83



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para o semesire findo em 30 Junho de 2005

Algumas empresas do Grupo EDP atribuem aos seus colaboradores, quer sob a forma de planos de beneficios definidos, quer sob a forma de planos de
contribui¢do definida, alguns beneficios pds-reforma, nomeadamente, planos de pensdes que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez
e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada, sendo também concedidos nalguns casos cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma
antecipada, afravés de mecanismos complementares aos do Servico Nacional de Sadde.

Apresentam-se de seguida os planos existentes, com uma breve descricdo das suas caracteristicas e das empresas por eles abrangidos, bem como os seus
dados econdémico-financeiros:

I. Planos de Pensoes - Tipo Beneficio Definido

Em Portugal, as empresas do Grupo EDP resultantes da cisdo da EDP ocorrida em 1994 dispdem de um plano de beneficios sociais financiado através de um
Fundo de Pensdes fechado e complementado por provisdo especifica.

Neste Fundo de Pensdes encontram-se incluidas as responsabilidades com complementos de pensdes de reforma (idade, invalidez e sobrevivéncia) bem como
as responsabilidades relativas a reformas antecipadas.

No Brasil, a Bandeirante dispde de dois planos de beneficios definidos geridos pela Fundagdo CESP, enfidade fechada de previdéncia complementar, com
paifriménios proprios, segregados dos patriménios das Patrocionadoras (Bandeirante e outras empresas eléctricas brasileiras) sem solidariedade contributiva:

- Plano BD vigente até 31 de Margo de 1998, que & um Plano de Beneficio Saldado que concede Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de
renda vitalicia reversivel em pensdo, aos participantes inscritos até 31 de Margo de 1998, de valor definido em fungdo da proporgdo do tempo de servico passado
acumulado até & referida data, a partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de concessdo. A responsabilidade total pela cobertura das insuficiéncias
actuariais desse Plano é da Empresa.

- Plano BD vigente apos 31 de Margo de 1998, que concede renda vitalicia reversivel em pensdo, relafivamente ao tempo de servico passado acumulado apés 31
de Marco de 1998, na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos Ultimos 36 meses de actividade. No caso de morte ou invalidez originada por
acidente de trabalho, os beneficios incorporam todo o tempo de servico passado (inclusivé o acumulado até 31 de Marco de 1998) e, portanto, néo incluem
apenas o tempo de servico passado acumulado apds 31 de Margo de 1998. A responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias actuariais deste Plano &
paritaria enfre a Empresa e os participantes.

A Escelsa e a Enersul dispdem de um Plano de Beneficio Definido que garante um complemento de pensdes de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A
Escelsa dispde ainda de um Plano especial complementar de pensdes de reforma de ex-combatentes.

Em 30 de Junho de 2005 e 31de Dezembro de 2004, as responsabilidades consolidadas por servigos passados associadas a estes planos de pensées eram as
seguintes:

Jun 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Evolugdo das Responsabilidades
Responsabilidades inicio periodo 2.015.930 107.403 2.123.333 1.412.541 64.750 1.477.291
Custo dos servicos correntes 6.414 419 6.833 8.869 899 9.768
Custo dos juros 48.228 6.273 54.501 69.553 9.789 79.342
Beneficios pagos -70.353 -2.756 -73.109 -142.207 -4914 -147.121
‘Curtailments’/‘Settlements’ - - - 271.908 - 271.908
Perdas e ganhos actuariais -16.137 259 -15.878 395.266 5773 401.039
Variagdo cambial - 29.509 29.509 - 906 906
Qutras variagdes - - - - 30.200 30.200
Responsabilidades no fim do periodo 1.984.082 141.107 2.125.189 2.015.930 107.403 2.123.333

Em 2004, a rubrica de Outras variagdes, no Brasil, incorpora o saldo inicial de 2004 das responsabilidades actuariais reconhecidas em 2004 no Plano de
Beneficio Definido na Escelsa e na Enersul no valor de 16,8 e 13,4 milhdes de euros, respectivamente.

No apuramento das responsabilidades, associadas a estes planos de pensdes no Grupo EDP, foram utilizados os seguintes pressupostos financeiros e actuariais:

Jun 2005
Portugal Brasil
Bandeirante Escelsa Enersul
Pressupostos
Taxa de rendimento dos Fundos 6,40% 10,76% aa 12,98% aa 12,98% aa
Taxa de desconto 5,00% 10,76% aa 10,76% aa 10,76% aa
Taxa de crescimento dos saldrios 3,50% 7,12% aa 6,08% aa 6,08% aa
Taxa de crescimento das pensdes 3,00% 4% aa 4% aa 4% aa
Taxa de revaloriz. dos salar. da Segur.Soc. 2,20% 4% aa 4% aa 4% aa
Taxa de inflagdo 2,40% 4% aa 4% aa 4% aa
Tabua de mortalidade TV 88/90 GAM-83 GAM-83 GAM-83
Tabua de invalidez 50% EKV 80 Light-Média Light-Média Light-Média
% expectavel de adesdo dos colaboradores
elegiveis a reforma antecipada {a) ndo aplicavel ndo aplicavel ndo aplicavel

{a) 40% da populacdo elegivel (colaboradores que estejam em condigdes de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de
servigo com pelo menos 60 anos de idade ou 40 anos de servico e qualquer idade).
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Dez 2004
Portugal Brasil
Bandeirante Escelsa Enersul
Pressupostos
Taxa de rendimento dos Fundos 6,40% 10,76% aa 12,98% aa 12,81% aa
Taxa de desconto 5,00% 10,76% aa 10,76% aa 10,76% aa
Taxa de crescimento dos saldrios 3,50% 7,12% aa 6,08% aa 6,08% aa
Taxa de crescimento das pensdes 3,00% 4% aa 4% aa 4% aa
Taxa de revaloriz. dos salar. da Segur.Soc. 2,20% 4% aa 4% aa 4% aa
Taxa de inflagdo 2,40% 4% aa 4% aa 4% aa
Tabua de mortalidade TV 88/90 GAM-83 GAM-83 AT-2000
Tabua de invalidez 50% EKV 80 Light-Média Light-Média Light-Média
% expectavel de adesdo dos colaboradores
elegiveis a reforma antecipada {a) ndo aplicavel ndo aplicavel ndo aplicavel

{a) 40% da populacdo elegivel (colaboradores que estejam em condicdes de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de
servico com pelo menos 60 anos de idade ou 40 anos de servico e qualquer idade).

Tal como referido anteriormente, apenas uma parte das responsabilidades com o Plano de Pensées se encontra financiado afravés dos Fundos de Pensdes,
sendo que o remanescente estd reconhecido de acordo com as normas aplicaveis, nomeadamente através de uma provisdo que se apresenta de seguida:

Jun 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
ProvisGo para Planos de Pensdes
Responsabilidades no fim do periodo 1.984.082 141.107 2.125.189 2.015.930 107.403 2.123.333
Activos dos Fundos fim do periodo -1.023.968 -120.198 -1.144.166 -839.669 -89.339 -929.008
Responsabilidades ndo cobertas 960.114 20.909 981.023 1.176.261 18.064 1.194.325
Valor da provisdo no fim do periodo 960.114 20.909 981.023 1.176.261 18.064 1.194.325
Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no periodo com estes planos sdo os seguintes:
Jun 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custo do Periodo
Custo do servico 6.414 419 6.833 8.869 899 9.768
Custo de juro 48.228 6.273 54.501 69.553 9.789 79.342
Retorno dos acfivos dos Fundos -25.990 -5.924 -31.914 -42.877 -8.171 -51.048
Contribuicdes dos trabalhadores - - - - -473 -473
Custo liquido do periodo 28.652 768 29.420 35.545 2.044 37.589
A evolugdo dos activos consolidados dos Fundos de Pensées foi a seguinte:
Jun 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Fundos de Pensdes
Valor dos activos inicio periodo 839.669 89.339 929.008 785.147 31.355 816.502
Contribui¢des do Grupo 177.237 1.822 179.059 57.930 4.082 62.012
Contribuicdes dos trabalhadores - 238 238 - 462 462
Pensdes pagas no periodo -24.083 -2.044 -26.127 -51.230 -4.914 -56.144
Rendimento dos Fundos 31145 5.924 37.069 47.822 16.735 64.557
Perdas e ganhos actuariais - - - - 10.924 10.924
Variagdo cambial - 24.919 24.919 - 495 495
Qutras variagdes - - - - 30.200 30.200
Valor dos activos fim do periodo 1.023.968 120.198 1.144.166 839.669 89.339 929.008

Em Junho de 2005, a rubrica de Contribui¢des do Grupo incorpora a transferéncia de ac¢des do BCP equivalentes a 2,01% do capital social detido pela EDP para
o Fundo de Pensdes. Este movimento no valor de 153 milhdes de euros, esta reflectido no activo (devedores e outros activos), como no passivo (provisdes para
responsabilidade e beneficios sociais).

Os activos do Fundo de Pensdes em Portugal sdo geridos por trés sociedades gestoras de fundos de pensdes independentes e reconhecidamente conceituadas.
Em 30 de Junho de 2005, a composicdo e rentabilidade verificada na carteira do fundo é analisada como segue:

Alocagdo de activos por natureza

Caixa Obrigagdes Accoes Iméveis Total
% % % % %
Alocagdo de activos por natureza 2,20% 48,80% 29,70% 19,30% 100,00%
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Il. Planos de Pensoes - Tipo Contribuigdo Definida

A Hidrocantdabrico em Espanha, a Bandeirante, a Escelsa e a Enersul no Brasil, dispdem de planos de beneficios sociais complementares aos concedidos pelos
Sistemas de Previdéncia Social aos colaboradores das Empresas, do tipo Contribui¢do Definida, efectuando, deste modo, em cada ano, uma contribuigdo para
estes planos calculada de acordo com as regras estabelecidas em cada um dos casos.

lll. Planos para responsabilidades por cuidados médicos - Tipo Beneficio Definido

Em Portugal, as empresas do Grupo resultantes da cisdo da EDP ocorrida em 1994 dispdem de um Plano de Cuidados Médicos do tipo beneficio definido,
suportado através de uma provisdo contabilistica, onde se encontram incluidas a totalidade destas responsabilidades.

No Brasil, a Escelsa dispde também de um Plano de Assisténcia Médica para os os reformados, suportado através uma provisdo contabilistica, onde se enconira
incluida a totalidade destas responsabilidades.

Jun 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Evolugdo das Responsabilidades

Responsabilidades no inicio do periodo 721765 14.611 736.376 660.255 - 660.255
Custo dos servicos correntes 3.981 83 4,064 7.904 140 8.044
Custo dos juros 17.688 844 18.532 33.646 1.300 34.946
Beneficios pagos -14.265 -459 -14.724 -23.397 -724 -24.121
‘Curtailments’/‘Settlements’ - - 15.793 - 15.793
Perdas actuariais e acréscimos -132 353 221 27.564 1.392 28.956
Variagdo cambial - 4.052 4,052 - 3 3
Qutras variagdes - - - 12.500 12.500
Responsabilidades no fim do periodo 729.037 19.484 748.521 721.765 14.611 736.376

A rubrica de Outras variagdes em 2004, no Brasil, incorpora o saldo inicial de 2004 das responsabilidades actuariais reconhecidas em 2004 no Plano de
Beneficio Definido na Escelsa no valor de 12,5 milhdes de Euros.

Jun 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Portugal Brasil
Pressupostos

Taxa de desconto 5,00% 10,76% aa 5,00% 10,76% aa
Taxa anual de crescimento dos custos com servigos médicos 4,5% () 8,16% aa 4,5% (a) 8,16% aa
Tabua de mortalidade TV 88/90 GAM-83 TV 88/90 GAM-83
Tabua de invalidez 50% EKV 80 Light-Média 50% EKV 80 Light-Média
% expectavel de adesdo dos colaborad. elegiveis a reforma antec. b) ndo aplicavel b) ndo aplicavel

(a) 4,5% nos primeiros 10 anos e 4,0% nos restantes anos
(b) 40% da populagdo elegivel (colaboradores que estejam em condi¢des de passagem & reforma antecipada de acordo com o Acordo Colectivo de Trabalho: 36 anos de
servico com pelo menos 60 anos de idade ou 40 anos de servigo e qualquer idade).

Tal como atrds referido, as responsabilidades com o Plano de Cuidados Médicos estdo reconhecidas nas contas do Grupo através de uma provisdo que se
apresenta de seguida:

Jun 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Provisdo para Plano de Cuidados Médicos
Responsabilidades no fim do periodo 729.037 19.484 748.521 721.765 14.611 736.376
Valor da provisdo no fim do periodo 729.037 19.484 748.521 721.765 14.611 736.376

Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no periodo com este plano sdo os seguintes:

Jun 2005 Dez 2004
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custo do Periodo
Custo do servico 3.981 83 4,064 7.904 140 8.044
Custo de juro 17.688 844 18.532 33.646 1.300 34.946
Custo liquido do periodo 21.669 927 22.596 41.550 1.440 42.990
23. Provisdes para riscos e encargos
A rubrica de Provisbes para riscos e encargos € analisada como segue:
Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Provisdo para revisdo de tarifas - Brasil 32.315 25.277 - -
Provisdo para outros riscos e encargos 279.122 267.955 10.300 39.386
311.437 293.232 10.300 39.386

Na rubrica de Provisdes para revisdo de farifas - Brasil, a EDP Brasil reconheceu nas suas contas, em exercicios anteriores, uma provisdo no montante de 25
milhdes de Euros (aproximadamente 90 milhdes de Reais), para fazer face a eventuais perdas no valor de recuperagdo dos investimentos efectuados, em virtude
das incertezas resultantes das decises a serem tomadas pelas entidades reguladoras para o reconhecimento do valor normativo na venda de energia das
subsididrias de produgéo.
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O movimento da ProvisGo para revisGo de tarifas - Brasil € analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 25.277 92.696 - 285.646
Variagdes de perimetro de consolidagdo - -66 - -
Utilizagdes da proviséo - -68.339 - -30.000
Movimento equivaléncias patrimoniais negativas - - - 116.719
Desfazer das equivaléncias patrimonias negativas - - - -372.365
Transferéncias e diferencas cambiais 7.038 986 - -
Saldo no final do periodo 32.315 25.277 - -
O movimento da ProvisGo para outros riscos e encargos é analisado como segue:
Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 267.955 142.323 39.386 -
Variagdes do perimetro de consolidagdo -5.162 21.378 - -
Dotagdo do exercicio - 93.972 - 10.300
Redugdo de provisdes -2.231 -7.540 - -
Utilizagdo da proviséo 12.642 -11.264 - -
Transferéncias e diferencas cambiais 5.918 29.086 -29.086 29.086
Saldo no final do periodo 279.122 267.955 10.300 39.386
24. Credores e outros passivos
A rubrica de Credores e oufros passivos é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Credores de curto prazo - Corrente:
Fornecedores 812.848 819.081 28.363 21.861
Fornecedores de imobilizado 195.720 217.617 486 3.328
Outros accionistas de empresas do grupo 32.401 33.767 - -
Adiantamentos a clientes 3.580 5.908 54 60
Credores - empresas do Grupo - - 66.652 -
Qutros credores
- Colaboradores 10.627 12.575 - -
- Fornecimento de outros bens e servicos 12.486 1.912 4.846 5.864
- Rendas de concessdo 5.580 2.200 - -
- Credores por cobrangas 17.484 16.721 - -
- Créditos por liquidagdes relacionados com a OMEL 71.007 6.893 - -
- Valores a receber relacionados com a tarifa (Bandeirante) 9.286 5.915 - -
- Adiantamento de Furnas para aumento de capital na Enerpeixe - 8.299 - -
- Reembolso por ac¢des preferenciais Investco 39.120 - - -
- Valor a pagar pela aquisi¢do da Portgas - 84.997 - 84.997
IRC - Pagamentos por conta da Holding 212 - 212 159.770
Férias, subsidios férias e outros encargos 57.168 57.867 669 554
Juros e passivos financeiros 508.71 262.993 349.773 141195
Subsidios e comparticipagdes investimento imobilizado 1.641.834 1.587.908 3.431 5.059
EDP Distribuicdo - especializacdo de proveitos 150.516 149.681 - -
Qutros proveitos diferidos 109.306 122.276 101 144
Outros credores e operagdes diversas 272174 225.097 54.556 14.163
3.950.060 3.621.707 509.143 436.995
Credores de médio/longo prazo - Ndo corrente:
Conta de Regularizagdo - Reg. DL 344-B/82) 5.448 6.475 - -
Caugdes recebidas de clientes e outros devedores 44.601 47.284 - -
Fornecedores de imobilizado 50.919 50.764 1271 1.085
Credores por operagdes financeiras Bandeirante) 30.563 12.409 - -
Outras fributagdes a pagar 13.030 - - -
Concessodes e permissdes 5.106 - - -
Créditos a associadas do Grupo Hidrocantabrico 3.115 - - -
Reembolso acgdes preferenciais Investco - 28.632 - -
Créditos por beneficios de aposentagdo (Escelsa) 11.873 9.357 - -
Qutros créditos por conta de participadas 15.505 10.946 - -
Outros credores e operagdes diversas 26.101 33.106 - -
206.261 198.973 1.271 1.085

No decorrer do exercicio de 2005 foi transferido da rubrica de Credores de médio/longo prazo - NGo corrente para a de Credores de curto prazo - Corrente a
responsabilidade da EDP Lajeado relativa ao reembolso das acgdes preferenciais referentes d sua subsididria Investco, no montante de 111.447.636 Reais (39.120
milhares de euros). Este valor & superior ao registado em Dezembro de 2004 (28.632 milhares de euros) devido a actualizagdes de inflagdo e cdmbios tendo sido
transferido para o curto prazo atendendo & data do seu vencimento.
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25. Impostos a pagar

A rubrica de Impostos a pagar é analisada como segue:

Estado e outros entes pUblicos:
- Imposto sobre o rendimento (IRC)
- Retengdes na fonte
- Contribui¢des para a Seguranga Social
- Imposto sobre o valor acrescentado (VA
- Outras tributagdes

26. Activos e Passivos defidos para venda

Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
102.769 84.830 82.475 5.652
8.447 8.052 12 213
11.821 11.620 13 19
9.697 13.272 - -
120.644 92.605 - 4.081
253.378 210.379 82.600 9.965

Os critérios para classificagdo dos activos e passivos em descontinuagdo, bem como a sua forma de apresentagdo nas demonstragdes financeiras consolidadas
do Grupo EDP, encontram-se descritos na politica contabilistica, alinea r).

Operagoes descontinuadas - Edinfor

Em Abril de 2005 o Grupo EDP dlienou 60% do capital social da Edinfor - Sistemas Informéticos, S.A. (Edinfor), empresa que opera no sector das tecnologias de
informagdo. A aplicagdo retroactiva do IFRS 5, com referéncia a 1de Janeiro de 2004, implicou que os activos e passivos da Edinfor, consolidados pelo método da
consolidacdo integral até 31 de Dezembro de 2004, passem a ser apresentados no balango consolidado em linhas distintas pelo total de activos e passivos
adquiridos.

O valor da transacgdo, no montante de 81 milhdes de euros, foi apurado tendo por base um ‘enferprise value’ de 135 milhdes de euros e inclui o valor das acgdes
e dos créditos accionistas. Esta operagdo gerou uma mais valia, em base consolidada, no montante de 14.755 milhares de euros.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, os activos e passivos da Edinfor incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, ascendiam a
165.337 milhares de euros e a 68.727 milhares de euros, respectivamente.

Operagdes a descontinuar - Comunitel

O Grupo EDP celebrou em Julho de 2005 um acordo para a alienagdo do investimento na Comunitel, detido em 99,93% pelo Grupo Oni. A Comunitel € uma
subsidiaria do Grupo Oni para as felecomunicagdes fixas em Espanha, especidlizada no fornecimento de servicos de voz e dados a pequenas e médias

empresas.

Esta operagdo tem por referéncia um ‘enterprise value’ de 257 milhdes de euros e um passivo financeiro liquido de 42 milhdes de euros. O montante a receber
por esta alienagdo ascende a 215 milhdes de euros, incluindo a cessdo de suprimentos no valor de 100 milhdes de euros.

Com referéncia a 30 de Junho de 2005, e decorrente da aplicagdo do IFRS 5, as operacdes da Comunitel foram classificadas como operagdes em
descontinuagdo. A esta data, o efeito da alienagdo desta subsididria ao nivel dos activos e passivos do Grupo EDP ascende a 268.879 milhares de euros e
198.502 milhares de euros, respectivamente.

Os movimentos de ‘cash flows’ de natureza operacional, investimento e financiamento, gerados no decorrer do primeiro semestre de 2005 pela Comunitel, sGo
apresentados na Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados.

Activos detidos para venda

Activos Ndo Correntes:
Imobilizado corpdreo
Imobilizado incorpdreo
Diferencas de consolidagdo activas ‘Goodwill’
Investimentos financeiros em associadas
Outros investimentos financeiros
Impostos diferidos activos
Devedores e outros activos

Activos Correntes:
Existéncias
Clientes
Devedores e outros activos
Impostos a receber
Titulos negociaveis
Caixa e disponibilidades em bancos
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Grupo
Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000
Comunitel Edinfor
60.579 68.663
51.040 80
73.246 23.127
- 565
4742 72
53.085 15.177
- 388
242.692 108.072
- 11.761
20.542 23.086
4.051 15.831
1.383 3.158
- 2
211 3.427
26.187 57.265
268.879 165.337
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Grupo
Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000
Comunitel Edinfor
Passivos detidos para venda
Passivos Ndo Correntes:
Empréstimos - 4.905
Beneficios sociais a colaboradores - 10.202
Provisdes para riscos e encargos 5.142 1.617
Impostos diferidos passivos 629 -40
Credores e outros passivos - 9.365
5771 26.049
Passivos Correnfes:
Empréstimos 36.101 14.324
Credores e outros passivos 155.915 18.327
Impostos a pagar 715 10.027
192.731 42.678
198.502 68.727
27. Volume de negécios
A andlise do Volume de negécios, por sector de actividade, é a seguinte:
Grupo Individual
Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Vendas por sector de actividade :
Electricidade 4.243.268 3.266.683 - -
Vapor e cinzas 11.010 12.061 - -
Gas 290.979 90.623 - -
Tecnologias e sistemas de informagéo 615 8.121 - -
Telecomunicagdes 3.190 2.500 - -
Outros 7.946 13.881 - -
4.557.008 3.393.869 - -
Prestagdo de servigos por actividade :
Telecomunicagdes 157.773 156.044 - -
Associados a vendas de electricidade 97.187 44.616 - -
Tecnologias e sistemas de informagéo 304 35.423 - 206
Engenharia térmo/hidro eléctrica 1.033 3.877 - -
Consultadoria e servigos 2.347 3,91 - -
Qutros 28.422 23.410 13.382 11.988
287.066 266.561 13.382 12.194
4.844.074 3.660.430 13.382 12.194
Total de Volume de negécios :
Electricidade 4.340.455 3.311.299 - -
Telecomunicagdes 160.963 158.544 - -
Gas 290.979 90.623 - -
Tecnologias e sistemas de informagéo 919 43.544 - 206
Vapor e cinzas 11.010 12.061 - -
Engenharia térmo/hidro eléctrica 1.033 3.877 - -
Qutros 38.715 40.482 13.382 11.988
4.844.074 3.660.430 13.382 12.194
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A andlise da Margem bruta das vendas é a seguinte:

Grupo Individual
Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Vendas :
Electricidade 4.243.268 3.266.683 - -
Vapor e cinzas 11.010 12.061 - -
Gas 290.979 90.623 - -
Tecnologias e sistemas de informagéo 615 8.121 - -
Telecomunicagdes 3.190 2.500 - -
Outras vendas 7.946 13.881 - -
4.557.008 3.393.869 - -
Custo das vendas :
Electricidade 2.405.619 1.644.976 - -
Combustiveis, vapor e cinzas 510.575 222.778 - -
Tecnologias Informagéo - 8.342 - -
Telecomunicagdes 3.350 4.496 - -
Regularizagdes em existéncias 1.290 1.293 - -
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 207 25 - -
Trabalhos para a propria empresa -56.964 -47.642 - -
Qutros custos 66.708 64.798 - -
2.930.785 1.899.066 - -
Margem bruta das vendas 1.626.223 1.494.803 - -
O Volume de negécios, por mercados geograficos, € analisado como segue:
Jun 2005

Portugal Espanha Brasil Grupo
Electricidade 2.764.072 920.477 655.906 4.340.455
Vapor e cinzas 11.010 - - 11.010
Gas - 290.979 - 290.979
Engenharia térmo/hidro eléctrica 899 - 134 1.033
Tecnologias e sistemas de informagdo 919 - - 919
Telecomunicages 160.963 - - 160.963
Outros 15.853 13.023 9.839 38.715
2.953.716 1.224.479 665.879 4.844.074

Jun 2004

Portugal Espanha Brasil Grupo
Electricidade 2.545.737 251.028 514.534 3.311.299
Vapor e cinzas 10.361 - 1.700 12.061
Gas - 90.623 - 90.623
Engenharia térmo/hidro eléctrica 3.864 - 13 3.877
Tecnologias e sistemas de informagdo 43.544 - - 43.544
Telecomunicagdes 158.544 - - 158.544
Outros 22.451 10.137 7.894 40.482
2.784.501 351.788 524.141 3.660.430
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28. Outros proveitos de exploragdo

A rubrica de Outros proveitos de exploragdo é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Proveitos suplementares 4.0M 4.439 438 83
Subsidios a exploragdo 143 201 - -
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 6.154 2.280 - -
Ganhos em imobilizagdes 42.126 1.906 39 53
Recuperagdo de dividas 192 269 - -
Reducdo de provisdes
- Cobrancas duvidosas 8.247 32 - -
- Devedores e outros activos 802 955 - -
- Aplicagdes de tesouraria 30 294 - -
Valores em excesso de comparticipagdes de clientes 3.926 3.232 - -
Trabalhos para a propria empresa m - - -
Qutros proveitos de exploragéo 6.713 9.960 583 651
72.455 23.568 1.060 787
29. Fornecimentos e servigos externos
A rubrica de Fornecimentos e servigos externos é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Subcontratos :
Subcontratos 87.277 93.839 - -
Qutros subcontratos 2.296 7.887 - -
Fornecimentos e servigos :
Agua, electricidade e combustiveis 4.492 4,638 445 461
Utensilios e material de escritdrio 2.086 2.344 272 99
Rendas e alugueres 45.377 22.804 4.850 1.687
Comunicagdes 18.246 14.045 2.821 452
Seguros 12.166 10.578 324 419
Transportes, deslocagdes e estadias 4.341 5.842 517 253
Comissdes e honordrios 12.219 5.065 642 557
Conservacdo e reparacdo 65.688 42.708 2.597 431
Publicidade e propaganda 13.880 6.118 3.102 2.514
Vigildncia e Seguranga 3.513 3.986 254 230
Trabalhos especializados 102.137 74.999 23.947 19.271
Cedeéncia de Pessoal - - 10.139 8.884
Outros fornecimentos e servicos 35.088 11.999 3.897 583
408.806 306.852 53.807 35.841
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30. Custos com o pessoal

A rubrica de Custos com o pessoal é analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Remuneragdo dos orgdos sociais 5.006 6.014 1.668 1.715
Remuneragdo dos colaboradores 205.790 201.912 130 45
Encargos sobre remuneragdes 61.144 58.673 18 72
Custos com racionalizagdo de recursos humanos 9.313 5735 251 1.854
Outros custos 37.450 43.134 1.055 170
Trabalhos para a propria empresa -32.803 -36.191 - -
285.900 279.277 3.222 3.856

O detalhe dos trabalhadores do quadro permanente em 30 de Junho de 2005 e 31 de Dezembro de 2004 por cargos de direc¢do/chefias superiores e categoria
profissional & como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Directores/Chefias superiores 532 475 12 12
Quadros superiores 2.256 2.248 1 1
Quadros médios 1.018 1174 1 -
Chefias infermédias 607 477 -
Profissionais altamente qualificados e qualificados 7.783 8.919 2 3
Profissionais semi-qualificados 2.259 2.406 - -
Profissionais ndo qualificados 25 28 - -

14.480 15.727 16 16

Em 30 de Junho de 2005, o nimero de frabalhadores no activo, incluindo os contratados a prazo, era de 14.718 (16.243 em 2004). O nimero de trabalhadores
referido inclui a totalidade dos trabalhadores de todas as empresas do perimefro de consolidagdo (infegral e proporcional), independentemente da participagéo
da EDP no respectivo capital e também os respectivos érgdos sociais com 66 e 11 elementos, respectivamente, no Grupo e na EDP - Energias de Portugal, S.A.

31. Outros custos de exploragdo

A rubrica de Outros custos de exploragdo é analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Rendas de concessdes pagas ds autarquias 100.880 92.751 - -
Impostos indirectos 16.325 8.968 225 1.955
Rendas de centros electroprodutores 2.220 1.982 - -
Impostos directos 799 784 555 624
Imparidade para créditos de cobranga duvidosa 17.446 13.049 540 1798
Imparidade para devedorees e outros activos 83.208 1.075 17.750 -
Dividas incobraveis 8.154 2.420 - -
Perdas em imobilizagées 11.344 6.524 25.212 11.988
Multas e penalidades 10 4 - -
Correcgoes relativas a exercicios anteriores 1.962 7.487 394 1.001
Qutros custos e perdas operacionais 33.801 13.473 6.903 1.631
276.149 148.554 51.579 18.997
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32. Provisdes do exercicio

A rubrica de Provisbes do exercicio & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Dotagdo de provisdes para outros riscos e encargos 5.371 2.841 - 87
5.371 2.841 - 87
33. Amortiza¢des liquidas
A rubrica de Amortizages liquidas é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Imobilizado corpéreo :
Imobilizado do regime do DL 344-B/82 1.027 1.303 - -
Edificios e outras construgoes 4715 4.658 351 692
Equipamento bdsico:
Produgdo Hidroeléctrica 50.231 44213 - -
Produg@o Termoeléctrica 95.997 56.259 - -
DistribuicGo de Electricidade 205.861 206.356 - -
Outro equipamento basico 51.719 32.453 - -
Equipamento de fransporte 4.204 4.815 214 161
Equipamento administrativo e utensilios 15.193 23.276 1.297 1.222
Qutras imobilizagdes corporeas 2.426 1.916 678 677
431.373 375.249 2.540 2.752
Imobilizado incorpéreo :
Propriedade industrial e outros direitos 15.205 6.024 4 4
Outros - 1.109 - -
15.205 7.133 4 4
446.578 382.382 2.544 2.756
Compensagdo de amortizagdes :
Imobilizado corporeo comparticipado -43.674 -41.288 - -274
Qutras regularizagdes - 5.851 - -
-43.674 -35.437 - -274
402.904 346.945 2.544 2.482

Os imobilizados comparticipados por ferceiros sGo amortizados na mesma base e as mesmas taxas dos restantes imobilizados do grupo, sendo o respectivo
custo compensado em Proveitos e ganhos operacionais, pela amortizagdo das comparticipagdes (registadas em Credores e outros passivos) efectuada na
mesma base e s mesmas taxas dos respectivos imobilizados comparticipados.
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34. Proveitos/(custos) financeiros

A andlise dos Resultados financeiros € a seguinte:

Proveitos financeiros:
Juros obtidos
Rendimentos de participagdes de capital
Diferencas de cdmbio favoraveis
Prémios de derivados
Trabalhos para a propria empresa
Qutros ganhos financeiros

Total de proveitos financeiros

Custos financeiros:
Juros suportados
Servicos bancarios
Diferencas de cdmbio desfavoraveis
Prémios de derivados
Outras perdas financeiras

Amortizacdo de direitos de concessdo
Imparidade do ‘Goodwill' Edinfor
Amortizacdo de trespasses sobre negdcios de felecomunicagdes

Total de custos financeiros

Resultados financeiros

35. Provisdo para impostos sobre lucros

Grupo Individual

Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
112.830 112.075 156.788 161.107
29.124 8.976 138.120 417.494
87.614 15.156 35.874 14.326
59.829 21.266 125.838 19.650
15.818 11.833 - -
6.684 5.896 1.041 1.280
311.899 175.202 457.661 613.857
274.785 256.095 166.062 181.105
6.971 7.525 1.093 1.454
43.320 33.193 23.868 11.981
100.168 26.614 128.160 10.594
14.929 9.432 2.889 2.657
440.173 332.859 322.072 207.791
14.942 15.220 - 3.874
- 2.562 - -
3.815 3.667 - -
18.757 21.449 - 3.874
458.930 354.308 322.072 211.665
-147.031 -179.106 135.589 402.192

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisGo e correc¢do por parte da administragdo fiscal durante periodos
subsequentes. Em Portugal esse periodo & de 4 anos, tfendo o Gltimo ano considerado como definitivamente liquidado pela administragdo fiscal sido o de 2000.

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos fambém a inspec¢do e ajustamento, podem ser deduzidos aos lucros fiscais em anos
seguintes. As empresas do Grupo EDP sdo tributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados permitidos pela legislagdo fiscal dos respectivos paises.

A andlise da Provisdo para impostos sobre lucros é a seguinte:

Dotagdo para impostos sobre os lucros
Dotagdo para impostos diferidos
Regularizagdo de estimativa de Impostos
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Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
-157.027 -174.007 3.107 16.160
22.065 49.250 19.053 71.373
16 34 9 -
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de IRC no Grupo, em 2005, & analisada como segue:

Jun 2005
Base Fiscal Imposto Taxa
Euro ‘000 Euro ‘000 %
Taxa e imposto nominal sobre os lucros 470.327 129.340 27,5%
Principais efeitos ao nivel da tributagéo :

Amortizacdes e provisdes liquidas -138.326 -38.040 -8,1%
Prejuizos ndo compensados 129.880 35.717 7,6%
Eliminac¢do da dupla fributagdo econdémica -43.703 -12.018 -2,6%
Distribuicdo de resultados aos colaboradores -11.507 -3.164 -0,7%
Diferenca da taxa de imposto no Brasil e Espanha 55.108 15.155 3,2%
Outros ajustamentos & matéria colectavel 28.989 7.972 1.7%
Taxa e imposto efectivo sobre os lucros 134.962 28,6%

36. Instrumentos financeiros derivados

Nos termos definidos pelo I1AS 39, o Grupo classifica os instrumentos financeiros derivados como sendo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo
reconhecido (Fair value hedge’) e de cobertura da variabilidade dos ‘cashflows’ de passivos reconhecidos e transacgdes futuras altamente provaveis (Cashflow

hedge’), tal como seguidamente se apresenta.

As variagdes associadas ao justo valor dos instrumentos de cobertura e dos respectivos riscos cobertos, sdo analisadas como segue:

2005 2004
Variagdes justo valor Variagdes justo valor
Instrumentode . Instrumentos Risco Instrumentos Risco
Tipo cobertura cobertura Risco coberfo Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
- Fair value’ Swap ix juro Tx juro 10.649 10.649 53.884 53.884
- Fair value’ Swap txjuroe  Txjuro e tx cGmbio 27.725 27.725 4.677 4.677
x cGmbio
- ‘Cashflow hedge’ Swap tx juro Tx juro -152.884 - 643 -
-114.510 38.374 59.204 58.561

Durante o exercicio de 2004 e no primeiro semestre de 2005 verificaram-se os seguintes movimentos em reservas de justo valor, associadas ds coberturas de

‘cashflow hedge”:
Grupo

Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000
Saldo inicial 643 -
Variagdo de justo valor -176.654 -1.431
Transferéncia para resultados 23.770 2.074
Saldo final -152.241 643

A rubrica Variagdo do justo valor inclui um montante negativo de 158.531 milhares de euros relativo d variagdo de justo valor de um instrumento de cobertura de
uma transacgdo futura, contabilizado de acordo com o modelo de ‘Cash flow hedge’, em conformidade com o IAS 39. Em 30 de Junho de 2005, foi registado em

resultado do exercicio a parte inefectiva desta cobertura, no montante de 23.770 milhares de euros.
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A vadlorizagdo dos instrumentos financeiros é registada nas rubricas de Devedores e outros activos e Credores e outros passivos consoante a sua natureza.

Os ganhos e perdas na carteira de instrumentos financeiros derivados registados na demonstra¢do de resultados, no primeiro semestre de 2005 e no exercicio

de 2004, sdo analisados como segue:

Grupo Indivual
Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Carteira de derivados de negociagdo -32.407 -42.788 -23.009 -29.778
‘Fair value hedge’
- Derivados 38.374 58.561 10.649 50.734
- Passivo coberto -38.374 -58.561 -10.649 -50.734
‘Cash-flow hedge’
- Derivados -23.770 2.074 -23.770 1.684
-56.177 -40.714 -46.779 -28.094
A maturidade dos instrumentos financeiros derivados & analisada como segue:
Grupo Jun 2005
De 3 meses De 1ano
Afé 3 meses até 1ano até 5 anos Mais de 5 anos Total
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Coniratos de taxa de juro:
‘Swaps’ de taxa de juro - 100.000 1.422.455 750.000 2.272.455
Opgdes compradas e vendidas - - 750.000 - 750.000
- 100.000 2.172.455 750.000 3.022.455
Contratos de taxa de juro e taxa de cambio:
CIRS (‘currency inferest rate swaps’) - - 27.882 320.000 347.882
- 100.000 2.200.337 1.070.000 3.370.337
As taxas de juro efectivas nos diversos instrumentos financeiros derivados sdo apresentadas como segue:
Grupo Jun 2005
Moeda EDP Paga EDP Recebe
Contratos de taxa de juro:
‘Swaps’ de taxa de juro EUR [8,67% - 2,11%] [6,40% - 2,32%]
Contratos de taxa de juro e taxa de cdmbio:
CIRS {'currency interest rate swaps’) EUR / JPY 2,521% 0,700%
CIRS {'currency interest rate swaps’) EUR / GBP 3,564% 6,625%
Valor Nominal
Euro’000 Grupo Jun 2005 Individual Jun 2005
Contratos de taxa de juro:
Opgdes compradas sobre taxa de juro {compra CAP) 750.000 [4,82% - 4,33%] [4,82% - 4,33%]
Opgodes vendidas sobre faxa de juro (venda CAP) 750.000 [530% - 4,75%] [530% - 4,75%]
Opcodes vendidas sobre taxa de juro (venda FLOOR) 750.000 [3,50% - 3,00%] [3,50% - 3,00%]
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37. Compromissos

Em 30 de Junho de 2005, os compromissos financeiros que ndo figuram no balango, referentes a garantias prestadas (ndo existem garantias reais prestadas),

sdo andlisados como segue:

Compromissos

Garantias de cardcter financeiro

Garantias prestadas por entidades do Grupo - Portugal
A bancos nacionais
A bancos estrangeiros
A outras entidades estrangeiras

Garantias prestadas por entidades do Grupo - Espanha
A outras entidades estrangeiras

Garantias prestadas por entidades do Grupo - Brasil
A bancos estrangeiros
A outras entidades estrangeiras

Garantias de cardcter operacional
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Portugal
A outras enfidades nacionais
A bancos estrangeiros
A outras entidades estrangeiras
Garantias prestadas por entidades do Grupo - Espanha
A outras entidades estrangeiras

Das garantias de cardcter operacional, a parte assegurada por instituicdes financeiras & analisada como segue:

Bancos nacionais
Bancos estrangeiros

38. Planos de remuneragdo com acgdes

Grupo Individual

Jun 2005 Dez 2004 Jun 2005 Dez 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
63.448 67.527 63.448 67.527
226.808 187.664 208.765 157.690
82.080 71.823 82.057 69.162
53.520 79.255 - -
38.366 30.238 - -
28.783 22.685 - -
493.005 459.192 354.270 294.379
48.658 57.568 27.396 30.658
19.306 15.216 19.306 15.216
35.000 43.000 - 8.000
37.430 - - -
140.394 115.784 46.702 53.874
633.399 574.976 400.972 348.253

Grupo Individual

Jun 2005 Jun 2004 Jun 2005 Jun 2004

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
9.727 12.827 - -
72.390 35.000 - -
82.117 47.827 - -

O Grupo EDP iniciou um programa de ‘stock opfions’, nos termos aprovados pela Assembleia Geral, aplicavel a Quadros e Administradores, com vista a

incentivar a criagéo de valor.

O Grupo EDP tem dois planos de opgdes de compra de acgdes. No que respeita ao Plano do Concelho de Administragdo do Grupo aprovado em 1999, podem
ser concedida opgdes sobre ac¢des ordindrias até ao limite de 2.450.000 acgdes. No que respeita ao Plano dos Concelhos de Admnistragdo e do ‘Management’
das subsidiarias do Grupo podem ser concedidas opgdes sobre acgdes ordindrias até ao limite de 16.250.000 acgdes.

Em ambos os Planos o preco de exercicio de cada opgdo é calculado com base no prego de mercado da ac¢do na data da afribui¢do da opgdo, bem como a

maturidade maxima de cada opgdo é de cinco anos.

As opgdes sdo afribuidas pelo Concelho de Administracdo do Grupo EDP e apenas sdo exerciveis decorridos que estejam dois anos de servico.

O movimento dos planos de ‘stock options’ & analisado como segue:

Acgbes disponiveis sob o

programa de "stock options® de Movimentos nas opgdes Preco médio de exercicio
1999 ponderado
Saldo em 31 de Dezembro de 2003 15.433.750 2.422.258 3,36
Opgdes ndo exercidas - -2.299.533 -
Opgdes atribuidas - 490.000 -
Saldo em 31 de Dezembro de 2004 15.433.750 612.725 2,44
Opgdes ndo exercidas - - -
Opgdes atribuidas - - -
Saldo em 30 de Junho de 2005 15.433.750 612.725 2,44
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A informagdo sobre ‘stock options’ relativas ao primeiro semestre de 2005, & analisada como segue:

Preco médio Vida média
ponderadodo  coniractual em Opgoes
Opgdes vivas exercicio falta exerciveis
612.725 2,44 2,11 anos 612.725

Transigdo e implementagdo das contas "International Financial Reporting Standards" {IFRS - Proforma) no Grupo EDP

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, na sua fransposi¢do para a legislagéo
Portuguesa através do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP devem ser preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ("IFRS") a partir do exercicio de 2005. Nessa base, com efeito a 1 de Janeiro de 2005 estas demonstracdes
financeiras consolidadas séo preparadas em conformidade com os IFRS tal como adoptadas pela Unido Europeia.

Os IFRS incluem as normas confabilisticas emitidas pelo /nfernational Accounting Standards Board (IASB”) e as interpretagdes emitidas pelo /nfernational
Financial Reporting Inferpretation Committee ('IFRIC”), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

Os IFRS que serdo aplicaveis ou estardo disponiveis para adopgdo antecipada relativamente ds demonstragdes financeiras para o exercicio findo a 31 de
Dezembro de 2005, encontram-se ainda suijeitos a alteragdes, & emissdo de interpretagdes adicionais e ao processo de adopgdo pela UniGo Europeia ndo
podendo por isso ser deferminados a esta data. Desta forma, as politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonsiragdes financeiras anuais,
relevantes para as demonstragdes financeiras agora apresentadas, so serdo determinadas aquando da preparagdo das demonstracdes financeiras anuais em
31 de Dezembro de 2005.

Nos termos definidos pelo IFRS 1 — Adopcdo pela Primeira Vez das Normas de Relafo Financeiro, encontra-se estabelecido que as entidades cotadas
apresentem demonstragdes financeiras comparativas para o periodo imediatamente anterior ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2005. Desta forma foram
preparadas de acordo com as IFRS, demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, pro-forma, com referéncia a 31 de Dezembro de 2004.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas pro-forma e na determinagdo dos ajustamentos de transicdo, o Grupo EDP decidiu adoptar certas
regras de transicdo estabelecidas no IFRS 1, nomeadamente no que se refere a preparagdo de informagdo comparativa e & aplicagdo retrospectiva dos IFRS.

A informacdo apresentada de seguida foi preparada numa base pro-forma de acordo com os IFRS aplicaveis a presente data e ndo inclui toda a informagdo
financeira que serd necessaria divulgar nas demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2005, nem considera o impacto contabilistico que
poderia resultar de eventuais alteragdes aos principios contabilisticos, que possam ocorrer até 31 de Dezembro de 2005 resultante da adopgdo ou dlferagdo das
normas pelo IASB ou UE.

A informagdo relacionada com os ajustamentos de transi¢do para as IFRS reflecte a melhor estimativa nesta data das normas que estarGo em vigor com
referéncia a 31 de Dezembro de 2005, mas ndo inclui todas as divulgagdes, classificagdes e diferencas ao nivel da apresentagdo necessarias de acordo com as
IFRS.

A informacdo financeira foi preparada com base em expectativas, andlises, pressupostos e estimativas, as quais envolvem um grau de risco e incerteza, podendo
ocorrer diferengas materiais entre os resultados reais e as estimativas apuradas.

Apresenta-se de seguida um resumo das principais diferencas identificadas entre os principios contabilisticos adoptados pelo Grupo de acordo com os PCGA em
Portugal e de acordo com a aplicagdo das IFRS para efeitos de transigdo:

1de Janeiro de

31 de Dezembro de 2004 30 de Junho de 2004 2004
Capitais Resultado Capitais Resultado Capitais
Proprios Liquido Proprios Liquido Proprios
Capitais Proprios e Resultados Consolidados de acordo
com o POC 6.401.714 440.152 5.364.221 274.852 5.298.007
Imobilizado (a) -1.021.905 53.963 -1.047.624 28.140 -1.075.940
Pensdes e outros beneficios de reforma (b) -1.177.702 33.970 -999.096 -6.561 -793.469
Distribuicdo de resultados a colaboradores (@] -24.626 -24.626 -12.340 -12.340 -20.722
Amortizagdo do goodwill (d) 51.567 51.567 25.323 25.323
Operagdes de cobertura (e -107.944 13.632 -114.760 6.816 -121.576
Ajustamentos relacionados
com a actividade regulada ] -563.519 -262.057 -384.041 47.748 -299.304
Participa¢Go na REN (1] -114.074 -37.243 -91.239 -14.407 -76.831
Interesses minoritarios (h) 58.831 -48.493 -99.584 -25.492 -86.201
Subsidios para encargos de concessdo i 30.222 3.330 17.281 1.662 26.899
Impostos diferidos (i) 514.063 139.275 347.918 -23.726 371.885
Conta de hidraulicidade (3] -315.590 315.590 315.590
Qutros -8.769 -5.065 -7.945 -14.018 3.658
Ajustamentos IFRS Proforma -2.363.856 -397.337 -2.050.517 13.145 -1.756.011
Capitais Proprios e Resultados atribuiveis aos inferesses
maioritarios IFRS Proforma 4.037.858 42.815 3.313.704 287.997 3.541.996

98



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para o semesire findo em 30 Junho de 2005

a) Imobilizado

Conforme opgéo permitida pelo IFRS 1, o Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis, na data da transicdo (1 de Janeiro de 2004), o valor de
balanco, incluindo o efeito das reavaliagdes até entdo efectuadas, determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas.

No entanto, considerando que ndo cumpriam os critérios para reconhecimento como activos de acordo com as IFRS, os custos gerais e as diferencas de cGmbio
capitalizadas no imobilizado corpéreo assim como o imobilizado incorpéreo do Grupo foram ajustados na transicdo, o que corresponde & anulagdo destes
activos por contrapartida de reservas, conforme é explicado nos pardgrafos seguintes.

De acordo com os PCGA em Portugal, os gastos de natureza geral e administrativa associados ao imobilizado em curso sdo capitalizados e amortizados de
forma constante pelo periodo de vida 0fil do imobilizado a que estdo afectos. De acordo com as IFRS, estes gastos ndo sdo capitalizaveis sendo considerados
como um custo no periodo em que ocorrem.

Conforme permitido pelos PCGA em Portugal, até 1995, o Grupo EDP capitalizou ganhos e perdas relacionados com diferencas cambiais resultantes de
empréstimos contratados em moeda estrangeira com vista a investimento em activos fixos. Nos termos definidos pelas IFRS, essas diferengas cambiais ndo sdo
capitalizaveis, sendo registadas em resultados no periodo em que ocorrem.

Igualmente e de acordo com os PCGA em Portugal, as despesas de instalagdo, as despesas de investigagdo e desenvolvimento e outros custos diferidos sGo
capitalizados e amortizados pelo seu periodo de vida Util. As IFRS, consideram que essas despesas séo custos do periodo em que ocorrem, ndo sendo
capitalizaveis. Adicionalmente, os subsidios recebidos relacionados com as despesas de investigagdo e desenvolvimento e que sdo diferidos de acordo com os
PCGA em Portugal, sdo reconhecidos como proveitos em IFRS na mesma medida em que as referidas despesas a que estdo associados sdo registadas como
custo.

Em 31 de Dezembro de 2004 o impacto nos capitais proprios consolidados dos ajustamentos IFRS & rubrica de imobilizado, & analidado como segue:

Dez 2004
Capitais
__Pproprios

Custos de estrutura capitalizados em imobilizado -693.969
Diferencas cambiais -249.41
Imobilizado incorpdreo e outros custos diferidos -78.525

-1.021.905

b) PensGes e outros beneficios de reforma

Algumas empresas do Grupo EDP, atribuem beneficios pds-reforma aos seus colaboradores sobre a forma de planos de beneficios definidos e planos de
contribui¢do definida, nomeadamente, planos de pensdes que pagam pensdes complementares de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de
reforma antecipada. Nalguns casos sdo ainda concedidos beneficios relativos a cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma antecipada,
através de mecanismos complementares aos do Servigo Nacional de Sadde. As responsabilidades e as despesas anuais, com actos médicos e com pensdes
relativas a planos de beneficios definidos sdo determinadas numa base actuarial.

Nos termos definidos pelos PCGA em Portugal, os ganhos e perdas actuariais diferidos sdo amortizados de acordo com o método do corredor. Este método
defermina que, até 10% do maior montante entre o valor actual das responsabilidades e o valor dos activos do plano, os ganhos e perdas actuariais ndo sejam
reconhecidos ou amortizados como parte do custo liquido do ano. O valor dos ganhos e perdas actuariais ndo reconhecidos que excedam os referidos 10% séo
diferidos pelo nUmero médio remanescente de anos de servico dos empregados.

Conforme a opg¢do permitida pelo IFRS 1, o Grupo EDP decidiu reconhecer a totalidade das perdas actuariais diferidas existentes, na data da transi¢do (1 de
Janeiro de 2004), por contrapartida de reservas.

¢) Distribuigdo de resultados a colaboradores

De acordo com os estatutos das empresas do Grupo os accionistas, em Assembleia Geral, podem fixar uma percentagem de lucros a ser distribuida aos seus
colaboradores, competindo ao Conselho de Administracdo definir os respectivos critérios de distribuicdo. Estes montantes a pagar correspondem a uma
distribui¢do de resultados com a mesma natureza dos dividendos pagos aos accionistas pois sdo legalmente uma transferéncia de direitos, dos accionistas para
os colaboradores.

De acordo com os PCGA em Portugal, esta distribuicdo de resultados é registada em resultados transitados no ano em que é paga sendo fiscalmente dedutivel
nos resultados do ano a que se refere. Nos termos das IFRS, os resultados distribuidos decorrentes de servios prestados sdo reconhecidos como um custo no
ano a que dizem respeito.

d) Amortizagdo do goodwill

De acordo com os PCGA em Portugal, o ‘goodwill’ apurado na aquisi¢do de participagdes em subsididrias e empresas associadas, resultante da diferenca entre
o custo de aquisi¢do e a propor¢do do justo valor dos acfivos liquidos adquiridos, & amortizado pela sua vida Util estimada, ndo excedendo 20 anos.

As IFRS determinam que o ‘goodwill’, incluindo o ‘goodwill’ gerado anteriormente existente & data de transi¢do, ndo seja amortizado, mas anfes sujeito a testes de
imparidade, realizados com uma periodicidade minima anual. Desta forma, as amortizagdes do ‘goodwill’ efectuadas durante o exercicio de 2004, em
conformidade com os PCGA em Portugal, foram revertidas em IFRS. Adicionalmente, o Grupo procede a andlise periddica do valor do ‘goodwill’ com o objectivo
de identificar as perdas por imparidade que ndo sejam fempordrias, fendo reconhecido em resultados, durante 2004, perdas por imparidade relacionadas com
o negdcio das fecnologias de informagdo.

e) Operagées de cobertura

Com referéncia a 1 de Janeiro de 2003, o Conselho de Administragdo do Grupo EDP decidiu optar pela adopgdo antecipada da IAS 39 subsidiariamente ao Plano
Oficial de Contabilidade. A essa data, os requisitos para a aplicagdo da IAS 39, relativamente & cobertura do risco da taxa de juro e risco cambial, ndo se
enconfravam integralmente cumpridos. Nesse sentido, mesmo considerando que as operagdes foram contratadas com o objectivo de cobertura, ndo séo
aplicaveis os critérios de contabilidade de cobertura.

99



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individual IFRS
para o semesire findo em 30 Junho de 2005

Considerando que o Grupo EDP & um ‘first fime adopter’ nos termos definidos pelo IFRS 1, apresentando pela primeira vez as suas demonstragdes financeiras
consolidadas de acordo com as IFRS a partir de 1 de Janeiro de 2005, as regras de transicdo previstas na IFRS 1 relativamente & aplicagdo da IAS 39 sdo
aplicaveis ao Grupo.

Nos termos das regras de transicdo definidas pelo IFRS 1, considerando que foi preparada a documentagéo necessaria, de acordo com os requisitos da IAS 39, e
que as operagdes foram contratadas com o objectivo de cobrir o risco de taxa de juro e o risco cambial, as referidas operagdes foram consideradas como sendo
de cobertura desde a data da transi¢do.

O Grupo EDP adoptou, nos termos definidos pela IAS 39, os modelos de contabilidade de cobertura do justo valor e de cobertura de cash flows, pelo que as
alteragdes do justo valor de passivos cobertos foram reconhecidos em reservas como um ajustamento de fransi¢do, de acordo com a IFRS 1.

f) Ajustamentos relacionados com a actividade

Ajustamento tarifario e activos regulatérios

Nas actividades reguladas, o reconhecimento de ganhos e perdas nos periodos contabilisticos pode ser diferente do que se verifica nas actividades néo
reguladas. Quando o Regulador estabelece critérios de alocagdo de ganhos ou perdas a anos futuros, sdo registados activos ou passivos regulatérios nas
demonsiragdes financeiras, que em caso contrdrio, seriam registados como ganhos ou perdas do ano.

De acordo com o enquadramento conceptual das IFRS, os activos e passivos regulatérios ndo sdo reconhecidos, pelo que, na data de fransi¢do, os mesmos sdo
anulados por contrapartida de reservas.

Adicionalmente, os activos regulatérios relacionados com custos diferidos, definidos e regulados pelo Regulador e que sejam recuperdveis através de acertos
tarifarios repercutidos nos clientes em anos futuros, foram para efeitos das IFRS igualmente anulados por contrapartida de reservas.

Custos de reestruturagdo - PAR

O Grupo EDP estabeleceu, para os exercicios de 2003 e 2004, um plano de reestruturagdo da sua actividade que implica uma redugdo do seu nimero de
colaboradores. O referido plano prevé que a reducdo se concretize na sua maior parte através de acordos de pré-reforma, reforma antecipada ou
indemnizagdes. Os custos associados a este plano de reestruturagdo foram aceites pela Enfidade Reguladora (ERSE) como custos diferidos tendo sido constituido
um activo regulatério com um periodo de amortizagdo de 20 anos, com inicio em 2005.

De acordo com as IFRS, os activos regulatérios ndo sdo enquadraveis na estrutura conceptual das normas pelo que, os custos da referida reestruturagdo, foram
reconhecidos em resultados no periodo em que incorreram.

g) Participagdo na REN

O valor do investimento efectuado pelo Grupo na sua associada REN, é afectado por diferencas entre o referencial contabilistico IFRS e os PCGA em Portugal. As
principais diferencas encontram-se relacionadas com a capitalizagdo de custos gerais e administrativos, diferimentos de custos, distribuicdo de resultados a
colaboradores e registo de impostos diferidos.

Para efeito das demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, em IFRS, as referidas diferencas constituem um ajustamento efectuado ao nivel da
consolidacdo pelo método da equivaléncia patrimonial.

h) Interesses minoritérios

Em anos anteriores e de acordo com as PCGA em Portugal, as perdas acumuladas atribuiveis aos interesses minoritarios, que excedessem a parte do capital
atribuivel aos interesses minoritarios nas subsididrias, eram registadas no balango como interesses minoritarios negativos. Na demonstracdo de resultados, as
perdas atribuiveis aos interesses minoritdrios eram registadas nos interesses minoritarios na propor¢do do capital detido.

A partir de 1 de Janeiro de 2004, o Grupo EDP adoptou uma nova politica contabilistica na qual as perdas acumuladas atribuiveis aos interesses minoritarios que
excedam a sua parte do capital nas subsididrias, resultando em inferesses minoritarios negativos, sdo registadas no capital proprio do Grupo. Em relagéo a
demonstragdo de resultados, as perdas continuam a ser atribuidas aos inferesses minoritarios na proporgéo do capital detido.

De acordo com as IFRS, quando as perdas acumuladas de uma subsididaria excedem o interesse minoritario no capital proprio dessa subsididria, tal excesso é
atribuivel ao Grupo na medida em que for incorrido, sendo reconhecido na demonstracdo de resultados, excepto se os interesses minoritdrios tiverem assumido
uma obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas. No caso de se verificarem ganhos futuros, as perdas sdo creditadas ao accionista maioritario
até ao limite das perdas anteriormente assumidas.

Adicionalmente, nas IFRS, o montante de ‘goodwill’ atribuivel aos interesses minoritdrios, que tenha resultado em interesses minoritarios negativos, pode ser
adicionado ao ‘goodwill’. Nesse sentido, o montante de 58 milhdes de euros registado nos capitais proprios de acordo com os PCGA em Portugal foi revertido
contra o ‘goodwill’ para efeitos das IFRS.

i) Subsidios para encargos de concessdo

Os montantes relativos a subsidios registados como proveitos diferidos e decorrentes de imobilizado em concessdo no Brasil, ndo eram amortizados. Para efeitos
das IFRS e considerando, que o imobilizado em concessdo & amortizado de forma constante pelo periodo da concessdo, o reconhecimento em resultados dos
proveitos diferidos referidos foi efectuado tendo por base o mesmo periodo de amortizagdo dos activos subjacentes.

j) Impostos diferidos
De acordo com a politica contabilistica do Grupo EDP, os impostos correntes sdo os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel apurado
de acordo com as regras fiscais em vigor e ufilizando a taxa de imposto aprovada ou substancialmente aprovada em cada jurisdigdo. Os impostos diferidos sdo
calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferengas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e
a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas d data de balango em cada jurisdigdio e que se espera venham a
ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se reverterem.

Nesse sentido, os ajustamentos relativos a impostos diferidos efectuados no dmbito da adopgdo das IFRS, estdo relacionados com o impacto dos ajustamentos

mencionados anteriormente, sempre que nos termos da IAS 12, existam diferengas tempordrias entre os principios contabilisticos e as regras fiscais que resultam
em activos ou passivos por impostos diferidos.
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k) Conta de hidraulicidade

m

A conta de hidraulicidade foi estabelecida pelo Decreto-Lei n.° 338/91 e constitui um mecanismo legal de compensagdo dos custos variaveis da produgdo de
energia. Em 1994, durante o periodo em que o actual Grupo EDP, era detido pelo Estado, a conta de hidraulicidade foi constituida nas contas da EDP por
contrapartida de resultados. Em 2000, a REN foi constituida por separagéo da EDP, tendo nessa altura sido emitida nova regulamentagdo (através do Decreto-Lei
n.° 98/2000) que reforcou e estabeleceu a manutengdo da conta de hidraulicidade no Balango da EDP.

O principal objectivo da conta de hidraulicidade é evitar descompensagdes no sector elécirico devido a alteragdes nos custos variaveis incorridos, quando
provocadas por alteragdes das condigdes hidroldgicas. Nesse sentido, e considerando que a repercussdo nas farifas das referidas alteragdes dos custos
variaveis, ndo é imediata, esta conta é utilizada para compensar a volatilidade dos custos operacionais de producdo de electricidade no Sector de Electricidade
Pablico (SEP). Quando se verificam condi¢des hidrologicas desfavoraveis, a produgdo térmica aumenta e, consequentemente, os custos com o combusfivel e
importacées de electricidade. Nos anos de pluviosidade, verifica-se a situacdo oposta. E nesse contexto que com vista a evitar distorcdes significativas nos
resultados operacionais por via das condi¢gdes hidroldgicas, que a conta de hidraulicidade é ajustada tendo por base as condigdes hidrolégicas médias
esfimadas.

Conforme mencionado, até ao ano 2000 a REN fazia parte do Grupo EDP, pelo que os movimentos ocorridos nesta conta eram efectuados dentro do Grupo.
Desde a separagdo da REN, em Junho de 2000, a EDP, S.A., (holding do Grupo) efectua pagamentos ou recebimentos & REN, que sdo registados por
contrapartida da conta de hidraulicidade. Os pagamentos efectuados s@o utilizados pela REN para compensar os operadores do SEP (dos quais a maioria séo
subsididrias do Grupo), correspondendo os recebimentos da REN a compensagdes obtidas dos mesmos operadores, de acordo com os objectivos da conta de
hidraulicidade acima descritos. A REN constitui, assim, uma entidade veiculo para efeitos da conta de hidraulicidade.

De acordo com os PCGA em Portugal, os recebimentos ou pagamentos efectuados a REN sdo registados por contrapartida de resultados, sendo o saldo da conta
de hidraulicidade registado como um passivo nas demonstragdes financeiras do Grupo EDP.

De acordo com as IFRS e para efeitos dos ajustamentos de transicdo, com referéncia a 1 de Janeiro de 2004, considerou-se que em termos consolidados ao
referido passivo corresponde um activo para o Grupo, decorrente dos beneficios econémicos futuros. Desta forma foi constituido um activo (acréscimo de
proveitos) por contrapartida de um aumento dos capitais proprios.

Durante o exercicio de 2004 foi publicado o Decreto-Lei n.° 240/2004, com o objectivo de regulamentar a cessagdo antecipada dos Contratos de Aquisi¢céo de
Energia (CAE’s), constituindo um passo no sentido de permitir a liberalizagdo do mercado ibérico de electricidade (MIBEL). Este Decreto-Lei refere que, no contexto
de um mercado de electricidade livre, o que é expectdvel que se concretize nos proximos doze meses, o Governo é obrigado a publicar regulamentagdo
especifica aplicavel & conta de correc¢do de hidraulicidade, bem como relativamente aos mecanismos de compensagdo dos produtores decorrentes da extingdo
dos CAE’s.

Em virtude desta regulamentagdo e como resultado deste andncio, o Conselho de Administra¢do do Grupo EDP considera que é altamente provavel a extingdo
do mecanismo de correcgdo de hidraulicidade. Na data da extingdo a responsabilidade registada, incluindo o saldo da rubrica relativo & actividade anterior a
1994, serd pagavel a uma ferceira entidade a designar pelo Regulador. Considerando que esta regulamentagdo sé pode entrar em vigor em simultdneo com a
liberalizagdo do mercado ibérico de electricidade, o Conselho de Administra¢do do Grupo EDP considera que o acréscimo de proveitos registado néo se traduzird
em qualquer beneficio econdémico futuro, pelo que deverd ser integralmente regularizado. Assim sendo, no final de 2004, o Grupo registou uma perda por
imparidade, nas suas demonstragdes financeiras IFRS, por contrapartida do activo entretanto registado no ajustamento de transi¢do, no montante de 315 milhdes
de euros.

Contratos de Aquisigdo de Energia (CAE's)

De acordo com os PCGA em Portugal, as centrais afectas ao sistema vinculado encontram-se contabilizadas como imobilizado corpéreo nas Demonstragdes
Financeiras, sendo amortizadas de acordo com o Decreto Regulamentar n.° 2/90.

De acordo com as IFRS, e conforme estabelecido pela interpretagdo IFRIC 4, emitida em Dezembro de 2004 e aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2006, os
contratos de Aquisi¢éo de Energia (CAE's) podem ser considerados como leasings financeiros. O regime de transigdo previsto nessa interpretacdo, determina que
estes contratos devem ser analisados, com base na informagdo e factos existentes & data de fransi¢do, no sentido de avaliar sobre se, em substdncia, os
mesmos revestem a natureza de leasings financeiros. Nesse sentido, os fermos do Decreto-Lei n.° 240/2004 de 27 Dezembro que estabelece a cessagdo
antecipada dos CAE's e os termos dos acordos de cessagdo assinados pelo Grupo EDP em Janeiro de 2005, relacionados com as centrais afectas ao sistema
vinculado. sdo factos relevantes.

Transigdo e implementagdo das contas "International Financial Reporting Standards® {IFRS - Proforma) em base individual

Apresenta-se de seguida um resumo das principais diferencas identificadas enfre os principios contabilisticos adoptados nas demonstragdes individuais de
acordo com os PCGA em Portugal e de acordo com a aplicagdo das IFRS para efeitos de transicdo:

30 de Junho
31 de Dezembro de 2004 de 2004
Capitais Resultado Resultado
Proprios Liquido Liquido
Capitais Proprios e Resultados individuais de acordo com o
POC 6.401.714 440.152 274.852
Imobilizado (a) -1.541 11.649 1.949
Pensdes e outros beneficios de reforma (b) -38.951 -63.771 -35.217
Distribuicdo de resultados a colaboradores (@] -27 -27 -13
Amortizagdo do goodwill (d 2.916
Operagdes de cobertura e -146.520 27.334 13.667
Impostos diferidos i 58.024 74.901 -5.096
Conta de hidraulicidade (§] -315.590
Reversdo de método equivaléncia patrimonial -27.865 -16.976 187.679
Ajustamentos IFRS Proforma - Contas individuais -156.880 -282.480 165.885
Capitais Proprios e Resultados individuais IFRS Proforma 6.244.834 157.672 440.737

A tipologia dos ajustamentos efectuados em base individual corresponde d tipologia definida nas alineas anteriores.
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40. Reconciliagdo dos Balangos e das Demonstragoes de resultados estatutarios com Pro-forma com referéncia a 31 de Dezembro de 2004 e a 30 de Junho de
2004

Balango Grupo Dez 2004 Individual Dez 2004
POC Ajustamentos de  \oc oo ormar POC Alustamentos eoc ioy oforma’
Transi¢do de Transigdo
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Activo
Imobilizado corpéreo 13.559.325 -931.307 12.628.018 118.858 - 118.858
Imobilizado incorpdreo 968.664 -75.188 893.476 187.938 -187.907 31
Diferencas de consolidagdo activas ‘Goodwill’ 1.989.823 104.212 2.094.035 452165 -452.165 -
Investimentos financeiros em associadas 431.415 -114.075 317.340 327.305 45.386 372.691
Outros investimentos financeiros 1.183.878 - 1.183.878 7.414.124 192.505 7.606.629
Impostos diferidos activos 589.094 566.233 1.155.327 61.699 58.023 19.722
Clientes 95.140 - 95.140 - - -
Devedores e outros activos 850.283 -696.203 154.080 3.832.752 - 3.832.752
Total de Activos Néo Correntes 19.667.622 -1.146.328 18.521.294 12.394.841 -344.158 12.050.683
Existéncias 168.567 - 168.567 - - -
Clientes 1.202.250 -17.320 1.184.930 5.162 - 5.162
Devedores e outros activos 460.411 428.912 889.323 366.873 475.306 842.179
Impostos a receber 171.428 14.584 186.012 180.600 - 180.600
Acréscimos e diferimentos activos 641.038 -641.038 - 520.157 -520.157 -
Titulos negociaveis 81.922 12.373 94.295 15.288 - 15.288
Caixa e disponibilidades em bancos 196.083 - 196.083 2.414 - 2.414
Total de Activos Correntes 2.921.699 -202.489 2.719.210 1.090.494 -44.851 1.045.643
22.589.321 -1.348.817 21.240.504 13.485.335 -389.009 13.096.326
Capitais Proprios
Capital 3.656.538 - 3.656.538 3.656.538 - 3.656.538
Acgdes proprias -31.662 - -31.662 -31.662 - -31.662
Prémios de emissdo de acgbes 472.955 - 472.955 472.955 - 472.955
Reservas e resultados acumulados 2.303.883 -2.363.856 -59.973 2.303.883 -156.880 2.147.003
Interesses minoritarios 801.018 -57.081 743.937 - - -
Total dos Capitais Proprios 7.202.732 -2.420.937 4.781.795 6.401.714 -156.880 6.244.834
Passivo
Empréstimos 6.741.014 444,996 7.186.010 3.137.735 461520 3.599.255
Beneficios sociais a colaboradores 959.907 1.035.525 1.995.432 22.820 -5.899 16.921
Provisdes para riscos e encargos 297.790 -2.941 294.849 411.752 -372.366 39.386
Conta de hidraulicidade 364.197 - 364.197 364.197 - 364.197
Impostos diferidos passivos 545.901 28.438 574.339 64.318 - 64.318
Credores e outros passivos 588.130 -379.792 208.338 316.085 -315.000 1.085
Total de Passivos Ndo Correntes 9.496.939 1.126.226 10.623.165 4.316.907 -231.745 4.085.162
Empréstimos 1.857.830 N7.274 1.975.104 2.251.986 67.384 2.319.370
Credores e outros passivos 1.379.048 2.260.986 3.640.034 280.507 156.488 436.995
Impostos a pagar 220.406 - 220.406 9.965 - 9.965
Acréscimos e diferimentos passivos 2.432.366 -2.432.366 - 224.256 -224.256 -
Total dos Passivos Correntes 5.889.650 -54.106 5.835.544 2.766.714 -384 2.766.330
Total do Passivo 15.386.589 1.072.120 16.458.709 7.083.621 -232.129 6.851.492
22.589.321 -1.348.817 21.240.504 13.485.335 -389.009 13.096.326
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Demonsiracdo de resultados Grupo Jun 2004 Individual Jun 2004
POC Ajustamentos de o ioroforma’ POC Alustamentos o iproforma’
Transi¢do de Transigdo
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Vendas 3.264.877 128.992 3.393.869 - - -
Custo das vendas -1.920.487 21.421 -1.899.066 - - -
Margem bruta 1.344.390 150.413 1.494.803 - - -
Outros proveitos operacionais
Prestacdo de servigos 267.105 -544 266.561 12.194 - 12.194
Trabalhos para a propria empresa 104.176 -104.176 - - - -
Qutros proveitos de exploragdo 7.996 15.572 23.568 88 699 787
379.277 -89.148 290.129 12.282 699 12.981
1.723.667 61.265 1.784.932 12.282 699 12.981
Outros custos operacionais
Fornecimentos e servicos externos -302.044 -4.808 -306.852 -35.809 -32 -35.841
Custos com o pessoal -324.735 -76.189 -400.924 -2.429 -2.133 -4.562
Outros custos de exploragéo -110.287 -38.267 -148.554 -3.087 -15.910 -18.997
-737.066 -119.264 -856.330 -41.325 -18.075 -59.400
Resultados Operacionais Brutos 986.601 -57.999 928.602 -29.043 -17.376 -46.419
Provisdes do exercicio -46.237 43.396 -2.841 -5.244 5.157 -87
Amortizagdes liquidas -388.797 41.852 -346.945 -4.464 1.982 -2.482
Resultados Operacionais 551.567 27.249 578.816 -38.751 -10.237 -48.988
Proveitos / (custos) financeiros -134.683 -38.712 -173.395 186.004 216.188 402.192
Amortizagées de investimentos financeiros -46.773 46.773 - - - -
Resultados Correntes 370.1M 35.310 405.421 147.253 205.951 353.204
Ganhos /(perdas) extraordindrias -20.075 20.075 - 34.971 -34.971 -
Resultados Antes de Impostos 350.036 55.385 405.421 182.224 170.980 353.204
ProvisGo para impostos sobre lucros -103.392 -21.331 -124.723 92.628 -5.095 87.533
Resultados no periodo 246.644 34.054 280.698 274.852 165.885 440.737
Afribuivel a:
Accionistas da EDP 274.852 13.145 287.997 - - -
Interesses minoritarios -28.208 20.909 -7.299 - - -
Resultado Liquido 246.644 34.054 280.698 274.852 165.885 440.737
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Eventos relevantes e subsequentes

Energias do Brasil redliza oferta pablica de subscrigdo

Em 13 de Julho de 2005 foram admitidas pela primeira vez & negociagdo no Novo Mercado da Bovespa (SGo Paulo, Brasil) as acgdes representativas do capital
social da EDP - Energias do Brasil, S.A. (‘Energias do Brasil) na sequéncia de uma Oferta Piblica de Subscricdo (a “Oferta”) de 24.161.000 novas acgdes ordindrias
aum prego de 18 Reais por acgdo num montante global de 434,9 milhdes de Reais (excluindo o exercicio do greenshoe).

A Oferta contemplou uma procura efectiva correspondente acerca de 2,5 vezes o montante total de acgdes oferecidas, sendo as ordens de subscricdo
provenientes principalmente dos Estados Unidos (cerca de 50%) e do Brasil (cerca de 40%).

Em simultdneo com esta operagdo, a EDP procedeu a conversdo em acgdes representativas do capital social da Energias do Brasil de direitos de crédito num
valor de 670 milhdes de Reais, respeitantes a Senior Notes emitidas pela Escelsa defidas até esta data pela EDP, através da subscri¢do de 37.222.222 acgdes
ordindrias ao mesmo prego por ac¢do aplicado na oferta (a “Capitalizagdo”).

Previamente d Oferta e ao processo de migragdo dos accionistas minoritdrios das subsidiarias Escelsa, Enersul e Bandeirante para o capital social da Energias
do Brasil em Abril de 2005, o Grupo EDP detinha a totalidade do capital desta empresa, tendo, em virtude daquele processo de migragdo, passado a defer uma
participagdo de 69%. Com a realizagdo da Oferta e da Capitaliza¢do, o Grupo EDP passa agora a deter 66% do capital social da Energias do Brasil.

Esta operagdo teve, como principais objectivos do ponto de vista da Energias do Brasil, estabelecer o inicio de uma parceria de longo prazo com o mercado de
capitais brasileiro, dando maior visibilidade aos activos detidos pela sociedade, além de dotar a empresa com os recursos necessdrios ao financiamento de
projectos de expansdo, com destaque para investimentos na drea da producdo de energia eléctrica, e de conferir maior autonomia financeira d Energias do
Brasil.

Por outro lado, a concluséo da Oferta e da Capitalizagéo permite ao Grupo EDP atingir os seguintes objectivos principais:

e posicionar a Energias do Brasil como um dos lideres do mercado energético brasileiro desenvolvendo uma estratégia de crescimento de longo prazo e de
forma auto sustentavel, ou seja, sem que se antecipe a necessidade de novas aportagdes de capital pelo Grupo EDP no futuro proximo;

e controlar um veiculo que permite aproveitar as novas oportunidades de investimento no sector eléctrico no Brasil, atenta & necessidade de expansdo do sector,
em especial no dmbito da actividade de producdo de energia eléctrica;

o fortalecer substancialmente a estrutura de capital da Energias do Brasil, reduzindo significativamente o potencial de volatilidade relacionado com a existéncia
de passivos denominados em moeda estrangeira.

A fransparéncia e equidade demonstradas na condugéo de todo o processo que culminou com a redlizagdo da Oferta e da Capitalizagdo, demonstra o
compromisso do Grupo EDP em adoptar os mais elevados padrdes de “Corporate Governance” nas diversas sociedades do seu Grupo econdmico.

ONI vende Comunitel & Tele2 Telecommunication Services

A OniS.G.PS., S.A. ("Oni"), empresa de telecomunicagdes fixas na qual o Grupo EDP detém uma participagdo de cerca de 56,61%,assinou em 14 de Julho de 2005
com a Tele2 Telecommunication Services, S.L. (‘Tele2”) um acordo para a venda da participagdo de 99,93% que detém no capital social da Comunitel Global, S.A.
("Comunitel”).

A Comunitel, subsidiaria da Oni para as telecomunicagdes fixas em Espanha, & um operador de telecomunicagdes especializado no fornecimento de servigos de
voz e dados a pequenas e médias empresas.

O vdlor da fransacgdo referente a participagdo de 99,93% na Comunitel tem como referéncia um ‘enterprise value’ de 257 milhdes de euros e uma divida
financeira liquida de 42 milhdes de euros. O montante a receber com a conclusdo deste negdcio ascende a 215 milhdes de euros (incluindo a cessdo de
suprimentos no valor de 100 milhdes de euros).

O valor contabilistico da participagdo da Comunitel objecto do acordo de compra e venda agora celebrado entre a Oni e a Tele2 é de 164 milhdes de euros, pelo
que a empresa espera registar com esta fransacgdo uma mais valia contabilistica de 51 milhdes de euros. A conclusdo da presente fransacgdo encontra-se
sujeita @ ndo oposi¢do da autoridade de concorréncia Espanhola.

Esta transacgdo corresponde & concretizagdo da decisdo oportunamente tomada pela Oni e pelos seus accionistas de enfocar totalmente as suas actividades de
felecomunicagdes fixas no desenvolvimento do negdcio de banda larga em Portugal, no qual a empresa beneficia de uma vantagem competitiva resultante de
um forte apoio dos seus accionistas, lideres nacionais nos respectivos sectores econémicos.

Adicionalmente, o encaixe desta operagdo ird permitir & Oni proceder ao reembolso de uma parte significativa da sua divida financeira.

Relato financeiro por segmentos de negécio

Um segmento de negdcio &€ uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servigo individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, e que esteja suijeito a riscos e benificios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geografico & uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou

servigos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e benificios que sejam diferenciaveis de outros, que operam em
ambientes econdémicos diferentes.
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAO

1.

Para os efeitos do artigo 246.° do Codigo dos Valores Mobilidrios (CVM),
apresentamos o nosso Relatério de Revisdo Limitada sobre a informagdo consolidada
do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, da EDP — Energias de
Portugal, S.A., incluida: no Relatério de Gestio, no Balango consolidado (que
evidencia um total de Euros 22.221.211.000 e um total de capital préprio atribuivel ao
Grupo de Euros 4.102.306.000, incluindo um resultado liquido de Euros 318.340.000)
e nas Demonstragoes consolidadas dos resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes
nos capitais proprios do periodo de seis meses findo naquela data e nas
correspondentes Notas explicativas. Esta informagfio consolidada foi preparada em
conformidade com o [AS 34 e de acordo com os requisitos do IFRS 1 relevantes para a
preparagio das demonstragdes financeiras intercalares.

As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagio financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES

3

E da responsabilidade do Conselho de Administrago:

a) a preparagdo de informagdo financeira consolidada que apresente de forma
verdadeira e apropriada a posigéo financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolidagio e o resultado consolidado das suas operagbes;

b) a informagédo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

c) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados.
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e
e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,

posicio financeira ou resultados.

A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagio financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
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AMBITO

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
guanto a se a informagdo financeira anteriormente referida esta isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Téenicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

# afiabilidade das asser¢Ges constantes da informagfo financeira consolidada;

* a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstincias e a consisténcia da sua aplicagdo;

» aaplicagio, ou ndo, do principio da continuidade;
* aapresentagdo da informag8o financeira consolidada;

s se a informacgio financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b) em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.

O nosso trabalho abrangeu ainda a wverificagdo da concordincia da informagdo
financeira consolidada constante no Relatdrio de Gesifio com os restantes documentos
anteriormente referidos.

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitivel para a emissio do
presente relatério sobre a informagio semestral. De referir que néio levamos a efeito uma
auditoria e, consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

PARECER

8.

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengfo de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagéo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2005, ndo esteja isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua
conformidade com os principios e as politicas contabilisticas descritas na nota 2 das notas
explicativas as demonstrages financeiras consolidadas, a qual refere a forma como a
EDP — Energias de Portugal, S.A. aplicou as Normas Internacionais de Relato Financeiro,
conforme adoptadas pela Unido Europeia até 30 de Junho de 2005, & luz das regras do
IFRS 1.
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ENFASE

9.

Sem afectar o parecer expresso no parigrafo anterior, referimos que em relagdo as
demonstragbes financeiras consolidadas com referéncia a 30 de Junho de 2005, o
Conselho de Administragio aplicou os International Financial Reporting Standards
(IFRS) que estavam em vigor e haviam sido adoptados pela Unido Europeia em 30 de
Junho de 2005. Contudo, tal como referido na nota 2 das notas explicativas ds
demonstragdes financeiras consolidadas, os IFRS que serdo aplicdveis ou estardo
disponiveis para adopgio antecipada em 31 de Dezembro de 2005, encontram-se ainda
sujeitos a alteragdes, 4 emissdo de interpretagdes adicionais e ao processo de adopgéo pela
Unifio Europeia nfio podendo por isso ser determinados a esta data. Desta forma, as
politicas contabilisticas utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras anuais,
relevantes para as demonstracdes financeiras agora apresentadas, sd serfio determinadas
aquando da preparagio das demonstragdes financeiras anuais em 31 de Dezembro de
2005.

Lisboa, 27 de Setembro de 2005

KPMG & Associados, S.R.0.C., S.A.
representada por

— Egt
£ £ J--..‘
Jeanfric Gaign |

(ROC n° 1013)



KPMG & Associados - Sociedade de Revisoras Telefore: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, 5.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumantal Intarnat; www kpmg,pt

Av. Praia da Vitdria, 71 - A, 11°

1068-006 Lisboa

Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1. Para os efeitos do artigo 246" do Codigo dos Valores Mobilidrios (CVM),
apresentamos o nosso Relatorio de Revisdo Limitada sobre a informagéo do periodo de
seis meses findo em 30 de Junho de 2005, da EDP — Energias de Portugal, S.A.,
incluida: no Relatorio de Gestdo, no Balango (que evidencia um total de Euros
13.000.753.000 e um total de capital proprioc de Euros 5.814.288.000, incluindo um
resultado liquido de Euros 6(0.712.000) e nas Demonstragdes dos resultados, dos fluxos
de caixa e das alteragdes nos capitais proprios do periodo de seis meses findo naguela
data e nas correspondentes MNotas explicativas. Esta informagéo foi preparada em
conformidade com o [AS 34 e de acordo com os requisitos do IFRS | relevantes para a
preparagio das demonstragdes financeiras intercalares.

2. As quantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagdo financeira
adicional, sdo as que constam dos registos contabilisticos,
RESPONSABILIDADES
3.  Edaresponsabilidade do Conselho de Administragio:

a) a informagdo financeira histérica, que seja preparada de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites e que seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita, conforme exigido pelo CVM;

b) aadopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados.

¢) amanutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

d) a informagédo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade,

posi¢do financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos
documentos acima referidos, designadamente sobre se ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita ¢ em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos
emitir um relatério profissional e independente baseado no nosso trabalho.
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AMBITO

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada
quanto a se a informagdo financeira anteriormente referida estd isenta de distorgdes
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas
Técnicas e Directrizes de Revisio/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

# a fiabilidade das asser¢Ges constantes da informagfo financeira;

e a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstincias e a consisténcia da sua aplicagdo;

* aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade:;
* aapresentagio da informagdo financeira;

s se a informagio financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita; e

b) em testes substantivos ds transacgdes ndo usuais de grande significado.

O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagio
financeira constante no Relatorio de Gestdo com os restantes documentos
anteriormente referidos.

Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitdvel para a emissdo do
presente relatorio sobre a informagio semestral. De referir que nfio levamos a efeito uma
auditoria e, consequentemente, nio expressamos uma opinido de auditoria.

PARECER

8.

Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2005, ndo esteja
isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com os
principios e as politicas contabilisticas descritas na nota 2 das notas explicativas as
demonstragdes financeiras, a qual refere a forma como a EDP — Energias de Portugal,
S.A. aplicou as Normas Internacionais de Relato Financeiro, conforme adoptadas pela
Unifo Europeia até 30 de Junho de 20035, & luz das regras do IFRS 1.



ENFASES

10.

Sem afectar o parecer expresso no paragrafo anterior, salientamos as seguintes situagées:

Em relagio as demonstragbes financeiras com referéncia a 30 de Junho de 2005, o
Conselho de Administragio aplicou os Infernational Financial Reporting Standards
(IFRS) que estavam em vigor e haviam sido adoptados pela Unido Europeia em 30 de
Junho de 2005. Contudo, tal como referido na nota 2 das notas explicativas as
demonstragdes financeiras, os IFRS que serdo aplicdveis ou estariio disponiveis para
adopgdo antecipada em 31 de Dezembro de 2005, encontram-se ainda sujeitos a
alteragdes, & emissdio de interpretagdes adicionais e ao processo de adopgdo pela Unido
Europeia ndo podendo por isso ser determinados a esta data. Desta forma, as politicas
contabilisticas utilizadas na preparagio das demonstragdes financeiras anuais, relevantes
para as demonstragdes financeiras agora apresentadas, so serdo determinadas aquando da
preparagio das demonstragdes financeiras anuais em 31 de Dezembro de 2005.

A data deste relatério, encontra-se em curso um processo de fusfdio por incorporagdo na
sociedade EDP — Energias de Portugal, S.A. da EDP Produgdo cuja escritura ter lugar até
ao final deste ano. A fusdo produzird os seus efeitos contabilisticos a partir de 1 de
Janeiro de 2005,

Lisboa, 27 de Setembro de 2005
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