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I.1. VISAO, COMPROMISSOS E CULTURA
EDP

Ajudamos o0s nossos clientes a fazer uma

Uma empresa de energia integrada, lider em criagdo
de valor nos mercados onde podemos fazer a

diferenca.

Clientes:

Sempre que tomamos uma decisdo colocamos o
Cliente em primeiro lugar

Esforgamo-nos por antecipar as necessidades
dos nossos Clientes e por satisfazé-las
plenamente com 0 nosso servigo

Sabemos ouvir os nossos clientes e nunca os
deixamos sem respostas, comunicando com
transparéncia e simplicidade

Disponibilizamos as melhores e mais inovadoras

solugdes do mercado

Pessoas:

As nossas pessoas e as nossas equipas sao a
nossa principal vantagem competitiva.
Trabalhamos com entusiasmo e com energia
para mover o mundo.

Atraimos, desenvolvemos e recompensamos 0s
nossos melhores colaboradores. O mérito é a
base deste sistema.

Delegamos  responsabilidades e  damos
autonomia, mas exigimos ética, integridade e

profissionalismo.

Vida e ambiente:

Reconhecemos as responsabilidades sociais que
resultam da nossa dimensao. Queremos ajudar a
construir uma sociedade mais justa.

Sentimos entusiasmo pela vida e profundo
respeito pela Natureza.

O nosso mundo enfrenta fortes desafios
climatéricos. Queremos contribuir para repor o
equilibrio ambiental e assegurar a
sustentabilidade.

utilizagao racional da energia, como forma de os

satisfazer e de melhorar o ambiente

Resultados:

e Respeitamos a confianga que 0s nOssos
accionistas e investidores depositam em nés e
retribuimos com os nossos resultados.

e  Procuramos sempre melhorar 0 noOsso
desempenho e atingir a exceléncia, trabalhando
em parceria com 0s nossos fornecedores.

e Lideramos o0s mercados energéticos onde
actuamos com elevados niveis de satisfagdo dos
nossos Clientes, de desempenho operacional e
de eficiéncia.

e Buscamos sempre o sucesso em tudo o que

fazemos.

ficiente e Excelente

atural e Sustentavel

nvolvente e Entusiasmante

esponsavel e de Confianca

lobal e Justa

novadora e com Iniciativa

berta e com Ambigao

VISAO

COMPROMISSOS

CULTURA EDP



1.2. ORGANOGRAMA
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Il. SINTESE DE INDICADORES

Indicadores Financeiros

=]

Iilhares de euros 1509 1508 Var. %
Grupo EDP Consolidado
Volume de Negdcios 5.839.774 6.720.210 -12% Volume de Negdcios (milhGes de euros)
Resultados Operacionais Brutos 1610543 1.864 535 2% Geracdo o
Resultados Operacionais 979.332 973.347 1% R 579
Resultado Liguido® 479 444 702.963 -32% Distribuicéo 2,518
Cash-Flow Operacional 2409532 955.699 181% ~ o
Comercializagéo 734
Investimento Operacional Liguido 1652 978 1345124 23% L
Investimento/(Desinvestimenta) Financeira -3.397 93275 -104% EDF Rencvdveis 314
Activa Liquida 37.626.526 33.184.282 13% Gas 623
Capitais Proprios 6.612.475 6.337.916 4% Energias do Brasil 760
Divida Liquida 14.218.191 11.840.702 20% ~
Divida Liquida/ Resultados Operacionais Brutos 4.4 37 18% DT c40
Passivo Financeiro / Capitais Proprios 244 7% 2114%  333pp Grupo EDP 5.890
Resultade por Accdo (suros) 013 0.19 -32%
"Dividend Yield" 5.0% 4.2% 08pp
Capitalizagdo Bolsista 10.212.710 12.121.423 -16%
Produgéo de Electricidade - Peninsula Ibérica (exclui EDP Renovaveis) Resultados Operacionais Brutos (milhées de euros)
Volume de Negacios 1578773 1.889.933 -16%
Resultados Operacionais Brutos 648579 598918 8% Sercgio i
Resultados Operacionais 423982 413.040 3% ;
Resultado Liquido® 264.830 242,848 9% Distribuic&io 320
Investimento Operacional 466.775 319.916 46% Comerciclizocio 54
Distribuigao de Electricidade - Peninsula Ibérica EOP Renovévais 271
Wolume de Negdcios 2518431 3017578 -17%
Resultados Operacionais Brutos 330361 374109 -12% Gds 122
Resultados Operacionais 190489 235.282 -19% Energias do Brasil -
Resultado Liguido® 119.692 141.515 -15% -
Investimento Qperacional 130.401 106.083 23% Cutros
Comercializagao de Electricidade - Peninsula Ibérica Grupo S0P 1.611
Volume de Negdcios 733579 570324 29%
Resultados Operacionais Brutos 23507 13.312 7%
Resultados Operacionais 23886 11.706 104%
Resultado Liguido® 12.751 1.493 51%
Investimento Qperacional 3.954 1.315 201%
EDP Renovaveis
Wolume de Negdcios 313916 258 466 21% Investimento Operacional (milhdes de euros)
Resultados Operacionais Brutos 270.826 226743 19%
Resultados Operacionais 123 431 132.651 -3% Geraclio 267
Resultado Liguido® G5.578 49.570 2% . .
Investimenta Operacional 912,520 760.120 20% Distribuigse e
Gas - Peninsula Ibérica Comercializagdo 4
Volume de Negdcios (23258 731.807 -15% EOP Rencvdvais 913
Resultados Operacionais Brutos 121.853 114.508 6%
Resultados Operacionais 99 642 90.905 10% Gds 27
Resultado Liguido* 63.300 55.942 22% Energics do Brasi
Investimento Qperacional 27232 26.733 2%
Energias do Brasil ouires
Volume de Negdcios T62.026 939131 -19% Grupo EDP 1.653
Resultados Operacionais Brutos 235946 297.67M -21%
Resultados Operacionais 179.796 180.772 -1%
Resultado Liguido* 111515 66.700 67%
Investimento Operacional 96.262 129.574 -26%

Nota: considera-2e 100% dos valores apresentados para o Investimento Operacional (Liguido de comparticipagdes).
* Reaultade Liguido atribufvel a accioniztas EDP



Indicadores Operacionais

1509 1508 Var. % Colaboradores
Namero de Colaboradores 11.996 13.049 8% Eleciricidade 6.586
Megdcio Eléctrico (exclui Brasil) 7242 7491 -3%
Producéo de electricidade (ex-renovaveis) 2.207 2337 6% Renowvdweis £56
Distribuicdo de Electricidade 4202 4439 5%
Comercializacdo de Electricidade 177 169 5% Gds 446
Renovavsis 656 546 20%
Megécio do Gas 446 408 9% Brail
MNegdcio Eléctrico no Brasil 2273 2973 -24% Servicos de Suporte
Producéo 243 230 6% i
Distribuicdo 2015 2729 -26% Cutras S44
Comercializacdo 15 14 7%
Serigos de Suporte 1.3 1.601 -13% Grups EDFP 11.996
Qutros 644 576 12%

Produgéo de Electricidade - Peninsula Ibérica (exclui EDP Renovaveis)

Paténcia Maxima (M 12528 12.010 4%
Portugal 9.104 9.003 1% Electricidade Produzida (GWh)
Espanha 3424 3.007 14%
Producéo Liquida de Electricidade (GWh) 19.512 17.226 13%
Partugal 12.965 1.0 18% Portugal
Espanha 6.546 6.196 6%
Produgao de Electricidade - EDP Renovaveis Espanha s.onz
Poténcia Maxima (IMVV) 4634 3.240 43% .
Portugal 553 517 % Resto da Eurepa 37
Espanha 1.695 1.250 2% Estados Unidos da
Resto da Europa 250 122 105% Améfica
EUA 2123 1.321 61%
Brasil 14 - na Brasil
Producéo Liguida de Electricidade (GWh) 5.253 3.961 33%
Portugal 542 509 6% Grupo EDP 28.487
Espanha 1.466 1.324 b
Resto da Europa 187 124 26%
EUA 3.074 2.003 83%
Brasil 15 - n
Distribuigao de Electricidade - Peninsula Ibérica Electricidade Distribuida (GWh)
MNimero de Clientes 6.732.400 6.690.227 1%
Portugal 6.093.397 6.067 458 0%
Espanha 639.003 622.769 3% Fertugal 20,741
Wendas de Electricidads (GVWh) 27 284 28 040 -3%
Portugal 2274 23129 2%
Espanha 4543 4911 -T% Espanha
Comercializagao de Electricidade - Peninsula Ibérica
MNamero de Clientes 449.785 281.863 60% .
Portugal 230.376 170.218 35% gradil
Espanha 219.409 111.335 97%
Wendas de Electricidade (GVWh) 5.898 7.164 24%
Portugal 1504 572 163% Grupo EDP 37.355
Espanha 7.394 6.591 12%
Negocio do Gas
Distribuicdo de Gés - Portugal
Mimero de Clientes 207931 186.001 1% Clientes de Electricidade (Milhées de clientes)
Vendas de Gas (GWh) 3028 1412 114%
Distribuicdo de Gas - Espanha
Pontos de Distribuicéo 693059 674.997 3% Portugal &1
Vendas de Gas (GWh) 11.108 M.775 6%
Comercializagdo de Gas - Espanha
Mimero de Clientes 627.278 495913 26% Espanha 0%
Vendas de Gas (GWh) 10 844 12.743 -15%
Negocio Eléctrico no Brasil
Paoténcia Maxima (M) 1726 1044 65% Brasil 26
Wendas de Electricidade (GVWh)
Producéo 3737 2.966 26
Distribuicao 10,072 12.731 21% Grupo 9.4
Comercializacdo 381 3.579 7%
MNimero de Clientes 2.611.695 3.284.167 -20%

Nota: considera-se 100% dos valores apresentades para todas as empresas

independentemente da particibacis do Grupo EDF. O nimere de colaboradores inclui srodos sociais



Il. PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS DO 1°SEMESTRE DE 2009

EDP ASSINOU EMPRESTIMO DE
€145 MILHOES COM O BANCO EUROPEU
DE INVESTIMENTO

A EDP assinou com o Banco Europeu de Investimento
um contrato de financiamento de 145 milhdes de euros
com prazo de 15 anos e amortizagdes escalonadas a
partir do quarto ano. Os fundos captados destinam-se
ao financiamento de dois projectos de re-potenciagao
das centrais hidricas de Picote Il (+241 MW) e
Bemposta Il (+193 MW).

FITCH MANTEM RATING DE
LONGO PRAZO DA EDP EM *A-’
ATRIBUINDO OUTLOOK ESTAVEL

A agéncia de rating Fitch Ratings confirmou a notagao
de rating de longo prazo da EDP e da sua subsidiaria
EDP Finance BV em ‘A-’, o “senior unsecured” para ‘A’
e notagdo de rating de curto prazo em ‘F2’. A Fitch
confirmou ainda a notagdo de rating de longo prazo da
HC Energia em ‘A-’ e de curto prazo em ‘F2". A Fitch
atribui um “outlook” estavel.

EDP EMITE OBRIGACOES NO
MONTANTE DE € 1.000 MILHOES, A 5
ANOS

A EDP Finance BV fixou o prego de uma emissdo de
obrigagdes no montante de EUR 1.000 milhdes com
vencimento em Fevereiro de 2014 com juros a taxa
“mid swap” acrescida de um “spread” de 265 pontos
base. Esta emissdo destina-se a refinanciar a divida
corrente da EDP, alongando o seu prazo de
maturidade.

EDP CEDE DIREITO AOS
AJUSTAMENTOS TARIFARIOS
EXTRAORDINARIOS RELATIVOS A 2007
E 2008

A EDP Servigo Universal, S.A., comercializador de
ultimo recurso do sistema eléctrico nacional, detida,
indirecta e integralmente, pela EDP, acordou ceder, de
forma plena e sem recurso, a Tagus — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A. os direitos ao
recebimento da totalidade dos ajustamentos positivos

as tarifas eléctricas respeitantes aos custos com a
aquisicdo de energia eléctrica incorridos no ano de
2007 e estimados incorrer no ano de 2008, acrescidos
dos respectivos encargos financeiros. Com a venda
daqueles direitos, a EDP realiza um encaixe de cerca
de €1.200 milhdes, o que corresponde a 99% do valor
dos ajustamentos registados em balango no final de
2008.

EDP CONTRATA LINHA DE
CREDITO DE €1.600 MILHOES

A EDP assinou um contrato de financiamento na
modalidade revolving, no montante de €1.600 milhdes
e com o prazo de trés anos, mantendo o seu propésito

de suporte de liquidez do Grupo.

RENUNCIA DE MEMBROS DO
CONSELHO GERAL E DE SUPERVISAO

O Prof. Dr. Vitor Domingos Seabra Franco e o Prof. Dr.
Vital Martins Moreira apresentaram, em 5 e 6 de Margo
de 2009, respectivamente, as suas renuncias aos
cargos de membros do Conselho Geral e de
Superviséo.

ADJUDICACAO A IBERDROLA DA
GESTAO TEMPORARIA DAS CENTRAIS
HIDROELECTRICAS DE AGUIEIRA E
RAIVA

Na sequéncia da decisdo 6/2008 da Autoridade da
Concorréncia (AdC) e apés a realizacdo de processo
competitivo, foi comunicado & EDP a aprovagéo pela
AdC da adjudicagéo a Iberdrola Generacion, S.A. da
gestdo tempordria da capacidade de produgéo das
Centrais Hidroeléctricas de Aguieira e Raiva, por um
periodo de 5 anos, com inicio previsto em 1 de Abril de
2009. As referidas centrais, actualmente geridas pela
EDP sob o regime dos Custos de Manutengido do
Equilibrio Contratual (CMECs), tém uma poténcia
instalada global de 360MW com bombagem.

A EDP Produgdo manter-se-a responsavel pela
operagdo e manutengdo das Centrais, para além de
manter na sua titularidade as licengas de produgao e as
concessodes de utilizagdo do dominio hidrico.



O regime de CMECs e o seu mecanismo de
revisibilidade asseguram a neutralidade financeira
desta operagéo para o Grupo EDP.

ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

Aprovagdo dos documentos de prestacdo de contas
individuais e consolidadas do exercicio de 2008,
eleicio dos membros dos Orgdos e Corpos Sociais
para o mandato do triénio 2009/2011 e aprovagéo da
proposta de aplicagdo de resultados do exercicio.

PUBLICAGCAO DE “REAL DECRETO
LEY” QUE ESTABELECE CONDIGCOES
PARA A ELIMINAGAO DO DEFICE
TARIFARIO ESPANHOL

Este Real Decreto Ley, deverd viabilizar a securitizagdo
dos montantes de défice tarifario financiados pela HC
Energia, que ascendem a cerca de €350 milhdes,
relativos aos défices acumulados até ao ano de 2008,
liquidos do impactos decorrentes do regime dos Reais
Decretos Ley 3/2006 e11/2007.

PAGAMENTO DE DIVIDENDO
BRUTO DE €0,14 POR ACCAO RELATIVO
AO EXERCIiCIO DE 2008 (DIVIDENDO
LiQuIDO DE €0,112)

MOODY’S BAIXA RATING DA EDP
PARA ‘A3’ ATRIBUINDO OUTLOOK
ESTAVEL

A agéncia de rating Moody's Investors Service baixou a
notagdo de rating de longo prazo da EDP e da sua
subsidiaria EDP Finance BV para “A3"/"Prime-2” com
outlook estavel de “A2”/"Prime-1" com outlook negativo.
A Moody’s realga que o plano de investimentos de 12
mil milhdes de euros para o periodo 2009-12, 60% dos
quais em expansao no negocio edlico, em particular
nos Estados Unidos da América, acrescido dos

investimentos em CCGTs e hidricas na Peninsula
Ibérica bem como, os investimentos no Brasil, devera
conduzir a um aumento do cashflow futuro que
gradualmente melhorard os racios financeiros da
empresa até 2012.

EDP EMITE OBRIGAGOES NO
MONTANTE DE EUR 1 000 MILHOES A 7
ANOS

A EDP Finance BV fixou o prego de uma emisséo de
obrigagdes no montante de EUR 1.000 milhdes com
vencimento em Setembro de 2016 e juros a taxa mid
swap acrescida de um “spread” de 135 pontos base.

DESENVOLVIMENTOS RECENTES

EDP REFORGCA NEGOCIO DE GAS
EM ESPANHA

O Grupo EDP acordou adquirir a Gas Natural SDG,
S.A. as respectivas sociedades de distribuicdo em
baixa pressdo e comercializagdo  (incluindo
comercializagdo de Ultimo recurso) de gas natural nas
regides da Cantabria e Murcia e de distribuicdo de gas
natural em alta pressdo nas regides do Pais Basco,
Astlrias e Cantabria. O pregco de aquisicdo sera
determinado com base num enterprise value global de
€330 milhdes, apdés a obtencdo das necessarias
autorizagbes das autoridades reguladoras e de

concorréncia a que a transacgao se encontra sujeita.



IV. EVOLUGAO DOS NEGOCIOS DO GRUPO EDP

IV.1. PRINCIPAIS INDICADORES DO
GRUPO EDP

Nos primeiros seis meses de 2009, o resultado
operacional bruto do Grupo EDP alcangou os 1.610,5
milhdes de euros, o que compara com 1.584,5
milhdes de euros no periodo homélogo.

O resultado liquido atribuivel aos accionistas da EDP
recuou 32% face ao 1° semestre de 2008, para 479
milhdes de euros, penalizado por menores ganhos de
capital. No 12 semestre de 2009, os ganhos de capital
(28 milhdes de euros) incluiram: (1) 13 milhdes de
euros em resultado da entrada da Sonatrach no
capital da CCGT Soto 4 (com participagdo de 25%),
no 12 trimestre de 2009; (2) 15 milhdes de euros de
ganho reconhecido na venda da participagdo detida
pela Energias do Brasil na ESC 90. Os ganhos de
capital no 12 semestre de 2008 (482 milhdes de euros)
resultaram essencialmente do ganho resultante da
diluicao da participagdo da EDP na EDP Renovaveis,
no seguimento da Oferta Publica Inicial (405 milhdes
de euros).

Demonstracao de Resultados — Grupo EDP

Milhdes de euros 1509 | 1508 |
Margem bruta 24538 24450 0,4% +8,8
Fornecimentos e servicos externos 3535 3552 -0.5% -18
Custos com pessoal 2838 3015 -5.9% -17.7
Custos com beneficios sociais 660 57,9 141% +82
Rendas de concess@o 1243 17,6 5.8% +68
Outros custos operacionais (liquidos) 156 28,3 -44,9% -13
Custos operacionais 8433 860,5 -2,0% -17
Resultado Operacional Bruto 1.610,5 1.584,5 1,6% +26
Provisdes para riscos e encargos 188 17.5 - +13
Depreciacdes e Amortizacdes liquidas 6125 5937 3.2% +19
Resultado Operacional 9793 9734 0,6% +6
Resultado da alien. de act. financeiros 279 4815 -94,2% -454
Resultados financeiros 2872 (6114 43 8% +224
Resultados em associadas 137 19.0 -27 8% 53
Resultado antes de impostos 7337 9624  -238% -229
IRC e Impostos diferidos 1935 1841 52% +9.5
Operacdes em descontinuacdo - 8.5 - +8
Resultado Liquido do Exercicio 5402 7699 -29.8% -229.7
Accionistas da EDP 4794 703,0 -31,8% -223,6
Interesses Minoritdrios 60.7 669 93% 62

O resultado operacional bruto consolidado subiu 1,6%
para 1.610,5 milhdes de euros no 1° semestre de
2009, impulsionado por actividades liberalizadas na
Peninsula Ibérica (+100 milhdes de euros) e
operagdes eolicas (+44 milhdes de euros). O resultado
operacional bruto da produgao contratada de LP e de
redes reguladas, por sua vez, foi penalizado por
resultados mais baixos no 12 semestre de 2009 (face
ao 12 semestre de 2008): (1) impacto negativo de 29
milhdes de euros essencialmente relacionado com
custos de combustiveis acima dos indices

internacionais no 1° semestre de 2009 (face a um
impacto positivo de 28 milhdes de euros no 1°
semestre de 2008) na producdo contratada de LP e
(2) impacto positivo associado a recuperacao através
das tarifas de 2008 de um montante de 58 milhdes de
euros relativo a desvios tarifarios de anos anteriores,
na distribuigdo de electricidade em Portugal.

Resultados Operacionais Brutos — Grupo EDP

[Milhdes deeuros | 1509 | 1508 [ A% |
Producéo Contratada LP 424,7 4504 -5,7%
Actividades Liberalizadas 290,1 189.9 52,7%
Redes Reguladas P. Ibérica 4094 458,1 -10.6%
Edlico 2708 2267 19.4%
Brasil 2359 297.7 -20,7%
Ouftros e Ajustamentos (20.5) (38.3) 46,4%
Consolidado 1.6105 1.584,5 1,6%

O resultado operacional bruto integrado dos negécios
de produgdo e comercializagdo na Peninsula Ibérica
cresceu 9,8% (+60 milhdes de euros) face ao periodo
homologo. O resultado operacional bruto da actividade
de produgdo contratada recuou 5,7% face ao periodo
homoélogo fortemente relacionado com custos de
combustiveis, boa performance de custos, e
acréscimo de capacidade. Note-se que como
resultado da estratégia da EDP de “hedging” através
de instrumentos financeiros da variagao nos pregos do
combustiveis entre 0 momento da aquisicdo e
momento do consumo, este impacto negativo é
compensado ao nivel dos resultados financeiros, seja
em trimestres anteriores, no presente, ou nos
seguintes.

Por sua vez, o resultado operacional bruto da
producao liberalizada cresceu 53% (+100 milhdes de
euros) liderado por um aumento de 38% (+112
milhdes de euros) na margem bruta: (1) +85 milhdes
de euros na producédo liberalizada justificada por
maiores margens, maior contribuicdo de producédo a
carvao e hidrica; (2) +14 milhdes de euros na
comercializagao de electricidade, liderada por volumes
e margens; (3) +14 milhdes de euros na
comercializagdo de gds, justificado por maiores
volumes e margens nos segmentos residenciais e



comerciais de gas. Como resultado da estratégia da
contratagdo das vendas a prazo com fixagao
simultanea das margens, a margem efectiva deste
negécio subiu 21% face ao 1° semestre de 2008 para
€25/MWh. A produgdo desta area de negécio caiu
2,6%, revelando um desempenho claramente superior
ao do regime convencional em Espanha (-15% face
ao periodo homologo). A EDP foi compradora liquida
na “pool”, beneficiando de menores pregos sempre
que estes estiveram abaixo do seu custo marginal de
produgdo. Os clientes de retalho do grupo (com
volumes 31% mais altos face ao 12 semestre de 2008)

absorveram 85% da nossa produgéo liberalizada.

bruto da actividade de
19% (44
milhdes de euros) impulsionado por margem bruta

O resultado operacional
produgdo de energia edlica aumentou

mais elevada (+53 milhdes de euros) devido a maior
produgdo (+33% face 1° semestre de 2008) e uma
menor exposigao aos pregos de mercado. Nos EUA a
margem bruta ajustada de PTCs e outros proveitos
relacionados com parcerias com investidores
institucionais (+64% relativamente ao 1° semestre de
2008, para 156 milhdes de euros) foi liderada por um
aumento de 53% da produgdo como consequéncia do
acréscimo de capacidade (+61%). O prego médio de
electricidade no periodo foi 2% mais baixo que o 1°
semestre de 2008 para os USD47,5/MWh, penalizado
por parques sem CAEs contratados. Na Europa,
mesmo com uma forte queda no preco efectivo
alcancado na “pool” espanhola e menores factores de
utilizagcéo, a EDP Renovaveis conseguiu atingir um
aumento de 3% (face ao 1° semestre de 2008) da
199 milhdes

beneficiando da estratégia de gestdo activa de risco

margem bruta, para de euros,
do grupo para reduzir a sua exposicao aos pregos da
“pool”. Durante o 1° semestre de 2009, a EDP
Renovéveis vendeu aproximadamente 1TWh a prazo,
0 que resultou num ganho de 12 milhées de euros. Os
factores de utilizagdo médios na Europa (-2pp face ao
12 semestre de 2008 nos 25%) e EUA (-6pp face ao 1°
semestre de 2008 nos 32%) foram penalizados por
baixos factores de disponibilidade, menores recursos
eolicos e condi¢des extraordinarias no 1° trimestre de
2008.

O resultado operacional bruto da actividade de redes
reguladas na Peninsula Ibérica caiu 11% (-49 milhdes
de euros) para 409 milhdes de euros reflectindo (i) o
desempenho da actividade de distribuicdo em
Portugal (-42 milhdes de euros) e (i) o desempenho

da distribuicdo de gas em Portugal (-12 milhdes de
euros). Na distribuicdo de electricidade em Portugal
(70% do
reguladas na Peninsula Ibérica) a margem bruta

resultado operacional bruto de redes
regulada recuou 3% face ao 12 semestre de 2008 para
660 milhdes de euros, reflectindo por um lado, a
recuperagdo através das tarifas de electricidade em
2008 de 58milhdes de euros de desvios tarifarios de
anos anteriores e, por outro lado, as melhorias
introduzidas no novo periodo regulatério 2009-2011.
Por sua vez, o resultado operacional bruto de
distribuicdo de gas em Espanha subiu 10% face ao

periodo homdlogo, para 79 milhdes de euros.

O resultado operacional bruto da Energias do Brasil foi
influenciado pelo facto de em Setembro de 2008,
corolario da conclusdo da operagdo de troca de
activos com o Grupo Rede, a empresa de distribuigao
de electricidade Enersul foi excluida do perimetro de
consolidagao enquanto que a central hidroeléctrica do
73% 27,65%
comegou a ser consolidada

Lajeado (detida em versus
anteriormente)
integralmente. No 12 semestre de 2009, a contribuigdo
da Energias do Brasil para o resultado operacional
bruto consolidado recuou 21% (62 milhdes de euros)
face ao 12 semestre de 2008, afectada negativamente
pela depreciagdo em 11% do real contra o euro (29
milhdes de euros), por custos de reestruturacéo
(recursos humanos) registados no 1° semestre de
2009 (5 milhdes de euros) e por ganhos registados no
12 trimestre de 2008 (26 milhdes de euros, como
resultado de pregos elevados no mercado spot). O
resultado operacional bruto da distribuicdo (em moeda
local, excluindo a Enersul) cresceu 3% para os 373
milhdes de reais, justificada por (1) 1% de aumento
dos volumes distribuidos (fruto duma queda de 9%
nos volumes vendidos ao segmento industrial,
compensada por 5% de aumento nos volumes
vendidos aos segmentos residencial e comercial) e (2)
menor exposi¢cdo dos proveitos regulados a procura
industrial do que a variagbes na procura
comercial/residencial, (3) quebra de 25% face ao 1°
semestre de 2008 na electricidade distribuida aos
clientes do mercado livre devido a diminuicdo do

consumo dos grandes clientes industriais.

Resultados Financeiros — Grupo EDP

Milhdes de euros [ 1509 | 1508 ]
Juros financeiros liquidos (294.9) 3412) 13,6%
Diferencas de cambio 7.7 54 -
Rendimentos de particip. de capital 76 41 -
Outros ganhos e perdas financeiros @& Q797 96%

Resultados Financeiros (2872) (511.4) 43.8%




Os resultados financeiros do grupo EDP reflectem:

a) a diminuigdo dos juros financeiros liquidos
diminuiram 14% no periodo, para 295 milhdes de
euros no 1S09, beneficiando de uma queda de c140
pontos base no custo médio da divida, de 5,6% no 1°
semestre de 2008 para 4,2% no 12 semestre de 2009,
em linha com a redugéo das taxas de juro de curto
prazo (de notar que c56% da divida da EDP est&
indexada a taxa variavel sendo o seu principal
indexante a Euribor a 3 meses, que caiu de 4,67% em
média no 1° semestre de 2008 para 1,66% no 1°
semestre de 2009). Este efeito compensou 0 aumento
de 18% na divida liquida;

b) 0 impacto dos outros resultados financeiros
que incluem: i) um montante de 29 milhdes de euros
no 12 semestre de 2009, para reflectir a diminuicdo do
valor de mercado da participagdo que a EDP detém
no BCP (3,2%) (face a uma perda de 148 milhdes de
euros no 1° semestre de 2008 que reflectiu a
diminuigdo do valor de mercado das participagdes
detidas pela EDP no BCP e Sonaecom (8%)); e ii)
uma perda de 16 milhdes de euros (face a uma perda
de 73 milhdes de euros no 1° semestre de 2008)
relacionada com operagdes de “hedging” nos
mercados energéticos (actividade de produgéo);

Os ganhos em empresas associadas totalizaram 14
milhdes de euros no 1?2 semestre de 2009 (-5 milhdes
de euros em relagcdo ao periodo homélogo): i) o valor
do 12 semestre de 2008 inclui uma contribuicdo de 4
milhdes de euros da Turbogas (vendida em Maio de
2008); e ii) a contribuicdo da DECA Il diminuiu em 4
milhdes de euros no periodo.

Os ganhos/perdas na alienacdo de activos
financeiros perfizeram 28 milhdes de euros no 1°
semestre de 2009, em consequéncia: i) da entrada da
Sonatrach no capital da CCGT Soto 4 (com uma
participagdo de 25%), em linha com o definido na
parceria estratégica criada em 2007, o que se reflectiu
num ganho de 13 milhdes de euros; ii) do
reconhecimento de um ganho de 15 milhdes de euros
com a venda da participagéo detida pela Energias do
Brasil na ESC 90. Os ganhos de capital no 1°
semestre de 2008 incluem: i) um ganho de 405
milhdes de euros resultante da diluicdo da
participacdo da EDP na EDP Renovaveis, no
seguimento da Oferta Publica Inicial; ii) um ganho de

49 milhdes de euros obtido com a venda de das

participagdes detidas pela EDP na Turbogas e na
Portugen; iii) um ganho de 17 milhdes de euros que
resultou da venda de uma participagdo de 1,5% do
capital da REN; e iv) um ganho de 4,8 milhdes de
euros consequéncia do exercicio por parte da EDP da
opgao de venda sobre os 40% que detinha no capital
da Edinfor.

Investimento Operacional — Grupo EDP

[Milhoes deeuros | 1509 ] 1508 | %A |
Prod. Contratada (P. Ibérica) 49,6 519 -4,4%
Liberalizado (P. Ibérica) 4010 252,7 58,7%
Redes Reauladas (P. Ibérica) 168,1 132.8 19.1%
Edlico 9125 759.8 20,1%
Brasil 96,3 129.6 -25,7%
Outros 35,5 18,0 97.6%
Grupo EDP 1.653,0 1.344,8 22,9%
Expansao 1.372,1 1.044,9 31,3%
Manutencdo 280,9 299.9 -6,3%

O investimento operacional do Grupo EDP aumentou
23% no periodo (+308 milhdes de euros) para 1.653
milhdes de euros, devido essencialmente a um
aumento de 327 milhdes de euros do investimento
operacional de expansdo (que representa 83% do
investimento operacional total). Os novos projectos
hidricos e edlicos representaram 67% do investimento
em expansdo. Os principais factores de crescimento
foram a nossa actividade de producéo liberalizada na
Peninsula Ibérica, devido ao pagamento de 232
milhdes de euros relativos aos direitos de concessdo
das barragens de Friddo (231MW) e Alvito (220MW),
e a nossa actividade edlica, com a conclusao de
218MW e a construgéao de 1.261MW adicionais. No 12
semestre de 2009, a EDP instalou 261MW de
capacidade: i) 218MW de capacidade edlica (200MW
nos EUA e 18MW na Europa); i) 14MW de
capacidade em biomassa em Portugal; e iii)) 29MW de
capacidade hidrica no Brasil. Adicionalmente, a Junho
de 2009, a EDP tinha cerca de 3,800MW de
capacidade em construcéo, tendo sido ja investido um
total de 2.575 milhdes de euros. O investimento
operacional de manuten¢édo diminuiu 6% no periodo,
devido a exclusdo da Enersul do perimetro de
consolidagdo, bem como a menores investimentos de
Desox/Denox nas nossas centrais a carvdo de Sines,
Aborio e Soto.

Na energia edlica, o investimento operacional totalizou
912 milhdes de euros: (1) 287 milhdes de euros
investidos em 218MW que iniciaram operagdes no do



primeiro semestre de 2009 (inclui também montantes
despendidos em MW adicionados em 2008) ; e (2)
625 milhdes de euros investidos em 1.261MW em
construgdo a Junho de 2009 e em capacidade em
estudo e desenvolvimento mas com investimento ja
comprometido

(nomeadamente  pagamento  a

fornecedores por turbinas ja contratadas).

Foram investidos 401 milhdes de euros na nossa
actividade de producédo liberalizada na Peninsula
Ibérica (+148 milhdes de euros). Um total de 291
milhdes de euros foram investidos em capacidade de
produgdo hidrica em Portugal, dos quais 232 milhdes
de euros dizem respeito ao pagamento dos direitos de
concessdo das centrais hidroeléctricas de Fridao
(231MW) e Alvito(220MW) (entrada em operagéo
2016). O

principalmente investido nos trabalhos de construgao

prevista para remanescente  foi
de 4 centrais hidroeléctricas: 3 repotenciagdes (Picote
Il, Bemposta Il e Alqueva I, totalizando 696MW) e
uma nova barragem (Baixo Sabor com 170MW). No
que respeita ao investimento em CCGTs, foram
investidos 88 milhdes de euros durante o 12 semestre
de 2009 nos trabalhos de construgdo de: i) Soto 5 em
(424MW),

prevista para 2011; e ii) Lares | e Il em Portugal

Espanha com entrada em operagdo
(862W), cuja entrada em funcionamento esta prevista

para o 3? trimestre de 2009.

O investimento operacional em redes reguladas na
Peninsula Ibérica totalizou 158 milhdes de euros no 12
semestre de 2009, dos quais 71% foram investidos na
nossa actividade de distribuicdo em Portugal, com
enfoque na expanséo da rede e melhoria da qualidade
do servigo.

No Brasil, o investimento operacional totalizou 96
milhdes de euros no 1° semestre de 2009: i) 34
milhdes de euros foram investidos na expansédo da
capacidade de produgéo, com a constru¢éo da central
a carvao de Pécem com CAE (720MW, detida em
50% pela Energias do Brasil), cuja entrada em
operacdo estd prevista para Dezembro de 2011, e
com a concluséo da central hidroeléctrica de Santa Fé
(29MW), que entrou em funcionamento em Junho de
2009; ii) 22 milhdes de euros foram investidos na rede
de distribuicdo de electricidade (investimento de

manutencao).

DiVIDA FINANCEIRA

No final do primeiro semestre de 2009, a divida bruta
consolidada (nominal) ascendia a 16.094 milhdes de
euros. Face ao final de 2008, a divida aumentou 1.433
milhdes de euros, sobretudo em virtude do pagamento
de dividendos e da antecipagao do financiamento de
através de  emissdes

necessidades  futuras,

obrigacionistas.

A divida liquida consolidada do Grupo EDP no final do
primeiro semestre de 2009 totalizava 14.218 milhdes
de euros, o0 que representa um incremento de 2% face
a Dezembro de 2008. O diferencial de 1.878 milhdes
de euros entre a divida bruta (nominal) e liquida,
consolidadas resulta essencialmente da existéncia de
caixa e equivalentes na EDP S.A. e EDP Finance B.V.
(1.349 milhdes euros), nas subsidiarias brasileiras do
Grupo (173 milhdes euros) e na EDP Renovaveis (326

milhdes euros).

Divida Financeira Nominal - Grupo EDP

milhdes de euros

Jun 2009 Dez 2008 Var
EDP S.A. e EDP Finance BV 13.652 12.417 10%
Produgio Portugal 196 190 3%
EDP Renovaveis 545 558 -2%
Portgds 105 111 -5%
HC Energia 510 449 14%
Energias do Brasil 1.088 936 16%
Divida Financeira Nominal 16.094 14.661 10%

Durante os primeiros seis meses de 2009 a EDP
manteve a politica de centralizagdo da divida
financeira ao nivel da EDP S.A., EDP Finance B.V. e
EDP Sucursal, que representaram cerca de 85% da
divida consolidada do Grupo. O remanescente
corresponde essencialmente a divida contratada pelas
participadas Brasileiras, a divida contratada na
modalidade de “project finance” por subsidiarias do
Grupo EDP Renovaveis com projectos de geragao
eolicos realizados em parceria, bem como divida de

curto prazo contratada pelo Grupo Hidrocantabrico.

Para financiar a repotenciagdo das barragens de
Picote e Bemposta, a EDP S.A. contratou no inicio do
ano um financiamento de 145 milhdes de euros junto
do Banco Europeu de Investimento, com um prazo de
15 anos.

No primeiro semestre de 2009 (Fevereiro e Junho), a
EDP Finance B.V. aproveitou alguns periodos de

menor  volatiidade no mercado de capitais

internacional para realizar duas emissdes de



obrigagdes, no montante de 1.000 milhdes de euros
cada, ao abrigo do programa de emissao de titulos de
divida Debt

Instruments realizada em

“Programme for the Issuance of
(MTN)”.

Fevereiro tem um prazo de 5 anos e a de Junho um

A emissdo

prazo de 7 anos e trés meses. Estas transacgdes
permitiram alongar o perfil de maturidade da divida do
Grupo e reforcar a sua posicdo de liquidez, em
antecipacdo de vencimentos previstos para 2009 e
2010.

Em Margo de 2009, a EDP Servico Universal, ao
abrigo do Decreto-lei n®165/2008, cedeu, de forma
plena e sem recurso, & Tagus — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A., a totalidade dos
créditos emergentes dos ajustamentos positivos as
tarifas eléctricas, acrescidos dos respectivos encargos
financeiros, referentes a custos decorrentes da
actividade de aquisicdo de energia eléctrica relativos
ao ano de 2007 e estimados para o ano de 2008. Esta
venda representou um encaixe liquido de cerca de
1.2 mil milhées de euros (para a EDP Servigo

Universal).

No Brasil, foi renegociada a divida da Cesa e da

Energest junto do Banco Santander, tendo-se
substituido a divida em délar com um cupao anual de
4,81% por divida em Reais, ao custo de 123,5% do

CDL.

Foram emitidas ainda notas promissoérias pela
Bandeirante, num montante total de 230 milhdes de
reais, com vencimento a 30 de Maio de 2010 e uma
remuneragdo igual & taxa CDI mais um “spread” de
1,30%.

Para o financiamento da PCH Santa Fé, foi aprovado
no BNDES o montante de 76 milhdes de reais, com
caréncia até 2010 e prazo de 14 anos para
amortizagdo. A taxa de juro corresponde a TJLP

acrescida de 1,9% anualmente.

Em termos de maturidade, a divida consolidada do
Grupo EDP é composta por 21% de curto prazo e
79% de médio e longo prazo.

Divida Financeira - Grupo EDP

milhdes de euros

Jun 2009 Dez 2008 Var
Divida - Curto Prazo 3.421 3.669 -7%
Empréstimos por Obrigagdes 1.596 1.085 47%
Diivdas a Institui¢es de Crédito 496 1.204 -59%
Outros Empréstimos Obtidos 9 8 10%
Papel Comercial 1.320 1.372 -4%
Divida - Médio e Longo Prazo 12.673 10.992 15%
Empréstimos por Obrigagdes 7.498 5.989 25%
Dividas a Institui¢des de Crédito 5.088 4.923 3%
Outros Empréstimos Obtidos 87 80 9%
Divida Financeira Nominal 16.094 14.661 10%
Juros a pagar 148 142
Cobertura de justo valor da divida -63 -117
Divida Financeira IFRS 16.180 14.686 10%

Ao nivel do financiamento de curto prazo e na sua
gestdo de tesouraria, a EDP S.A. continuou a
privilegiar o recurso ao programa de Euro Commercial
Paper, instrumento que proporciona o acesso a uma
base de investidores alargada a custos muito
competitivos, assegurando a flexibilidade necessaria a
uma eficiente gestdo de tesouraria. Em Espanha,
através da sua subsidiaria HC, o Grupo dispde de um
programa de “pagarés” (papel comercial doméstico)
no montante de 500 milhdes de euros que lhe
proporciona igual flexibilidade e eficiéncia na gestao
de tesouraria.

Em Marco, a EDP SA e a EDP Finance B.V.

assinaram um contrato de financiamento na
modalidade “revolving”, no montante de 1.600 milhdes
de euros e com um prazo de trés anos. A nova linha
de crédito substitui uma linha de 1.300 milhdes de
euros contratada pela EDP S.A. em 2004 e que vencia
em Julho de 2009, mantendo o seu prop6sito: suporte
de liquidez do Grupo. A linha ndo tem actualmente
quaisquer utilizagbes. A transacgdo foi organizada
pela propria EDP, na modalidade de Club Deal,
contando com a participagdo de 19 bancos nacionais

e internacionais.

Mantendo uma politica de gestdo financeira pautada
pela prudéncia, a EDP, S.A. dispunha, no final de
Junho de 2009, de 1.787 milhdes de euros de linhas
de crédito contratadas e n&o utilizadas e de 650
milhdes de euros de programas de papel comercial
doméstico com compromisso de tomada firme, os
quais se encontravam completamente disponiveis. O
Grupo tem como politica manter as suas fontes de
liquidez junto de diversas instituicbes bancérias de

elevada qualidade crediticia.



No final do primeiro semestre de 2009, a média das
taxa de juro, apds derivados de cobertura, da divida
financeira da EDP, S.A., EDP Finance BV e EDP
Sucursal situava-se em 3,1% p.a., encontrando-se
cerca de 48,1% da divida de médio/longo prazo a taxa
fixa.

No que se refere a moeda, os financiamentos em US
Doélares contratados para financiar a aquisicdo e
capex da Horizon, justificam o peso da exposicdo a
esta divisa (21%), tendo o Grupo EDP mantido o perfil
j& apresentado no final de 2008, com o Euro como
principal moeda de endividamento (73%).

Divida por tipo de moeda

usb
20,9%

BRL
6,4%

EUR
72,7%

Rating

Em Junho do corrente ano, a Moody’s baixou a
notagéo de rating de longo prazo da EDP, S.A. e da
EDP Finance BV de “A2"/’Prime-1” com outlook
negativo para “A3"/"Prime-2” com outlook estavel.

Global

Ultima Ultima
sap actualizagio  Moody's  actualizagio Fiteh

EDP SA ¢ EDP Finance BY AdStabiA2 3708 A3/Stah/P2 9609 AStablF2 6209
He - Baal/StabyP2 9609 AStabF2 6209

Bandeirante - Basd/Stab 4300
Escelsa BB-/Stub 16:6:08 Basd/Stab 4300
Energias do Brasil - Bal/Sisb 4300

O rating atribuido pela Moody’'s a HC Energia foi
também alterado de“A3"/"Prime-2” com outlook
negativo para “Baa1”/’Prime-2” com outlook estavel,
entendendo a agéncia que a elevada integracdo da
empresa no Grupo justifica a alteragdo no mesmo

sentido da EDP S.A.

Local - Brazil

Ultima Ultima Ultima

S&P actualizagio Moody's actualizagio Fitch actualizagio
Bandeirante brAA-/Posit 16608 Aal.bi/Stab 4309
Escelsa brA+/Stab 16608 Aal.br/Stab 4309
Energias do Brasil Aa2bi/Stab 4309

No inicio de Margo de 2009, a Moody's América
Latina elevou os Ratings da Bandeirante e da Escelsa
de Baa3/Aa3.br para Baa2/Aal.br. Simultaneamente,
a Moody's elevou os ratings da Energias do Brasil de
Ba2/Aa3.br para Ba1/Aa2.br. A perspectiva para estes
ratings é agora estavel.



IV.2. EVOLUGAO DA ACTIVIDADE DAS
UNIDADES DE NEGOCIO

IV.2.1. PRODUGCAO E
COMERCIALIZACAO NA PENINSULA
IBERICA

O Resultado Operacional do negécio integrado de
Produgdo e Comercializagdo na Peninsula Ibérica
apresentou um aumento de 10% para 672,1 milhdes
de euros no 1?2 semestre de 2009.

Demonstracéo de Resultados Operacionais —
Producéao e Comercializagao na Peninsula Ibérica

Milhdes de euros | Totll |
1509 | 1508 | A09/08

Margem Bruta 858,4 794,6 8%
Fornecimentos e servicos externos 97.7 97.1 1%
Custos com pessoal 62,1 658 -6%
Custos com beneficios sociais 15 10,7 8%
QOutros custos (proveitos) operac. 149 8.8 69%
Custos Operacionais 186,3 182,4 2%
Resultado Operacional Bruto 672,1 612,2 10%
Provisdes para riscos € encargos 54 05 -
Amortizagdes do exercicio 220.8 189.0 17%
Compensag¢do de amortizacdes @0 @0 1%

Resultado Operacional 4479 424,7 5%

A margem bruta na producdo e comercializagdo da
Peninsula Ibérica aumentou 7,7% no 1° semestre de
2009, suportada pela margem bruta da actividade de
produgdo em Espanha e pela comercializagdo em
Portugal.

Os custos operacionais aumentaram 1,7% no 1°
semestre de 2009 reflectindo custos mais elevados
decorrentes de trabalhos de manutengao na central de
Trillo e do arranque da nova central CCGT (Soto4).
Por outro lado, os custos com o CO2 clawback
mantiveram-se estaveis, em 20 milhdes de euros (face
aos 18 milhdes de euros no 12 semestre de 2008).

Demonstracao de Resultados Operacionais -
Producao na Peninsula Ibérica

MilhGes de euros | _____ Portugal | ____ Espanha |
L1509 1 1508 1 A09/08 1 1509 1 1508 ] A09/08 |

Maraem Bruta 5956 6113 -3% 2229 1513 47%
Fornecimentos e servicos externos 438 462 -5% 298 26,1 14%
Custos com pessoal 39.1 26 -8% 175 174 0%
Custos com beneficios sociais 10,6 9.7 10% 038 08 -8%
Outros custos (proveitos) operac. 34 0,1 - 232 206 -
Custos Operacionais 90,1 98,6 9% n2 65,0 9%
Resultado Operacional Bruto 505,5 512,7 -1% 151,8 86,2 76%
Provisbes oara riscos e encaraos 04 - - 6.9 R -
Amortizacées do exercicio 150.8 137.3 10% 684 50,6 35%
Compensacéo de amortizacées a8 .8 1% 02 02 1%
Resultado Operacional 356,0 3772 -6% 76,6 358 114%

Demonstracdo de Resultados Operacionais -

Comercializacado na Peninsula Ibérica

MilhGes de euros | Pougal I ____ Espanha |
[ 1509 ] 1508 ] [__1509 ] 1508 ]

Maraem Bruta 17,9 6,7 168% 27,0 242 12%
Fornecimentos e servicos externos 77 7.1 8% 174 176 -1%
Custos com pessoal 24 24 2% 32 33 -5%
Custos com beneficios sociais 01 0.1 -1% 01 01 4%
Outros custos (proveitos) operac. 10 09 - (104) az2.n -
Custos Operacionais m 87 28% 103 89 16%
Resultado Operacional Bruto 68 @0 - 167 15,3 9%
Provisdes para riscos e encaraos “.6) 0.7 - 26 02 -
Amortizacdes do exercicio 05 05 8% 10 06 61%
Compensacdo de amortizacées - - - - -
Resultado Operacional 108 G2 - 131 149 -12%

1V.2.1.1. Producao Contratada no
Mercado Ibérico: CAE/CMEC e Regime
Especial

Em Julho de 2007 os contratos de longo prazo que a
EDP tinha com o sistema regulado de electricidade de
Portugal (CAE — Contrato de Aquisigdo de energia)
foram substituidos pelo sistema financeiro CMECs
para conciliar: (1) a preservagdo do Valor Actual
Liquido dos CAEs e uma margem bruta contratada
estavel nos préximos 10 anos com uma remuneragao
real dos activos antes de impostos de 8,5% e (2) o
aumento da liquidez do mercado grossista ibérico de
electricidade. Em termos de demonstracdo de
resultados, a margem bruta total resultante do novo
sistema financeiro CMECs deverd manter o mesmo
perfil dos antigos CAEs, durante um periodo de 10
anos.

Em relacdo ao detalhe da margem bruta existem
agora 3 componentes: 1) Receitas em Mercado,
resultante das vendas de electricidade no mercado
grossista da Peninsula Ibérica de electricidade,
incluindo servigos do sistema e garantia de poténcia;
("revisibilidade"),

diferenca entre os principais pressupostos dos

2) Desvio Anual equivalente a
CMECs (outputs, pregos de mercado e custos de
combustiveis) e os dados reais dos mercados, que
sera pago/recebido através das tarifas um ano apés a
ocorréncia. 3) Acréscimo de proveitos CAES/CMECs,
reflectindo as diferengas no periodo, em termos de
cash-flow, entre CAEs e CMEC, conforme assumido
no inicio do sistema.

Principais Indicadores Financeiros — Producao
Contratada no Mercado Ibérico

Milhdes de euros 1509 ] 1508 |
Receitas CAE/CMEC 6244 7787 -20% -154
Receitas no mercado 3987 6218 -36% -223
Desvio anual 199.3 859 132% +113
Acréscimo de Proveitos CAE/CMECs 264 710 -63% -45
Custos Directos: CAEs/CMECs 160,2 2747 -42% -114
Carvao 128.6 839 53% +45
Fuel 16,1 19.6 -18% -4
CO2 e Outros Custos (liquidos) 156 1711 1% =156
Margem Bruta CAEs/CMECs 464.2 5040  -7.9% -40
Margem Bruta Regime Especial 42,7 353 21% +74
Margem Bruta Total 506,9 539.2 -6% =323




No 12 semestre de 2009, a margem bruta da produgao
contratada de longo prazo caiu 6% relativamente ao
12 semestre de 2008

penalizada por perdas de 29 milhdes de euros

(-32 milhdes de euros),

(comparativamente com um ganho de 24 milhdes de
euros no 12 semestre de 2008) fruto de um custo de
combustiveis consumidos acima dos indices
internacionais, nos CAE/CMEC’s e ganhos de 3,8
milhdes de euros registado no 1° semestre de 2008
respeitantes a um ajustamento relacionado com CAEs
no 12 semestre de 2007. Note-se que como reflexo da
nossa estratégia de “hedging” através de instrumentos
financeiros da variagdo do pre¢co de combustiveis
entre o momento de compra e o momento do
consumo, este impacto negativo € compensado ao
nivel dos resultados financeiros, seja no trimestre

anterior, presente ou em trimestres seguintes.

Em termos homélogo, a margem bruta dos
CAE/CMEs no 1° semestre de 2009 recuou 7,9%,
para 493 milhdes de euros, reflectindo (i) perdas de 29
milhdes de euros (versus um ganho de 24 milhdes de
euros no 12 semestre de 2008), resultante de um
custo de combustiveis consumidos acima dos indices
internacionais, (ii) inflagdo mais baixa (-8,8 milhdes de
euros), uma vez que a margem bruta contratada é
ajustada mensalmente a taxa de inflagdo média anual
(0,8% em Jun-09 vs. 2% assumido nos CMECs); (iii)
niveis de disponibilidade de algumas centrais hidricas
(Frades e Cabril)
manutengao, a terminar no final de 2009. Estes efeitos

penalizadas por trabalhos de

foram apenas parcialmente compensados por: (1)
racios de disponibilidade acima do contratado (11
milhdes de euros); (2) acréscimo de margem

contratada  resultante  do  investimento em
dessulfuracdo na central de carvdo de Sines, o qual
envolveu um investimento total de 196 milhdes de
euros (com os Ultimos 50% comissionados em Junho

de 2008).

O desvio anual (‘revisibilidade’) entre os pressupostos
dos CMECs e as
totalizaram 199 milhdes de euros no 1° semestre de

receitas reais de mercado
2009. Este desvio resultou de uma produgédo hidrica
abaixo da média e de pregos baixos da “pool”
(€41/MWh no 1° semestre de 2009 versus €52/MWh
no 12 semestre de 2008), o que levou no 1° semestre
de 2009 a uma quebra de 36% nas receitas de
mercado. Este montantes serdo recuperados até 24
meses depois, através da tarifa paga por todos os
consumidores.

A margem bruta do regime especial aumentou 21% no
12 semestre de 2009. As mini-hidricas duplicaram a
margem bruta para 19 milhdes de euros fruto da
aquisicdo da Pebble Hydro (+11 milhdes de euros,
consolidada a partir de Julho de 2008). A margem
bruta das centrais térmicas caiu 8% apesar da subida
de 1% de Portugal comparativamente ao 12 semestre
de 2008. Em Espanha a margem bruta caiu 14%
penalizada por menores volumes, nomeadamente
cogeragdo e residuos  (influenciados  pelo
abrandamento da actividade econdmica), e menores

margens.

Investimento operacional — Producdao Contratada
no Mercado Ibérico

1509 | 1508 | A% |
Producéo PPA/CMEC 28,2 38,6 -27%
Recorrente - Hidricas 73 35 108%
Recorrente - Térmicas 8.8 13,7 -36%
Nd&o Recorrentes (ambiental) 12,2 214 -43%
Regime Especial 214 13,3 61%
Expansdo 17.2 1.2 54%
Manutencdo 42 2,1 96%.
otal 49,6 51,9 -4.4%

O Investimento operacional nesta area ascendeu a 50
milhdes de euros no 1° semestre de 2009, 58% do
qual em novos projectos: (1) 17 milhdes de euros em
nova capacidade de regime especial, nomeadamente
cogeracao (24MW no Barreiro, para 2010) e projectos
de biomassa (12MW para 2009, 28MW na Figueira da
Foz a operar desde Jun-09); (2) 12 milhdes de euros
em instalagbes de Denox em Sines, a arrancar até
2011, um projecto a amortizar até 2017 e remunerar a
8,5% ROA antes de
investimento operacional de manutengao cresceu 5%

inflagdo e impostos. O

face ao periodo homélogo reflectindo grandes
trabalhos de manutengdo em varias centrais hidricas.

1V.2.1.2. Producdo e Comercializacao
Liberalizada no Mercado Ibérico

No 12 semestre de 2009, a margem bruta da produgdo
e comercializagdo liberalizada de electricidade no
Mercado da Peninsula Ibérica mostrou uma subida de
39%,
produgado liberalizada por melhores margens e uma

face ao periodo homdlogo suportada na

maior contribuicdo dos volumes de carvao e hidrica e
na comercializacdo de electricidade, impulsionada
pelas operagdbes em Portugal, beneficiando de

maiores volumes e margens.



Principais Indicadores Financeiros — Producédo e
Comercializacéo Liberalizada no Mercado Ibérico

Milhes de euros [ 1509 | isos |
Produgdo de Electricidade 3065 2220 8% +85
Portuga 08 865 15%  +13
Espanha 2085 1344 5% 474
Ajustamentos a7 1 - 28
Comercializagéo de Electricidade 19 09 4% 414
Total Margem bruta /15 29 9% w99

Os clientes de retalho absorveram 85% da
electricidade produzida pelas nossas centrais em

mercado.

O volume vendido a clientes de retalho aumentou 31%
reflectindo o potencial de crescimento criado pelas
tarifas de 2009 em Portugal e pelo fim das tarifas
reguladas para clientes industriais (excluido G4) em
Junho de 2008, em Espanha. Neste sentido, o volume
total da energia vendida pelas nossas divisdes de
produgao e comercializagdo cresceu 11%. A produgao
das nossas centrais liberalizadas caiu 2,6% reflectindo
a menor producdo nuclear (-12% devido a paragem de
Trillo por 7 semanas no 1° trimestre de 2009) e em
CCGT (-17% versus 1° semestre de 2008). A EDP foi
um comprador liquido no mercado grossista,
beneficiando de prego de electricidade abaixo do seu
custo marginal de producé@o (definido pelas CCGTs

espanholas).

No 1?2 semestre de 2009, a margem efectiva atingida
no nosso negécio liberalizado de electricidade
21% (+€4,3/MWh) para €24,6/MWh,
suportado (i) pela estratégia bem-sucedida da EDP de

aumentou

cobertura de risco-prego e margem de 2009 em 2008
e (ii) pelo peso superior de carvdo (com margem
superior) no mix de geragdo. O aumento das margens
efectivas resultou de custos de abastecimento mais
baixos (-€8,1/MWh), que compensaram a descida do
prego de venda efectivo (-€3,8/MWh face ao 1°
semestre de 2008). Os pregos de venda efectivos
recuaram 6% comparativamente com o 12 semestre
de 2008 reflectindo o efeito misto de um aumento de
12% do prego médio de venda a clientes de retalho e
uma descida dos precos grossistas a vista e a prazo
em 38% e 16%, respectivamente. O custo médio de
electricidade caiu 19% suportado por (1) maior peso
do carvao no mix de produgéo, (2) custo de CO2 mais
MWh  (3)

combustiveis, nomeadamente gas.

baixo por custos mais baixos de

Em suma, a margem bruta por MWh vendido cresceu
27% (€5,7/MWh) face ao periodo homologo, para
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€27/MWh, influenciada por margens efectivas mais
altas e menor diluigdo de outras receitas liquidas, que
incluem garantia de poténcia, servicos de sistema,
receita em mercados de restrigdes e desvios, e ainda
outros servigos prestados.

A performance das nossas centrais em mercado no 1°
semestre de 2009 ficou marcada por menores custos
médios unitarios (-14% versus 1° semestre de 2008),
um quebra de 2,6% nos volumes produzidos
(superando largamente a quebra de 15% da producéo
convencional em Espanha e reflectindo a elevada

competitividade do nosso portfolio).

No 1¢ trimestre de 2009, o custo de produgéo a carvao
foi inferior ao de gés, devido a menores custos de
CO2 (-48% face o 1° trimestre de 2008) e a diferenca
temporal entre a diminuicdo do prego de brent e o
ajustamento no custo com os contratos de gas LP,
nomeadamente nas nossas centrais em Espanha. No
2° trimestre de 2009, a produgdo a gas tornou-se
ligeiramente mais barata do que a carvao, suportada
por uma diminui¢cdo dos custos de gas e um aumento
dos pregos de CO2.

A produgdo das CCGTs caiu 17% no 12 semestre de
2009 apesar da forte recuperagdo no 2T09 (+108%
face ao 1° trimestre de 2009). Em Portugal (cerca de
50% da nossa capacidade instalada na Peninsula
Ibérica), mesmo com uma queda de produgdo de
18% relativamente ao 1° semestre de 2008, os
factores de utilizagdo mantiveram-se acima da média
de Espanha (63% versus 36%) suportada por: (1)
margem de reserva mais baixa em Portugal, (2)
restricdes de interligagdo entre Portugal e Espanha e
(3) as
abastecimento de

nossas condicbes competitivas de
CCGTs

espanholas o maior hiato entre a evolugdo do preco

gas. Nas nossas
do brent e as condigbes de abastecimento de gas
levou a uma forte queda dos custos de gas em Abril,
justificando os baixos factores de utilizacdo no 1°
trimestre de 2009 seguido de uma forte recuperacéo
no 2° trimestre de 2009. No que respeita aos custos
médios de produgéo, note-se que: (1) em Portugal os
custos cairam 26% face ao 1?2 semestre de 2008 (-5%
relativamente ao 1° trimestre de 2009) suportado por
menores custos de gas e CO2; (2) em Espanha os
custos de gas mantiveram-se altos, apresentando
uma forte queda no 2° trimestre de 2009 (-35%
relativamente ao 1° trimestre de 2009) a reflectir a



queda nos pregos do brent desde o pico em 2008 e a
maior diluigdo dos custos fixos de gas.

A produgdo de carvdo subiu 17% face ao periodo
homélogo reflectindo um factor de utilizagdo de 58%
(+8pp face 1° semestre de 2008 e bem acima dos
45% de média em Espanha). Os principais factores
foram: (1) o menor custo de produgdo a carvao
quando comparado com o gas no 1° trimestre de
2009; (2) paragem de Soto 3 para trabalhos de
manutengao e investimentos de Desox durante todo o
12 trimestre de 2008 e (3) piores condi¢des
competitivas no 2° trimestre de 2009 uma vez que o
gés se tornou ligeiramente mais barato (4) nivel de
eficiéncia das nossas unidades claramente acima da
meédia de Espanha. O custo varidvel de carvdo
aumentou 22% (ainda que estavel face ao 1° trimestre
de 2009), penalizado por (i) custo de carvdo mais
elevado (versus 1° semestre de 2008), afectado pelo
baixo custo do carvdo consumido no 1° trimestre de
2008 (adquirido em 2007) e pela menor contribuicdo
de gases siderurgicos em Abofo, e (ii) maior défice de
emissdes de CO2 devido a maior producéo a carvao.

A produgdo hidrica aumentou 25% face ao periodo
homélogo, reflectindo um impacto misto de melhores
condigdes meteoroldgicas no 1° trimestre de 2009
(face a um 12 trimestre de 2008 muito seco) e um 2°
trimestre de 2009 muito seco.

Por outro lado, a produgé&o nuclear diminuiu 12% face
ao 1° semestre de 2008 como consequéncia da
paragem de Trillo para trabalhos de manuten¢do
durante 7 semanas no 1° trimestre de 2009.

Investimento Operacional — Produgéo Liberalizada
no Mercado Ibérico

Milhdes de euros 1509 | 1508 ]
Expansdo 379,6 222,6 7% +157
[elele)) 884 1443 -39% -56
Hidroeléctrica 291.2 78.3 272% +213
Manutencdo 17,1 28,8 -A% -12
Total 396.7 2514 58% +145

O Investimento operacional em nova capacidade de
produgdo totalizou 397 milhdes de euros (+145
milhdes de euros relativamente ao 1° semestre de
2008), em grande parte (96%) dedicado a projectos de
expansdo: (1) 232 milhdes de euros no pagamento
dos direitos de concessdo de Friddo e Alvito, em
Janeiro de 2009, (2) 56 milhdes de euros investido na
execucdo de Picote Il, Bemposta Il, Alqueva Il
(repotenciagdes) e Baixo Sabor (nova barragem), com
arranque previsto em 2011/13, (3) 88 milhdes de
euros gastos nos trabalhos de construgéo de 3 novos
grupos CCGT. Lares 1 e Lares 2 em Portugal
(862MW, 458 milhdes de euros de investimento total),
absorveram 25 milhdes de euros do investimento
operacional, com 86% do total ja comprometido e o
inicio de operacdo agendado para Agosto de 2009 e
Setembro de 2009. O investimento em Soto 5 (424
MW, com inicio em 2011) totalizou 63 milhdes de
euros no 12 semestre de 2009.

Na comercializagdo de electricidade, a EDP tem uma
forte plataforma dedicada ao segmento de retalho,
sendo esta actividade desenvolvida pela HC Energia
em Espanha, e pela EDP Comercial em Portugal.

Na comercializagdo de electricidade em Portugal, as
tarifas eléctricas definidas pela ERSE criaram espago
para efectiva expansdo do mercado livre e um
aumento  significativo da concorréncia. Como
resultado, 0s volumes de electricidade
comercializados neste mercado cresceram 1,9x face
ao 12 semestre de 2008, representando cerca de 'z do
total de consumo em Junho de 2009. Adicionalmente,
os volumes fornecidos pela EDP no mercado
liberalizado aumentaram 1,6x relativamente ao 1°
semestre de 2008 reflectindo, ainda assim, uma
reducdo na quota de mercado para 69% (de 76% no
12 semestre de 2008 e 98% no 12 trimestre de 2009).
Os segmentos residencial e PMEs demonstraram
uma boa performance, com recuperagéo de volumes e
margens. O pre¢o médio de venda no mercado
portugués de retalho cresceu 10% face ao periodo
homologo reflectindo novos contratos fechados no
final de 2008, com pregos em linha com os precos
forward nessa altura.



Em Espanha, a comercializagdo de electricidade teve
um desempenho marcado pelo fim da opgao por tarifa
para os clientes industriais (excluindo os grandes
clientes, G4), em Julho de 2008, e pelo fim da opgao
por tarifa para os clientes do segmento residencial
(excluindo os que tenham direito a tarifa social), em
Julho de 2009. No 1° semestre de 2009, os volumes
de electricidade vendida aos nossos clientes
liberalizados em Espanha aumentou 30% face ao 1°
semestre de 2008 reflectindo o impacto misto de: (1)
um aumento de 97% no ndmero de clientes
(principalmente no segmento residencial) e (2) menor
consumo médio por via de um maior peso do
segmento residencial na base de clientes. A quota de
mercado recuou 2pp face ao 1° semestre de 2008,
para 12%. O preco médio de venda cresceu 9%
relativamente ao 1° semestre de 2008, para
€66,8/MWh, reflectindo a contribuigao significativa dos
contratos fechados no final de 2008, quando os
pregos forward de electricidade rondavam os pregos

implicitos nestes contratos.



IV.2.2. ENERGIAS RENOVAVEIS

A EDP Renovaveis foi constituida a 4 de Dezembro de
2007 para desenvolver as actividades em crescimento
da EDP na area das energias renovaveis na Europa e
nos Estados Unidos da América e detendo e operando
os respectivos activos da EDP na area das energias
renovaveis. Pouco tempo ap6s a sua criagéo, a EDP
Renovéveis passou a deter as suas principais
subsidiarias europeias e norte-americanas no sector
das energias renovaveis, a NEO e a Horizon,
respectivamente. No decurso do 1?2 semestre de 2008
ocorreu o0 processo oferta publica inicial da EDP
Renovéveis tendo a EDP Renovaveis fixado o preco
da oferta publica de subscrigdo em 8 euros. Na
sequéncia deste processo, o Grupo EDP reduziu a
sua percentagem de participacdo na empresa de

100% para 77,5%.

Demonstracdo de Resultados Operacionais — EDP

Renovaveis
- EDP Renovdveis

MilhGes de euros 7509 | 1508 [ A09/08

Margem Bruta 309,3 256,6 21%
Fornecimentos e servicos externos 67.6 45,8 48%
Custos com pessoal 203 171 19%
Qutros custos (oroveitos) ooeracionais -49.5 -33.0 -50%
Custos Operacionais 38,4 29,9 29%
Resultado Operacional Bruto 270,8 226,7 19%
Provisdes para riscos e encarqos -02 0.8 -
Amortizacdes liquidas 1426 93,3 53%
Resultado Operacional 128,4 132,7 -3%

A margem bruta no 12 semestre de 2009 subiu 21%
atingindo os 309 milhdes de euros suportada por um
aumento de 43% na capacidade instalada, um
aumento de 33% de producéo eléctrica justificado por
menores factores de utlizagdo assim como a
diminuicdo de 4% nos pregos médios na Europa
(queda nos pregcos da “pool”) e também uma
diminuicdo de 2% nos pregos médios nos EUA

(afectados pela quebra nos pregos de mercado)

Em termos de outras receitas de parcerias

institucionais, este numero foi composto por
beneficios dos PTCs e outras receitas relacionadas
com parcerias institucionais. A subida de 50% nestas
receitas é explicada por maior produgéo e pelo acordo
de tax equity fechado em Dezembro de 2008
relacionado com projectos de 2008 (265 milhdes de

dolares).
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Os custos operacionais, excluindo os PTCs e outras

receitas relacionadas com parceiros institucionais
(EUA) aumentaram 40% (ou 24 milhdes de euros) no
periodo, para 85 milhdes de euros no 1° semestre de
2009, reflectindo aumentos de capacidade instalada.
O resultado operacional bruto cresceu 19% para 271

milhdes de euros no 12 semestre de 2009.

53%
na capacidade

As amortizagbes liquidas aumentaram
reflectindo o aumento de 43%

instalada.

A capacidade instalada da EDP Renovéaveis aumentou
1.394MW nos ultimos 12 meses representando um
aumento de 43% face ao 1% semestre de 2008. Em
virtude deste facto a EDP Renovaveis gere
actualmente um portfolio de 4.632 MW de capacidade
(ou 5.301 MW brutos). No 12 semestre de 2009, o total
dos aumentos de capacidade totalizaram 232 MW,
dos quais 200 MW instalados nos EUA (101MW no 2°
semestre de 2009). Foram também instalados 10MW
na Bélgica e 8MW em Franga. No Brasil, a capacidade
aumentou 14MW através de aquisicdo em Margo de

2009).

Adicionalmente, no que respeita a capacidade bruta, a
17MW
relativos a participagao de 40% na Edlica de Portugal.

EDP Renovaveis também comissionou

Demonstracao de Resultados Operacionais —
EDP Renovaveis na Europa e EUA

5
mmmm
Margem Bruta 1986 1923 % 1095 643 70%
Fornecimentos e servicos externos 279 269 4% 327 189 73%
Custos com pessoal 68 96 -29% 1.0 78 43%
Outros custos (proveitos) operacionais 27 45 4% 523 381 37%
Custos Operacionais 73 4 9% 86 -5 25%
Resultado Operacional Bruto 1612 1513 % 1181 758  56%
Provisdes para rlscos e encaraos 02 - - - 08 -
Amortizagoes liquidas 694 54,7 27% 728 386 89%
Resultado Operacional 92,1 96,6 -5% 453 36,4 24%

A produgdo de electricidade da EDP Renovéaveis no
12 semestre de 2009 cresceu 33% relativamente ao
periodo homélogo para 5.253 GWh. Na Europa, a
produgdo cresceu 11% face ao 1° semestre de 2008
justificado por um aumento de 30% da capacidade
instalada relativamente ao 12 semestre de 2008 e uma
quebra dos factores de utilizagdo de 28% no 1°
semestre de 2008 para 25% no 12 semestre de 2009,
afectados por uma diminuigdo dos niveis de
disponibilidade assim como dos recurso eélicos em
particular.



Principais Indicadores Financeiros - EDP

Renovaveis na Europa
Europa - Margem Bruta €M) | 1509 | 1S08 | A% |

Portuaal 55,3 512 8%
Espanha 117.6 131.9 -11%
Resto da Europa 13.5 9.5 42%
Edlica 186.3 192,6 -3%
Outros & Ajustamentos 122 -0.3 -
Total 198.6 192.3 3%

As tarifas edlicas médias em Espanha cairam 8%
reflectindo uma quebra de 34% no preco da “pool” e
vendas futuras de 70% da produgédo do 1° semestre
de 2009 a precos mais elevados, que se reflectiu num
impacto positivo de €12/MWh no preco médio de
venda. O aumento de 25% das tarifas no Resto da
Europa ¢é justificado pela tarifa baixa no 1° semestre
de 2008 (grande peso da capacidade em periodo de
teste em Franca traduzira-se numa tarifa muito baixa).

Em Fevereiro de 2009, o presidente dos EUA assinou
o Plano de Recuperagao e Reinvestimento Econémico
que inclui um conjunto de politicas e incentivos fiscais
para o desenvolvimento do sector edlico nos EUA: i)
extenséo até 31 de Dezembro de 2012 dos PTCs, ii)
possibilidade de optar por um crédito fiscal no
montante de 30% do investimento inicial (“ITC”) em
lugar dos referidos PTCs; e iii) a requisi¢do junto da
Secretaria do Tesouro da restituicdo do referido
crédito fiscal. A EDP Renovaveis espera ter cerca de
70% dos aproximadamente 700 MW de projectos de
2009 comissionados até 31 de Outubro e receber o
respectivo “cash grant” em 2009.

Principais Indicadores Financeiros - EDP

Renovaveis nos EUA
EUA M. Bruta Ajustada (€ M) 1509 | 1s08 | A% |
Receitas de Electric. & RECs 1101 644 70.8%
Custos Directos -0,5 -0,1 -
Margem Bruta 109,5 64,3 70,3%
Receitas PTCs e Outras 46,6 309 50,7%
Margem Bruta Ajustada 156,2 95,2 64,0%

Nos EUA a produgédo cresceu 53% face ao 1°
semestre de 2008 devido a um aumento de
capacidade instalada de 61% comparativamente ao
12 semestre de 2009 enquanto que os factores de
utilizagao cairam de 38% no 1? semestre de 2008 para
36% no 1° semestre de 2009, devido a menores niveis
recurso eodlicos e

de disponibilidade, menores

também, mas com menos significado, um mix
geografico de projectos diferente face ao 12 semestre

de 2008. Note-se que os niveis de disponibilidade
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mais baixos nos parques recentes, estdo

financeiramente cobertos pelas garantias dos
fabricantes (8 milhdes de délares no 1° semestre de

2009).

Nos EUA o prego médio de venda caiu 2%
relativamente ao periodo homélogo resultando de um
aumento de 8% no prego médio dos CAE (84% do
volume nos EUA) e a diminuicdo de 69% do prego
médio de venda em mercado de $89/MWh no 1°
semestre de 2008 para $27/MWh no 12 semestre de
2009 (16% do volume nos EUA).

Com o objectivo de reduzir ainda mais a exposi¢ao ao
mercado, a EDP Renovaveis estd actualmente em
negociacdes para fechar novos CAE de longo prazo
nos EUA para 300 MW em operagdo, 400 MW em
100MW
Adicionalmente a EDP Renovaveis vendeu a prazo,

construgdo e ainda em  projecto.
para o 2° semestre de 2009, aproximadamente 1
TWh. O prego médio das vendas forward acordadas

em Espanha para 2009 foi de €47/MWh.

A capacidade em construgdo em Junho de 2009 era
1,3 GW, dos quais 760 MW na Europa e 501 MW nos
EUA. Na Europa, 63% desta capacidade (477 MW)
estd em construgdo em Espanha, 18% em Portugal
(133 MW, dos quais 91 MW relativos a capacidade
atribuivel da Edlicas de Portugal) e 20% no Resto da
Europa, onde é de realgcar 120 MW em construgdo na
Polénia. Nos EUA, a EDP Renovaveis iniciou durante
0 2° trimestre de 2009 a construgéo de: i) Blue Canyon
V (99 MW) em Oklahoma (j& com CAE assinado para
20 anos); ii) Top Crop | (102 MW) no lllinois; e iii) Lost
Lakes (101 MW) no lowa. A EDP Renovaveis continua
no bom caminho para atingir

capacidade para 2009 (1,2-1,3GW).

0 objectivo de

No respeitante a novos contratos de equipamentos, a
EDP Renovaveis contratou com a Vestas o
fornecimento e instalagdo de cerca de 230 MW de

turbinas a serem instaladas na Roménia.

Em Junho de 2009, o “pipeline” de projectos em
desenvolvimento da EDP Renovaveis atingiu 29,6GW,
um aumento de 1,3GW comparativamente com
Dezembro de 2008 impulsionado pela aquisicdo de
532MW de projectos em desenvolvimento no Brasil.



1V.2.3. DISTRIBUICAO NA PENINSULA
IBERICA

A actividade de distribuicdo na Peninsula Ibérica
abrange a EDP Distribuicdo, subsidiaria do Grupo
EDP que actua na actividade de distribuicdo e a EDP
Servico Universal que actua na comercializagdo de
electricidade dentro do sistema regulado em Portugal,
e a empresa distribuidora da HC Energia, que actua
no mercado de electricidade Espanhol.

A actividade de distribuicdo na Peninsula Ibérica
alcangou um resultado operacional bruto de 330,4
milhdes de euros no 1% semestre de 2009, o que
representa uma diminuicdo de 12% em relagdo ao
periodo homélogo.

Demonstracao de Resultados Operacionais -
Distribui¢ao na Peninsula Ibérica

MilhGes de euros [ 1509 | 1S08 | A% |
Margem Bruta 7620 775,0 -2%
Fornecimentos e servicos externos 1748 159.6 10%
Custos com pessoal 97,1 102,8 -6%
Custos com beneficios sociais 44,6 39.3 14%
QOutros custos (oroveitos) operacionais 115,1 99.4 16%
Custos Operacionais 431,6 400,9 8%
Resultado Operacional Bruto 3304 374,1 -12%
Provisdes para riscos e encaraos .0) 0.4 -
Amortizagdes liquidas 1419 1384 3%
Resultado Operacional 1905 2353 -19%

1V.2.3.1. Distribuicao em Portugal

A margem bruta da actividade de distribuigdo e da
actividade comercializag@o de Ultimo recurso caiu 2%
em relacdo ao periodo homélogo. Excluindo as
prestacoes de servigos (essencialmente
facturagéo/cobranga), a margem bruta regulada caiu
3% para 660 milhdes de euros no 12 semestre de
2008. De notar que em 2008, e na sequéncia de
alteracdes legislativas, os desvios tarifarios passaram
a estar reconhecidos na margem bruta. Em
consequéncia, pela primeira vez em 2009, a margem
bruta excluindo prestagbes de servicos e outros é
igual aos proveitos permitidos do periodo.

Demonstracdo de Resultados Operacionais -
Distribuicao em Portugal

MilhGes de euros [ 1509 | 1508 | A% ]
Margem Bruta 677,1 693,3 -2%
Fornecimentos e servicos externos 143.8 1314 9%
Custos com pessoal 87.3 91.3 -4%
Custos com beneficios sociais 432 379 14%
Outros custos (oroveitos) operacionais 117.2 1049 12%
Custos Operacionais 3914 365,6 7%
Resultado Operacional Bruto 285,6 327,7 -13%
Provisbes para riscos e encaraos .0 04 -
Amortizagdes liquidas 1285 1262 2%
Resultado Operacional 159,1 201,1 -21%

Os custos operacionais controlaveis aumentaram 4%
no periodo para 231 milhées de euros: (i) o aumento
dos fornecimentos e servigos externos reflecte um
aumento nos custos de back-office e outros custos,
resultado de uma nova imposicdo regulatéria
(alteragdo de facturagdo bimestral para mensal, entre
outras), bem como um aumento nos custos de O&M;
(i) os custos com pessoal diminuiram 4% no periodo,
excluindo indemnizagbes e capitalizagdo de custos
com pessoal, reflectindo a redugdo do numero de
empregados.

A electricidade entrada na rede de distribuicao
diminuiu 2% no periodo para 24TWh no 12 semestre
de 2009 (-3% ajustada dos efeitos temperatura e dias
Uteis). Por nivel de tensdo, o consumo em Baixa
Tensdo (clientes maioritariamente  residenciais)
cresceu aproximadamente 4%, engquanto o consumo
em outros niveis de tensdo (clientes principalmente
industriais) diminuiu cerca de 8% no periodo. Note-se
que a quebra no consumo de clientes industriais &
menor em Portugal do que no resto da Europa, pois
as industrias pesadas tém um menor peso na procura
de energia em Portugal, e o sector da construgdo ja
apresentava niveis reduzidos de actividade no 1°
semestre de 2008.

Margem Bruta Regulada - Distribuicdo em
Portugal
Milhoes de euros [ 1509 | 1s08 | A% ]
Margem Bruta Regulada (€M) 660,2 682,3 -3.2%
Periodo actual 660,2 6246 5.7%
Recuperacdes de anos anteriores @ - 57,7 -
Ajust. de Cash-flow a Mg Bruta (€M) 293,3 -478,9 -
Desvio tarifdrio do periodo 1408 -478.9 -
Recuperacdes de anos anteriores @ 1525 -
Rede de Distribuicdo
Prov. regulados - Periodo actual (EM) 599.4 577.2 3.9%
Electricidade entregue na rede (GWh) 24425  24.988 -2.3%
Numero de clientes ligados & rede (mil) 6.093 6.067 0.4%
Comerializagdo de Ultimo Recurso
Prov. regulados - Periodo actual (EM) 619 48,7 27%
Ndmero de clientes fornecidos (mil) 5.861 5.896 -0,6%
Elect. comerc. (antes de perdas) (GWh) 22.089 24.162 -8,6%
Preco de compra OMIPE/MWh) 485 74,8 -35%

Activos a recuperar via tarifa (€M) -127,6 607,2 -




Os proveitos regulados da actividade de distribuicdo
totalizaram 599 milhdes de euros no 12 semestre de
2009. De notar que aproximadamente 55% destes
proveitos sao fixos, e que dos restantes cerca de 45%
variaveis, aproximadamente 35% dependem da
energia distribuida em baixa tensédo e apenas cerca
de 10% dependem da energia distribuida em outros
niveis de tensdo. Em consequéncia, variagdes no
consumo dos clientes industriais tém um impacto
residual nos proveitos regulados desta actividade. No
12 semestre de 2009,

apresentou um défice tarifario de 40 milhdes de euros,

a distribuicdo regulada

em linha com o definido pelo regulador nos
pressupostos para as tarifas 2009.

No 1% semestre de 2009, a EDP Servico Universal
comercializou 21TWh (depois de perdas), o que ficou
1,3TWh abaixo do pressuposto adoptado pelo
regulador na definigdo das tarifas para 2009, devido a
passagem de clientes para o mercado liberalizado.
Adicionalmente, o custo médio com a compra de
electricidade foi de €48/MWh no 12 semestre de 2009,
comparados com uma previsdo do regulador de
€71MWh. Os menores volumes comercializados a
pregos inferiores ao esperado originaram um superavit
tarifario de 181 milhdes de euros no 12 semestre de
2009, a ser devolvido nos préximos anos.

Os impactos mencionados traduziram-se num desvio
tarifario de 141 milhdes de euros no 1° semestre de
2009 a ser devolvido as tarifas. Em conjunto com a
securitizagdo, ocorrida em Margo de 2009 relativa ao
défice tarifario que a 31 de Dezembro de 2008
ascendia a 1,2 mil milhdées de euros, foi possivel uma
reducdo do montante de recebimentos futuros
relativos a actividade regulada, de uns positivos 1,15
mil milhdes de euros a Dezembro de 2008 para um

passivo de 60 milhdes de euros a Junho de 2009.

Em Janeiro de 2009, iniciou-se um novo periodo
regulatério de 3 anos. As principais alteragbes
introduzidas foram: i) um aumento de 55 pontos base
no RoA regulado para 8,55% em 2009; ii) a excluséo
da base de activos regulados de 111 milhdes de euros
relativos a contadores, com efeitos a partir de Maio de
2008.

actividade de comercializagdo de ultimo recurso uma

Adicionalmente, o regulador atribuiu a
remuneragao de 8,55% sobre o fundo de maneio para
2009 (comparativamente com nenhuma remuneragao

em 2008).
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1V.2.3.2. Distribuicao em Espanha

A margem bruta da actividade de distribuicdo de
electricidade em Espanha aumentou 4% no periodo
para 85 milhdes de euros no 1° semestre de 2009,
reflectindo um aumento de 6% das receitas reguladas
reconhecidas nas tarifas de 2009, um aumento de 2
milhdes de euros nos proveitos com ligagdes a rede e
uma redugdo de 4 milhdes de euros nos outros
proveitos devido ao registo em 2008 de 5 milhdes de
euros em liquidagdes referentes ao recebimento de
proveitos regulados.

A nova regulagdo introduzida no ano passado em
Espanha para a actividade de distribuicdo de
electricidade tem como principal objectivo remunerar
os investimentos feitos para a expansdo da rede,
melhorias na qualidade do servico e redugbes nas
perdas, estando os proveitos regulados muito menos
dependentes dos volumes distribuidos. Contudo, os
proveitos regulados para o ano 2009 foram definidos
de acordo com um modelo de calculo transitério,
estando o modelo final ainda em discusséao.

Demonstracdo de Resultados Operacionais -
Distribuicao em Espanha

Milhdes de euros | 1509 | 1508 | A09/08
Margem Bruta 84,9 81,7 4%
Fomecimentos e Servicos Externos 310 28,1 10%
Custos Pessoal 9.8 114 -14%
Custos Beneficios sociais 14 13 9%
Outros custos (proveitos) operacionais @0 65 63%
Custos Operacionais 40,2 353 14%
Resultado Operacional Bruto 447 46,4 -4%
Provisdes para riscos e encargos 00 0.1 -82%
Depreciagdes e amortizagoes liquidas 134 121 10%
O i 313 34,1 -8%

Os custos operacionais controlaveis aumentaram 3%
no periodo para 41 milhdes de euros no 1% semestre
de 2009: (i) o aumento dos fornecimentos e servicos
externos deve-se essencialmente a um aumento nos
custos de operagao e manutengéo, apds a passagem
do ciclone Klaus que afectou o Norte de Espanha no
inicio do ano, e a um aumento nas despesas de back
office; (ii) os custos com pessoal diminuiram 2 milhdes
de euros, reflectindo uma redugdo do ndmero de
colaboradores.

Receitas Reguladas — Distribuicdo em Espanha

Milhdes de euros | 1509 | 1508 | ao09/08
Proveitos Regulados 74 728 63% +5
Transporte 39 21 0% +2
Distribuigao 605 68 41% +3
Comercializag&o 40 40 12% +0
Activos Regulatérios 1) 3730 3147 19% +58
Défice tarifério do periodo 280 753 63% 47
Défice tarifério de anos anteriores 3450 2094 4d%  +106

(1) Valor para o 1° semestre de 2009 liquido dos custos com "CO2
clawback"



A electricidade distribuida pela HC Distribucion caiu
8% no periodo para 4,5TWh no 12 semestre de 2009,
em consequéncia da actual crise econémica. Nas
Asturias, as industrias capital intensivas, como a do
aco, tém um peso significativo na procura de
electricidade, o que se reflectiu numa diminui¢cdo dos
consumos em média tensdo e alta tensao
(essencialmente industriais), enquanto o consumo em
baixa tensdo (principalmente residencial) apresentou
um aumento de 0,4%. De notar que na sequéncia da
progressiva transicdo dos clientes para o mercado
liberalizado, que resulta dos pregcos de mercado
serem inferiores a tarifa regulada para 2009, a
electricidade distribuida para os clientes de acesso

mais do que duplicou no periodo.

Em Maio de 2009, o governo espanhol anunciou,
através do RD 6/2009, a possibilidade de securitizar o
défice tarifario Espanhol suportado pelas empresas do
sector eléctrico. O défice tarifario acumulado do
sistema eléctrico espanhol para os anos 2006 a 2008
ascende a 6,9 mil milhdes de euros. Para este
periodo, a HC Energia tem registado nas suas contas
um défice tarifario de 345 milhdes de euros a 30 de
Junho de 2009.

De notar que estes montantes estdo liquidos dos
impactos do RDL 3/2006 e RDL 11/2007, que
estabeleciam a obrigacdo de devolugdo dos proveitos
adicionais gerados pela repercussdo dos custos do
CO2 nos pregos de mercado (o RDL 6/2009 p6s um
fim a esta obrigacéo, a partir de 1 de Julho de 2009).

Em Janeiro de 2009, o governo espanhol definiu um

aumento médio de 3,4% para as tarifas de
electricidade, que néo foi suficiente para cobrir os
custos do sistema eléctrico, traduzindo-se numa
estimativa de défice de 1,6 mil milhdes de euros para
o 12 semestre de 2009, dos quais 28 milhdes de euros
a Junho de 2009, nos

recebimentos futuros da actividade regulada da HC

estavam reflectidos,

Energia. De notar que estes valores estéo liquidos do
impacto do RD 11/2007 (“CO2 clawback”).
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Adicionalmente, o governo espanhol aprovou (através
do RD 485/2009) o término das tarifas reguladas, com
inicio a 1 de Julho de 2009, bem como a introdugdo de
uma tarifa de Ultimo recurso para clientes de BT
(<10kW). De acordo com o RD 485/2009, a tarifa de
tltimo recurso, calculada aplicando um crescimento
de 2% sobre a ultima tarifa regulada em vigor, devera
ser suficiente para reflectir todos os custos com o
fornecimento e compra de energia. De notar ainda
através do RDL 6/2009, foi
calendério de eliminacdo do défice tarifario, por forma

que, definido um
a que, em Janeiro de 2013, as tarifas de acesso sejam
suficientes para cobrir os custos das actividades
reguladas.



1V.2.4. GAS NA PENINSULA IBERICA

A actividade de gas da EDP na Peninsula Ibérica esta
centrada principalmente no segmento da distribuigao
regulada. A Naturgas tem vindo a aumentar a sua
presenga no mercado liberalizado espanhol. Os
activos da EDP neste neg6cio sdo: a Naturgas em
Espanha (com uma participagdo indirecta de 63,5%),

e em Portugal a EDP Gas (72% detida pela EDP).

Demonstracao de Resultados Operacionais — Gas
na Peninsula Ibérica

MilhGes de euros [ 1509 | 1508 | a09/08

Margem Bruta 1713 155,5 10%
Fornecimentos e servicos externos 28,3 25,1 13%
Custos Pessoal 13.5 13.6 -0%
Custos Beneficios sociais 0.3 03 8%
QOutros custos (proveitos) operac. 7.3 20 263%
Custos Operacionais 495 40,9 21%
Resultado Operacional Bruto 121,9 1145 6%
Provisdes para riscos e encargos 00 23 -98%
Depr. e Amortizacdes liquidas 222 213 4%
Resultado Operacional 99.6 90,9 10%

1V.2.4.1. Gas — Actividade Regulada

A actividade da EDP, no negécio de gas regulado,
a EDP Gas
distribuicdo com contrato de concessdo no norte de

inclui (ex-Portgés), empresa de
Portugal, e a Naturgas, empresa de distribuicdo e
transporte de gés, que actua principalmente no Pais

Basco e Asturias.

Demonstracao de Resultados Operacionais — Gas
Actividade Regulada na Peninsula Ibérica

TR
Milhoes de euros mm 2 09/08
Margem Bruta 11,7 109.5 2%
Forecimentos e servicos externos 18.9 16,5 15%
Custos Pessoal 11.6 12,1 -4%
Custos Beneficios sociais 03 02 8%
Outros custos (proveitos) operac. 19 -3.3 -
Custos Operacionais 32,6 25,5 28%
Resultado Operacional Bruto 791 84,0 -6%
Provisdes para riscos e encargos 0.0 23 -99%
Depr. e Amortizagdes liquidas 219 211 4%
Resultado Operacional 57,2 60,6 -6%
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Demonstracdo de Resultados Operacionais — Gas
Actividade Regulada em Portugal e Espanha

— Porlugal T —
ESlossCeletos (7505 1506 ] 705708 | 7509 508 [ 09706
Maraem Bruta 165 264 -38% 95,2 83,1 15%
Fomecimentos e servicos extemos 59 51 15% 13.0 a4 14%
Custos Pessoal 23 29 -20% 9.3 92 1%
Custos Beneficios sociais 00 00 18% 0.2 02 7%
Outros custos (proveifos) operac. 1.1 ©0.3) - 0.8 -30 -
Custos Operacionais 9.3 7.7 20% 233 17.8 31%
Resultado Operacional Bruto 72 18,7 -61% 79 653 10%
Provisdes para riscos e encaraos 02 20 -90% ©02) 02 -
Depr. e Amortizacoes iquidas 52 590  -11% 167 153 9%
Resultado Operacional 1.8 10,8 -84% 554 498 N%

No conjunto, a actividade de gas regulado apresentou
uma diminuigdo do resultado operacional bruto do gas
regulado em 6% no periodo para 79 milhdes de euros:
(i) a actividade de distribuicdo de gas em Portugal foi
penalizada pelo novo contrato de concessdo, que
estendeu o periodo da concessdo mas reduziu as
receitas reguladas no curto prazo; o que mais do que
compensou (i) o aumento proveniente da actividade
de gas regulado em Espanha.

Receitas Reguladas — Gas Actividade Regulada em
Portugal e Espanha

Milhdes de euros [iso9 | is0s | ka |
Portugal 165 264 -38%
Espanha 793 75,7 4,8%

Transporte 9.7 8.1 20,1%
DistribuicGo 69.6 64,0 8.6%
Comercializa¢gdo Regulada 00 35  -99.8%
Receitas Reguladas (€ M) 95,8 102,0 -6%

Em Espanha, a margem bruta do gas regulado
aumentou 15% no periodo para 95 milhdes de euros.
As receitas reguladas de gas aumentaram 5% para 79
milhdes de euros no 12 semestre de 2009:

(i) As receitas reguladas da distribuicdo de gas
aumentaram 9% para 70 milhdes de euros, reflectindo
um crescimento homélogo de 3% nos pontos de
abastecimento, para 698.000, e um aumento de 5%
da extenséo da rede de distribuicdo para 5.557Kms. O
volume de gas distribuido diminuiu 6% no periodo (vs.
uma redugao de 10% da procura convencional de gas
no mercado espanhol), reflectindo uma redugéo de
17% do gas
(essencialmente clientes industriais), que mais do que

distribuido em alta presséo

compensou 0 aumento de 14% do gas distribuido em

baixa pressao (essencialmente clientes residenciais);



(ii) As receitas reguladas do transporte cresceram
20% para 10 milhdes de euros devido a um aumento
de 9% da extens&o da rede bem como a um aumento
da remuneragdo por quilometro nos investimentos

recentes.

(iii) A comercializagdo regulada terminou em Julho de
2009 e foi substituida pela comercializagdo de Ultimo
recurso, agora incorporada nas nossas actividades
liberalizadas.

Em Portugal, foi assinado um novo contrato de
concessdo com o Estado Portugués (estabelecendo
um periodo de 40 anos para a concessao com efeitos
a partir de Janeiro de 2008), que quando comparado
com o contrato anterior implicou menores receitas no
curto prazo e receitas superiores nos Ultimos anos,
mantendo o equilibrio econdémico-financeiro da
concessdo. Os novos termos da concessdo entraram
em vigor em Julho de 2008, com o inicio do novo
periodo regulatério de 3 anos, que fixou a
remuneragao dos activos em 9%. Na sequéncia deste
novo contrato de concesséo, as receitas reguladas
cairam 38% para 16 milhdes de euros no 12 semestre
de 2009. Em termos de dados operacionais, verificou-
se um aumento de 8% da nossa rede de distribuicdo
em Portugal para 3.304Km, enquanto os pontos de
abastecimento aumentaram 12% para 207.900. O gas
distribuido aumentou 0.4% no periodo, sendo que
este aumento foi suportado pela ligagdo de um cliente
industrial em Setembro de 2008.

Os custos operacionais controlaveis aumentaram em
7% no periodo, em linha com o crescimento da

actividade regulada.

1V.2.4.2. Gas — Actividade Liberalizada

A actividade de gés liberalizada inclui o negécio de
comercializagado de gas (através da Naturgas e da HC
Energia em Espanha e da EDP Gas. Com em
Portugal) e a actividade de fornecimento grossista de
gas. O resultado operacional bruto da actividade
liberalizada de gas aumentou 40% em termos

homologos, para 42,5 milhes de euros.
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Demonstracdo de Resultados Operacionais — Gas
Actividade Liberalizada na Peninsula Ibérica

MilhGes de euros [___1S09] 1508}
Margem Bruta 59.6 46.0 30%
Fornecimentos e Servicos Externos 9.4 86 10%
Custos com Pessoal 1.9 1.5 30%
Custos com Beneficios Sociais 0.0 00 8%
Outros custos (Proveitos) Operacionais 54 53 2%
Custos Operacionais 16.8 15.4 9%
Resultado Operacional Bruto 428 30.5 40%
Provisdes 0.0 0.0 -
Depreciagdes e Amort. Liquidas 0.3 02 23%
Resultado Operacional 425 303 40%

Em Espanha , o volume de gas comercializado caiu
9% face ao 1° semestre de 2008, levando a um
aumento de 10 pontos base na quota de mercado
para 8,6%. O crescimento nos segmentos residencial
e PMEs foi robusto, suportado pelo fim da opgdo por
tarifa, em Julho de 2008. Por sua vez, o consumo dos
nossos clientes industriais decresceu em resultado da

conjuntura econémica recessiva.

Em Portugal, a EDP iniciou operagbes no segmento
industrial em Abril de 2009, comercializando 228GWh
no 2° trimestre de 2009 e atingindo uma quota de
mercado de 15%.

A margem bruta média na Peninsula Ibérica cresceu
de €2,1/MWh para €3,1/MWh, reflectindo um ritmo de
crescimento mais lento nos custos do gas (quase em
linha com o movimento de CMP) do que nos pregos
liquidos de venda (beneficiando de pregos em vigor
mais favoraveis no momento da contratagdo com o
cliente). Nos préximos trimestres , espera-se um recuo
na margem bruta, assim que o prego médio de venda
comece a reflectir novas condigdes de abastecimento.



1V.2.5. BRASIL

As actividades da EDP no Brasil, desenvolvidas
através da Energias do Brasil (detida em 71,9% pela
EDP) foram penalizadas pela depreciagdo de 11% do
Real contra o Euro considerando os respectivos
cambios médios a 30 de Junho de 2009 e a 30 de
Junho de 2008 (impacto negativo de 29 milhdes de
euros no resultado operacional bruto).

A concluséo da permuta de activos, em Setembro de
2008, envolvendo a troca da totalidade da participagao
detida na Enersul por participagdes no Grupo Rede
(Rede Lajeado, Tocantins e Investco), detentora da
concessdo da hidrica do Lajeado. Esta operagéo
implicou a exclusdo da Enersul do perimetro de
consolidagdo e a consolidagéo integral da Investco
(anteriormente era consolidado proporcionalmente
27,65%), a partir da mesma data, bem como a
consolidagao restantes

integral das empresas

envolvidas na permuta.

Demonstracdo de Resultados Operacionais -
Energias do Brasil

Milhdes de reais | 1s09 | 1s08 | A09/08

Margem Bruta 1.044,6 1.195,8 -13%
Fomn. e servicos externos 1670 2014 -22%
Custos com Pessoal 107.3 1356 -21%
Custos com beneficios Sociais 332 24,7 34%
Qutros custos operacionais (Liquidos) 54,2 56,2 -3.6%
Custos Operacionais 351,6 47,9 -16%
Resultado Operacional Bruto 693,0 777,9 -11%
Provisdes 42 1.9 -65%
Depreciagdes e Amortizagdes liquidas 160,7 2936 -45%
Resultado Operacional 528,1 4724 12%

O resultado operacional bruto da Energias do Brasil
em moeda local, diminuiu 11% para 693 milhdes de
reais suportado pelo resultado operacional bruto mais
baixo na distribuicdo devido a venda da Enersul e um
abrandamento no crescimento do volume de energia
vendida a clientes, que ndo foi compensado pelo
crescimento no resultado operacional bruto da
produgdo dada a existéncia de ganhos durante 1°
trimestre de 2008 (77 milhdes de reais), devido

elevados pregos no mercado residual de electricidade.

Os custos operacionais diminuiram 16% versus 1°

semestre de 2008 respectivamente, reflectindo

principalmente o impacto da operagdo de troca de

activos. Os custos com beneficios sociais

aumentaram 34% relativamente ao periodo homélogo

devido a reducdo dos quadros médios (-45
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colaboradores) de forma a melhorar a eficiéncia. Este
programa implicou custo extraordinario de recursos
humanos de 15 milhdes de reais no 1° semestre de
2009.

As depreciacdes e amortizagdes diminuiram 45,3%
reflectindo a amortizagdo acelerada (imparidade) da
Enersul (130 milndes de reais) no 1° semestre de
2008 como consequéncia das alteragdes regulatorias.

No 12 semestre de 2009, a Energias do Brasil vendeu
a sua participagdo na empresa de telecomunicagées
Esc90, obtendo ganhos de 121 milhdes de reais. E de
realcar que ao nivel de consolidado da EDP, estes
ganhos foram apenas de 15 milhdes de euros devido
a anulagéo de goodwill e dos direitos de concessao
associados a Esc90.

Demonstracao de Resultados Operacionais por
Area de Negoécio — Energias do Brasil

Mihoes ce recis —T—
(51 1500 oo7ce S 5o T isos_[ooroe s isoe [ roone

Margem Biuta 662 6239 -228% 3860 308 167% 216 an arsn

Fomecimentos @ servicos extemos N9 1708 204% 23 189 sap% 19 24 w5
Custos o/ pessoal & ben. socials 1038 1389 25% 07 24 % 32 24 wan
Outros custos(prov) operac. w9 a6 len 68 B3 Ban 36 75

‘Custos Operacionais 2636 313 280% w8 37 3% 87 124 W%

Resultado Operacional Biuto 326 426 22% /70 2941 1aen 129 7 -s2%
Provisoes pora scos @ encargos 43 N4 s 03 05 - - -
Amortizagoes do exercico 918 1286 286% 700 a1 7a6% o 01z
Compensacao de amortzacses @0 29 0% o0

Resultado Operacional 2645 354 -176% 275 236 55% 128 26 -54%

1V.2.5.1. Producao e Comercializagdao no
Brasil

A margem bruta aumentou 17% relativamente ao
periodo homoélogo. Como resultado da conclusdo da
permuta de activos, a partir de Agosto de 2008 houve
uma alteragdo no método de consolidagao da Investco
de proporcional para integral (27,65% vs. 73%) e a
consolidagdo integral da Rede Lajeado e Tocantins.
Esta operagdo teve um impacto positivo na margem
bruta no 12 semestre de 2009 de 115 milhdes de reais.

Margem Bruta — Actividade de Producao no Brasil

Milhdes de reais | 1509 | 1508 | A09/08

Lajeado 164.3 42,1 290.6%
Peixe Angical 136.6 1810 -24.5%
Energest (14 Centrais Hidricas; 85,1 1078 -21.1%
Total 386 331 16,7%

A capacidade instalada aumentou 65% (+681MW) no
seguimento do inicio de actividade da mini-hidrica de
(29 MW) em Junho de 2009 e da
consolidagdo integral da Rede Lajeado / Investco /
Tocantins (+652MW).

Santa Fé

No 1° semestre de 2008, o volume de energia
vendido foi 12% mais alto que o volume produzido nas



nossas centrais, reflectindo elevados volumes de
energia vendida no 1° semestre de 2008 de forma a
aproveitar a arbitragem entre os pregos estaveis dos
CAE e os elevados pregos no mercado residual de
electricidade nesse periodo. Este ambiente particular
permitiu a nossa actividade de geragdo obter ganhos
de 77 milhdes de reais ao nivel da margem bruta, que
foram parcialmente revertidos no 2° semestre de
2008. De realgar, que apds as alteragdes regulatérias
no final de 2008, as empresas de produgéo tem de
definir em Dezembro de cada ano, os volumes de
energia que vao vender em cada més do ano
seguinte, reduzindo o espago para as arbitragens
realizadas. No 1% semestre de 2009, o volume de
energia vendida foi 8% abaixo do volume de energia
produzida, visto que a Energias do Brasil contratou um
maior volume de energia para ser vendida no 2°
semestre de 2009.

Toda a capacidade instalada da Energias do Brasil é
contratada sob CAEs com pregos ajustados a inflagdo
e com uma maturidade média de 15 anos. Como
resultado, o prego médio de venda na Investco
(central hidroeléctrica do Lajeado) e na Enerpeixe
(central hidroeléctrica Peixe Angical) aumentaram
13% e 11% respectivamente, 0 que compensou a
reducdo na Energest que engloba o impacto dos
pregos elevados no mercado “spot” no 12 semestre de
2008. Em relac@o a novos contratos a nova central
hidrica com PPA Santa Fé vendeu em leilao uma
16 MW,
R$137/MWh para um periodo de 30 anos a iniciar em
2009.

média de ao preco actualizado de

Os custos operacionais cresceram 33% relativamente
ao 1% semestre de 2008 devido a um aumento nos
custos com pessoal motivados pela operagdo de
permuta de activos.

O investimento  operacional cresceu  22%,
impulsionado por um aumento de 36 milhdes de reais
do investimento de expansdo (representa 93% do
investimento total). O principal motivo é a construgéo
da central a carvdo de Pécem, que compensou a
desaceleragao de investimento operacional na central

hidrica de Santa Fé.

Em Julho de 2008, a Energias do Brasil iniciou as
obras de construgédo da central de carvdo Pécem
numa parceria de 50% com a MPX Mineragdo e
incluem a

Energia. As condigbes contratadas
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disponibilidade de uma capacidade instalada de 615
MW a partir de Janeiro de 2012 por um prazo de 15
anos e uma margem bruta de 417,4 milhdes de reais
/ano (a pregos correntes de 2007 a actualizar a
inflagdo) com “repasse” dos custos de combustivel.
De acordo com o contrato chave-na-mao existente, o
1,2 mil
milhdes de délares. Este projecto sera financiado em
75%
contratada. No 1° semestre de 2009, o investimento

investimento nesta central ascenderd a

com divida de longo prazo, que ja esta

operacional totalizou 48 milhdes de reais.

Em relagdo a nova capacidade hidrica, a central de
Santa Fé foi concluida em Junho de 2009, tendo o
investimento no 1° semestre de 2009 o montante de
53 milhdes de reais. Adicionalmente, a ANEEL
ratificou um aumento de potencia em Mascarenhas
(17,5 MW), Rio Bonito (5,22 MW) e Suica (2,3 MW).
As Ultimas duas deverdo estar operacionais em 2009
e Mascarenhas em 2010. No 12 semestre de 2009, o
investimento relativo a estes aumentos de poténcia
totalizou 25 milhdes de reais.

A actividade de trading e comercializagdo é
desempenhada pela Enertrade no mercado livre
através do fornecimento de energia a grandes clientes
industriais sem incorrer em riscos no mercado
energético. No 12 semestre de 2009, a margem bruta
diminuiu de 48% relativamente ao periodo homélogo,
devido & existéncia no 12 semestre de 2008 de alguns
ganhos relacionados com os pre¢os anormalmente
altos da energia no mercado “Spot” no periodo (9
milhdes de reais) e a diminuicdo da margem média de
venda (10 milhdes de reais). Os custos operacionais
diminuiram 30% devido ao fim dos contratos de
fornecimento a Ampla em Abril de 2009, que tinham
associados uma provisdo para potenciais perdas (7
milhdes de reais no 1% semestre de 2008 versus 3

milhdes de reais no 12 semestre de 2009).

1V.2.5.2. Distribuicdao no Brasil

A margem bruta da distribuicdo no 1% semestre de
2009 diminuiu 23% devido a exclusdo da Enersul do
perimetro de consolidagdo. Considerando apenas a
Bandeirante e a Escelsa, a margem bruta subiu 6% e
numa base normalizada aumentou 14% em relagédo a

igual periodo do ano anterior, devido:

O volume de energia vendida pela Bandeirante e a
Escelsa subiu 1% no 1° semestre de 2009. A queda



de 9% no volume do segmento industrial devido ao
abrandamento da economia foi compensada pelo
crescimento de 5% do volume vendido aos clientes
residenciais e comerciais reflectindo um aumento de
2% no ntimero de clientes e no consumo por cliente. E
de assinalar que a tarifa de uso da rede é mais
elevada para clientes residenciais e comerciais do que
para clientes industriais, o que significa que variagdes
na procura industrial tém um impacto muito mais
limitado na margem bruta do que as mesmas
variagbes nos clientes residenciais/comerciais. Em
relacdo a energia distribuida em mercado, os volumes
diminuiram 25% relativamente ao periodo homaélogo
motivado pela diminuicdo de consumo dos grandes
clientes industriais, nomeadamente o sector mineiro
fornecido directamente pelo mercado grossista. E
preciso tomar em consideracdo que o detalhe de
receitas destes clientes é o seguinte: a) 2/3 é fixo e
relacionado com o uso da rede (capacidade em MW)
e b) 1/3 é varidvel e associado com custos
regulatérios recebidos pelas empresas de distribuigdo
e repassados para outras entidades, baseado na
energia consumida (MWh).

O actual periodo regulatério para as nossas
empresas de distribui¢cdo vigora até Setembro de 2011
para a Bandeirante e até Julho de 2010 para a
Escelsa, onde foi fixada uma taxa de remuneracdo
dos activos de 15% ap6s impostos e uma base de
custos preliminar (base de custo definitiva sera
determinada no 2° semestre de 2009). De referir que
estas empresas tem reajustes tarifarios anuais de
forma a reflectir nas tarifas a evolugdo anual dos
custos de energia e da inflagdo, tendo o Ultimo
reajustamento anual da Bandeirante (Outubro de
2008) e da Escelsa (Agosto de 2008) um impacto

positivo na margem bruta.

Margem Bruta — Actividade de Distribuicdo no

Brasil
MilhGes de reais Bandeirante + Escelsa
| 1509 | 1508 ] A09/08 | 1509 | 1508 | A09/08

Margem Bruta IFRS 636,2 600,2 6,0% 636,2 823,9 -23%
Desvio Tarifario 50,2 36.7 37% 50,2 60,7 -17%
Desvios Periodos Anteriores 9.1 (87.5) -32% 9.1 112.8) -48%
Outros ; 146 12,3 19% 146 0.8) -
Margem Bruta Brasil GAAP 6419 561,8 14% 6419 771,0 -17%

Em IFRS, a margem bruta aumentou 6%
relativamente ao periodo homoélogo. A margem bruta é
influenciada por desvios tarifarios passados e do
periodo. Os desvios tarifarios passados, que a EDP
estd a recuperar na actual tarifa, relacionados com
montantes devidos pelo sistema, que tiveram no
passado um impacto na margem bruta, diminuiram
32% na Bandeirante e na Escelsa de 88 milhdes de
reais no 12 semestre de 2008 para 59 milhdes de reais
no 12 semestre de 2009. O desvio tarifario do periodo,
a ser gerado no actual periodo sera recuperado pela
EDP através das tarifas no préximo ajustamento anual
da tarifa, foi negativo em 50 milhdes de reais devido a
aquisicbes de energia acima do preg¢o definido pelo
regulador na composicdo da tarifa, penalizado
principalmente pela aquisicdo de energia da central
hidrica de ltaipu a pregos fixos em doélares. Este
desvio sera recuperado pela EDP através das tarifas
no préximo ajustamento anual da tarifa. Em Junho de
2009, os recebimentos futuros da actividade regulada
a serem recuperados totalizaram 147 milhdes de
reais.

Os custos operacionais na Bandeirante e na Escelsa
cresceram 10% relativamente ao periodo homélogo.
Este aumento foi motivado principalmente por um
aumento dos custos com beneficios sociais e outros
custos operacionais (liquidos) devido ao aumento das
provisdes para cobrangas duvidosas (+15 milhdes de
reais). Os fornecimentos e servicos externos
aumentaram 5% devido a custos com processos
antigos de contingéncias da Enersul que ficaram a
cargo da Energias do Brasil. Os custos com pessoal
apresentaram uma queda comprovando os resultados
dos programas de eficiéncia em curso.

O  investimento  operacional  diminuiu 5%
relativamente ao periodo homélogo devido ao menor
investimento na Bandeirante. As perdas de energia
aumentaram nas duas empresas, devido um maior
peso dos clientes dos segmentos residencial e
comercial (baixa tensdo), no total do mix de
electricidade distribuida, um segmento que apresenta
taxas de perda de electricidade estruturalmente mais
elevadas.



1V.3. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS PARA O 22 SEMESTRE DE 2009

A diversidade das linhas de negé6cio do Grupo
continua a assegurar um nivel de risco especifico
baixo, principalmente devido ao elevado conteldo de
negécios regulados, ao crescimento em actividades
de baixo risco e ainda a aplicagédo de politicas de
“hedging” adequadas a mitigagdo dos riscos
financeiros, de combustiveis e de prego e volume de
electricidade colocada ou comprada em mercado.

Deste modo, ndo se prevéem alteragdes relevantes na
exposigao ao risco do Grupo para o 2° semestre de
2009, sendo de assinalar que o Grupo tem grande
parte das produ¢des em mercado cobertas até ao final
do ano e ja se assiste a uma recuperag¢é@o da procura
de electricidade, face aos valores verificados no
primeiro trimestre de 2009, nos principais mercados
onde a EDP opera. Apesar das dificuldades globais de
acesso ao crédito, o Grupo tem mantido intacta a sua
qualidade crediticia, aspecto que se demonstrou no
sucesso, durante o 1° semestre, na colocagdo de
divida, na securitizagdo do défice tarifario criado em
2007 e 2008 e na negociagao da linha de crédito para
suporte de liquidez do Grupo (1.600 milhdes €).
Todavia, ndo deixa de constituir fonte de preocupagao
0 presente cendrio econémico mundial desfavoravel,
para o qual, apesar dos sinais de abrandamento no
aprofundar da crise, ainda ndo se pode reconhecer
uma retoma clara e, mesmo quando isso acontecer,
sera de esperar algum tempo mais até que se atinjam
0s niveis econdémicos do inicio de 2008.
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E assim que o impacto em 2009 se pode considerar
estabilizado, sendo ainda de referir que em termos
regulatérios, a partir de 1 de Julho de 2009, terminou
em Espanha o sistema de tarifas publicas definidas
administrativamente, salvo em termos de tarifa de
Gltimo recurso para clientes com baixo consumo. O
Grupo encontra-se preparado para actuar no novo
enquadramento, quer ao nivel do seu posicionamento
comercial, quer de ajustamento de posi¢cdes no seu
portfélio de Trading. Esta ultima actividade é central
para a optimizagdo dos meios de producdo do Grupo,
e respectiva criagdo de valor a um nivel de risco
aceitavel, por meio do adequado balanceamento de
“hedging” e de coordenagdo do fecho de posigcoes
relativamente  a

com a actividade Comercial,

contratagdo com clientes consumidores finais.

Ainda do ponto de vista regulatério, o Grupo
acompanha de perto as possiveis alteragcbes de
remuneragdo, em Espanha, da nova produgédo
renovavel em regime especial, assim como a lenta
evolugdo na harmonizagdo ao nivel da produgdo em
mercado no MIBEL, o que se tem traduzido na
auséncia de pagamento por capacidade, em fungao
do indice de Cobertura do consumo, para as novas
mercado do lado

centrais em portugués.



V. EVOLUGCAO DA ACCAO EDP EM BOLSA

Principais marcos na evolucao da cotacao da ac¢ao EDP

Principais marcos na evolucao da cotacdao da ac¢ao EDP
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# Data Descricdo
1| 4-Fev [EDP assina empréstimo de €145 milhdes com o Banco Europeu de Investimento
2| 6-Fev |Fitch mantém rating de longo prazo da EDP em ‘A-’ atribuindo outlook estavel
3| 10-Fev |EDP emite obrigagdes no montante de € 1.000 milhdes, a 5 anos
4 5-Mar |EDP cede direito aos ajustamentos tarifarios extraordindrios relativos a 2007 e 2008
4| 5-Mar [EDP contrata linha de crédito de €1.600 milhdes
4| 5-Mar |Apresentagdo ao mercado dos resultados financeiros relativos a 2008
5| 6-Mar |Rendncia de membros do Conselho Geral e de Supervisdo
6 | 1-Mar |Adjudicagdo a Iberdrola da gestdo tempordria das centrais hidroeléctricas de Aguieira e Raiva
7| 15-Abr |Assembleia Geral Anual
8| 23-Abr |EDP comunica pagamento de dividendos do exercicio de 2008 a partir de 14 de Maio (€0,14 - dividendo bruto)
9| 7-Mai |Apresentacdo ao mercado dos resultados financeiros relativos ao 1° rimestre de 2009
9| 7-Mai |Publicacdo de “Real Decreto Ley” que estabelece condi¢des para a eliminagdo do défice tarifario espanhol
10| 14-Mai |Pagamento de dividendo bruto de €0,14 por acgdo relativo ao exercicio de 2008 (dividendo liquido de €0,112)
M| 9-Jun |Moody's baixa rating da EDP para ‘A3’ atribuindo outlook estavel
12| 18-Jun [EDP emite obrigagdes no montante de EUR 1000 milhdes a 7 anos
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VI. ORGAOS SOCIAIS

VI.1. ESTRUTURA DE GOVERNO

SOCIETARIO

VI.1.1. Modelo de Governo Societario

O modelo de governo da Sociedade — que compreende
nomeadamente uma estrutura de administragcdo que tem
a seu cargo a actividade de gestdo (Conselho de
Administragdo  Executivo) e uma estrutura de
fiscalizacdo (Conselho Geral e de Superviséo) - foi
aprovado pelos accionistas da EDP na Assembleia

Geral Anual de 30 de Margo de 2006.

Tal modelo de governo, usualmente designado dualista,
visa assegurar, com transparéncia e rigor, a separagao
de fungdes e a especializagdo da superviséo. A referida
estrutura de administracdo e fiscalizagdo da EDP
compreende trés érgaos:

¢ O Conselho de Administragdo Executivo;
e O Conselho Geral e de Supervisao; e
¢ O Revisor Oficial de Contas.

Este modelo pretende também alinhar os interesses da
EDP com os interesses dos seus accionistas. Nessa
medida, cabe a Assembleia Geral da EDP eleger os
membros do Conselho de Administracéo Executivo e do
Conselho Geral e de Supervisdo, bem como o Revisor
Oficial de Contas, sob proposta do Conselho Geral e de
Supervisdo (ou por delegagéo deste, da Comisséo para

as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria). A
Assembleia Geral elege ainda os membros do Conselho
de Ambiente e Sustentabilidade.

A separagdo das fungbes de gestdo e supervisdo
materializa-se no Conselho Geral e de Superviséo,

enquanto 6rgdo maximo responsavel por esta Ultima.

A opcdo por este modelo de gestdo e fiscalizagao
ocorreu no contexto das alteragdes introduzidas ao
Codigo das Sociedades Comerciais pelo Decreto-Lei n®
76-A/2006, de 29 de Margo, tendo comecado a vigorar
na data de entrada dos novos Estatutos da EDP, isto é,
em 30 de Junho de 2006.

Para uma melhor compreensdo do modo de
funcionamento da EDP em matéria de governo
societario, a EDP disponibiliza aos seus accionistas os
Estatutos actualizados, tanto em portugués como em
inglés, no “Website” (www.edp.pt) bem como os
regulamentos internos do Conselho de Administragao
Executivo, Conselho Geral e de Supervisdo e suas
Comissoes.

VI.1.2. Estrutura Organica da Sociedade

Assembleia Geral

Revisor

Oficial de
Contas

Conselho Geral e de
Supervisao

Conselho de
Administragéo
Executivo

B Orgaos Sociais *
Corpos Sociais
Qutros Orgaos Estatutarios

dos sociais sdo também Corpos Sociais, de acordo
com o n® 4 do artigo 8° dos Estatutos da EDP




VI.2. Orgaos Sociais
VI.2.1. Assembleia Geral

A Assembleia Geral é o 6rgdo de representagao dos
accionistas e tem as seguintes competéncias:
Conselho  de

e Apreciar o relatério do

Administragdo Executivo, discutir e votar o

balango, as contas e o parecer do revisor oficial

de contas e os do Conselho Geral e de
Supervisdo e da Comissdo para as Matérias
Financeiras/Comissédo de Auditoria e deliberar
sobre a aplicagdo dos resultados do exercicio;

e  Eleger e destituir os membros da mesa da
Assembleia Geral, do Conselho de Administragao
Executivo e do Conselho Geral e de Superviséo,
bem como os respectivos presidentes e vice-
presidentes, se os houver, o Revisor Oficial de
Contas, sob proposta do Conselho Geral e de
Supervisdo ou, por delegacdo deste, da

Comissao para as Matérias

Financeiras/Comisséo de Auditoria, e ainda os

membros do Conselho de Ambiente e
Sustentabilidade;

e Deliberar sobre quaisquer alteragbes dos
Estatutos, incluindo aumentos de capital;

e Nomear uma Comissdo de Vencimentos com o
encargo de fixar a remuneragdo dos membros
dos 6rgaos sociais, cujos membros deverdo ser,
na sua maioria, independentes;

e Apreciar o relatério anual de actividade do
Conselho Geral e de Superviséo;

e  Tratar de qualquer outro assunto para que tenha
sido convocada;

e  Exercer as demais competéncias que lhe sejam

atribuidas por lei.

Mesa da Assembleia Geral

Nos termos do disposto no artigo 12° dos Estatutos da
da EDP é
composta por um Presidente e um Vice-Presidente,

EDP, a Mesa da Assembleia Geral

eleitos pela Assembleia Geral, e pelo Secretario da
Sociedade.
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Sem prejuizo de poder ser redesignado, as fungdes
do Secretéario da Sociedade cessam com o termo das
fungdes do Conselho de Administragdo Executivo que
o designou, nos termos do artigo 26° dos Estatutos da
EDP.

De acordo com os Estatutos, o Presidente da Mesa da

Assembleia Geral é, por ineréncia, membro do
Conselho Geral e de Supervisdo. Os membros da
mesa da Assembleia Geral foram eleitos em 15 de

Abril de 2009 para um mandato de 3 anos.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral dispde de
recursos humanos e logisticos internos adequados as
suas necessidades, nomeadamente do apoio da
Secretaria-Geral e Assessoria Juridica, da Direcgdo
de Relagdo com Investidores e da Direcgdo de Marca
e Comunicagao, bem como de apoio externo de uma
entidade especializada, contratada pela EDP, no que
respeita a recolha, tratamento e contagem de votos.
Os meios logisticos e administrativos para a
realizagdo da Assembleia sdo disponibilizados pela
Empresa, sendo a

respectiva  organizagéo

supervisionada pelo Presidente da Mesa.

V1.2.2. Conselho Geral e de Superviséao

Nos termos dos Estatutos, o mandato do actual
Conselho Geral e de Supervisdo, que iniciou fungdes
em 15 de Abril de 2009, tem uma duragao de 3 anos.
O Conselho é composto por 17 membros, na sua
maioria independentes, que preenchem os requisitos
de formagdo e competéncia previstos no Estatutos e
nas normas legais aplicaveis a EDP. O funcionamento
do Conselho Geral e de Supervisdo é regido por um

regulamento interno.

Os curriculos dos membros do CGS podem ser
consultados no “Website” da EDP (www.edp.pt),



De acordo com o regulamento interno do Conselho
Geral e de Supervisdo, aprovado em 7 de Maio de
2009,
Conselho Geral e de Supervisdo que nado esteja

considera-se independente o membro do
associado a qualquer grupo de interesses especificos

na Sociedade nem se encontre em alguma
circunstancia susceptivel de afectar a sua iseng¢éo de
analise ou de decisdo, nomeadamente em virtude de
se verificar qualquer uma das situagbes a seguir
indicadas, seja em relagdo a si, seja em relagdo ao
cOnjuge e a parente ou afim na linha recta, e até ao 3°

grau, inclusive, na linha colateral:

e  Ser titular, exercer fungdes de administragéo, ter
vinculo contratual ou actuar em nome ou por
conta de titulares de participagdo qualificada
igual ou superior a 2% do capital social ou dos
direitos de voto na EDP, ou de idéntica
percentagem em sociedade que sobre aquela
exerga dominio.

e Ser titular, exercer fungdes de administragéo, ter
vinculo contratual ou actuar em nome ou por
conta de titulares de participagdo qualificada
igual ou superior a 2% do capital social ou dos
direitos de voto em sociedade concorrente da
EDP.

e Auferir qualquer remuneragdo, ainda que

suspensa, da EDP, de sociedade dominada ou

de instituicbes sem finalidade lucrativa
economicamente dependentes daquelas, excepto
a retribuicdo pelo exercicio das fungdes de
membro do Conselho Geral e de Superviséo.

e Ter sido reeleito por mais de dois mandatos, de

forma continua ou intercalada.

O Conselho Geral e de Supervisdo da EDP é o 6rgao
que fiscaliza a actividade de gestdo da EDP e
assegura em permanéncia o acompanhamento e a
supervisdo da actividade da administracdo da
Sociedade, cooperando com o Conselho de
Administracdo Executivo e com os demais érgaos e
corpos sociais na prossecucdo do interesse social,
nos termos previsto no Cédigo das Sociedades

Comerciais e nos Estatutos.
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Conforme decorre dos Estatutos da EDP sao
competéncias deste 6rgéo:

e Acompanhar em permanéncia a actividade da
administragdo da sociedade e sociedades
dominadas e prestar, a respeito dela,
aconselhamento e assisténcia ao Conselho de
Administracdo Executivo, designadamente no
que concerne a estratégia, consecucdo de
objectivos e cumprimento de normas legais
aplicaveis;

e  Emitir parecer sobre o relatério de gestdo e
contas do exercicio;

e  Proceder ao acompanhamento permanente da
actividade do revisor oficial de contas e do
auditor externo da sociedade e pronunciar-se, no
que ao primeiro respeita, sobre a respectiva
eleicdo ou designacgao, sobre a sua exoneragéo e
sobre as suas condi¢cdes de independéncia e
outras relagdes com a sociedade;

e Acompanhar de forma permanente e avaliar os
procedimentos internos relativos a matérias

contabilisticas e auditoria, bem como a eficacia

do sistema de gestdo de risco, do sistema de
controlo interno e do sistema de auditoria interna,

incluindo a recepcgéo e tratamento de queixas e

davidas relacionadas, oriundas ou nao de
colaboradores;

e Propor a Assembleia Geral a destituicdo de
qualguer membro do Conselho de Administragdo
Executivo;

e Acompanhar a definicao de critérios e
competéncias necessarios nas estruturas e
orgéos internos da sociedade ou do grupo ou
convenientes a observar e suas repercussdes na
respectiva composigdo, bem como a elaboragéo
de planos de sucesséo;

e Providenciar, nos termos da lei, a substituicdo de

conselho de

membros do administracdo

executivo em caso de falta definitiva ou
impedimento temporario;

e  Emitir, por sua iniciativa ou quando lhe seja
solicitado pelo presidente do conselho de
administragdo executivo, parecer sobre o voto

anual de confianga em administradores a que se



refere o artigo 455° do Cdédigo das Sociedades
Comerciais;

Acompanhar e apreciar questdes relativas a
governo societario,

sustentabilidade, co6digos

internos de ética e conduta e respectivo

cumprimento e sistemas de avaliacdo e
resolucdo de conflitos de interesses, incluindo no
que respeita a relagdes da sociedade com
accionistas e emitir pareceres sobre estas
matérias;

Obter os meios, financeiros ou de outra natureza,
que razoavelmente entender necesséarios a sua
actividade e solicitar ao Conselho de
Administragdo Executivo a adopgéo das medidas
ou correcgdes que entenda pertinentes, podendo
proceder a contratagdo dos meios necessarios
ao seu proprio aconselhamento independente, se
necessario;
Receber do Conselho de Administragao
Executivo informacédo periédica sobre relagdes
comerciais  significativas da sociedade ou
sociedades dominadas com accionistas com
participagdo qualificada e pessoas com eles
relacionadas;

Nomear a Comissdo de Vencimentos e a

Comissao para as Matérias
Financeiras/Comissédo de Auditoria;

Representar a sociedade nas relagdes com os
administradores;

Fiscalizar as actividades do Conselho de
Administragao Executivo;

Vigiar pela observancia da lei e dos Estatutos;
Seleccionar e substituir o auditor externo da
sociedade, dando ao Conselho de Administracao
Executivo indicagdes para este proceder a sua
contratagcdo e exoneragao;

Verificar, quando o julgue conveniente e pela
forma que entenda adequada, a regularidade dos
livros, registos contabilisticos e documentos que
lhes servem de suporte, assim como a situagédo
de quaisquer bens ou valores possuidos pela
sociedade a qualquer titulo;

Fiscalizar o processo de preparacéo e divulgacéo
de informagao financeira;

Convocar a Assembleia Geral quando o entenda

conveniente;
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e Aprovar o respectivo regulamento interno que
incluira as regras de relacionamento com os
demais 6rgaos e corpos sociais.

e  Exercer as demais competéncias que lhe sejam

atribuidas por lei ou pela Assembleia Geral.

No ambito do modelo de governo societario em vigor
na EDP, encontra-se ainda atribuida ao Conselho
Geral e de Supervisdo uma competéncia de particular
relevo, pois embora ndo disponha de poderes de
gestao, nos termos do disposto no artigo 442°, n® 1 do
Cédigo das Sociedades Comerciais, os Estatutos
estabelecem que a aprovagao do plano estratégico da
Sociedade e a realizagdo, pela Sociedade ou
sociedades dominadas pela EDP, das operagbes a
seguir indicadas estdo sujeitas a parecer prévio

favoravel deste érgéo social:

e Aguisicoes e alienagbes de bens, direitos ou

participagbes sociais de valor econdémico
significativo;

e Contratagdo de financiamentos de valor
significativo;

e Abertura ou encerramento de estabelecimentos
ou partes importantes de estabelecimentos e
extensdes ou redugdes importantes da actividade;

e Outros negécios ou operagdbes de valor
econémico ou estratégico significativo;

e  Estabelecimento ou cessacdo de parcerias
estratégicas ou outras formas de cooperagdo
duradoura;

e  Projectos de ciso, fusdo ou transformagéo;

e Alteragdes ao Estatutos, incluindo a mudanga de
sede e aumento de capital, quando sejam da

Conselho de

iniciativa do Administracao

Executivo.

O Conselho Geral

ordinariamente, pelo menos uma vez por trimestre e,

e de Supervisdo relne-se,
extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu

Presidente, por iniciativa prépria ou mediante
solicitagdo de qualquer dos seus membros, do
Conselho de Administragdo Executivo ou do
respectivo Presidente. No 12 semestre de 2009, o

Conselho Geral e de Supervisao reuniu 4 vezes.



O Conselho Geral e de Supervisdo elabora,
anualmente, um relatério sobre a sua actividade,
organizagao, funcionamento e eventuais
constrangimentos com os quais se tenha deparado no
exercicio agora findo. Este relatério encontra-se
disponivel no “Website” da EDP (www.edp.pt),

juntamente com o relatério e contas.

Ao Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo
encontram-se  atribuidas competéncias préprias,
cabendo-lhe:

e  Representar institucionalmente o Conselho Geral
e de Superviséo;

e  Receber e solicitar informagdo ao Conselho de
Administracdo Executivo sobre as actividades da
Sociedade e das Sociedades Dominadas;

e  Coordenar a actividade do Conselho Geral e de
Supervisédo, bem como convocar e presidir as
respectivas reunides;

e  Zelar pela correcta execugdo das deliberagdes
do Conselho Geral e de Supervisao.

O Presidente do Conselho Geral e de Supervisdo, um
membro delegado designado por este érgdo para o
efeito e os membros da Comisséo para as Matérias
Financeiras/Comissédo de Auditoria tém direito de
assistir as reunides do Conselho de Administragéo
Executivo, sendo que, em relagéo as reunides em que
sejam apreciadas as contas do exercicio, 0s membros
da Comissdo para as Matérias Financeiras/Comissao
de Auditoria tém o dever de assistir.

Conselho Geral e de SupervisGo

Na sequéncia da Assembleia Geral realizada em 15
de Abril de 2009, as sociedades Cajastur Inversiones,
SA e Société Nationale pour la Recherche, la
Production, le Transport, la Transformation et la

Commercialisation des Hydrocarbures ("Sonatrach")
indicaram, respectivamente, José Maria Branddo de
Brito e Mohamed Meziane, como seus representantes
no Conselho Geral e de Superviséo.

VI.2.3. Conselho de Administracao
Executivo

O Conselho de Administragdo Executivo € o 6rgéo
responsavel pela gestdo corrente das actividades da
Sociedade, nos termos previstos no Codigo das
Sociedades Comerciais e nos Estatutos, sendo eleito
pelos accionistas em Assembleia Geral. O Conselho
de Administragdo Executivo é composto por 7
membros.

O Conselho de Administragdo Executivo reine, em
regra, semanalmente, sendo, no entanto, obrigatéria
uma reunido bimensal.

O Conselho de Administragdo Executivo ndo pode
deliberar sem que esteja presente a maioria dos seus
membros, ndo sendo permitida a representacdo por
cada administrador de mais de um administrador
ausente em cada reunido. O Presidente do Conselho
de Administragdo executivo é escolhido pela
Assembleia Geral, de entre os administradores eleitos,
e dispde de voto de qualidade.

O funcionamento do Conselho de Administracéo
Executivo é disciplinado por um regulamento interno.

As competéncias do Conselho de Administragao
Executivo incluem, de acordo com os Estatutos:

e  Fixar os objectivos e as politicas de gestdo da
EDP e do Grupo EDP;

e Elaborar os planos de actividades e financeiros
anuais;

e  Gerir os negécios sociais e praticar todos os
actos e operagdes relativos ao objecto social que
ndo caibam na competéncia atribuida a outros
6rgéos da sociedade;

e Representar a sociedade em juizo e fora dele,
activa e passivamente, podendo desistir, transigir
e confessar em quaisquer pleitos e, bem assim,
celebrar convengdes de arbitragem;



e Adquirir, vender ou por qualquer outra forma
alienar ou onerar direitos ou bens imoéveis;

e  Constituir sociedades e subscrever, adquirir,
onerar e alienar participagdes sociais;

e  Deliberar sobre a emissdo de obrigacdes e
outros valores mobiliarios nos termos da lei e dos
Estatutos, devendo observar limites quantitativos
anuais que sejam fixados pelo Conselho Geral e
de Supervisao;

e  Estabelecer a organizagéo técnico administrativa
da EDP e as normas de funcionamento interno,
designadamente  sobre  pessoal e sua
remuneragao;

e  Constituir mandatarios com os poderes que
julgue  convenientes, incluindo os de
substabelecer;

e  Designar o Secretario da Sociedade e respectivo
suplente;

e  Contratar e exonerar o Auditor Externo sob
indicagdo do Conselho Geral e de Superviséo;

e  Exercer as demais competéncias que lhe sejam
atribuidas por lei ou pela Assembleia Geral; e

e  Estabelecer um regimento préprio que fixe as

regras do seu funcionamento interno.

Ao Presidente do Conselho de Administracéo

Executivo encontram-se atribuidas competéncias

préprias, cabendo-lhe:

e Representar o Conselho de Administragao
Executivo;

e Coordenar a actividade do Conselho de

Administragdo Executivo, bem como convocar e

presidir as respectivas reunides;

Anténio Luis

Guerra Nunes
Mexia

e  Zelar pela correcta execugdo das deliberagdes
do Conselho de Administragdo Executivo.

As propostas de alteragdo aos Estatutos em matéria
de aumento de capital, apresentadas pelo Conselho
de Administragdo Executivo, encontram-se sujeitas,
nos termos da alinea g) do n® 2 do artigo 17° dos
Estatutos da EDP, a parecer prévio do Conselho Geral
e de Superviséo.

O Presidente do Conselho de Administragao
Executivo tem direito de assistir, sempre que o julgue
conveniente, as reunides do Conselho Geral e de
Supervisdo, salvo quando se trate da tomada de
da
actividades do Conselho de Administragdo Executivo

deliberagbes no  ambito fiscalizacdo das
e, em geral, em quaisquer situagdes de conflito de

interesses.

O Presidente do Conselho de Administragao
Executivo remete ao Gabinete de apoio do Conselho
Geral e de Supervisdo as convocatérias e as actas
das reunides e, sempre que solicitado, presta, em
tempo Util e de forma adequada, as informagdes que
sejam requeridas.

O Conselho de Administragdo Executivo reuniu 27
vezes no 1?2 semestre de 2009.

O Conselho de Administragdo Executivo esta
organizado de acordo com as seguintes areas de
gestao e temas corporativos:

Conselho de Administragdo Executivo

Temas Corporativos

* Secretaria Geral e Assessoria Jaridica

* Gabinete do PCAE e Relagdes Institucionais
* Direcgdo de Auditoria Interna

* DirecgGo de Marca e Comunicag@o
 DirecgGo de Andlise de Negdcios

* Direcgdo de Gestdo de Risco

 DirecgGo de Gestdo Estratégica de RH
 DirecgGo de Gestao de RH de Topo

« Gabinete do Provedor de Eica

Ana Maria Nuno Maria
Machado

Fernandes

Anténio Manuel Anténio Fernando

Jorge Manuel

Jodo Manuel
Manso Neto

Pestana de
Almeida Alves

Barrefo Pitade
Abreu

Melo Martins da
Costa

Pragana da Cruz
Morais

Temas Corporativas « Direcgéio de Marketing o Direccio de «Direcgdo de Gesfdo « Direccd * Direcgdio de Consolidacdo,
Corporativo . p|uneufﬂemo Energético Operacional de RH DE;:C&:;'::"'O Coq'rolo_Conﬁubiﬁstico e Fiscalidade
* DirecgGo de Relagdo com o «Direcgdo de Regulagdo * Gabinete de Cordenagdo Organizacional * Direccdio de Planeamento e
Cliente e Concorréncia 38 para asRelagdes Laborais Controlo de Gestdo
* Direcgdo de Sistemas de * DirecgGo de Gestdo Financeira
Informaga@o * DirecgGo deRelagdo com
* Direcdo de Sustentabiiidade Investidores
eAmbiente

Areas de Gesido « Renovaveis

*EDP Valor
* Participagdes Financeiras

*Brasil  Distribui¢Go Portugal

* ComercializagGo Portugal
i Infernacional

e Servicos Comerciais
* Inovagdo

* Produgdo Ibérica e Gestdo
de Energia

* Distribuicdo Espanha

* Comercializag@o Espanha
*Gas



VI1.2.4. Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas é o 6rgéo da Sociedade

responsavel pelo exame dos documentos de
prestacdo de contas, sendo eleito pela Assembleia

Geral.

De acordo com o Cédigo das Sociedades Comerciais
e os Estatutos, compete ao Revisor Oficial de Contas,
nomeadamente, verificar:

e A regularidade dos livros, registos contabilisticos
e documentos que lhe servem de suporte;

e Quando entenda conveniente e pela forma que
entenda adequada, a extensdo da caixa e as
existéncias de qualquer espécie dos bens ou
valores pertencentes a sociedade ou por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo;

e A exactiddo dos documentos de prestagdo de
contas;

e Se as politicas contabilisticas e os critérios
valorimétricos sociedade

adoptados  pela

conduzem a uma correcta avaliagdo do

patriménio e dos resultados.

Revisor Oficial de Contas

VI.2.5. Comissdo de Vencimentos da AG

As remuneragdes dos 6rgaos sociais, a excepgao dos
membros do Conselho de Administragdo Executivo,
sdo fixadas pela Comissao de Vencimentos eleita em
Assembleia Geral.

Nos termos do art. 112, n.? 2, alinea d) dos Estatutos,
os membros da Comissdo de Vencimentos da AG
devem ser, na sua maioria, independentes.

A actual composigdo da Comissdo de Vencimentos,
eleita pela Assembleia Geral de 15 de Abril de 2009, é
a seguinte:

de 15 de Abril
estiveram presentes membros da Comissdo de

Na Assembleia Geral de 2009,
Vencimentos da AG que fixou as remuneragdes dos
o6rgédos sociais do mandato que terminou em 31 de
Dezembro de 2008. O Presidente da Comissédo
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apresentou uma declaragdo sobre a politica de
remuneragdo seguida pela Comissdo durante esse
mandato.

VI1.2.6. Conselho de
Sustentabilidade

Ambiente e

O Conselho de Ambiente foi instituido em 1991 como
corpo social, tendo a sua denominagdo sido alterada
para Conselho de Ambiente e Sustentabilidade na
Assembleia Geral Anual de 30 de Margo de 2006.

Ao Conselho de Ambiente e Sustentabilidade,
enquanto corpo social, encontram-se atribuidas
determinadas competéncias consultivas do Conselho
de Administragdo Executivo em matéria ambiental e
de sustentabilidade, em especial o aconselhamento e
apoio deste na definicdo da estratégia societaria de
ambiente e sustentabilidade e a formulagcdo de
pareceres e

recomendagcdes sobre o impacto

ambiental de projectos a promover pelo Grupo EDP.

O Conselho de Ambiente e Sustentabilidade é
actualmente composto por cinco personalidades de
reconhecida competéncia na darea da defesa do
ambiente, eleitas pela Assembleia Geral:

VI.2.7. Secretario da Sociedade

O Secretario da Sociedade e o respectivo suplente
sdo designados pelo Conselho de Administragao
Executivo, dispondo das competéncias estabelecidas
na lei e cessando as suas fungées com o termo das
fungdes do Conselho de Administragdo Executivo que
os designou.

Secretério da Sociedade



V1.2.8. Comissboes especializadas do
Conselho Geral e de Supervisao

Sem prejuizo da manutengdo da responsabilidade
pelo exercicio das respectivas competéncias enquanto
6rgéo social, o regulamento interno do Conselho Geral
e de Supervisdo prevé a possibilidade de constituir
comissfes permanentes e comissdes eventuais,
compostas por alguns dos seus membros, sempre
que considere conveniente e adequado, delegando
nelas o exercicio de determinadas fungdes

especificas.

Tanto as comissGes permanentes como as comissoes
eventuais tém como principal missdo fazer um
acompanhamento especifico e permanente das
matérias que lhe forem confiadas, de modo a
assegurar processos de tomada de deliberagao
esclarecidos por parte do Conselho Geral e de
Supervisdo ou a sua informagdo quanto a
determinados assuntos.

A actividade das comissdes €& coordenada pelo
Presidente do Conselho Geral e de Superviséo, o qual
assegura a adequada articulagdo da mesma com a
actividade do plenario daquele 6rgao, através dos
respectivos Presidentes, os quais devem manté-lo
informado, nomeadamente dando conhecimento das

convocatorias e das actas das respectivas reunides.

As actuais comissdes do Conselho Geral e de
Supervisdo foram constituidas na reunido de 7 de
Maio de 2009.

E entendimento do Conselho Geral e de Supervisio
que as suas comissdes sdo relevantes para o regular
funcionamento da Sociedade, permitindo o exercicio
delegado de certas fungdes, nomeadamente ao nivel
do acompanhamento da informagédo financeira da
sociedade, da reflexdo sobre o sistema de governo
adoptado, da avaliagdio do desempenho dos
administradores e da prépria avaliagdo do seu
desempenho global.
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COMISSAO PARA AS  MATERIAS
FINANCEIRAS /  COMISSAO  DE
AUDITORIA

Por forga da tradigdo da nomenclatura usada na EDP,
os Estatutos permitem que a comissdo para as
matérias financeiras, cuja constituicdo pelo Conselho
Geral e de Supervisdo é obrigatéria nos termos do n®
2 do artigo 444°
Comerciais, seja também designada de Comisséo de

do Cédigo das Sociedades

Auditoria, embora esta ndo se confunda com o 6rgao
de fiscalizagao previsto para o modelo monista.

Encontram-se nomeadamente atribuidas & Comissédo
para as Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria,
de acordo com os Estatutos da EDP e por delegagéo
do Conselho Geral e de Supervisdo, as seguintes
competéncias:

e  Dar parecer sobre o relatério de gestdo e contas
do exercicio;

e  Proceder ao acompanhamento permanente da
actividade do revisor oficial de contas e do
auditor externo da sociedade e pronunciar-se, no
que ao primeiro respeita, sobre a respectiva
eleicdo ou designacéo, sobre a sua exoneragao e
sobre as suas condigdes de independéncia e
outras relagdes com a sociedade;

e Acompanhar de forma permanente e avaliar os
procedimentos internos relativos a matérias

contabilisticas e auditoria, bem como a eficacia

do sistema de gestdo de risco, do sistema de
controlo interno e do sistema de auditoria interna,

incluindo a recepgéo e tratamento de queixas e

davidas relacionadas, oriundas ou nao de
colaboradores;

e  Verificar, quando o julgue conveniente e pela
forma que entenda adequada, a regularidade dos
livros, registos contabilisticos e documentos que
lhes servem de suporte, assim como a situagédo
de quaisquer bens ou valores possuidos pela

sociedade a qualquer titulo.

A Comissao para as Matérias Financeiras/Comissao
de Auditoria apoia ainda o Conselho Geral e de
Supervisdo no processo de selec¢éo e substituicao
do auditor externo.

O funcionamento da Comissdo para as Matérias
Financeiras/Comissdo de Auditoria é disciplinado por
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um regulamento interno aprovado pelo Conselho
Geral e de Superviséo.

Durante o 12 semestre de 2009, a Comiss&o para as
Matérias Financeiras/Comissdo de Auditoria reuniu 8
vezes, tendo sido elaboradas as respectivas actas.

De acordo com o Cédigo das Sociedades Comerciais
e os Estatutos, a Comissdo para as Matérias
Auditoria

maioria de

Financeiras/Comissdo de deve ser

constituida por uma membros
independentes, num ndmero minimo de trés, com
qualificacédo e experiéncia adequadas, incluindo um
membro que tenha curso superior adequado ao
exercicio das suas fungbes e conhecimentos de

auditoria e contabilidade.

Actualmente, a Comisséo é composta pelos seguintes
membros:

Comisséo para as Matérias Financeiras/Comissio de Auditoria

e Politica de Comunicacao de
Irregularidades

O Grupo EDP tem, desde sempre, pautado a sua
actuagdo pela persistente implementacdo de medidas
que assegurem o bom governo das suas empresas e,
entre elas, a prevengdo de praticas menos correctas,
contabilistico e

nomeadamente nos  ambitos

financeiro.

A EDP disponibiliza aos colaboradores do Grupo um
canal que lhes permite transmitir, de forma directa e
confidencial, a Comissdo para as Matérias
Financeiras/Comissao de Auditoria do Conselho Geral
e de Supervisdo, qualquer pratica presumivelmente
ilicita ou uma alegada irregularidade contabilistica
e/ou financeira ocorrida na sua empresa, dando assim
cumprimento as normas constantes do Regulamento

da CMVM n? 1/2007.

Com a criagdo deste canal para comunicagdo de
praticas contabilisticas e financeiras irregulares, a
EDP visa:

e  Garantir a existéncia de condi¢bes que permitam
a qualquer colaborador comunicar livremente as
suas preocupagdes nestes dominios a Comisséo
para as Matérias Financeiras/Comissao de
Auditoria;



e Faciltar a deteccdo precoce de situagdes
irregulares que, se viessem a ser praticadas,
poderiam causar graves danos ao Grupo EDP,

aos seus colaboradores, clientes e accionistas.

O contacto com a Comissdo para as Matérias
Financeiras/Comiss@o de Auditoria é possivel através
de correio electrénico, fax e enderego postal, sendo
reservado o acesso a informagdo recebida neste
ambito.

Qualquer reclamagdo ou denlncia dirigida a
Comissao para as Matérias Financeiras/Comissédo de
Auditoria é tratada de forma estritamente confidencial,
mantendo-se anénima a identidade do reclamante,

desde que essa condigdo nado inviabilize a

investigacdo da reclamacéo.

De acordo com o regulamento instituido, a EDP
garante que o colaborador que comunique uma
irregularidade ndo serd alvo de nenhuma acgdo
retaliatéria ou disciplinar no exercicio do direito que
Ihe assiste de denunciar situagdes irregulares, de
fornecer informagdes ou de assisténcia num processo

de investigagao.

COMISSAO DE VENCIMENTOS

Nos termos do artigo 27° dos Estatutos da EDP, a
Comissdo de Vencimentos, designada pelo Conselho
Geral e de Supervisdo, tem como missdo a fixagao da
remuneragdo dos membros do Conselho de
Administracdo Executivo, bem como os eventuais
complementos, designadamente os complementos de

penséo de reforma por velhice ou invalidez.

De acordo com os Estatutos, a Comissdo de
Vencimentos do Conselho Geral e de Superviséo
deve submeter, com caracter consultivo, & Assembleia
Geral anual, uma declaragéo sua sobre a politica de
remuneragdo dos membros do Conselho de
Administragdo Executivo por si aprovada, pelo menos
nos anos em que tal politica seja estabelecida ou
alterada. Dada a publicagao da Lei n.? 28/2009, de 19
de Junho, a Comissdo de Vencimentos conformara a
sua actuagdo de acordo com as disposigdes legais

aplicaveis.

O funcionamento da Comissdo de Vencimentos é
disciplinado por um regulamento interno aprovado
pelo Conselho Geral e de Superviséo.
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Durante o 12 semestre de 2009, esta Comissao reuniu
1 vez, tendo elaborado a respectiva acta.

A Comissdo de Vencimentos é composta por
membros do Conselho Geral e de Supervisdo com
qualificagdo e experiéncia adequadas, cuja maioria é
independente.

Comisséo de Vencimentos

Os membros da Comissdo de Vencimentos, os quais
pertenciam a esta Comissdo durante o mandato do
Conselho Geral e de Supervisdo que terminou a 31 de
de 2008, estiveram presentes na
de 15 de Abril de 2009. O
Presidente da Comiss&do apresentou uma declaragéo

Dezembro
Assembleia Geral
sobre a politica de remuneragdo seguida pela
Comissao durante esse mandato

COMISSAO DE GOVERNO SOCIETARIO E
SUSTENTABILIDADE

A Comissédo de Governo Societario e Sustentabilidade
é uma comissdo especializada do Conselho Geral e
de Supervisdo que tem por missdo acompanhar e
supervisionar de modo permanente as questdes
relativas as seguintes matérias:

e  Governo societario;

e  Sustentabilidade estratégica;

e (Cadigos internos de ética e conduta;

e Sistemas de avaliagdo e resolugdo de conflitos
de interesses, designadamente no que respeita
as relagdes entre a EDP e os seus accionistas;

e Definigho de critérios e competéncias

convenientes a observar nas estruturas e 6rgaos

internos da EDP e suas repercussbes na
respectiva composigao;

e  Elaboragao de planos de sucesséo.

Atentas as competéncias que se lhe encontram
cometidas e a sua composi¢cdo por uma maioria de
membros independentes, a Comissédo de Governo
Societario e Sustentabilidade procede igualmente a
avaliagé@o continua da gestéo, bem como a avaliagéo
do desempenho do proprio Conselho Geral e de
Supervisdo. Estas avaliagbes sdo objecto de um
relatério elaborado numa base anual, o qual é dirigido
ao Conselho Geral e de Supervisao para apreciagao.



A Comissao de Governo Societario e Sustentabilidade
é composta por membros do Conselho Geral e de
Supervisdo  com

qualificacdo e  experiéncia

adequadas.

O funcionamento da Comissdo de Governo Societario
e Sustentabilidade é disciplinado por um regulamento
interno  aprovado pelo Conselho Geral e de

Supervisao.

Durante o 12 semestre de 2009, esta Comisséo reuniu
1 vez, tendo elaborado a respectiva acta.

A Comissao de Governo Societario e Sustentabilidade
é composta por membros do Conselho Geral e de
Supervisao

com qualificacdo e

experiéncia

adequadas, cuja maioria € independente.

V1.2.9. Negocios entre a Sociedade e os
membros dos 6rgaos de administracado e
fiscalizacao titulares de participacoes
qualificadas e sociedades em relacdo de
dominio ou de grupo

No exercicio corrente da sua actividade, a EDP
celebra negoécios e efectua operagdes em condigbes
normais de mercado para operagdes similares com
diversas entidades, em particular com instituicbes
financeiras, entre as quais se incluem titulares de
da EDP e
sociedades que se encontram em relagdo de dominio

participagdes qualificadas no capital

ou de grupo com a EDP, as quais ndo se afiguram
relevantes pela natureza de que se revestem ou por
caracter termos

ndo terem significativo em

econémicos.
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Por outro lado, tendo em conta o art. 246° n.? 3,
alinea c¢) do Cédigo dos Valores Mobiliarios, informa-
se que, durante o 1° semestre de 2009, a EDP nao
realizou transacgbes relevantes entre partes
relacionadas que tenham afectado significativamente

a sua situagao financeira ou o desempenho.

No ambito do reforgo qualitativo das praticas
governativas, regista-se o facto de o Conselho Geral e
de Supervisdo ter aprovado o “Quadro referéncia do
tratamento de conflitos de interesses”, disponivel no
“Website” da EDP (www.edp.pt). Este conjunto de
regras relativas a prevencdo, a identificacdo e a
resolugdo de potenciais conflitos de interesses
corporativos relevantes, tem um ambito de aplicagéo
mais alargado do que aquele que resulta do

Regulamento da CMVM n.° 1/2007.

A Comissédo de Governo Societario e Sustentabilidade
é responsavel pela supervisdo da aplicagdo das
referidas regras, reportando a sua actividade ao
Conselho Geral e de Supervisdo.

Na reunido de 30 de Julho de 2009, o Conselho Geral
e de Supervisdo registou que, durante o referido
periodo, ndo foram detectadas evidéncias de que os
potenciais conflitos de interesses subjacentes as
operagdes reportadas pelo Conselho de
Administracdo Executivo tenham sido resolvidos de

forma contraria aos interesses da EDP.



VII. PARTICI!’AQ()ES QUALIFICADAS, TRANSACCOES DE DIRIGENTES E TRANSACGOES SOBRE

ACGCOES PROPRIAS
VIl.1.1. Estrutura Accionista da EDP
Participacoes Qualificadas

De acordo com o disposto na alinea b) do n.? 1 do
artigo 8.2 do Regulamento da CMVM n.? 5/2008,
presta-se a seguinte informagdo respeitante as
participagdes qualificadas detidas por accionistas no

capital social da EDP, em 30 de Junho de 2009:

%

" %
Accionistas Captal Voto

N° acgdes

PARPUBLICA - Participacoes Pablicas, SGPS, S.A.
IBERDROLA - Participages, SGPS, SA

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS (CajAstur)

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A.

José de Mello - Soc. Gestora de Parficipacoes Sociais, S.A.
Grupo BCP + FUNDO DE PENSOES DO GRUPO BCP
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

Pictet Asset Management

749.323856  2049%  2069%
347.371.083 9.50% 500%
183.257.513 501% 500%
191.468.320 524%  500%
176.345.969 482%  4BT%
123.079.835 336% 340%
111.586.342 305% 308%
104.396.422 286%  288%

Sonatrach 81.713.076 2.23% 226%
IPIC - Senfora SARL 73.130.755 200% 202%
EDP (Acgoes proprias) 35.443.360 097% -
Restantes Accionistas 1.479.421.184 4046%
3.656. 715 100,00%
EpryvaT o oswmshamks
y emitdos por ) dom % do
Jokidode dos voosconespondertes oo opil s00l
. ’
po i , 1SGPS), SA. & v
i P e
datin pr celes dascxcoisos.
Estrutura Accionista
m Grupo BCP
= CajAstur
6D
52% JdeMelo
40,5%
48% Iberdrola
9,5% BES
ParpUblica
3,1%
u Sonatrach
205% Pictet
= PC

Resfantes Accionistas

A reparticdo geogréafica e por tipo de investidor da
estrutura accionista da EDP era, no final do 1°
semestre de 2009, a seguinte:

3% = PORTUGAL
ik ESPANHA
REINO UNIDO
12%
EUROPA
14% ESTADOS UNIDOS

RESTO DO MUNDO

a4

H |nsititucionais
Particulares

Fundos de
Pensdes

Nota: A reparticdo de capital é elaborada com base nos dados

facultados pelos bancos custodiantes & Interbolsa.

VII.1.2. Imputacdao de direitos de voto
nos termos do artigo 202 do Codigo dos
Valores Mobiliarios

Imputagéio de direitos de voto nos termos do artigo 20° do Cédigo dos Valores Mobilidrios
ici i pelos Accionistas

. o o % %
Accionistas Neacghes Bl vero

Accoes Privatizadas - Categoria A 29.009.121 079%  0.80%

Acgoes Nao Privatizadas - Categoria B 720314735 1970%  19.89%

Capitalpor - Parficipacoes Portuguesas, SGPS, S.A 408797735 11.18%  1129%

PARPUBLICA - Participacoes Publicas, SGPS, S.A. 311.517.000 852%  860%

749323856 2049%  20,69%
A sociedade Capitalpor — 5
Participagdes Publicas, SGPS, S.A.

SGPS,S.A & pela PARPUBLICA -

Caixa Geral de Depdsitos 186588354 5.10% -
Fundo de Pensoes da CGD 1884599 005% -
Companhia de Seguros fidelidade Mundial, S.A 2792876 008% -
Império Bonanga - Companhia de Seguros, S.A. 178318 000% -
Via Directa - Companhia de Seguros, SA 13490 0.00% -
Multicare - Seguros de Satide, S.A 10683 000% -
Total 191468320  523%  500%

A CGD detém 100% do capital social e dos direitos de voto da Caixa Seguros, SGPS, S.A. que, por sua vez,
detém: i) 100% do capital social & dos direitos de voto da Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A. que,
por sua vez, detém 100% do capital e dos direitos de voto da Via Directa - Companhia de Seguros, S.A. i) 70%
do capital social e dos direitos de voto da Império Bonanga, SGPS, SA, que por sua vez detém 100% do capital
social e dos direitos de voto da Império Bonanga - Gompanhia de Seguros, S.A.; i) 100% do capital e dos direitos
de voto da Multicare - Seguros de Saide, S.A.

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS (CajAstun)

Cantabrica de Inversiones de Carfera, S.L 128.409.447 351% -
Caja de Ahorros de Asturias (CajAstur) 54,848,066 1.50% -
Total 183.257.513 501%  500%

A sociedade Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. é totalmente detida pela Caja de Ahorros de Asturias
(CajAstur)

José de Mello Energia, SGPS, S.A.

176283526 482%  A87%
Orgaos de Adminisiracdo e Fiscalizacdo 62443 - 000%
Total 176345969 482%  487%

A sociedade José de Mello Energia, SGPS, S.A.(anteriormente designada por Baltic, SGPS, S.A.) & totalmente
detida pela José de Mello Participagdes Il, SGPS, S.A., cuia totalidade do capital social ¢ detida pela José de Mello
- Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A

Grupo Millennium BCP + FUNDO DE PENSOES

Orgaos Soclais 28.380 - 000%
Fundacdo Banco Comercial Portugués 350000  001%  001%
Banco Millennium BCP Investimento, SA 254861 001%  001%
Banco Comerclal Porfugués, S.A .(Gestao descriciondria) 110000 000%  000%
Fundo de Pensoes do Grupo Millennium BCP 122289594 334%  3.38%
Fundo de Pensoes do Millennium CD 47000 000%  000%
Total 123.079.835  336%  340%
BANCO E!

Banco Espi 3 111673128 305%  3.08%
Elementos dos Orgaos Socials 13214 - 000%
Total 111566342 305%  308%
Senfora SARL 73130755 200%  201%
Total 73130755 200%  201%

A sociedade Senfora SARL, empresa do Luxemburgo, ¢ detida na totalidade pela IPIC, uma empresa detida na
globalidade pelo Governo de Abu Dhabi.

Nota: A percentagem de direitos de voto foi determinada deduzindo as 35.443.360 acgaes proprias
detidas pela empresa



VII.1.3. Accdes da EDP detidas por

membros dos Orgaos Sociais

O quadro seguinte apresenta as acgdes detidas pelos
membros dos Orgdos Sociais, assim como o0s
movimentos ocorridos no primeiro semestre de 2009,
de acordo com o disposto no n® 5 do artigo 447 do
Cédigo das Sociedades Comerciais:

0P Energas doPorngal,
sA Enrgiodo ot
Acgoes N N Acsbes N2 Aegd
30-062009 31.12-2008 [ 30-06-2009 31-12-2008 [ 30-06-2009 3112-2008
1aas 1 0 B o ]
o o ]
sl 9251 o o J
3 1200 o o
asm 457 1580 158 o 9
o o 9
wa2s7s 62575 - . ]
1 o o 9
Coris Joge Sortos Fareito w00 a0 o o o
Dlogo Camps Barodas deLocrda Machado o o 0 o 9
Edordo de Armeida Cofroga 1375 1574 0 o q
; o o o q
o 0 f o ]
0 230 232 o q
0 o o 9
o 2750 275 o ]
e 0 o ]
115 125 0 B o q
amsoe  ansor
o o o q
o o o q
3465 348 o0 o o
1000 10 az0 a2 ' |
o 1510 151 1 p
n2 o 1480 1as n i
sase s 180 181 \ |
1268 1268 o o
na a9 1990 1996 o 9
a0 oo s000 500 y i
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Durante o primeiro semestre de 2009, foi realizada a
seguinte operagdo de negociagdo de acgdes da EDP:

EDP. SA.
Preco Médio
Data N° Acgdes  (euros por
«acgdo)
‘de Administragio Executivo
Nuno Maria pestana de Almeida Alves 06-03-09 5.000 2432|
VIl.1.4. Transac¢b6es sobre accoes
proprias

Durante o primeiro semestre de 2009, foram
realizadas as seguintes transacgdes sobre acgdes

préprias:

Volume Comprado 1.346.981
Volume Vendido -1.607.212
Posigao Final 33.930.360
Prego Max (€) 2,90
Prego Min (€) 221
Prego Médio (€) 276



O CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO EXECUTIVO

ANTONIO LUiS GUERRA NUNES MEXIA (PRESIDENTE)

ANA MARIA MACHADO FERNANDES

ANTONIO FERNANDO MELO MARTINS DA COSTA

ANTONIO MANUEL BARRETO PITA DE ABREU

JOAO MANUEL MANSO NETO

JORGE MANUEL PRAGANA DA CRUZ MORAIS

NUNO MARIA PESTANA DE ALMEIDA ALVES

LISBOA, 30 DE JULHO DE 2009
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VIll. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS



EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo dos Resultados Consolidados
para os periodos de 6 meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

2009 2008
Notas Operagoes em Operagdes em on;"sigﬁ:m Total
confinuagdo confinuagao -
nuacdo
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros) (Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Volume de negdcios 6 5.889.774 6.557.260 162.950 6.720.210
Custos com aquisi¢do de electricidade 6 -2.512.813 -3.209.447 -47.879 -3.257.326
Custos com aquisi¢do de gas 6 -346.316 -385.679 - -385.679
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias
primas e consumiveis 6 -576.839 -630.146 -2.044 -632.190
2.453.806 2.331.988 113.027 2.445.015
Outros proveitos / (custos) de exploracdo
Outros proveitos de exploragdo 7 13.830 109.806 1.823 1M.629
Fornecimentos e servicos externos 8 -353.463 -333.083 -22.143 -355.226
Custos com o pessoal 9 -283.839 -288.988 -12.5M1 -301.499
Custos com beneficios aos empregados 9 -66.030 -56.682 -1.183 -57.865
Qutros custos de exploragdo 10 -253.761 -221.418 -36.101 -257.519
-843.263 -790.365 -70.115 -860.480
1.610.543 1.541.623 42.912 1.584.535
Provisdes do exercicio n -18.751 -14.685 -2.803 -17.488
Amortizagdes do exercicio 12 -666.338 -626.195 -21.907 -648.102
Compensagdes de amortizagdes 12 53.878 52.193 2.209 54.402
979.332 952.936 2041 973.347
Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros 13 27.884 481.520 - 481.520
Qutros proveitos financeiros 14 488.588 294.247 8.924 303.171
Outros custos financeiros 14 -775.813 -802.840 -11.769 -814.609
Ganhos / (perdas) em associadas 13.709 18.978 - 18.978
Resultado antes de impostos 733.700 944841 17.566 962.407
Impostos sobre lucros 15 -193.537 -178.095 -5.960 -184.055
Resultado depois de impostos e
antes de alienagdo de operagdes
em descontinuagdo 540.163 766.746 11.606 778.352
Ganhos / (perdas) na aliena¢do de
operacdes em descontinuagdo 46 - - -8.477 -8.477
Resultado liquido do periodo 540.163 766.746 3.129 769.875
Atribuivel a:
Accionistas da EDP 479.444 703.919 -956 702.963
Interesses minoritarios 32 60.719 62.827 4.085 66.912
Resultado liquido do periodo 540.163 766.746 3129 769.875
Resultado por accéo (Basico e Diluido) - Euros 29 0,13 0,19 10,00 019
LISBOA, 30 DE JULHO DE 2009
O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

DE CONTASN.°17.713
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Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras condensadas



Activo

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis

Goodwill

Investimentos financeiros em empresas associadas
Activos financeiros disponiveis para venda

Activos por impostos diferidos

Clientes

Devedores e outros activos

Total dos Activos Ndo Correntes

Inventarios

Clientes

Devedores e outros activos

Impostos a receber

Activos financeiros ao justo valor através dos resultados
Caixa e equivalentes de caixa

Activos detidos para venda

Total dos Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Proprios

Capital

Accdes proprias

Prémios de emissdo de acgdes

Reservas e resultados acumulados

Resultado liquido atribuivel aos accionistas da EDP

Capitais Proprios afribuiveis aos accionistas da EDP

Interesses minoritarios

Total dos Capitais Proprios

Passivo
Divida financeira
Beneficios aos empregados
Provisdes para riscos e encargos
Conta de hidraulicidade
Passivos por impostos diferidos
Credores e outros passivos

Total dos Passivos Néo Correntes

Divida financeira

Credores e outros passivos
Impostos a pagar

Passivos defidos para venda

Total dos Passivos Correntes
Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

LISBOA, 30 DE JULHO DE 2009

O TECNICO OFICIAL
DE CONTASN.°17.713

EDP - Energias de Portugal

Balango Consolidado em 30 de Junho de 2009
e 31 de Dezembro de 2008

Notas

23
24
25
26
27
28
39

29
30
29
31

32

34
35
36
33
22
37

34
37
38
39

ADIRECCAO
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2009 2008

(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)

22.299.488 21.125.562
2.817.687 2.660.375
3.196.096 3.181.657

174.933 172.754
392.967 350.887
684.837 539.878
114.195 112.044
1.596.356 2.637.703

31.276.559 30.780.860

258.199 276.800
1.538.260 1.646.613
2.052.265 1.632.172

529.710 544.740

90.617 83.227
1.871.293 713.587
9.623 30.828
6.349.967 4.927.967
37.626.526 35.708.827
3.656.538 3.656.538
-124.984 -126.532

501.992 501.992
2.099.485 1.241.316

479.444 1.091.598
6.612.475 6.364.912
2.382.482 2.181.729
8.994.957 8.546.641
12.610.238 10.874.311
1.798.786 1.833.887

345.924 323.719

243.116 237.822

702.573 655.947
5.372.670 4.867.083
21.073.307 18.792.769
3.569.863 3.812.014
3.346.090 4.153.100

642.309 388.462

- 15.841
7.558.262 8.369.417
28.631.569 27.162.186

37.626.526 35.708.827

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras condensadas



EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo dos Resultados Consolidados
para os periodos de 3 meses de 1de Abril a 30 de Junho de 2009 e 2008

2009 2008
Operagdes em Operagdes em Operagdes em Total
confinuagao confinuagao descontinuagdo
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros) (Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Volume de negdcios 2.656.455 3.110.675 77.983 3.188.658
Custos com aquisi¢do de electricidade -1.048.044 -1.535.120 -28.169 -1.563.289
Custos com aquisi¢do de gas -128.037 -153.585 - -153.585
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias
primas e consumiveis -287.407 -283.899 -1.174 -285.073
1.192.967 1.138.071 48.640 1.186.711
Outros proveitos / (custos) de exploragdo
Outros proveitos de exploragdo 59.148 68.258 1.369 69.627
Fornecimentos e servicos externos -187.925 -172.475 -12.141 -184.616
Custos com o pessoal -142.533 -146.577 -6.429 -153.006
Custos com beneficios aos empregados -30.586 -28.034 -4 -28.748
Qutros custos de exploragdo -129.625 -94.652 -19.440 -114.092
-431.521 -373.480 -37.355 -410.835
761.446 764.591 1.285 775.876
Provisdes do exercicio -14.082 -16.173 -1.012 -17.185
Amortizagdes do exercicio -327.709 -343.642 -11.349 -354.991
Compensagdes de amortizages 27.673 26.676 1.149 27.825
447.328 431.452 73 431.525
Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros 14.991 454.562 - 454.562
Qutros proveitos financeiros 210.346 119.907 5.550 125.457
Outros custos financeiros -332.026 -446.801 -5.773 -452.574
Ganhos / (perdas) em associadas 9.069 9.204 - 9.204
Resultado antes de impostos 349.708 568.324 -150 568.174
Impostos sobre lucros -105.501 -91.281 31 -91.250
Resultado depois de impostos e
antes de alienagdo de operagdes
em descontinuagdo 244.207 477.043 -9 476.924
Ganhos / (perdas) na alienagdo de
operacdes em descontinuagdo - - -8.477 -8.477
Resultado liquido do periodo 244.207 477.043 -8.596 468.447
Atribuivel a:
Accionistas da EDP 214.248 448.21 -8.533 439.678
Interesses minoritarios 29.959 28.832 -63 28.769
Resultado liquido do periodo 244.207 477.043 -8.596 468.447
Resultado por accéo (Basico e Diluido) - Euros 0,06 0,07 0,07 0,07
LISBOA, 30 DE JULHO DE 2009
O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

DE CONTASN.°17.713
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Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras condensadas



EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo Consolidada do Rendimento Integral
em 30 de Junho de 2009 e 2008

(Milhares de euros)

2009 2008
Accionistas Interesses Accionistas Interesses
EDP Minoritdrios EDP Minoritarios
Resultado liquido do periodo 479.444 60.719 702.963 66.912
Diferengas de cambio 159.134 144.362 28.645 30.967
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixal) 74.158 -4.109 35.833 1.920
Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura
fluxos de caixa) -19.160 1.553 -9.898 -376
Reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) 67.536 - -91.949 -
Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos
financeiros disponiveis para venda) -5.964 - 12.245 -
Ganhos / (perdas) actuariais -423 1.218 -108.031 2.032
Efeito fiscal dos ganhos / (perdas) actuariais -1.062 -414 -1.273 -691
Outro rendimento integral do periodo
depois de impostos 274.219 142.610 -134.428 33.852
Total do rendimento integral
do periodo 753.663 203.329 568.535 100.764
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Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Rendimento infegral:
Resultado liquido do periodo
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixal liquidas de imposto

Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros

disponiveis para vendal liquidas de imposto
Ganhos / (perdas) actuariais liquidas de imposto
Variagdes na diferenca cambial de consolidagdo
Rendimento infegral total do periodo
Reforco de reserva legal
Pagamento de dividendos
Dividendos afribuiveis a interesses minoritarios
Compra e venda de ac¢es proprias
Prémios em acgdes e exercicio de stock options
Interesses minoritdrios resultantes IPO EDP Renovaveis
Compra de acgdes proprias Energias do Brasil
Aumento de capital / Alienagées - Empresas NEO
Variacdes nas outras reservas de consolidacdo

Saldos em 30 de Junho de 2008

Rendimento integral:
Resultado liquido do exercicio
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixal liquidas de imposto

Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros

disponiveis para vendal liquidas de imposto
Ganhos / (perdas) actuariais liquidas de imposto
Variagdes na diferenga cambial de consolidagdo
Rendimento integral fotal do periodo
Dividendos atribuiveis a inferesses minoritarios
Compra e venda de acgdes proprias
Interesses minoritdrios resultantes do IPO
da EDP Renovaveis
Compra de acgdes proprias Energias do Brasil
Permuta de Activos - Energias do Brasil
Variacdes de inferesses minoritdrios resultantes de
aquisi¢des e aumentos de capital
Variagdes nas outras reservas de consolidacdo

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Rendimento integral:
Resultado liquido do exercicio
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixal liquidas de imposto

Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros

disponiveis para vendal liquidas de imposto
Ganhos / (perdas) actuariais liquidas de imposto
Variagdes na diferenga cambial de consolidagdo
Rendimento infegral total do periodo
Reforco de reserva legal
Pagamento de dividendos
Dividendos afribuiveis a interesses minoritarios
Compra e venda de ac¢es proprias
Prémios em acgbes e exercicio de stock options
Variacdes de inferesses minoritarios resultantes de
aquisi¢des / alienagdes e aumentos de capital
Variacdes nas outras reservas de consolidagdo

Saldos em 30 de Junho de 2009

EDP - Energias de Portugal

Mapa de Alteragdes aos Capltais Proprios Consolidados
em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008

(Milhares de Euros)

Reserva Capital

de Justo Reserva Préprio

Total dos Reservas Valor de Jusio atribuivel

Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados (cobertura Valor Diferencas Acgbes accionistas Inferesses
Proprios social emissdo legal acumulados i9] {AFDV) cambials proprias da EDP minoritdrios

7.278.758 3.656.538 501.992 418.730 1.487.155 5.032 118.859 141.581 -65.741 6.264.146 1.014.612
769.875 - - - 702.963 - - - - 702.963 66.912
27.479 - - - - 25.935 - - - 25935 1.544
-79.704 - - - - - -79.704 - - -79.704 -
-107.963 - - - -109.304 - - - - -109.304 1341
59.612 - - - - - - 28.645 - 28.645 30.967
669.299 - - - 593.659 25.935 -79.704 28.645 - 568.535 100.764
- - - 25.108 -25.108 - - - - - -
-454.937 - - - -454.937 - - - - -454.937 -
-16.052 - - - - - - - - - -16.052
-41156 - - - -1778 - - - -39.378 -41156 -
1.801 - - - 469 - - - 1.332 1.801 -
1128.649 - - - - - - - - - 1128.649
-52.905 - - - - - - - - - -52.905
7.015 - - - - - - - - - 7.015
97 - - - -473 - - - - -473 570
8.520.569 3.656.538 501.992 443.838 1.598.987 30.967 39.155 170.226 -103.787 6.337.916 2.182.653
442199 - - - 388.635 - - - - 388.635 53.564
-68.485 - - - - -65.490 - - - -65.490 -2.995
6.662 - - - - - 4.883 - - 4.883 1779
-27.098 - - - -23.330 - - - - -23.330 -3.768
-503.173 - - - - - - -263.566 - -263.566 -239.607
-149.895 - - - 365.305 -65.490 4.883 -263.566 - 41132 -191.027
-26.581 - - - - - - - - - -26.581
-29.938 - - - -7193 - - - -22.745 -29.938 -
-401 - - - - - - - - - -401
-137.478 - - - - - - - - - -137.478
387.302 - - - 15714 - - - - 15714 371.588
-17.506 - - - - - - - - - -17.506
569 - - - 88 - - - - 88 481
8.546.641 3.656.538 501.992 443.838 1.972.901 -34.523 44.038 -93.340 -126.532 6.364.912 2.181.729
540.163 - - - 479.444 - - - - 479.444 60.719
52.442 - - - - 54.998 - - - 54.998 -2.556
61.572 - - - - - 61.572 - - 61.572 -
-681 - - - -1.485 - - - - -1.485 804
303.496 - - - - - - 159.134 - 159.134 144.362
956.992 - - - 477.959 54.998 61.572 159.134 - 753.663 203.329
- - - 27.549 -27.549 - - - - - -
-507.153 - - - -507.153 - - - - -507.153 -
-16.170 - - - - - - - - - -16.170
1163 - - - -749 - - - -414 1163 -
2.062 - - - 100 - - - 1.962 2.062 -
12.797 - - - - - - - - - 12.797
951 - - - 154 - - - - 154 797
8.994.957 3.656.538 501.992 471.387 1.915.663 20.475 105.610 65.794 -124.984 6.612.475 2.382.482
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EDP - Energias de Portugal

Demonsiragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados e Individuais
em 30 de Junho de 2009 e 2008

Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Recebimentos por securitizagdo dos ajustamentos tarifarios
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamentos de rendas de concessdo
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos & actividade operacional

Fluxo gerado pelas operagées

Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento

Fluxo das Actividades Operacionais
Operagdes em desconfinuagdo

Operagdes em continuagdo

Actividades de Investimento
Recebimentos:

Activos financeiros
IPO EDP Renovaveis
Activos fixos tangiveis e intangiveis
Subsidios ao investimento
Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagamentos:
Activos financeiros
Activos fixos tangiveis e intangiveis

Fluxo das Acfividades de Investimento
Operagdes em descontfinuagdo
Operagdes em continuagdo

Actividades de Financiamento
Recebimentos/(Pagamentos) de empréstimos obtidos e juros relacionados
Juros e custos similares
Aumentos de capital e prémios de emissdo
Recebimentos/(Pagamentos) de instrumentos financeiros derivados
Dividendos pagos
Venda / (aquisicGo) de ac¢des proprias
Recebimentos antecipados de parceiros institucionais na activ. edlica nos EUA

Fluxo das Actividades de Financiamento
Operagdes em desconfinuagdo

Operagdes em continuagdo

Variagdo de caixa e seus equivalentes
Efeito das diferencas de cdmbio
Variagdo de caixa por variagdes no perimetro de consolidagdo
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo  (*)
Operagdes em descontfinuagdo

Caixa e seus equivalentes em confinuagdo no fim do periodo

(Milhares de Euros)

Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
5.890.432 6.180.547 867.298 940.755
1.204.422 - - -
-4.083.875 -4.773.707 -864.495 -1.023.882
-360.303 -295.658 -20.423 -18.073
-120.156 -115.364 - -
-66.096 -3.149 59.052 86.658
2.464.424 992.669 41.432 -14.542
-54.892 -33.970 -39.288 3.629
2.409.532 958.699 2.144 -10.913
- 42.254
2.409.532 916.445
67.972 235.674 - 79.783
- 1.566.726 - -
667 2.362 109 429
75.001 67.000 - 5
26.355 33.549 149.276 185.764
21.433 47 378.580 407.259
191.428 1.909.428 527.965 673.240
-63.861 -185.682 -124.478 -2.472
-1.972.587 -2.275.983 -10.942 -5.155
-2.036.448 -2.461.665 -135.420 -7.627
-1.845.020 -552.237 392.545 665.613
- -18.923
-1.845.020 -533.314
1.363.633 801.348 1.419.521 147.599
-328.216 -350.088 -207.984 -225.006
8.318 - - -
-10.972 -70.358 6.830 -8.462
-507.153 -454.937 -507.153 -454.937
721 -40.995 721 -40.995
39.289 168.066 - -
565.620 53.036 711.935 -581.801
- 697 - -
565.620 52.339 711.935 -581.801
1.130.132 459.498 1.106.624 72.899
24.375 -3.527 5 527
3.261 4.540
713.525 864.711 182.880 119.609
1.871.293 1.325.222 1.289.509 193.035
- 41.543 - -
1.871.293 1.283.679 1.289.509 193.035

(*) Ver detalhe da composicdo da rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” na Nota 28 as Demonstragdes Financeiras
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EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstragdo dos Resultados Individual

para os periodos de 6 meses findos em 30 de Junho de 2009 e 2008

Notas
Volume de negdcios 6
Custos com aquisi¢do de electricidade 6
Variagdo nos inventarios e custo das matérias
primas e consumiveis [}
Outros proveitos / (custos) de exploragdo
Outros proveitos de exploragdo 7
Fornecimentos e servigos externos 8
Custos com o pessoal 9
Custos com beneficios aos empregados 9
Outros custos de exploracdo 10
Provisdes do exercicio n
Amortizagdes do exercicio 12
Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros 13
Outros proveitos financeiros 14
Outros custos financeiros 14
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros 15

Resultado liquido do periodo

LISBOA, 30 DE JULHO DE 2009

O TECNICO OFICIAL ADIRECCAO
DE CONTASN.°17.713
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2009 2008

(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
793.144 1.124.021
-573.175 -881.070
-144.939 -192.403
75.030 50.548
4.310 3.259
-47.536 -45.786
-9.526 -5.266
-90 -58
-14.861 -3.995
-67.703 -51.846
7.327 -1.298
-3.632 -1.304
-3.285 -2.794
410 -5.396
-10 15.164
1.249.198 983.189
-922.733 -614.022
326.865 378.935
-691 -10.187
326.174 368.748

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Balanco Individual em 30 de Junho de 2009
e 31 de Dezembro de 2008

Notas
Activo
Activos fixos tangiveis 16
Activos intangiveis 17
Investimentos financeiros em empresas filiais 19
Investimentos financeiros em empresas associadas 20
Activos financeiros disponiveis para venda 21
Activos por impostos diferidos 22
Devedores e outros activos 25
Total dos Activos NGo Correntes
Inventdrios 23
Clienfes 24
Devedores e outros activos 25
Impostos a receber 26
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 27
Caixa e equivalentes de caixa 28
Total dos Activos Correntes
Total do Activo
Capitais Proprios
Capital 29
Acgdes proprias 30
Prémios de emiss@o de acgoes 29
Reservas e resultados acumulados 31
Resultado liquido do exercicio
Total dos Capitais Proprios
Passivo
Divida financeira 34
Provisbes para riscos e encargos 36
Conta de hidraulicidade 33
Passivos por impostos diferidos 22
Credores e outros passivos 37
Total dos Passivos Néo Correntes
Divida financeira 34
Credores e outros passivos 37
Impostos a pagar 38

Total dos Passivos Correntes
Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

LISBOA, 30 DE JULHO DE 2009

O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO
DE CONTASN.°17.713
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2009 2008

(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)

114.942 107.038
37 4
9.576.580 9.506.408
49.773 49.773
162.780 134.159

- 60.716
5.673.119 5.91.157
15.577.231 15.769.292
11.863 27.744
14.902 18.390
1.970.991 2.830.973
110.027 95.437
6.286 232
1.289.509 182.879
3.403.578 3.155.655
18.980.809 18.924.947
3.656.538 3.656.538
-118.889 -120.437
501.992 501.992
1.783.550 1.681.607
326.174 550.978
6.149.365 6.270.678
3.012.687 2.859.631
85.000 79.014
243.116 237.822
38.829 -
3.172.303 2.401.840
6.551.935 5.578.307
5.330.197 5.360.236
707.054 1.704.896
242.258 10.830
6.279.509 7.075.962
12.831.444 12.654.269
18.980.809 18.924.947

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO



EDP - Energias de Portugal

Demonstracdo dos Resultados Individual
para os periodos de 3 meses de 1de Abril a 30 de Junho de 2009 e 2008

2009 2008
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)

Volume de negdcios 335.857 506.449
Custos com aquisi¢do de electricidade -209.773 -386.261

Variagdo nos inventdrios e custo das matérias
primas e consumiveis -89.236 -94.789
36.848 25.399

Outros proveitos / (custos) de exploracéo
Outros proveitos de exploragdo 2.603 2.800
Fornecimentos e servicos externos -28.898 -25.258
Custos com o pessoal -6.284 -2.268
Custos com beneficios aos empregados -48 -26
Outros custos de exploragdo -13.290 1.323
-45.917 -23.429
-9.069 1.970
Provisdes do exercicio -3.882 -6.930
Amortizagoes do exercicio -1.650 -1.414
-14.601 -6.374
Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros -10 -
Qutros proveitos financeiros 661.633 616.089
Outros custos financeiros -323.256 -253.719
Resultado antes de impostos 323.766 355.996
Impostos sobre lucros -10.861 -13.722
Resultado liquido do periodo 312.905 342.274
LISBOA, 30 DE JULHO DE 2009

O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

DE CONTASN.°17.713
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Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Rendimento integral:
Resultado liquido do exercicio
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixal liquidas de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (acfivos financeiros
disponiveis para venda) liquidas de imposto
Rendimento integral fotal do periodo
Reforco da reserva legal
Pagamento de dividendos
Compra e venda de acgdes proprias
Prémios em acgdes e exercicio de stock opfions

Saldos em 30 de Junho de 2008

Rendimento integral:
Resultado liquido do exercicio
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixal liquidas de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (acfivos financeiros
disponiveis para venda) liquidas de imposto

Rendimento integral fotal do periodo
Compra e venda de acgdes proprias

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Rendimento integral:
Resultado liquido do exercicio
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura
de fluxos de caixal liquidas de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (acfivos financeiros
disponiveis para venda) liquidas de imposto
Rendimento integral total do periodo
Reforco da reserva legal
Pagamento de dividendos
Compra e venda de acgbes proprias
Prémios em acgdes e exercicio de stock options

Saldos em 30 de Junho de 2009

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Mapa de Alteragdes aos Capiials Proprios em base Individual
em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008

(Milhares de Euros)

Reserva
de Justo Reserva
Total dos Reservas Valor de Justo

Capitals Capital Prémios de Reserva e resultados fcoberiura Valor Accdes

Préprios soclal emissdo legal acumulados FC) (AFDV) proprias
6.263.055 3.656.538 501.992 418.730 1.711.896 9.721 49.361 -65.741
368.748 - - - 368.748 - - -
742 - - - - 742 - -
-25.896 - - - - - -25.896 -
343.594 - - - 368.748 742 -25.896 -
- - - 25.108 -25.108 - - -
-454.937 - - - -454.937 - - -
-41.156 - - - -1.778 - - -39.378
1.801 - - - 469 - - 1.332
6.112.357 3.656.538 501.992 443.838 1.599.290 -8.979 23465 -103.787
182.230 - - - 182.230 - - -
209 - - - - 209 - -
-275 - - - - - -275 -
182.164 - - - 182.230 209 -275 -
-23.843 - - - -7.193 -16.650
6.270.678 3.656.538 501.992 443.838 1.774.327 -8.770 23.190 -120.437
326.174 - - - 326.174 - - -
29.785 - - - - 29.785 - -
28.982 - - - - - 28.982 -
384.941 - - - 326.174 29.785 28.982 -
- - - 27.549 -27.549 - - -
-507.153 - - - -507.153 - - -
1163 - - - -749 - - -414
2.062 - - - 100 - - 1.962
6.149.365 3.656.538 501.992 47.387 1.565.150 21.015 52172 -118.889

Para ser lido com
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009

1. Actividade econdmica do Grupo EDP

A EDP - Energias de Portugal, S.A., (adianfe designada por EDP, S.A)), foi constituida em 1976 na sequéncia da nacionalizagdo e consequente fusdo das principais
empresas do sector eléctrico de Portugal Continental. A sua sede social & em Lisboa, na Praga Marqués de Pombal, 12, 6°. Em 1994, conforme definido pelos Decretos-Lei
n® 7/91 e 131/94, constituiu-se o Grupo EDP (adiante designado por Grupo EDP ou Grupo) apds a cisdo da EDP, S.A., de que resultou um conjunto de empresas
participadas detidas directa ou indirectamente a 100% pela propria EDP, S.A.

As actividades do Grupo estdo actualmente centradas nas areas de produgdo, distribuicdo e comercializagGo de energia eléctrica e distribuicdo e comercializagdo de
gds, mas abrangem também outras dreas complementares e relacionadas, como engenharia, ensaios laboratoriais, formagdo profissional e gestdo do patriménio
imobiliario.

Em termos geograficos o Grupo EDP opera essencialmente nos mercados Ibérico (Portugal e Espanha) e Americano (Brasil e Estados Unidos da América), no sector da
energia.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 ndo ocorreram alteragdes significativas na actividade econémica do Grupo EDP.

2. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas condensadas da EDP - Energias de Portugal, S.A. agora apresentadas reflectem os resultados das suas operagoes e a
posicdo financeira de todas as suas subsididrias (Grupo EDP ou Grupo) e a participagdo do Grupo nas associadas, para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho
de 2009 e a posicdo financeira a 30 de Junho de 2009.

As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais condensadas, [referidas como “demonstragdes financeiras”) foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo
Executivo da EDP, S.A., no dia 30 de Julho de 2009 e sdo expressas em milhares de Euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposi¢Go para a legislagdo
Portuguesa através do Decreto Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras individuais da EDP, S.A. e consolidadas do Grupo EDP s@o preparadas
de acordo com as Normas Infernacionais de Relafo Financeiro (IFRS) conforme endossadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas (standards) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) bem como as inferpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos
respectivos 6rgdos antecessores.

Estas demonstragdes financeiras intercalares consolidadas foram preparadas de acordo com a Norma Internacional de Relato Financeiro IAS 34 - “Relato Financeiro
Intercalar”. Estas demonstragdes financeiras do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 n&o incluem toda a informagdo exigida para as demonstragdes
financeiras anuais e devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo em e para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

Em 2009, o Grupo adoptou a IAS 1 (alterada) — Apresentagdo das demonstragdes financeiras e a IFRS 8 — Segmentos Operacionais. Estas normas de aplicacdo
obrigatoria com referéncia a 1 de Janeiro de 2009, tiveram impacto ao nivel das divulgagdes ndo tendo tido qualquer efeito nos capitais proprios do Grupo. De acordo
com as disposigoes transitorias destas normas, sdo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgagoes exigidas.

Estas demonstragdes apresentam também a demonstragdo de resultados do segundo trimestre de 2009 com os comparativos do segundo frimestre do ano anferior.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor
ndo esta disponivel. Os activos e passivos que se encontram cobertos no ambito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo valor relativamente ao risco
cobertfo. Activos ndo correntes detidos para venda e os grupos de activos detidos para venda sdo registados ao menor entre o seu valor contabilistico ou justo valor
deduzido dos respectivos custos de venda.

As politicas contabilisticas apresentadas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo e em todos os exercicios apresentados nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

Nos termos definidos pelo IFRS 3 - Concentragdo de actividades empresariais, ajustamentos ao justo valor resultantes de "Purchase price allocations”, com impacto nos
montantes de "goodwill" previamente registados, originam uma alocagdo na informagdo comparativa, reflectindo o efeito destes ajustamentos, com referéncia a data de
realizagdo da operagdo de concentragGo de actividades empresariais.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de Administragdo Executivo formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo
baseados na experiéncia historica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores
dos activos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior
indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na Nota 3 (Principais
estimativas e julgamentos ufilizados na elaboragdo das demonstragdes financeiras).
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b) Principios de consolidagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas, agora apresentadas, reflectem os activos, passivos e resultados da EDP, S.A. e das suas subsididrias (Grupo ou Grupo EDP),
e os capitais proprios e resultados atribuiveis ao Grupo por via das participagdes financeiras em empresas associadas.

Empresas subsididrias

As participagdes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o confrolo sdo consolidadas pelo método de consolidagdo infegral desde a data em que
o Grupo assume o confrolo sobre as suas actividades financeiras e operacionais até ao momento em que esse confrolo cessa. Presume-se a existéncia de controlo
quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo quando o Grupo detém o poder, de directa ou indirectamente, gerir a politica
financeira e operacional de determinada empresa de forma a obfer beneficios das suas actfividades, mesmo que a percentagem que detém sobre os seus capitais
proprios seja inferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria afribuiveis aos interesses minoritarios excedem o interesse minoritdrio no capital proprio dessa subsididria, o
excesso é atribuivel ao Grupo sendo os prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obfidos subsequentemente sdo reconhecidos
como proveitos do Grupo até que as perdas afribuidas a interesses minoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Empresas associadas

Os investimentos financeiros em empresas associadas sdo registados pelo método de equivaléncia patrimonial, desde a data em que o Grupo adquire a influéncia
significativa até ao momento em que a mesma termina. As empresas associadas sdo entidades nas quais o Grupo tem influéncia significativa mas ndo exerce controlo
sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o Grupo exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto
da associada. Caso o Grupo detenha, directa ou indirectamente, menos de 20% dos direitos de voto presume-se que o Grupo ndo exerce influéncia significativa, excepto
quando essa influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Grupo & normalmente demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- Representagdo no Conselho de Administragdo Executivo ou érgdo de direcgdo equivalente;

- Participagdo em processos de definicdo de politicas, incluindo a parficipagGo em decisdes sobre dividendos ou outras distribuicoes;
- Existéncia de transacgdes materiais entre o Grupo e a participada;

- Intercambio de quadros de gestao;

- Fornecimento de informagdo técnica essencial.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total das reservas e dos lucros e prejuizos reconhecidos da associada, contabilizada
de acordo com o método da equivaléncia patrimonial. Quando a parcela dos prejuizos atribuiveis excede o valor contabilistico da associada, o valor contabilistico do
investimento financeiro é reduzido a zero e o reconhecimento de perdas futuras é descontinuado, excepto na parcela em que o Grupo incorra numa obrigagdo legal ou
construtiva de assumir essas perdas em nome da associada.

Entidades conjuntamente controladas

As entidades conjuntamente controladas, consolidadas pelo método proporcional, sdo entidades em que o Grupo tem controlo conjunto definido por acordo confratual.
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem nas linhas respectivas, a parcela proporcional do Grupo nos activos, passivos, proveitos e custos destas enfidades,
desde a data em que o controlo conjunto se iniciou até  data em que este cesse.

Contabilizagdo, em base individual, das participagdes financeiras em subsididrias e associadas

Em base individual, os investimentos em subsididrias e associadas que ndo estejam classificados como activos ndo correntes detidos para venda ou incluidos num
grupo para alienagdo que esteja classificado como activos ndo correntes defidos para venda, sdo reconhecidos ao custo de aquisi¢do e sdo suijeifos a testes de
imparidade periddicos, sempre que existam indicios que determinada participagdo financeira possa estar em imparidade.

Diferengas de consolidagdo e de reavaliagcdo - “Gooawill”

Na sequéncia da transi¢do para as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), efectuada com referéncia a 1 de Janeiro de 2004 e conforme permitido pelo IFRS 1
— Adopgdo pela Primeira Vez das IFRS, o Grupo optou por manter o "goodwill" resultante de concentragdes de actividades empresariais, ocorridas antes da data da

fransi¢do, registado de acordo com as anteriores regras contabilisticas aplicadas pelo Grupo.

As concentragdes de actividades empresariais ocorridas apds 1 de Janeiro de 2004 sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo equivale ao justo valor
determinado & data da compra, dos activos cedidos e passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente atribuiveis @ aquisigdo.

A parfir da data de transicdo para as IFRS, 1 de Janeiro de 2004, a totalidade do "goodwill" positivo resultante de aquisicoes é reconhecido como um activo e registado
do custo de aquisicdo, ndo sendo sujeito a amortizagdo.

O "goodwill" resultante da aquisi¢do de participagdes em empresas subsididrias e associadas, é definido como a diferenca entre o valor de custo e o justo valor
proporcional da situagdo patrimonial adquirida.

Caso o "goodwill" seja negativo este é registado directamente em resultados do exercicio em que a concentragdo de actividades ocorre.
O valor recuperavel do "goodwill" das subsididrias é avaliado anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de
imparidade deferminadas sdo reconhecidas em resultados do exercicio. O valor recuperdvel & deferminado com base no valor em uso dos activos, sendo calculado

com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando as condi¢coes de mercado, o valor temporal e os riscos
de negédcio.
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Aquisicdo e diluigdo a Interesses Minoritdrios
Nas transacgdes com interesses minoritarios, o Grupo aplica o "Parent Company Model" de uma forma consistente para as aquisi¢oes e alienagoes.

Nas aquisi¢des, as diferencas entre o valor de aquisicdo e o justo valor dos interesses minoritarios adquiridos sdo registadas por contrapartida de "goodwill". As
aquisicdes de interesses minoritdrios, por via de contratos de opgdes de venda (‘written put opfions”) celebrados com esses interesses minoritarios, originam o
reconhecimento de uma responsabilidade pelo justo valor a pagar, por contrapartida de interesses minoritarios na parte adquirida. Sempre que exista um diferencial
entre os inferesses minoritarios adquiridos e o justo valor da responsabilidade, esse diferencial é registado por contrapartida de "goodwill". O justo valor & determinado
com base no preco definido no contrato, que poderd ser fixo ou variavel. No caso do prego ser varidvel, o valor da responsabilidade & actualizado por contfrapartfida de
"goodwill" e o efeito financeiro do desconto (‘unwinding®) dessa responsabilidade registado por contrapartida de resultados.

Quando uma parte da participagdo numa subsididria é alienada sem que haja perda de controlo, a diferenca entre o valor de venda e o valor contabilistico dos capitais
proprios atribuidos @ proporgdo do capital a ser alienada pelo Grupo, acrescido do valor contabilistico do “"goodwill" relativo a essa subsididria, & reconhecido em
resultados do exercicio como um ganho ou uma perda decorrente da alienagdo. O efeito de diluigdo ocorre quando a percentagem de participagdo numa subsididria
diminui sem que o Grupo tenha alienado as suas partes de capital nessa subsidiaria, por exemplo, no caso em que o Grupo ndo participa proporcionalmente no
aumento de capital da subsidiaria. Os ganhos ou perdas resultantes do efeito da diluicdo sdo contabilizados pelo Grupo em resultados do exercicio.

O Grupo reconhece os ganhos e perdas decorrentes da diluicdo de uma participagdo financeira numa subsidiaria na sequéncia de uma alienagdo ou aumento de
capital em resultados do exercicio.

Investimentos em subsididrias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras das subsididrias e associadas do Grupo residentes no estrangeiro sdo preparadas na sua moeda funcional, definida como a moeda da
economia onde estas operam. Na consolidagdo, o valor dos activos e passivos de subsididrias residentes no estrangeiro sdo registados pelo seu contravalor em Euros a
taxa de cambio oficial em vigor na data de balango.

Relativamente as participagdes expressas em moeda estrangeira em que se aplica o método de consolidagdo integral, proporcional e equivaléncia patrimonial, as
diferengas cambiais apuradas entre o valor de conversdo em Euros da situagdo patrimonial no inicio do ano e o seu valor convertido @ taxa de cdmbio em vigor na data
de balango, a que se reportam as contas consolidadas, sdo relevadas por contrapartida de reservas.

O "goodwill" gerado em moeda estrangeira na aquisicdo destes investimentos é reavaliado & taxa de cdmbio em vigor & data de balango, por contrapartida de
reservas.

Os resultados destas subsididrias sdo transpostos pelo seu contravalor em Euros, ao cdmbio aproximado com as taxas em vigor na data em que se efectuaram as
fransacgdes. As diferengas cambiais resultantes da convers@o para Euros dos resultados do exercicio, resultantes do diferencial entre as taxas de cdmbio utilizadas na
demonstracdo de resultados e as taxas de cdmbio em vigor na data de balango, sdo registadas em reservas.

Na alienagdo de participagdes financeiras em subsididrias residentes no estrangeiro, as diferengas cambiais associadas @ parficipagdo financeira previamente
registadas em reservas sGo reconhecidas em resultados.

Saldos e fransacgdes eliminados na consolidagdo

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como os ganhos e perdas ndo realizados resultantes dessas transacgdes sdo anulados na preparagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados, de fransacgdes com associadas e enfidades controladas conjuntamente s@o eliminados
na proporgdo da participagdo do Grupo nessas entidades.

¢) Transacgdes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas @ taxa de cdmbio em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda
estrangeira sdo converfidos para Euros & taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes desta conversdo sdo reconhecidas nos
resultados.

Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao custo histdrico, expressos em moeda estrangeira, sdo convertidos & taxa de cdmbio da data da fransacgdo. Activos
e passivos ndo monetdrios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sGo convertidos @ faxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi
determinado.

d) Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacdo (“frade date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos
financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo registados directamente nos resultados do periodo,
excepto no que se refere aos derivados de cobertura do fluxo de caixa. O reconhecimento das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura, nos resultados do
periodo, depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando disponivel, sendo na sua auséncia determinado por entidades
externas tendo por base técnicas de valorizagdo.
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Contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeiros para cobertura do risco de taxa de juro, cambial e risco de prego resultante da sua actividade operacional e de financiamento.
Os derivados que ndo se qualificam como de cobertura no dmbito de aplicagdo da IAS 39 sdo registados como de negociagdo.

Os derivados de cobertura sdo registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado
pelo Grupo. Uma relagdo de cobertura existe quando:

(i) A data de inicio da relagdo, existe documentagdo formal da cobertura;

(i) Existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;

(i} A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade;

(iv) A cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro;

(v) Em relagdo & cobertura de uma fransacgdo prevista, esta tem de ser altamente provével e fem de apresentar uma exposi¢do a variagdes nos fluxos de caixa que
poderia em Ultima andlise afectar os resultados.

Cobertura de justo valor

As variages do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de resultados,
em conjunto com as variagdes de justo valor do risco coberto do activo, passivo ou grupo de activos e passivos. Se a relagdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos
da contabilidade de cobertura, os ganhos ou perdas acumulados reconhecidos na valorizagdo do risco coberto sGo amortizados pelo periodo remanescente até a
maturidade.

Cobertura de fluxos de caixa

A parte efectiva das variagdes de justo valor dos derivados designados e que se qualificam como coberturas de fluxos de caixa é reconhecida em capitais proprios. Os
ganhos ou perdas da parcela inefectiva da relagdo de cobertura sdo reconhecidos por confrapartida de resultados do exercicio, no momento em que ocorre a
inefectividade.

Os valores acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para resultados nos periodos em que o item coberto afecta resultados. Contudo, quando a fransacgdo
prevista que se encontra coberfa resulta no reconhecimento de um activo ou passivo ndo financeiro, os ganhos ou perdas registados em capitais proprios sdo
reconhecidos por contrapartida do custo inicial do activo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é alienado, ou quando a relagdo de cobertura deixa de cumprir os critérios para a contabilidade de cobertura, qualquer
ganho ou perda acumulado registado em capitais proprios na data mantém-se em capitais proprios até que a fransacgdo prevista seja reconhecida em resultados.
Quando j@ ndo é expectavel que a fransacgdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registados por contrapartida de capitais proprios sGo reconhecidos
imediatamente em resultados do exercicio.

Cobertura de activos liquidos ("Net investment’)

0O modelo de cobertura de activos liquidos é aplicado, em base consolidada, em investimentos em subsididrias realizados em moeda estrangeira. Este modelo permite
que as variagdes cambiais reconhecidas em reservas cambiais de consolidagdo sejam compensadas pelas variagdes cambiais de empréstimos obfidos em moeda
estrangeira para a aquisicdo dessas mesmas subsididrias. A parte inefectiva da relagdo de cobertura é registada em resultados do exercicio.

Efectividade

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal, de acordo com a IAS 39, deve ser demonstrada a sua efectividade. Assim, o Grupo executa festes
prospectivos na data de inicio da relagdo de cobertura e em cada data de balango, realiza testes prospectivos e retroespectivos de modo a demonstrar a sua

efectividade e mostrando que as alteragées no justo valor do item coberfo sGo compensadas por alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura, no que diz
respeito ao risco coberto. Qualquer inefectividade apurada é reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

Outros acfivos financeiros

O Grupo classifica os seus outros activos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a infengdo que lhes esta subjacente, de acordo com as seguintes
categorias:

Activos financeiros ao justo valor através dos resulfados

Esta categoria inclui: (i) os activos financeiros ao justo valor através dos resultados adquiridos com o objectivo principal de serem transaccionados no curto prazo,
negociagdo e (i) os activos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagées reconhecidas nos resultados (*fair value
option”).

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o Grupo tem inten¢do de manter por tempo indeterminado, ou (i) sGo
designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial.

Reconhecimento inicial, mensuragdo e desreconhecimento

Aquisicdes e alienagdes de: (i) activos financeiros ao justo valor através dos resultados, e (i) activos financeiros disponiveis para venda, s@o reconhecidos na data da sua
negociacdo (‘trade date”), ou seja, na data em que o Grupo se compromete a adquirir ou alienar os activos.

Os activos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor adicionado dos custos de transacgdo, excepto nos casos de activos financeiros ao justo valor
através de resultados, caso em que estes custos de fransacgdo sdo directamente reconhecidos nos resultados.
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Os activos financeiros sdo desreconhecidos quando (i) expiram os direitos confratuais do Grupo ao recebimento dos seus fluxos de caixa, (i) 0 Grupo tenha transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios associados d sua detengdo ou (i) nGo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente, todos os riscos e beneficios
associados & sua detengdo, o Grupo tenha transferido o controlo sobre os activos.

Mensuragdo subsequente

Apbs o seu reconhecimento inicial, os activos financeiros ao justo valor através de resultados sdo valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas nos
resultados.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo igualmente registados ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas variagdes reconhecidas em reservas de justo
valor, até que os activos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas de justo valor é transferido para resultados. As variagdes cambiais associadas a estes activos sdo igualmente reconhecidas em reservas, no
caso de acgdes, e nos resultados, no caso de instrumentos de divida. Os juros, calculados @ taxa de juro efectiva, bem como os dividendos recebidos sdo reconhecidos
na demonstragdo dos resultados.

O justo valor dos activos financeiros cotados é o seu preco de compra corrente (‘bid-price”). Na auséncia de cotacdo, o Grupo estima o justo valor utilizando (i)
metodologias de avaliagdo, tais como a utilizagdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado e técnicas de fluxos de caixa
descontados, e (i) pressupostos de avaliagdo baseados em informagdes de mercado.

Os activos financeiros para os quais nGo é possivel mensurar com fiabilidade o justo valor sdo registados ao custo de aquisi¢do, sendo qualquer imparidade registada
por confrapartida de resultados.

Transferéncias entre categorias

0 Grupo ndo procedeu a transferéncia de instrumentos financeiros de e para a categoria de activos financeiros ao justo valor através dos resultados.

Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagdo da existéncia de evidéncia objecfiva de imparidade, nomeadamente da qual resulte um impacto adverso nos
fluxos de caixa futuros estimados do activo financeiro ou grupo de activos financeiros e sempre que possa ser medido de forma fiavel.

Para os activos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por
contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de acfivos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia objectiva de perda de valor resultante de um ou mais
eventos que ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os fitulos cotados, uma desvalorizagdo confinuada ou uma redugdo de valor significativo na
sua cotagdo, e (i) para fitulos ndo cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou
grupo de activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda potencial acumulada em reservas de justo valor, correspondente a
diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor & data do balango deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente reconhecida nos resultados,
é transferida para resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida
é revertida por contrapartida dos resultados do exercicio até a reposi¢do do custo de aquisi¢do, se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido
ap6s o reconhecimento da perda de imparidade. No que se refere a instrumentos de capital, a reversdo da imparidade é reconhecida em reservas de justo valor.

f) Passivos financeiros

Um instrumento financeiro é classificado como um passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de
dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal. Os passivos financeiros sdo registados (i inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos
custos de fransacgdo incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.

g) Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigagdo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega
de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade apés a deducdo de
fodos os seus passivos.

Os custos directamente afribuiveis @ emissdo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao valor da emissdo.
Os valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos de transacgdo.

As distribuicoes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como dividendos quando declaradas.

As acgoes preferenciais emifidas por entidades do Grupo sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo contiverem uma obrigagcdo de reembolso e os
dividendos s6 forem pagos se e quando declarados pelo Grupo. As acgdes preferenciais emitidas por subsididrias, classificadas como instrumento de capital e defidas
por terceiros sdo registadas como inferesses minoritarios.

h) Adtivos fixos tangiveis
Os activos fixos tangiveis do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisi¢do deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Na

data da transi¢Go para os IFRS, 1 de Janeiro de 2004, o Grupo decidiu considerar como custo dos activos fixos tangiveis o seu valor reavaliado determinado em
conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o qual era equipardvel em termos gerais ao custo mensurado de acordo com os IFRS.
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Os custos subsequentes sdo reconhecidos como activos fixos tangiveis apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Grupo. As
despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo & medida que sdo incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstdncias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperdvel, sendo a diferencga, caso
exista, reconhecida em resultados.

O valor recuperdvel é determinado como o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos
fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida Ofil.

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagdes dos acfivos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes de acordo com os seguintes periodos
de vida Util esperada dos bens:

NUmero de
anos

Edificios e outras construgdes 8a50
Equipamento basico:

Producgdo Hidroeléctrica 32065

Produgdo Termoeléctrica 25040

Producdo Renovaveis 20

DistribuicGo de electricidade 10 a 40

Outro equipamento basico 5a10
Equipamento de transporte 4025
Equipamento administrativo e utensilios 4010
Outros activos fixos tangiveis 10a25

Capitalizagdo de custos com empréstimos e outros custos directamente atribuiveis

Os juros de empréstimos directamente atribuiveis @ aquisicdo ou construgGo de activos sGo capitalizados como parte do custo desses activos. Um activo elegivel para
capitalizagdo é um activo que necessita de um periodo de fempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O montante de juros a capitalizar &
determinado através da aplicagdo de uma taxa de capitalizagGo sobre o valor dos investimentos efectuados. A taxa de capitalizagdo corresponde @ média ponderada
dos juros com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo. A capitalizagGo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, ja
foram incorridos juros com empréstimos e j@ se enconfram em curso as actividades necessdrias para preparar o activo para estar disponivel para uso ou para venda. A
capitalizagdo é terminada quando todas as actividades necessdrias para colocar o activo como disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente
concluidas. Outras despesas directamente atribuiveis @ aquisicdo e construgdo dos bens, como os custos com matérias consumidas e custos com pessoal sGo
igualmente incorporadas no custo dos activos.

Activos fixos tangiveis afectos ds concessoes da FDP Distribuicdo e subsidios ao investimento

Nos termos do Decreto-Lei n° 344-B/82, a concessdo da distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo ndo implica a alienagdo dos patrimonios dos Municipios
concedentes, os quais se conservardo na propriedade formal destes, sem prejuizo da sua afectacdo a exploragdo pelo Grupo. Em conformidade com o precedente, os
imobilizados entregues pelos Municipios para efeitos da concessdo sdo evidenciados como activos fixos tangiveis, em contrapartida de um passivo de médio e longo
prazo registado na rubrica de Credores e outros passivos (Conta de Regularizagdo do DL 344-B/82), Nota 37.

Os activos fixos tangiveis afectos ds concessoes estdo registados ao custo deduzido das respectivas amortizages acumuladas e perdas por imparidade. A amortizagdo
destes activos é calculada na mesma base e com as mesmas taxas de amortizagdo utilizadas para os activos fixos tangiveis propriedade do Grupo, utilizando o método
das quotas constantes. O custo desta amortizagdo (nota 12) é compensado na rubrica de amortizagdes, pela redugdo em igual montante, da responsabilidade para
com os Municipios registada no passivo.

A manutengdo e a reparagdo destes activos tangiveis & da responsabilidade do Grupo EDP durante o periodo de vigéncia do contrato de concessdo. Os custos de
manutengdo e reparagdo sdo registados nos resultados do periodo em que sdo incorridos, em conformidade com o principio da especializa¢do dos exercicios.

Os activos adquiridos afravés de subsidios ao investimento e relativos @ distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo seguem o mesmo tratamento contabilistico.

i) Activos intangiveis
Os activos intangiveis do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisi¢do deduzido das respectivas amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.
O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenga, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor recuperdvel & determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este
calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso confinuado do activo e da sua alienagdo no fim da sua vida
ofil.
Aquisicdo e desenvolvimento de Software

Os custos incorridos com a aquisi¢do de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdrias d sua implementacdo.
Estes custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida Util esperada dos activos.

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de software efectuados pelo Grupo, sobre os quais seja expectavel que venham a gerar beneficios
econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo reconhecidos e registados como activos intangiveis. Estes custos incluem as despesas com os empregados

directamente afectos aos projectos, sendo amortizados de forma linear ao longo da respectiva vida 0fil esperada.

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos do periodo em que s@o incorridos.
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Direifos de concessdo na distribuigcdo de electricidade e gds

Os direitos de concessdo na distribui¢Go de electricidade no Brasil relativos aos investimentos na Bandeirante e Escelsa e os direitos de concessdo relativos a distribuicdo
de gds, nomeadamente da Portgds e Setgds, sdo registados como activos intangiveis e amortizados pelo método das quotas constantes pelo periodo de vida Gtil da
concessdo, ndo excedendo os 30 anos.

Direifos de concessdo na exploragdo do dominio pdblico hidrico

Os direitos de concessdo na exploragdo do dominio pUblico hidrico s@o registados como activos intangiveis e amortizados pelo método das quotas constantes pelo
periodo de vida 0fil da concessdo, o qual actualmente ndo ulirapassa os 45 anos. O Grupo EDP regista como direitos de concessdo as compensagdes financeiras pagas
pelo usufruto dos bens publicos, sempre que estes ocorrem e nas suas diferentes subsididrias.

Propriedade industrial e outros diireifos

As amortizagbes relativas & propriedade industrial e outros direitos sdo calculadas com base no método das quotas constantes pelo periodo de vida Ufil esperado que
ndo excede os 6 anos.

i) Locagdes
O Grupo classifica as operacbes de locagdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais em fungGo da sua substancia e ndo da sua forma legal. SGo
classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes d propriedade de um activo sdo transferidos para o locatdrio. Todas as
restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes operacionais.
Locagdes operacionais
Os pagamentos efectuados pelo Grupo & luz dos contratos de locagdo operacional sdo registados nos custos dos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras

Na 6ptica do locatdrio os confratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é
equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de
locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na optica do locador os activos detidos sob locagdo financeira sGo registados no balango como capital em locagdo pelo valor equivalente ao investimento liquido de
locagdo financeira.

As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagdo financeira do capital.
O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno peridica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.
Determinagdo se um Acordo contém uma Locagdo
Na sequéncia da emisséo pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), da interpretacdo IFRIC 4 - Determinar se um Acordo contém uma
Locagdo, aplicavel com referéncia a 1 de Janeiro de 2006, os acordos existentes, que compreendem fransacgdes que embora ndo assumam a forma de uma locagdo
transmitem o direito de uso de um activo em retorno de um pagamento, sempre que em substdncia cumprem com os requisitos definidos pela referida interpretagdo
foram registados como locagdes.

K Propriedades de investimento

0 Grupo classifica como propriedades de investimento os imdveis detidos com o objectivo de valorizagGo do capital e/ou obten¢do de rendas.

Uma propriedade de investimento & mensurada inicialmente pelo seu custo de aquisi¢do ou produgdo, incluindo os custos de transacgdo que lhe sejam directamente
atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial as propriedades de investimento sdo mensuradas ao custo deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas.

Os custos subsequentes com as propriedades de investimentos s6 sGo adicionados ao custo do acfivo se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros
acrescidos face aos considerados no reconhecimento inicial.

) Inventdrios
Os inventdrios s@o valorizados ao menor entre o seu custo de aquisi¢do e o seu valor realizavel liquido. O custo dos inventdrios inclui fodos os custos de compra, custos
de conversdo e outros custos incorridos para colocar os inventdrios no seu local e na sua condigdo actual. O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda
estimado no decurso normal da actividade deduzido dos respectivos custos de venda.

As saidas de armazém (consumos) sdo valorizadas ao custo médio ponderado.

As licengas de CO2 detidas pelo Grupo com o objectivo de serem negociadas em mercado s@o registadas como inventdrio e so valorizadas ao preco de mercado no
final de cada exercicio por contrapartida de resultados.
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m) Contas a receber

As contas a receber sdo inicialmente reconhecidas ao seu justo valor, sendo subsequentemente valorizadas o custo amortizado, sendo apresentadas em balango
deduzidas das perdas por imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade associada aos créditos de cobranga
duvidosa na data do balango. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso se verifique uma redugdo do montante da perda estimada, num periodo posterior.

n) Beneficios aos empregados
Pensdes

Algumas empresas do Grupo EDP atribuem beneficios pos-reforma aos seus colaboradores sob a forma de planos de beneficios definidos e planos de contribuigdo
definida, nomeadamente, planos de pensdes que garantem complementos de reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia e pensdes de reforma antecipada.

Planos de beneficios definidos

Em Portugal, o plano de beneficios definidos é financiado através de um Fundo de pensoes fechado complementado por provisdo especifica. Neste fundo encontram-se
incluidas as responsabilidades com complementos de reforma, bem como as responsabilidades relativas a reformas antecipadas e pré-reformas.

No Brasil, a Bandeirante dispoe de dois planos de beneficios definidos geridos pela fundagdo CESP, entidade fechada de previdéncia complementar, com patrimonios
proprios e segregados dos patriménios dos patrocinadores. A Escelsa dispde de um plano de beneficios definidos que garante um complemento de pensdes de
reforma por idade, invalidez e sobrevivéncia. A Escelsa dispoe ainda de um plano especial complementar de pensées de reforma de ex-combatentes.

Os planos de pensoes existentes no Grupo correspondem a planos de beneficios definidos, uma vez que definem os critérios de determinagdo do valor da pensdo que
um empregado receberd durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, os anos de servico e a retribuicdo a data da
reforma.

De acordo com o IFRS 1, o Grupo optou, na data da transi¢do de 1 de Janeiro de 2004, por reconhecer por contrapartida de reservas a totalidade das perdas actuariais
diferidas existentes a essa data.

As responsabilidades do Grupo com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, na data de fecho de contas, por peritos independentes, individualmente para
cada plano, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada. A taxa de desconto ufilizada neste cdlculo é determinada com base nas taxas de mercado
associadas a obrigagdes de empresas de “rating” elevado, denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e com uma maturidade semelhante & data do
termo das obrigagdes do plano.

Os ganhos e perdas actuariais resultantes (i) das diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados e (i) das
alteragdes de pressupostos actuariais, sGo reconhecidos em reservas, de acordo com o método alternativo que é permitido pelo IAS 19.

O aumento de custos com servicos passados decorrente de reformas antecipadas (reformas antes do empregado atingir a idade da reforma) é reconhecido nos
resultados quando incorrido.

O Grupo reconhece como um custo, na sua demonstragdo de resultados, um valor fotal liquido que inclui (i) o custo do servico corrente, (i) o custo dos juros, (i) o
rendimento esperado dos activos do fundo, e (iv) o efeito das reformas antfecipadas.

Os activos do plano seguem as condigdes de reconhecimento previstas na IFRIC 14 - IAS 19 e os requisitos minimos de financiamento estabelecidos legal ou
contratualmente.

Planos de contribuigdo definida

Em Portugal, Espanha e no Brasil, as empresas EDP Estudos e Consultoria, HC Energia, NEO e Bandeirante dispéem de planos de beneficios sociais complementares aos
concedidos pelos sistemas de previdéncia social, do fipo contribuicdo definida, efectuando deste modo em cada ano uma contribui¢do para estes planos calculada de
acordo com as regras estabelecidas em cada plano.

Outros beneficios

Planos de cuidados médicos e outros

Em Portugal e no Brasil (Escelsa) algumas empresas do Grupo EDP concedem beneficios relativos a cuidados médicos durante o periodo de reforma e de reforma
antecipada, através de mecanismos complementares aos dos sistemas de seguranga social. Estes planos de cuidados médicos s@o classificados como planos de

beneficios definidos sendo as responsabilidades cobertas por provisoes registadas no balango do Grupo. A mensuragdo e o reconhecimento das responsabilidades
com os planos de cuidados médicos sGo idénticos ao referido anteriormente para os planos de pensoes de beneficios definidos.

Remuneragbes varidveis aos empregados
De acordo com as disposicoes estatutarias de algumas sociedades do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam anualmente em Assembleia-Geral a

remuneragdo varidvel a ser distribuida aos membros dos 6rgdos de Administragdo e demais colaboradores (bdnus), de acordo com proposta do Conselho de
Administragdo Executivo. As remuneragdes variaveis sdo contabilizadas nos resultados do exercicio a que respeitam.
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o] Provisdes

Sao reconhecidas provisdes quando: (i) o Grupo tem uma obrigagdo presente, legal ou construtiva, (i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii)
exista uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagdo.

Provisées para desmantelamento e descomissionamento

O Grupo constitui provisdes para desmantelamento e descomissionamento dos activos fixos tangiveis quando existe uma obrigagdo legal ou contratual de proceder ao
desmantelamento e descomissionamento desses activos no final da vida Util dos activos. Consequentemente, encontram-se constituidas provisdes desta natureza para
os activos tangiveis afectos a produgdo de energia edlica e nuclear, para fazer face as responsabilidades relativas a despesas com a reposi¢do dos locais e terrenos no
seu estado original. Estas provisdes sdo calculadas, com base no valor actual da totalidade da responsabilidade futura e s@o registadas por confraparfida de um
aumento dos respectivos activos fixos tangiveis, sendo amortizadas de forma linear pelo periodo de vida 0til média esperada desses activos.

Numa base anual, a provisdo & sujeita a uma revisdo, de acordo com a estimativa das responsabilidades com o desmantelamento e descomissionamento futuro. A
actualizagdo financeira da provisdo, com referéncia ao final de cada exercicio, é reconhecida em resultados.

Os pressupostos usados no cdlculo das provisdes com o desmantelamento e descomissionamento futuro em 2009 permanecem inalterados em relagdo aos
pressupostos utilizados em 31 de Dezembro de 2008 e divulgados na nota 2 o) das demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2008.

p) Reconhecimento de custos e proveitos
Os custos e proveitos sdo registados no periodo a que se referem independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo dos exercicios. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sdo registadas nas rubricas de Outros

acfivos ou passivos conforme sejam valores a receber ou a pagar.

O rédito compreende os montantes facturados na venda de produtos ou prestagdes de servicos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatfimentos e
descontos e depois da eliminagdo das vendas enfre empresas do Grupo.

A facturagdo de vendas de electricidade é efectuada numa base mensal. As facturas mensais de electricidade sGo baseadas em contagens reais de consumo ou em
consumos estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor. Os proveitos respeitantes a energia a facturar, por consumos ocorridos e ngo lidos até a data
de balango, sdo registados por estimativa efectuada com base na média dos Gltimos consumos.
As diferengas entre os valores estimados e os reais sdo registadas nos periodos subsequentes.

q) Resulfados financeiros
Os resultados financeiros incluem os juros pagos pelos empréstimos obtidos, os juros recebidos de aplicagdes efectuadas, os dividendos recebidos, os ganhos e perdas
resultantes de diferengas de cdmbio, os ganhos e perdas realizados, assim como as variagoes de justo valor relativas a instrumentos financeiros e as variagdes de justo

valor dos riscos cobertos.

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios. Os dividendos a receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o
direito ao seu recebimento.

Os resultados financeiros incluem ainda as perdas por imparidade relativas aos activos financeiros disponiveis para venda.
1) Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de
resultados, excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da reavaliagdo de acfivos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de
fluxos de caixa, sdo reconhecidos em resultados, no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor, & data de balango, e
quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sGo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos
activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas, & data de balango, em cada jurisdigdo e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas fempordrias se reverferem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tempordrias tributaveis com excepgdo do “goodwill* ndo dedutivel para efeitos fiscais, das
diferengas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal e das diferencas relacionadas com
investimentos em subsididrias, na medida em que nGo seja provavel que se revertam no futuro. Os activos por impostos diferidos sGo reconhecidos, quando é provavel
a existéncia de lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais.

Em conformidade com o estabelecido no paragrafo 74 da IAS 12, o Grupo procede d compensagdo dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que:
(il a sociedade em causa tenha o direito legalmente executdvel de compensar activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e
(i) os activos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade

tributavel ou sobre diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar
os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
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s) Resultados por acgdo

Os resultados por acgdo bdsicos sdo calculados dividindo o lucro consolidado e individual atribuivel aos accionistas da EDP,S.A. pelo nUmero médio ponderado de
acgdes ordindrias em circulagdo durante o exercicio, excluindo o nUmero médio de acgdes proprias detidas pelo Grupo e pela EDP, S.A. respectivamente.

Para o cdlculo dos resultados por ac¢do diluidos, o nUmero médio ponderado de acgdes ordindrias em circulagdo é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas as
potenciais acgdes ordindrias diluidoras, como as resultantes de divida convertivel e de opgdes sobre acgdes proprias concedidas aos trabalhadores. O efeito da diluigdo
traduz-se numa redugdo nos resultados por acgdo, resultante do pressuposto de que os instrumentos converfiveis sdo convertidos ou de que as opgoes concedidas sGo
exercidas.

1) Programa de remuneragdo com acgdes

O programa de remuneragdo com opgdes sobre acgdes (“stock options”) permite aos colaboradores do Grupo adquirir acgdes da EDP, S.A. O preco de exercicio das
opgodes é calculado com base no prego de mercado das acgdes na data de atribuicdo do beneficio.

O justo valor das opgdes atribuidas, determinado na data de atribui¢do (‘grant date”), é reconhecido nos resultados por contrapartida de capitais proprios, durante o
periodo em que o colaborador adquire o direito de exercer (“vesting period”), tendo por base o seu valor de mercado calculado na data de atribuigdo.

Caso a opgdo venha a ser exercida, o Grupo efectuard a aquisi¢do das acgdes no mercado para proceder a sua afribuicdo aos colaboradores.

u) Activos ndo correntes defidos para venda e operagdes em descontinuagdo

Os activos ndo correntes ou grupos de activos néo correntes detidos para venda (grupos de activos em conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos
um activo ndo corrente), sdo classificados como defidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através de venda, os activos ou grupos de activos
estdo disponiveis para venda imediata e a sua venda é muito provavel.

O Grupo também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda
posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como detidos para venda, a mensuragdo de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo
de activos para venda, é efectuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apés a sua classificagdo, estes activos ou grupos de activos sGo mensurados ao menor entre o seu
custo e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

v) Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em instituigdes de crédito.

w) Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servico individual ou um grupo de produtos ou servicos
relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negdcio.

Um segmento geogrdfico € um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operem em ambientes
econdmicos diferentes.

x) Desvios tarifarios

Nas actividades sujeitas a regulagdo, o regulador estabelece afravés do mecanismo do ajustamento tarifario os critérios de alocagdo de determinados ganhos ou
perdas verificadas num determinado ano &s farifas de anos futuros. Os desvios tarifarios registados nas demonstraces financeiras da EDP correspondem a diferenca
entre os valores efectivamente facturados pelas empresas reguladas (baseados nas farifas publicadas pela ERSE em Dezembro do ano anferior) e os proveitos
permitidos calculados com base em valores reais. Os desvios tarifarios sdo recuperados através das tarifas de electricidade aplicaveis aos clientes em periodos
subsequentes.

O Decreto-Lei 165/2008 de 21 de Agosto veio confirmar o direito incondicional por parte dos operadores regulados d recuperacdo dos desvios farifarios enquadrando-os
num regime idéntico ao do défice tarifario. Consequentemente, o Grupo EDP registou nos resultados do periodo na rubrica de Vendas de electricidade, os efeitos
decorrentes do reconhecimento dos desvios tarifarios por contrapartida da rubrica de Outros devedores. De acordo com o referido Decreto-Lei, os ajustamentos tarifarios
apurados em cada ano que sejam devidos das entidades empresas reguladas, mantém-se mesmo em caso de insolvéncia ou cessagdo superveniente da actividade
que cada uma das entidades, devendo a ERSE adoptar as medidas necessdrias para assegurar que o fitular desses direitos continua a recuperar os montantes em
divida até ao seu integral pagamento. No dmbito deste Decreto-Lei podem ainda as empresas reguladas ceder a ferceiros, no todo ou em parte, o direito de receber os
desvios tarifarios, através das tarifas de energia eléctrica.

y) Licengas de CO , e emissdo de gases de estufa

O Grupo detém licencas de emissdo de CO, para fazer face as emissdes que resultam da sua actividade operacional e licengas que foram adquiridas para negociagdo.
As licengas de CO, e de emissdo de gases de estufa detidas para consumo proprio e atribuidas a fitulo gratuito sGo reconhecidas como um activo incorpéreo no
momento da atribui¢do, por contrapartida da rubrica de Proveitos Diferidos - Subsidios, sendo valorizadas com base na cotagdo do mercado na data de referéncia da
sua atribuigdo. A utilizagdo das licengas é baseada nas emissdes de gases com efeito de estufa ocorridas no exercicio, valorizadas com base na cotagdo do mercado
Powernext na data de referéncia da sua atribui¢do, normalmente, no inicio do exercicio.

A amortizagdo dos subsidios é efectuada no exercicio em que sdo atribuidos. Quando as emisses do ano excedem o montante de licengas de CO, atribuidas
gratuitamente, é registada uma provisGo pelo montante necessario para adquirir as licengas em falta na data de referéncia das demonstragdes financeiras.
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As licencas detidas pelo Grupo para negociagdo sdo registadas como existéncias ao custo de aquisi¢do o qual é posteriormente ajustado para o respectivo justo valor,
correspondente a cotagdo do mercado Powernext no Gltimo dia Gtil de cada més. Os ganhos e perdas resultantes destes ajustamentos sdo reconhecidos nos resultados
do exercicio.

z) Demonstragdo dos Fluxos de Caixa

w

A Demonstragdo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método directo, através do qual sGo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em
actividades operacionais, de investimento e de financiamento.

O Grupo classifica os juros e dividendos pagos como actividades de financiamento e os juros e os dividendos recebidos como actividades de investimento.

Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstrages financeiras

Os IFRS estabelecem que uma série de tratamentos contabilisticos requerem que o Conselho de Administracdo Executivo efectue julgamentos e estimativas no dmbito da
tomada de decisdo sobre qual o fratamento contabilistico mais adequado com impactos nos valores reportados no total do activo, passivo, capital proprio, custos e
proveitos. Os custos e os proveitos reais podem diferir destas estimativas.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo discutidas nesta nota com o objectivo de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados pelo Grupo e a sua divulgagdo. Uma descri¢Go alargada das principais politicas
contabilisticas utilizadas pelo Grupo é apresentada na Nota 2 as demonstragdes financeiras consolidadas.

Considerando que em muitas situagoes existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo Conselho de Administragdo Executivo, os resultados reportados
pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administracdo Executivo considera que as escolhas efectuadas
sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Grupo e o resultado das suas operagdes em todos os
aspectos materialmente relevantes. Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo t&m inten¢do de sugerir que outras alternativas ou esfimativas sGo mais apropriadas.

Imparidade dos acfivos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos disponiveis para venda quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo
valor.

A deferminagdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a
volatilidade normal dos precos das acgées, considerando para os fitulos cotados que desvalorizagdes superiores a 20% sdo significativas. Adicionalmente, as avaliagdes
sdo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamento no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de diferentes pressupostos e estimativas, poderdo resultar num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o
consequente impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor & baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotagdo é determinado com base na utilizagdo de pregos de transacgoes
recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros,
descontados considerando as condigdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, poderia originar
resultados financeiros diferentes daqueles reportados.

Extingdo dos Coniratos de Aquisi¢do de Energia

Em 2007, a EDP e a REN acordaram a antecipagdo do fim dos CAE, com efeitos a partir de 1 de Julho de 2007. Com base na legislagdo em vigor, o montante relativo a
Compensagdo do Equilibrio Contratual (CMEC) inicial ascende a 833.467 milhares de Euros, sendo passivel de securitizagdo.

Face a legislagao anterior relativa ao CMEC, a legislagcdo actual, no essencial, considera um ajustamento no prego de referéncia de venda de electricidade em mercado
utilizado para o calculo da compensagdo inicial, devida pela cessagdo antecipada dos CAE.

O Conselho de Administragdo Executivo considera que este ajustamento se encontra em linha com as alteragées ocorridas nos precos de mercado de electricidade de
longo prazo. A nivel econdmico o Conselho de Administragdo Executivo ndo antecipa que este ajustamento venha a alterar o efeito, para o Grupo EDP, da entrada em
vigor dos CMEC em resultado da confirmagdo da extinggo dos CAE.

Compensagdo do Equilibrio Contratual - CMEC

Na sequéncia da extingdo dos confratos de aquisi¢do de energia (CAE) e de acordo com a legislagdo em vigor, foi determinada a atribuicdo, ao Grupo EDP de uma
compensagdo de equilibrio contratual (CMEC). O mecanismo de atribuigdo do CMEC compreende 1rés tipos de compensagdes: a compensagdo inicial, a compensagdo
decorrente do mecanismo da revisibilidade e uma compensagdo final.

A compensacdo inicial foi reconhecida no momento da cessagdo dos CAE, e constitui um activo a receber registado pelo seu valor actualizado liquido, tendo por

contrapartida o registo de um proveito diferido. Em cada exercicio a parcela da compensagdo inicial & reconhecida como um proveito operacional por contrapartida do
proveito diferido inicial.
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A compensagdo decorrente do mecanismo da revisibilidade corresponde @ correcgdo face a realidade da estimativa da compensagdo inicial de cada exercicio, sendo
registada como um custo ou um proveito no exercicio a que se refere.

A compensacdo final sera calculada nos termos definidos pela legislagdo relafiva & cessagdo dos CAE, apds o término do periodo de revisibilidade (10 anos). Os juros
resultantes da taxa de desconto utilizada sdo registados no periodo a que respeitam, com base na taxa implicita respectiva, por contrapartida de proveitos em cada
periodo.

Compensagdo do Equilibrio Confrafual - Revisibilidade

O mecanismo de revisibilidade, consiste em acertar numa base anual e pelo periodo de 10 anos apds a resolugdo dos CAE, os desvios, positivos ou negativos,
verificados entre as estimativas efectuadas para o cdlculo do CMEC inicial de um periodo e os valores reais efectivamente ocorridos no mercado nesse periodo. Este
mecanismo dd origem a uma compensagdo decorrente do acerto de estimativa que se designa por CMEC Revisibilidade. Em cada periodo, o Grupo EDP efectua o
cdlculo do CMEC Revisibilidade considerando os pregos de mercado verificados e as quantidades reais vendidas, utilizando os pressupostos definidos no modelo
Valoragua, conforme definido na legislagdo em vigor. Consequentemente, a utilizagdo de metodologias ou pressupostos diferentes dos do modelo utilizado, poderiam
originar resultados financeiros diferentes daqueles que foram considerados.

Redefini¢do das vidas Oteis dos acfivos afectos G produgdo

Em 2006 e na sequéncia da confirmagdo pelo Governo Portugués da extingdo dos CAE, o Conselho de Administragdo Executivo procedeu @ redefini¢do das vidas Gteis
dos activos afectos & produgdo eléctrica e consequentemente, d alteragdo da politica de amortizagdes. A redefini¢Go da vida Util das centrais térmicas e hidricas afectas
aos CAE, teve por base uma andlise dos equipamentos associados e as limitagdes impostas pela legislagdo, nomeadamente no que respeita d necessidade de
realizagdo de investimentos adicionais de cardcter ambiental. Esta andlise considerou pressupostos que requerem julgamentos e estimativas para a determinagdo das
vidas Uteis dos activos considerados.

Desvios farifarios

Os desvios tarifarios representam a diferenca entre os custos e os proveitos do Sistema Eléctrico Nacional (SEN), estimados no inicio de cada periodo para efeitos de
cdlculo da farifa, e os custos e proveitos reais do Sistema Eléctrico apurados no final de cada periodo. Os desvios tarifarios sdo recuperados através das tarifas de
electricidade aplicaveis aos clientes em periodos subsequentes.

Considerando os direitos atribuidos pela legislagdo actualmente em vigor que estabelece o direito incondicional por parte dos operadores regulados @ recuperagdo dos
desvios tarifarios enquadrando-os num regime idéntico ao do défice tarifario, o Grupo EDP registou nos resultados do periodo na rubrica de Vendas de electricidade, os
efeitos decorrentes do reconhecimento do desvio tarifario, por contrapartida da rubrica de Outros devedores. No @mbito da legislagdo em vigor as empresas reguladas
podem ainda ceder a terceiros, no todo ou em parte, o direito a receber através das farifas de energia eléctrica, os desvios tarifdrios. No primeiro semestre de 2009 o
Grupo EDP procedeu a transmissdo de forma plena e ndo condicionada dos desvios tarifdrios registados em 2008, nos termos da legislagdo em vigor.

Défice tarifario

Em Portugal, o Decreto-Lei 237-B/2006, de 19 de Dezembro de 2006, veio reconhecer o direito irrevogavel a recuperagdo do défice tarifario relativo aos exercicios de
2006 e 2007, por parte dos operadores regulados, independentemente da forma da sua liquidacdo futura, mantendo-se este direifo em caso de insolvéncia ou
cessagdo de actividade. Adicionalmente, este Decreto-Lei consagrou a transmissibilidade a ferceiros do direito ao recebimento do défice tarifario. No exercicio de 2008 o
Grupo EDP procedeu a fransmissdo de forma plena e ndo condicionada do défice tarifario registado em 2007.

Em Espanha, em Dezembro de 2006, foi publicado o Decreto Real 1634/2006, que estabelece a tarifa de electricidade para o periodo com inicio em 1 de Janeiro de
2007. Este Decreto Real definiu a forma de recuperagdo do défice de 2006, estabelecendo adicionalmente que, com cardcter trimestral e a partir de 1 de Julho de 2007, o
Governo, mediante Decreto Real, efectuard modificagdes as tarifas de venda de energia eléctrica a aplicar pelas empresas distribuidoras. A Ordem ITC/2794/2007, de
27 de Setembro, que revé as tarifas eléctricas a partir de 1 de Outubro de 2007 veio cumprir com o establecido no Decreto Real 1634/2006. Em 29 de Dezembro de 2007
foi publicada a Ordem ITC/3860/2007, de 28 de Dezembro, a qual reviu as tarifas eléctricas a partir de 1 de Janeiro de 2008.

Foi publicado em 7 de Maio de 2009 o Real Decreto Ley 6/2009 que estabelece entre outras matérias, (i) a possibilidade de se proceder & securitizagdo do défice tarifario
espanhol suportado pelas empresas do sector eléctrico, recorrendo a aval do Estado; (i) o calendario de eliminagdo do défice tarifario para que em 1 de Janeiro de 2013
as tarifas de acesso sejam suficientes para cobrir os custos das actividades reguladas, sem criagdo de défice tarifario ex-ante e, de forma a que esta eliminagdo seja
gradual, os custos actualmente integrados na tarifa eléctrica passem a ser suportados pelo Orgamento de Estado Espanhol; (i) a revogagdo, a partir de 1 de Julho de
2009, do Real Decreto Ley 11/2007, que estabelecia a obrigagdo de devolugdo dos proveitos adicionais gerados pela repercussdo dos custos do CO2 nos pregos de
mercado, cuja vigéncia se estendia até 2012; (iv) a criagdo de um subsidio social que constitui numa tarifa reduzida para os consumidores de baixo rendimento e (v) a
assuncdo pelas empresas eléctricas dos custos de gestdo e tratamento de residuos radioactivos das centrais nucleares e dos combustiveis gastos.

Com base na legislagdo referida o Conselho de Administragdo Executivo considera que se encontram reunidas as condigdes de reconhecimento dos défices tarifarios
como valores a receber, registados por contrapartida dos resultados do exercicio.

Imparidade dos activos de longo prazo e Goodwill

Os activos fixos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade sempre que existam factos ou circunstancias que indicam que o seu valor liquido podera
ndo ser recuperavel.

O Grupo revé com uma periodicidade anual os pressupostos que estdo na base do julgamento da existéncia ou ndo de imparidade no “goodwill" resultante das

aquisicdes de participagdes em empresas subsididrias. Os pressupostos ufilizados sGo sensiveis a alteragdes dos indicadores macro - econdmicos e os pressupostos do
negdcio utilizado pela gestdo. O "goodwill' em empresas associadas é testado sempre que existam circunstdncias que indiciem a existéncia de imparidade.
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Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperagdo do valor liquido dos activos fixos tangiveis, intangiveis e do “goodwill" pelo facto de se basearem na melhor
informagdo disponivel d data, as alteragdes dos pressupostos poderdo resultar em impactos na determinagdo do nivel de imparidade e, consequentemente, nos
resultados do Grupo.

Cobrangas duvidosas

As perdas por imparidade relafivas a créditos de cobranga duvidosa sdo baseadas na avaliagdo efectuada pelo Conselho de Administragdo Executivo da probabilidade
de recuperagdo dos saldos das contas a receber, anfiguidade de saldos, anulagdo de dividas e outros factores. Existem determinadas circunstancias e factos que
podem alterar a esfimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura
econdmica, das tendéncias sectoriais, da deterioracdo da situagdo crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esta
sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem implicar a determinagdo de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente,
diferentes impactos nos resultados.

Reconhecimentos de proveitos/rédito

Os proveitos das vendas de electricidade sdo reconhecidos quando as facturas mensais sdo emitidas, baseadas em contagens reais de consumo ou em consumos
estimados baseados nos dados histéricos de cada consumidor. Os proveitos relativos a energia a facturar, por consumos ocorridos e ndo lidos, até a data do balango
sdo registados com base em estimativas, que consideram factores como médias de consumo verificadas em periodos anteriores e as andlises relativas ao balango
energético da actividade desenvolvida.

A tilizagdo de diferentes estimativas e pressupostos poderd resultar num nivel diferente de proveitos e, consequentemente, em diferentes impactos nos resultados do
Grupo.

Impostos sobre os lucros

0 Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de impostos sobre os lucros em diversas jurisdicoes. A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer
determinadas interpretagdes e estimativas.

Existem diversas transacgdes e cdlculos para os quais a deferminagdo do valor final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal dos negécios. Outras
interpretacoes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribui¢do de rever o cdlculo da matéria colectavel efectuado pela EDP, S.A., e pelas suas subsididrias, durante um periodo de
quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, & possivel que haja correcgdes @ matéria colectavel, resultantes principalmente de
diferengas na interpretagdo da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo dos Conselhos de AdministragGo da EDP, S.A. e das suas subsididrias, de que ndo havera
correcgdes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras.

Pensoes e outros beneficios a empregados

A determinacdo das responsabilidades por pensdes de reforma e outros beneficios aos empregados requer a utilizagGo de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizagGo de projecgdes actuariais, taxas de rentabilidade estimada dos investimentos, taxas de desconto e de crescimento das pensoes e saldrios e outros factores que
podem ter impacto nos custos e nas responsabilidades dos planos de pensdes, dos planos de cuidados médicos e nos outros beneficios. As alteragdes a estes
pressupostos poderiam ter um impacto significativo nos valores determinados.

Provisdes para desmantelamento e descomissionamento

O Conselho de Administragdo Executivo considera existirem obrigagdes contratuais relativamente ao desmantelamento e descomissionamento dos activos fixos tangiveis
afectos & actividade de produgdo de energia edlica e nuclear. O Grupo constitui provisdes para fazer face ao valor presente das despesas estimadas com a reposi¢do
dos locais e dos terrenos de implementagdo dos referidos activos. Para efeitos do cdlculo das referidas provisdes sdo efectuadas estimativas do valor presente da
responsabilidade em resultado da existéncia das referidas obrigagoes.

O Conselho de Administracdo Executivo considera que com base no enquadramento regulatério e legal da actividade do Grupo, ndo existem obrigagdes contratuais ou
construtivas que determinem a constituicdo de provisdes para desmantelamento ou descomissionamento dos restantes centros electroprodutores pertencentes ao
Grupo EDP.

A consideragdo de outros pressupostos nas estimativas e julgamentos referidos, poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles que foram considerados.

. Politicas de gestdo do risco financeiro
Gestdo do risco financeiro

As actividades do Grupo EDP expem-no a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alteragdes de pregos de mercado, taxas de cdmbio e taxas de
juro. A exposi¢Go do Grupo EDP a riscos financeiros reside essencialmente na sua carteira de divida, resultando em riscos de taxa de juro e de taxa de cdmbio. A
imprevisibilidade dos mercados financeiros é analisada em consondncia com a politica de gestdo de riscos do Grupo EDP. De forma a minimizar potenciais efeitos
adversos na sua performance financeira, séo utilizados instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro e/ou de taxa de cdmbio.

A gestdo de riscos financeiros da EDP, S.A., EDP Finance, B.V. e de outras entidades do Grupo EDP, é efectuada centralmente pela Direcgdo de Gestdo Financeira da EDP,
S.A., de acordo com as politicas aprovadas pelo Conselho de Administragdo Executivo. A Direccdo de Gestdo Financeira identifica, avalia e remete @ aprovagdo do
Conselho de Administragdo Executivo mecanismos de cobertura apropriados a cada exposicdo. O Conselho de Administragdo Executivo tem a responsabilidade de
definir principios gerais de gestdo de riscos, bem como limites de exposi¢do. A gestdo de risco financeiro das subsididrias brasileiras é efectuada localmente com o
acompanhamento da Direcgdo de Gestdo Financeira da EDP, S.A.

Todas as operagdes redlizadas com instrumentos financeiros derivados carecem de aprovagdo prévia do Conselho de AdministragGo Executivo que define os
pardmetros de cada operagdo e aprova os documentos formais descritivos dos objectivos das mesmas.
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Ao nivel das subsididrias do Brasil, a responsabilidade de gestdo dos riscos de mercado inerentes & variagGo das taxas de juro e das taxas de cdmbio & do Gabinete de
Gestao de Risco local, o qual efectua esta gestdo de acordo com os principios definidos pelo Grupo EDP para esta drea geogrdfica.

Gestdo do risco de taxa de cambio

A Direcgdo de Gestao Financeira da EDP - Energias de Portugal, S.A., é responsavel pela gestdo da exposi¢do ao risco cambial decorrente da contratacdo de divida em
moeda estrangeira, procurando mitigar o impacto da flutuagdo cambial nos encargos financeiros das empresas do Grupo EDP e, consequentemente, nos resultados
consolidados, recorrendo a realizagdo de operagées com instrumentos financeiros derivados cambiais e/ou outras estruturas de cobertura.

O Grupo EDP opera infernacionalmente encontrando-se exposto a risco cambial em varias moedas, nomeadamente: Délar Americano (USD), Libra da Gra Bretanha
(GBP), lenes do Japdo UPY) e Real Brasileiro (BRL). Actualmente, a exposi¢do ao risco de flutuagdo cambial USD/EUR resulta essencialmente da aquisicdo da Horizon em
Julho de 2007 e dos investimentos efectuados em parques edlicos nos EUA desde entdo. Para financiar a aquisi¢do e investimento subsequente desta subsididria, a EDP
contratou financiamentos em USD bem como instrumentos financeiros derivados cambiais, que permitem transformar a divida emitida em USD, os quais permitem
mitigar o risco cambial em USD associado aos activos liquidos da Horizon. As obrigagdes emitidas pela EDP Finance, B.V., em GBP, ao abrigo do programa “Medium
Term Notes” foram desde a data da emissdo cobertas no que respeita ao risco cambial e de taxa de juro. A restante divida contraida pelo Grupo EDP, exceptuando a
divida contraida pelas subsididrias Brasileiras, encontra-se infegralmente denominada em Euros.

As subsididrias brasileiras expostas @ flutuagdo cambial USD/BRL, através de endividamento em USD, utilizam contratos de “swap” de moeda como instrumentos de
cobertura deste risco. Adicionalmente, os investimentos do Grupo nas subsididrias brasileiras, cujos activos liquidos sGo denominados em BRL e portanto expdem-no ao
risco de conversdo cambial, sGo acompanhados no que respeita & evolugdo do cdmbio BRL/EUR. Dada a natureza de longo prazo definida para os investimentos nas
subsididrias brasileiras, o Grupo decidiu ndo utilizar instrumentos financeiros para cobertura do risco cambial associado ao valor dos investimentos liquidos nestas
subsididrias.

A politica seguida pelo Grupo EDP consiste em confratar instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco cambial com caracteristicas semelhantes as dos
passivos coberfos. As operagdes so reavaliadas e acompanhadas duranfe a sua vida Ufil e, periodicamente, é avaliada a sua eficacia na prossecugdo do objectivo de
controlo e cobertura do risco que lhe deu origem.

Andlise de sensibilidade - Taxa de cambio

As operagdes que se enconfram contabilisticamente cobertas ndo sdo consideradas nesta andlise. Deste modo, para as operagées que resultam numa exposicdo ao
risco cambial (*forwards" cambiais) pelo facto de se encontrarem registadas contabilisticamente numa carteira de negociagdo, uma alteragdo de 10% no cambio do
Euro face as seguintes moedas, com referéncia a 30 de Junho de 2009 e 2008, iria originar um acréscimo / (redugdo) nos resultados do Grupo EDP, nos seguintes
montantes:

Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000
+10% -10% +10% -10%
usb -21.406 26.162 -1.156 1.412
BRL - - 5.096 -6.228
PLN 7.316 -8.942 - -
-14.090 17.220 3.940 -4.816

Esta andlise assume que todas as outras varidveis, em particular as taxas de juro, se mantém constantes.
Gestdo do risco de taxa de juro

A politica de gestdo de risco de taxa de juro tem como objectivo a redugdo dos encargos financeiros e a redugdo da exposicdo dos “cashflows” da divida as flutuagdes
do mercado através da contratagdo de instrumentos financeiros derivados (‘swaps®) e estruturas de opgoes.

No contexto dos financiamentos a taxa varidvel, o Grupo EDP recorre @ contratagdo de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro para cobertura dos fluxos de
caixa associados a pagamentos futuros de juros, que t&m o efeito de converter os empréstimos de taxa de juro varidvel em empréstimos de taxa de juro fixa. As dividas
de longo prazo confraidas a taxas fixas sdo, sempre que se justifique, converfidas para taxas varidveis através de instrumentos financeiros derivados de faxa de juro,
com o intuito de reduzir os encargos financeiros e de os ajustar as condigdes do mercado. A estas operacdes sdo, sempre que se considere adequado, adicionadas
operagodes estruturadas de opgdes de modo a mitigar a exposicdo dos fluxos de caixa da divida as flutuagdes das taxas de mercado.

As operagdes sdo realizadas na sua grande parfe sobre passivos existentes na carteira de divida do Grupo EDP e configuram, na sua maioria, coberturas perfeitas,
resultando num elevado grau de correlagdo entre as variagoes de justo valor do instrumento de cobertura e as variagdes de justo valor do risco de taxa de juro e/ou

cambial ou dos fluxos de caixa futuros.

O Grupo EDP detém uma carteira de instrumentos financeiros derivados de taxa de juro, cujos vencimentos variam entre 1 e 15 anos aproximadamente. A Direcgdo
Financeira do Grupo efectua estimativas de sensibilidade do justo valor dos instrumentos financeiros a variagdes nas taxas de juro.
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Andlise de sensibilidade - Taxas de juro [excluindo actividade no Brasil)

A gestdo de risco de taxa de juro associado as actividades desenvolvidas no Grupo, com excepgdo do Brasil, é efectuada centralmente ao nivel da Direcgdo Financeira
do Grupo EDP, sendo contratados instrumentos financeiros derivados (“swaps” e estruturas opgdes) de forma a mitigar este risco. Tendo por base a carteira de divida
contratada pelo Grupo, com excepgdo do Brasil e os respectivos instrumentos financeiros derivados utilizados para cobertura do risco de taxa de juro associado, uma
dlteragdo de 100 pontos base na taxa de juro com referéncia a 30 de Junho de 2009 e 2008, iria originar um acréscimo / (redugdo) no capital proprio e nos resultados do
Grupo EDP nos seguintes montantes:

Jun 2009
Resultado Capitais Proprios
Euro’000 Euro’000
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
acréscimo redugdo acréscimo redugdo
Efeito "cash flow":
Divida coberta -24.777 24777 - -
Divida ndo coberta -61.031 61.031 - -
Efeito justo valor:
Derivados cobertura de fluxos de caixa - - 20.903 -23.062
Derivados de negociagdo (dpfica contabilistica) 17.881 -22.418 - -
-67.927 63.390 20.903 -23.062
Jun 2008
Resultado Capitais Proprios
Euro’000 Euro’000
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb
acréscimo redugdo acréscimo redugdo
Efeito "cash flow":
Divida coberta -20.674 20.674 - -
Divida ndo coberta -63.895 63.895 - -
Efeito justo valor:
Derivados cobertura de fluxos de caixa - - 10.576 -11.165
Derivados de negociagdo (dpfica contabilistica) -85 n9 - -
-84.654 84.688 10.576 -11.165

Esta andlise assume que todas as outras varidveis, em particular as taxas de cdmbio, se mantém constantes.
Gestdo do risco de crédito de contraparte nas operagdes de financiamento e derivados sobre a taxa de juro e de cdmbio

A politica do Grupo EDP, em termos de risco de contraparte das operagdes financeiras, rege-se pela andlise da capacidade técnica, competitividade, notagdo de crédito
e exposi¢do a cada contraparte, evitando-se concentragdes significativas de risco de crédito. As contrapartes dos instrumentos financeiros derivados sdo instituigdes de
crédito de elevada notagdo de crédito, ndo se afribuindo um risco significativo de incumprimento da contraparte e nGo sendo exigidas garantias ou outros colaterais
neste tipo de operagdes.

O Grupo EDP tem procedido @ documentagdo das operagdes financeiras realizadas de acordo com os “standards” infernacionais. Neste senfido, a generalidade das
operagdes com instrumentos financeiros derivados sdo contratadas ao abrigo do “ISDA Master Agreements”, flexibilizando a transferéncia dos instrumentos em
mercado.

No que respeita as dividas de terceiros, resultantes da actividade corrente do Grupo EDP, o risco de crédito resulta essencialmente da obrigatoriedade legal da
continuidade de fornecimento de electricidade de baixa tensdo com atrasos usuais no pagamento. O elevado nimero de clienfes e a sua diversidade em fermos de
sector de actividade, assim como o grande volume de clientes residenciais, sdo factores que mitigam o risco de concentragdo de crédito em contrapartes.

Gestdo do risco de liquidez

O Grupo EDP efectua a gestdo do risco de liquidez através da contratacdo e manutengdo de linhas de crédito e facilidades de financiamento com compromisso de
tomada firme, junto de institui¢des financeiras nacionais e infernacionais, que permitem acesso imediato a fundos. Estas linhas sdo utilizadas em complemento a
programas de emissdo de papel comercial nacional e internacional, que permitem diversificar as fontes de financiamento de curto prazo do Grupo EDP (ver nota 34).

Gestdo dos riscos nos mercados de energia

No dmbito da sua actuagdo no mercado Ibérico de electricidade ndo regulado, a EDP compra combustiveis para transformagdo em energia eléctrica e vende
electricidade resultante do despacho dos centros produtores tanto em mercados organizados (OMEL e OMIP) como a ferceiros. O Grupo encontra-se exposto aos riscos
do mercado de energia, nomeadamente no que se refere & actividade desenvolvida no sector ndo regulado. Para um conjunto de centros produtores de electricidade
que, apesar de operarem em mercado, t&m o seu regime de remuneragdo regulado pela legislagdo dos CMEC, a variabilidade da margem de exploragdo é
determinada, essencialmente, pela diferenca entre os pregos realizados em mercado e os indices de referéncia definidos nestes contratos.
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Em resultado desta actividade de gestdo de energia, existe uma carteira de operagoes relativas a energia eléctrica, emissdes de CO, e combusfiveis (carvao, fuel e gas).
A gestdo desta carteira é efectuada com recurso @ contratagdo de operagdes, financeiras e fisicas, nos mercados energéticos a prazo. Estas operagdes m como
objectivo, reduzir a volatilidade do impacto econémico proveniente das posicdes geridas e, acessoriamente, aproveitar oportunidades de arbitragem ou “positioning”
dentro dos limites de negociagdo aprovados pelo Conselho de Administragdo Executivo. Os instrumentos financeiros negociados, incluem swaps (electricidade, brent e
carvdo), opgdes e a contratagdo de operagdes a prazo para a fixagdo de pregos (‘forwards").

A actividade de gestdo de energia estd sujeita a um conjunto de variaveis que sGo identificadas e classificadas em fungdo das suas caracteristicas de incerteza (ou risco)
comuns. Destes riscos, destacam-se os relacionados com a evolugdo dos pregos dos mercados (electricidade e combustivel) e com a variabilidade dos volumes de
produgdo hidrica (risco de prego e volume), assim como o risco de crédito das contrapartes.

A monitorizagdo dos riscos, tanto de preco e volume como de crédito, passa pela sua quantificagGo em medidas associadas a posicoes em risco passiveis de serem
djustadas através de operagdes de mercado. Esta quantificagdo é realizada por modelos especificos que valorizam as posi¢oes de forma a avaliar a perda maxima que
se pode incorrer, num prazo delimitado, com uma dada probabilidade e num determinado horizonte de tempo.

A gestdo dos riscos é realizada de acordo com as estratégias definidas pelo Conselho de Administragdo Executivo, que sdo objecto de revisdo periodica em fungdo da
evolugdo da actividade e que t&m como finalidade alterar o perfil das posigoes de forma a adequd-las aos objectivos de gestdo estabelecidos.

0O acompanhamento dos riscos, é efectuado através de um conjunto alargado de acgdes que envolvem a monitorizagdo didria dos diferentes indicadores de risco, das
operagdes caracterizadas nos sistemas e dos limites prudenciais atribuidos por area de gestdo e componentes de risco, e também de exercicios regulares de
"backtesting” e da validagdo complementar dos modelos e dos pressupostos utilizados. Este acompanhamento permite, ndo s6 assegurar a efectividade da
implementagdo das estratégias seguidas, como também proporcionar elementos que possibilitam a tomada de iniciativas para, caso seja necessario, proceder @ sua
correcg@o.

Como principal indicador para medir os riscos de preco e volume utiliza-se a margem em risco (P@R), que estima o impacto da variagdo dos diferentes factores de risco
(preco da electricidade e hidraulicidade) na margem do préximo ano, correspondendo o P@R a diferenga entre a margem esperada e um cendrio pessimista com uma
probabilidade de ocorréncia de 5% (intervalo de confianga de 95%), tendo em conta um horizonte temporal de 1 ano. De referir que se consideram tanto os volumes
certos como os que apesar de incertos, sdo expectaveis, designadamente, a produgdo das centrais e os correspondentes consumos de combusfiveis. Em 30 de Junho
de 2009 e 31 de Dezembro de 2008 a distribuigdo do P@R por factor de risco era analisada da seguinte forma:

Distribui¢do do P@R
por factor de risco

Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro'000
Factor de risco:
Negociacdo 1.000 4.000
Combustivel 41.000 106.000
CO2 11.000 5.000
Electricidade 27.000 32.000
Hidraulicidade 15.000 17.000
Efeito de Diversificagdo -62.000 -133.000
Total 33.000 31.000

Relativamente ao risco de crédito, a quantificacdo da exposicdo considera o montante e tipo de transacgdo (p. ex. swap ou compra a prazo), a notagdo de risco da
contraparte que depende da probabilidade de incumprimento, e o valor esperado do crédito a recuperar, que varia em funcdo das garantias recebidas ou da
existéncia de acordos de “nefting”. A 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, a exposi¢cdo do Grupo EDP por notagdo de risco de crédito & analisada como se
segue:

2009 2008

Notagdo de risco de crédito (S&P):

AAA a AA- 16,30% 21,40%
A+ aA- 81,00% 70,40%
BBB+ a BBB- 0,40% 0,40%
BB+ a B- 0,30% 0,90%
Sem “rating" atribuido 2,00% 6,90%
Total 100% 100%

Brasil - Gestdo do risco de taxa de juro e taxa de cdmbio

A principal ferramenta de monitorizag@o e controlo do risco de mercado, nas subsididrias do Brasil, é o Value at Risk (VaR).

O VaR é a perda maxima expectavel no portfolio de operagdes, num periodo de tempo especifico, resultante de um movimento de mercado adverso que fem um
determinado intervalo de confianga. O modelo de VaR utilizado é baseado num intervalo de confianga de 95% e assume um periodo de tempo de 10 dias para

liquidagdo das posicoes, sendo baseado essencialmente em dados histéricos. Tendo em consideragdo os dados de mercado dos Ulfimos 2 anos e observagdes de
relagdes entre diferentes pregos e mercados, o modelo gera um conjunto de cendrios para movimentos nos pregos de mercado.
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O sumario do VaR na actividade das subsididrias no Brasil com referéncia a 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008 é o seguinte:

VaR
2009 2008
Euro’000 Euro’000
Risco de faxa de cdmbio 76 3.051
Risco da taxa de juro 25.043 9.450
Covariagdo -53 -2.697
Total 25.066 9.804

A metodologia VaR, utilizada no Brasil, considera um conjunto de andlises ('stress tests") com o objectivo de monitorizar o impacto financeiro em diferentes cendrios de
mercado.

5. Perimetro de consolida¢do
Durante o periodo de seis meses findo em 30 Junho de 2009, ocorreram as seguintes alteragées no perimetro de consolidagdo do Grupo EDP:

Empresas adquiridas:
o A Nuevas Energias de Occidente,S.L. adquiriu 100% do capital social das empresas Mardelle, SARL e Vallée du Moulin, SARL e 49% do capital social da Quinze Mines,
SARL;
e A Neo Catalunia, S.L. adquiriu 100% do capital social das empresas Parc Eélic Coll de la Garganta, SL. e Bon Vent de L'Ebre, SL..
e O Grupo EDP adquiriu 100% do capital social da CENAEEL - Central Nacional de Energia Eélica, Lda. (‘CENAEEL") afravés das suas subsidiarias EDP Renovaveis e
Enernova Brasil que adquiriram 55% e 45% do capital social, respectivamente.

Empresas alienadas e liquidadas:
e A Genesa alienou a sua participagdo de 50% na Ibersol E. Solar Ibérica, S.A. (ver nota 13);
o A Hidrocantdabrico Explotacion de Centrales alienou a sua participagdo de 100% na Ambitec Laboratorio Medioambiental, S.A. (ver nota 13);
o A EDP Imobilidria procedeu em Maio de 2009 a dissolugdo e liquidagdo da U-Call - Atendimento a Clientes e Telemarketing, S.A.;
e AEDP Valor, S.A. em Abril de 2009 procedeu a dissolugao e liquidagdo da MRH - Mudanca e Recursos Humanos, S.A.;
e A EDP Energias do Brasil procedeu a venda da ESC 90 - Telecomunicagdes, Ltda., empresa que em 31 de Dezembro de 2008 se encontrava classificada com um
activo detido para venda.
o Durante o primeiro semestre de 2009 a Empresa Editorial Electrotecnica EDEL, Lda. foi dissolvida e liquidada.

Empresas constituidas:
e Empresa Hidroeléctrica do Guadiana, S.A.;
o Parc Eélic Serra Voltorera, SL.;
o Desarrollos Eélicos de Teruel, S.L.;
e Edlica Garcimufioz, S.L.;
e Serra Voltorera, S.L.;
o CIDE HC Energia, SA;
e HC Energia Ultimo Recurso, S.A;
® FISIGEN - Empresa de Cogeracdo, S.A.;
o Horizon Wind Energy Northwest IV LLC *;
e Horizon Wyoming Transmission LLC *;
o Meadow Lake Windfarm IIf LLC *;
o Meadow Lake Windfarm IV LLC *;
 Black Prairie Wind Farm Il LLC*;
® Black Prairie Wind Farm Ill LLC*;
e Tudela Cogeneracion;
o Evrecy Parficipagdes, Lda;
e InovGrid, ACE;
e Agrupacion Eélica Francia, S.L.;
® SPRenovado, S.A.
o EDP - Asia Solugdes Energéticas, Lda., detendo o Grupo EDP 60% do respectivo capital social.

* O Grupo EDP detém, afravés da EDP Renovdveis e da sua subsidiaria Horizon, um conjunto de subsididrias legalmente constituidas nos Estados Unidos sem capital
social e que @ data de 30 de Junho de 2009 n&o t&m quaisquer activos ou passivos nem qualquer actividade operacional.

Em 17 de Marco de 2009 foi constituida legalmente a Empresa Hidroeléctrica do Guadiana, S.A., por cisdo de parte dos activos da EDP Gestdo da Produgdo, S.A. Esta
empresa ird concentrar os activos e passivos inerentes as concessdes hidroeléctricas de Alqueva/Pedrogdo.

Em Junho de 2009 a EDP Inovagdo procedeu, em conjunto com outras entidades, d constituicdo da empresa SP Renovado, S.A., que ird proceder a aquisi¢Go da
Qimonda Solar Gmbh. A percentagem do capital defido pela EDP Inovagdo nesta sociedade é de 13%.

No decorrer do primeiro semestre a EDP Investimentos, Lda., empresa sedeada em Macau, consfituiu em parceria com a Join Dynamic Limited a empresa EDP - Asia
Solucdes Energéticas, Lda., detendo o Grupo EDP 60% do respectivo capital social.

A 17 de Margo de 2009, o Grupo EDP através da sua subsididria EDP Renovdveis Brasil acordou a compra de 100% do capital social da Elebras Projectos, Ltda. A

conclusGo desta operagGo estava dependente de autorizagdes contratuais e administrativas, desta forma esta empresa néo foi considerada para o perimetro de
consolidagdo em 30 de Junho de 2009. A operagdo foi concluida em Julho de 2009.
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Qutras alteragdes:
e Reducdo da participagdo no capital social da Central Termica Ciclo Combinado Soto 4 de 100% para 75% por diluigdo, decorrente de um aumento de capital ndo

subscrito integralmente pela Electrica Ribera del Ebro (ver nota 13).
o A EDP Gestdo da Produgdo, S.A. adquiriu os restantes 40% do capital social da O&M Servigos - Operagdo e Manutengdo Industrial, S.A.

6. Volume de negécios

A andlise do Volume de negdcios , por sector de actividade, é a seguinte:

Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Vendas por sector de acfividade:
Electricidade 5.257.980 6.041.417 709.596 1.099.679
Gas 516.036 590.264 - -
Vapor e cinzas 5.849 4.680 - -
Outros 27.094 20.930 24.357 -
5.806.959 6.657.291 733.953 1.099.679
Prestagdo de servigos por actividade:
Associados a vendas de electricidade 28.417 15.900 29.195 4.426
Gas 19.563 14.789 - -
Contrato de disponibilidade energética 872 1.652 - -
Consultadoria e servigos de gestdo 3.298 2.555 26.524 19.916
Outros 30.665 28.023 3.472 -
82.815 62.919 59.191 24.342
5.889.774 6.720.210 793.144 1.124.021
Total de Volume de negécios:
Electricidade 5.286.397 6.057.318 738.791 1.104.105
Gas 535.599 605.053 - -
Vapor e cinzas 5.849 4.680 - -
Consultadoria e servicos 3.298 2.555 26.524 19.916
Contrato de disponibilidade energética 872 1.652 - -
Outros 57.759 48.952 27.829 -
5.889.774 6.720.210 793.144 1.124.021

Em 2009, a rubrica “Electricidade” em Portugal inclui em base consolidada o montante liquido de 11.662 milhares de Euros [em Junho de 2008: 478.895 milhares de
Euros) relativos & recuperagdo de desvios tarifarios, conforme referido na politica contabilistica 2 x).

Adicionalmente, a rubrica de "Electricidade”, inclui em base consolidada o montante de 225.715 milhares de Euros (156.899 milhares de Euros em 30 de Junho de 2008)
relativo as compensagdes de equilibrio contratual (CMEC) resultantes da extingdo dos contratos de aquisicdo de energia (CAE). Este montante inclui 26.409 milhares de
Euros (71.015 milhares de Euros em 30 de Junho de 2008 relativos ao CMEC inicial do periodo e 199.306 milhares de Euros resultantes do mecanismo de revisibilidade,
conforme estabelecido pela legislagdo em vigor em Portugal.

0 Volume de negdcios , por mercados geogrdficos, para o Grupo, é analisado como segue:

Jun 2009
Espanha e out.
Portugal paises Brasil EUA Grupo
europeus
Electricidade 3.468.438 961.451 749.701 106.807 5.286.397
Gas 62.902 472.697 - - 535.599
Vapor e cinzas 5.849 - - - 5.849
Consultadoria e Servigos 2.962 336 - - 3.298
Contrato de disponibilidade energética 872 - - - 872
Outros 24.419 16.460 13.625 3.255 57.759
3.565.442 1.450.944 763.326 110.062 5.889.774
Jun 2008
Espanha e out.
Portugal paises Brasil EUA Grupo
europeus
Electricidade 4.224.470 834.165 934.238 64.445 6.057.318
Gas 63.499 541.554 - - 605.053
Vapor e cinzas 4.680 - - - 4.680
Consultadoria e Servigos 2.555 - - - 2.555
Contrato de disponibilidade energética 1.652 - - - 1.652
Outros 23.013 21.026 4.913 - 48.952

4.319.869 1.396.745 939.151 64.445 6.720.210
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As rubricas de Custos com aquisi¢do de electricidade e Variagdo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis  sGo analisadas como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Custos com aquisi¢do de electricidade 2.512.813 3.257.326 573.175 881.070
Custos com aquisi¢do de gds 346.316 385.679 - -
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis:
Combustiveis, vapor e cinzas 265.689 199.449 - -
Gas 248.487 379.991 113.339 192.403
Custo das mercadorias 71.506 215.614 - -
Licencas de emissdo de CO,
Consumos 144.363 167.099 31.600 -
Subsidios -115.656 -139.810 - -
QOutros custos 74.635 58.945 - -
Trabalhos para a propria empresa -112.185 -249.098 - -
576.839 632.190 144.939 192.403
3.435.968 4.275.195 718.114 1.073.473
7. Outros proveitos de exploragdo
A rubrica de Outros proveitos de exploragdo & analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Proveitos suplementares 12.960 10.200 319 2
Subsidios a exploragdo 574 539 - -
Ganhos em imobilizagdes 996 12.278 51 199
Redugdo de ajustamentos:
- Cobrangas duvidosas 7.409 5.500 - 20
- Devedores e outros activos 1.169 506 - 312
Trabalhos para a propria empresa 115 4.056 - -
Valores em excesso de comparticipagdes de clientes 1462 4.455 - -
Prémios de Seguros - Energia RE 8.498 3.624 - -
Proveitos relativos a investidores institucionais - Horizon 46.616 30.926 - -
Licengas de CO, (RDL 06/2006) - Grupo HC - 13.024 - -
Amortizagao do justo valor dos contratos de venda de energia - Horizon 9.244 8.777 - -
Indemnizagdo por indisponibilidade das turbinas - Horizon 6.414 2474 - -
Outros proveitos de exploragdo 17.373 15.270 3.940 2.726
113.830 1M.629 4.310 3.259

A rubrica proveitos relafivos a investidores institucionais — Horizon, corresponde a retornos sobre os parques edlicos derivados de beneficios fiscais & produgdo (PTC) e
as amortizagdes fiscais, relafivamente aos projectos Vento | e Vento Il.

O montante registado na rubrica Licengas de CO2 (RDL 06/2006) — Grupo HC em 2008 inclui o proveito reconhecido resultante da interpretacdo efectuada pelas
autoridades regulatérias de Espanha sobre a forma da aplicagdo do Real Decreto Lei 06/2006 & actividade da HC Energia.
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8. Fornecimentos e servigos externos

A rubrica de Fornecimentos e servigos externos & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Subcontratos 2.041 4.980 - -
Fornecimentos e servigos :
Agua, electricidade e combustiveis 6.017 6.779 1.159 352
Utensilios e material de escritério 3.890 3.072 7 m
Rendas e alugueres 45.491 48.075 5.025 4.516
Comunicagoes 19.596 17131 926 679
Seguros 15.943 16.280 262 279
Transportes, deslocagdes e estadias 1.925 11.648 618 959
Comissdes e honorarios 1.653 1.729 53 63
Conservacado e reparacdo 110.402 96.610 1m4 2.268
Publicidade e propaganda 1.773 12.474 2.459 517
Vigilancia e Seguranca 4.904 4913 219 267
Trabalhos especializados:
- Actividade Comercial 42.672 43.457 - -
- Servigos de Informatica 15.691 20.964 571 548
- Servigos Juridicos 7.336 6.076 1434 484
- Servigos de Consultoria 13.978 18.410 1.980 6.080
- Outros Servicos 22.653 24.380 9.574 7.285
Cedéncia de Pessoal - - 18.077 13.504
Outros fornecimentos e servigos 17.498 18.248 3.894 3.274
353.463 355.226 47.536 45786
9. Custos com o pessoal e beneficios aos empregados
A rubrica de Custos com o pessoal é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Remuneragdo dos drgdos sociais 7.453 7.220 2.862 2.833
Remuneragdo dos colaboradores 229.222 235.559 199 36
Encargos sobre remuneragdes 53.554 57.484 136 146
Custos com indemnizagoes 1.331 1129 - -
Prémios de desempenho 41,962 36.301 5.453 1.539
Outros custos 12.528 16.617 876 712
Trabalhos para a prépria empresa -62.211 -52.811 - -
283.839 301.499 9.526 5.266
A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custos com plano de pensdes 35.096 34.438 36 38
Custos com plano médico e outros beneficios 25.018 24.553 54 20
Custos com racionalizagGo de recursos humanos 5.208 - - -
Outros 708 -1.126 - -
66.030 57.865 90 58

Os custos com planos de pensdes incluem 28.426 milhares de Euros (20.030 milhares de Euros em 30 de Junho de 2008 relativos a planos de beneficios definidos (ver
nota 35) e 6.670 milhares de Euros (14.408 milhares de Euros em 30 de Junho de 2008) relafivos a planos de confribuicdo definida. Os custos com planos médicos e
outros beneficios incluem 24.920 milhares de Euros relativos a planos de beneficios definidos (ver nota 35).

Os custos com racionalizagdo de recursos humanos decorrem do projecto de reestruturagdo da estrutura hierdrquica da EDP Brasil, que modificou a estrutura de cinco
niveis de hierarquia para frés, representando um custo total de 5.208 milhares de Euros. Este plano de reestruturagdo abrangeu cerca de 46 trabalhadores.
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10. Outros custos de exploragdo

A rubrica de Outros custos de exploragdo é analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Rendas de concessdes pagas s autarquias 120.488 113.867 - -
Rendas de centros electroprodutores 3.832 3.692 - -
Impostos directos 7.760 3.963 127 219
Impostos indirectos 28.185 24.576 176 551
Imparidade para créditos de cobranga duvidosa 21.868 41134 152 8
Imparidade para devedores e outros activos 1.892 1.827 35 323
Dividas incobraveis 10133 6.863 - 16
Perdas em imobilizagoes 2.281 1.206 57 43
Custos de funcionamento da regulagao 1.969 2.547 - -
Devolucdo de Licengas de CO, (Real Decreto-Ley 11/07) 20.072 30.815 - -
Indemnizagdes de exploragdo 238 295 - -
Donativos 7.029 4.256 6.131 1.841
Qutros custos e perdas operacionais 28.014 22478 8.183 994
253.761 257.519 14.861 3.995

A rubrica Rendas de concessdo pagas ds autarquias corresponde as rendas pagas pela EDP Distribuicdo das autarquias no @mbito dos contratos de concessdo de
distribui¢do de electricidade em baixa tensdo.

A rubrica Devolugdo de licengas de CO2 (RDL 11/07) refere-se ao montante das licencas que o Grupo espera fer de devolver ao Estado Espanhol, como resultado da
aplicacdo do Real Decrefo-Ley 11/2007, que defermina que o custo relativo @ emissdo de licengas de CO2 atribuidas gratuitamente pelo Estado Espanhol serd deduzido
ao défice tarifario do sector em 2008.

1. Provisdes do exercicio

A rubrica de Provisdes do exercicio é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Dotagdo de provisdes para riscos e encargos 19.353 20.175 4.007 1.590
Reducdo de provisdes -602 -2.687 -375 -286
18.751 17.488 3.632 1.304
12. Amortizag6es do exercicio
A rubrica de Amortizagdes é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amortizagdo de acfivos fixos tangiveis:
Activos fixos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 128 215 - -
Edificios e outras construcoes 8.252 7.059 235 255
Equipamento bdsico:
Producdo Hidroeléctrica 69.366 67.539 4 4
Producdo Termoeléctrica 134.688 106.084 -
Producdo Renovaveis 139.948 90.444 - -
Distribui¢do de Electricidade 214.591 232.398 - -
Distribui¢Go de Gas 19.526 19.374 - -
Outro equipamento basico 890 1.316 7 7
Equipamento de transporte 4788 4.748 331 307
Equipamento administrativo e utensilios 24.673 19.216 1.997 1.501
Outros activos tangiveis 1.218 1.661 707 712
618.068 550.054 3.281 2.786
AmortizagGo de acfivos fixos intangiveis:
Amortizagao de propriedade industrial e outros direitos 6.631 16.983 4 8
Amortizagao de direitos de concessdo e imparidades 41.639 81.065 - -
48.270 98.048 4 8
666.338 648.102 3.285 2.794
Compensagdo de amortizagoes:
Activos fixos tangiveis comparticipados -53.878 -54.402 - -
612.460 593.700 3.285 2.794
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A rubrica de Amortizagdo dos direitos de concessdo e imparidades inclui em Junho de 2008 a amortizagdo acelerada / imparidade dos direitos de concessdo da Enersul
no Brasil, no montante de 49.579 milhares de Euros. Esta amortizagdo acelerada representa a perda de valor dos activos afectos a Enersul imparidade) decorrente das
dlteragdes regulatérias ocorridas em 2008.

Os activos fixos tangiveis comparticipados por terceiros sGo amortizados na mesma base e ds mesmas taxas dos restantes activos fixos tangiveis do Grupo, sendo o
respectivo custo compensado pela amortizagdo das comparticipagdes (registadas em Credores e outros passivos) efectuada na mesma base e ds mesmas taxas dos
respectivos activos fixos tangiveis comparficipados.

. Ganhos / (perdas) na alienagdo de acfivos financeiros

A rubrica de Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros,  para o Grupo, é analisada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Alienagdo Valor Alienagdo Valor
% Euro’000 % Euro’000

Activos financeiros disponiveis para venda:

Banco Comercial Portugués, S.A. - - 0,01% 274

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. - - 1,5% 16.969

Sonaecom, S.A. 0,076% 307 - -
Activos detidos para venda:

Edinfor - Sistema Informdticos, S.A. - - 40,0% 4.819

ESC90 - Telecomunicagoes, Lda. 48,51% 14.661 - -
Investimentos financeiros em filiais e empresas associadas:

Ambitec Laboratorio Medioambiental, S.A. 100,0% -150 - -

Central Térmica Ciclo Combinado Soto 4 25,0% 12.899 - -

EDP Renovaveis, S.A. - - 22,5% 405.375

Ibersol E. Solar Ibérica, S.A. 50,0% 268 - -

Marquesado del Solar, S.A. - - 50,0% 2.378

Portugen - Energia, S.A. - - 26,7% -1.424

Turbogads Produtora Energética, S.A. - - 40,0% 50.822

Outros - -101 - 2.307

27.884 481.520

A rubrica de Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros,  em base Individual, € analisada como segue:

Jun 2009 Jun 2008
Alienagdo Valor Alienagdo Valor
% Euro’000 % Euro’000
Activos financeiros disponiveis para venda:
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. - - 1,5% 15.100
Pirites Alentejanas, S.A. - -10 - -
Activos detidos para venda:
Edinfor - Sistema Informaticos, S.A. - - 40,0% 64
-10 15.164

* Percentagem minoritdria, total de 322 acgdes alienadas.

Em Janeiro de 2009 foi realizado um aumento do capital social da Central Térmica Ciclo Combinado Soto 4 ("CTCC Grupo 4"), o qual foi subscrito pela EDP afravés da sua
subsididria Electrica de la Ribera del Ebro, S.A. (Unico anterior accionista) e ainda por um novo accionista, a Sonatrach, que pagou um prémio de emissdo de
aproximadamente 16.204 milhares de Euros. Apds a operagdo de aumento de capital, a Sonatrach passou a deter uma participagdo de 25% sobre a CTCC Grupo 4,
tendo a EDP reduzido a sua percentagem (por diluicdo) de 100% para 75%. Em contrapartida, a EDP beneficiou do reforco dos capitais proprios de CTCC Soto 4 como
resultado do prémio de emissdo pago pelos accionistas minoritarios. Esta operagdo gerou, para o Grupo EDP, uma mais valia no montante de 12.899 milhares de Euros,
que foi reconhecida nos resultados do exercicio conforme politica contabilistica descrita no paragrafo 2b).

Em 30 de Junho de 2009 foi concluida a operacdo de alienagdo da totalidade das quotas da ESE 90 Telecomunicagdes Ltda. ('ESC 90°) representativas de 48,51% do seu
capital social & Net Servigos de Comunicagdo S.A. conforme previsto no Contrato Particular de Compra e Venda de Quotas Sociais celebrado em Agosto de 2008 (ver
nota 39), tendo gerado uma mais-valia contabilistica de 14.661 milhares de Euros (3.105 milhares de Euros liquidos do efeito dos interesses minoritdrios).

Em 4 de Junho de 2008, foi concretizado um aumento de capital na EDP Renovdveis através da subscrigdo pUblica (IPO) de 196.024.306 acgdes com valor nominal de 5
Euros. O Grupo EDP ndo participou neste aumento de capital tendo, em consequéncia, diluido a sua participagdo social na EDP Renovaveis de 100% para 77,53%. O
aumento de capital da EDP Renovaveis ascendeu a 1.566.726 milhares de Euros, dos quais 980.122 milhares de Euros correspondem ao aumento do capital social e
586.605 milhares de Euros correspondem ao prémio de emissdo. Como resultado desta operagdo, o Grupo EDP reduziu a sua percentagem de participagdo nos capitais
proprios da EDP Renovaveis o que permitiu a dispersdo do capital em bolsa e consequente entrada de Inferesses Minoritarios. O efeito de dilui¢Go referido, é
equipardvel a uma alienagdo parcial de um investimento numa subsididria, mantendo a entidade o controlo ap6s esta alienagdo parcial, nos termos da utilizagdo do
"Parent Company Model", conforme politica contabilistica 2 b), ou seja & equivalente a uma adlienagdo de um investimento a Interesses Minoritdrios.
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0 ganho do referido efeito de diluigGo resultante desta operagdo, foi determinado comparando o contributo da EDP Renovaveis para o Grupo EDP antfes e ap6s o IPO, o
Grupo preparou demonstragdes financeiras consolidadas da EDP Renovaveis com referéncia a 31 de Maio de 2008, data de referéncia da Gltima consolidagdo antes do
IPO. Os valores dos capitais proprios da EDP Renovdveis antes e ap6s IPO analisam-se como segue:

Aumento

Pre IPO Capital Pos IPO

Situagdo Liquida [referéncia a 31 de Maio de 2008) Euro’000 Euro’000 Euro’000
Capital Social 3.381.419 980.122 4.361.541
Prémios de emissdo (liquido de custos com a operagdo) - 552.035 552.035
Reservas e resultados acumulados 67.109 - 67.109
Resultado liquido 40.453 - 40.453
Total capital proprio 3.488.981 1.532.157 5.021.138

0 ganho apurado no montante de 405.375 milhares de Euros, corresponde assim @ diferenga entre os capitais proprios Pre IPO (detidos a 100% pelo Grupo EDP) e os
capitais proprios detidos Pos IPO (defidos a 77,53% pelo Grupo EDP), conforme apresentado no quadro seguinte:

Cdlculo do
Pre IPO Pos IPO ganho
Euro’000 Euro’000 Euro’000
A B) (A-B)
Contributo EDP Renovaveis 3.488.981 5.021.138
% de consolidagdo 100,00% 77,53%
3.488.981 3.892.888 403.907
Qutros ajustamentos de consolidagdo 1.468
Ganho consolidado 405.375

Em 6 de Maio de 2008, a EDP Gestdo da Produgdio, S.A. procedeu @ alienagdo & International Power Portugal Holdings SGPS, S.A. das suas participacoes de 40% e 26,7%
no capital social da Turbogads Produtora Energética, S.A. (Turbogds) e Portugen - Energia, S.A. (Portugen), respectivamente. Esta transacgdo foi efectuada com base num
preco de 140.000 milhares de Euros, tendo gerado uma mais valia global em base consolidada de 50.822 milhares de Euros na Turbogds e uma menos valia de 1.424
milhares de Euros na Portugen.

14. Outros proveitos e custos financeiros

A rubrica de Outros proveitos e custos financeiros  é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Outros proveitos financeiros

Juros obfidos de aplicagdes financeiras 22.387 19.434 178.502 192.635

Instrumentos financeiros derivados:
Juros 92.309 62.936 97.647 54.015
Justo valor 235.555 94.566 421.760 165.650
Outros juros obfidos 43.381 28.640 2.781 -
Rendimentos de participacdes de capital 7.609 4an7 334.580 407.259
Diferengas de cdmbio favoraveis 34.662 39.780 213.602 162.756
CMEC 41.210 41.673 - -
Outros ganhos financeiros 11.475 12.025 326 874
488.588 303.171 1.249.198 983.189

Outros custos financeiros

Juros de empréstimos 337.602 333.900 206.608 258.379
Juros de empréstimos obtidos capitalizados -46.002 -37.155 - -

Instrumentos financeiros derivados:
Juros 72.017 60.494 85.000 46.755
Justo valor 232.460 148.374 417.689 254.608
Outros juros suportados 5.550 7.370 7.552 6.976
Imparidade em activos financeiros disponiveis para venda 29.274 148.397 - -
Servigos bancarios 6.737 7.023 1.984 4.007
Diferengas de cdmbio desfavoraveis 27.010 34.384 201.941 41.318
CMEC 12.848 15.971 - -
"Unwinding” 59.083 59.659 - -
Outras perdas financeiras 39.234 36.192 1.959 1.979
775.813 814.609 922.733 614.022

Resultados financeiros -287.225 -511.438 326.465 369.167
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No periodo de 6 meses findo em 30 de Junho de 2009 a rubrica Imparidade em activos financeiros disponiveis para venda, em base consolidada, no montante de
29.274 milhares de Euros refere-se & imparidade registada no investimento financeiro detido no BCP, como resultado da desvalorizagdo na cotagdo deste titulo ocorrida
durante o primeiro frimestre de 2009. No segundo trimestre de 2009 ocorreu uma valorizagdo na cotagdo deste investimento, a qual foi registada por contrapartida de
reservas de justo valor (ver nota 21), conforme previsto nas politicas contabilisticas do Grupo.

A rubrica de "Outros proveitos financeiros - CMEC" inclui 30.412 milhares de Euros relafivos aos juros do CMEC inicial, incluidos na anuidade de 2009 e 10.798 millhares
de euros relativos & componente financeira da revisibilidade correspondentes ao exercicio de 2009. A rubrica "Outros custos financeiros - CMEC" inclui o valor de 12.848
milhares de euros relativos aos encargos de actualizagdo do CMEC inicial registados por contrapartida de Proveitos Diferidos (ver nota 37).

Os custos referentes ao "Unwinding" referem-se essencialmente a (i) actualizagdo financeira da provisdo para desmantelamento referente a parques éolicos, (i)
actualizagdo financeira referente & “"put opfion" da Genesa e Desa (ver nota 37), (i) actualizacdo financeira da “put option” da Naturgas (ver nota 37), (iv) o retorno
financeiro implicito dos investidores institucionais em parques edlicos nos EUA (ver nota 37) e (v) aos encargos financeiros associados ao desconto da divida das
concessdes do Alqueva, da Investco e Enerpeixe (ver nota 37).

. Impostos sobre os lucros

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estGo sujeitas a revisGo e correcgdo por parte da administragdo fiscal durante periodos subsequentes. Em
Portugal e em Espanha esse periodo é de 4 anos e no Brasil & de 5 anos, sendo o Glfimo ano considerado como definitivamente liquidado pela administragGo fiscal o
ano de 2003. Nos Estados Unidos da América, de forma genérica, o “Statute of Limitation” para o IRS poder emitir uma liquidagdo adicional de imposto de uma entidade
& de 3 anos, a contar da data de submiss@o da declaragdo anual de rendimentos do contribuinte.

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos também a inspecgdo e ajustamento, podem ser deduzidos aos lucros fiscais em anos seguintes (6
anos em Portugal, 15 anos em Espanha, 20 anos nos Estados Unidos da América e sem prazo no Brasil, mas com limite de 30% do lucro tributavel do exercicio). As

empresas do Grupo EDP sdo fributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados permitidos pela legislagdo fiscal dos respectivos paises.

A andlise da Provisdo para impostos sobre lucros  é a seguinte:

Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Imposto corrente -166.948 -93.240 151.824 -3.712
Imposto diferido -26.589 -90.815 -152.515 -6.475
-193.537 -184.055 -691 -10.187
A taxa efectiva de imposto do Grupo EDP e da EDP, S.A. é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Resultado antes de impostos 733.700 962.407 326.865 378.935
Imposto do exercicio -193.537 -184.055 -691 -10.187
Taxa efectiva de imposto 26,38% 19,12% 0,21% 2,69%

A variagdo na taxa efectiva de imposto do Grupo EDP em 7,3 pp em relagdo a 30 de Junho de 2008 decorre essencialmente do facto do ganho do IPO da EDP
Renovaveis (Oferta PUblica Inicial) em 2008 ndo ter sido objectivo de tributagdo e pelo facto de em 30 de Junho de 2009 as imparidades relafivas aos activos financeiros
disponiveis para venda terem sido significativamente inferiores aos montantes registados em 30 de Junho de 2008.

16. Activos fixos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Activos fixos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 223.420 223.420 - -
Terrenos e recursos naturais 182.314 166.902 46.502 46.502
Edificios e outras construgdes 656.952 602.694 25.646 25.648
Equipamento bdsico:

Producgdo Hidroeléctrica 7.850.817 7.746.315 254 254
Produgdo Termoeléctrica 6.600.733 6.554.723 - -
Produgdo Renovaveis 5782.414 5.223.555 - -
Distribuicdo de electricidade 14.669.097 14.174.680 - -
Distribuicdo de gas 1.146.154 1.134.429 - -
Outro equipamento basico 37.849 38.696 148 148
Equipamento de transporte 82.568 78.078 3.434 3.262
Equipamento administrativo e utensilios 540.068 521145 85.999 85.001
Outros activos fixos tangiveis 75.857 92.456 14.246 14.246
Activos fixos tangiveis em curso 4.353.896 3.673.839 36.325 26.834
42.202.139 40.230.932 212.554 201.895
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Amorlizagdes acumuladas e imparidade:

Amortizagoes do exercicio -618.068 -1.152.614 -3.281 -5.790
Amortizagdes acumuladas de exercicios anteriores -19.269.929 -17.938.102 -94.331 -89.067
Perdas por imparidade do exercicio - -2.658 - -
Perdas por imparidade de exercicios anteriores -14.654 -11.996 - -
-19.902.651 -19.105.370 -97.612 -94.857

Valor liquido contabilistico 22.299.488 21125.562 14.942 107.038

Os activos fixos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 correspondem aos patriménios afectos a distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo transferidos
das Autarquias Locais em regime de concessdo. Estes patrimonios, embora explorados pelo Grupo, confinuam propriedade das Autarquias, relevando

contabilisticamente os seguintes valores:

Grupo
Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000
Activos fixos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 223.420 223.420
Amortizagdes acumuladas -222.754 -222.626
Valor liquido 666 794

Os movimentos na rubrica de Activos fixos tangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, para o Grupo , sdo analisados como segue:

Variagbes de
Saldo em Alienagoes Diferengas Perimetro Saldo em
1Janeiro Aquisi¢oes / Abates Transferéncias Cambiais /Regularizacoes 30 Junho
Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Activos fixos tangiveis ao abrigo do
regime do DL 344-B/82 223.420 - - - - - 223.420
Terrenos e recursos naturais 166.902 1.723 -92 916 12.872 -7 182.314
Edificios e outras construgdes 602.694 7 -613 716 54.033 51 656.952
Equipamento bdsico 34.872.398 43.408 -22.301 757.995 426.104 9.460 36.087.064
Equipamento de transporte 78.078 3.912 -5.097 1.957 3.672 46 82.568
Equipamento administrativo
e utensilios 521145 2.592 -63 13.410 3.082 -98 540.068
Outros activos fixos tangiveis 92.456 292 -19.473 901 -39 1.720 75.857
Activos fixos tangiveis em curso 3.673.839 1.418.362 -6.493 -775.895 34.798 9.285 4.353.896
40.230.932 1.470.360 -54.132 - 534.522 20.457 42.202.139
Variagbes de
Saldo em Amorfizagdo do Imparidade do Alienagdes Diferengas Perimetro Saldo em
1Janeiro exercicio exercicio / Abates Cambiais /Regularizacoes 30 Junho
Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amortizagdes acumuladas e
imparidades:
Activos fixos tangiveis ao abrigo
do regime do DL 344-B/82 222.626 128 - - - - 222754
Edificios e outras construcdes 218.742 8.252 - -269 14.386 49 241.160
Equipamento basico 18.168.798 579.009 - -16.590 184.907 373 18.916.497
Equipamento de transporte 54.747 4788 - -4.609 3.076 9 58.011
Equipamento administrativo
e utensilios 387.134 24.673 - -40 2.973 -1.855 412.885
Outros activos fixos tangiveis 53.323 1.218 - -6.144 21 2.968 51.344
19.105.370 618.068 - -27.652 205.321 1.544 19.902.651

A rubrica de Variagdes de Perimetro / Regularizagdes inclui entre outros o efeito resultante da aquisi¢do da edlica CENAEEL, empresa brasileira integrada no perimetro
de consolidagdo do Grupo EDP Renovaveis, e de outras empresas do Grupo NEO, nomeadamente Mardelle, Quinze Mines, Vallée du Moulin e Bon Vent de LEbre, num

total de 22.845 milhares de euros.

O movimento ocorrido na rubrica Diferengas cambiais no periodo decorre essencialmente da apreciacdo do Real Brasileiro (BRL) face ao Euro no periodo de seis meses
findo em 30 de Junho de 2009 e da depreciacdo do Délar Americano (USD) face ao Euro.
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Os movimentos na rubrica de Activos fixos tangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, para o Grupo , sdo analisados como segue:

Valor bruto:

Activos fixos tangiveis ao abrigo do
regime do DL 344-B/82

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras construgdes

Equipamento bdsico

Equipamento de transporte

Equipamento administrativo

Outros activos fixos tangiveis

Activos fixos tangiveis em curso

Amortizagdes acumuladas e

Activos fixos tangiveis ao abrigo
do regime do DL 344-B/82
Edificios e outras construgdes
Equipamento bdsico
Equipamento de transporte
Equipamento administrativo
Qutros activos fixos tangiveis

Variagbes de

Saldo em AlienagGes Diferengas Perimetro Saldo em

1Janeiro Aquisi¢oes / Abates Transferéncias Cambiais /Regularizacoes 30 Junho

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
223.420 - - - - - 223.420
132.009 572 -2.714 193 1.482 -1.597 129.945
785.132 463 -8.346 2.863 -1.565 -284.923 493.624
31.718.545 72153 -16.121 1.277.541 21.865 -242.74 32.831.269
87.960 2.01 -5.047 2.461 791 -6.973 81.203
492160 3.5M -99 4.412 644 -3.365 497.263
157.633 387 -23.125 472 -491 -66.259 68.617
3.724.484 1.268.472 -7.093 -1.290.109 -65.122 -249.346 3.381.286
37.321.343 1.347.569 -62.545 -2.167 -42.396 -855.177 37.706.627

Variagbes de

Saldo em Amorfizagdo do Imparidade do Alienagdes Diferengas Perimetro Saldo em

1Janeiro exercicio exercicio / Abates Cambiais /Regularizagoes 30 Junho

Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
222.202 215 - - - - 222.417
222.878 7.059 - -3628 2601 -30531 198.379
17.741.752 517.155 - -7460 38457 -434 990 17.854.914
63.931 4.748 - -4736 700 - 5807 58.836
357.433 19.216 - - 88 676 -5725 371.512
43.670 1.661 - -1296 -9 -2935 41.091
18.651.866 550.054 - -17.208 42.425 -479.988 18.747.149

O montante apresentado nas Variagdes de Perimetro/Regularizagdes inclui o efeito da descontinuagdo da actividade da Enersul - Empresa Energética de Mato Grosso

do Sul, S.A.

Os movimentos da rubrica de Activos fixos tangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, em base Individual , sGo analisados como segue:

Valor bruto:

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras construgdes
Equipamento bdsico

Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Activos fixos tangiveis em curso

Amortiza¢des acumuladas e
imparidades:

Edificios e outras construgdes
Equipamento bdsico

Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Saldo em Alienagoes Saldo em
1Janeiro Aquisigoes / Abates Transferéncias  RegularizagGes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
46.502 - - - - 46.502
25.648 - -2 - - 25.646
402 - - - - 402
3.262 81 -639 - - 3.434
85.001 82 - 916 - 85.999
14.246 - - - - 14.246
26.834 10.407 - -916 - 36.325
201.895 11.300 -641 - - 212.554
Saldo em Amortizag¢do do Alienagdes Saldo em
1Janeiro exercicio / Abates Transferéncias  RegularizagGes 30 Junho
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
17.647 235 -1 - - 17.881
99 mn - - - 1o
1.469 331 -525 - - 1.275
68.354 1.997 - - - 70.351
7.288 707 - - - 7.995
94.857 3.281 -526 - - 97.612
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Os movimentos da rubrica de Activos fixos tangiveis durante periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, em base Individual , sGo analisados como segue:

Saldo em Alienagdes Saldo em
1Janeiro Aquisicoes / Abates Transferéncias  RegularizagGes 30 Junho
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Terrenos e recursos naturais 46.727 - -225 - - 46.502
Edificios e outras construgdes 25.665 - - - - 25.665
Equipamento bdsico 402 - - - - 402
Equipamento de transporte 3.224 388 -462 - - 3.150
Equipamento administrativo e utensilios 75.969 n2 - 1.978 - 78.059
Outros activos fixos tangiveis 14.246 - - - - 14.246
Activos fixos tangiveis em curso 6.084 2.299 - -1.978 - 6.405
172.317 2.799 -687 - - 174.429
Saldo em Amortizagdo do Alienagoes Saldo em
1Janeiro exercicio / Abates Transferéncias  RegularizagGes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Amortizagdes acumuladas:
Edificios e outras construgdes 17.155 255 -1 - - 17.409
Equipamento bdsico 76 n - - - 87
Equipamento de transporte 1.626 307 -317 - - 1.616
Equipamento administrativo e utensilios 65.143 1.501 - - - 66.644
Outros activos fixos tangiveis 5.867 712 - - - 6.579
89.867 2.786 -318 - - 92.335
17. Activos Intangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial, outros direitos e outros intangiveis 143.739 145.427 100 100
Direitos de concessdo 2.560.800 2.485.387 - -
Licengas de CO, 273.354 385.096 - -
Activos intangiveis em curso 326.465 75.880 - -
3.304.358 3.091.790 100 100
Amortizagdes acumuladas e imparidade:
Amortizagoes do exercicio de direitos de concessdo e de utilizagdo -41.639 -129.069 - -
Amortizagoes do exercicio de propriedade industrial e outros intangiveis -6.631 -21.517 -4 -15
Amortizagoes acumuladas de exercicios anteriores -438.401 -280.829 -59 -44
-486.671 -431.415 -63 -59

Valor Liquido 2.817.687 2.660.375 37 4
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Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, para o Grupo , sGo analisados como segue:

Variagbes
Saldo em Alienagbes/ Diferengas Perimetro Saldo em
1Janeiro Aquisigbes Abates Transferéncias Cambiais /Regularizagoes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial, outros direitos
e outros infangiveis 145.427 234 -6.495 - 14.760 -10.187 143.739
Direitos de concessdo
Direitos de concessdo - Brasil 1.094.750 - - - 69.646 -525 1.163.871
Direitos de concessdo - Gas 152.232 - - - - -13.878 138.354
Direitos de exploragdo
Alqueva/Pedrogdo 377.460 20.169 - - - - 397.629
Extensdo do dominio publico hidrico 759.000 - - - - - 759.000
Direitos de concessdo - mini-hidricas 91.118 - - - - - 91.118
Outros direitos de concess@o 10.827 1 - - - - 10.828
Licengas de CO, 385.096 229.132 -366.791 25.917 - - 273.354
Activos intangiveis em curso 75.880 243.729 - - 3.811 3.045 326.465
3.091.790 493.265 -373.286 25.917 88.217 -21.545 3.304.358
Amortizagdo Variagdes
Saldo em Amortiza¢do acelerada / Alienagoes/ Diferengas Perimetro Saldo em
1Janeiro do exercicio Imparidade Abates Transferéncias Cambiais /Regularizacoes 30 Junho
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Amortizacdes
acumuladas e
imparidades:
Propriedade industrial
e outros direitos 64.959 6.631 - -6.677 - 8.694 n3 73.720
Direitos de concessdo 366.456 41.639 - - - 6.748 -1.892 412.951
431.415 48.270 - -6.677 - 15.442 -1.779 486.671

Os aumentos verificados na rubrica "Activos intangiveis em curso” incluem os montantes pagos referentes @ concessdo da utilizagdo do dominio pUblico hidrico para a
produgdo de energia hidroeléctrica e para a concepgdo, construgdo, exploragdo e conservagdo no rio Ocreza e Tdmega, por um periodo de 65 anos a partir da entrada
em exploragdo do aproveitamento hidroeléctrico de Alvito e Friddo no montante de 231.700 milhares de Euros.

Na rubrica “Licengas de CO2", na coluna de "Aquisi¢des” encontram-se registados, & data de 30 de Junho de 2009, 229.132 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2008:
385.096 milhares de Euros) referentes a licencas de emissdo de CO2 afribuidas gratuitamente ds centrais do Grupo EDP em actividade em Portugal e Espanha. O
mercado de licengas de emissdes de CO2 encontra-se regulado pelo Plano Nacional de Atribuicdo de Licengas de Emissdo (PNALE) em Portugal e pelo “Plano Nacional
de Assignacion de Derechos de Emision de Gases de Efecto Invernadero” (PNADE) em Espanha, cobrindo o periodo 2008 - 2012. As “Alienagdes / diminuigdes” decorrem
das entregas de licengas de CO2 consumidas durante o ano 2008 e entregues ds autoridades reguladoras no montante de 366.791 milhares de euros. O montante
registado “Transferéncias" corresponde a Lincengas de CO2 transferidas de “Inventdrios" para "Activos Intangiveis”, no montante de 25.917 milhares de Euros, como
resultado da alocagdo de licencas detidas inicialmente para negociagGo ao Grupo Hidrocantdbrico no @mbito da cobertura de necessidades de licengas face aos
consumos de CO2 verificados ("own use").

O aumento nos direitos de concessdo de Alqueva/Pedrogdo respeitam aos investimentos nos reforgos de poténcia efectuados nestas centrais.
De acordo com o estabelecido pela IFRS 3 - Concentracdo de actividades empresariais, os djustamentos que resultaram do "Purchase price allocation” realizado em
2009 para o goodwill registado para o subgrupo Roddo Power em 2008, originou a reclassificagdo da informagdo financeira comparativa na rubrica de Outros direitos

de concessdo, no montante de 10.827 milhares de Euros, reflectindo o efeito como se o “purchase price allocation” tivesse sido realizado na data da aquisi¢do desta
subsidiaria.
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Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, para o Grupo , sGo analisados como segue:

Valor bruto:

Propriedade industrial, outros direitos

e outros intangiveis

Licencas de CO,

Activos intangiveis em curso

Direitos de concessdo
Direitos de concessdo - Brasil
Direitos de concesséo - Gas
Direitos de exploragdo

Alqueva/Pedrogdo

Outros Direitos de Concessdo
Extensdo do dominio pUblico hidrico

Amortizagdes acumuladas :

Propriedade industrial
e outros direitos
Direitos de concessdo

Variagbes

Saldo em Alienagbes/ Diferengas Perimetro Saldo em

1Janeiro Aquisicoes Abates Transferéncias Cambiais /Regularizacoes 30 Junho

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
141.644 61 -195 24.416 2.651 -15.274 153.853
86.855 334.213 -71.650 - - - 349.418
40.249 66.788 -949 -22.249 470 -10.171 74138
996.992 - - - 5.454 -80.194 922.252
152.232 - - - - - 152.232
393.136 - - - - - 393.136
- 10.827 - - - - 10.827
759.000 - - - - - 759.000
2.570.108 412.439 -72.794 2.167 8.575 -105.639 2.814.856

Amortizagdo Variagdes

Saldo em Amortiza¢do acelerada/ Alienagdes/ Diferengas Perimetro Saldo em

1Janeiro do exercicio imparidade Abates Cambiais /Regularizagoes 30 Junho

Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
68.104 16.983 - - 1.808 -9.901 76.994
328.863 31.486 49.579 - 562 -78.435 332.055
396.967 48.469 49.579 - 2.370 -88.336 409.049

A coluna Amortizagdo acelerada/imparidade corresponde @ amortizagdo acelerada dos direitos de concessdo da Enersul, no montante de 49.579 milhares de Euros
resultante da perda por imparidade verificada (ver nota 12) em resultado de alteragées regulatérias.

O montante apresentado nas Variagdes de Perimetro/Regularizagdes inclui o efeito da descontinuagdo da actividade da Enersul - Empresa Energética de Mato Grosso

do Sul, SA.

. Goodwill

No Grupo, a rubrica de "goodwill*, resultante da diferenga entre o valor de aquisigdo e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida das empresas d data

da aquisi¢do, é analisada como segue:

Actividade Elécirica:
Grupo Hidrocantabrico
Grupo Neo Energia
Grupo Horizon
Grupo Brasil
Grupo EDP Renovaveis Brasil
Outros (Grupo Portugal)

Actividade de Distribuigdo de Gas:
Grupo Naturgas

85

Grupo

Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro’000
967.017 960.277
809.710 801.899
561.225 569.777
60.460 57.978
5.910 -
34.183 34135
2.438.505 2.424.066
757.591 757.591
3.196.096 3.181.657
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No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, a movimentagdo ocorrida no “goodwill” foi a seguinte:

Saldo em Varia¢do Saldo em
1Janeiro Aumentos Redugbes Imparidade cambial Regularizagbes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Actividade Elécirica
Grupo Hidrocantdabrico 960.277 6.740 - - - - 967.017
Grupo Neo Energia 801.899 7.81 - - - - 809.710
Grupo Horizon 569.777 - - - -8.552 - 561.225
Grupo Brasil 57.978 - - - 2.482 - 60.460
Grupo EDP Renovaveis Brasil - 5415 - - 495 - 5.910
Outros (Grupo Portugal) 34.135 48 - - - - 34.183
2.424.066 20.014 - - -5.575 - 2.438.505
Actividade de Distribui¢do de Gas
Grupo Naturgas 757.591 - - - - - 757.591
757.591 - - - - - 757.591
3.181.657 20.014 - - -5.575 - 3.196.096
No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, a movimentagdo ocorrida no "goodwill" foi a seguinte:
Saldo em Variagdo Saldo em
1Janeiro Aumentos Redugdes Imparidade cambial Regularizagdes 30 Junho
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Actividade Elécirica
Grupo Hidrocantabrico 1.002.660 1.004 -28.510 - - - 975.154
Grupo Neo Energia 660.912 78.980 -2.020 - - -3.964 733.908
Grupo Horizon 539.353 - - - -34.843 - 504.510
Grupo Brasil 64.511 - - -17.371 - - 47.140
Outros (Grupo Portugal) 523 10.728 - - - - 11.251
2.267.959 90.712 -30.530 -17.371 -34.843 -3.964 2.271.963
Actividade de Distribuigdo de Gds
Grupo Naturgas 736.824 1.092 - - - - 737.916
736.824 1.092 - - - - 737.916
3.004.783 91.804 -30.530 -17.371 -34.843 -3.964 3.009.879

Grupo Hidrocantabrico

No decurso do primeiro semestre de 2009 verificou-se um acréscimo do "goodwill" afecto ao Grupo Hidrocantdbrico no montante de 6.740 milhares de Euros em
resultado da reavaliagdo da responsabilidade relativa @ aquisicdo antecipada de interesses minoritarios & Cajastur por via da existéncia de uma “written put option”
detida por esta entidade sobre 3% do capital da HC Energia nos termos da utilizagdo do "Parent Company Model”, conforme politica contabilistica 2b).

Grupo Neo Energia

O detalhe do "goodwill" detido no Grupo Neo Energia, com referéncia a 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, apresenta-se como segue:

Subgrupo Genesa
Subgrupo Ceasa
Subgrupo Relax Winds
Subgrupo Neo Galia
Subgrupo Romania
Subgrupo Neo Catalunya
Subgrupo Enernova
Outros

Grupo Neo Energia

Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro’000
441356 441.356
146.469 146.469
25.424 25.424
57.518 57.428
64.551 64.461
28.830 21.199
42.299 42.299
3.263 3.263
809.710 801.899

A variagdo ocorrida no valor de “"goodwill" do Subgrupo Neo Galia durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 resulta da aquisicdo das empresas
Valleé du Molin (44 milhares de Euros), Mardelle (23 milhares de Euros) e Quinze Mines (22 milhares de Euros).

A variagao ocorrida no valor de "goodwill* do Subgrupo Romania durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 resulta do aumento dos custos de
aquisi¢do da sociedade Renovatio no montante de 90 milhares de Euros.
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A variagdo ocorrida no “goodwill* do Subgrupo Neo Catalunya durante o periodo findo em 30 de Junho de 2009 resulta essencialmente da aquisi¢do de 100% do capital
social da Bon Vent de L'Ebre (7.631 milhares de Euros).

O apuramento provisério do “goodwill" gerado na aquisigdo da Bom Vent de L'Ebre & analisado da seguinte formar:

Bom Vent
de L'Ebre
Custo de aquisi¢do
Valor pago 7.686
Total do custo de aquisi¢Go 7.686
Valor previsional dos activos liquidos adquiridos 55
Goodwill (diferenga entre o valor dos activos liquidos adquiridos e o custo de aquisi¢do) 7.631

Grupo Horizon

A variagdo ocorrida no "goodwill* do Grupo Horizon durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 resulta de perdas cambiais no montante de 8.552
milhares de Euros resultantes da depreciagdo do Ddlar Americano.

Grupo Brasil

A variagdo ocorrida no “goodwill* do Grupo Brasil durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 no montante de 2.482 milhares de Euros resulta da
actualizagdo cambial do Real Brasileiro, o qual mostrou uma apreciagdo no periodo.

Grupo EDP Renovdveis Brasil

A variagao ocorrida no “goodwill* do Grupo EDP Renovdveis Brasil durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 no montante de 5.910 milhares de
Euros, resulta do "goodwill" gerado na aquisi¢do de 100% do capital social da CENAEEL (5.415 milhares de Euros) e do ganho cambial (495 milhares de Euros) gerado
entre a data da aquisi¢do e 30 de Junho de 2009.

O apuramento provisorio do "goodwill" gerado na aquisido da CENAEEL é analisado da seguinte forma:

CENAEEL
Euro’000
Custo de aquisi¢do
Valor pago 12.887
Total do custo de aquisi¢Go 12.887
Valor previsional dos activos liquidos adquiridos 7.472
Goodwill (diferenca entre o valor dos activos liquidos adquiridos e o custo de aquisi¢do) 5.415

O contrato de aquisicdo da CENAEEL inclui uma cldusula de ajustamento ao prego de aquisi¢do (prego contingente) baseada no nimero de horas de produgdo dos
parques edlicos. Em 30 de Junho de 2009, ndo foi considerado no custo de aquisicdo da CENAEEL qualquer montante relativo ao prego contingente na medida em que o
Grupo EDP prevé, com base na informagdo disponivel até & data, que o volume de horas de produgdo dos parques edlicos ndo ultrapassard os limites a partir dos quais
o contrato de aquisicdo define o pagamento de custos adicionais.

Ourros (Grupo Portugal)

A variagdo ocorrida no semestre no montante de 48 milhares de Euros resulta da aquisi¢do pela EDP Gestdo de Produgdo de Energia, S.A. dos restantes 40% do capital
social da O&M Servigos - Operagdo e Manutengdo Industrial, S.A.

No decurso do primeiro semestre de 2008 o Grupo EDP adquiriu a Roddo Power, tendo registado com referéncia @ data de aquisicGo um montante de "goodwill" de
10.827 milhares de Euros. Durante o primeiro semestre de 2009, na sequéncia da alocagdo final dos justos valores atribuiveis aos activos, passivos e passivos
contingentes adquiridos, foi determinado um ajustamento no montante do "goodwill" inicialmente registado, originando a sua alocagdo por contrapartida do justo valor
dos activos adquiridos. Nos termos definidos pelo IFRS 3, no periodo de 12 meses subsequente a uma operagdo de concentracdo de actividades empresariais, a
entidade adquirente pode efectuar ajustamentos ao justo valor dos activos, passivos e passivos contingenfes adquiridos, sendo tais ajustamento reflectidos com
referéncia & data de realizagGo da operagdo. Consequentemente, o valor do goodwill deferminado provisoriamente em 2008, os justos valores dos direitos de
concessdo da Rdddo Power no montante de 10.827 milhares de euros, determinados no dmbito do PPA e as respectivas amortizagoes, foram reflectidos com referéncia
@ data da transacgdo.

Andlise da imparidade do Goodwill

O Grupo EDP efectuou andlises com referéncia a 30 de Junho de 2009 com vista a aferir sobre a existéncia de factos ou circunstdncias que revelem eventuais indicios de
imparidade no goodwill gerado na aquisi¢do das suas subsididrias, ndo tendo sido identificada qualquer situagdo.
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19. Investimentos financeiros em empresas filiais (contas individuais)

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Individual

Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro’000
Custo aquisi¢do (historico) 10.810.550 10.740.378
Efeito de equivaléncia patrimonial (transi¢ao IFRS) -1.165.796 -1.165.796
Partes de capital em empresas filiais 9.644.754 9.574.582
Perdas por imparidade em partes de capital em empresas filiais -68.174 -68.174
9.576.580 9.506.408

A variagdo na rubrica de Investimentos financeiros em empresas filiais (70.172 milhares de Euros) resulta da concessdo de prestagdes acessorias ds subsidiarias EDP
Imobilidria, S.A. e EDP Inovagdo, S.A. (70.000 milhares de Euros e 172 milhares de Euros respectivamente).

20. Investimentos financeiros em empresas associadas

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas associadas:
Investimentos financeiros em associadas 175.070 172.891 49.909 49.910
Ajustamentos em investimentos financeiros em associadas -137 -137 -136 -137
Valor liquido 174.933 172.754 49.773 49.773
21. Activos financeiros disponiveis para venda
O detalhe desta rubrica é analisado como segue:
Grupo Individual

Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008

Euro'000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Ampla Energia e Servigos, S.A. 91.305 68.939 91.305 68.939
Ampla Investimentos e Servigos, S.A. 10.713 9.073 10.713 9.073
Banco Comercial Portugués, S.A. 109.359 122.707 - -
EDA - Eléctrica dos Agores, S.A. 6.006 6.006 - -
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 56.911 52.332 56.911 52.332
Sociedade Edlica de Andalucia, S.A. 10.854 10.854 - -
Sonaecom, S.A. 50.730 28.946 - -
Tagusparque, S.A. 2.062 1.097 - -
Tejo Energia, S.A. 18.200 18.200 - -
Outras 36.827 32.733 3.851 3.815
392.967 350.887 162.780 134.159

O investimento no Banco Comercial Portugués durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 apresenta uma desvalorizagdo de 13.348 milhares de
Euros, resultante de uma perda por imparidade no montante de 29.274 milhares de Euros registada nos resultados no primeiro frimestre de 2009 e de uma valorizagdo
no montante de 15.926 milhares de Euros, registada em reservas no segundo frimestre de 2009, conforme politica contabilistica 2 e) (ver nota 31).

Durante o primeiro semestre de 2009, os investimentos financeiros detidos na REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. e Ampla Energia e Servigos, S.A., valorizaram em 4.579
milhares de Euros e 22.366 milhares de Euros, respectivamente, como consequéncia da evolugdo positiva da cotagdo de mercado destes fitulos, tendo esta valorizagdo
sido registada por contrapartida de reservas de justo valor (ver nota 31).

Durante o mesmo periodo verificou-se igualmente uma evolucdo positiva na cotagGo de mercado da participagdo financeira detida na Sonaecom em bolsa (22.059

milhares de Euros) a qual registada por contrapartida de reservas de justo valor (ver nota 31). Adicionalmente, em Maio de 2009 foram alienadas em Bolsa 277.256
acgdes da Sonaecom, S.A registadas por 275 milhares de Euros, cujo valor de venda ascendeu a 582 milhares de Euros (ver nota 13).
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Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor, sendo as variagdes desde a data da sua aquisi¢do registadas por contrapartida das
respectivas reservas de justo valor (ver nota 31). Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, a reserva de justo valor & analisada como segue:

Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro’000
Ampla Investimentos e Servigos, S.A. 5138 3.498
Ampla Energia e Servigos, S.A. 22.366 -
Banco Comercial Portugués, S.A. 15.926 -
EDA - Electricidade dos Agores, S.A. -885 -885
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 31.091 26.512
Sociedade Edlica de Andalucia, S.A. 5.968 5.968
Sonaecom, S.A. 22.059 -
Tejo Energia, S.A. 11.845 11.845
Outras 992 26
114.500 46.964

. Impostos diferidos acfivos e passivos

O Grupo EDP regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferengas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos determinados numa dptica
contabilistica e numa 6ptica fiscal, o qual & analisado como segue:

Activos por Passivos por
impostos impostos
diferidos diferidos
Euro’000 Euro’000

Saldo em 1 de Janeiro de 2009 539.878 -655.947
Desvio tarifario do periodo 104.297 191.380
Provisdes 9.960 -
Imposto diferido sobre CMEC's no periodo - -43.129
UtilizagGo de créditos fiscais -140.606 -
Investimentos financeiros e investimentos disponiveis para venda 3.591 -1.074
Justo valor de instrumentos financeiros derivados -21.526 -1.987
Alocagdo de justos valores a activos e passivos adquiridos - -25.801
Variagdes cambiais e outros 41757 -18.529
Compensagdo de activos e passivos por impostos diferidos 147.486 -147.486
Saldo em 30 de Junho 2009 684.837 -702.573

A EDP, S.A. regista nas suas contas o efeito fiscal decorrente das diferencas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos determinados numa opfica
contabilistica e numa dpfica fiscal, o qual & analisado como segue:

Activos por Passivos por
impostos impostos
diferidos diferidos
Euro’000 Euro’000

Saldo em 1 de Janeiro de 2009 60.716 -
UtilizagGo de créditos fiscais -62.306 -
Provisdes -9.682 -
Investimentos financeiros e investimentos disponiveis para venda 2.526 789
Justo valor de instrumentos financeiros derivados -20.050 -10.297
Outras variagdes -133 -392
Compensagdo de activos e passivos por impostos diferidos 28.929 -28.929

Saldo em 30 de Junho 2009 - -38.829
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As principais variagdes ocorridas nos impostos diferidos activos e passivos, em base consolidada, durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008 sGo
analisadas como segue:

Activos por Passivos por
impostos impostos
diferidos diferidos
Euro’000 Euro’000

Saldo em 1 de Janeiro de 2008 687.265 -617.555
Venda do défice tarifario da EDP Servigo Universal, S.A. - 47.234
Desvio tarifario do periodo - -126.907
Imposto diferido sobre CMEC’s no periodo - -39.869
Crédito fiscal por investimento em imobilizado (Grupo Hidrocantdbrico) 40.448 -
Justo valor dos investimentos disponiveis para venda 27.593 4.203
Compensagdo de activos e passivos por impostos diferidos -102.738 102.738
Enersul - Operagdes em descontinuagdo (ver nota 38) -81.41 64.309
Outros 29.659 -19.508
Saldo em 30 de Junho de 2008 600.816 -585.355

As principais variagdes ocorridas nos impostos diferidos activos e passivos, para a EDP, S.A., durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008 sdo
analisadas como segue:

Activos por Passivos por
impostos impostos
diferidos diferidos
Euro’000 Euro’000

Saldo em 1 de Janeiro de 2008 - -53.254
Provisdes -4.352
Investimentos financeiros e investimentos disponiveis para venda 2.583 1.965
Justo valor de instrumentos financeiros derivados -2.882 168
Ouftras variagdes 379 -369
Compensagdo de activos e passivos por impostos diferidos 4.272 -4.272
Saldo em 30 de Junho 2008 - -55.762
Inventdrios
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Mercadorias 26.199 40.470 - -
Adiantamentos por conta de compras 5.838 4.061 - -
Produtos acabados e infermédios 7.882 12.075 - -
Subprodutos, Desperdicios, Residuos e Refugos 10.508 10.506 - -
Matérias primas, subsidiarias e de consumo:
Carvao 87.804 64.443 - -
Fuel 48.099 41153 - -
Combustivel nuclear 13.712 12.845 - -
Materiais diversos e outros
Licencas de CO2 11.863 27.744 11.863 27.744
Outros 46.294 63.503 - -

258.199 276.800 11.863 27.744
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24. Clientes

A rubrica de Clientes é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Clientes Curlo Prazo - Corrente :
Clientes residentes :
Estado e organismos oficiais 18.700 19.886 - -
Autarquias locais 34.897 31.316 284 284
Sector empresarial e particulares 655.056 694.489 14.618 18.106
Clientes fitulos a receber - 99 - -
708.653 745.790 14.902 18.390
Clientes ndo residentes :
Estado e organismos oficiais 4.007 1.472 - -
Autarquias locais 10.019 1.143 - -
Sector empresarial e particulares 815.581 888.208 - -
829.607 900.823 - -
1.538.260 1.646.613 14.902 18.390
Clientes de cobranca duvidosa 246.104 222.008 10.092 9.941
Perdas por imparidade -246.104 -222.008 -10.092 -9.941
1.538.260 1.646.613 14.902 18.390
Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Clientes Médio / Longo Prazo - Ndo Corrente :
Clientes residentes :
Clientes - Autarquias 144.843 147.140 - -
Clientes ndo residentes :
Sector empresarial e particulares 36.466 33.610 - -
181.309 180.750 - -
Perdas por imparidade -67.114 -68.706 - -
114.195 112.044 - -
1.652.455 1.758.657 14.902 18.390

A variagdo na rubrica de Perdas por imparidade inclui um reforco de 10.167 milhares de Euros relafivo & actividade regulada em Portugal e 8.686 milhares de Euros

relativos a diferengas cambiais do periodo.
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25. Devedores e outros activos

A rubrica de Devedores e outros activos & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Devedores de Curto Prazo - Corrente:
Empréstimos a empresas do grupo - - 682.427 22.957
Dividendos atribuidos - - - 369.153
Outras empresas relacionadas 28.691 8.054 8.691 6.373
Adiantamentos a fornecedores 609 681 251 252
Outros devedores:
- Adiantamentos a pensionistas por conta de Inst. Previdéncia Social 2.200 1.889 - 3
- Dividas referentes a pessoal 4180 3.475 - 3
- Valores a receber na actividade das telecomunicagoes 55.640 55.640 - -
- Valores a receber por encargos de tarifa - Brasil 249 645 - -
- Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha 575.154 281155 - -
- Valores a receber por desvios tarifarios - Portugal 135.408 10.444 - -
- Créditos sobre o Estado e concedentes 19.032 33.749 317.139 98.728
- Adiantamento @ RTP - taxa de radiodifusao 32125 29.140 - -
- Devedores por outros bens e servicos 12 71.932 36.635 154.383
- Valor a receber por conta do programa de eficiéncia energética (Brasil) 9.947 1.934 - -
- Instrumentos financeiros derivados 258.422 216.670 318.778 329.278
- Empresas do Grupo - - 387.251 1.545.974
- Valores a receber pela actividade venda do gas 13.400 18.056 - -
- Valores a receber pela actividade de seguro e resseguro 20.246 11.043 - -
- Valores a receber pela actividade de renovdveis 24.275 24.948 - -
- Encargos com concessoes 4.213 4.789 - -
- Rendas 626 1.207 - 451
- Seguros 1.273 6.808 - 5198
- Outros custos especializados 33.302 15.852 - 883
- Rendas a receber leasing Energin 25.883 26.790 - -
- Desvios participagdo sistema eléctrico nacional 2.645 7.957 - -
- Valores a receber no ambito do CMEC 542.439 367.790 - -
- Valores a facturar @ REN 29.291 29.098 - -
- Depositos caucionados (Horizon) 5.061 43.016 - -
- Valores a receber por venda de subestacdo (Hidrocantdbrico) - 5.045 - -
Proveitos especializados relacionados com a prestagdo de servigos de energia 6.051 5.551 - -
Proveitos especializados relacionados com a actividade de compra e venda -
de energia em mercado 107.542 218.582 107.542 218.582
Outros devedores e operagdes diversas 171.929 197.713 113.209 79.652
2.120.945 1.699.653 1.971.923 2.831.870
Imparidade para Devedores Curto Prazo - Corrente -68.680 -67.481 -932 -897
2.052.265 1.632.172 1.970.991 2.830.973
Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Devedores de Médio / Longo Prazo - Ndo Corrente:
Outras empresas relacionadas 25.620 29.795 17.489 15.087
Empréstimos a empresas do Grupo - - 5.566.767 5.784.331
Empréstimos a empresas participadas 8.871 7.589 - -
Outros devedores:

- Valores a receber por desvios tarifarios - Portugal 510.039 1.435.033 - -
- Activos fixos tangiveis em integragdo compensados 2.894 2.894 - -
- Vadlores a receber por encargos de tarifa - Espanha - 134.201 - -
- Encargos com Concessées 8.849 8.222 - -
- Caugdes e depdsitos vinculados 113.652 104.308 5716 7.405
- Valores a receber no ambito do CMEC 775.022 785.204 - -
- Instrumentos financeiros derivados (Cobertura) 59.655 44197 83.147 104.334
- Valores a receber (Horizon) 11.786 10.678 - -
- Valorizagdo do contrato de operagdo e manutengdo - Mapple Ridge | (Horizon) 7.683 7.941 - -
- Activo relativo ao fundo de pensodes 2.839 8.850 - -
Outros devedores e operagdes diversas 72.264 61.573 - -
1.599.174 2.640.485 5.673.119 5911157
Imparidade para Devedores M/L Prazo - Ndo Corrente -2.818 -2.782 - -
1.596.356 2.637.703 5.673.119 5911157

3.648.621 4.269.875 7.644.110 8.742.130
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Em 5 de Margo de 2009 a EDP — Servigo Universal, S.A. acordou ceder, de forma plena e sem recurso, d Tagus - Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A. ("Tagus”)
os direitos ao recebimento da totalidade dos ajustamentos positivos ds tarifas eléctricas respeitantes aos custos com a aquisi¢Go de energia eléctrica incorridos no ano
de 2007 e estimados incorrer no ano de 2008, acrescidos dos respectivos encargos financeiros. Os referidos ajustamentos ascendem a 1.225.376 milhares de Euros
incluindo juros até 28 de Fevereiro de 2009. Com a venda daqueles direitos, o Grupo EDP realizou um encaixe financeiro de 1.204.422 milhares de Euros, montante este
ja liquido das comissdes pagas no ambito da montagem da operagdo e despesas associadas.

As rubricas de Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha de curto e médio/longo prazos referem-se ao valor a receber do Estado Espanhol relativo ao défice
tarifario do sistema eléctrico espanhol acumulado em 30 de Junho 2009.

O valor a receber no ambito do CMEC no médio/longo prazo no montante de 775.022 milhares de Euros e no curto prazo no montante de 20.365 milhares de Euros
corresponde ao valor inicialmente atribuido & EDP Producdo (CMEC-Base, 833.467 milhares de Euros), deduzido das anuidades dos anos de 2007, 2008 e 2009). O
montante remanescente de 522.074 milhares de Euros na rubrica de valores a receber no dmbito do CMEC de curto prazo diz respeito a proveitos operacionais
relacionados com o cdlculo da revisibilidade, deduzido do valor facturado no corrente exercicio no montante de 40.225 milhares de Euros.

O movimento do periodo na rubrica Valores a receber por desvios tarifarios - Portugal (Corrente e NGo corrente) é analisada como segue:

Corrente Ndo corrente

Euro’000 Euro’000
Saldo em 1 de Janeiro de 2009 10.444 1.435.033
Recebimento através da tarifa de energia eléctrica -5.508 -
Titularizag@o dos desvios ndo regulares de 2007 e 2008 - -1.225.376
Constitui¢do do desvio de 2008 - 34.150
Desvio tarifdrio do periodo - 379.845
Encargos financeiros 3.541 13.318
Transferéncia da parcela de ndo corrente para corrente Jun 2009 a Jun 2010) 126.931 -126.931
Saldo em 30 de Junho 2009 135.408 510.039

No que respeita ao primeiro semestre de 2008, verificou-se apenas um movimento em Devedores e outros activos - NGo correntes que ascende a 478.895 milhares de
Euros e que respeita a constituicdo do desvio tarifario desse periodo.

26. Impostos a receber

A rubrica de Impostos a receber é analisada como segue:
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Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Estado e outros entes pablicos:
- Imposto sobre o rendimento 151.501 11.459 59.059 33.901
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 293.978 347.997 50.968 54.220
- Imposto circulagdo de mercadorias e prest. servios (Brasil) 21.039 17.899 - -
- Contribuigdes sociais de natureza tributaria (Brasil) 31.446 21.643 - -
- Outras fributacoes 31.746 45742 - 7.316
529.710 544.740 110.027 95.437
27. Activos financeiros ao justo valor através dos resultados
A rubrica de Activos financeiros ao justo valor através dos resultados é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Titulos de rendimento fixo:
Unidades de participagdo em fundos cotadas 32.716 32.369 - -
Obrigagdes e outros fitulos de rendimento fixo cotados 54141 47.221 6.054 -
86.857 79.590 6.054 -
Titulos de rendimento varidvel:
Unidades de participagdo em fundos cotadas 3.528 3.405 - -
Acgdes 232 232 232 232
3.760 3.637 232 232
90.617 83.227 6.286 232
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28. Caixa e equivalentes de caixa

A rubrica de Caixa e equivadlentes de caixa & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Numerario:
- Caixa 231 93 6 -
Depositos bancdrios:
- Depositos & ordem 488.767 457.741 32.004 113.379
- Depésitos a prazo 400 49.133 - -
- Outros depositos 20.065 - - -
509.232 506.874 32.004 13.379
Outras aplicagdes de tesouraria:
- Em bancos (Euro) 1.284.887 122.720 1.257.499 69.500
- Em bancos (Outras moedas) 76.943 83.900 - -
1.361.830 206.620 1.257.499 69.500
Caixa e equivalentes de caixa (activo) 1.871.293 713.587 1.289.509 182.879
Equivalentes de caixa (passivo): - - - -
Caixa e equivalentes de caixa liquido 1.871.293 713.587 1.289.509 182.879

A rubrica outras aplicagoes de tesouraria inclui aplicagoes financeiras de muito curto prazo prontamente convertiveis em caixa.

29. Capital e Prémios de emissdo de acgdes

AEDP, S.A., € uma Sociedade Anénima em cujo capital o Estado e outros entes publicos detém uma participagdo minoritaria. A sociedade que inicialmente foi constituida
como uma empresa pUblica, iniciou em 1997 o seu processo de privatizagdo, tendo sido concretizadas as segunda e terceira fases de privatizagdo em 1998, a quarta
fase em 2000, uma quinta fase de privatizagdo consubstanciada num aumento de capital em 2004, e a sexta fase em 2005. Em Dezembro de 2007, foram emitidas,
pelo Estado, obrigacdes suscepfiveis de permuta por acgdes representativas do capital social da EDP, S.A., no Gmbito da sétima fase de privatizagdo. O Estado detém

actualmente, directa e indirectamente, cerca de 26% do capital social da EDP, S.A.

O capital social de 3.656.537.715 Euros, representado por 3.656.537.715 acgdes ordindrias de valor nominal de 1 Euro cada, encontra-se integralmente realizado.

As rubricas de capital social e prémios de emissdo sdo analisadas como segue:

Saldo em 31 de Dezembro de 2008
Movimentos do ano

Saldo em 30 de Junho 2009

Os resultados por acgdo (EPS) atribuiveis aos accionistas da EDP sdo analisados como segue:

Resultado liquido (em Euros)

Resultado liquido das operagdes em continuagdo (em Euros)

N° médio de acgbes durante o ano

N° médio de acgbes diluidas durante o ano

Resultado por acgdo basico (em Euros)

Resultado por acgdo diluido (em Euros)

Resultado por acgdo das operagdes em continuagdo basico (em Euros)

Resultado por acgdo das operagdes em continuagdo diluido (em Euros)

Grupo e Individual

Capital Social EPr emios
missdo
Euro'000 Euro’000
3.656.538 501.992
3.656.538 501.992
Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
479.443.624 702.963.137 326.174.338 368.748.040
479.443.624 703.918.944
3.620.991.688 3.637.113.742  3.622.504.688 3.637.113.742
3.622.056.629  3.638.570.965  3.623.569.629  3.638.570.965

0,13 0,19
0,13 0,19
0,13 0,19
0,13 0,19

O Grupo EDP calcula o seu resultado basico e diluido por ac¢do usando a média ponderada das acgdes em circulagdo durante o periodo de relato, liquidas do

movimento de acgdes proprias ocorrido no exercicio.
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O nimero médio de acgdes é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008

Acgdes emitidas no inicio do periodo 3.656.537.715 3.656.537.715 3.656.537.715 3.656.537.715
Efeito de emissdo de acgdes durante o periodo - - - -

NOmero médio de acgdes realizadas 3.656.537.715 3.656.537.715 3.656.537.715 3.656.537.715
Efeito de acgdes proprias -35.546. 027 -19.423. 973 -34.033. 027 -19.423. 973
N° médio de acgdes durante o periodo/ano 3.620.991.688 3.637.113.742  3.622.504.688 3.637.113.742
Efeito de “stock options” 1.064.941 1.457.223 1.064.941 1.457.223
N° médio de acgbes diluidas durante o ano 3.622.056.629  3.638.570.965  3.623.569.629  3.638.570.965

30. Acgdes proprias
Esta rubrica é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008

Valor contabilistico das ac¢oes da EDP, S.A. (milhares de Euros) 124.984 126.532 118.889 120.437
NOmero de acgdes 35.443.360 35.703.591 33.930.360 34.190.591
CotagGo das acgdes da EDP, S.A. (em Euros) 2,793 2,695 2,793 2,695
Valor de mercado das acgdes da EDP, S.A. (milhares de Euros) 98.993 96.221 94.767 92.144
Operagoes realizadas no primeiro semestre de 2009: EDP, SA Energia RE

Volume adquirido (nGmero de acgdes) 1.346.981 -

Volume vendido (nGmero de acgdes) -1.607.212 -

Posi¢do final (hmero de acgdes) 33.930.360 1.513.000

Cotacdo Maxima (em Euros) 2,90 -

Cotagdo Minima (em Euros) 2,21 -

Cotagdo Média [em Euros) 2,76 -

As acgdes proprias defidas pela EDP, S.A. enconfram-se dentro dos limites estabelecidos pelos Estatutos da Sociedade e pelo Codigo das Sociedades Comerciais. Estas
acgdes encontram-se contabilizadas ao custo de aquisigdo.

31. Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica & analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Reserva legal 471.387 443.838 471.387 443.838
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) 19.505 -54.653 29.260 -11.295
Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) 970 20.130 -8.245 2.525
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda) 14.500 46.964 54.235 25.649
Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para vendal) -8.890 -2.926 -2.063 -2.459
Diferenga cambial de consolidagdo 65.794 -93.340 - -
Reserva para acgdes proprias 118.889 120.437 118.889 120.437
Outras reservas e resultados acumulados 1.317.330 760.866 1.120.087 1.102.912

2.099.485 1.241.316 1.783.550 1.681.607
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Reserva legal

Em conformidade com o Art.° 295 do Cédigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da EDP, S.A., a reserva legal é obrigatoriamente dotada com um
minimo de 5% dos lucros anuais até a concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade. Esta reserva s6 pode ser utilizada na cobertura de prejuizos
ou no aumento do capital social.

Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)
Esta reserva inclui a variagdo de justo valor dos instrumentos de cobertura na parte em que a cobertura dos fluxos de caixa é considerada efectiva.

Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda)

As variagdes acumuladas de justo valor existentes d data de balango referentes a activos financeiros disponiveis para venda liquidas de imparidade encontram-se
registadas em reservas de justo valor. O movimento do periodo ocorrido nesta rubrica relativo aos activos financeiros disponiveis para venda no Grupo, é analisado
como segue:

Grupo

Variagdes Variagoes

Positivas Negativas

Euro’000 Euro’000
Saldo em 31 Dezembro de 2007 329.161 -193.873
Variagdes de justo valor - -223.377
Perda por imparidade transferida para resultados - 148.397
Transferéncia para resultados do exercicio por alienagdo do activo -16.969 -
Saldo em 30 Junho de 2008 312.192 -268.853
Variagdes de justo valor 10.373 -147.729
Perda por imparidade transferida para resultados - 140.981
Saldo em 31 Dezembro de 2008 322.565 -275.601
Variagdes de justo valor 67.843 -29.274
Perda por imparidade transferida para resultados - 29.274
Transferéncia para resultados do exercicio por alienagdo do acfivo -307 -
Saldo em 30 de Junho 2009 390.101 -275.601

A variagdo de justo valor negatfiva no periodo findo em 30 de Junho de 2009, no montante de 29.274 milhares de Euros resulta da imparidade registada no
Milleniumbcp.

A variagdo positiva da reserva de justo valor no periodo findo em 30 de Junho de 2009, no montante de 67.536 milhares de Euros, inclui os montantes de 22.059
milhares de Euros, de 22.366 milhares de Euros, de 15.926 milhares de Euros, e 4.579 milhares de Euros relativos as valorizagdes registadas nos investimentos
financeiros disponiveis para venda detidos na Sonaecom, na Ampla Energia e Servigos, no Millenniumbcp e na REN, respectivamente (ver nota 21).

Diferenga cambial de consolidagdo
Na rubrica Diferenga cambial de consolidagdo esta relevado o montante resultante da variagdo em moeda nacional dos capitais proprios das empresas filiais e

associadas expressos em moeda estrangeira decorrente de dlteracdo do cdmbio respectivo. As taxas de cdmbio ufilizadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras sGo analisadas como segue:

Taxas em Jun 2009 Taxas em Dez 2008

Cdmbio Cambio Cdambio Cambio

Moeda Fecho Médio Fecho Médio
Dolar usD 1,413 1,327 1,392 1,477
Real Brasileiro BRL 2,747 2,937 3,244 2,652
Pataca Macau MOP 11,283 10,596 1,109 1,841
Quetzal GTQ 11,495 10,680 10,779 11,153
Zloty PLN 4,452 4,531 4,154 3,486
Lei RON 4,207 4,247 4,023 3,762

Dividendos
No dia 15 de Abril de 2009, foi aprovada em Assembleia Geral de Accionistas, a distribui¢do de dividendos aos accionistas sobre o resultado liquido do exercicio de

2008 no montante de 511.915 milhares de Euros sendo o respectivo valor por ac¢do de 0,14 Euros (incluindo o dividendo as acgdes proprias). Atendendo & data desta
deliberagdo, o respectivo registo contabilistico foi efectuado no segundo trimestre do exercicio de 2009.
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Interesses minoritarios

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo
Jun 2009 Dez 2008
Euro'000 Euro’000
Inferesses minoritarios de resultados 60.719 120.476
Inferesses minoritarios de capital e de reservas 2.321.763 2.061.253
2.382.482 2.181.729
O detalhe por empresa da rubrica de Interesses minoritdrios é analisado como segue:
Grupo
Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000
Grupo EDP Renovaveis 1.266.950 1.2451M2
Grupo Energias do Brasil 1.059.023 885.674
Grupo Hidrocantabrico 33.146 28.518
Outros interesses minoritdrios 23.363 22.425
2.382.482 2.181.729

Durante o primeiro semeste de 2009 o Grupo EDP gerou resultados atribuiveis aos inferesses minoritarios no montante de 60.719 milhares de Euros (31 de Dezembro de
2008: 120.476 milhares de Euros).

O movimento registado nos interesses minoritdrios do Grupo EDP Renovdveis refere-se, essencialmente, aos resultados atribuiveis a minoritarios no montante de 13.956
milhares de Euros e a variagdes resultantes de aumentos de capital atribuiveis a minoritarios no montante de 9.055 milhares de Euros.

O movimento registado nos interesses minoritarios do Grupo Energias do Brasil inclui, essencialmente, o montante de 44.417 milhares de Euros de resultados atribuiveis
a minoritdrios, 144.666 milhares de Euros resultante da diferenca de conversdo cambial positiva e uma diminui¢do de 15.412 milhares de Euros relativa a dividendos
distribuidos.

O movimento registado nos inferesses minoritdrios do Grupo Hidrocantdbrico inclui, essencialmente, o montante de 1.328 milhares de Euros de resultados atribuiveis a
minoritarios e um aumento de 3.833 milhares de Euros relativo a entrada da Sonatrach no capital da Central Térmica de Ciclo Combinado Grupo 4, que passou a deter
uma participagdo de 25% no capital desta sociedade.

A rubrica "Outros inferesses minoritarios” inclui o montante de 21.186 milhares de Euros referente ds subsidiarias do subgrupo Gas Portugal (31 de Dezembro de 2008:
20.001 milhares de Euros).

Conta de hidraulicidade

Os movimentos da Conta de hidraulicidade sGo analisados como segue:
Grupo e Individual

Jun 2009 Jun 2008

Euro'000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 237.822 227.686
Recebimentos / (Pagamentos) do exercicio - -
Encargos financeiros 5.294 5.036

Saldo no fim do periodo 243.116 232.722
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34. Divida financeira

Esta rubrica & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos de curto prazo - Corrente
Empréstimos bancdrios:
- EDP, S.A. 44.007 92.568 44.007 92.568
- EDP Finance B.V. - 730.000 - -
- Grupo EDP Energias do Brasil 286.864 256.639 - -
- Grupo HC Energia 31.986 8.517 - -
- Grupo Renovaveis 93.219 75.950 - -
- Produgdo - Portugal 7777 7.390 - -
- Outros 31.990 32.977 - -
495.843 1.204.041 44.007 92.568
Empréstimos por obrigagdes - NGo convertiveis:
- EDP, S.A. 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
- EDP Finance B.V. 522.455 22455 - -
- Grupo EDP Energias do Brasil 73.789 62.784 - -
1.596.244 1.085.239 1.000.000 1.000.000
Papel comercial:
- EDP, S.A. 765.000 939.300 4.227.500 4.227.700
- Grupo EDP Energias do Brasil 83.731 - - -
- Grupo HC Energia 471.677 433.082 - -
1.320.408 1.372.382 4.227.500 4.227.700
Outros empréstimos:
- Grupo EDP Energias do Brasil 4.507 3.669 - -
- Grupo Renovaveis 2.982 3.277 - -
- Produgdo - Portugal 1.451 1.208 - -
8.940 8.154 - -
Juros a pagar 148.428 142.198 58.690 39.968
3.569.863 3.812.014 5.330.197 5.360.236
Empréstimos de médio/longo prazo - NGo corrente
Empréstimos bancarios:
-EDP, SA. 1.822.650 1.672.201 1.822.650 1.672.201
- EDP Finance B.V. 2.175.000 2.175.000 - -
- Grupo EDP Energias do Brasil 407.958 364.425 - -
- Grupo HC Energia 5.816 7.076 - -
- Grupo Renovaveis 421.919 451.062 - -
- Producdo - Portugal 180.273 17491 - -
- Outros 72.671 78.449 - -
5.086.287 4.923.124 1.822.650 1.672.201
Empréstimos por obrigagdes - Ndo convertiveis:
-EDP, SA. 1172.402 1.189.594 1.166.178 1.189.594
- EDP Finance B.V. 6.150.218 4.596.332 - -
- Grupo EDP Energias do Brasil 176.922 202.651 - -
7.499.542 5.988.577 1.166.178 1.189.594
Outros empréstimos:
- Acgoes preferenciais da Investco 17.013 13.993 - -
- Grupo EDP Energias do Brasil 36.892 31.382 - -
- Grupo Renovaveis 26.986 27.834 - -
- Producdo - Portugal 6.082 6.728 - -
86.973 79.937 - -
12.672.802 10.991.638 2.988.828 2.861.795
Outras responsabilidades:
- Justo valor do risco coberto da divida emifida -62.564 -117.327 23.859 -2.164
-62.564 -117.327 23.859 -2.164
12.610.238 10.874.311 3.012.687 2.859.631

16.180.101 14.686.325 8.342.884 8.219.867
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O Grupo detém, ao nivel da EDP S.A., facilidades de crédito de curto prazo no montante de 232.386 milhares de Euros indexados @ taxa Euribor do periodo de utilizagdo
e acordado com condi¢des de margem previamente definidas, dos quais 187.410 milhares de Euros t&m compromisso de tomada firme; bem como programas de Papel
Comercial no valor de 650.000 milhares de Euros com garantia de colocagdo, completamente disponiveis. Quanto a facilidades de crédito de médio prazo, a EDP S.A.
dispde de uma Revolving Credit Facility (RCF) no valor de 1.600.000 milhares de Euros com compromisso de tomada firme que se encontrava totalmente disponivel. Para
a gestdo de liquidez das necessidades em USD do Grupo, a EDP S.A. dispde adicionalmente de uma RCF no valor de 1.500.000 milhares de USD com compromisso de
tomada firme, estando a 30 de Junho de 2009 utilizada na sua totalidade. Adicionalmente, o Grupo EDP, através da sua subsidiaria Hidrocantdbrico, dispoe de
facilidades de crédito de curto prazo no montante de 170.000 milhares de Euros com compromisso de tomada firme, dos quais 139.511 milhares de Euros estdo
disponiveis.

O Grupo tem financiamentos contratados em regime de “project finance", cujos termos incluem as garantias habituais neste tipo de financiamentos, nomeadamente
penhor ou promessa de penhor de acgdes, de contas bancarias e de activos associados aos respectivos projectos. A 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008,

estes financiamentos totalizavam, respectivamente 724.798 milhares de Euros e 742.191 milhares de Euros (montantes jd incluidos na divida consolidada do Grupo).

O detalhe das emissoes de Empréstimos obrigacionistas, a data de 30 de Junho de 2009, é analisado como segue:

Data Taxa Tipo de Condigoes/ Grupo Individual
Emitente/Emissor EmissGo Juro Cobertura Reembolso Euro'000 Euro’000
Emissdes EDP S.A.
EDP, S.A. Mar-03 Euribor 6 meses + 0,5% n.a. Mar-13 150.000 150.000
EDP, S.A. (i) Mai-08 Taxa variavel (iv) n.a. Mai-18 300.000 300.000
450.000 450.000
Emissdes ao abrigo do Programa ‘Euro Medium Term Notes’

EDP, SA. Out-99 Taxa fixa EUR 6,40% Fair Value Out-09 1.000.000 1.000.000
EDP, SA. Mar-01 Taxa fixa EUR 5,875% Fair Value Mar-1 747.352 747.352
EDP Finance B.V. (i) Nov-01 Zero Coupon (iv) n.a. Nov-09 22.455 -
EDP Finance B.V. Ago-02 Taxa fixa GBP 6,625% Fair Value Ago-17 320.000 -
EDP Finance B.V. Dez-02 Taxa fixa EUR  (iv) n.a. Dez-22 93.357 -
EDP Finance B.V. Jun-05 Taxa fixa EUR 3,75% n.a. Jun-15 500.000 -
EDP Finance B.V. (i) Jun-05 Taxa fixa EUR 4,125% n.a. Jun-20 300.000 -
EDP Finance B.V. Jun-06 Euribor 3 meses + 0,15% n.a. Jun-10 500.000 -
EDP Finance B.V. Jun-06 Taxa fixa EUR 4,25% n.a. Jun-12 500.000 -
EDP Finance B.V. Jun-06 Taxa fixa EUR 4,625% n.a. Jun-16 500.000 -
EDP Finance B.V. Nov-07 Taxa fixa USD 5,375 % Net Investment Nov-12 707.514 -
EDP Finance B.V. Nov-07 Taxa fixa USD 6,00 % Net Investment Fev-18 707.514 -
EDP Finance B.V. Nov-08 Taxa fixa GBP 8,625% Fair Value Jan-24 410.314 -
EDP Finance B.V. Nov-08 Zero Coupon (iv) n.a. Nov-23 54.892 -
EDP Finance B.V. (iii) Fev-09 Taxa fixa EUR 5,5% Fair Value Fev-14 1.000.000 -
EDP Finance B.V. (i) Jun-09 Taxa fixa JPY  (iv) n.a. Jun-19 73.795 -
EDP Finance B.V. Jun-09 Taxa fixa EUR 4,75% n.a. Set-16 1.000.000 -
8.437.193 1.747.352

Emissdes Grupo EDP Energias do Brasil no Mercado Doméstico Brasileiro

Investco Nov-01 IGPM +10,5% n.a. Nov-11 34.952 -
Bandeirante Abr-06 104,4% do CDI n.a. Mar-11 60.674 -
Escelsa Jun-06 104,4% do CDI n.a. Jun-T 64.072 -
Escelsa Jul-07 105,0% do CDI n.a. Jul-14 91.012 -
250.710 -

9.137.903 2.197.352

Descontos associados @ emissdo de obrigagdes -42.117 -31.174
9.095.786 2.166.178

(i) Estas emissoes da EDP Finance B.V. tém associados "swaps” de divisa e/ou de taxa de juro.
(i) Fixa em cada ano, varia ao longo da vida do empréstimo.
(iii) Este financiamento tem associado "swaps" de taxa de juro e divisa.
(iv) Estas emissoes correspondem a colocagdes privadas.
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A andlise da rubrica de Empréstimos, por maturidade, é a seguinte:

Empréstimos bancdrios e "overdrafts":

Até1ano
De 1ano a5 anos
A mais de 5 anos

Empréstimos obrigacionistas:

Até1ano
De 1ano a5 anos
A mais de 5 anos

Papel comercial:
Até1ano

Outros emprésfimos:
Até1ano
De 1ano a5 anos
A mais de 5 anos

O justo valor da divida do Grupo EDP é analisado como segue:

Empréstimos de curto prazo - Corrente

Empréstimos de médio / longo prazo - NGo Corrente

Grupo Individual

Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
554,008 1.305.729 45.879 94.890
3.032.258 2.834.286 129.100 104.934
2.054.029 2.088.838 1.693.550 1.567.267
5.640.295 6.228.853 1.868.529 1.767.091
1.684.676 1.124.905 1.055.650 1.037.543
3.244.893 2.792.859 905.681 887.430
4.192.085 3.078.391 284.356 300.000
9.121.654 6.996.155 2.245.687 2.224.973
1.321.576 1.372.382 4.228.668 4.227.803
1.321.576 1.372.382 4.228.668 4.227.803
9.603 8.998 - -
50.686 26.936 - -
36.287 53.001 - -
96.576 88.935 - -
16.180.101 14.686.325 8.342.884 8.219.867

Jun 2009 Dez 2008

Valor de Valor de Valor de Valor de

Balango Mercado Balango Mercado

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
3.569.863 3.437.698 3.812.014 3.824.018
12.610.238 13.022.386 10.874.311 10.676.963
16.180.101 16.460.084 14.686.325 14.500.981

Em conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 2 f), os riscos dos passivos financeiros que se encontram cobertos por instrumentos financeiros e cujo
reconhecimento cumpre com os requisitos definidos pela I1AS 39, no Gmbito da adopgdo da contabilidade de cobertura sdo registadas ao seu justo valor. No entanto, os
restantes passivos financeiros sdo registados ao custo amortizado.

A data de 30 de Junho de 2009, os pagamentos futuros do capital em divida e juros corridos, sdo analisados como segue:

Divida de médio e longo prazo
Divida de curto prazo

O valor das garantias encontra-se desagregado na nota 41.

Beneficios aos empregados

A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:

Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais

Provisdes para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios

Anos
2009 2010 201 2012 2013 seguintes Total

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
- 97.201 1.234.250 1.465.458 2.419.314 7.394.015 12.610.238
2.785.573 784.290 - - - - 3.569.863
2.785.573 881.491 1.234.250 1.465.458 2.419.314 7.394.015 16.180.101

Grupo Individual

Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
1.040.149 1.082.905 - -
758.637 750.982 - -
1.798.786 1.833.887 - -

A rubrica de "Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais" inclui, em 30 de Junho de 2009, os valores de 935.496 milhares de Euros relafivos a planos de
beneficios definidos com pensdes de reforma (31 de Dezembro de 2008: 973.563 milhares de Euros), o valor de 90.294 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2008:
93.990 milhares de Euros) relativos a planos de racionalizagdo de recursos humanos e obrigagdes similares a pensdes do Grupo HC Energia e 14.359 milhares de Euros
(31 de Dezembro de 2008: 15.352 milhares de Euros), relativos aos encargos estimados com a prestagdo de servigos por terceiros no dmbito do plano de racionalizagdo

de recursos humanos.

100



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009

O movimento global da ProvisGo para responsabilidades e beneficios sociais durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009 é analisado como

segue:
Grupo Individual

Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 1.082.905 935.593 - -
Dotagdo do periodo 31.064 22.893 - -
Pré-reformas ("curtailments”) - - - -
(Ganhos) / Perdas actuariais 2.927 1M.303 - -
Utilizagdes de provisdes -74.261 -75.004 - -
Saida de perimetro - Enersul - 18.261 - -
Transferéncias, reclassificagbes e variagdo cambial -2.486 2476 - -
Saldo no fim do periodo 1.040.149 1.015.522 - -

A dotagdo do periodo inclui 28.426 milhares de Euros relativos aos custos com planos de beneficios definidos e 2.638 milhares de Euros relativos a custos com
programas de racionalizagdo de recursos humanos e obrigagdes similares a pensdes do Grupo HC.

Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no exercicio com este plano s@o os seguintes:

Jun 2009 Jun 2008
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Custo do periodo
Custo dos servigos correntes 5.858 233 6.091 6.272 414 6.686
Custo dos juros 52.552 10.253 62.805 50.201 13.294 63.495
Reforno dos acfivos dos Fundos -30.542 -9.484 -40.026 -35.356 -14.281 -49.637
Contribuigdes dos trabalhadores - -444 -444 - -514 -514
Custo liquido do periodo 27.868 558 28.426 21117 -1.087 20.030
O movimento da ProvisGo para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios & analisado como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Jun 2008 Jun 2009 Jun 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 750.982 779.784 - -
Dotagdo do periodo 24.920 24.553 - -
(Ganhos) / Perdas actuariais -3.724 -3.271 - -
Utilizagoes de provisoes -16.497 -16.766 - -
Transferéncias, reclassificacoes e variagdo cambial 2.956 874 - -
Saldo no fim do periodo 758.637 785.174 - -
Os componentes do custo liquido consolidado reconhecido no exercicio com este plano sdo os seguintes:
Jun 2009 Jun 2008
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Custo do periodo
Custo dos servigos correntes 3.31 79 3.390 3.611 157 3.768
Custo dos juros 20.571 959 21.530 19.497 1.288 20.785
Custo liquido do periodo 23.882 1.038 24.920 23.108 1.445 24.553

Os pressupostos utilizados em 30 de Junho de 2009 no cdlculo das responsabilidades inerentes aos planos de pensdes e cuidados médicos para o Grupo EDP, mantém-
se inalterados face aos utilizados em 31 de Dezembro de 2008. A determinagdo das responsabilidades em 30 de Junho de 2009 teve por base a actualizagdo do estudo

actuarial do ano anterior.
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Provisdes para riscos e encargos

A rubrica de Provisdes para riscos e encargos € analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Provisdo para assuntos legais, laborais e outras contingéncias 135.198 116.528 - -
Provisdo para garanfias a clientes no @mbito da actividade corrente 10.799 14.993 - -
Provisdo para outros riscos e encargos 199.927 192.198 85.000 79.014
345.924 323.719 85.000 79.014

A variagdo na provisdo para assuntos legais, laborais e outras contingéncias resulta essencialmente de diferencas cambiais, por se tratarem maioritariamente de
provisdes em empresas subsidiarias no estrangeiro.

O Grupo EDP foi objecto de uma proposta de correcgGo ao lucro tributavel da EDP Internacional SGPS, relativa ao ano de 2005, no valor de 591 milhdes de euros,
relativamente ao tratamento fiscal conferido a uma menos valia apurada em resultado da liquidagdo duma filial sua, cujo principal activo consistia em partes de capital
em filiais operacionais no Brasil, nomeadamente na Escelsa e na Enersul.

Tendo por base a andlise que efectuou e os pareceres técnicos que entretanto recolheu, incluindo a obtengdo por parte das autoridades fiscais de um parecer
vinculativo favoravel quanto a natureza da operagGo em aprego no ano em que ocorreu a liquidagdo, o Grupo EDP considera como remoto o risco associado a este
tema. No dmbito desta andlise, a menos-valia apurada é fiscalmente dedufivel em sede de IRC, ao abrigo do artigo 75°, n° 2 do Cédigo do IRC na redacgdo em vigor @
data.

Todavia, caso esta proposta de correc¢do se venha a concretizar, o Grupo EDP accionard fodos os meios legais o seu alcance para defender os seus inferesses e dos
seus accionistas, estando convicto de que lhe assiste toda a razdo legal e fiscal.

Credores e outros passivos

A rubrica de Credores e outros passivos é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Credores de curto prazo - Corrente:

Fornecedores 758.593 956.745 83.933 125.068
Fornecedores de imobilizado 382.587 649.475 161 522
Outras empresas do Grupo - associadas 25.488 13.837 - -
Adiantamentos de clientes 36.980 29.905 43 43
Outros credores

- Colaboradores 33.807 64.286 3.282 3.496

- Fornecimento de outros bens e servicos 1.670 685 14.918 138.847

- Rendas de concessdo 13.272 1.857 - -

- Valor a pagar & entidade reguladora do Brasil 13.014 11.591 - -

- Valor a investir em pesquisa e desenvolvimento (Brasil) 11.700 13.734 - -

- Titulos de Divida Pablica (obrigagdes do Tesouro) por liquidar - 48.206 - -

- Valores a pagar por transacgdes de energia eléctrica no MIBEL 50.884 119.714 50.884 119.714
Créditos a empresas relacionadas - - - 113.830
Valores a pagar da actividade regulada 32.260 27.127 - -
Programa eficiéncia energética - Brasil 18.886 10.757 - -
Férias, subsidios férias e outros encargos 83.867 90.382 674 652
Instrumentos financeiros derivados 120.887 178.473 140.778 239.948
Subsidios e comparticipagdes investimento imobilizado 171.338 105.418 - -
Custos especializados relacionados com a actividade de gestdo de energia 17.947 107.885 84.021 107.885
Custos especializados relacionados com a compra de energia (PRE) 75.277 97.128 - -
Custos especializados relacionados com paragens de manutengdo 2.230 659 - -
Especializagdo de proveitos - comercializagdo de energia 38.156 39.251 - -
Acréscimos de custos relacionados com a revisibilidade do CMEC 94.903 84.155 - -
Acréscimos de custos relacionados com parcela fixa da tarifa de uso de redes 17.418 6.212 - -
Acréscimos de custos relacionados com a compra de combustiveis 9.360 - - -
Licengas de Emissdo de CO, 399.860 496.425 - -
Acréscimos de Custos - Subcontratos (Horizon) 49.014 68.821 - -
Proveitos diferidos 30.264 35.508 - -
Proveitos diferidos - CMEC 135.955 131.136 - -
Futuros OMIP 388 - 10.514 13.154
Valores a pagar por desvios tarifarios - Portugal 167.437 300.073 - -
Valores a pagar por desvios tarifarios - Espanha 49.780 - - -
Ajustamento tarifario a pagar @ REN 46.451 78.584 - -
Prestagdes Acessorias por realizar & EDP Imobiliaria - - - 48.206
Conta Corrente Passiva com Agentes de Cobrangas 505 11.940 - -
Credores - empresas do Grupo (EDP Finance BV) - - 257.034 768.931
Outros credores e operagdes diversas 455.912 363.131 60.812 24.600

3.346.090 4.153.100 707.054 1.704.896
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Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Credores de médio/longo prazo - NGo corrente:

Conta de Regularizagdo - (Reg. DL 344-B/82) 666 794 - -
Participagdes do Estado p/Aprov. Fins Maltiplos 10.893 10.893 10.893 10.893
Caugdes recebidas de clientes e outros devedores 38.333 38.415 3 4
Créditos a empresas associadas 113.843 64.619 - -
Fornecedores de imobilizado 22.690 5.076 1737 1.333
Subsidios e comparticipagdes investimento imobilizado 1.705.981 1.736.514 - -
Responsabilidades com opgdes sobre interesses minoritarios 787.245 771.641 - -
Valores a pagar por desvios tarifarios - Portugal 538.073 - - -
Proveitos diferidos 56.907 56.789 - -
Contratos de venda de energia - Horizon 107.185 119.655 - -
Proveitos diferidos - CMEC 442.849 467.209 - -

Passivos com investidores institucionais em parceria societdria
nos parques edlicos nos EUA's 1.097.814 1.096.668 - -
Valores a pagar por concessdes 247.060 228.944 - -
Instrumentos financeiros derivados 102.322 125.965 - -
Credores - empresas do Grupo (EDP Finance BV) - - 3.158.687 2.388.201
Valores a pagar para a aquisi¢do do Grupo Relax Wind 12.746 24133 - -
Valores a pagar para a aquisi¢do da Greenwind 252 714 - -
Sucess fees a pagar para a aquisicdo do Grupo Relax Wind 18.570 16.445 - -
Sucess fees a pagar para a aquisicdo do Grupo Renovatio 39.781 63.000 - -
Sucess fees a pagar para a aquisicdo da Greenwind 5.700 5.700 - -
Outros credores e operagdes diversas 23.760 27.509 983 1.409
5.372.670 4.867.083 3.172.303 2.401.840

As rubricas “Proveitos Diferidos - CMEC" corrente e ndo corrente incluem o montante de 578.804 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2008: 598.345 milhares de Euros)
referentes ao valor inicial do CMEC (833.467 milhares de Euros) deduzidos das amortizagdes do CMEC inicial dos exercicios de 2007 e 2008 e do primeiro semestre de
2009 (ver nota 6), de proveitos financeiros de ganhos associados ao cdlculo da revisibilidade (10.798 milhares de Euros em 2009) e acrescido da rubrica de custos
financeiros (12.848 milhares de Euros em 2009) conforme referido na nota 14. O montante remanescente de 94.903 milhares de Euros respeita a outros acréscimos de

custos relacionados com o cdlculo da revisibilidade.

O movimento do periodo na rubrica Valores a pagar por desvios tarifarios - Portugal (Corrente e NGo corrente) é analisada como segue:

38. Impostos a pagar

Corrente Ndo corrente
Euro’000 Euro’000
Saldo em 1 de Janeiro de 2009 300.073 -
Pagamento através da tarifa de energia eléctrica -157.997 -
Constitui¢do do desvio de 2008 - 34.150
Desvio tarifario do periodo - 520.672
Encargos financeiros 8.286 326
Transferéncia da parcela de médio/longo prazo para curto prazo (Jun 2009 -Jun 2010) 17.075 -17.075
Saldo em 30 de Junho de 2009 167.437 538.073
No periodo entre 1 de Janeiro e 30 de Junho de 2008, ndo ocorreu qualquer movimento na rubrica Valores a pagar por desvios tarifarios - Portugal.
A rubrica de Impostos a pagar é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Estado e outros entes pablicos:
- Imposto sobre o rendimento 416.885 160.615 237.991 10.533
- Retengdes na fonte 37.209 44923 4.248 278
- Contribuigdes para a Seguranca Social 8.339 8.358 19 19
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 23.169 37.305 - -
- Imposto circulagdo de mercadorias e prest. servigos (Brasil) 43.405 33.126 - -
- Contribuigdes sociais de natureza tributaria (Brasil) 28.179 22.333 - -
- Outras fributacoes 85.123 81.802 - -
642.309 388.462 242.258 10.830

39. Activos e Passivos detfidos para venda

Os critérios para classificagdo dos activos e passivos defidos para venda e operagdes em descontinuagdo, bem como a sua forma de apresentagdo nas demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo EDP, encontram-se descritos na politica contabilistica, alinea 2 u).

103



40.

4.

EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Activos detidos para venda
Terrenos detidos para venda futura - Horizon 970 985 - -
Investimento defido na Denerge - EDP Brasil 8.653 11.562 - -
Investimento defido na Esc 90 - EDP Brasil - 18.281 - -
9.623 30.828 - -
Passivos defidos para venda
Responsabilidades sobre a Esc 90 [empresa associada) - -15.841 - -
9.623 14.987 - -

O Grupo EDP detém uma participagdo de 3,16% na-Denerge - Desenvolvimento Energético S.A., que resultou da operagdo de permuta de activos ocorrida em 2008, com
0 Grupo Rede. O Grupo EDP detém uma opgdo para a troca deste activo (ver nota 41) que pretende exercer no decurso do préximo exercicio. A variagdo do periodo diz
respeito ao efeito combinado da actualizagdo para 30 de Junho de 2009 do justo valor do investimento e do efeito cambial.

Em 30 de Junho de 2009 foi concluida pela EDP Brasil a operagdo de alienagdo da totalidade das quotas da ESC 90 Telecomunicagdes Ltda. (‘ESC 90°) representativas de
48,51% do seu capital social & Net Servigos de Comunicagdo S.A. conforme previsto no Contrato Particular de Compra e Venda de Quotas Sociais celebrado em Agosto
de 2008. A concretizagdo da operacdo estava condicionada & obtencdo de aprovagdo prévia da Agéncia Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL, a qual foi
concedida sem quaisquer ressalvas no dia 8 de Junho de 2009. Esta operagdo gerou uma mais valia em base consolidada no montante de 14.661 milhares de Euros (ver
nota 13).

Instrumentos financeiros derivados

Nos termos definidos pelo 1AS 39, o Grupo classifica os instrumentos financeiros derivados como sendo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo reconhecido
(*Fair value hedge”) e de cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa de passivos reconhecidos e transacgdes futuras altamente provaveis (‘Cashflow hedge”).

O justo valor da carteira de derivados em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008 é analisado como segue:

Grupo Individual

Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008

Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000
Carteira de derivados de negociagdo -28.776 2.445 84.027 46.567
Cobertura de justo valor (*Fair value hedge”) 28.876 -31.596 142.901 147.097
Cobertura de fluxos de caixa ("Cash-flow hedge") 19.155 -14.420 34.218 -
Cobertura de investimentos liquidos ("Net Investment hedge”) 75.613 - - -
94.868 -43.571 261.146 193.664

Compromissos

Os compromissos assumidos pelo Grupo EDP que ndo figuram no balango, em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, referentes a garantias financeiras e
reqis prestadas, sdo analisados como segue:

Grupo Individual
Tipo Jun 2009 Dez 2008 Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Garantias de cardcter financeiro
EDP, SA. 406.985 407.256 406.985 407.256
Grupo Hidrocantabrico 36.914 65.027 - -
Grupo Brasil 51.322 40.569 - -
Grupo EDP Renovaveis 9.525 9.574 - -
Outras 3.721 3.729 - -
508.467 526.155 406.985 407.256
Garanfias de cardcter operacional
EDP, SA. 957.566 1.042.960 957.566 1.042.960
Grupo Hidrocantabrico 339.533 301.454 - -
Grupo Brasil 72.753 66.333 - -
Grupo EDP Renovaveis 1.127.505 1.309.010 - -
Outras (Portugal) 13.550 9.110 - -
2.510.907 2.728.867 957.566 1.042.960
Total 3.019.374 3.255.022 1.364.551 1.450.216
Garanfias reais 12.359 6.313 - -
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Das garantias de cardcter financeiro contratadas em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, 466.164 milhares de euros e 466.916 milhares de euros,
respectivamente, estdo relacionadas com financiamentos contratados por empresas do Grupo e ja incluidos na sua divida consolidada. Destas, destacam-se as
garantias respeitantes a financiamentos contratados no Brasil para a construgdo de centrais hidroelectricas, as quais fotalizam 368.493 milhares de euros em Junho de
2009, tendo associadas contra-garantias recebidas pela EDP de parceiros nestes projectos, no valor de 134.965 milhares de euros.

No dmbito da sua actividade corrente de produgdo e distribuicio de energia, é exigido a EDP e suas subsididrias a apresentacdo de garantias bancdrias ou
corporativas, de natureza operacional. Do montante global de garanfias operacionais existentes em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, respectivamente,
453.768 milhares de euros e 454.651 milhares de euros dizem respeito a garantias prestadas aos operadores de mercado, necessdrias para que a EDP e suas
subsididrias possam participar nos mercados de energia.

Adicionalmente, o Grupo tem financiamentos contratados em regime de “project finance”, cujos termos incluem as garantias habituais neste tipo de financiamentos,
nomeadamente penhor ou promessa de penhor de acgdes, de contas bancdrias e de actfivos associados aos respectivos projectos. A 30 de Junho de 2009 e 31 de
Dezembro de 2008, estes financiamentos totalizavam, respectivamente 724.798 milhares de euros e 742.190 milhares de euros (monfantes ja incluidos na divida
consolidada do Grupo).

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, os compromissos por dividas financeiras de curto e longo prazo, as rendas vinculadas de locagdes financeiras e os
outros passivos de longo prazo (que figuram no Balango) e as restantes obrigagdes de compra e as rendas vincendas de locacdes operacionais (que ndo figuram no
Balango), sGo apresentadas por maturidade de vencimento, como segue:

Jun 2009
Capital em divida por periodo
Menos Enire Enire Mais
del le3 3e5 de5
Total ano anos anos anos
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Dividas financeiras de curfo e longo prazo (inclui juros vincendos) 19.727.183 4.074.190 2.837.601 5.075.509 7.739.883
Rendas vincendas de locagdes financeiras 712 1.643 4.278 1.191 -
Responsabilidades com locagdes operacionais 647.723 36.277 76.696 65.701 469.049
Obrigagdes de compra 39.314.840 4.954.172 5.857.064 4.701.279 23.802.325
Outros passivos de longo prazo 2.710.345 245.173 492.705 481.997 1.490.470
62.407.203 9.311.455 9.268.344 10.325.677 33.501.727
Dez 2008

Capital em divida por periodo

Menos Entre Entre Mais

del led 3e5 de5

Total ano anos anos anos

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000

Dividas financeiras de curto e longo prazo (inclui juros vincendos) 18.381.211 4.522.169 2.891.980 4.503.073 6.463.989
Rendas vincendas de locagoes financeiras 6.517 2.979 3.033 505 -
Responsabilidades com locagdes operacionais 493.1M 35193 60.424 54.888 342.606
Obrigagdes de compra 32.506.448 4.201.423 5.670.470 4.700.128 17.934.427
Outros passivos de longo prazo 2.428.415 238.707 479.685 468.079 1.241.944
53.815.702 9.000.471 9.105.592 9.726.673 25.982.966

Em 30 de Junho de 2009, as responsabilidades/direitos relacionadas com opgdes de compra e venda de participagdes sociais do Grupo EDP sdo:

- Opgdo de venda da Cajastur & EDP de 3,13% do capital da HC Energia;
- Opgdo de venda por parte da Ente Vasco de la Energia @ HC de 30,4% da participagdo na Naturgds, pelo maior dos seguintes montantes:

e prego inicial de compra actualizado para a data de exercicio da “put option”, considerando os resultados distribuidos até a data;

e justo valor do activo, determinado com base num processo de avaliagdo por bancos de investimento;
- Opgdo de venda da Caja Madrid & Neo, relativa a 20% da sua parficipada Genesa. Esta opgdo é exercivel no periodo compreendido entre Janeiro de 2010 e Janeiro
2011, sendo o prego de exercicio apurado num processo de avaliagdo efectuado por bancos de investimento;
- A EDP detém uma opgdo de venda @ Mercado Electronico e esta uma opgdo de compra & EDP de 34% da participagdo na Central E, S.A. O preco destas operagdes
serd definido com base na facturagao dos Gltimos 12 meses e o periodo de exercicio das opgdes inicia-se em Junho de 2010, estendendo-se até Junho de 2015;
- A EDP detém, através da sua subsididria NEO, uma “call option" sobre a participagdo detida pela Cajastur na “Quinze Mines" (51% do total do capital). A Cajastur detém
uma "put option “ equivalente sobre a EDP. Esta op¢do é exercivel no periodo compreendido entre 1 de Janeiro de 2012 e 1 de Janeiro de 2013 inclusivé, sendo o preco de
exercicio apurado num processo de avaliagdo efectuado por bancos de investimento;
- A EDP detém, através da sua subsidiaria NEO, uma opgdo de compra sobre os 49% de capital social detidos pela Copcisa na Neo Catalunia;
- A EDP detém, através da sua subsididria NEO, uma opgdo de compra sobre o capital social detidos pelo Renovatio Group Limited nas empresas Renovatio e
Cernadova;
- A EDP detém, através da sua subsididaria Veinco Energia Limpia, S.L., uma opgGo de compra sobre 8,5% do capital social da Apineli - Aplicaciones Industriales de
Energias Limpias, S.L. detidos pela empresa Jorge, S.L.. O preco de exercicio & de 900 milhares de Euros e pode ser exercida quando a Jorge, S.L. obtiver as licengas
para ampliar os parques edlicos Dehesa de Coscojar e El Aguila, até 30 dias apés a notificagdo da condicdo suspensiva, com uma data limite de 18 de Abril de 2014;
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- O Grupo EDP, através da sua subsididria EDP - Energias do Brasil, adquiriu uma participagdo de 3,16% na Denerge no dmbito da operagdo de permuta de
participagdes, realizada em Agosto de 2008 com o Grupo Rede. O confrato de aquisicdo desta participagdo inclui uma cldusula de opgdo, valida por 2 anos, que
permite a troca das acgdes da Denerge por acgdes do Grupo Rede, a subscrever no Gmbito de uma possivel oferta piblica de subscri¢do ou por uma participagdo

equivalente em acgdes preferenciais da Rede Energia S.A. ao prego unitdrio de 5,68 Reais.

Planos de remuneragdo com acgdes

O Grupo EDP implementou um programa de “stock options”, nos termos aprovados pela Assembleia Geral, aplicdvel a Quadros e Administradores, com vista a incentivar

a criagdo de valor.

O movimento dos planos de "stock options" & analisado como segue:

: - Prego médio do periodo
Movimentos nas opg¢des ponderado
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 1.610.333 2,21
Opgoes exercidas 492.848
Opgoes atribuidas -
Saldo em 30 de Junho 2008 1.117.485 2,21
Opgoes exercidas -
Opgoes atribuidas -
Saldo em 31 de Dezembro de 2008 1.117.485 2,21
Opgoes exercidas 105.088
Opgoes atribuidas -
Saldo em 30 de Junho 2009 1.012.397 2,21

Em 2009 o Grupo EDP distribuiu, no decorrer do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, um conjunto de acgdes proprias a colaboradores (722.130 acgdes
adquiridas ao preco médio de 2,835 Euros), cujo montante total ascende a 2.047 milhares de Euros. Foram ainda distribuidas 3.807 acgdes, no montante de 14 milhares

de Euros relafivos a um prémio do ano anterior.
No decurso do primeiro semestre de 2009, o Grupo ndo aprovou qualquer plano de remuneragdes com base em acgdes.

Partes relacionadas
Principais accionistas e acgdes defidas pelos membros de Orgdos Sociais

Com referéncia a 30 de Junho de 2009, a estrutura accionista da EDP, S.A. é analisada como segue:

N.° Acgbes % Capital % Voto
Parpublica - Participagdes Publicas, SGPS, S.A. 749.323.856 20,49% 20,69%
Iberdrola -Participagdes, SGPS, S.A. 347.371.083 9,50% 5,00%
Caixa Geral de Depédsitos, S.A. 191.468.320 5,24% 5,00%
Caja de Ahorros de Asturias 183.257.513 5,01% 5,00%
José de Mello - SGPS, S.A. 176.345.969 4,82% 4,87%
Grupo Banco Comercial Portugués e Fundo de Pensdes Grupo BCP 123.079.835 3,36% 3,40%
Banco Espirito Santo, S.A. 111.586.342 3,05% 3,08%
Picket Asset Management 104.396.422 2,86% 2,88%
Sonatrach 81.713.076 2,23% 2,26%
International Petroleum Investment Company (IPIC) 73.130.755 2,00% 2,02%
EDP (Acgbes proprias) 35.443.360 0,97% -
Restantes Accionistas 1.479.421.184 40,47% -

3.656.537.715 100,0%
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0 nOmero de acgdes defidas pelos membros de Orgdos Sociais no periodo findo em 30 de Junho de 2009 e no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 sdo como
segue:

Jun 2009 Dez 2008
N.° Acgbes N.° Acgbes

Mesa da Assembleia Geral
Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena 1.445 1.445
Maria Teresa Isabel Pereira 14.641 9.257

16.086 10.702
Conselho Geral e de Supervisdo
Alberfo JoGo Coraceiro de Castro 4578 4.578
Anténio Francisco Barroso de Sousa Gomes * - 4135
Carlos Jorge Ramalho dos Santos Ferreira 40.000 40.000
Diogo Campos Barradas de Lacerda Machado 260 260
Eduardo Almeida Catroga 1.375 1.375
Ricardo José Minotti da Cruz Filipe 6.622 -
Viatl Martins Moreira * - 27.082
Vitor Fernando da Conceigdo Gongalves 3.465 3.465

56.300 80.895
Conselho de Administracdo Executivo
Anténio Luis Guerra Nunes Mexia 1.000 1.000
Antonio Fernando Melo Martins da Costa 13.299 13.299
Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu 34.549 34.549
Jodo Manuel Manso Neto 1.268 1.268
Jorge Manuel Pragana da Cruz Morais 12.497 12.497
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves 45.000 40.000

107.613 102.613

* NGo pertencem ao Conselho Geral e de Supervisdo em 30 de Junho de 2009.

Saldos e fransacgdes com empresas do Grupo e Associadas

Os créditos detidos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2009, em base Individual e anulados na consolidacdo, sdo analisados como segue:

Mov. Financeiros  Empréstimos ~ Outros Créditos

Intra-Grupo Concedidos Defidos Total
Eur000 Eur'000 Eur000 Eur'000
Empresas
Balwerk - 280.000 5.299 285.299
EDP Produgdo Bioeléctrica - 13.045 141 13.186
EDP Produgdo 383.290 31M6.127 208.759 3.708.176
EDP Distribuicdo - 1.228.125 87.956 1.316.081
EDP Comercial 45.852 - 17.682 63.534
EDP Finance - - 40.896 40.896
EDP Gas Com 12.714 - 3.418 16.132
EDP Imobilidria e Participagdes 13.674 273.572 742 287.988
EDP Inovacdo - 1156 380 1.536
EDP Solugdes Comerciais 65.450 - 24.483 89.933
EDP Powerline 4.366 - - 4.366
EDP Renovaveis - 1.252.087 46.402 1.298.489
EDP Servico Universal - - 143.199 143.199
EDP Gas 4.339 27.400 1.462 33.201
EDP Valor - - 13.936 13.936
Electrica Ribera del Ebro - - 7.425 7.425
Enernova 1 - 1.817 1.818
Hidroeléctrica do Alqueva 18.012 - - 18.012
Hidroeléctrica del Cantdbrico 83 - 36.507 36.590
Internel 486 651 87 1.224
Labelec 305 - 1.573 1.878
NEO - - 1.527 1.527

EDP Investimentos - 17.000 482 17.482
Outras - - 6.1 6.111

548.572 6.209.163 650.284 7.408.019
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Os créditos defidos sobre empresas do Grupo e associadas a 31 de Dezembro de 2008, em base Individual e anulados na consolidagdo, sdo analisados como segue:

Mov. Financeiros  Empréstimos ~ Outros Créditos

Intra-Grupo Concedidos Defidos Total
Eur000 Eur'000 Eur000 Eur'000
Empresas

Balwerk 5.454 280.000 1.580 287.034
EDP Brasil - - 7.504 7.504
EDP Comercial - - 6.283 6.283
EDP Distribuicdo 1.030.212 1.406.215 43.034 2.479.461
EDP Finance - - 655.931 655.931
EDP Gas 19.207 13.150 1.060 33.417
EDP Imobiliaria e Participagoes 5.045 343.591 4.079 352.715
EDP Inovagdo - 813 383 1.196
EDP Internacional - 661 103 764
EDP Powerline 4.201 - 97 4.298
EDP Produgdo 7.9M 3.171.324 111.463 3.290.698
EDP Produgdo Bioeléctrica - 21.370 470 21.840
EDP Renovaveis - 862.817 74.646 937.463
EDP Servigo Universal - - 92721 92.721
EDP Serviner - - 147 147
EDP Solugdes Comerciais - 3.250 19.085 22.335
EDP Valor - 1.750 5.019 6.769
Electrica Ribera del Ebro - - 10.659 10.659
Enernova - - 1.276 1.276
Hidroeléctrica del Cantdbrico 675 - 79.491 80.166
Labelec - 1.500 522 2.022
NEO - - 2434 2.434
EDP Investimentos - 17.000 3 17.003
OPTEP - - 5N 571
Savida - - 234 234
Outras - - 5136 5136

1.072.705 6.123.441 1.123.931 8.320.077

Os débitos detidos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2009, em base Individual e anulados na consolidacdo, sdo analisados como segue:

Mov. Financeiros  Empréstimos ~ Outros Débitos

Intra-Grupo Obtidos Defidos Total
Eur000 Eur'000 Eur000 Eur'000

Empresas

Balwerk 7.107 - - 7.07
EDP Producdo - - 140.220 140.220
EDP Distribuicdo 48.023 - 15.693 63.716
EDP Comercial - - 4.848 4.848
EDP Estudos e Consultoria 955 - 6.674 7.629
EDP Finance - 3.320.238 53.747 3.373.985
EDP Imobilidria e Participagdes - - 5.538 5.538
EDP Inovacdo 2.319 - 1.800 419
EDP Investimento - - 3.134 3134
EDP Renovaveis - 49.728 6.507 56.235
EDP Serviner 1.212 - - 1.212
EDP Valor 28.536 - 1.203 29.739
Electrica Ribera del Ebro - - 30.705 30.705
ENERGIN - - 875 875
Hidrocantdbrico Energia - - 826 826
HDC Gestao de Energia - 7.003 - 7.003
Hidroeléctrica do Alqueva - - 1.778 1.778
Hidroeléctrica del Cantdbrico - 586 926 1.512
NEO - - 1.323 1.323
EDP Gas Il SGPS 62.147 - 187 62.334
EDP Investimentos 1.952 - - 1.952
ONI Multimédia - - 1.577 1.577
Savida 8.878 - 2 8.880
Soporgen - - 891 891
Outras 255 - 782 1.037

161.384 3.377.555 279.236 3.818.175
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Os débitos detidos sobre empresas do Grupo e associadas a 31 de Dezembro de 2008, em base Individual e anulados na consolidagdo, s@o analisados como segue:

Mov. Financeiros  Empréstimos Outros Débitos

Intra-Grupo Obtidos Defidos Total
Eur000 Eur'000 Eur000 Eur'000
Empresas

Edalpro 197 - - 197
EDP Comercial 1.497 - 2.076 3.573
EDP Distribui¢ao - - 42.868 42.868
EDP Estudos e Consultoria 1.416 - 4.639 6.055
EDP Finance - - 3.131.528 3.131.528
EDP Gas.Com - - 2.258 2.258
EDP Imobiliaria e Participagoes - - 48.346 48.346
EDP Inovagdo 1.238 - 3.871 5.109
EDP Producdo - - 275.332 275.332
EDP Renovaveis - - 24.352 24.352
EDP Serviner 1.443 - 55 1.498
EDP Solugdes Comerciais 1.497 - 4.404 5.901
EDP Valor 29.492 - 7.078 36.570
Electrica Ribera del Ebro - - 848 848
Hidrocantdbrico Energia - - 2.166 2.166
Hidroeléctrica del Cantdbrico - - 937 937
EDP Internacional 462 - - 462
Labelec 3.680 - 1.001 4.681
NEO - - 6.684 6.684
EDPGas Il SGPS (NGF Energial) 62147 - 4 62151
EDP Investimentos 1.949 - - 1.949
Savida 6.775 - 353 7.128
Soporgen - - 1.542 1.542
Outras - - 419 4.9

11.793 - 3.565.061 3.676.854

As transacgdes em rubricas de custos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2009, em base Individual e anuladas na consolidacdo, sdo analisadas
como segue:

Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstimos Outros
Intra-Grupo Obfidos Custos Total
Eur000 Eur'000 Eur000 Eur'000
Empresas

EDP Produgdo 32 - 547 586 547.618
EDP Brasil - - 1.293 1.293
EDP Distribuicdo 1.304 - 4.380 5.684
EDP Estudos e Consultoria 17 - 10.808 10.825
EDP Finance - 85.102 43.769 128.871
EDP Inovagdo 18 - 1.470 1.488
EDP Solugdes Comerciais 646 - 189 835
EDP Renovaveis - 163 39.850 40.013
EDP Valor 164 - 2.801 2.965
Electrica Ribera del Ebro - - 36.489 36.489
Hidrocantdbrico Energia - - 6.561 6.561
Hidroeléctrica del Cantdbrico - - 15.227 15.227
NEO - - 11.876 11.876
Outras 77 70 1.223 1.370

2.258 85.335 723.522 81115

109



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009

As transacgoes em rubricas de custos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2008, em base Individual e anuladas na consolidagdo, sdo analisadas

como segue:

As transaccdes em rubricas de proveitos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho 2009, em base Individual e anuladas na consolidacdo, sdo analisadas

Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstimos Outros
Intra-Grupo Obfidos Custos Total
Eur000 Eur'000 Eur000 Eur'000
Empresas:
EDP Comercial - - 1.596 1.596
EDP Distribuicdo - - 6.869 6.869
EDP Estudos e Consultoria - - 6.831 6.831
EDP Finance BV - 84.575 - 84.575
EDP Gas - - 74 74
EDP Inovacdo - - 726 726
EDP Produgdo - - 493.953 493.953
EDP Renovaveis - - 129.953 129.953
EDP Servigo Universal - - 833 833
Eléctrica Ribera del Ebro - - 15.395 15.395
Hidroeléctrica del Cantdbrico - - 50.511 50.51
Hidrocantdbrico Energia S.A.U. - - 14.525 14.525
Outras - - 1.638 1.638
- 84.575 732.904 817.479

como segue:
Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstimos Outros
Intra-Grupo Concedidos Proveitos Total
Eur000 Eur'000 Eur000 Eur'000
Empresas

Balwerk 54 4.786 69 4.909
EDP Producdo 1.232 90.788 93.326 185.346
EDP Distribuicdo 6.041 35.967 19.809 61.817
EDP Comercial 246 - 26.126 26.372
EDP Finance - 38 13.945 13.983
EDP Imobilidria e Participagdes 70 8.048 289 8.407
EDP Solugdes Comerciais 1.091 - 15.41 16.502
EDP Renovaveis - 2488 2.332 26.520
EDP Servico Universal - - 10.236 10.236
EDP Gas 121 378 1.009 1.508
EDP Valor - - 4.536 4536
Electrica Ribera del Ebro - - 14.890 14.890
Hidrocantdbrico Distribui¢do Eléctrica S.A.U. - - 1.000 1.000
Hidroeléctrica del Cantdbrico - 17 41611 41.628
NEO - - 5.241 5.241
Outras 46 910 3.631 4.587

8.901 165.120 253.461 427482
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Empresas:
Balwerk
EDP Brasil
EDP Comercial
EDP Distribuigdo
EDP Finance BV
EDP Imobilidria e Participagdes
EDP Gas
EDP Produgdo
EDP Servico Universal
EDP Solugdes Comerciais
EDP Valor
Enernova
Hidroeléctrica del Cantdbrico
Hidrocantdbrico Distribui¢do Eléctrica
Horizon Wind Energy
NEO
EDP Renovaveis
Labelec
Outras

Os activos e passivos com empresas relacionadas a 30 de Junho 2009,

Empresas Associadas
Empresas conjuntamente controladas

Empresas Associadas
Empresas conjuntamente controladas

Empresas Associadas
Empresas conjuntamente controladas

Empresas Associadas
Empresas conjuntamente controladas

As fransacgdes em rubricas de proveitos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2008, em base Individual
analisadas como segue:

e anuladas na consolidagdo, sdo

Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstimos Outros
Intra-Grupo Concedidos Proveitos Total
Eur'000 Eur'000 Eur'000 Eur'000
16 7.126 4122 1.264
- - 8.412 8.412
479 - 493 972
10.082 41.020 37.617 88.719
- 4.278 748 5.026
162 9.892 1.M2 1.166
319 543 10.737 11.599
4.579 65.249 415.950 485.778
2.295 - 32.349 34.644
577 - 25.839 26.416
13 - 7.120 7133
7 1.258 - 1.265
- - 1.673 1.673
- - 6.338 6.338
- 3.200 - 3.200
- 37.819 3.520 41.339
- 1.331 1.020 2.351
- - 1.263 1.263
125 474 6.428 7.027
18.654 172.190 564.741 755.585

, em base consolidada e anulados na consolidagdo, sGo analisados como segue:

Valor
Activos Passivos Liquido
Euro'000 Euro’000 Euro'000
42.386 1.939 40.447
22.828 9.958 12.870
65.214 11.897 53.317

Os aclivos e passivos com empresas relacionadas a 31 de Dezembro de 2008, em base consolidada e anulados na consolidagdo, sdo analisados como segue:

Valor
Activos Passivos Liquido
Euro’000 Euro’000 Euro’000
28.394 1.905 26.489
25.786 2.503 23.283
54.180 4.408 49.772

As transacgbes com empresas relacionadas a 30 de Junho de 2009, em base consolidada e anuladas na consolidagdo, sGo analisadas como segue:

Proveitos Proveitos Custos Custos
Operacionais Financeiros Operacionais Financeiros
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
5.555 845 -820 B
989 1.059 -6.331 -369
6.544 1.904 -7.151 -380

As fransacgdes com empresas relacionadas a 30 de Junho de 2008, em base consolidada e anuladas na consolidagdo, sdo analisadas como segue:

Proveitos Proveitos Custos Custos
Operacionais Financeiros Operacionais Financeiros
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
5.720 180 -663 -517
658 398 -2.777 -8.612
6.378 578 -3.440 -9.129

m



a4,

45.

46.

47.

EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Individuais
para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009

Justo valor de acfivos e passivos financeiros

Grupo Jun 2009 Grupo Dez 2008
Valor " Valor "
contabilistico Justo valor Diferenca contabilistico Justo valor Diferenca

Activos financeiros
Activos financeiros disponiveis para venda 392.967 392.967 - 350.887 350.887 -
Clientes 1.652.455 1.652.455 - 1.758.657 1.758.657 -
Instrumentos financeiros derivados 318.077 318.077 - 260.867 260.867 -
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 90.617 90.617 - 83.227 83.227 -
Caixa e equivalentes de caixa (activo) 1.871.293 1.871.293 - 713.587 713.587 -

4.325.409 4.325.409 - 3.167.225 3.167.225 -
Passivos financeiros
Empréstimos 16.180.101 16.460.084 279.983 14.686.325 14.500.981 -185.344
Fornecedores 1.141.180 1.141.180 - 1.606.220 1.606.220 -
Instrumentos financeiros derivados 223.209 223.209 - 304.438 304.438 -

17.544.490 17.824.473 279.983 16.596.983 16.411.639 -185.344

Atendendo & estrutura de activos e passivos financeiros do Grupo EDP registados ao custo amortizado, os quais sdo essencialmente de natureza de curfo prazo, foi
desprezado o efeito de variagdes de justo valor face ao valor contabilistico. No que respeita aos empréstimos do Grupo EDP foi apurado o seu justo valor tendo em
consideragdo as actuais condigdes de mercado, relafivamente G taxa de juro. Os restantes activos e passivos financeiros ja se encontram registados ao justo valor.

O valor de mercado dos empréstimos de médio/longo prazo é calculado com base nos fluxos de caixa descontados as taxas de juro de mercado em vigor & data de
balango adicionadas da melhor estimativa, @ mesma data, das condi¢des de mercado aplicaveis a divida do Grupo, tendo por referéncia o seu prazo médio. No que
respeita & divida de curto prazo corrente, o valor de mercado ndo difere substancialmente do valor de balango.

Eventos relevantes ou subsequentes
Aquisi¢do da Elebras Projectos, Ltda.

A EDP Renovaveis Brasil S.A. (‘EDPR Brasil’) assinou em 17 de Margo de 2009 um contrato com a empresa alemd de desenvolvimento de projectos edlicos innoVent Gmbh
("innoVent’), para a aquisi¢do do capital total da sua subsidiaria Elebrds projectos Ltda. (‘Elebras”). A Elebras possui diversos projectos edlicos em localizagdes
privilegiadas no estado do Rio Grande do Sul, totalizando 532 MW: 70 MW no Proinfa e 462 MW em diferentes estdgios de desenvolvimento. O valor total da aquisi¢ao é
de 6,2 milhdes de Reais Brasileiros, estando previsto o pagamento de "fees" de sucesso adicionais se os projectos atingirem determinados estdgios pré-estabelecidos.
Adicionalmente, a EDPR Brasil assinou um acordo de servigo para contar com a experiéncia da innoVent para o desenvolvimento dos referidos projectos edlicos. A
conclusdo da aquisi¢do de 100% do capital social Elebrds estava sujeita a autorizagdes administrativas e regulatérias, tendo a conclusdo da operagdo ocorrido apenas
em Julho de 2009, razdo pela qual esta participada ndo foi incluida no perimetro de consolidagdo do Grupo EDP a 30 de Junho de 2009.

Aquisi¢do de activos G Gdas Natural

Em 20 de Julho de 2009, a EDP anunciou o acordo efectuado pela Naturgas Energia relativo @ aquisicdo @ Gas Natural SDG, S.A. (“Gas Natural”) das respectivas
sociedades de distribuicdo em baixa pressdo e comercializagdo (incluindo comercializagdo de Ultimo recurso) de gas natural nas regides da Cantdbria e Morcia e de
distribuicdo de gas natural em alta pressdo nas regides do Pais Basco, Astrias e Cantdbria. O prego de aquisicdo serd determinado com base num “enterprise value”
global de 330 milhdes de Euros, apds a obtengdo das necessdrias autorizagdes das autoridades reguladoras e de concorréncia a que a transacgdo se encontra sujeita.

Parcerias em Angola

Em 30 de Julho de 2009, a EDP anunciou o acordo efectuado com a Sonangol Holdings, Lda, Banco Privado Atlantico, S.A. e Finicapital — Investimentos e Gestdo, S.A.
para o estabelecimento de parcerias nas dreas de produgdo de energia eléctrica em Angola. A concretizagdo desta parceria serd efectuada mediante a constituigGo de
uma holding na qual a EDP pretende deter uma participagdo de 30%.

Operagoes em descontinuagdo

Em 11 de Setembro de 2008, foi concluida a permuta de activos entre a EDP Energias do Brasil e o Grupo Rede (Rede Energia S.A. e Rede Power do Brasil S.A.). Esta
operagdo consistiu na froca da participagdo de 100% no capital da Enersul, anteriormente defida pela EDP Energias do Brasil, pelo controlo accionista da Investco, apés a
aquisi¢do de participagdes maioritarias nas empresas Lajeado Energia, S.A. e Tocantins. Os resultados do Grupo EDP em 30 de Junho de 2008 incluem o efeito das
operagoes da Enersul, os quais, para efeitos de comparabilidade, foram identificados na coluna "Operagdes em descontfinuagdo” na Demonstragdo dos Resultados
Consolidados.

Normas contabilisticas e interpreta¢des recentemente emitidas

O Grupo EDP optou pela ndo aplicagdo antecipada das seguintes Normas que, apesar da promulgagdo pela Unido Europeia ndo sdo, ainda, de aplicagdo obrigatéria
em 30 de Junho de 2009:

o Alteragdes a IFRS 3 “Concentragdes de actividades empresariais” e & IAS 27 "Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas”. O Grupo encontra-se a avaliar o
impacto da adopgdo destas alteragdes ao nivel das suas demonstragdes financeiras.
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* |FRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos:

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiv em Julho de 2007, a IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servicos, com data efectiva de
aplicacdo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A promulgagdo por parte da Unido Europeia ocorreu em 26 de Margo de
2009 com efeitos a partir do primeiro exercicio contabilistico iniciado apés a data da promulgagdo desta interpretagdo, que no caso do Grupo EDP é em 1 de Janeiro de
2010. O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigos publico-privados. Esta norma aplicar-se-a apenas a situages onde o concedente a) controla ou regula
os servigos prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

Algumas das actividades de producdo e distribuicdo de energia eléctrica e distribuicdo de gas natural exercidas pelo Grupo EDP em Portugal, Espanha e Brasil,
constituem servicos de interesse pUblico, os quais sdo prestados ao abrigo de confratos de concessdo celebrados com o Estado e com entidades pUblicas detentoras
desses direitos de concessdo.

O Grupo EDP enconfra-se a avaliar os impactos contabilisticos nas demonstragdes financeiras consolidadas resultantes da adopgdo desta inferpretagdo.

O Grupo decidiu ndo optar pela aplicagdo antecipada das seguintes normas e/ou interpretagdes, que se esperam vir a ser promulgadas pela Unido Europeia até ao
final de 2009:

* IFRS 1 (Revista) "Adopgdo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relafo Financeiro”;

* IFRIC 15 "Acordos para construgdo de imoveis”;

o IFRIC 17 "Distribuicoes em espécie a accionistas”;

* |FRIC 18 "Transferéncias de activos de clientes”;

* |AS 39 (Alterada) "Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo — Itens elegiveis para cobertura”;
 IAS 39 (Alterada) "Reclassificag@o de activos Financeiros: Data efectiva e transigéo”;

* |FRS 7 (Alterada) "Instrumentos financeiros: Divulgagoes”;

* IFRIC 9 e IAS 39 (Alterada) "Derivados embutidos”;

* IFRS 2 (Alterada) "Pagamentos com base em acgdes”.

EDP Sucursal em Espanha

A "EDP - Energias de Portugal - Sociedade Anonima, Sucursal en Espafia” tem como missdo a direcgdo e coordenagdo dos interesses energéticos das filiais dependentes
do Grupo EDP em Espanha, organizada através das suas estruturas de direc¢do e coordenagdo com vista a assegurar o maximo de sinergias e criagdo de valor nas
operagoes e actividades em Espanha, assumindo-se igualmente como a plataforma organizacional para liderar a integragdo ibérica de servigos de suporte. Neste
sentido, encontra-se alocado directamente ao patrimdnio/activo da Sucursal a totalidade das participagdes financeiras maioritarias na EDP Renovdveis S.A. e na HC
Energia (Hidroeléctrica del Cantdabrico S.A.) bem como indirectamente na NG Energia (Naturgas Energia Grupo S.A.) por via do controlo maioritdrio daquela Gltima.

A Sucursal da EDP em Espanha tem escritorios em Madrid e Oviedo. De um ponto de vista formal e legal, a representagdo da Sucursal perante terceiros é realizada por
via dos representantes permanentes, ou seja, pelos membros do Conselho de Administragdo Executivo da EDP nomeados para o efeito.

A estrutura de direcgdo, coordenagdo, gestdo e representagdo da Sucursal EDP Espanha é composta por uma Comissdo Executiva, um Comité Directivo e por Comités de
Coordenagdo.

A Comissdo Executiva & composta por cinco representantes permanentes da EDP, por um Director Geral Corporativo (‘Group Controller” para as actividades em Espanhal)
e por responsdveis de primeira linha das unidades de negdcio em Espanha, desempenhando o papel de principal érgdo de direccdo e coordenagdo da Sucursal e
sendo responsavel pela coordenagdo das actividades proprias dos representantes permanentes e do Comité Directivo. O Comité Directivo é presidido pelo Director Geral
Corporativo e composto pela extensdo natural das Direcgdes do Centro Corporativo da EDP, nomeadamente, Direcgdo de Andlise de Negocios, DirecgGo de Assessoria
Juridica, Direc¢do de Auditoria, Direcgdo de Fiscalidade Espanhola, Direcgdo de Gestdo financeira, Direcgdo de Servicos Partilhados e Direcgdo de Sistemas de
Informagdo assegurando e agrupando homogeneamente as fungdes destas transversalmente para o ferritorio Espanhol. Por Oltimo, os Comités de Coordenagdo,
Geragao, Distribuigdo, Comercializagdo e Gas sdo compostos e presididos pelos respectivos Administradores de Pelouro do Conselho de Administragdo Executivo da EDP
visando o aproveitamento de sinergias com Espanha com vista @ eliminagdo de ineficacias e redunddncias.

Os balangos de 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008 da Sucursal sdo apresentados, como segue:

EDP Sucursal
Jun 2009 Dez 2008
Euro’000 Euro’000
Investimentos financeiros em empresas filiais
EDP Renovaveis SA 2.939.889 2.939.889
Hidroeléctrica del Cantdbrico SA 1.981.798 1.981.798
Outras 60 60
Activos por impostos diferidos 52.404 52.404
Outros devedores 1.288.734 928.506
Total de Activos Ndo Correntes 6.262.885 5.902.657
Clientes 5.442 2.022
Devedores e outros activos 139.793 154.589
Impostos a receber 26.823 7.406
Caixa e equivalentes de caixa 2.004 113.379
Total de Activos Correntes 174.062 277.396
Total do Activo 6.436.947 6.180.053
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Jun 2009 Dez 2008

Euro’000 Euro’000
Capitais proprios 1.885.580 1.925.440
Divida financeira 4.178.546 3.419.314
Total Passivos Ndo Correntes 4.178.546 3.419.314
Divida financeira 9.691 760.825
Credores e outros passivos 363.130 74.324
Impostos a pagar - 150
Total Passivos Correntes 372.821 835.299
Total do Passivo 4.551.367 4.254.613
Total Capitais Proprios + Passivo 6.436.947 6.180.053

49. Relato financeiro por segmentos

Um segmento de negdcio € uma componente identificvel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servigo individual ou um grupo de produtos ou
servicos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geogrdfico € uma componente identificavel do Grupo, que se desfina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operam em
ambientes econdmicos diferentes.

O Grupo desenvolve um conjunto de actividades no sector energético em Porfugal e no estrangeiro, com especial énfase na produgdo, distribuicdo e comercializagdo de
electricidade e distribui¢do e comercializagdo de gds.

O sistema de reporfe interno do Grupo produz relatérios com informagdo sobre os diversos segmentos de negdcio organizados por geografia e drea de
responsabilidade de cada um dos membros do Conselho de Administragdo.

Com base nestes relatérios o Conselho de Administragdo é responsdvel por desempenhar a fungdo de “Chief Operating Decision Maker” (CODM), avaliando o
desempenho dos varios segmentos e decidindo sobre as alocagdes de recursos a efectuar a cada um dos segmentos de negacio identificados.

O Grupo monitoriza a sua actividade com base em diversos segmentos de negdcio, os quais englobam essencialmente os seguintes produtos/servicos: Electricidade,
Gas e Outras Operagdes.

Os segmentos definidos pelo Grupo sdo os seguintes:

® Producdo Ibérica

o Distribuicdo Ibérica

o ComercializagGo Ibérica
© EDP Renovaveis

 EDP - Energias do Brasil
® Gas Ibérico

* Outras Operacdes

O Grupo EDP efectua uma andlise separada do negécio de producdo de electricidade afravés de fontes de energia renovaveis, a qual é consubstanciada num
segmento proprio (EDP Renovdveis). De igual forma, atendendo & especificidade do mercado brasileiro, o Grupo também efectua uma andlise separada dos negécios
de producdo, distribuicdo e comercializagao de electricidade no Brasil (EDP Energias do Brasil).

O segmento de Produgdo Ibérica corresponde @ actividade de geragdo de electricidade em Portugal e Espanha. Este segmento inclui, nomeadamente, as seguintes
empresas:

o EDP - GestGo da Produgdo de Energia, S.A.
® Sub-Grupo Pebble Hydro

o Electrica de la Ribera del Ebro, SA

o Hidroeléctrica Del Cantabrico, S.L.

e Central Térmica Ciclo Combinado Grupo 4
o Patrimonial de La Ribera del Ebro, S.L.

O segmento de Distribui¢do Ibérica corresponde & actividade de distribuicdo de electricidade em Portugal e Espanha e comercializador de Gltimo recurso. Este
segmento inclui, nomeadamente, as seguintes empresas:

 EDP Distribuicdo de Energia, S.A.

* EDP Servigo Universal, S.A.

* EDP Solugoes Comerciais, S.A.

o Fuerzas Electricas Valencianas, S.A.

o Electra de Llobregat Energia, S.L.

¢ HDC Explotacion Redes

o Hidrocantdbrico Distribucion Eléctrica, S.A.U.
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O segmento de Comercializagdo Ibérica corresponde a actividade de comercializagdo de electricidade ndo regulada em Porfugal e Espanha. A actividade de
comercializagdo regulada encontra-se integrada no segmento de distribuigdo ibérica. Este segmento inclui, nomeadamente, as seguintes empresas:

 EDP Comercial - Comercializagdo de Energia, S.A.
e Hidrocantdbrico Energia, S.A.U.

O segmento EDP Renovdveis corresponde & actividade de producdo de energia eléctrica através de fontes renovaveis e incluindo a fotalidade das empresas dos
subgrupos NEO Energia e Horizon Wind Energy. Este segmento inclui ainda a empresa holding EDP Renovaveis, S.A. assim como todos aos ajustamentos infra-segmento
relativos as empresas que o compdem, incluindo os ajustamentos de consolidagdo.

O segmento EDP Energias do Brasil inclui as actividades de produgdo, distribuicdo e comercializagdo de electricidade no Brasil, sendo composto pela holding EDP
Energias do Brasil e fodas as suas subsididrias, com excepcdo da EDP Renovaveis Brasil, que estd incluida no segmento EDP Renovaveis. Tal como no segmento EDP
Renovaveis, este segmento inclui todos os ajustamentos intra-segmento relativos s empresas que o compdem, incluindo os ajustamentos de consolidag@o.

0 segmento Gds inclui as actividades de distribuicGo e comercializagdo de gas em Portugal e Espanha. Este segmento inclui, nomeadamente, as seguintes empresas:

* Portgds - Soc. de Produgdo e Distribui¢do de Gds, S.A.
* EDP Gas Servigo Universal, S.A.

¢ Gas de Euskadi Transporte de Gas, S.A.U.

¢ Naturgas Comercializadora, S.A.

* Naturgas Energia Distribucion, S.A.U.

* Naturgas Energia Grupo, S.A.

o Septentrional de Gas, S.A.

O segmento Outras operagdes inclui as actividades de gestdo centralizada de participagdes financeiras e as restantes actividades ndo integradas nos segmentos de
negécio, nomeadamente as actividades de gestdo centralizada de recursos humanos, plataformas logisticas e servigos partilhados.

A coluna "Ajustamentos” reflecte a anulacdo de dividendos pagos a EDP Energias de Portugal pelas empresas integrantes dos diversos segmentos, assim como os
djustamentos inerentes a anulagdo dos investimentos financeiros nas empresas subsidiarias do Grupo EDP e demais ajustamentos de consolidagdo e anulagdo inter-
segmentos.

CaracterizagGo dos segmentos

Os valores reportados para cada segmento de negdcio resultam da agregagdo das subsididrias e das unidades de negdcio definidas no perimetro de cada segmento,
bem como a anulagdo das transacgdes intra-segmentos.

As rubricas do balango de cada subsididria e de cada unidade de negdcio sGo deferminadas com base nos montantes registados directamente nas empresas que
compdem o segmento incluindo a anulagdo dos saldos infra-segmentos, ndo sendo efectuados quaisquer ajustamentos de imputagdo inter-segmentos.

As rubricas da demonstragdo de resultados para cada segmento de negécio tém subjacentes os montantes contabilizados directamente nas demonstragdes financeiras
das empresas e unidades de negdcio respectivas corrigida da anulagdo das transacgdes intra-segmentos.

Para efeitos de comparabilidade desta informagdo foram repercutidas em 30 de Junho de 2008, as alteragées ocorridas em 2009.

ns



Volume de negécios
Clientes externos
Clientes Inter segmentos

Variagdo nos inventarios e custo das matérias
primas e consumiveis

Outros proveitos / (custos) de exploragdo
Outros proveitos de exploragdo
Fornecimentos e servicos externos
Custos com o pessoal
Cusfos com beneficios aos empregados
Outros custos de exploragdo

Provisdes do exercicio
Amoriizagdes do exercicio
Compensagdes de amortizagoes

Ganhos / [perdas) na alienacdo de
activos financeiros

Outros proveitos financeiros

Juros obtidos

Custos financeiros

Juros suportados

Ganhos / (perdas) em associadas

Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros

Resultado liquido do petiodo

Afribuivel a:
Accionistas da EDP
Inferesses minoritarios

Resultado liquido do perfodo

Activos fixos tangiveis

Activos infangiveis + Goodwill

Investimentos financeiros em empresas associadas
Activo corrente

Capitals Préprios e Passivos
Capitais préprios + Inferesses Minorifdrios
Passivo corrente

Quiras informagdes:
Aumentos do ano

Activos fixos tangiveis

Activos intangiveis + Goodwill

Transacgdes sem impacto nos fluxos de caixa
Imparidade activos disponiveis para venda

* Inclui Comercializador de Ultimo Recurso em Portugal

Actividade Grupo EDP por Segmentos de Negécio - Contas IFRS

(Valores em milhares de Euros)

Informacdo por segmentos de negdcio - periodo de 6 meses findo em 30 de Junho 2009

Electricidade Gas
Produgdo Ibérica Distribuido Ibérica * Comerdializagio Ibérica EDP Renovéveis EDP Energias do Brasil Actividade Ibérica
Grupo
Porfugal Espanha Alustamentos Tolal Porfugal Espanha Tolal Portugal Espanha Tolal Europa EUA Brasil Quiras Operagdes Ajustamentos Tolal Produgtio Distribuigéo Comercializagdo Quiras Operagdes Ajustamentos Tolal Portugal Espanha Alustamentos Tolal Quiras Operagdes Ajustamentos P
1.040.366 543.368 -4.961 1.578.773 2433.825 84.606 2518431 149.984 583.595 733.579 202.685 110.062 1.300 -896 765 313.916 156.063 569.369 127.745 282 -91.433 762.026 101.816 561466 -40.024 623.258 82.439 -722.648 5.889.774
948.862 488.237 - 1.437.099 2.386.258 70.708 2.456.966 149.957 635.556 785.513 58.447 110.062 1.300 - - 169.809 85247 568.722 107.946 m - 762.026 63.069 538.639 - 601.708 -340.099 1.876 5.884.898
91.504 55131 -4.961 141.674 47.567 13.898 61.465 27 -51.961 -51.934 144.238 - - -896 765 144,107 70.816 647 19.799 ”m -91.433 - 38.747 22.827 -40.024 21550 422.539 -734.525 4.876
-140.991 -61165 -1.532 -203.688 -1.749.797 -267 -1.750.064 -129.638 -546.189 -675.827 -105 -527 26 - - -658 -24.410 -348.871 -120.395 - 91.433 -402.243 - -70.287 - -70.287 - 589.954 -2.512.813
- - - - - - - - -4.218 -4.218 - - - - - - - - - - - - -75.863 -343.016 40.503 -378.376 - 36.278 -346.316
-303.805 -259.256 1436 -561.625 -6.941 531 -6.410 -2.440 -6185 -8.625 -4.001 - - - - -4.001 -242 -3.871 - -n - -4124 - -3.267 - -3.267 -56 11.269 -576.839
595.570 222.947 -5.057 813.460 677.087 84.870 761.957 17.906 27.003 44909 198.579 109.535 1.274 -896 765 309.257 131411 216.627 7.350 271 - 355.659 25.953 144.896 479 171328 82384 -85.148 2.453.806
10.626 1.604 -3148 9.082 20.101 6.643 26744 672 17.780 18.452 4.220 63.380 - 245 -148 67.697 629 5417 - 633 - 6.679 979 2.093 - 3.072 36.638 -54.534 113.830
-43.831 -29.754 951 -72.634 -143.826 -31.006 -174.832 -7.682 -17.390 -25.072 -27.859 -32.683 121 -6.090 -888 -67.641 -7.250 -40.489 -650 -5.050 - -53.439 -6.675 -22.331 700 -28.306 -65.341 133.802 -353.463
-39.097 -17.467 - -56.564 -87.287 9780 -97.067 -2.361 -3185 -5.546 -7.709 -10.158 -148 2316 - 20,331 -6.209 26722 997 -2.605 - -36.533 2.295 -11.248 - -13.543 -54.255 - -283.839
-10.609 -778 - -11.387 -43.150 -1.443 -44.593 76 -82 -158 899 -891 -8 - - - -846 -8.604 -105 -1.744 - 1299 -4 -253 - -294 -4.498 6199 -66.030
-7.187 24773 -1.418 -33.378 -137.280 -4.568 -141.848 -1.694 -7.384 -9.078 -6.895 -11.049 -480 -2 270 -18.156 -2.940 -19.359 -1.214 -1.608 - -25121 -2.067 -8194 -143 -10.404 -26.299 10.523 -253.761
-90.098 -71.168 -3.615 -164.881 -391.442 -40.154 -431.596 -1.141 -10.261 -21.402 -37.344 8.599 -757 -8.163 -766 -38.431 -16.616 -89.757 -2.966 -10.374 - -119.713 -10.099 -39.933 557 -49.475 -113.755 95.990 -843.263
505.472 151.779 -8.672 648.579 285.645 44.716 330.361 6765 16.742 23.507 161.235 18.134 517 -9.059 -1 270.826 14.795 126.870 4.384 -10.103 - 235.946 15.854 104.963 1.036 121.853 -31.371 10.842 1.610.543
-429 -6.932 - -7.361 2.028 13 2.015 4.551 -2.619 1932 208 - - - - 208 104 1455 - -69 - -1420 -21 165 - -46 -6.519 -7.560 -18.751
-150.822 -68.426 - -219.248 -173.67 -15.325 -188.492 -539 -1.014 -1.553 -69.789 -72.845 -376 - - -143.010 -23.817 -31.262 -37 -2.328 - -57.444 -5.862 -18.385 - -24.247 -5.170 27174 -666.338
1.789 223 - 2012 44.637 1.968 46.605 - - - 407 - - - - 407 - 2714 - - - 2714 653 1429 - 2.082 58 - 53.878
356.010 76.644 -8.672 423.982 159143 31.346 190.489 10777 13.109 23.886 92.061 45.289 141 -9.059 -1 128.431 91.082 96.867 4.347 -12.500 - 179.796 10.434 88.172 1.036 99.642 -43.002 -23.892 979.332
- 12721 - 12721 - - - - - - 268 - - - - 268 - - - 41194 - 41194 - - - - 918 -27.217 27.884
262.436 1.834 -28.857 245413 259 - 259 10 147 157 4.614 4,61 -5 66.510 -66.030 9.250 3.895 4.54 206 130.037 -128.452 10.227 1103 832 -13 1922 700.025 -636.743 330.510
147 9.688 - 9.835 24536 47 24.583 55 169 224 3122 419 157 87.043 -81.030 9.7m 2.866 18.634 554 3226 -1.070 24.210 495 3.233 - 3728 320.742 -234.955 158.078
-240.315 -25.270 17.787 -247.798 -27.946 -451 -28.397 -1735 -244 -1.979 -9.763 -31.545 -14 -66.759 66.129 -41.952 -14.552 -7.433 -272 -5.969 1.070 -27.156 -1453 -541 -1.023 -3.017 -358.110 301.762 -406.647
-78.848 14146 - -92.994 -45.611 4179 -49.790 -253 -3.982 -4.235 -77.573 1751 -379 -29.191 84.230 21162 -20.718 -20.446 - -6171 - -47.335 -2.603 -166 - -2.769 -385.681 234.800 -369.166
367 319 - 686 - - - - - - 1.901 -150 - - - 1.751 - - - - -31 -31 1.629 134 - 1.763 9.509 31 13.709
299.797 7.790 -19.742 351.845 110.381 26.763 137.144 8.854 9.199 18.053 14.630 19.925 -100 48.544 3.298 86.297 62.573 92163 4.835 149.817 -128.483 180.905 9.605 91.664 - 101.269 244.401 -386.214 733.700
-62.656 -16.849 -6.716 -86.221 -9.224 -7.680 -16.904 -2.373 -2.749 -5122 -6.025 - 30 -14.563 -2 -20.560 -17.556 -31.899 -1.669 -350 - -51.474 -2.609 -25.515 - -28.124 9.377 5491 -193.537
2 6481 6450 12.931 8.605 19.925 -70 33.981 3.296 45.017 60.264 3.166 149467 -128.483 \l 149 - 73.45 253.778
237.078 54210 -26.458 264.830 101157 18.535 119.692 6.504 6.247 12.751 8.415 19.925 -39 33.981 3.296 65.578 27.070 60264 3.166 149.467 -128.483 .484 6.020 62.280 - 68.300 258.030 -421221 479.444
63 731 - 794 - 548 548 -23 203 180 190 - -31 - - 159 17.947 - - - - 17.947 976 3.869 - 4.845 -4.252 40.498 60.719
23741 5494 -26458 265.624 101157 19.083 120.240 6481 6450 12.931 8.605 19.925 -70 33.981 3.296 65.737 45.017 60.264 3.166 149467 -128.483 129431 6996 66.149 - 73.45 253.778 -380.723 540.163
3.987.324 1.921.371 - 5.908.695 4.291.902 667.334 4.959.236 3.564 9.644 13.208 4.001.403 3.750.009 13.947 1.501 3.083 7.769.943 1.652.388 850.932 139 8.316 - 2.51.775 305.637 521,003 - 826.640 151.637 158.354 22.299.488
1.627.551 577.413 - 2.204.964 - 241,633 241633 524 4 528 819.804 560.231 5912 - 12723 1.398.670 322.750 62.698 370 100.237 - 486.055 82779 656.367 - 739.146 344.650 598137 6.013.783
- - - - - - - - - - 40.477 1.859 - - - 42.336 - - - - 7.244 7.244 73.507 406 - 73.913 1.006.514 (955.074) 174.933
1.016.471 1.098.628 (30.897) 2.084.202 938.838 108.459 1.047.297 13541 292.704 428115 540.528 144.530 5.501 267.502 (244.447) 713.614 156.973 383.839 42.269 144.596 101.555) 626.122 51143 544.396 (4.437) 591102 5.887.835 (5.028.320) 6.349.967
1.889.568 2120328 - 4.009.896 470.267 421,904 892171 22.521 136.826) 14.305) 422952 3143297 16.097 5.022.393 (3.335.355) 5.269.384 1.237.505 525.773 15.004 1.186.172 (962.898) 2.001.556 244.878 1.383.750 3.881 1.632.509 8.618.897 (13.315.151) 8.994.957
1178.559 1.275.481 (30.897) 2423143 1192.224 399.269 1.591.493 n7.223 228.095 345318 682.603 104.855 m 71155 (244.279) 615.245 37417 624.197 38.627 102.902 127.387) 1.012.510 113.400 181.735 (4.437) 290.698 6.235.751 14.955.896) 7.558.262
133.187 67.181 - 200.368 172.851 28727 201.578 689 3.263 3.952 489.380 424.270 857 1.205 - 915712 49.568 43.654 n 44 - 93.277 12.755 15.760 - 28.515 26.958 - 1.470.360
392.218 34.492 - 426710 - 76 76 - - - 7.850 - 5415 - - 13.265 257 10196 39 - - 10492 - - - - 62736 - 513.279
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 29.274 - 29.274



Actividade Grupo EDP por Segmentos de Negécio - Contas IFRS

(Valores em milhares de Euros)

Informacdo por segmentos de negddo - periodo de 6 meses findo em 30 de Junho 2008

Gés
Produgdio [bérica Distribuicgio Ibérica * = Ibérica EDP Renovavels EDP Energias do Brasil idade Ibx
Operacdes em Grupo
Portugal Espanha Ajustamentos Total Portugal Espanha Totl Portugal Espanha Total Evropa EUA. Quiras OperagBes Apustamentos Totl Produgdo Distribuictio Comercializagdo Quiras OperagBes Ajustamentos Total Portugal Espanha Total Outras OperagBes 5 — P
Volume de negécios 1.502.053 387.880 - 1.889.933 2.936.323 81.255 3.017.578 91.006 479.318 570.324 194.021 64.445 - - 258.466 146.635 777.430 148.684 - -133.618 939131 16.495 615.312 731.807 128.421 -978.400 6.557.260 162.950 6.720.210
Clientes externos 1.275.076 271.894 - 1.546.970 2.892.142 85.507 2.977.649 78.060 408.733 486.793 131.496 64.445 - - 195.941 43.364 776.572 128132 - - 948.068 63.499 608.555 672.054 -107.267 -162.948 6.557.260 162.950 6.720.210
Clienes Infer segmentos 226977 15.986 - 342.963 44181 -4.252 39.929 12.946 70.585 83.531 62.525 - - - 62.525 103.271 858 20.552 - -133.618 -8.937 52.996 6757 59.753 235688 -815.452 - - -
Custos com aquisicdo de electricidade -551.832 -23.774 14 -574.492 -2.237.471 - -2.287.471 -81.569 -448.444 -530.013 -192 -145 - - -337 -19.704 -457172 -132.934 - 133.618 -476.192 - -72.449 -72.449 - 681.507 -3.209.447 -47.879 -3.257.326
Custos com aquisicdo de gas - - - - - - - - -3181 -3181 - - - - - - - - - - - -88.270 -415.562 -503.832 - 121.334 -385.679 - -385.679
VariagGo nos inventarios e custo das matérias primas e
consumiveis -338.899 -212.848 - -551.747 -5.541 457 -5.084 -2.746 -3.478 -6.224 -1.488 - - - -1.488 -338 -4.957 -7 -29 - -5.331 - 72 -72 -49.827 -10.373 -630.146 -2.044 -632.190
611.322 151.258 1114 763.694 693.311 81.712 775.023 6.691 24.215 30.906 192.341 64.300 - - 256.641 126.593 315.301 15.743 -29 - 457.608 28.225 127.229 155.454 78.594 -185.932 2.331.988 113.027 2.445.015
Outros proveitos / (custos)
Outros proveitos de exploragdo 4.222 14.054 - 18.276 24.040 9.414 33.454 1150 16.640 17.790 1574 43.349 - -563 44.360 28 6414 - 185 - 6.627 2523 8.480 11.003 32.569 -54.273 109.806 1.823 nm.629
Fornecimentos e servicos externos -46.232 -26.143 - -72.375 -131.400 -28150 -159.550 7124 -17.599 -24.723 -26.910 -18.853 -288 221 -45.830 -6.081 -65.355 -919 -475 - -77.070 -5.107 -19.961 -25.068 -70.362 141.895 -333.083 -22.143 -355.226
Custos com o pessoal -42.644 -17.407 - -60.051 -91.347 -11.406 -102.753 -2.407 -3.336 -5743 -9.573 -7.342 - 342 -16.573 -4.529 -44.183 -895 -2.302 - -51.909 -2.856 -10.727 -13.583 -49.421 1.045 -288.988 -12.51 -301.499
Custos com beneficios aos empregados -9.654 -849 - -10.503 -37.933 -1.322 -39.255 -77 -85 -162 -76 -410 - - -486 -231 -8.964 -40 -219 - -9.454 -35 -237 -272 -4.439 7.889 -56.682 1183 -57.865
Outros custos de exploracdo -4.322 -34.687 -1.n4 -40123 -128.935 -3.875 -132.810 -264 -4.492 -4.756 -6.090 -5.279 - - -11.369 -3.218 -22.348 -2.887 -428 750 -28131 -2.255 -10.770 -13.025 -8.155 16.951 -221.418 -36101 -257.519
-98.630 -65.032 -1.n4 -164.776 -365.575 -35.339 -400.914 -8.722 -8.872 -17.594 -41.075 11.465 -288 - -29.898 -14.031 -134.436 -4.741 -7.479 750 -159.937 -7.730 -33.215 -40.945 -99.808 123.507 -790.365 -70.15 -860.480
512.692 86.226 - 598.918 327736 46.373 374109 -2.031 15.343 13.312 151.266 75.765 -288 - 226.743 N2.562 180.865 11.002 -7.508 750 297.671 20495 94.014 14.509 -21.214 -62.425 1.541.623 42912 1.584.535
Provisdes - - - - -362 -75 -437 -692 217 -475 - -817 - - -817 -181 -4.360 - - - -4.541 -2.042 -231 -2.273 -2.285 -3.857 -14.685 -2.803 -17.488
Amortizagdes -137.266 -50.635 - -187.901 -169.391 -13.756 -183.147 -501 -630 <1131 -55.062 -38.564 - - -93.626 -15.333 -49.231 -55 -52.659 - -117.278 -6.695 -16.853 -23.548 -5.368 14196 -626.195 -21.907 -648.102
Compensagdo de amortizacdes 1.798 225 - 2023 43150 1.607 44.757 - - - 351 - - - 351 - 4.920 - - - 4.920 843 1.374 2.217 133 -2.208 52193 2209 54.402
377.224 35.816 - 413.040 201133 34.149 235.282 -3.224 14.930 1.706 96.555 36.384 -288 - 132.651 97.048 132194 10.947 -60.167 750 180.772 12.601 78.304 90.905 -28.734 -82.686 952.936 2041 973.347
Ganhos / perdas na alienacdo de activos financeiros -32.997 50 - -32.947 680 - 680 - - - 2363 - - - 2363 - - - - - - - - - -7.648 519.072 481520 - 481.520
Outros proveitos financeiros 82.288 12213 -27.252 67.249 1785 - 1785 134 129 263 887 401 11.630 - 12.918 1262 7.461 291 n3.773 -112.904 9.883 183 24 207 7.576 -613.115 190.766 1.396 192162
Juros obtidos 9N 6.270 76 6.437 5.686 55 5741 86 153 239 3.202 994 16.779 -14.867 6108 33n 26.781 496 3.466 -860 33.194 751 6.903 7.654 251.892 -207.784 103.481 7528 11.009
Custos financeiros -106.198 -10.843 42.587 -74.454 -9 -245 -254 -6.669 -187 -6.856 -594 -20.416 - 7 -21.003 -6.707 -14.199 -110 -163 860 -20.319 -475 -7.907 -8.382 -410.428 119.748 -421.948 -660 -422.608
Juros suportados -55.338 -10.957 - -66.295 -49.364 -5.881 -55.245 -485 765 -1.250 -70.766 -3.187 -1.331 14.859 -60.425 -20737 -31.782 - -181 - -52.700 -3.832 764 -4.596 -363.740 223.359 -380.892 -1.109 -392.001
Ganhos / [perdas) em associadas 3973 259 - 4.232 - - - - - - 2266 -26 - - 2.240 - - - - - - In 105 1.076 11.430 - 18.978 - 18.978
Resultados antes imposto 269.043 32.808 15.41 317.262 159.911 28.078 187.989 -10.158 14.260 4102 33.913 14.150 26790 -1 74.852 74177 120455 1.624 56.728 -112.154 150.830 10.199 76.665 86.864 164.348 -41.406 944.841 17.566 962.407
Impostos sobre lucros -64.735 -6.580 -871 -72.186 -37.562 -8.424 -45.986 1.909 -4.184 -2.275 -12.384 - -7.990 1 -20.373 -12.436 -41.150 -3.942 -9.643 - -67.171 -3.002 -21.781 -24.783 38.359 16.320 -178.095 -5.960 -184.055
Resultado depois de impostos e antes de alienacdo de operacdes
descontinuadas 204.308 26228 14.540 245.076 122.349 19.654 142.003 -8.249 10.076 1.827 21529 14.150 18.800 - 54.479 61.741 79.305 7.682 47.085 -112.154 83.659 7197 54.884 62.081 202.707 -25.086 766746 1.606 778.352
Ganhos / (perdas) na alienagdo de operagdes - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 8477 -8477
Resuliado liquido do exerdico 14.540 245076 122349 19.654 142.003 -8.249 10.076 1.827 21.529 14150 18.800 - 54479 61.741 79.305 7.682 47.085 -N2.154 83.659 7197 54.884 62.081 202707 -25.086 766.746 3129 769.875
Atribuivel a:
EDP 204.645 23.663 14.540 242848 122.349 19.166 141.515 -8.261 9.759 1498 18.632 14.150 18.800 -2.012 49.570 45.437 79.305 7.682 46.430 112154 66.700 4.859 51.083 55.942 206.547 -60.701 703.919 -956 702.963
Interesses minoritdrios -337 2.565 - 2.228 - 488 488 12 317 329 2897 - - 2012 4.909 16.304 - - 655 - 16.959 2.338 3.801 6139 -3.840 35.615 62.827 4.085 66.912
Resuliado liquido do exerdico 204.308 14.540 245076 122349 19.654 142.003 -8.249 10.076 1.827 21.529 14150 18.800 - 54479 61.741 79.305 7.682 47.085 -N2.154 83.659 7197 54.884 62.081 202707 -25.086 766.746 3129 769.875
Activos
Activos fangiveis 3.837.915 1.838.474 - 5.676.389 4.255.646 622.066 4.877.7112 2531 5799 8.330 3.009.604 2.398.218 - - 5.407.822 1.042.578 1.294.825 169 783 - 2338355 279.525 480.474 759.999 123.422 (232.551) al al 18.959.478
Activos intangiveis + Goodwill 1.370.080 588.767 - 1.958.847 - 235.641 235.641 1 6 7 789.327 503.303 - 12.724 1.305.354 14119 81.919 349 19.277 (2.107) 202.003 5.044 624.686 629.730 70 1117.153 al al 5.448.805
Investimentos financeiros em empresas associadas 250 566 - 816 - - - - - - 30.832 1.884 - @7 32.639 - 59.489 - 97 (55.488) 4.098 67.009 2922 69.931 583.268 (526.113) al al 164.639
Activo correnfe 814.037 635102 0.258] 1.447.881 1.690.474 89.556 1.780.030 56.430 232.366 288.796 375.061 83.036 977.541 (396193 1.039.445 149.040 589.222 39.245 98.760 (37.255) 839.012 62140 574.646 636.786 4.009.288 (4.410.732) al al 5.630.506
Captiais Proprios e Pasivos
Capitais proprios + Inferesses Minoritdrios 2.051.038 2159.320 - 4.210.358 338.691 432.852 771543 18797 145.239] 164.036] 393.987 1.697.222 4.934.203 1.912.499) 5112.913 829.396 948.587 20704 1.367.326 1.360.040) 1.805.973 298.077 2.307.258 2.605.335 8.193.676 14.043.141) al al 8.492.621
Passivo corrente 776.626 947.031 0.258) 1.722.399 1.900.882 347.820 2248702 66.859 172.995 239.854 579.150 334.361 248.466 (355.432) 806.545 143.480 703.807 29.320 3.294 164.049) 715.852 106.167 290.040 396.207 4.218.969 (4.196.524) al al 6.152.004
Outras informacdes:
Aumentos do ano
Activos fangiveis 204713 35139 - 239.852 135.916 38.317 174.233 285 1316 1601 359.757 415132 - - 774.889 43.343 90.857 18.041) 136 - 16.295 2944 29791 32735 30.569 (22.605) al al 1.347.569
Activos infangiveis + Goodwill 284.660 70.710 - 355.370 - 1143 1143 - - - 79.302 149 - - 79.451 187 13.21 36 38 - 13.472 2.006 - 2.006 56.504 (3.703) al al 504.243
Imparidade activos disponiveis para venda - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 148.397 - 148.397 - 148.397
* Inclui Comercializador de Ulfimo Recurso em Porfugal
a) Para efeitos da informacéo por segmentos de negécio, apenas se des de o (Enersull na D: I
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210 110 121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av. Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

INTRODUCAO

1.  Nos termos do Cédigo dos Valores Mobilidrios (CVM), apresentamos o nosso Relatorio de
Revisdo Limitada sobre a informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo
em 30 de Junho de 2009, da EDP — Energias de Portugal, S.A., incluida: no Relat6rio de
Gestdo, no Balango consolidado (que evidencia um total de 37.626.526 milhares de euros e
um total de capital proprio atribuivel aos accionistas de 6.612.475 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido consolidado atribuivel aos accionistas de 479.444 milhares de
euros), € na Demonstragdo dos Resultados consolidados, dos fluxos de caixa, das altera¢des
nos capitais proprios e do rendimento integral do periodo de seis meses findo naquela data e
nas correspondentes Notas explicativas.

2.  As quantias das demonstragdes financeiras consolidadas, bem como as da informag¢do
financeira adicional, s@o as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES
3. E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo Executivo:

a) a preparagdo de informag@o financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e
apropriada a posi¢fo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagio, o
resultado consolidado das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio, do rendimento
integral e dos fluxos de caixa consolidados;

b) a informagdo financeira, que seja preparada em conformidade com o IAS 34 — Relato
Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM,;

c¢) aadopg@o de politicas e critérios contabilisticos adequados;
d) a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigdo
financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada contida
nos documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir
um relatdrio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A. Matriculada na Conservatéria
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AMBITO

S

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se
a informagdo financeira consolidada anteriormente referida estd isenta de distor¢des
materialmente relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
planeado de acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

e afiabilidade das assergdes constantes da informagao financeira consolidada;

e aadequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstincias
e a consisténcia da sua aplicacéo;

e aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;
e aapresentagdo da informagdo financeira consolidada;

e se a informagdo financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b) em testes substantivos as transacgdes ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordincia da informagdo financeira
consolidada constante no Relatério de Gestdo com os restantes documentos anteriormente
referidos.

7.  Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitivel para a emissdo do
presente relatério sobre a informagao semestral.

PARECER

8.  Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma

seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira consolidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009,
ndo esteja isenta de distor¢des materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com
o IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita.

Lisboa, 30 de Julho de 2009
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KPMG & Assocfados™
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. (N° 189)
representada por

Jean-éric Gaign (ROC N° 1013)
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Portugal

RELATORIO DE REVISAO LIMITADA
ELABORADO POR AUDITOR REGISTADO NA CMVM
SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL

INTRODUCAO

1.

Nos termos do Cédigo dos Valores Mobiliarios (CVM), apresentamos o nosso Relatério de
Revisdo Limitada sobre a informagfo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de
Junho de 2009, da EDP — Energias de Portugal, S.A., incluida: no Relatério de Gestdo, no
Balango (que evidencia um total de 18.980.809 milhares de euros e um total de capital
proprio de 6.149.365 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 326.174 milhares
de euros), e na Demonstragdo dos Resultados, dos fluxos de caixa e das alterages nos
capitais proprios do periodo de seis meses findo naquela data e nas correspondentes Notas
explicativas.

2. Asquantias das demonstragdes financeiras, bem como as da informagc#o financeira adicional,
sdo as que constam dos registos contabilisticos.

RESPONSABILIDADES

3. Edaresponsabilidade do Conselho de Administragdo Executivo:

a) a preparagdo de informagdo financeira que apresente de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio e dos
fluxos de caixa;

b) a informagdo financeira, que seja preparada em conformidade com o IAS 34 — Relato
Financeiro Intercalar e que seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
conforme exigido pelo CVM,;

¢) aadopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d) a manuteng@o de um sistema de controlo interno apropriado; e

e) a informagédo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posigéo
financeira ou resultados.

4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informacdo financeira contida nos

documentos acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva, licita e em conformidade com o exigido pelo CVM, competindo-nos emitir um
relatorio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de KPMG & Associados - S.R.0.C., S.A. Matriculada na Conservatéria
Contas, S.A,, a firma portuguesa membro da rede KPMG, Capital Social: 2.840.000 Euros - Pessoa Colectiva N° do registo Comercial de
composta por firmas independentes afiliadas da KPMG PT 502 161 078 - Inscrito na O.R.0.C. N° 189 - Lisboa sob o n°715, fls. 178

Internacional, uma cooperativa suiga. Inscrito na C.M.V.M. N° 8093 do Livio C-2/3



AMBITO

5.

O trabalho a que procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se
a informacdo financeira anteriormente referida estd isenta de distor¢Ges materialmente
relevantes. O nosso trabalho foi efectuado com base nas Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de
acordo com aquele objectivo, e consistiu:

a) principalmente, em indagagdes e procedimentos analiticos destinados a rever:

e afiabilidade das assergdes constantes da informag@o financeira;

e aadequacgdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as circunstincias
e a consisténcia da sua aplicagio;,

e aaplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;
e aapresentagdo da informagéo financeira;

e se ainformag@o financeira ¢ completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita; e

b) em testes substantivos as transac¢des ndo usuais de grande significado.

6. O nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordéancia da informa¢do financeira
constante no Relatério de Gestdo com os restantes documentos anteriormente referidos.

7.  Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitivel para a emissdo do
presente relatdrio sobre a informagio semestral.

PARECER

8.  Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma

seguranca moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, ndo esteja
isenta de distorgdes materialmente relevantes que afectem a sua conformidade com o IAS 34
— Relato Financeiro Intercalar e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita.

Lisboa, 30 de Julho de 2009
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representada por

Jean-éric Gaign (ROC N° 1013)



X. DEC_LARAQOES DE RESPONSABILIDADE PELAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E
RELATORIO DE GESTAO INTERCALAR



edp

EDP — Energias de Portugal, S.A.
Conselho de Administracdo Executivo

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2009 e nos termos da alinea c¢) do
n° 1 do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, os signatdrios, na
qualidade de administradores, declaram que, fanto quanto € do conhecimento de cada
um deles, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas contabilisticas aplicGveis, dando uma imagem verdadeira
e apropriada do activo, do passivo, da situacdo financeira e dos resulfados da EDP -
Energias de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, e que
o Relatdrio de Gestdo Intercalar expde fielmente as informacdes exigidas nos termos do
n° 2 do mesmo artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2009
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edp

EDP — Energias de Portugal, S.A.

Miguel Tiago Perestrelo da Camara Ribeiro Ferreira
Director

Centro Corporativo

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2009 e nos termos da alinea c) do n®
1 do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que, tanto
quanto é do meu conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram
elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicGveis, dando uma
imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo, da situacdo financeira e dos
resultados da EDP — Energias de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de
consolidacdo, e que o Relatério de Gestdo Intercalar expde fielmente as informagdes
exigidas nos termos do n° 2 do mesmo artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2009



) edp

Conselho Geral e de Supervis@o

DECLARACAO

Nos termos do artigo 246° n.° 1, al. c) do Cddigo dos Valores Mobilidrios (adiante
designado CVM), tanto quanto & do conhecimento de cada um dos signatdrios, a
informagdo prevista na alinea a), do n.° 1 do artigo 246° do CVM ("demonstracoes
financeiras condensadas”), relativa ao 1° Semestre de 2009, foi elaborada em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situacdo financeira e dos
resultados da EDP - Energias de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro
de consolidacdo, e que, nos termos do n.° 2 do artigo 246° do CVM, o relatério de
gestdo intercalar do 1° Semesfre de 2009 expde fielmente os acontecimentos
importantes ocorridos no referido periodo, o seu impacto nas respectivas
demonstracoes financeiras, bem como descreve os principais riscos e incertezas
para os proximos seis meses do exercicio de 2009.

Lisboa, 30 de Julho de 2009
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