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1.1. VISAO, COMPROMISSOS E CULTURA
EDP

VISAO

Uma empresa de energia integrada, lider em criacéo
de valor nos mercados onde podemos fazer a

diferenca.

COMPROMISSOS

Clientes:

e  Sempre que tomamos uma decisdo colocamos o
Cliente em primeiro lugar

e  Esforgamo-nos por antecipar as necessidades
dos nossos Clientes e por satisfazé-las
plenamente com 0 nosso servigo

e  Sabemos ouvir 0os nossos clientes e nunca os
deixamos sem respostas, comunicando com
transparéncia e simplicidade

¢ Disponibilizamos as melhores e mais inovadoras

solugdes do mercado

Pessoas:

e As nossas pessoas e as nossas equipas sao a
nossa principal vantagem competitiva.

e  Trabalhamos com entusiasmo e com energia
para mover o mundo.

e  Atraimos, desenvolvemos e recompensamos 0s
nossos melhores colaboradores. O mérito é a
base deste sistema.

e Delegamos responsabilidades e  damos
autonomia, mas exigimos ética, integridade e
profissionalismo.

Vida e ambiente:

¢ Reconhecemos as responsabilidades sociais que
resultam da nossa dimensao. Queremos ajudar a
construir uma sociedade mais justa.

e Sentimos entusiasmo pela vida e profundo
respeito pela Natureza.

e O nosso mundo enfrenta fortes desafios
climatéricos. Queremos contribuir para repor o
equilibrio ambiental e assegurar a
sustentabilidade.

e Ajudamos os nossos clientes a fazer uma
utilizagao racional da energia, como forma de os
satisfazer e de melhorar o ambiente

Resultados:

e Respeitamos a confianga que 0s nossos
accionistas e investidores depositam em nés e
retribuimos com os nossos resultados.

e  Procuramos sempre melhorar 0 noOsSSo
desempenho e atingir a exceléncia, trabalhando
em parceria com 0s nossos fornecedores.

e Lideramos o0s mercados energéticos onde
actuamos com elevados niveis de satisfacéo dos
nossos Clientes, de desempenho operacional e
de eficiéncia.

e  Buscamos sempre o sucesso em tudo o que

fazemos.

CULTURA EDP - EDP WAY
Eficiente e Excelente
Natural e Sustentavel
Envolvente e Entusiasmante
Responsével e de Confianca
Global e Justa

|novadora e com Iniciativa

Aberta e com Ambigao
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1. SINTESE DE INDICADORES

es Financeiros

Volume de Negécios do Grupo EDP

Milhares de euros 1S 2008 152007 Var. %
) (Milhdes de euros)
Grupo EDP Consolidado
Volume de Negécios 6.720.210 5.627.454  19,4% Produgao 1.889
Resultados Operacionais Brutos 1.584.535 1.352.565 17,2%
Resultados Operacionais 973.385 827502  17,6% Distribuigao 3.018
Resultado Liquido 703.001 422.072 66,6% Comercializagio 593
Cash-Flow Operacional 971.589  984.522 -1,3%
Gas 604
Investimento Operacional Liquido 1.345.124  554.385 142,6%
Investimento Financeiro 93275 52483  77,7% EDP Renovaveis 258
Activo Liquido 33.184.281 26.053.292  27,4% Energias do Brasil 939
Capitais Proprios 8.492.621 6.898.622  23,1% Qutros e ajustamentos 582
Passivo Financeiro 13.395.462 10.064.727 33,1%
Rentabilidade dos Capitais Proprios 1,1% 7,2% 3,9 p.p.
Rentf:\bllld.ade dq Activo . 22% 1.6%  05pp. Resultados Operacionais Brutos do Grupo EDP
Passivo Financeiro / Capitais Proprios 157,7% 1459% 11,8 p.p. (Milhdes de euros)
Activo Liquido / Passivo 134,4% 136,0% -1,6 p.p.
= Produgao 600
Resultado por Acgao (euros) 0,19 0,12  66,6%
"Dividend Yield" 4,2% 31% 12pp. Distribuicdo 354
Capitalizag&o Bolsista 12.121.423 14.955.239  -18,9%
Comercializagao 16
Producéo de Electricidade - Peninsula Ibérica (excluindo Renovaveis) Gés 112
Volume de Negécios 1.889.356 1.256.410 50,4%
Resultados Operacionais Brutos 600.134  576.716 4.1% EDP Renovaveis 227
Resultados Operacionais 414,705  394.390 52%
Resultado Liquido 314.667  294.398 6,9% Energias do Brasil 298
Investimento Operacional 319.916  151.635 111,0% .
Outros e ajustamentos -22
Distribuicao de Electricidade - Peninsula Ibérica Grupo EDP
Volume de Negdcios 3.017.578 2.603.217 15,9%
Resultados Operacionais Brutos 354.109  309.965 14,2%
Resultados Operacionais 215284  163.122  32,0% Resultado Liquido do Grupo EDP
Resultado Liquido 126,817 103111 23,0% (MilhGes de euros)
Investimento Operacional 106.083  104.081 1,9% Produg&o 315
Comercializagao de Electricidade - Peninsula Ibérica Distribuicao 127
Volume de Negécios 593.239  542.667 9,3% o
Resultados Operacionais Brutos 15.533 9.093 70,8% Comercializagao 3
Resultados Operacionais 7.265 8.430 -13,8% Gas 55
Resultado Liquido 2.908 8.238 -64,7%
Investimento Operacional 1.315 248  431,0% EDP Renovéaveis 50
Gas - Peninsula Ibérica Energias do Brasil 67
Volume de Negdcios 604.028 717.767 -15,8% Outros e ajustamentos 88
Resultados Operacionais Brutos 112.289 99.391 13,0%
Resultados Operacionais 88.685 78712 12,7% Grupo EDP 703
Resultado Liquido 54.593 51.980 5,0% . . o
Investimento Operacional 26.733 23.924 11,7% Investimento 0perac~|onal Liquido do Grupo EDP
(Milhdes de euros)
EDP Renovaveis Producéo 320
Volume de Negdcios 258.466 128.493 101,2%
Resultados Operacionais Brutos 226.744  92.909 144,0% Distribuicao 106
Resultados Operacionais 132.652 46.813  183,4% o
o Comercializagdo 1
Resultado Liquido 49.570 4.099 1109,3%
Investimento Operacional 760.120  192.214 2955% Gas 27
Energias do Brasil EDP Renovaveis 760
Volume de Negécios 939.132  923.068 1,7% Energias do Brasil 130
Resultados Operacionais Brutos 297.673  323.037 -7,9%
Resultados Operacionais 180.776  264.267 -31,6% Outros 1
Resultado Liquido 66.704  140.246  -52,4%
Investimento Operacional 129.574 79.705  62,6% Grupo EDP
Nota: considera-se 100% dos valores api parao O (Liquido de compar




Indicadores Operacionais

152008 1S2007 Var.%
Numero de Colaboradores 13.049 13.259 -1,6%

Negocio Eléctrico (ex-Brasil) 7.491 7.497 -0,1%
Produgdo de electricidade (ex-renovaveis) 2.337 2.267 3,1%
Distribui¢do de Electricidade 4.439 4.792 -7,4%
Comercializagédo de Electricidade 169 173 -2,3%
EDP Renovaveis 546 265 106,0%

Negoécio do Gas 408 437 -6,6%

Negocio Eléctrico no Brasil 2973 3.128 -5,0%
Produgéo 230 238 -3,4%
Distribuicdo 2.729 2.876 -51%
Comercializagdo 14 14 0,0%

Servicos de Suporte 1.601 1.669 -4,1%

Outros 576 528 9,1%

Producéo de Electricidade - Peninsula Ibérica (ex-Renovaveis)

Poténcia Maxima (MW) 11.978 11.389 5,2%
Portugal 9.003 8.770 2,7%
Espanha 2.975 2,619 13,6%

Produgéo Liquida de Electricidade (GWh) 17.099 21.036 -18,7%
Portugal 11.031 13.593 -18,8%
Espanha 6.069 7.444  -18,5%

Renovaveis

Poténcia Maxima (MW) 3.240 1.361 138,0%
Portugal 517 332  555%
Espanha 1.280 954  34,2%
Resto da Europa 122 75 62,8%
EUA 1.321 0 -

Produgéo Liquida de Electricidade (GWh) 3.961 1.404 182,1%
Portugal 509 359  41,7%
Espanha 1.324 1.008  31,4%
Resto da Europa 124 36 240,4%
EUA 2.003 0 -

Distribuigédo de Electricidade - Peninsula Ibérica

Numero de Clientes 6.519.021 6.625.132 -1,6%
Portugal 5.896.252 6.015.505 -2,0%
Espanha 622.769 609.627 2,2%

Vendas de Electricidade (GWh) 29.899 29.528 1,3%
Portugal 24.988 24.701 1,2%
Espanha 4.911 4.827 1,7%

Comercializagéo de Electricidade - Peninsula Ibérica

Numero de Clientes 240.176 121.313  98,0%
Portugal 170.218 72.771  133,9%
Espanha 69.958 48.542  44,1%

Vendas de Electricidade (GWh) 6.197 6.147 0,8%
Portugal 572 1.242  -53,9%
Espanha 5.625 4905 14,7%

Negécio do Gas

Distribuicdo de Gas - Portugal
Numero de Clientes 188.001 169.311 11,0%
Vendas de Gas (GWh) 1.412 1.369 3,2%

Distribuicdo de Gas - Espanha
Pontos de Distribuicdo 674.997 661.055 21%
Vendas de Gas (GWh) 11.775 11.328 3,9%

Comercializagdo de Gas - Espanha
Numero de Clientes 495913 322.495 53,8%
Vendas de Gas (GWh) 12.743 8.564  48,8%

Negécio Eléctrico no Brasil
Poténcia Maxima (MW) 1.044 1.043 0,0%
Vendas de Electricidade (GWh)
Producédo 2.966 2.655 11,7%
Distribuigao 12.731 12.411 2,6%
Comercializagdo 3.579 3.612 -0,9%
Numero de Clientes 3.284.167 3.123.461 5,1%

Nota: considera-se 100% dos valores apresentados para todas as empresas,

independentemente da participagdo do Grupo EDP. O niimero de colaboradores inclui 6rgaos sociais.

Electricidade
Renovaveis

Gas

Brasil

Servigos de Suporte
Qutros

Grupo EDP

Portugal

Espanha

Resto da Europa

EUA

Brasil

Grupo EDP

Portugal

Espanha

Brasil

Grupo EDP

Portugal

Espanha

Brasil

Grupo EDP

Colaboradores do Grupo EDP

6.945
546
408
2.973
1.601
576

Electricidade Produzida - Grupo EDP
(GWh)
11.540
7.393
124
2003

2.966

24.026 24 026

Electricidade Distribuida - Grupo EDP

(GWh)

24.988

4.911

12.731

Clientes de Electricidade - Grupo EDP

(MilhGes de clientes)

6,1

0,7



I11. PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS DO 1°SEMESTRE DE 2008

02-JAN HORIZON ACORDA TRANSACCAO
DE 600 MILHOES DE USD COM
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS: A Horizon
Wind Energy LLC, acordou a 31 de Dezembro de 2007
uma transacgdo com um consércio de investidores
institucionais para a participagdo num portfélio de
quatro parques eodlicos com datas de entrada em
operagdo em 2007 e inicio de 2008 e com uma
capacidade instalada total de 600 MW. Nesta
transacgdo o consoércio de investidores ira investir um
total de 600 milhdes de USD, dos quais 340 milhdes de
USD realizados em 2007 e o remanescente a ser
investido em 2008.

18-FEV EDP ADQUIRE 1.050 MW DE
CAPACIDADE DE PRODUCAO A
INSTALAR NOS ESTADOS UNIDOS DA
AMERICA: A Horizon adquiriu & Hydra Energy, LLC
(“Hydra”) um portf6lio composto por seis projectos de
produgao de energia edlica com uma capacidade global
a instalar de 1.050 MW, os quais se localizam nos
estados de lllinois, Indiana e Ohio, nos EUA, estando
abrangidos pelo sistema de transmissdo MISO
(Operador independente de sistema de transmisséo do
Midwest) e PJM (Operador de transmisséo dos estados
de Delaware, lllinois, Indiana, Kentucky, Maryland,
Michigan, New Jersey, North Carolina, Ohio,
Pennsylvania, Tennessee, Virginia, West Virginia e
Distrito de Columbia).

26-FEV EDP EXERCE OPCAO DE VENDA
SOBRE PARTICIPACAO DE 40% NA
EDINFOR: A EDP notificou a LogicaCMG que
pretende exercer a opgdo de venda que detém sobre
40% do capital social da Edinfor — Sistema
Informaticos, S.A.. O montante da operagdo (€55
milhdes) representa o minimo do valor pré-acordado e
esta sujeito as condi¢cdes e obrigagdes do acordo de
accionistas assinado em 2005 entre a EDP e a
LogicaCMG.

31-MAR EDP TRANSMITE DIREITO A
RECEBER DEFICE TARIFARIO
PORTUGUES RELATIVO A 2006 E 2007: A
EDP Servigo Universal, S.A. transmitiu ao Millennium
BCP e a Caixa Geral de Depositos, de forma plena e
nao condicionada, o montante actual do défice tarifario

relativo a 2006 e 2007 de que a EDP Servigco Universal
era titular (176 milhdes de euros), por um prego de 177
milhdes de euros.

01-ABR CONSTRUCAO E EXPLORACAO
DA CENTRAL HIDROELECTRICA DE FOZ
TUA ADJUDICADA A EDP: O Governo
portugués procedeu a adjudicacédo proviséria a EDP —
Gestao de Produgéo de Energia, S.A. (EDP Produgao),
da concesséo de utilizagdo do dominio hidrico por um
prazo de 75 anos a partir da entrada em exploragédo do
Aproveitamento Hidroeléctrico de Foz Tua, com uma
capacidade nominal de cerca de 324 MW. A
contrapartida prevista pela atribuicdo da aludida
concessdo ascende a um montante de 53,1 milhdes de
euros e o valor do investimento estimado para a
construgdo da central e das respectivas infra-estruturas
hidraulicas é de cerca de 340 milhdes de euros,
estando estes valores dependentes da efectiva cota de
exploracdo que vier a ser fixada.

08-ABR EDP ADQUIRE ACTIVOS EOLICOS
DO GRUPO EOLE 76 EM FRANCA: A EDP
Renovéaveis através da NEO adquiriu em Franga a
EOLE 76 a Eurocape: (i) 3 parques edlicos em
operacdo na regido da Normandia com uma
capacidade instalada bruta de 35 MW e um factor
médio de utilizagdo de 27%; e (ii) diversos projectos de
desenvolvimento de parques eélicos, maioritariamente
localizados nas regides da Normandia e Rhénes-Alpes,
com um factor médio de utilizagdo esperado de 28%,
representando uma capacidade total de 560 MW. Esta
transacgao foi feita por um equity value de 51,3 milhdes
de euros (incluindo 8,5 milhdes de euros de
empréstimos accionistas) e a EDP Renovaveis ira
assumir 43,3 milhdes de euros de divida financeira em
Project finance.

09-ABR EDP E IPIC ACORDAM
ENQUADRAMENTO PARA UMA
COOPERACAO EMPRESARIAL MUTUA: A
EDP celebrou com a International Petroleum
Investment Company (IPIC), uma empresa detida na
globalidade pelo Governo de Abu Dhabi, um acordo de
principios relativo ao desenvolvimento de uma

potencial cooperagdo empresarial nos sectores da



electricidade e do gas. A cooperagao tem uma natureza
nao exclusiva.

09-ABR IPIC DETEM 2% DO CAPITAL
SOCIAL DA EDP: A IPIC notificou a EDP que
passou a deter, em 8 de Abril de 2008, 73.130.755
acgoes representativas de 2% do capital social da EDP.

11-ABR ANEEL APROVA REVISAO
TARIFARIA DA ENERSUL: A entidade
reguladora do sector eléctrico brasileiro, a ANEEL,
aprovou um indice médio de reposicionamento tarifario
da Enersul de -7,18%, para o periodo entre 8 de Abril
de 2008 e 7 de Abril de 2009. A ANEEL decidiu que a
Enersul devera realizar a compensagéo pela redugéo
da Base de Remuneracéo Regulatéria de 2003 em até
36 meses. Esta compensagéo serd remunerada a taxa
Selic.

11-ABR ASSEMBLEIA-GERAL DE
ACCIONISTAS DA EDP: Aprovagdo dos
documentos de prestagdo de contas individuais e
consolidadas do exercicio de 2007, eleigdo da
sociedade de direito espanhol Cajastur Inversiones,
S.A., do Senhor Carlos Jorge Ramalho dos Santos
Ferreira, do Senhor Fernando Manuel Barbosa Faria de
Oliveira e do Senhor Khalifa Al Romaithi para membros
do Conselho Geral e de Supervisdo e alteragdo de
artigos do contrato de sociedade.

11-ABR CELEBRACAO PELA PORTGAS
DE CONTRATO DE CONCESSAO DE
DISTRIBUICAO REGIONAL DE GAS: A
Portgés, sociedade concessionéria da actividade de
distribuicdo na regiéo norte de Portugal, assinou com o
Estado Portugués um novo contrato de concesséo de
distribuicéo regional de gas natural por um de 40 anos,
a ter efeito a partir de 1 de Janeiro de 2008. O novo
contrato assegura a Portgds a manutengdo do
equilibrio econémico e financeiro da concessao, face a
situacé@o previamente existente, ajustando a concessao
a separagdo de actividades de distribuicdo e
comercializacdo prevista nas legislacdes comunitaria e
nacional.

29-ABR EDP CONTRAI EMPRESTIMO DE
925 MILHOES DE EUROS: A EDP assinou um
contrato de financiamento na modalidade revolving, no
montante de EUR 925.000.000 e com o prazo de cinco
anos. O financiamento contratado destina-se a
refinanciar divida de curto prazo do Grupo dando

continuidade a sua politica de alongar a vida média da
sua carteira de divida e ainda reforgar a sua
flexibilidade financeira. O contrato prevé para o actual
rating da EDP uma taxa de juro base de Euribor + 45
pontos base, a qual acresce 10 pontos base caso a
utilizagdo exceda 50% do montante e comissdes a
cabeca entre 25 e 35 pontos base conforme o nivel de
participagao.

6-MAI EDP ALIENA AS SUAS
PARTICIPACOES NA TURBOGAS E
PORTUGEN: A EDP celebrou com a International
Power Portugal Holdings SGPS, SA um contrato de
compra e venda com vista a alienagdo das suas
participacbes de 40% e 27% no capital social da
Turbogas e Portugen respectivamente. Esta transacgéo
envolve um prego de 140 milhdes de euros.

08-MAI PAGAMENTO DE DIVIDENDOS:
Pagamento de dividendo bruto por ac¢do no valor de
0,125 euros por acgao (exercicio 2007).

14 — MAI EDP CONTRATA COM ACCIONA
COMPRA DE ATE 782MW DE TURBINAS
EOLICAS COM ENTREGA PARA 2009-
2011: A EDP Renovaveis contratou com a Acciona
Windpower a compra de aerogeradores com uma
poténcia unitaria de 1,5MW e poténcia total de 382,5
MW com prazos de entrega entre 2009 e 2011. Além
disso, a EDP Renovaveis adquiriu uma opgdo de
compra de aerogeradores com poténcias unitarias de
1,5MW e 3 MW e poténcia total de 400 MW para
prazos de entrega igualmente entre 2009 e 2011.

25-MAI ERSE RETIRA PROVEITOS
PERMITIDOS ASSOCIADOS AOS
CONTADORES NA DISTRIBUICAO DE
ELECTRICIDADE: A ERSE anunciou a revisdo do
regulamento de relacdes Comerciais do sector
eléctrico, que vem reflectir as alteragdes impostas pela
Lei n.? 12/2008, de 26 de Fevereiro, aprovada pela
Assembleia da Republica, que determina a proibi¢éao de
cobranga de “(...) qualquer importancia a titulo de
preco, aluguer, amortizagdo ou inspecgao periédica de
contadores. De acordo com as alteragbes agora
anunciadas, no proximo processo de fixacdo de tarifas,
e com efeitos retroactivos a partir da data de entrada
em vigor da Lei n.? 12/2008 (26 de Maio de 2008), o
valor liquido dos activos correspondentes aos
contadores deixara de ser considerado no calculo dos



proveitos permitidos da actividade de distribuicdo de
electricidade.

02-JUN EDP RENOVAVEIS FIXA PRECO
DE SUBSCRIGCAO DO IPO EM 8 EUROS
POR ACGAO: A EDP Renovaveis, S.A. anunciou a
fixacdo do prego final da Oferta Combinada (que
compreende, nomeadamente, uma Oferta Publica de
Subscricdo (OPS) em Portugal e uma oferta a
investidores institucionais em Portugal e no
estrangeiro) langada no passado dia 15 de Maio em
8,00€ (oito euros) por acgéo, pelo que o montante
global dessa oferta ascende a 1.568 milhdes de euros
(excluindo o exercicio do greenshoe).

09-JUN EDP E SONATRACH CELEBRAM
ACORDO DE PRINCIPIOS PARA POSSIVEL
PARCERIA EM PAISES DA AMERICA
LATINA: A EDP e a Sonatrach celebraram um
acordo de principios relativo a potencial extensdo para
paises da América Latina da parceria estratégica de
natureza nédo exclusiva estabelecida, em Abril de 2007,
entre as duas empresas para os sectores da produgao
eléctrica e do gas natural na Peninsula Ibérica.

19-JUN ENERGIAS DO BRASIL E GRUPO
REDE ACORDAM PERMUTA DE ACTIVOS
DESTINADA A REFORCAR A POSICAO DO
GRUPO EDP NA PRODUCAO DE ENERGIA
ELECTRICA NO BRASIL: A Energias do Brasil
celebrou com o Grupo Rede um acordo de permuta de
accoes que estabelece os termos e condigdes para que
se promova uma troca de activos que tem por objecto,
por um lado, a totalidade da participagcdo societéria
detida na empresa distribuidora Enersul e, por outro
lado, as participagdes societarias detidas pelo Grupo
Rede na Investco que permitirdo o controlo da central
hidrica do Lajeado (902,5MW). A conclusdo desta
operagdo encontra-se sujeita a aprovagdo pela
entidade reguladora do sector eléctrico brasileiro, a
ANEEL, e a realizacdo de outros actos de natureza
societaria e contratual decorrentes da passagem de
controlo das sociedades objecto do negécio.

19-JUN AUTORIDADE DA CONCORRENCIA
AUTORIZA A EXPLORAGCAO DE ALQUEVA
E A AQUISIGAO DE MINI-HIDRICAS

A EDP foi notificada pela Autoridade da Concorréncia
dos projectos de decisdo de nado oposi¢cdo a duas
operagdes objecto de notificagdo em matéria de

controlo de concentragdes: a exploragdo dos
aproveitamentos hidroeléctricos de Alqueva e de
Pedrégao por 35 anos e a aquisigdo pela EDP de 80%
do capital social da Pebble Hydro, Lda e H. Janeiro de
Baixo, Lda, como parte de negécio realizado entre a
EDP e o Banco Espirito Santo de Investimento com o
grupo Babcock & Brown. A concretizacdo destas
operagdes envolve a assungdo pela EDP de um
compromisso de cessdo temporaria, por um periodo de
5 anos, da gestdo da energia do aproveitamento
hidroeléctrico conjunto de Aguieira-Raiva (com uma
poténcia instalada global de 360 MW) a um operador
que venha a ser seleccionado nos préximos meses.
Como contrapartida pela cesséo temporaria da gestao
da energia, a EDP devera receber uma renda
apropriada, sendo a globalidade dos proveitos e custos
associados a exploragdo suportados pelo operador
seleccionado. Desta forma, a neutralidade financeira
desta operagdo para o Grupo EDP encontra-se
assegurada no ambito dos compromissos e sera
realizada no respeito pelo regime dos custos de
manutengéo do equilibrio contratual (CMECs).

DESENVOLVIMENTOS RECENTES

03-JUL STANDARD & POOR REVE
OUTLOOK DA EDP DE NEGATIVO PARA
ESTAVEL: A Standard & Poor's Ratings Services
reviu o outlook da EDP de negativo para estavel,
reflectindo uma melhoria no perfil financeiro da EDP no
seguimento do IPO parcial da sua subsidiaria de
renovaveis, cujo encaixe de €1,56 mil milhées d euros
sera aplicado na redugcdo de divida e para
financiamento do programa de capex da sua
subsidiaria. Ao mesmo tempo, a Standard & Poor's
confirmou o rating de longo e curto prazo da EDP em
'A-/A-2'.

17-JUL EDP VENCE CONCURSO PARA
CONSTRUCAO DE CENTRAIS
HIDROELECTRICAS DE FRIDAO E
ALVITO: A EDP venceu o concurso para atribuigao
do dominio hidrico dos aproveitamentos hidroeléctricos
de Fridao (256 MW) e Alvito (136 MW) por um prazo de
65 anos. A proposta da EDP consistiu numa oferta de
161,7 milhdes de euros acrescidos do valor minimo de
70 milhdes de euros definido no programa de concurso,
a ser pagos pela EDP durante 2008. O investimento
total na constru¢édo das duas centrais esta estimado em
510 milhdes de euros com inicio de operagéo previsto
para 2016.



IV. EVOLUGCAO DOS NEGOCIOS DO GRUPO EDP

IV.1. PRINCIPAIS INDICADORES DO
GRUPO EDP

Nos primeiros seis meses de 2008, o resultado liquido
do Grupo EDP alcangou os 703,0 milhdes de euros, o
que compara com 422,1 milhdes de euros no periodo
homélogo do ano anterior.

O resultado liquido atingiu 703 milhdes de euros no 1°
semestre de 2008, impulsionado por diversos ganhos
de capital, nomeadamente: (1) 405 milhdes de euros
decorrentes da diluigdo da posicdo da EDP na EDP
Renovaveis, (2) 49 milhdes de euros decorrentes da
venda das posi¢cdes na Turbogds (40%) e Portugen
(27%). Por outro lado, o lucro liquido esta penalizado,
por um lado, pelo efeito global da descontinuacédo das
operagdes da Enersul na EDP no valor de 67,0
milhdes de euros que resulta da perda no valor
econdmico da Enersul devido a um enquadramento
regulatério negativo e 8,4 milnGes de euros como
resultado da operacdo de permuta de activos da
Enersul. Ajustado destes factores e das provisdes
financeiras supra-referidas, o lucro liquido subiu 12%

em termos homélogos.

Demonstracao de Resultados — Grupo EDP

(milhaes de euros) 11508 | 1507 | A08/07
Vendas de electiicidade 60414 48312  251%
Vendas de Gas 5903 6803  -132%
Outras vendas 257 414 -380%
PrestacGo de servicos 629 746 -157%

Proveitos Operacionais 67202 56275 194%
Electricidade 32573 23414 391%

s 3857 5178  -255%
Combustiveis 6067 4678  29.7%
Materigis diversos e mercadorias 255 378 -327%

Custos Directos da Actividade 42752 33648  271%

Maraem Bruta 24450 22626  81%
% Proveitos Operacionais 364%  402% -38pp
Fomecimentos e servicos extermos 3552 3242 9.6%
Custos com pessoal 3015 2984 10%
Custos com beneficios sociais 579 537 7.7%
Rendas de concessao 176 1093 7.5%
Outros custos/ (proveitos) operacionais 283 1243 -77.2%

Custos Operacionais 805 9101  -54%

Resultado Operacional Bruto 15845 13526  17.2%
% Proveitos Operacionais 236%  240% -05pp

Provisdes para riscos e encargos 175 023 -587%

Amortizacoes 6481 5349 212%

Compensacdo amort. activo subsidiado (544)  (522)  -42%

Resultado Operacional 9734 8275 17.6%
% Proveitos Operacionais 145%  147% -02pp

Ganhos/(Perdas) na alienacdo de activos financ. 4815 56 85358%

Resultados financeiros (5114)  (1760) -1906%

Ganhos/(Perdas) em associadas 19.0 1 707%

Resultados Antes de Impostos 9624 6682  44,0%

IRC e Impostos diferidos 184,1 1767 42%

Ganhos / (perdas) na alienago de operacdes descontinuadas 85 - :

Resultado Liauido do Exercicio 7699 4915 566%

Accionistas da EDP 7030 4221 66,6%

Interesses Minoritdri 669 695  37%

Em termos consolidados, a EDP registou um resultado
operacional bruto de 1.585 milhdes de euros no 1°
semestre de 2008, 17,2% acima do 1° semestre de
2007. Excluindo o impacto da aquisicdo da Horizon
em Julho de 2007, o resultado operacional bruto pro-
forma aumentou 10.2%.

Resultados Operacionais Brutos — Grupo EDP
(milhGes de euros) I 1508 1 1S07 | A%

MERCADO IBERICO * 1.204,7  1.029,5 17,0%

Prod. e Comercial. 615,7 585.8 5.1%
Edlica - Europa&EUA 226,7 92,6  1449%
Distribuicdo 354,1 310,0 14,2%
Gas 112,3 99,4 13,0%
Brasil 297.7 323,0 -7.9%

Qutros e Aiustamentos (21,9) (58,2) 62,3%

Consolidado 1.584,5 1.352,4 17.2%

* Inclui "Outros & Ajustamento” no mercado Ibérico - Exclui Horizon
(EUA) e actividade da Neo em Franga

O resultado operacional bruto integrado dos negécios
de produgdo e comercializagdo na Peninsula Ibérica
subiu 5,1% (+30 milhdes de euros) comparativamente
ao 12 semestre de 2007, para 616 milhdes de euros. O
resultado operacional bruto da geragdo contratada
subiu 13% (52 milhdes de euros) comparativamente
ao 1° semestre de 2007, suportado pelo proveito
adicional recorrente (9,5 milhdes de euros) referente a
remuneragdo dos investimento de dessulfuragdo em
Sines, com inicio neste semestre, e por ganhos
provenientes de um custo de carvdo consumido
inferior aos indices internacionais (24 milhdes de

euros).

10



Por sua vez, o resultado operacional bruto da
produgdo liberalizada caiu 4% relativamente ao 1°
semestre de 2007, arrastado por uma quebra da
margem bruta, em 10%. Em Espanha, a margem
bruta na producéo caiu 30% comparativamente ao 1°
semestre de 2007, penalizada pela paragem da
central a carvdo Soto 3 no 1° trimestre de 2008, para
grande reparagdes, e pelo aumento do custo marginal
de produgdo a carvdo, a par da queda de pregos
verificada no pool, no 2T08. Em Portugal, a margem
bruta de produgédo cresceu 62%, para 76 milhdes de
euros, beneficiando de elevados factores de utilizagao
da CCGT do Ribatejo (74% versus 50% no 1°
semestre de 2007) e do prego médio de venda
superior (€5,6/MWh acima do prego em Espanha). No
negécio de comercializagéo, a performance foi mista:
em Espanha, os volumes cresceram 15% com o prego
médio de venda a clientes em linha com o prego
médio da pool; em Portugal, o baixo pregco de
produgao assumido pelo regulador nas tarifas de 2008
(€51/MWh) origina baixas tarifas finais reguladas,
limitando o volume comercializado a apenas alguns
segmentos de consumidores residenciais onde as
tarifas de mercado ainda sdo competitivas com a
tarifa.

O resultado operacional bruto da actividade de
produgdo de energia edlica cresceu 145%
comparativamente ao 1° semestre de 2007, para 226
milhdes de euros no 1% semestre de 2008. O
Resultado Operacional Bruto da EDP Renovaveis na
Europa subiu 63% face ao periodo homdlogo, para
151 milhdes de euros, fruto de: (1) acréscimo de nova
capacidade (+558MW, +41% relativamente ao 1°
semestre de 2007 com base no valor final de periodo),
(2) aumento de tarifas médias  (+15%
comparativamente ao 12 semestre de 2007)
resultantes de mais elevados pregos no mercado a
vista espanhol e (3) continuagéo de elevados factores
médios de utilizagédo. Os factores médios de utilizagao
no 1° semestre de 2008 mostram a qualidade superior
dos activos da EDP Renovaveis: 27,6% em Espanha,
28,8% em Portugal e 25,9% em Francga.

Ainda assim, note-se que os factores de utilizagdo no
2° trimestre de 2008, que foram penalizados pelo
reduzido nivel de vento, designadamente em
Maio/Junho em Espanha/Franga. A subsidiaria do
grupo nos EUA, Horizon, cujo inicio de consolidagao
aconteceu em Julho de 2007, registou um resultado
operacional bruto de 76 milhdes de euros (116
milhdes de dolares) no 1° semestre de 2008. A
margem bruta ajustada de receitas de PTCs
(‘Production Tax Credits’) e outras receitas
relacionadas "institutional partnerships" ascenderam a
95,2 milhdes de euros, influenciadas por um factor
médio de utilizagdo de 37,8%. Os custos operacionais
da Horizon, ajustados destas receitas relacionadas
com "institutional partnerships", ascenderam a 19,4
milhdes de euros, ou €10,9/MWh ($16,8/MWh). No 1°
semestre de 2008, a EDP Renovaveis expandiu o seu
portfolio em 206MW (140MW na Europa, 66MW no
EUA), tendo ainda em curso a construgdo de
1.677MW, o que lhe permitird atingir o objectivo de
instalacdo de 1,4GW em 2008 e garantir o
cumprimento de 35% do objectivo para 2009.

O resultado operacional bruto da actividade de
distribuicdo em Portugal cresceu 15,7% relativamente
ao 12 semestre de 2007, para 308 milhdes de euros
no 12 semestre de 2008, suportado por um aumento
de 8,4% na margem bruta e uma subida de 3,3% dos
custos operacionais controlaveis. Os desvios tarifarios
no 12 semestre de 2008 subiram para 479 milhdes de
euros devido a desvios face aos pressupostos da
ERSE no célculo das tarifas de 2008 no: (i)
crescimento da electricidade entrada na rede de
distribuicéo (+1,2% em comparag¢éo com 1° semestre
de 2007), (i) aumento do volume de electricidade
fornecida pelo comercializador de Ultimo recurso
(+10,4% relativamente ao 12 semestre de 2007) e (iii)
custos de abastecimento (€74/MWh versus €51/MWh
assumido pela ERSE). Por sua vez, os custos
controlaveis subiram 3,3% devido a maiores custos
comerciais e novos custos de gestdo de aquisicdo de
energia decorrente das novas regras de MIBEL. Em
Espanha, o resultado operacional bruto cresceu 4,9%
comparativamente ao 1° semestre de 2007, para 46
milhdes de euros no 1° semestre de 2008, reflectindo
a subida em 3,9% dos proveitos regulados
reconhecidos nas tarifas de 2008.
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O resultado operacional bruto das actividades
reguladas de distribuicio e transporte de gas
registaram uma subida de 11% (versus 1° semestre
de 2007) no resultado operacional bruto, para 84
milhdes de euros no 12 semestre de 2008, reflectindo
um acréscimo de 3,7% no numero de clientes e uma
expansao da rede em 4,6% em comparagdo com o 1°
semestre de 2007. O resultado operacional bruto na
actividade liberalizada cresceu 20% relativamente ao

¢ semestre de 2007, suportada pelo aumento de
volumes (+49% comparativamente ao 1° semestre de
2007) e clientes (+54% versus 12 semestre de 2007).
Por sua vez, a margem bruta média por MWh vendido
caiu 6,3% em relagdo ao 1° semestre de 2007, devido
ao aumento do custo médio de aquisicao, em linha
com o movimento de gas CMP.

O resultado operacional bruto da Energias do Brasil
caiu 8% (11,4% em moeda local) comparativamente
ao 1° semestre de 2007, para 298 milhdes de euros
(777,9 milhdes de reais) no 12 semestre de 2008,
penalizada pela redugdo do montante de activos
regulatérios recuperados no 12 semestre de 2008 e
pelas revisdes tarifarias adversas para o préximo
periodo regulatério. O resultado operacional bruto da
geragao cresceu 56% relativamente ao 12 semestre de
2007, impulsionado pelo (1) aumento n&do recorrente
das vendas da Enerpeixe no 12 trimestre de 2008 e (2)
pelo aumento do prego médio de venda resultante do
reajustamento de alguns contratos e inicio de
contratos com pregos mais elevados. Na distribui¢éo,
o resultado operacional bruto caiu 27,7%, penalizado
pelas supra-referidas revisdes tarifarias, pelos mais
elevados custos de aquisicdo de energia (versus o
assumido no calculo de tarifas), pela redugdo do
montante de activos regulatérios recuperados através
da tarifa e pelo crescimento da procura.

Resultados Financeiros — Grupo EDP

(milhGes de euros) 1 1508 1 1507 1 A08/07
Rendimentos de particip. de capital 4.1 6,2 -
Ganhos/(Perdas) Invest. Financeiros 41 62

Juros financeiros liquidos (341,2)  (227,3) -50,1%
Diferencas de cémbio 5,4 135 -
Qutros ganhos e perdas financeiros (179,7) 31,6 -
Ganhos/(Perdas) Financiamento (5156) (1822) -183,0%

(511.4) (176,0) -190,6%

Os resultados financeiros do grupo EDP reflectem:

a) um aumento dos juros financeiros liquidos
suportados (+50% versus 1° semestre de 2007),
devido ao aumento da divida bruta média no periodo
(+32%) e ao aumento em 20 p.p. no custo médio da
divida do grupo EDP, resultante das actuais condigdes
de crédito (56% no 1° semestre de 2008
comparativamente aos 5,4% no 1% semestre de 2007).
De facto, a redugéo do custo médio da divida em
reais, em 200bp, compensou parcialmente o aumento
em 50bp verificado no custo médio da restante divida.

b) uma reducdo nos outros ganhos e perdas
financeiros, devido a: i) perda por imparidade de 34
milhdes de euros no 1° trimestre de 2008 reflectindo a
reducdo do valor de mercado da participacdo
accionista de 8% na Sonaecom; 2) perda por
imparidade de 114 milhdes de euros no 2° trimestre de
2008 que reflecte a redugédo do valor de mercado da
participagdo accionista de 3,2% no BCP e 3) inclusdo
de resultados de hedging financeiro de combustiveis
da actividade de produgdo de electricidade que
apresentaram um ganho de 7,2 milhdes de euros no
12 semestre de 2007 comparado com uma perda de
53,7 milhdes de euros no 12 semestre de 2008.

Os ganhos em empresas do grupo e associadas
totalizaram 19,0 milhdes de euros no 1% semestre de
2008, contra 11,1 milhdes de euros no 1° semestre de
2007, sendo de referir que: i) o 1° semestre de 2008
inclui 4,7 milhdes de euros da participagcédo na CEM,
versus 4,1 milhdes de euros no periodo homélogo; ii)
o 12 semestre de 2007 inclui uma perda de 3,4
milhdes de euros da participagédo na Edinfor versus
nenhuma contribuicdo no 12 semestre de 2008, uma
vez que a EDP exerceu a opgdo de venda de 40%
detidos na empresa no 1° trimestre de 2008 e iii) o0 1°
semestre de 2008 inclui 4,3 milhdes de euros da
participagéo na Turbogas, vendida em Maio de 2008,
versus 6,9 milhdes de euros no 12 semestre de 2007.
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Os ganhos/ (perdas) na alienacao de activos
financeiros totalizaram os 481,5 milhdes de euros no
12 semestre de 2008, contra 5,6 milhdes de euros no
12 semestre de 2007 com o contributo de: i) ganhos de
405 milhdes de euros na diluigdo da participagao
financeira que a EDP tem na EDP Renovéaveis, devido
ao IPO; ii) ganho de 49 milhdes de euros registado na
venda de 40% da participacdo na Turbogas e 26,7%
da participagdo na Portugen, por um preco de 140
milhdes de euros, em Maio e iii) ganho de 17 milhdes
de euros obtido na venda de 1,5% do capital da REN,
no 1° trimestre de 2008, (iv) ganho de 4,8 milhdes de
euros, resultante do exercicio da opgao de venda de
40% que a EDP detinha na Edinfor por um preco
minimo acordado de 55 milhdes de euros.

Investimento Operacional — Grupo EDP

Investimento Operacional (€ M) 1 1508 1 1507 | %A

Producdo e Comerc. - Mercado Ibéri 319.6 151,9  110,4%
Edlico 759.8 1922 295,3%
Redes Eneraia Rea. - Mercado Ibéricc 132,8 125.7 5,6%
Brasil 129.6 79.7 62,6%
QOutros 3.0 42  -27.8%
Grupo EDP 1.344,8 553,7 142,9%
Expansao 1.021,3 2705 277.6%
Manutencéo 3235 2832 142%

O investimento operacional consolidado aumentou
143% relativamente ao 1° semestre de 2007, para
1.345 milhdes de euros, reflectindo: i) o inicio da
consolidagdo da Horizon a partir de Jul-07 (+417
milhdes de euros); ii) aumento em 110% (168 milhdes
de euros) versus 1° semestre de 2007 do valor
investido na producdo liberalizada da Peninsula
Ibérica; iii) a subida em 79% (151 milhdes de euros)
em relacdo ao 1° semestre de 2007 do investimento
no negécio europeu edlico; e (iv) o aumento de 63%
do investimento na nossa subsidiaria brasileira,
suportado por investimentos em nova capacidade de
produgao (35 milhdes de euros).

No 12 semestre de 2008, 76% do investimento da EDP
foi canalizado para projectos de expanséo,
nomeadamente em novos parques edlicos (56%) e em
nova capacidade de produgdo na Peninsula Ibérica
(24%), nomeadamente em CCGTs e Hidricas.

No mesmo periodo, cerca de 80% do investimento da
EDP centrou-se no mercado regulado e na producéo
contratada de longo prazo, que apresenta um baixo

risco de remuneragao dos activos.

O investimento operacional nas actividades de
produgdo e comercializagdo na Peninsula Ibérica
ascendeu a 320 milhdes de euros no 12 semestre de
2008, reflectindo a aceleragdo do ritmo de
investimento em tecnologias com menores indices de
emisséo de CO2: CCGT e hidricas. No 12 semestre de
2008, 74% do investimento operacional foi canalizado
para projectos de expansdo de capacidade (versus
48% no 1° semestre de 2007), em grande parte no
mercado liberalizado. Em termos de CCGTs, a central
Soto 4, em Espanha, foi responsavel por 30 milhdes
de euros de investimento no 12 semestre de 2008 e
devera entrar em operagbes no proximo més de
Agosto. Por sua vez, os trabalhos de construgcdo nas
duas novas centrais, Lares 1 e 2 (com um
investimento previsto de 458 milhdes de euros e
862MW de capacidade) prosseguiram dentro do
calendario previsto (111 milhdes de euros
investimento em 1° semestre de 2008), estando
previsto o arranque de operagdes para o 3° trimestre
de 2009. Em termos de capacidade hidrica, o
investimento operacional de expanséo no 1° semestre
de 2008 ascendeu a 78 milhdes de euros, incluindo:
(1) Pagamento de 53 milhdes de euros pelo direito de
concessdo da nova barragem Foz Tua (312MW), (2)
23 milhdées de euros de investimento nos projectos
Picote Il e Bemposta Il (aumento de capacidade) e na
nova barragem Baixo Sabor.

Adicionalmente, importa referir o pagamento de 759
milhdes de euros efectuado pela EDP em Abril por
contrapartida do direito de explorar 4,095MW de
capacidade hidrica actualmente abrangido pelos
CAE/CMEC ap6s o termo destes contratos. Em Julho,
a EDP ganhou o concurso internacional para a
construgdo e operagdo das barragens do Friddo e
Alvito, em Portugal (392MW), comprometendo-se a
pagar em 2008 231,7 milhdes de euros pelos direitos
desta concesséao e a investir 510 milhées de euros na
construgdo destas barragens, com arranque previsto
para 2016.
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O investimento operacional da actividade de edlica
aumentou 295%, em relagdo ao periodo homélogo,
para 759,8 milhdes de euros. A EDP Renovaveis
aumentou a sua capacidade instalada em 206MW
(140MW na Europa e 66MW nos EUA) e tem,
actualmente, 1.677MW em construgdo, o que
permitira atingir o objectivo anual proposto. Em Junho
de 2008, o montante investido em obras em curso (em
balango), referentes a expansdo de capacidade e
depositos de turbinas ascendia a 989,1 milhdes de
euros. No decurso do 1° semestre de 2008, a EDP
Renovaveis investiu cerca de 800 milhdes de euros: i)
760 milhdes de euros em investimentos operacionais,
343 milhdes de euros na Europa e 417 milhdes de
euros nos EUA (622 milhdes de dblares); e ii) 44
milhdes de euros na aquisigdo de parques edlicos, em
Franga, a EOLE 76 e Eurocape, com uma capacidade
bruta instalada de 35MW e 560MW de projectos
eblicos em desenvolvimento, maioritariamente
situados na Normandia e Rhones-Alpes.

O investimento operacional da actividade de
Distribuicdo em Portugal diminuiu 12,4%, em relagédo
ao ano anterior, para 86,6 milhdes de euros, por
diferente grau de realizagao de investimento na rede
de distribuicdo, que deverd aumentar no 2° semestre
de 2008 para dar resposta a obrigagdes legais e
crescimento de numero de clientes. A qualidade de
servico da rede de distribuicdo ficou acima dos
objectivos definidos pelo regulador, com um tempo de
interrup¢@o equivalente (TIEPI) de 57 minutos no 1°
semestre de 2008. Ajustando este valor por impactos
nao-recorrentes (tempestades e ventos forte), TIEPI
diminui 5,3% no periodo para 49 minutos.

O investimento operacional da actividade de
Distribuicao em Espanha aumentou 15 milhdes de
euros no periodo para 19 milhdes de euros no 1°
semestre de 2008, alicergado em investimentos mais
elevados na rede espanhola de distribuicdo. A
qualidade de servigo na rede melhorou relativamente
ao periodo homoélogo com o tempo de interrupgao
equivalente (TIEPI) a ter uma diminuicdo homéloga de
9,0% para 35 minutos.

O investimento operacional da actividade de gas
regulado totalizou 26,7 milhdes de euros, (+20%,
relativamente ao periodo homoélogo, maioritariamente
investidos na expansdo da rede (+380 Km em Jun-
08). A rede de transmissdo em Espanha representou
quase 50% de investimento, no periodo, devido a
construgdo da rede Bergara-Irun (88 kms de extenséo,
investimento operacional esperado de 67,5 milhdes de
euros, para estar completamente operacional no final
de 2008). O novo modelo de remuneragéo para a
transmissdo de gas em Espanha melhorou
significativamente as taxas de remuneracdo deste
pipeline, que tem um maior custo de investimento por
km que o custo médio de rede de transmissao em
Espanha, devido a sua localizagdo numa regi@o

montanhosa.

O investimento na Energias do Brasil apresentou um
crescimento homélogo de 63%, para 130 milhdes de
euros (339 milhdes de reais) no 1° semestre de 2008,
em grande parte devido a repotenciagdo das centrais
hidricas de Suica e Mascarenhas (+2,3MW e
+17,5MW, respectivamente) e, bem assim, ao inicio
da construgdo da central hidrica de Santa Fé
(+29MW). Todas as unidades deverdo iniciar
operagdes em 2009. O investimento da actividade de
distribuicio é explicado pela extensdo e
melhoramento da rede de distribuicdo nas areas de
concessao da Bandeirante, Escelsa e Enersul.

DiIVIDA FINANCEIRA

No final do primeiro semestre de 2008, a Divida Bruta
Consolidada do Grupo (nominal) ascendia a 13.170
milhdes de euros. Face ao final de 2007, a divida
aumentou 600 milhdes de euros, sobretudo em virtude
do pagamento de 759 milhdes de euros relativos a
extensdo da concessdo do dominio hidrico em

Portugal.

Refira-se ainda que durante o primeiro semestre de
2008, na sequéncia do anuncio da permuta de activos
entre a EDP — Energias do Brasil e a Rede Empresas
de Energia Eléctrica, S.A., a participagdo do Grupo na
Enersul passou a ser classificada como activo detido
para venda e operagdo em descontinuagdo, tendo a
divida financeira desta empresa (230 milhdes de
euros) deixado de ser incluida na divida consolidada
da Energias do Brasil e portanto também do Grupo
EDP.
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A divida liquida consolidada do Grupo EDP no final do
primeiro semestre de 2008 totalizava 11.841 milhdes
de euros, em resultado da existéncia de Caixa e
equivalentes na EDP S.A. e EDP Finance B.V. (758
milhdes euros), nas subsidiarias brasileiras do Grupo
(300 milhdes euros) e na EDP Renovaveis (246

milhdes euros).

Divida Financeira Nominal

Grupo EDP
milhares de euros

Jun 2008 Dez 2007 Var
EDP S.A. e EDP Finance BV 11.046 10.393 6%
EDP Produgio 44 19 132%
EDP Renoviveis 606 560 8%
Portgés 104 106 2%
HC Energia 437 433 1%
Energias do Brasil 934 1.059 -12%
Divida Financeira Nominal 13.170 12.570 5%

Durante os primeiros seis meses de 2008 a EDP
manteve a politica de centralizagdo da divida
financeira ao nivel da EDP S.A., EDP Finance B.V. e
EDP Sucursal, que representaram cerca de 84% da
divida consolidada do Grupo. A restante corresponde
essencialmente a divida contratada pelas participadas
Brasileiras, a divida contratada na modalidade de
“project finance” por subsididrias do Grupo EDP
Renovéveis com projectos de geragdo edlicos
realizados em parceria, bem como divida de curto
prazo contratada pelo Grupo HC Energia.

Para financiar a construcdo da central de ciclo
combinado de Lares, a EDP S.A. contratou no inicio
do ano um financiamento de 200 milhdes de euros
junto do Banco Europeu de Investimento, com um
prazo de 9 anos.

Em Abril de 2008 a EDP SA e a EDP Finance B.V.

assinaram um contrato de financiamento na
modalidade “revolving”, no montante de EUR 925
milhdes de euros e com o prazo de cinco anos. O
financiamento contratado foi usado para refinanciar
divida de curto prazo do Grupo dando continuidade a
politica de alongar a vida média da carteira de divida e
de reforcar a sua flexibilidade financeira. A transac¢ao
foi organizada pela propria EDP, na modalidade de
“Club Deal”, contando com a participacdo de 16

bancos internacionais.

E ainda de salientar que em Maio a EDP SA emitiu
uma obrigagdo estruturada, através de colocagéo
privada, num montante de 300 milhdes de euros, com
prazo de 10 anos.

No Brasil, a Energest contratou um financiamento no
valor de 48 milhdes de reais com um prazo de 7 anos
do 3°

financiamento foi utilizado em investimentos na central

e com amortizagbes a partir ano. O

hidroeléctrica de Santa Fé.

Foram também contratados, 28,9 milhdes de Reais
(18, 6 pela Energest e 10,3 pela Cesa), como
investimentos
Rio

Mascarenhas e Suica. Este empréstimo-ponte sera

empréstimo-ponte para em

repotenciagbes nas centrais de Bonito,
liguidado antes do seu vencimento em Fevereiro de
2009, com financiamentos de longo prazo na forma de

repasses de recursos do BNDES.

Destacam-se ainda desembolsos efectuados de
financiamentos de longo prazo (6 anos), com repasse
de recursos do BNDES, no montante total de 128
milhdes de Reais. Estes desembolsos foram utilizados
pela Bandeirante, Enersul e Escelsa, para cobrir
necessidades de investimento operacional das trés

distribuidoras.

Em termos de maturidade, a divida consolidada do
Grupo EDP é composta por 15% de curto prazo e
85% de médio e longo prazo.

Divida Financeira

Grupo EDP
milhares de euros
Jun 2008 Dez 2007 Var
Divida - Curto Prazo 2.004 2441 -18%
Empréstimos por Obrigacdes 123 458 -73%
Diivdas a Institui¢oes de Crédito 592 649 9%
Outros Empréstimos Obtidos 2 2 -18%
Papel Comercial 1.287 1.331 -3%
Divida - Médio e Longo Prazo 11.166 10.129 10%
Empréstimos por Obriga¢oes 6.449 6.426 0%
Dividas a Institui¢des de Crédito 4.661 3.643 28%
Outros Empréstimos Obtidos 56 61 -8%
Divida Financeira Nominal 13.170 12.570 5%
Juros a pagar 111 101
Cobertura de justo valor da divida -118 -65
Divida Financeira IFRS 13.162 12.606 4%
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Ao nivel do financiamento de curto prazo e na sua
gestdo de tesouraria, a EDP S.A. continuou a
privilegiar o recurso ao programa de “Euro
Commercial Paper”, instrumento que proporciona o
acesso a uma base de investidores alargada a custos
flexibilidade

necessaria a uma eficiente gestao de tesouraria. Em

muito competitivos, assegurando a
Espanha, através da sua subsididria HC, o Grupo
dispde de um programa de “pagarés” (papel comercial
domeéstico) no montante de 500 milhdes de euros que
lhe proporciona igual flexibilidade e eficiéncia na
gestao de tesouraria.

Mantendo uma politica de gestéo financeira pautada
pela prudéncia, a EDP, S.A. dispunha, no final de
Junho de 2008, de 1.722 milhdes de euros de linhas
de crédito contratadas e n&o utilizadas e de 650
milhdes de euros de programas de papel comercial
doméstico com compromisso de tomada firme, dos
quais se encontravam disponiveis 495 milhdes de
euros. O Grupo tem como politica manter linhas de
crédito de longo prazo junto de diversas instituicdes
bancarias de elevada

qualidade  crediticia,

assegurando liquidez e flexibilidade financeira.

No final do primeiro semestre de 2008, a média das
taxa de juro, apds derivados de cobertura, da divida
financeira da EDP, S.A., EDP Finance BV e EDP
Sucursal situava-se em 4,84% p.a., encontrando-se
cerca de 31,9% da divida de médio/longo prazo a taxa

fixa.

No que se refere a moeda, os financiamentos em
dolares americanos contratados para financiar a
aquisicdo e investimento operacional da Horizon,
justificam o peso da exposicdo a esta divisa, tendo
contudo o Grupo EDP mantido o perfil ja apresentado
no final de 2007, com o Euro como principal moeda de
endividamento (77,8%).

Divida por tipo de moeda

usb
15,1%

BRL
71%

EUR
77,8%

Rating

Em Julho do corrente ano, na sequéncia do encaixe
de 1.567 milhdes de euros resultante da venda de
22,5% da EDP Renovaveis, a S&P alterou o outlook
de médio e longo prazo da EDP, S.A. e da EDP
Finance BV de negativo para estavel.

Escala Global
Last Last
S&P update Moody's update Fitch
EDP SA ¢ EDP Finance BV A-/Stab/A2  3-7-08  A2Out-/Pl  19-10-07  A/Stab/F2
HC AMOut/P2  19-10-07  A-/Stab/F2
Bandeirante Ba2/Stab 17-5-07
Escelsa BB-/Posit 13607 Ba2/Stab 17-5:07
EDB Ba2/Stab 20-7-08

Enersul Ba2/CW - 20-7-08

O rating da HC Energia atribuido pela Fitch foi
mantido em A- com Outlook estavel, entendendo a
agéncia que a elevada integragdo da empresa no
Grupo justifica a atribuigio do mesmo nivel de rating
que a EDP S.A.. A Moody’s manteve também o rating
de A3 atribuido a HC.

Escala Local - Brasil

Last Last

S&P update Moody's update Fitch
brA/Posit 13-6-07

Bandeirante Aa3.bi/Stab  17-5-07

Escelsa brA/Posit 13-6-07  Aa3br/Stab  17-5-07
EDB Aa3.br/Stab  20-7-08
Enersul brA/CW-  13-7-08  Aa3.br/CW-  20-7-08

Durante o primeiro semestre de 2008, na sequéncia
do anuncio da permuta de activos entre a EDP —
Energias do Brasil e a Rede Empresas de Energia
Eléctrica, S.A. (Rede), a Enersul viu o seu rating ser
colocado em credit watch negative pela Moody’s e
S&P, uma vez que o rating da Enersul reflectia o forte
suporte de EDP -Energias do Brasil.

Last
update
3707
3707

Last
update
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IV.2. EVOLUGAO DA ACTIVIDADE DAS
UNIDADES DE NEGOCIO

IV.2.2. PRODUGCAO E
COMERCIALIZACAO NA PENINSULA
IBERICA

O Resultado Operacional do negécio integrado de
Produgdo e Comercializagdo na Peninsula Ibérica
apresentou um aumento de 5,1% para 615,7 milhdes
de euros no 1?2 semestre de 2008.

Demonstracédo de Resultados Operacionais —
Producao e Comercializagao na Peninsula Ibérica

(milhGes de euros) Total
1808 1807 A 07/04

Margem Bruta 7971 787,2 1,3%)|
Fornecimentos e servicos externos 96,9 95,1 2,0%|
Custos com pessoal 65,8 65,5 0,4%
Custos com beneficios sociais 11,5 12,3 -6,6%
Rendas centros electroprodutores 2,0 2,0 2,0%|
QOutros custos (proveitos) operac. 53 26,6 -

Custos Operacionais 181,5 2014 -9.9%)|

Resultado Operacional Bruto 615,7 585,8 51%
Provisdes para riscos e encaraos 7.1 0.6 1187,1%|
Amortizacdes 188,6 184,5 2,2%
Compensa. amort. activos subsid. (2.0) (2,0 -0,2%

Resultado Operacional 4220 402,8 4,8%)

Em termos consolidados e homdlogos, a margem
bruta de produgdo e comercializagdo na Peninsula
Ibérica no 1° semestre de 2008 cresceu 1,3%
relativamente ao 1° semestre de 2007. Os custos
operacionais  destes  negé6cios cairam  10%
comparativamente ao 1° semestre de 2007. No
entanto, excluindo o impacto regulatério nao
recorrente em Espanha, estes custos cairam 4% (7
milhdes de euros) em relagédo ao 12 semestre de 2007.
Os principais factores nao recorrentes foram: (1) a
anulacgéo parcial, em 13 milhdes de euros, da provisao
de 30 milhdes de euros criada no 1¢ semestre de 2007
por conta de possiveis desvios entre a interpretagéo
do RD 03/2006 por parte da EDP e o resultado final do
mesmo; (2) 31 milhdes de euros de impacto negativo
no semestre relativo aos custos com CO2 claw-back
decorrente da aplicagdo de RD 11/2007. A soma de
custos com fornecimentos e servicos externos,
pessoal e beneficios sociais aumentou 0,8% em
termos homologos, claramente abaixo da inflagéo,
ainda que incluindo custos adicionais de nova
capacidade instalada.

Demonstracdo de Resultados Operacionais -
Producéo na Peninsula Ibérica

(milhGes de euros) Portugal Espanha
1508 1507 T A07/06 | 1508 1507 T A07/05

Margem Bruta 602,1 533,5 1646 2220 -258%
Fornecimentos e servicos extemos 50,8 445 26,1 259 1,0%|
Custos com pessoal 42,6 433 17.4 170 2,3%|
Custos com beneficios sociais 10,5 1.4 0.8 0.7 21,7%|
Rendas centros electroprodutores 20 k - - g
Outros custos (oroveitos) operac. (4,3) 2.1 20,6 355 -
Custos Operacionais 1016 991 2,6%| 65,0 791 -17,8%
Resultado Operacional Bruto 500,5 4344 15,2%| 99,6 1428  -30,3%
% Maraem Bruta 83.1% 81,4% 1.7 pp| 60,5% 64,4%  -3.9 pp|
Provisdes para riscos e encaraos (0,0) 40 - 10.0) (0,4)  100,0%|
Amortizacoes 1368 127.6 7.3%) 50,6 53,3 -4.9%)
Compensa. amort. activos subsid. 1.8 n.8 - 0.2) 0.2) -2,1%|
Resultado Operacional 365,5 304,7 20,0%| 49,2 902  -455%,
Margem Brutg. Z 307,65 22,100 2.6 1141 -38.4 DD

Demonstracao de Resultados Operacionais -
Comercializagao na Peninsula Ibérica

(milh3es de euros) Espanha
1508 1507 A 07/06 1508 1507 A 07/06
Maraem Bruta 87 92 -27.5% 273 221 239%
Fornecimentos e servicos externos 7.1 93 -230% 176 144 218%
Custos com pessoal 24 26 -87% 33 26 27,5%
Custos com beneficios sociais 0.1 01 -19.6%) 01 01 188%
Rendas centros electroprodutores - 00 - - - -
Outros custos [proveitos) operac. 0.9) 06 g 7.5 -
Custos Operacionais 87 126 -305%) 9.8 9.6 14%
Resultado Operacional Bruto (20)  (33)  39.0% 17,6 124 414%
% Proveitos Operacionais -30.4% -361% 58pp| 643%  563% 790p
Provisdes para riscos e encaraos 7.4 ©06) - ©02) 24 91,0%
5 06

Amortizacdes 05 25 -79.7%

1.2 -46,4%|
Compensa. amort. activos subsid. - -

Resultado Operacional (9.9) (52) -89,3% 17,2 137 25,6%|
Proveitos Operacionai J1133% -416% -718pol 1756% 1418% 339 pol

1V.2.2.1. Producdo Contratada no
Mercado Ibérico: CAE/CMEC e Regime
Especial

Em Julho de 2007 os contratos de longo prazo que a
EDP tinha com o sistema regulado de electricidade de
Portugal (PPAs — Power Purchase Agreement) foram
substituidos pelo sistema financeiro CMECs para
conciliar: (1) a preservagdo do Valor Actual Liquido
dos PPAs e uma margem bruta contratada estavel nos
proximos 10 anos com uma remuneragdo real dos
activos antes de impostos de 8,5% e (2) o aumento da
liquidez do mercado grossista ibérico de electricidade.
Em termos de demonstragéo de resultados, a margem
bruta total resultante do novo sistema financeiro
CMECs devera manter o mesmo perfil nos préximos
10 anos que os antigos PPAs.

17



Em relagdo ao detalhe da margem bruta existem
agora 4 componentes: 1) Receitas em Mercado,
resultante das vendas de electricidade no mercado
grossista da Peninsula Ibérica de electricidade,
incluindo servigos do sistema e garantia de poténcia;
2) Desvio Anual, equivalente a diferenga entre os
principais pressupostos dos CMECs (outputs, pregos
de mercado e custos de combustiveis) e os dados
reais dos mercados, que serd pago/recebido através
das tarifas um ano ap6s a ocorréncia. 3) Acréscimo de
proveitos CAEs/CMECs, reflectindo as diferengas no
periodo, em termos de cash-flow, entre PPAs e
CMEC, conforme assumido no inicio do sistema; 4)
Base CMEC Fee, a renda mensal fixa de 6,5 milhdes
de euros a ser recebida pela EDP através das tarifas
reguladas nos préximos 20,5 anos do sistema
CMEGCs, se nao securitizado antes.

Principais Indicadores Financeiros — Producao
Contratada no Mercado Ibérico

(milhdes de euros) I 1508 1 1507 1 A08/07
Receitas CAE (1507) 38 580,0
CAE Parcela Fixa 06 467,0
CAE Parcela Variavel 32 1130
Receitas CAE/CMEC (1508) 778,7
Receitas no mercado 6218
Revisibilidade dos CMEC's 859
MECs 320
Anuidade CMEC 39.0
Custos Directos: CAEs/ CMECs 2785 1247 1234%
Carvao 83,9 79.9 5,0%
Fuel 19,6 38,4 -48,9%
CO2 e Outros Custos (liquidos) 174,9 63 2660,3%
Margem Bruta CAEs/CMECs 5040 4553 10,7%
Cogeragdo, Residuos Especiais e Biomassa 259 249 41%
Mini-hidricas 9.3 81 14,9%
Margem Bruta Regime Especial 353 331 6,8%
Margem Bruta Total 5392 4883 10,4%

No 12 semestre de 2008, o resultado operacional bruto
dos PPAs/CMECs registou um crescimento homélogo
de 13% (+52 milhdes de euros), impulsionado por uma
subida de 11% (+49 milhdes de euros) na margem
bruta. O principal motor de crescimento da margem
bruta foi o acréscimo de margem contratada na central
a carvao de Sines (+9,5 milhdes de euros com inicio
neste semestre), na sequéncia do investimento em
dessulfuragao efectuado. Este investimento foi de 196
milhdes de euros, 50% do qual foi comissionado em
Junho de 2007 e remanescente em Junho de 2008. O
Governo Portugués ja aprovou um investimento de
100 milhdes de euros em desnitrificagdo em Sines, a
ser instalado entre 2008 e 2009. Todos estes
investimentos serdo remunerados a uma taxa de 8,5%
ROA antes de inflagdo e devendo o retorno do mesmo
acontecer até ao termo do PPA da central de Sines,
em Dezembro de 2017.

O resultado operacional bruto recorrente cresceu 6%
em comparagdo com o 1° semestre de 2007. Os
principais ajustamentos nédo recorrentes foram: (1) 2,0
milhdes de euros de impacto liquido negativo no 1°
semestre de 2007 resultante de sobrecusto de
combustiveis consumidos relativamente aos indices
internacionais (5,8 milhdes de euros no 1° semestre
de 2007, dos quais 3,8 milhdes de euros recuperados
no 12 semestre de 2007) e (ii) 28 milhdes de euros de
impacto positivo no 12 semestre de 2008 referente a
diferenca entre o custo de combustiveis consumidos e

os indices internacionais.

E de realcar que a maior parte das compras nas
actividades sob PPAs/CMECs séo fixados através de
derivados financeiros com o objectivo de evitar a
exposicdo aos mercados energéticos. O impacto
desta actividade (23,7 milhdes de euros) esta
reflectido ao nivel dos resultados financeiros.

O crescimento homoélogo de 7% (2,2 milhdes de
euros) na margem bruta do regime especial é
explicado pela aquisicdo da central mini-hidrica do
Pedrégdo (10MW) e pela aquisicdo da central de
biomassa de Vila Velha de Rdédao. Note-se que a
aquisi¢do da hidrica Pebble, com 11 mini-hidricas em
Portugal e uma capacidade de 89MW, ja foi aprovada
pela Autoridade de Concorréncia portuguesa e sera
consolidada integralmente a partir de Julho de 2008.
Na actividade de cogeragéo, a mais baixa produgéo
em Portugal resultante de obras de manutengéo, foi
mais do que compensada por elevados factores de
utilizagado em Espanha.

1V.2.2.2. Producao e Comercializagao
Liberalizada no Mercado Ibérico

No 12 semestre de 2008, a margem bruta da produgéo
e comercializagao liberalizada de electricidade no
Mercado da Peninsula Ibérica mostrou uma descida
de 10,5%, face ao periodo homologo, fortemente
influenciada pela geragdo em Espanha.

Principais Indicadores Financeiros — Produgdo e
Comercializacao Liberalizada no Mercado Ibérico

(milhdes de euros) 1 1508 | 107 | A08/07
Produgdo 2239 2569 -12,8%
Portugal 76,1 46,9 62,0%
Espanha 147,8 209.9 -29.6%
ComercializagGo 34,0 31,3 8,8%
Portugal " 6,7 9,2 -27.5%
Espanha 27.3 22,1 23.9%
Margem Bruta 2579 2881 -10,5%
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Em Espanha, a margem bruta da geragédo apresentou
um decréscimo de 30% para 148 milhdes de euros,
face a periodo homologo. A actividade de produgéo
liberalizada a carvdo foi penalizada por obras de
manutencéo no Soto 3, no 12 trimestre de 2008, e no
2T08 pelo aumento do custo marginal da geragédo do
carvao juntamente com o declinio dos pregos da pool
espanhola. O aumento do custo marginal do gas e o
declinio dos pregos da pool justificaram a
estabilizacdo do factor de utilizacdo das nossas
CCGT's em Espanha a 44%. O decréscimo homoélogo
da produgéo nuclear foi justificado pelas obras
programadas de manuten¢do. Tendo os precos da
pool sido mais baixos que os custos marginais de
geragdo da EDP em Espanha numa grande parte do
2° trimestre de 2008, a compra de electricidade na
pool espanhola aumentou significativamente no 1°
semestre de 2008, face ao 12 semestre de 2007.

Note-se que o baixo custo de produgéo a carvao no 1°
semestre de 2008 resultou: (1) do consumo de carvao
comprado em 2007, a pregos em torno de USD90/ton,
e (2) maior concentragdo de producdo nas nossas
centrais mais eficientes (nomeadamente Abofio 2 que
beneficiou da queima de gases siderlrgicos) devido
ao menor nivel de produgdo, com redugdo do racio
compra de licengas de CO2/ total de emissdes de
CO2. Assinala-se ainda que durante o 2° trimestre de
2008, dado o decréscimo inesperado do factor de
utilizagao do carvao, devido a condigdes comerciais, a
EDP acumulou grandes quantidades de carvao
comprados em 2007 que n&o foram consumidos no 12
semestre de 2008, mesmo com a venda de 2 barcos
de carvao nos mercados internacionais no 2° trimestre
de 2008, com um ganho de 5 milhdes de euros. A
margem bruta da geragcdo em Espanha é também
penalizada pela redugdo da remuneragdo da
capacidade de pagamento (- 8 milhdes de euros)
comparativamente ao 12 semestre de 2007.

Em Portugal, a margem bruta da producéo liberalizada
cresceu 62%, para 76 milhdes de euros. Esta
actividade inclui a nossa CCGT de 1,176MW do
Ribatejo, que registou um factor de utilizagdo de 74%
no 1° semestre de 2008, muito acima da média
ibérica, como resultado das baixas margens de
reserva em Portugal, da baixa produgao hidrica no 1°
trimestre de 2008 e do n&do funcionamento de 50% da
central de Sines devido a obras de manutengdo no
2T08. A produgéo da nossa CCGT do Ribatejo no 1°
semestre de 2008 foi vendida na pool portuguesa que,
neste periodo, mostrou uma média de precos de
€5,6/MWh mais elevados do que em Espanha. Este
factor, juntamente com as nossas condicoes
competitivas de abastecimento de gas natural,
permitiu alcancar “realized spark spreads” no 1°
semestre de 2008 superiores a Espanha.

No negécio de comercializagdo, 0 nosso prego médio
de venda a clientes em Espanha (€61,2/MWh) foi
totalmente em linha com a média do prego da pool
espanhola no periodo (€61,4/MWh), tendo o volume
crescido 15% face ao 1?2 semestre de 2007. Em
Portugal, dado o baixo prego de geracdo assumido em
2007 pelo regulador para as tarifas de retalho para
2008 (€50/MWh incluindo servigos de sistema), o
volume da oferta caiu significativamente e esta agora
concentrado em alguns segmentos residenciais em
que os pregos de mercado sdo ainda competitivos
face a tarifas.

Para 2008, a EDP tem j& contratado 91% da produgéo
esperada das centrais de produgdo liberalizada da
EDP na Peninsula Ibérica a um prego superior a
€58/MWh através de contratos de venda com clientes
de retalho ou no mercado “forward”. Para o volume ja
contratado para 2008 a EDP ja fixou um “spark
spread” médio de €11/MWh e um “dark spread” médio
de €27/MWh, j& considerando licencas de CO2
adquiridas e o impacto do RD 11/07.
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IV.2.3. ENERGIAS RENOVAVEIS

A EDP Renovaveis foi constituida a 4 de Dezembro de
2007 para desenvolver as actividades em crescimento
da EDP na area das energias renovaveis na Europa e
nos E.U.A. e detendo e operando os respectivos
activos da EDP na é4rea das energias renovaveis.
Pouco tempo ap6s a sua criagdo, a EDP Renovaveis
passou a deter as suas principais subsidiarias
europeias e norte-americanas no sector das energias
renovaveis, a NEO e a Horizon, respectivamente. No
dia 2 de Junho, a EDP Renovaveis fixou o prego da
oferta publica de subscricdo em 8 euros, tendo o
Grupo EDP diminuido a sua posi¢cdo na empresa para
77,5%.

Demonstracao de Resultados Operacionais —
EDP Renovaveis

(Milhdes de euros) | 7508 e 08/07

Margem Bruta 256.6
Fornecimentos e servicos externos 458
Custos com pessoal 17.1
Qutros custos (oroveitos) operacionais " -330
Custos Operacionais 29.9
Resultado Operacional Bruto 226.7
% Maraem Bruta 88.4%
Provisdes para riscos e encaraos 0.8
Amortizacdes 93.6
Compensacdo amort. activos subsidiados (0.4)
Resultado Operacional 132.7
Margem Brutg 51.7¢

Uma vez que a EDP Renovaveis (EDP Renovaveis)
s6 foi criada em Dezembro de 2007 e a Horizon
(subsidiaria norte-americana do grupo) s6 foi
consolidada no grupo a partir de Julho de 2007, néo
existem dados comparaveis para a EDP Renovaveis
no 12 semestre de 2007.

Demonstracédo de Resultados Operacionais —
EDP Renovaveis na Europa e EUA
e e )
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Na Europa, a margem bruta aumentou 59%, para
€192m, impulsionada: i) pela adicdo de nova
capacidade (+558MW, +41%, face ao periodo
passado); ii) pelo aumento de 16% da tarifa média na
Europa, suportado pela subida do preco médio da
pool em Espanha (+73% vs 12 semestre de 2007) e iii)
pela continuagdo de elevados factores médios de
utilizagdo de capacidade proporcionados pela
qualidade superior dos activos da EDP Renovaveis.

Por sua vez, o resultado operacional bruto cresceu
63% relativamente ao 12 semestre de 2007, ajudado
por um crescimento mais lento dos custos
operacionais e com consequente crescimento de racio
OPEX/MWh em linha com a inflagdo. Em detalhe, o
crescimento dos custos com fornecimentos e servigos
e com o pessoal foi maioritariamente motivado pela

expansao da actividade.

Principais Indicadores Financeiros - EDP
Renovaveis na Europa

Euroba - Maraem Bruta (€ M) [] 1508 1 1507 [] A 08/07
Portugal 51,2 36,4 40.7%
Espanha 1271 71,5 77.9%
Franca 8.6 3.2 164,6%

Edlica 186,9 11,1 68.2%

Outros & 55 10,2 -48.5%

Total 1923 1213 58.6%

Nos EUA, a margem bruta ajustada das receitas de
PTCs ("Production Tax Credits") e outros proveitos
relacionados com ‘"Instituional partnerships" da
Horizon, contabilizadas ao nivel de Outros
Custos/Proveitos operacionais, cifraram-se em €98m.
Excluindo estes mesmos proveitos, os custos
operacionais ascenderam a €19,4m, ou €10.9/MWh.

Principais Indicadores Financeiros - EDP
Renovaveis nos EUA

EUA - Maraem Bruta Aiustada (€ M) | 1508
Receitas de Electricidade & RECs 64,4
Prestacdo de Servicos & Outros 1)

Margem Bruta 64,3
Receitas PTCs & Outras Receitas dos "Equity Pariners” da Horizon 309

Margem Bruta Ajustada 95,2

A EDP Renovaveis estd em linha com o objectivo de
cumprir 1,4GW de adigdes de capacidade em 2008.
Com mais de 40 parques edlicos e 1.667 MW em
construgdo, a EDP Renovaveis comprova a sua
capacidade de organizagdo na gestdo de mais que
1,900MW em construgdo simultinea num ano. As
novas adi¢cdes de capacidade serdo concentradas no
42 trimestre de 2008, em linha com o ciclo de
investimento anual da EDP Renovaveis.

O “pipeline” da EDP Renovaveis cresceu 2,8 GW em
comparagdo com 2007, ou 1,0 GW relativamente ao
12 trimestre de 2008, para robustos 27,1 GW. O
aumento do “pipeline” d& visibilidade ao crescimento
futuro e confianga no cumprimento dos objectivos
anuais: +1,4GW/ano em 2008-12.
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1V.2.4. DISTRIBUICAO NA PENINSULA
IBERICA

A actividade de distribuicdo na Peninsula Ibérica
abrange a EDP Distribui¢cdo, subsidiaria do Grupo
EDP que actua na actividades de distribuicdo e a EDP
Servico Universal que actua na comercializagdo de
electricidade dentro do sistema regulado em Portugal,
e a empresa distribuidora da HC Energia, que actua
no mercado de electricidade Espanhol.

A actividade de distribuicdo na Peninsula Ibérica
alcangou um resultado operacional de 215,3 milhdes
de euros no 1° semestre de 2008, o que representa
um aumento de 32,0% em relagdo ao periodo
homélogo.

Demonstracao de Resultados Operacionais -
Distribui¢cao na Peninsula Ibérica

(milhées de euros) 11508 | 1507 I A08/07
Margem Bruta 7750 7126 8,8%
Fornecimentos e servicos externos 159.5 1471 8,4%
Custos com pessoal 102,8 109.8 -6,4%
Custos com beneficios sociais 47.6 498 -4,5%
Rendas de concessdo 139 1040 9.4%
Outros custos (oroveitos) operacionais (2.8) (8.2) 65.7%
Custos Operacionais 420,9 402,6 45%
Resultado Operacional Bruto 354,1 3100 14,2%
% Margem Bruta 457%  435%  22pp
Provisdes para riscos e encargos 0.4 68  -93,5%
Amortfizacdes 183,1 183,7 -0,3%
Compensacdo amort. activos subsidiados (44,8) (43.6) -2,6%
Resultado Operacional 2153 163,1 32,0%
Margem Brutg. 278% 229% 49pp

1V.2.4.1. Distribuicdo em Portugal

A margem bruta integrada dos negécios rede
distribuicdo e comercializador de Ultimo recurso subiu
8,4% para 693,3 milhdes de euros no 12 semestre de
2008, estando a margem bruta de electricidade em
linha com as receitas reguladas definidas pela ERSE
em Dezembro de 2007.

O volume de electricidade entrada na rede de
distribuicdo da EDP Distribuigdo em Portugal cresceu
1,2% comparativamente ao 1° semestre de 2007, ou
1,8% excluindo os efeitos temperatura e dias Uteis. Os
25,0 TWh distribuidos ficaram abaixo da estimativa da
ERSE no célculo das tarifas de 2008, reflectindo um
ciclo macroeconémico desfavordvel e uma maior
poupanga energética. Esta diferenca dos volumes
reais relativamente a estimativa da ERSE implicou um
desvio tarifario no montante de 25 milhées de euros
na actividade de rede de distribui¢ao.

O volume de electricidade vendida a clientes
regulados pela EDP  Servico Universal, o
comercializador de Ultimo recurso, cresceu 10,4%
comparativamente ao 1° semestre de 2007, para
242TWh no 1° semestre de 2008, acima dos
pressupostos da ERSE no calculo das tarifas em
2008, resultado de uma transferéncia significativa de
clientes do mercado liberalizado para o mercado
regulado, devido ao aumento das tarifas quando
comparadas com os valores definidos pelo regulador
para as tarifas de 2008. De realgcar, que no 1°
semestre de 2008, o custo médio com a compra de
electricidade suportado pela EDP Servigo Universal
para fornecimento a clientes regulados foi €74/MWh,
ou €23/MWh acima do pressuposto definido pela
ERSE no célculo das tarifas de 2008 (€50/MWh).
Assim, o aumento do custo médio com a compra de
electricidade e do volume fornecido, a EDP Servico
Universal teve de suportar um desvio tarifario de 454
milhdes de euros no 12 semestre de 2008.

Os desvios tarifarios da EDP Distribuicdo e da EDP
Servigo Universal totalizaram 479 milhdes de euros no
12 semestre de 2008 e foram contabilizados como
proveitos de electricidade, em linha com a alteragdo
legislativa actualmente em curso, a qual resultard no
mesmo tratamento legal/regulatério do défice tarifario.
De referir que em Margo de 2008, o Grupo EDP
transferiu sem recurso o montante por recuperar dos
défices tarifarios de 2006 e 2007 (incluindo juros) por
um pre¢o de 177 milhdes de euros durante um
periodo de 10 anos com inicio em 2008. Esta
operacado implicou uma diminuicdo da divida liquida
pelo montante equivalente e néo teve impacto ao nivel
do resultado operacional bruto uma vez que estes
valores ja foram contabilizados como receitas em
2006 e 2007. De acordo com a regulagdo em vigor, o
défice e desvio tarifario s@&o remunerados a taxa
Euribor + 50bps.

Demonstracao de Resultados Operacionais -
Distribui¢cdo em Portugal

(milhdes de euros) I 1508 | 1507 I A08/07
Margem Bruta 693,3 639.4 84%
Fornecimentos e servicos extemos 131.4 1283 2,4%
Custos com pessoal 913 97.1 -6,0%
Custos com beneficios sociais 46,2 413 12,0%
Rendas de concessdo 139 1040 9.4%
Outros custos lproveitos) operacionais 2,7 2,6 5.3%
Custos Operacionais 385,6 3734 33%
Resultado Operacional Bruto 307,7 266,0 15,7%
% Maraem Bruta 8,3% 12.4% -4 pp
Provisdes para riscos e encargos 0.4 68  -94,6%
Amortfizacdes 1694 168,5 0,5%
Compensacdo amort. activos subsidiados (43.2) (42,4) -1,8%
Resultado Operacional 181,1 1331 36,0%
Margem Brutg 28% 52% -23pp
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Vendas de Electricidade e Margem Bruta -
Distribuicao em Portugal

(milhdes de euros) 1 1508 | 1507 | A08/07
Facturacdo Electricidade e Desvios e Deficits Tarifdrios 29173 23195 25.8%
Compras de Electricidade 22375 1.686,6 32.7%

Margem Bruta de Electricidade 679.8 632,9 7.4%

-) Reposicdo Ajustamento Contabilistico Défice Tarifario # 2,4 - -

Margem Bruta de Electricidade Ajustada 6822 6329 7.8%

Proveitos Permitidos 6823 6290 85%

Os custos operacionais controlaveis (fornecimentos e
servigos externos e custos com pessoal) diminuiram
1,2% relativamente ao 1° semestre de 2007. Os
fornecimentos e servicos externos aumentaram
essencialmente devido a um aumento dos custos
comerciais e a novos custos com a compra de energia
resultantes das regras do MIBEL, em vigor apés
Junho 2007. Os custos com pessoal diminuiram 6,0%
no periodo (3,0% excluindo as indemnizagbes e a
capitalizacdo de custos com pessoal), fruto duma
reducdo de 7,8% no numero de empregados no
periodo. Recorde-se que no 4° trimestre de 2007, a
EDP antecipou a implementagdo do Programa de
Ajustamento de Efectivos (PAE), o que se traduziu
num total de 512 reformas e pré-reformas acordadas
na sua grande maioria no 4° trimestre de 2007 e das
quais 228 se tornaram efectivas em 2007, sendo que
as remanescentes 284 se tornarao efectivas em 2008
(algumas destas ja se efectivaram no 1?2 semestre de
2008). Os custos com beneficios sociais subiram 12%
no periodo, reflectindo um aumento nos prémios para
pensdes e nas provisdes para actos médicos. Como
resultado deste esforgo verificou-se uma melhoria dos
racios de eficiéncia — Clientes/Empregado melhorou
9,5% para 1,286 — reduzindo-se o “gap” face as
melhores praticas da Peninsula Ibérica.

As actividades de distribuicdo e comercializagao
regulada vdo comegar em Jan-09 um novo periodo
regulatério entre 2009 e 2011. Os novos pressupostos
regulatérios e receitas reguladas para os 3 anos
deverdo ser propostos numa base preliminar pela
ERSE em 15 Outubro de 2008 sendo que a versédo
final devera ser publicada até 15 Dezembro de 2008.

1V.2.4.2. Distribuicdo em Espanha

No 1?2 semestre de 2008, o volume de electricidade
distribuido nas Astdrias aumentou em 1,7% no
periodo para 4,9TWh. A margem bruta da actividade
de distribuicdo em Espanha aumentou 11,8% no
periodo, para 81,7 milhdes de euros no 1° semestre
de 2008, reflectindo um aumento de 3,9% na
remuneragao reconhecida nas tarifas de 2008 para as
actividades reguladas da HC Distribuicdo e um
aumento de 5,1 milhdes de euros nas prestagdes de
servigos devido a receitas reguladas ndo-recorrentes
de periodos anteriores.

Demonstracao de Resultados Operacionais -
Distribuicao em Espanha

(milhGes de euros) 1 1508 1 1507 | A08/07
Margem Bruta 817 731 118%
FSEs 28,1 2%5  62%
Custos Pessoal 14 127 -101%
Custos Beneficios sociais 13 05 -
Outros custos (proveitos) operacionais (55 1108)  486%
Custos Operacionais 353 289  222%
Resultado Operacional Bruto 464 442 49%
% Maraem Bruta 500%  330% 170pp
Provisdes para riscos e encargos 01 -
Amortizacdes do exercicio 138 152 9.5%
Compensacdo amort. activos subsidiados (1.6 (12 -30.4%
Resultado Operacional 341 302 130%
Margem Brutg 301% 111% 191 pp

Receitas Reguladas — Distribuicdo em Espanha

(milhdes de euros) I 1508 I 1507 I A08/07
Transporte 2,1 30 -31,3%
Distribuicdo 66,8 632 5,6%
Comercializacdo 40 3.9 33%

Proveitos 728 701 39%

Os custos operacionais aumentaram 22% no periodo,
ou 6,4 milhdes de euros, para 35,3 milhdes de euros
no 12 semestre de 2008. Excluindo o impacto de mais
valias no montante de 3 milhdes de euros no 1°
semestre de 2007 relativos a venda de duas
subestacées a REE (Quart e Elche), registadas na
rubrica “Outros proveitos operacionais”, os custos
operacionais aumentaram 11% relativamente ao
periodo homodlogo reflectindo a diminuicdo da
capitalizagéo de custos no 12 semestre de 2008.

Em suma, o resultado operacional bruto da actividade
de distribuicdo em Espanha aumentou 4,9% no
periodo para 46,4 milhdes de euros no 12 semestre de
2008.

As tarifas a clientes finais ndo foram suficientes para
cobrir os custos com a compra de electricidade, o que
se reflectiu num défice tarifario de 79 milhdes de euros
na HC energia no 1° semestre de 2008, comparado
com um défice de 74 milhdes de euros em 2007.
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Embora o défice tarifario ex ante tenha sido 1,5 mil
milhdes de euros em 2007, o seu valor real cifrou-se
em 1,3 mil milhdes de euros. A este valor acresce o
défice tarifario ex ante no 12 trimestre de 2008, de 1,2
mil milhdes de euros. Durante o més de Junho 2008, o
governo espanhol procedeu a uma tentativa para
securitizagdo de 2,7 mil milhdes de euros relativos ao
défice do ano 2007 e 1° trimestre de 2008, tendo
concluido a operagdo com um montante de 1,3 mil
milhdes de euros, que corresponde apenas ao défice
tarifario real de 2007. O valor recebido pela HC
Energia em Julho relativamente a esta operagéo foi 79
milhdes de euros.

Conforme mencionado abaixo, com o aumento das
tarifas a clientes finais no 2° semestre de 2008, o
défice tarifario ex-ante definido para o periodo Abril -
Setembro ascende a 2,7 mil milhdes de euros. Este
valor serd somado ao montante de 1,4 mil milhdes de
euros (que ndo foi securitizado em Junho) sendo
expectavel que nova tentativa de securitizagdo do
montante de 4,1 mil milhdes de euros de défice
tarifario venha a ocorrer no final do més de Setembro.

Relativamente ao défice tarifario de 2006, embora seja
ainda desconhecido o valor final a ser recuperado, um
valor provisional estd a ser recuperado através das
tarifas, durante um periodo de 15 anos a contar de
2007.

Em Janeiro de 2008, foi definido um aumento para a
tarifa média de electricidade em Espanha de 3,3%,
tendo no passado més de Junho sido definido um
aumento adicional de 5,6% a partir de Julho de 2008,
assumindo um pre¢co médio de compra da
electricidade em mercado de €61,1/MWh durante os
ultimos 6 meses do ano (excluindo servicos dos
sistema). A partir de Julho, o governo espanhol
decidiu ainda a transferéncia dos clientes industriais
de alta voltagem, excluindo os utilizadores da tarifa
G4, para o mercado liberalizado, sem possibilidade de
voltarem a tarifa regulada e com um prego provisorio
de transicdo até assinarem novos contratos com as

empresa de comercializagao.

IV.2.5. GAS NA PENINSULA IBERICA

A actividade de gas da EDP na Peninsula Ibérica esta
centrada principalmente no segmento da distribuigao
regulada. A Naturgas tem vindo a aumentar a sua
presenga no mercado liberalizado espanhol. Os
activos da EDP neste neg6cio sdo: a Naturgas em
Espanha (com uma participagdo indirecta de 63,5%),
e em Portugal a Portgas (72%; consolidada
integralmente) e a Setgas (19,8%; consolidada por
equivaléncia patrimonial).

Demonstracao de Resultados Operacionais — Gas
na Peninsula Ibérica

(milhdes de euros) I 1508 1 1S07 | A08/07
Margem Bruta 152,3 1416 7.6%
Fornecimentos e Servicos Externos 250 23,1 8.2%
Custos Pessoal 13,6 1.9 13.7%
Custos Beneficios sociais 03 02 20,7%
Outros custos (proveitos) operacionais 1.2 7.0 82,8%
Custos Operacionais 400 422 -5.2%
Resultado Operacional Bruto 1123 99.4 13,0%
% Margem Bruta 73.7% 702%  3.5pp
Provisdes para riscos e encargos 23 03  602,5%
Amortizacdes do exercicio 23,5 218 7.9%
Compensacdo amort. activos subsidiados (22) (1.5) -50,3%
Resultado Operacional 88,7 78,7 12,7%
% Margem Bruta 58,2% 55,6% 2,6 pp

1V.2.5.1. Gas — Actividade Regulada

A actividade da EDP, no negécio de gas regulado,
inclui a EDP Gas (ex-Portgds), empresa de
distribuicdo com contrato de concessao no norte de
Portugal (72% detida pela EDP), e a Naturgas
(63,51% detida pela EDP), empresa de distribui¢céo e
transporte de gés, que actua principalmente no Pais
Basco e Asturias.

Demonstracao de Resultados Operacionais — Gas
Actividade Regulada na Peninsula Ibérica

(milhGes de euros) Total
1508 1507 | A 08/07

Margem Bruta 1101 106.6 3.3%
FSEs 16.9 17.6 -3.5%
Custos Pessoal 12.1 10.8 12.1%
Custos Beneficios sociais 0.2 0.2 23.2%
Outros custos (oroveitos) operac. (3.3) 2.0 -
Custos Operacionais 25.9 306 -151%
Resultado Operacional Bruto 84.1 76.0 10.7%

% Proveitos Operacionais 76.4% 713% 5.1 pp
ProvisGes para riscos e encargos 23 03 762.8%
Amortizacdes do exercicio 23.3 21.6 8.2%
Compensacdo amort.activos subs. (2.2) (1.5) 50.3%
Resultado Operacional 60.8 55.7 9.1%

% Proveitos Qpergciondi 55.2% 52.2% 30pp
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Demonstracdo de Resultados Operacionais — Gas
Actividade Regulada em Portugal e Espanha

(milhdes de euros) Portugal Espanha
1508 1507 A 08/07 1508 1507 A 08/07

Margem Bruta 270 272 -0.7% 83.1 794 4.6%
FSEs. 5.6 3.9 40.8% 11.4 136 -16.4%
Custos Pessoal 29 2.6 80% 9.2 81  134%
Custos Beneficios sociais 0.0 0.0 66.6% 0.2 0.2 18.0%
Outros cusfos [proveitos) operac. 03) 0.9 - 3.1 12 -
Custos Operacionais 82 75 9.1% 17.8 231 -23.0%
Resultado Operacional Bruto 18.8 19.7 -4.5% 65.3 56.3 16.0%
% Proveitos Operacionais 69.7%  724% -27pp  786%  709% 7.7pp
Provisdes para riscos e encargos 20 0.1 2329.9% 02 02 287%
Amortizacoes do exercicio 6.7 6.3 7.0% 16.6 15.3 8.7%
Compensacdo amort.activos subs. 038) (07)  20.4% (1.4) (08)  77.3%
Resultado Operacional 10.9 140 (02) 49.8 416 197%
% Proveitos Operacionai 404%  517% -112pp  600%  52.4% 7.6pp

No conjunto, a actividade de gas regulado apresentou
um crescimento do resultado operacional bruto de
11% comparativamente ao 1° semestre de 2007,
reflectindo o aumento de 3,7% no numero de pontos
de abastecimento (+31.000 clientes contratados), um
aumento da extenséo da rede em 4,6%, para 8.633
Kms, e um aumento do gés distribuido em 3,9%.

Receitas Reguladas — Gas Actividade Regulada em
Portugal e Espanha

(milhdes de euros) I 1508 | 1507 | %A
Espanha 75.7 75.8 -0.2%
Transporte 8.1 8.2 -1.3%
Distribuic@o 64.0 61.6 4.0%
Comercializacdo Regulada 3.5 60  -41.8%
Portugal 27.0 27.2 -0.7%
[R if (€m) 102.6 103.0 -0.3%

Em Espanha, as receitas reguladas mantiveram-se
nos 75,7 milhdes de euros no 12 semestre de 2008:

- As receitas reguladas da distribuicdo de gas
cresceram 4% para 64,0 milhdes de euros
reflectindo um crescimento homoélogo de 2,1% nos
pontos de abastecimento, para 675.000 clientes
(+14.000 clientes contratados), e um crescimento
homologo de 4,0% na extensdo da rede de
distribuicdo de gas para 5.280 kms. O volume de
gés distribuido subiu 3,9% relativamente ao 1°
semestre de 2007, tendo a procura convencional de
gas no mercado espanhol crescido 0,6%.

- As receitas reguladas do transporte diminuiram
1,3% para 8,1 milhdes de euros, devido ao facto de
as receitas reguladas do 1° trimestre de 2007

incluirem um impacto positivo ndo recorrente.

- As receitas reguladas da comercializagdo cairam
42% em comparagdo com o 1° semestre de 2007,
para 3,5 milhdes de euros, reflectindo a
transferéncia massiva de consumidores de gas de
tarifas reguladas para liberalizadas, antecipando o
final das tarifas de gas em Jun-08. A partir de Jul-
08, a Naturgas torna-se o comercializador regulado
de Ultimo recurso nas regides do Pais Basco e
Astlrias. Continuard com a comercializagdo para
clientes finais que optem por permanecer no
mercado regulado sendo a tarifa aqui aplicada a de
referéncia de ultimo recurso, CMP.

Para a margem bruta em Espanha contribuiram
actividades n&o incluidas nas receitas reguladas,
como servigos de inspecc¢ado e aluguer de contadores
reflectindo uma duplicagéo de receitas de 3,6 milhdes
de euros no 12 semestre de 2007 para 7,4 milhdes de
euros no 12 semestre de 2008, em resultado de uma
alteragdo da legislagdo que permitiu a passagem
destes custos desde 2007 das distribuidoras para o
cliente final.

Em Portugal, as receitas reguladas desceram 0,7%
face ao periodo homologo, para 27 milhdes de euros,
penalizadas por uma provisdo para potenciais perdas
acumuladas de gas em contadores. Este facto mitigou
a melhoria dos dados operacionais com um aumento
de 9,7% no ndmero de pontos de abastecimento, para
188.000, o aumento de 3,2% do volume de gas
distribuido e um crescimento de 6,2% da extensdo da
rede para 3.046 kms. As taxas de penetragdo e os
racios de eficiéncia melhoraram significativamente no
periodo como evidenciado pela melhoria do racio
cliente/Kms de 60 no 1° semestre de 2007 para 62 no
12 semestre de 2008.
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Em Abril de 2008, a EDP Gas concluiu a renegociagdo
do seu contracto de concessdo com o Estado
Portugués, aumentando o periodo de concessao para
40 anos (iniciado a 1 de Janeiro 2008). Deste modo,
assegura-se a manutengao do equilibrio econémico e
financeiro da concesséo, a remuneragdo da actividade
de distribuicéo e a avaliagao periddica dos respectivos
activos, de acordo com os termos e condi¢des
estabelecidos pelo regulador portugués, ERSE, que
toma ja em consideragdo a mudanga regulatéria no
sector da distribuicdo de gés, iniciada em Julho de
2008. Apos a definicdo das receitas reguladas para o
periodo entre Julho de 2008 e Junho de 2009, ainda
existem alguns pontos pendentes em relagcdo a
passagem para tarifas de alguns pressupostos
acordados no novo contracto de concessao que
esperamos ver clarificados no decurso deste ano
regulatério. Os principais pressupostos da ERSE no
periodo regulatério de Julho de 2008 a Junho de 2011

incluem a fixagédo de 9% da remuneragao dos activos.

Os custos operacionais diminuiram 15,1% devido a
ganhos néo recorrentes relacionados com a venda de
activos imobiliarios em Espanha, contabilizados em
outros custos/receitas operacionais no 12 semestre de
2008.

1V.2.5.2. Gas — Actividade Liberalizada

A actividade de gas liberalizado inclui o negécio de
comercializagdo de gas (através da Naturgas e da HC
Energia em Espanha e da EDP Gas.Com em
Portugal) e a actividade de fornecimento grossista de
gas. O resultado operacional bruto da actividade
liberalizada de gas cresceu 20,4% em relagdo ao
periodo homdlogo.

Demonstracao de Resultados Operacionais — Gas
Actividade Liberalizada na Peninsula Ibérica

Maraem Bruta 429 350 22,5%
FSEs 87 55 58,7%
Custos Pessoal 1.5 12 28,3%
Custos Beneficios sociais 00 0.0 43%
Outros custos (proveitos) operacionais 45 49 9.1%
Custos Operacionais 147 11,6 26,8%

% Maraem Bruta 34,4% 33.2% 1.1 pp
Resultado Operacional Bruto 282 234 20,4%

% Maraem Bruta 65.6% 668% -1,1 pp
Provisdes para riscos e encargos - 01 _
Amortizacdes do exercicio 02 03 -21.0%

Compensacdo amort. activos subsidiados

Resultado Operacional 27,9 23,0
% Maraem Bruta 651% 658% -0.7 pp

O fornecimento de gas para a actividade liberalizada é
actualmente suportada num portfolio de longo prazo
que totalizam 4,8 bcm/ano e decompde-se em 4
contratos j4 em velocidade cruzeiro em termos de
entregas (1 bcm/ano com Trinidad & Tobago,
actualmente “swapped” com a Gas Natural, 0,5
bcm/ano com a ENI, 1,2 bcm/ano com a Galp e 0,5
bcm/ano com a Gas Natural) e um novo contrato de
1,6 bcm/ano com a Sonatrach, assinado em 2007,
com entregas a iniciar em Abril de 2008, as quais se
espera que atinjam velocidade cruzeiro em 2010. Este
portfélio de contratos de “sourcing” de gas é gerido de
forma integrada tendo em consideragdo as
necessidades de gas do nosso parque actual de
2.000MW de CCGTs, os 1.200MW de CCGTs em
construcdo em Espanha e a actividade de venda de
gas de retalho em Espanha e Portugal. O aumento de
68% de volume de gas fornecido no 1° semestre de
2008 esta relacionado com a gestdo integrada dos
contratos existentes e a entrega programada dos
primeiros volumes de gas pela Sonatrach em Abril de
2008.

O volume de gas vendido a clientes de retalho do
mercado liberalizado cresceu 49% em relagéo a igual
periodo do ano anterior contra um aumento de 11,7%
da procura convencional de gas no mercado Espanhol
de liberalizado de gas. Esta taxa de crescimento
claramente acima da média do mercado foi idéntica
quer no segmento industrial, com o fecho de novos
contratos com alguns clientes de grande dimenséo,
quer no segmento residencial onde se verificou um
aumento de 54% no numero de clientes. E de realcar
que as tarifas da comercializagdo regulada de gas
terminaram em Espanha em Junho 2008, e este facto
tem sido um factor relevante para a passagem
massiva de clientes do sistema de tarifas regulado
para o mercado liberalizado. Este aumento de quota
de mercado, quer em termos de volumes, quer em
termos de numero de clientes reflecte o competitivo
portfélio de fornecimento de gas bem como as fortes
capacidades comerciais da plataforma Naturgas/HC
Energia em Espanha.
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A margem bruta média por MWh vendido, na
comercializagao de géas, diminuiu 6,3% em relagdo ao
periodo homélogo, devido a um aumento do prego de
custo médio em linha com o comportamento do CMP.
O aumento dos custos operacionais, principalmente
dos fornecimentos e servigos externos, esta
relacionado com o refor¢o da plataforma comercial em
Espanha, nomeadamente através de custos de
marketing mais elevados e do aumento da equipa

comercial.

1V.2.6. BRASIL

As actividades da EDP no Brasil, desenvolvidas
através da Energias do Brasil (detida em 64,8% pela
EDP) foram penalizadas pela redugdo no montante de
receitas regulatérias recuperados no 1° semestre de
2008 e pelo impacto negativo das revisdes tarifarias
das distribuidoras para o novo periodo regulatério. No
12 semestre de 2008 a contribuigdo da Energias do
Brasil para o resultado operacional bruto beneficiou da
apreciacdo de 4,0% do real contra o euro, de uma
taxa média de BRL/Euro de 2,72 no 1° semestre de
2007 para 2,61 no 12 semestre de 2008 (+12 milhdes
de euros de impacto ao nivel do resultado operacional
bruto).

Demonstracao de Resultados Operacionais -
Energias do Brasil

(milhdes de reais) olidad
1508 1 1507 1 A08/07_

Margem Bruta 1.1958 1.373,1 -12,9%
Forn. e servicos externos 201,4 191,4 52%
Custos ¢/ pessoal e ben. sociais 160,3 156,1 2,7%
Outros custos(prov.) ooerac. 56,2 1473 -618%
Custos Operacionais Ma79 4948 -155%
Resultado Operacional Bruto 7779 8783 -11,4%

% Maraem Bruta 65,0% 640% 1,1p.p,
Prov.para riscos e encargos 11,9 19,6 -39.6%
Amortizacdes 306.5 153,5 99.7%
Comp. amort. activos subsid. (12,9) (13,3) 3.6%
Resultado Operacional 472,4 718,5 -34,3%

% Margem Bruta 39.5% 523% -12.8p0.D
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No 12 semestre de 2008, o resultado operacional bruto
da Energias do Brasil diminuiu 11,4% para 777,9
milhdes de reais. O resultado operacional bruto da
actividade de producdo aumentou 49,7% em termos
homélogos, suportada por um aumento ndo recorrente
das vendas da Enerpeixe no 1° trimestre de 2008,
associado aos pregcos mais elevados do mercado
residual, e ao aumento do preco médio de venda
resultante do reajuste em alguns contratos e da
entrada de novos contratos com prego mais elevados.
Na distribuicéo, o resultado operacional bruto diminuiu
30,5% motivado essencialmente por: i) impacto das
revisbes tarifarias verificado nas empresas de
distribuicdo, ii) custos de aquisicdo de energia
superiores aos assumidos pelo regulador no célculo
da tarifa e iii) pela diminuigdo do valor recebido em
sede de activos regulatérios acumulados em anos
anteriores, o que foi parcialmente compensado pelo
iv) crescimento da procura. Excluindo desvios
tarifarios ndo recorrentes o resultado operacional
bruto normalizado da distribuigdo teria diminuido
22,1%, para 503,6 milhdes de reais. O resultado
operacional bruto da comercializagao liberalizada
melhorou devido a um aumento de 29% do prego
médio de venda no mercado spot.

Os custos operacionais da Energias do Brasil
diminuiram  15,5%. Excluindo impactos n&o
recorrentes (custos regulatérios que em 1° semestre
de 2007 foram compensados ao nivel da margem
bruta), estes custos desceram 3,4% aquém da
inflacéo de 13,4% (IGP-M 12 meses) registada:

a) O aumento dos fornecimentos e servigos externos,
em 5,2% explica-se pelo: i) aumento dos custos com
conservagao e manutengdo das redes das
distribuidoras, resultantes do crescimento de carga
com a expansdo do mercado e ii) de programas de
eficiéncia operacional, servicos de informatica, call

centers e atendimento a clientes;

c) A diminuicdo de 61,8% em “Outros custos
operacionais” € explicada por: i) custos regulatérios
ndo recorrentes que nol1? semestre de 2007 foram
compensados ao nivel da margem bruta e i)
diminuicdo de imparidade de clientes de cobranca
duvidosa. Excluindo os custos n&do recorrentes
registados no 1° semestre de 2007, os “Outros custos

operacionais” teriam diminuido 35%.

A rubrica de amortizagbes da Energias do Brasil
aumentou 100% relativamente ao periodo homoélogo
devido a amortizagdo acelerada/registo de imparidade
nos direitos concessdo da Enersul devido 4&s
alteragdes regulatérias determinadas pela ANEEL,
assim como as revisdes tarifarias que tem vindo a
alterar o enquadramento regulatério no montante de
49,6 milhdes de euros (130 milhdes de reais).

Em Junho de 2008, a Energias do Brasil e o Grupo
Rede acordaram a permuta de activos que que
estabelece os termos e condicdes para que se
promova uma troca, por um lado, da totalidade da
participacéo detida na Enersul pela Energias do Brasil
e, por outro lado, as participagdes detidas na Rede
Lajeado pelo Grupo Rede. Este negécio permitira a
Energias do Brasil consolidar a sua posicdo de
controlo na central hidrica do Lajeado (902,5MW). A
conclusdo desta operagdo estd sujeita a aprovagao
pela entidade reguladora do sector eléctrico brasileiro,
a ANEEL.

Demonstracdo de Resultados Operacionais por
Area de Negoécio — Energias do Brasil

(milhoes de reais) Distribuicao. Comercializacao
oo TR Trowror o1ty Trowror T T T AT
Margem Bruta 8239 10975 249% 308 297 3% a1 a0 maw

24 21 135%

Forn. & servicos extermos 1708 1654
1389 24 42 a5%

Cusfos c/ pessoal & ben. socidis
Gutros cuslos
Custos Operaci

N 75 P
/3 a0 124 127 2%

Resultado Operacional Bruto 4726 6805 305% 2941 195
mBuia

4977 87 203 5%
S7.4%  @0% -46pp. 889%  820% 6905 ©99% 65

&% 43pp,

Prov.pora iscos @ encargos a4 196
Amortzacoes 1266 1117
Comp. amort. activos subsid 029 (33

ol 02 bem

Resultado Operacional 54 5625 384% 236 1624 s62% 86 201 187%
rgem Brufa. i9% 5127 Sapp 767% 7% 8950 $95% 652% a4pp.

1V.2.6.1. Producdo e Comercializacdo no
Brasil

No 12 semestre de 2008, a Energias do Brasil detinha
uma capacidade instalada de 1.044MW. O aumento
dos volumes vendidos em 11,7% é explicado pelo
aumento sazonal das vendas de electricidade da
Enerpeixe no 1° trimestre de 2008 associado ao
aumento dos precos no mercado residual de
electricidade durante o0 mesmo periodo (como referido
nos resultados passados este efeito sera parcialmente
revertido nos préximos trimestres). A electricidade
produzida aumentou em 10,1% em resultado de
trabalhos de manutengédo ocorridos no Lajeado no 1°
semestre de 2007.

Margem Bruta — Actividade de Produc¢ao no Brasil

(RS Milhdes) 1 1s08 1 1507 | A08/07
Lajeado (27.65%) 42,1 445 -54%
Enerpeixe 1810 1243 456%
Eneraest (13 Centrais Hidricas) 1078 709 520%
Total 331 240 38%
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Em Julho de 2008, a Energias do Brasil anunciou o
inicio das obras para a constru¢do da central a carvao
de Pecém numa parceria de 50% com a MPX
Mineragdo e Energia. As condigbes contratadas
incluem a disponibilidade de uma capacidade
instalada de 615 MW a partir de Janeiro de 2012 por
um prazo de 15 anos e uma margem bruta de 417,4
milhdes reais/ano (a pregos correntes de 2007 a
actualizar a inflagédo) com “pass through” dos custos
de combustivel. De acordo com o contrato chave-na-
mao ja acordado com os fornecedores, o investimento
nesta central ascenderd a um montante de 1,3 mil
milhdes de dolares. O projecto serd financiado em
75% através de divida de longo prazo a ser contraida
junto do banco de desenvolvimento brasileiro BNDES
e em mercado. Até ao final de 2008, esperamos um
investimento operacional estimado para a contratagao
desta central de cerca de 300 milhdes de reais.

Este ano, a Energias do Brasil criou uma nova
unidade de negécio, a EDP Renovaveis Brasil (EDP
Renovéaveis 55%; Energias do Brasil 45%), a qual
detém os investimentos da empresa em energias
renovaveis na América do Sul. Em Junho de 2008,
EDP Renovaveis Brasil adquiriu 100% da CENAEEL,
por 51 milhdes de reais (Enterprise Value). A
CENAEEL tem actualmente 2 parques eolicos em
operagdo com uma capacidade instalada de 13,8MW.
A energia esta contratada através de PPAs, no @mbito
do programa PROINFA (9MW) e contratos bilaterais
(4,8MW). Alem destes, ainda existem projectos de
expansdo com capacidade de 70MW para ser
desenvolvidos.

A EDP Renovaveis Brasil estd a desenvolver estudos
de viabilidade em parceria com a CEMIG para a
construcdo de 500 MW em parques eolicos nos
estados de Minas Gerais e Espirito Santo. A Energias
do Brasil assinou protocolo de colaboragdo com o
Estado do Espirito Santo para o estudo de projectos
que totalizam mais de 200 MW.

Em Abril 2008, a Energias do Brasil assinou um
acordo com a Petrobras para o fornecimento de gas
natural para as CCGTs UTE Resende e UTE Norte
Capixaba. Contudo, a venda da energia a ser
produzida pelos dois projectos CCGT dependera dos
termos comerciais e financeiros acordados em leildo.

Relativamente a nova capacidade hidrica, a licenga de
instalacdo para inicio da construgdo da mini-hidrica de
Santa Fé foi emitida no inicio de Outubro de 2007. A
mini-hidrica de Santa Fé terd uma capacidade
instalada de 29 MW (energia assegurada de 16 MW) e
devera entrar em operagdo em Julho de 2009. O
investimento total estimado para a constru¢éo da mini-

hidrica Santa Fé é de 120 milhdes de reais.

Adicionalmente, a ANEEL homologou a repotenciagéo
de 17,5 MW da central hidroeléctrica de Mascarenhas.
A capacidade adicional devera estar totalmente
operacional em 2009. Ainda em processo de
homologagdo, a  repotenciagdo da  central
hidroeléctrica da Suica devera adicionar 2,3 MW a
capacidade instalada da mesma em 2009. A energia
assegurada das repotenciagbes de Mascarenhas e
Suica (11,7 MW médios) foram contratadas no
mercado livre a R$130,00/MWh.

Por outro lado, a Energias do Brasil esta a
desenvolver estudos de viabilidade para novas
centrais hidricas com uma capacidade instalada total
de 1.439MW.

Os volumes de electricidade vendidos a clientes
liberalizados apresentaram um decréscimo homoélogo
de 1,4% mas o prego da electricidade no mercado
spot teve um aumento médio de 29% o que permitiu

um aumento da margem bruta da Enertrade de 11,2%.

1V.2.6.2. Distribuicdao no Brasil

A margem bruta das distribuidoras da Energias do
Brasil no 12 semestre de 2008 diminuiu 24,9% com os
contributos de: (3) maiores custos de aquisicdo de
energia relativamente aos considerados no célculo
das tarifas, sendo que este ganho sera devolvido nas
proximas revisbes tarifarias, (2) revisdo tarifaria
verificada nas distribuidoras relativamente ao periodo
homélogo e (4) diminuigao no recebimento de activos
regulatérios acumulados em anos anteriores
relativamente ao periodo homologo que foi
parcialmente compensada por (1) um crescimento
homoélogo de 2,6% dos volumes de electricidade
distribuida. Numa base normalizada, a margem bruta
diminui 7,8% em relagdo a igual periodo do ano

anterior.
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Margem Bruta — Actividade de Distribuicio no

Brasil

(milhGes de reais) Distribuicdo

Margem Brufa IFRS 824 1.098 -24,9%
Perdas Racionam. e Parcela A (11) (94) 88,9%
Ajust. das revisdes tarifarias - (39) -
Desv. tarifdrios em recuperag&o (113) (75) -51,0%
Desv. tariférios em constituicGo 31 (34) -
Qutros 38 (20) -

Margem Brufa Brasil GAAP -770 -835 7.9%

Acfivos Regulaforios 115 425  -731%

1. Crescimento Sustentado na margem bruta da
actividade de distribuicdo: O volume de energia
distribuida pela Energias do Brasil aumentou 2,6%
relativamente ao periodo homélogo, suportado por um
aumento no numero de clientes (4,0%), um aumento
do consumo “per capita” e um forte crescimento
econébmico nomeadamente nas regides da

Bandeirante e da Escelsa.

2. Revisao Tarifaria: O novo periodo regulatério para
todas as empresas de distribuicdo determinou uma
reducéo das tarifas.

3. Desvio Tarifario Negativo: A margem bruta da
distribuicdo no 1° semestre de 2008 inclui 31 milhdes
de reais devido a aquisigdes de energia acima do
precgo definido pelo regulador na composigao da tarifa.
De assinalar que no 12 semestre de 2007, a margem
bruta da distribuicdo registou um desvio tarifario
positivo de 34 milhdes de reais. Este efeito nédo
recorrente na margem bruta ird ser devolvido ao
sistema através da defini¢do das tarifas nos préximos
processos de reajuste tarifario.

4. Recuperagdo através das tarifas dos activos
regulatérios acumulados no passado: Os valores
devidos pelo sistema e que tiveram no passado um
impacto negativo na margem bruta da empresa e que
a actividade de distribuicdo estd a recuperar através
das tarifas diminuiram 55% relativamente ao periodo
homologo de 229 milhdes de reais para 103 milhdes
de reais. No 1?2 semestre de 2008, a actividade de
distribuicdo detinha um total de activos regulatérios de
115 milhdes de reais, que devera ser recuperado nos
proximos trimestres, pelo que é esperado que a
Energias do Brasil continue a ter uma contribuicdo
positiva por esta componente.
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1V.3. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS PARA O 2° SEMESTRE DE 2008

O Grupo EDP continua a ter um baixo nivel de risco,
gragas, por um lado, @ menor exposi¢cdo das suas
linhas de negécio ao risco de mercado e, por outro,
devido a sua politica de maior crescimento em
actividades de baixo risco, nomeadamente produgao
renovavel, e de aplicacdo de politicas de hedging
adequadas a mitigagdo dos riscos financeiros, de
combustiveis e de prego e volume de electricidade
colocada ou comprada em mercado. Também, a
estrutura de gestdo de risco do Grupo assegura uma
avaliagdo continuada dos riscos regulatérios,
ambientais, de crédito e operacionais, de forma a
assegurar a sua boa gestdo e antecipacdo de

medidas mitigadoras, sempre que se justifique.

E assim que se pode afirmar nio se preverem
alteracdes relevantes na exposi¢éo do Grupo ao risco
para o 2° semestre de 2008. Pelo contrério, a recente
oferta publica de venda da EDP Renovaveis, através
de um aumento de capital de 1.550 milhées de euros,
veio reforgar a estrutura de capitais do Grupo EDP, o
que foi reflectido na revisédo da notagdo de rating de
crédito da Standard&Poor’s, de A- outlook negativo
para outlook estavel).

No negécio de produgcdo e comercializagdo de
electricidade e gas em mercado liberalizado em
Portugal e Espanha, espera-se que a recente subida
dos pregos dos combustiveis tenha um impacto muito
reduzido no 2° semestre de 2008, resultante da
contratagdo antecipada a pregos fixos de uma
percentagem muito elevada quer do volume esperado
de produgdo de electricidade pelas centrais eléctricas
da EDP quer dos combustiveis e de emissdes de CO2
necessarios para assegurar essa produgéo,
resultando numa diminuicdo muito significativa da
volatilidade da margem bruta deste negécio para o 2°
semestre de 2008.

No entanto, ndo deixa de constituir fonte de
preocupagao o presente cenario econémico mundial
desfavoravel, associado a subida de preco de
combustiveis e de taxa de inflagdo, sobre o que se
prevé que venha a ter mais impacto em 2009, embora
de forma moderada, no portfélio de negécios do

Grupo EDP. De facto, sera de referir:

e Abrandamento no crescimento do consumo

de electricidade no mercado Ibérico. Trata-se
da consequéncia do abrandamento no
crescimento econémico, com pouco significado
imediato nas nossas vendas em mercado, e

muito menos nas actividades reguladas;

Aumento do preco dos combustiveis. As
questdes que se colocam sdo sobre o fecho de
posicdes em mercado para 2009, em curso de
analise dentro da politica de hedging que se tem
vindo a praticar. Da mesma forma, as previsdes
no sentido da subida do prego de electricidade
permitem perspectivar uma continua perda de
competitividade do mercado livre.

Alteracao do panorama regulatério para
fornecimento de electricidade a clientes
consumidores finais. Como é conhecido existe
o objectivo de terminar com o sistema de tarifas
publicas definidas administrativamente, salvo em
termos de tarifa de Gltimo recurso. Esta acgéo ja
se faz sentir no mercado espanhol (fim da tarifa
regulada de alta tenséo, em 1 de Julho de 2008)
e espera-se que seja aprofundada em 2009 e
langada na parte portuguesa do MIBEL. O Grupo
considera esta evolugdo positiva, pois
proporciona a fixacdo de pregos por meio dos
posicionamentos competitivos em mercado, bem
como a prevista harmonizagdo de regras do
MIBEL, entre Portugal e Espanha. Encontra-se
preparado para actuar no novo enquadramento,
quer ao nivel do seu posicionamento comercial,
quer de ajustamento de posi¢des no seu portfélio
de Trading. Esta ultima actividade é central para
a optimizagdo dos meios de produg¢éo do Grupo,
e respectiva criagdo de valor a um nivel de risco
aceitavel, por meio do adequado balanceamento
de hedging e de coordenagdo do fecho de
posicbes com a actividade Comercial,
relativamente a contratagdo com clientes

consumidores finais.
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e Durante o 2° semestre de 2008, a EDP

continuara a desenvolver o seu ambicioso
programa de crescimento organico baseado:
na construgdo de em média de uma capacidade
instalada edlica de 1.4GW por ano nos EUA e
EU, o arranque do programa de constru¢do de
mais de 1200 MW de capacidade hidrica em
Portugal entre 2008 e 2014, a construgédo de 800
MW de capacidade de CCGT em Lares, Portugal
com entrada em operagdo prevista no 3°
trimestre de 2009, e a construgéo da nova central
a carvao em Pécem no Brasil com entrada em
operagao prevista para 2012. O elevado volume
de trabalhos em curso ao nivel de constru¢éo de
nova capacidade de produgdo, constitui sem
divida um desafio importante ao longo do
proximo semestre de forma a assegurar a
entrada destas centrais em operagao dentro das
datas previstas e em linha com os custos

estimados.

Alteracdao do panorama regulatério Europeu.
E conhecida a necessidade de estabilizar um
quadro regulatério ao nivel da UE, que facilite e
motive as empresas a investir neste espago
geografico, tendo em vista um justo retorno sobre
esses investimentos e um nivel de risco claro,
dentro das politicas ambientais e de estrutura
organizativa dos mercados. As mais complexas
prendem-se com as opgdes tecnolégicas para a
substituicdo de centrais térmicas em fim de vida,
modernizagdo que arrasta, sé por si, um efeito
positivo na reducéo das emissdes de CO,, e com
necessidades de nova produgéo deste tipo. Pelo
momento esta questdo ndo tem relevo para o
Grupo, pois tem privilegiado o esforco de
investimento em producdo renovavel e em
centrais térmicas da melhor tecnologia disponivel
- ciclo combinado a géas natural (CCGT) — tanto
em termos de eficiéncia energética, como

ambiental.
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V. EVOLUCAO DA ACCAO EDP EM BOLSA

Principais marcos na evolucao da cotacao da ac¢ao EDP

]
I |
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]
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]
]
# Data Descrigao
1 2-Jan Horizon acorda transacgéo de 600 milhes de USD com investidores
institucionais
2 8-Jan EDPlanga concurso para reforgo de poténcia de Alqueva
3 9-Jan Energias do Brasil tem nova directoria executiva
EDP adquire 1.050 MW de capacidade de produgao a instalar nos Estados
4 19-Fev . -
Unidos da América
5 26-Fev EDP exerce opgéo de venda sobre participacdo de 40%da Edinfor
6 26-Fev Energias do Brasil cria unidade de energias renovaveis no Brasil
7 31-Mar EDP transmite direito a receber défice tarifario portugés relativo a 2006 e 2007
8 1-Abr Construgéo e exploracdo hidroeléctrica de Foz Tua adjudicada a EDP
9 8-Abr EDP adquire os activos edlicos da EOLE76 em Franga
10 9-Abr EDP e IPIC acordam enquadramento para uma cooperagdo empresarial mutua
i 9-Abr Comunicagéo de participagao qualificada IPIC
12 11-Abr ANEH_aprova revisdo tarifaria da Enersul
Celebragao pela Portgas de contarto de concessao de distribui¢do regional da
13 11-Abr .
Portgas
14 29-Abr EDP contrai empréstimo de 925 milhdes de euros
15 6-Mai EDP aliena as suas participagdes Turbogas e na Portugen
. EDP contrata com Acciona compra de até 782MW de turbinas edlicas com
16 14-Mai
entrega para 2009-2011
7 15-Mai EDP Renovaveis anuncia o langamento de IPO com intervalo de pregos fixado
entre € 7,40 e € 8,90 por
. ERSEretira proveitos permitidos associados aos contadores na distribuigdo de
18 26-Mai L
electricidade
19 2-dun EDP Renovaveis fixa prego de subscri¢do do IPO em 8 euros por accao
EDP e Sonatrach celebram acordo de principios para possivel parceria em
20 9-Jun . - )
paises da América Latina
Energias do Brasil e Grupo Rede acordam permuta de activos destinada a
21 18-dun - - s .
reforcar a posi¢ao do grupo EDP na producéo de energia eléctrica no Brasil
Autoridade da Concorréncia autoriza a exploracéo de Alqueva e a aquisicao
22 19-dun -
de mini-hidricas pela EDP
BEDPinicia a construgdo do Aproveitamento Hidroeléctrico do Baixo Sabor e do
23 1-dul -
Reforco de Poténcia de Alqueva
24 3-dul Sandard & Poor revé outlook da EDP de negativo para estavel
EDP vence concurso para construgao de centrais hidroeléctricas de Fiddo e
25 17-dul Alvito
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VI. ORGAOS SOCIAIS

O modelo dualista, em vigor na EDP desde 2006,
compreende uma estrutura de administracdo e
fiscalizagdo da sociedade composta por um Conselho
de Administragédo Executivo, um Conselho Geral e de
Supervisdo e um Revisor Oficial de Contas.

VI.1. Estrutura Organica da Sociedade

Os estatutos da EDP, integralmente reformulados em
2006, incorporam as principais recomendacdes sobre
transparéncia e eficiéncia aplicaveis ao governo das
sociedades e contemplam modernas orientagdes

sobre o) governo das sociedades.

Assembleia Geral

Secretario da
Sociedade

Comissao de
Vencimentos AG

Revisor
Oficial de
Contas

Conselho Geral e de
Supervisio

Conselho de

Administracao
Executivo

Conselho de

Ambiente e

Comissao de

Comissdo de
Auditoria Vencimentos

Sustentabilidade

Comisséo de
Governo Societario e
Sustentabilidade

Comités Especificos

Unidades de Negdcios

Centro Corporativo

Orgaos Sociais '

Corpos Sociais

Outros Orgaos Estatutarios
Estruturas Funcionais

1) Os Orgéos sociais sdo também Corpos Sociais, de acordo com
0 n? 4 do artigo 8° dos Estatutos da EDP
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VI.2. Corpos Sociais
VI.2.1. Assembleia Geral

A Assembleia Geral de Accionistas é o 6rgao de
representacao dos accionistas. A mesa da Assembleia
Geral é constituida por um presidente e um vice-
presidente, eleitos pela Assembleia Geral, e pelo
secretario da sociedade.

Mesa da Assembleia Geral

VI.2.2. Conselho Geral e de Supervisédo

O Conselho Geral e de Supervisao da EDP assegura
em permanéncia o acompanhamento e a supervisao
da actividade da administragdo da sociedade,
cooperando com o Conselho de Administragdo
Executivo e com os demais érgdos e corpos sociais
na prossecucdo do interesse social, nos termos
previsto no Codigo das Sociedades Comerciais e nos
estatutos.

Nos termos dos estatutos, o mandato do actual
Conselho Geral e de Supervisao, que iniciou fungdes
em 30 de Junho de 2006, tem uma duragdo de 3
anos. O Conselho é composto por 17 membros, na
sua maioria independentes, que preenchem os
requisitos de formagdo e competéncia previstos nas
normas legais ou regulamentares aplicaveis a EDP.

O Conselho Geral e de Supervisdo relne-se,
ordinariamente, pelo menos uma vez por trimestre e,
extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu
presidente, por iniciativa prépria ou mediante
solicitagdo de qualquer dos seus membros, do
Conselho de Administragdo Executivo ou do
respectivo presidente. No 12 semestre de 2008, o
Conselho Geral e de Supervisdo reuniu-se 6 vezes.

Conselho Geral e de Superviséo

Durante o exercicio do 1° semestre de 2008, a
Assembleia Geral Anual de 10 de Abril de 2008
deliberou eleger para membros do Conselho Geral e
de Supervisdo a sociedade de direito espanhol
Cajastur Inversiones, S.A., o Senhor Carlos Jorge
Ramalho dos Santos Ferreira, o Senhor Fernando
Manuel Barbosa Faria de Oliveira e o 0 Senhor Khalifa
Al Romaithi. Em 10 de Julho de 2008, a Cajastur
Inversiones, S.A. indicou o Senhor José Maria
Branddo de Brito como seu representante naquele
6rgao, em substituicdo do Senhor Manuel Menéndez
Menéndez que renunciou ao cargo.

VI.2.3. Conselho de Administracao
Executivo

O Conselho de Administragdo Executivo € o 6rgao
responsavel pela gestdo das actividades da
sociedade, nos termos previstos no Codigo das
Sociedades Comerciais e nos estatutos, sendo eleito
pelos accionistas em Assembleia Geral. O Conselho
de Administragdo Executivo é composto por 7
membros. No 12 semestre de 2008, o Conselho de
Administragdo Executivo reuniu-se 21 vezes.

O Conselho de Administragdo Executivo esta
organizado de acordo com as seguintes areas de
gestao e temas corporativos:
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‘ Conselho de Adminisiragao Executivo

Anténio Luis
Guerra Nunes

Mexia

Jorge Manvel

Pianasalds Jodo Manvel

Manso Nelo

Cruz Morais

Ana Maria
Machado Barreto Pita de
Fernandes Abreu Costa

Anténio Manvel Huno Maria
Pestana de

Almeida Alves

Anténio Fernando

Melo Martins da

VI.2.4. Comissao de Vencimentos da AG

A Comissao de Vencimentos, eleita na Assembleia
Geral, compete fixar a remuneracéo dos membros dos
orgéos sociais, a excepgao dos membros do Conselho
de Administragdo Executivo.

Comissdo de Vencimentos AG

VI.2.5. Conselho de
Sustentabilidade

Ambiente e

Ao Conselho de Ambiente e Sustentabilidade,
enquanto corpo social, encontram-se atribuidas
determinadas competéncias consultivas junto do
Conselho de Administragdo Executivo em matéria
ambiental e de sustentabilidade, em especial o
aconselhamento e apoio deste na definicdo da
estratégia societaria de ambiente e sustentabilidade e
a formulagé@o de pareceres e recomendagdes sobre o
impacto ambiental de projectos a promover pelo
Grupo EDP.

O Conselho de Ambiente e Sustentabilidade é
composto por quatro personalidades de reconhecida
competéncia na area da defesa do ambiente, eleitas
pela Assembleia Geral:

Conselho de Ambiente e Sustentabilidade

VI.2.6. Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas é o 6rgéo da Sociedade
responsavel pelo exame dos documentos de
prestacdo de contas, sendo eleito pela Assembleia
Geral.

Revisor Oficial de Contas

VI.2.7. Secretario da Sociedade

O Secretario da Sociedade e o respectivo suplente
sdo designados pelo Conselho de Administragao
Executivo, dispondo das competéncias estabelecidas
na lei e cessando as suas fungdes com o termo das
fungdes do Conselho de Administragdo Executivo que
os designou.

Secretario da Sociedade
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VI.2.8. Comissdes especializadas do
Conselho Geral e de Supervisao

Comissao de Auditoria

A Comissao de Auditoria constitui a comissao para as
matérias financeiras, cuja criagao é obrigatéria para as
sociedades emitentes de valores mobiliarios admitidos
a negociagdo na Euronext Lisbon, de acordo com o n®
2 do artigo 444° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

De acordo com o modelo de governo societario em
vigor na EDP, a Comissdo de Auditoria enquadra-se
no ambito do Conselho Geral e de Supervisdo, sendo
composta por 4 membros independentes com
qualificacdo e experiéncia adequadas, incluindo
necessariamente um membro com um curso superior
adequado ao exercicio das suas fungbes e
conhecimentos em auditoria ou contabilidade.

Os actuais membros desta comisséao sao:

Comissdo de Auditoria

Desde a sua constituigdo em 2003, ainda durante a
vigéncia do anterior modelo de governo, a Comissao
de Auditoria teve sempre em consideragao critérios de
independéncia dos seus membros, tais como a
inexisténcia de qualquer relagéo laboral ou vinculo
contratual com a EDP e respectivas sociedades
participadas, accionistas com participagdo igual ou
superior a 2% ou entidades em relagdo de dominio ou
de grupo com esses accionistas.

Durante o 1° Semestre de 2008, a Comissdo de

Auditoria reuniu 9 vezes.

Comissao de Vencimentos

A Comissdo de Vencimentos constitui uma comissao
especializada do Conselho Geral e de Supervisdo
com competéncias definidas em matéria de fixagéo da
politica remuneratéria do Presidente e restantes
membros do Conselho de Administragdo Executivo,
distinguindo-se da Comissdo de Vencimentos
designada pela Assembleia Geral, a qual é
responsavel pela fixacdo da politica remuneratéria dos
restantes 6rgdos sociais.

A Comissdo de Vencimentos é composta por
membros do Conselho Geral e de Supervisdo com
qualificagdo e experiéncia adequadas, cuja maioria é
independente.

Comissao de Vencimentos

Comissao de Governo Societario e
Sustentabilidade

A Comissdo de Governo Societario e Sustentabilidade
constitui uma comissdo especializada do Conselho
Geral e de Supervisdo formada com a finalidade de
acompanhar e supervisionar de modo permanente as

questdes relativas ao governo societario.

A Comissédo de Governo Societario e Sustentabilidade
é composta por 7 membros do Conselho Geral e de
Supervisdo com  qualificagdo e  experiéncia
adequadas, sendo a sua maioria independentes.

Comissdo do Governo Societario e Sustentabilidade
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VII. PARTICI[’ACOES QUALIFICADAS, TRANSACGOES DE DIRIGENTES E TRANSACGOES SOBRE

ACGCOES PROPRIAS
VIl.1. Estrutura Accionista da EDP
Participacoes Qualificadas

De acordo com o disposto na alinea €) do n.? 1 do
artigo 8.2 do Regulamento da CMVM n.2 4/2004,
presta-se a seguinte informagdo respeitante as
participagdes qualificadas detidas por accionistas no
capital social da EDP, em 30 de Junho de 2008:

Estrutura Accionista da EDP

" P % %
Accionistas Neaooes ol e
PARPUBLICA - Participagoes Publicas, SGPS, S.A. 749323856 2049%  2064%
IBERDROLA - Parficipacdes, SGPS, SA 347.371.083 9.50%  500%
CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS (CaiAstur) 202250158 553%  500%
CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, S.A. 191.588.030 524%  500%
José de Mello - Soc. Gestora de Participaces Socidis, S.A. 181.975.120 498%  500%
Grupo BCP + FUNDO DE PENSOES DO GRUPO BCP 123.109.099 337%  339%
Pictet Asset Management 104.396.422 286%  288%
Sonafract 81713076 223%  225%
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. 73.317.240 201%  202%
IPIC 73.130.755 200%  201%

EDP (Accbes proprias)
Restantes Accionistas

26.069.995 0.71%
1.502.292.881 41,09%

Total

3.656.537.715___100,00%

A

por um acclonista,
totalidade dos votos correspondentes 20 capial social.

Estrutura Accionista

Mt%

20,5%

W Grupo BCP
M CajAstur
CGD
Jde Mello
Iberdrola
BES
Parpublica
20% = Sonatrach
Pictet
uIPIC

50%

9,5%

Pestantes Accionistas

A reparticdo geogréafica e por tipo de investidor da

estrutura accionista da EDP era, no final do 1°

semestre de 2008, a seguinte:

9%
m PORTUGAL
15% ESPANHA
REINO UNIDO
p— EUROPA
ESTADOS UNIDOS
15%

W Insititucionais
Particulares
Fundos de Pensées

VII.1.2. Imputacdao de direitos de voto
nos termos do artigo 202 do Codigo dos
Valores Mobiliarios

informadas pelos Accionistas

- % %
Accionistas Nages ot e

GRUPO CAIXA GERAL DE DEPOSITOS

Caixa Geral de Depsitos 187.027.165  12.45% -
Fundo de Pensdes da CGD 1471229 0,10% -
Companhia de Seguros Fidelidade Mundial. S 2825683 0,19%

Fundo de Pensdes da Comp. Seg. Fidelidade 3909 0,00% -
Império Bonanca - Companhia de Seguros, S.A. 178.881 001% -
Via Directa - Companhia de Seguros, S.A. 13490 0,00%

Cares - Companhia de Sequros, S.A. 21800 0,00%

Multicare - Sequros de Sadde, S.A 10.683 .00% -
Total 191.588.030  1275%  500%

A CGD detém 100% do capital social e dos direitos de voto da Caixa Sequros, SGPS, S.A. que, por sua vez,
detém: i) 100% do capital social e dos direitos de voto da Companhia de Seguros Fidelidade-Mundial, S.A. que,
por sua vez, detém 100% do capital e dos direitos de voto da Via Directa - Companhia de Seguros, S.A.; i) 70%
do capital social e dos direitos de voto da Império Bonanga, SGPS, SA, que por sua vez detém 100% do capital
social e dos direitos e voto da Império Bonanca - Gompanhia de Seguros, S.A.; i) 100% do capital e dos direitos
de voto da Cares - Companhia de Seguros, S.A.; iv) 100% do capital e dos direitos de voto da Multicare - Seguros
de Saiide, S.A.

CAJA DE AHORROS DE ASTURIAS (CajAstur)

Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. 147.402092 4,03% -
Caia de Ahorros de Asturias (CaiAstur) 54.848.066 1.50% -
Total 202250.158  553%  500%

A sociedade Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. é totalmente detida pela Caja de Ahorros de Asturias.
(Caifstu)

JOSE DE MELLO - SOC. GESTORA DE PARTICIPACGES SOCIAIS, S.A.

José de Mello Energia, SGPS, S.A. 18195652 498%  501%
Orgdos de Administracdo e Fiscalizacao 18.594 0,00% 0,00%
Total 181.975.120 4,98% 501%
A sociedade José de Mello Energia, SGP designada por Ballc, SGPS, S.A) 6 totalmente

detida pela José de Mello Participacdes Il, SGPS, S.A., cuia totalidade o capital social é detida pela José de Mello
- Sociedade Gestora de Participagoes Sociais, S.A.

GRUPO BCP + FUNDO DE PENSOES DO GRUPO BCP

OGrgaos Sociais 239.498 001%  001%
Fundac&o Banco Comercial Portugués 350.000 001%  001%
Banco Milennium BCP Investimento, SA 186.479 001%  001%
Banco Comercial Portugués, S.A .(Gesl&o descriciondria) 43.528 000%  0.00%
Fundo de Pensdes do Grupo BCP 122.289.594 334%  337%
Total 123109.099  337%  3,39%

BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.

Banco Espitito Santo, S.A. 73304026 200%  200%

Elementos dos Orgdos Sociais 13214 000%  000%

Total 73317240 201%  202%
PETROLEUM COMPANY (IPIC)

Sefora SARL 73130755 200%  201%

Total 73130755 200%  201%

A sociedade Senfora SARL, empresa do Luxemburgo, é detida na totalidade pela IPIC, uma empresa detida na
globalidade pelo Governo de Abu Dhabi

Nota: A porcentagem de direitos de voto foi determinada deduzindo s 26.

VII.1.3. Accdes da EDP detidas por
membros dos Orgédos Sociais

De acordo com o n® 5 do artigo 447° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, a seguir indica-se o
movimento havido, desde o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007 até 30 de Junho de 2008, com as
acgdes pertencentes aos membros de Orgdos Sociais.
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Acgbes da EDP defidas por membros de érgéos sodiais

Movimenios  Preco MEdio  N® Acgoes N Accoes
em2008___Aquis/Allen. _30-06-2008 31122007

Mesa da Assembleia Geral
Rui Eduardo Fe reira Fodrigues Pena 1445 1425
Anféio Bermardo de Menezes e Lorena de SEves o o

Maria Teresa lsabel Pereira ) 3065 9257 6192
Conselho Geral € de Supervisdo

Annio de Almeida o o
Albe o Joo Coraceiro de Castio 4578 457
AntS nio Francisco Earnoso de Sousa Gomes 435 4585
Carlos Jorge Ramalho dos Sartos Ferreira 24.400 24.400
Diogo Carnpos Banadas d Lacerda Machado 260 260
Eduardo de Almeida Caroga 0 0
Fernando Manuel Barbosa Faria de Oliveira o .
José Maria Espitto Santo Sikva Ricciardi o o
Khalifa Abdula kharns Al Romaithi o .
Manuel Femando de Macedo Alves Monleio o o
José Maria Branddo de Brfo o E
Mohammed Meziane o g
Rui Eduardo Ferreira Rodrigues Pena 1415 1435
Vasco Maria Guimarées José de Mello 0 0
Victor Comingos Seabra Franco o o
Vital Martins Moreira 21870 21870
Vitor Femando da Conceicdo Gongalves 3465 9465
Consdho de Administragao Exeautivo

An o LUs Guerra Nunes Mexia 1000 1000
Ana Maria Machado Fermnandzs 0 0
AntS nio Fermando Aelo Martins da Costa 1299 18299
AntS nio Manuel Barrefo Pia de Abrey 20074 34074
Joic Manuel Manso Nelo 1268 1268
Jorge Manuel Pragana da Cruz Morals 2497 1497
Nuno Maria Pestana de Almeida Abves 20000 a5 20000 0

Notos
) Accées aribuidias a fiuio de prémio

Vil.1.4. Transaccb6es sobre accodes
proprias

Resumo das Transaccoes com Accoes Proprias

As transacg0es realizadas sobre acg¢des proprias nao
ultrapassam, em termos liquidos, 1% do capital social
nem foram adquiridas na mesma sessao de mercado
accdes representativas de mais de 0,05% da
quantidade admitida a negociagao.
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VIlIl. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONDENSADAS

30 DE JUNHO 2008
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edp

EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstragoes Financeiras Condensadas
(NGo Auditadas)
30 de Junho de 2008
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Volume de negbcios

Custos com aquisicdo de electricidade

Custos com aquisi¢do de gas

Variagdo nos inventdrios e custo das matérias
primas e consumiveis

Outros proveitos / (custos) de exploracdo
Outros proveitos de exploragdo
Fornecimentos e servicos externos
Custos com o pessoal
Custos com beneficios aos empregados
Outros custos de exploragdo

Provises do exercicio
Amortizagdes do exercicio
Compensagdes de amortizagdes

Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros

Qutros proveitos financeiros
Outros custos financeiros
Ganhos / [perdas) em associadas

Resultado antes de impostos

Impostos sobre lucros

Resultado depois de impostos e
antes de alienagdo de operagdes
em desconfinuagdo

Ganhos / (perdas) na alienagdo de
operagdes em descontinuagdo

Resultado liquido do exercicio
Afribuivel a:

Accionistas da EDP
Interesses minoritarios

Resultado liquido do exercicio

Resultado por acgdo (Basico e Diluido) - Euros

LISBOA, 30 DE JULHO DE 2008

O TECNICO OFICIAL
DE CONTASN.°17.713

EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo dos Re

ltados Consolidados Cond

ja INGo Auditada)

para os periodos findos em 30 de Junho de 2008 e 2007

Notas

«

O ® ™ N o

10

n

44

31

28

ADIRECCAO

2008 2007
Operagdes Operagdes Operagdes  Operagdes em
em em desconti- Total em desconti- Total
confinuagGo nuagGo confinuagGo nuagGo

(Milhares de Euros)

(Milhares de Euros)

(Milhares de Euros)

(Milhares de Euros)

(Milhares de Euros)

(Milhares de Euros)

6.557.260 162.950 6.720.210 5.446.805 180.650 5.627.455
-3.209.447 -47.879 -3.257.326 -2.287.670 -53.761 -2.341.431
-385.679 - -385.679 -517.803 - -517.803
-630.146 -2.044 -632.190 -503.907 -1.692 -505.599
2.331.988 13.027 2.445.015 2.137.425 125.197 2.262.622
109.806 1.823 m.629 49.206 326 49.532
-333.083 -22.143 -355.226 -307.197 -17.418 -324.615
-288.988 -12.51 -301.499 -287.291 -11.129 -298.420
-56.682 -1.183 -57.865 -53.432 -312 -53.744
-221.418 -36.101 -257.519 -248.215 -34.985 -283.200
-790.365 -70.115 -860.480 -846.929 -63.518 -910.447
1.541.623 42912 1.584.535 1.290.496 61.679 1.352.175
-14.685 -2.803 -17.488 -39.253 -3.080 -42.333
-626.157 -21.907 -648.064 -515.268 -19.654 -534.922
52193 2.209 54.402 50.290 1.902 52192
952.974 20.41 973.385 786.265 40.847 827.112
481.520 - 481.520 - - -
294.247 8.924 303.171 320.455 7182 327.637
-802.840 -11.769 -814.609 -483.393 -14.288 -497.681
18.978 - 18.978 nn4 - nn4
944,879 17.566 962.445 634.441 33.741 668.182
-178.095 -5.960 -184.055 -164.937 -1.716 -176.653
766.784 11.606 778.390 469.504 22.025 491.529
- -8.477 -8.477 - - -
766.784 3.129 769.913 469.504 22.025 491.529
703.957 -956 703.001 408.824 13.248 422.072
62.827 4.085 66.912 60.680 8.777 69.457
766.784 3.129 769.913 469.504 22.025 491.529
0,19 (0,00) 0,19 on 0,01 0,12

Para ser lido com as notas anexas s demonstragdes financeiras
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EDP - Energias de Portugal

Balango Consolidado Condensado em 30 de Junho de 2008 (NGo Auditado)

Aclivo
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis
Goodwill
Investimentos financeiros em empresas associadas
Activos financeiros disponiveis para venda
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros
Activos por impostos diferidos
Clientes
Devedores e outros activos

Total dos Activos Néo Correntes

Inventarios

Clientes

Devedores e outros acfivos

Impostos a receber

Activos financeiros ao justo valor afravés dos resultados
Caixa e equivalentes de caixa

Activos defidos para venda e operagdes em descontinuagdo

Total dos Activos Correntes

Total do Activo

Capitais Proprios
Capital
Acgdes proprias
Prémios de emissdo de acgdes
Reservas e resultados acumulados
Resultado liquido atribuivel aos accionistas da EDP

Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas da EDP

Interesses minoritarios

Total dos Capitais Proprios

Passivo
Divida financeira
Beneficios aos empregados
Provisdes para riscos e encargos
Conta de hidraulicidade
Passivos por impostos diferidos
Credores e outros passivos

Total dos Passivos NGo Correntes

Divida financeira

Credores e outros passivos

Impostos a pagar

Passivos detidos para venda e operagdes em descontinuagdo

Total dos Passivos Correntes
Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

LISBOA, 30 DE JULHO DE 2008

O TECNICO OFICIAL ADIRECCAO
DE CONTASN.°17.713

Para ser lido com as notas anexas s demonstragdes financeiras

e 31 de Dezembro de 2007

Notas

21
23
24

22
23
24
25
26
27
38

28
29
28
30

31

33
34
35
32
21
36

33

37
38

2008 2007
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)

18.959.478 18.669.477
2.395.018 217314
3.053.787 3.048.691
164.639 251.807
50114 705.260
58.557 -
600.816 687.265
134.222 136.748
1.686.145 1.447.033
27.553.776 27.119.422
313.024 282.595
1.507.403 1.622.428
1174.847 669.102
477.624 834.129
37.863 49.034
1.283.679 864.71
836.066 42.386
5630506 4364385
33.184.282 31.483.807
3.656.538 3.656.538
-103.787 -65.741
501.992 501.992
1.580.210 1.264.105
703.001 907.252
6.337.954 6.264.146
2.154.667 986.626
8492621 7250772
11.047.945 10.064.346
1.800.696 1.715.377
352.320 376.041
232.722 227.686
585.355 617.555
4.520.619 4.464.517
__18.539.657 17465522
2114.299 2.541.646
3.145.488 3.649.890
361.864 575.977
530.353 -
6152004 — 6767513
24.691.661 24.233.035
33.184.282 31.483.807

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO
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EDP - Energias de Portugal

Reconhecimento de ganhos e perdas consolidados condensados em capitais proprios
em 30 de Junho de 2008 (Ndo Auditado) e 31 de Dezembro de 2007

Diferencas de cdmbio

Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)

Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa)

Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para vendal)

Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda)
Ganhos / (perdas) actuariais

Efeito fiscal dos ganhos / (perdas) actuariais

Resultado liquido reconhecido
directamente em capitais proprios

Resultado liquido do exercicio

Total de ganhos e perdas
reconhecidos no exercicio

(Milhares de euros)

2008 2007
Accionistas Interesses Accionistas Interesses
EDP Minoritarios EDP Minoritarios
28.645 30.967 56.930 57.393
35.833 1.920 16.279 762
-9.898 -376 -826 -16
-91.949 - -23.070 -
12.245 - 6.158 -
-108.031 2.032 155.009 9.935
-1.273 -691 -6.928 -3.378
-134.428 33.852 203.552 64.696
703.001 66.912 907.252 12.679
568.573 100.764 1.110.804 177.375
45

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras



EDP - Energias de Portugal

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados e Individuais Condensada
em 30 de Junho de 2008 ( NGo Auditada) e 31 de Dezembro de 2007

Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Pagamentos de rendas de concessdo
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos & actividade operacional

Fluxo gerado pelas operagdes

Recebimentos / (pagamentos) de imposto sobre o rendimento

Fluxo das Actividades Operacionais
Operagdes em desconfinuagdo

Operagdes em continuagao

Actividades de Investimento
Recebimentos:

Activos financeiros
OPS EDP Renovaveis
Activos fixos tangiveis e intangiveis
Subsidios ao investimento
Juros e proveitos similares
Dividendos

Pagamentos:
Activos financeiros
Activos fixos tangiveis e intangiveis
Subsidios ao investimento

Fluxo das Actividades de Investimento
Operagdes em descontinuagdo
Operagdes em continuagdo

Actividades de Financiamento
Recebimentos/(Pagamentos) de empréstimos obtidos
Juros e custos similares
Recebimentos/(Pagamentos) de instrumentos financeiros derivados
Dividendos pagos
Venda / (aquisicGo) de acgdes proprias
Recebimentos antecipados de parceiros institucionais na activ. edlica nos EUA

Fluxo das Actividades de Financiamento
Operagdes em desconfinuagdo

Operagdes em continuagao

Variagdo de caixa e seus equivalentes
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo  (*)
Variagdo de caixa por entradas no perimetro de consolidagdo

Operagdes em desconfinuagdo
Caixa e seus equivalentes em continuagdo no fim do periodo  (*)

(*) Ver detalhe da composicdo da rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” na Nota 27 ds Demonstragdes Financeiras

(Milhares de Euros)

Grupo Individual
2008 2007 2008 2007
6.180.547 10.806.930 940.755 1.218.553
-4.773.707 -7.243.762 -1.023.882 -1.073.878
-295.658 -728.888 -18.073 -12.672
-115.364 -213.173 - -
-3.149 -146.410 86.658 114.968
992.669 2.474.697 -14.542 246.971
-33.970 -204.546 3.629 188.731
958.699 2.270.151 -10.913 435.702
42.254 97.445 - -
916.445 2.172.706 -10.913 435.702
235.674 552.126 79.783 689.791
1.566.726 - - -
2.362 9.735 429 5941
67.000 143.803 5 -
33.549 81.791 185.764 244.356
A7 78.966 407.259 439.252
1.909.428 866.421 673.240 1.379.340
-185.682 -2.345.041 -2.472 -2.173.059
-2.275.983 -2.742.078 -5.155 -3.893
- - - -834
-2.461.665 -5.087.119 -7.627 -2.177.786
-552.237 -4.220.698 665.613 -798.446
-18.923 -73.301 - -
-533.314 -4.147.397 665.613 -798.446
801.348 2.321.776 147.599 1.011.636
-350.088 -661.643 -225.006 -369.357
-70.358 -1.317 -8.462 41.868
-454.937 -401.385 -454.937 -401.385
-40.995 -35.643 -40.995 -35.643
168.066 775.428 - -
53.036 1.997.216 -581.801 247.119
697 -18.630 - -
52.339 2.015.846 -581.801 247.119
459.498 46.669 72.899 -115.625
-3.527 -5.498 527 -
864.711 752.231 119.609 235.234
1.320.682 793.402 193.035 119.609
4.540 71.309
41.543 -
1.283.679 864.71

Para ser lido com as nofas anexas as demonstragdes financeiras
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Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Reforco de reserva legal
Pagamento de dividendos
Dividendos atribuiveis a interesses minoritarios
Compra e venda de acgdes proprias
Prémios em acgdes e exercicio de stock opfions
Variagdes de interesses minoritdrios resultantes de
aquisi¢des e de alteragdo de método de consolidagdo
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para venda) liquida de imposto
Variagdes nos ganhos / (perdas) actuariais
liquidas de imposto
Variagdes na diferenga cambial de consolidagdo
Variagdes resultantes de responsabilidades com
opgdes de compra sobre inferesses minoritarios
Variagbes nas outras reservas de consolidagdo
Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Reforco de reserva legal
Pagamento de dividendos
Dividendos atribuiveis a interesses minoritarios
Compra e venda de acges proprias
Prémios em acgdes e exercicio de stock options
Inferesses minoritdrios resultantes IPO EDP Renovaveis
Compra de acgdes proprias Energias do Brasil
Aumento de capital / Alienagdes - Empresas NEO
Variagdes na reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixa) liquida de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para vendal liquida de imposto
Variagdes nos ganhos / (perdas) actuariais
liquidas de imposto
Variagdes na diferenga cambial de consolidagdo
Variagdes nas outras reservas de consolidagdo
Resultado liquido do exercicio

Saldos em 30 de Junho de 2008

EDP - Energias de Portugal

Mapa de Alteragdes aos Capitais Proprios Consolidados Condensado
em 30 de Junho de 2008 (NGo Auditado) e 31 de Dezembro de 2007

(Milhares de Euros)

Capital
Préprio
Total dos Reservas afribuivel
Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados Diferengas Acgbes accionistas Interesses
Proprios social emissdo legal acumulados cambiais proprias da EDP minoritarios
6.534.896 3.656.538 501.992 392.946 967.650 84.651 -14.542 5.589.235 945.661
- - - 25784 -25.784 - - - -
-401.385 - - - -401.385 - - -401.385 -
-27.086 - - - - - - - -27.086
-38.065 - - - 13.770 - -51.835 -38.065 -
1.566 - - - 930 - 636 1.566 -
-93.415 - - - - - - - -93.415
16.199 - - - 15.453 - - 15.453 746
-16.912 - - - -16.912 - - -16.912 -
154.638 - - - 148.081 - - 148.081 6.557
14.323 - - - - 56.930 - 56.930 57.393
-15.909 - - - - - - - -15.909
1.991 - - - 1.99 - - 1.991 -
1.019.931 - - - 907.252 - - 907.252 112.679
7.250.772 3.656.538 501.992 418.730 1.611.046 141.581 -65.741 6.264.146 986.626
- - - 25.108 -25.108 - - - -
-454.937 - - - -454.937 - - -454.937 -
-16.052 - - - - - - - -16.052
-41.156 - - - -1.778 - -39.378 -41.156 -
1.801 - - - 469 - 1.332 1.801 -
1.128.649 - - - - - - - 1.128.649
-52.905 - - - - - - -52.905
7.015 - - - - - - - 7.015
27.479 - - - 25.935 - - 25.935 1.544
-79.704 - - - -79.704 - - -79.704 -
-107.963 - - - -109.304 - - -109.304 1.341
59.612 - - - - 28.645 - 28.645 30.967
97 - - - -473 - - -473 570
769.913 - - - 703.001 - - 703.001 66.912
8.492.621 3.656.538 501.992 443.838 1.669.147 170.226 -103.787 6.337.954 2.154.667

Para ser lido com as notas anexas s demonstragdes financeiras

47



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Demonstragdo dos Resultados Individual Condensada (NGo Auditado)
para os periodos findos em 30 de Junho de 2008 e 2007

Notas 2008 2007
(Milhares de Euros) (Milhares de Euros)
Volume de negécios 5 1.124.021 240.447
Custos com aquisicdo de electricidade 5 -881.070 -107.781
Variacdo nos inventdrios e custo das matérias
primas e consumiveis 5 -192.403 -100.507
50.548 32.159
Outros proveitos / (custos) de exploracdo
Outros proveitos de exploragdo 6 3.259 5.670
Fornecimentos e servicos externos 7 -45.786 -44.746
Custos com o pessoal 8 -5.266 -9.620
Custos com beneficios aos empregados 8 -58 -55
Outros custos de exploragdo 9 -3.995 -7.655
-51.846 -56.406
-1.298 -24.247
Provisdes do exercicio 10 -1.304 -27.856
Amortizacoes do exercicio n -2.794 -2.790
-5.396 -54.893
Ganhos / (perdas) na alienagdo de
activos financeiros 12 15.164 149
Outros proveitos financeiros 13 983.189 604.930
Outros custos financeiros 13 -614.022 -299.827
Resultado antes de impostos 378.935 250.359
Impostos sobre lucros 14 -10.187 9.314
Resultado liquido do exercicio 368.748 259.673
Resultado por acgdo (Basico e Diluido) - Euros 28 0,10 0,07
LISBOA, 30 DE JULHO DE 2008
O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO

DE CONTASN.°17.713

Para ser lido com as notas anexas as demonstracées financeiras



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Balango Condensado Individual em 30 de Junho de 2008 (Ndo Auditado)

e 31 de Dezembro de 2007
Notas
Aclivo
Activos fixos tangiveis 15
Activos intangiveis 16
Investimentos financeiros em empresas filiais 18
Investimentos financeiros em empresas associadas 19
Activos financeiros disponiveis para venda 20
Adiantamentos por conta de investimentos financeiros
Devedores e outros activos 24
Total dos Activos Ndo Correntes
Clientes 23
Devedores e outros activos 24
Impostos a receber 25
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 26
Caixa e equivalentes de caixa 27
Activos detidos para venda 38
Total dos Activos Correntes
Total do Activo
Capitais Proprios
Capital 28
Accdes proprias 29
Prémios de emissdo de ac¢oes 28
Reservas e resultados acumulados 30
Resultado liquido do exercicio
Total dos Capitais Proprios
Passivo
Divida financeira 33
Provisbes para riscos e encargos 35
Conta de hidraulicidade 32
Passivos por impostos diferidos 21
Credores e outros passivos 36
Total dos Passivos Ndo Correntes
Divida financeira 33
Credores e outros passivos 36
Impostos a pagar 37

Total dos Passivos Correntes
Total do Passivo

Total dos Capitais Proprios e Passivo

LISBOA, 30 DE JULHO DE 2008

O TECNICO OFICIAL A DIRECCAO
DE CONTASN.°17.713

Para ser lido com as notas anexas as demonstracées financeiras

2008

2007

(Milhares de Euros)

(Milhares de Euros)

82.094 82.450

47 56
9.388.200 8.347.450
61.635 66.988
156.928 198.857
57.482 -
5.032.421 5.939.598
14.778.807 14.635.399
13.837 40.458
1.480.692 1.645.801
89.413 88.334
847 3
193.035 119.609

- 44.500
1.777.824 1.938.705
16.556.631 16.574.104
3.656.538 3.656.538
-103.787 -65.741
501.992 501.992
1.688.866 1.668.108
368.748 502.158
6.112.357 6.263.055
3.499.349 3.178.922
24.633 29.580
232722 227.686
55762 53.253
2.436.720 3.155.91
6.249.186 6.645.352
3.613.716 2.945.367
569.734 709.719
11.638 10.611
4.195.088 3.665.697
10.444.274 10.311.049
16.556.631 16.574.104

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO EXECUTIVO



EDP - Energias de Portugal, S.A.

Mapa de AlteragGes aos Capitais Proprios em base Individual Condensado NGo Auditado

em 30 de Junho de 2008 (NGo Auditado) e 31 de Dezembro de 2007

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Reforco da reserva legal
Pagamento de dividendos
Compra e venda de acgdes proprias
Prémios em acgoes e exercicio de stock options
Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixal liquida de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para vendal) liquida de imposto
Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Reforco da reserva Legal
Pagamento de Dividendos
Compra e venda de acgdes proprias
Prémios em acgoes e exercicio de stock options
Reserva de justo valor (cobertura de
fluxos de caixal liquida de imposto
Variagdes na reserva de justo valor (activos financeiros
disponiveis para vendal) liquida de imposto
Resultado liquido do exercicio

Saldos em 30 de Junho de 2008

(Milhares de Euros)

Total dos Reservas
Capitais Capital Prémios de Reserva e resultados Acgoes
Proprios social emissdo legal acumulados proprias
6.187.626 3.656.538 501.992 392.946 1.650.692 -14.542
- - - 25784 -25.784 -
-401.385 - - - -401.385 -
-38.065 - - - 13.770 -51.835
1.566 - - - 930 636
700 - - - 700 -
10.455 - - - 10.455 -
502.158 - - - 502.158 -
6.263.055 3.656.538 501.992 418.730 1.751.536 -65.741
- - - 25.108 -25.108 -
-454.937 - - -454.937 -
-41.156 - - - -1.778 -39.378
1.801 - - - 469 1.332
742 - - - 742 -
-25.896 - - - -25.896 -
368.748 - - - 368.748 -
6.112.357 3.656.538 501.992 443.838 1.613.776 -103.787

Para ser lido com as notas anexas ds demonstragdes financeiras
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individuais para os periodos findos em 30 de Junho de 2008 (Ndo Auditado) e 31 de Dezembro de 2007

1. Actividade econémica do Grupo EDP

A EDP - Energias de Portugal, S.A., (adiante designada EDP, S.A.), foi constituida em 1976 na sequéncia da nacionalizagdo e consequente fusdo das principais
empresas do sector eléctrico de Portugal Continental. A sua sede social & em Lisboa, na Praca Marqués de Pombal, 12, 6°. Em 1994, conforme definido pelos
Decretfos-Lei n° 7/91 e 131/94, constituiu-se o Grupo EDP (adiante designado por Grupo EDP ou Grupo) apés a cisdo da EDP, S.A., de que resultou um conjunto de
empresas participadas detidas directa ou indirectamente a 100% pela propria EDP, S.A.

As actividades do Grupo estdo actualmente centradas nas dreas de produgdo, distribuicdo e comercializagdo de energia eléctrica e distribuicdo e
comercializagdo de gas, mas abrangem também outras Greas complementares e relacionadas, como engenharia, ensaios laboratoriais, formagdo profissional e
gestdo do patriménio imobiliario. Em termos geogrdficos o Grupo EDP opera essencialmente nos mercados Ibérico (Portugal e Espanha) e Americano (Brasil e
Estados Unidos da Américal), no sector da energia.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008 ndo ocorreram alteragdes significativas na actividade econémica do Grupo EDP.

2. Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas condensadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e resultados da EDP, S.A. e das suas subsididrias e
os resultados e demais movimentos ocorridos nos capitais proprios das empresas associadas pertencentes ao Grupo para o periodo findo a 30 de Junho de
2008 e a posicdo financeira a 30 de Junho de 2008 e 31 de Dezembro de 2007.

As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais condensadas (conjuntamente referidas como "demonstracdes financeiras®) foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo Executivo da EDP, S.A. no dia 30 de Julho de 2008 e sdo expressas em milhares de Euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

No &mbito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002, na sua transposicdo para a legislagdo
Portuguesa através do Decrefo Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro, as demonstragdes financeiras individuais da EDP, S.A. e consolidadas do Grupo EDP sdo
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relafo Financeiro (IFRS) conforme endossadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas
(standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) bem como as inferpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

Estas demonstragdes financeiras intercalares consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - IAS 34 - Relato
Financeiro Intercalar). Estas demonstragdes financeiras ndo incluem toda a informagdo exigida para as demonstragdes financeiras anuais e devem ser lidas em
conjunto com as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo em e para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os
quais o justo valor ndo estd disponivel. Os activos e passivos que se encontram cobertos no dmbito da contabilidade de cobertura sdo apresentados ao justo
valor relativamente ao risco coberto. Activos ndo correntes defidos para venda e os grupos de activos defidos para venda s@o registados ao menor entre o seu
valor confabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as EU-IFRS requer que o Conselho de Administragdo Executivo formule julgamentos, estimativas e
pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor reportado dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstancias e formam a base para os
julgamentos sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
As questdes que requerem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo
apresentados na Nota 3 (Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstragdes financeiras) das demonstragdes financeiras
consolidadas de 31 de Dezembro de 2007. Com excepgdo da situacdo descrita na Nota 3 abaixo, ndo ocorreram alteracdes significativas face as divulgagdes
efectuadas nas demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2007, pelo que estas divulgagdes ndo foram actualizadas.

b) Politicas contabilisticas e principios de consolidagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas condensadas agora apresentadas reflectem os activos, passivos e resultados da EDP, S.A. e das suas subsididrias e
os resultados e outros movimentos nos capitais proprios atribuiveis ao Grupo referentes as participagdes financeiras em empresas associadas. Os principios e as
politicas contabilisticos utilizados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas condensadas mantém-se inalteradas face aos principios e politicas
contabilisticas divulgadas no paragrafo 2b) das demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, de 31 de Dezembro de 2007. Salientamos o tratamento
contabilistico seguido pelo Grupo relativamente & alienacdo das acgdes da EDP Renovaveis no dmbito do IPO:

DilvigGo/alienagGo de interesses minoritarios

Quando a participagdo numa subsididria é alienada, a diferenga entre o valor de venda e o valor contabilistico dos activos liquidos detidos pelo Grupo, acrescidos
do valor contabilistico do goodwill relativo a essa subsididria, & reconhecido em resultados do exercicio como uma mais ou menos valia na alienagdo. O efeito de
diluicdo ocorre quando a percentagem de participagdo numa subsididria diminui sem que o Grupo fenha alienado as suas partes de capital nessa subsididria,
por exemplo, no caso em que o Grupo ndo participa proporcionalmente no aumento de capital da subsidiaria. Os ganhos ou perdas resultantes do efeito da
dilui¢do sdo contabilizados pelo Grupo em resultados do exercicio.
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Adicionalmente ao acima referido, no decorrer do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, o Grupo EDP adoptou a IFRIC 11 - IFRS 2, a qual entrou
em vigor em 1 de Janeiro de 2008:

IFRIC 11— IFRS 2 — Transacgdes Infragrupo e de Acgbes Proprias

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu, em 2 de Novembro de 2006, a IFRIC 11- IFRS 2 — Transacgdes Infragrupo e de Acgdes
Proprias com data efectiva de aplicagdo obrigatoria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopg¢do antecipada permitida. O IFRIC 11 vem esclarecer em que
condigdes os pagamentos com base em acgdes previstos no IFRS 2, envolvendo acgdes proprias ou acgdes de outras entidades do Grupo, deverdo ser
classificados nas demonstragdes financeiras individuais das empresas do Grupo como sendo pagamentos com base em acgdes com liquidagdo fisica ou com
liquidacdo financeira. A adopgdo desta norma pelo Grupo EDP em 2008 ndo teve impactos significatfivos.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo durante o periodo findo em 30 de Junho de 2008 e durante o
exercicio de 2007.

. Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragdo das demonstragoes financeiras

As IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo Executivo efectue julgamentos e estimativas no
dmbito da tomada de decisdo sobre qual o tratamento confabilistico mais adequado.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo foram discutidas na mesma Nota, nas
demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2007, com o objectivo de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os
resultados reportados pelo Grupo e a sua divulgagdo.

Considerando que em muitas situagdes existem alternativas ao fratamento contabilistico adoptado pelo Conselho de Administragdo Executivo, os resultados
reportados pelo Grupo poderiam ser diferenfes caso um tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administragdo Executivo considera que as
escolhas efectuadas sdo apropriadas e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posicdo financeira do Grupo e o resultado das
suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

As principais estimativas contabilisticas e julgamentos ufilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos ndo foram alterados significativamente durante o
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, com excepgdo da situagdo abaixo referida:

Contabilizagdo nas demonstragdes financeiras dos efeitos decorrentes dos desvios tarifarios

Os desvios tarifarios representam a diferenga entre os custos e os proveitos do Sistema Eléctrico Nacional (SEN), estimados no inicio de cada periodo para efeitos
de cdlculo da tarifa, e os custos e proveitos reais do Sistema Eléctrico apurados no final de cada periodo. Os desvios tarifarios sdo recuperados através das tarifas
de electricidade aplicaveis aos clientes em periodos subsequentes. Considerando que a recuperacdo dos desvios tarifarios depende das vendas de electricidade
futura e ndo existindo enquadramento legislativo especifico que reconhecesse a recuperabilidade irrevogavel do desvio tarifario, em IFRS, os montfantes relativos
aos desvios tarifarios eram registados como proveitos ou custos, nos anos em que a variagdo tarifaria era efectivamente repercutida nas tarifas a aplicar aos
clientes.

De acordo com a expectativa do Grupo EDP, até ao final do exercicio ird ser reconhecido pela via legislativa, a irrevogabilidade do direito por parte dos
operadores regulados & recuperacdo dos desvios tarifarios enquadrando-os num regime idénfico ao do défice tarifario. Consequentemente, o Grupo EDP
registou nos resultados do periodo na rubrica de Vendas de electricidade, os efeitos decorrentes do reconhecimento do desvio tarifdrio relafivo ao periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2008, por contrapartida da rubrica de Outros devedores.

. Poliicas de gestdo do risco financeiro
Gestdo do risco financeiro

As actividades do Grupo EDP expdem-no a uma variedade de riscos financeiros, incluindo os efeitos de alteragdes de pregos de mercado, taxas de cdmbio e
taxas de juro. A exposi¢do do Grupo EDP a riscos financeiros reside essencialmente na sua carteira de divida, resultando em riscos de taxa de juro e de taxa de
cambio. A imprevisibilidade dos mercados financeiros & analisada em consondncia com a politica de gestdo de riscos do Grupo EDP. De forma a minimizar
potenciais efeitos adversos na sua performance financeira, sdo utilizados instrumentos financeiros derivados para cobertura do risco de taxa de juro e/ou de taxa
de cambio.

A gestdo de riscos financeiros da EDP, S.A., EDP Finance, B.V. e de outras entidades do Grupo EDP, é efectuada centralmente pela Direcgdo de Gestdo Financeira
da EDP, S.A., de acordo com as politicas aprovadas pelo Conselho de Administracdo Executivo. A Direcgéo de Gestdo Financeira identifica, avalia e propde a
aprovagdo do Conselho de Administracdo Executivo mecanismos de cobertura apropriados a cada exposicdo. O Conselho de Administracdo Executivo fem a
responsabilidade de definir principios gerais de gestdo de riscos, bem como limites de exposicdo.

Todas as operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivados carecem de aprovagdo prévia do Conselho de Administragdo Executivo, que define os
pardmetros de cada operagdo e aprova os documentos formais descritivos dos objectivos das mesmas.

Ao nivel das subsididrias do Brasil, a responsabilidade de gestdo dos riscos de mercado inerentes @ variagdo das taxas de juro e das taxas de cambio é do
Gabinete de Gestdo de Risco local, o qual efectua esta gestdo de acordo com os principios definidos pelo Grupo EDP para esta drea geogrdfica.

Os riscos divulgados na nota 4 das demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2007, nomeadamente, risco de cdmbio, risco de taxa de

juro, risco de crédito de contraparte nas operagdes financeiras, risco de liquidez e risco de preco de mercado, ndo sofreram alteragdes significafivas durante o
periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008.
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5. Volume de negécios

A andlise do Volume de negdcios , por sector de actividade, & a seguinte:

Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Vendas por sector de actividade:
Electricidade 6.041.417 4.831.188 1.099.679 225132
Gas 590.264 680.293 - -
Vapor e cinzas 4.680 5.991 - -
Outros 20.930 35.379 - -
6.657.291 5.552.851 1.099.679 225.132
Prestagdo de servigos por actividade:
Associados a vendas de electricidade 15.900 25.801 4426 -9.075
Gas 14.789 30.843 - -
Contrato de Disponibilidade Energéfica 1.652 - - -
Consultadoria e servigos 2.555 - - -
Outros 28.023 17.960 19.916 24.390
62.919 74.604 24.342 15.315
6.720.210 5.627.455 1.124.021 240.447
Total de Volume de negécios:
Electricidade 6.057.317 4.856.989 1.104.105 216.057
Gas 605.053 711.136 - -
Vapor e cinzas 4.680 5.991 - -
Consultadoria e servigos 2.555 - - -
Contrato de Disponibilidade Energética 1.652 - - -
Outros 48.953 53.339 19.916 24.390
6.720.210 5.627.455 1124.021 240.447

A rubrica de Electricidade, para o Grupo, inclui comparativamente com 2007, um aumento das vendas de electricidade em resultado do reconhecimento do
desvio tarifario relafivo ao periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008 por contrapartida da rubrica de Devedores e outros activos - ndo corrente, no
montante de aproximadamente 478.895 milhares de Euros, na sequéncia de alteragdes regulatérias e legislativas presentemente em curso.

Em 2008, a rubrica de Electricidade, em base individual, inclui comparativamente com 2007, um aumento das vendas de electricidade em resultado da
celebragdo do contrato de gestdo, compra e revenda de energia entre a EDP, S.A. e a EDP Gestdo da Produgdo de Energia, S.A.

O Volume de negécios , por mercados geogrdficos, para o Grupo, é analisado como segue:

Jun 2008

EUA Portugal Espanha Brasil Total
Electricidade 64.445 4.224.470 834.165 934.238 6.057.318
Gas - 63.499 541.554 - 605.053
Vapor e cinzas - 4.680 - - 4.680
Outros - 27.220 21.026 4.913 53.159
64.445 4.319.869 1.396.745 939.151 6.720.210

Jun 2007

Portugal Espanha Brasil Total
Electricidade 3.128.366 810.372 918.251 4.856.989
Gas 54.414 656.722 - 711.136
Vapor e cinzas 5.991 - - 5.991
Outros 20.784 27.738 4.817 53.339
3.209.555 1.494.832 923.068 5.627.455

A rubrica de Electricidade, com referéncia a 30 de Junho de 2008 em Portugal, inclui o montante de 156.899 milhares de Euros relativos ds compensacdes de
equilibrio contratual (CMEC) resultantes da exfingdo dos contratos de aquisi¢do de energia (CAE). Este montante inclui 71.015 milhares de Euros relativos ao CMEC
inicial do periodo e 85.884 milhares de Euros resultantes do mecanismo de revisibilidade, conforme estabelecido pela legislagdo em vigor.
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As rubricas de Custos com aquisi¢Go de electricidade e VariagGo nos inventdrios e custo das matérias primas e consumiveis

Custos com aquisi¢do de electricidade
Custos com aquisi¢do de gas
Variagdo nos inventarios e custo das matérias primas e consumiveis:

s@o analisadas como segue:

Combusfiveis, vapor e cinzas

Gas

Custo das mercadorias

Licengas de emissdo de CO,
Consumos
Subsidios

Outros custos

Trabalhos para a propria empresa

6. Outros proveitos de exploragGo

A rubrica de Outros proveitos de exploragdo & analisada como segue:

Proveitos suplementares
Subsidios a explora¢do
Ganhos em imobilizacoes
Recuperacdo de dividas
Reducdo de ajustamentos:

- Cobrancas duvidosas

- Devedores e outros activos
Trabalhos para a propria empresa
Valores em excesso de comparticipagdes de clientes
Prémios de seguros - Energia RE
Proveitos relativos a investidores institucionais - Horizon
Licencas de CO, (RDL 06/2006) - Grupo HC
Amortizagdo do justo valor dos contratos de venda de energia - Horizon
Outros proveitos de exploragdo

Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
3.257.326 2.341.431 881.070 107.781
385.679 517.803 - -
199.449 254.788 - -
379.991 212.747 192.403 100.507
215.614 115.750 - -
167.099 32.991 - -
-139.810 -32.751 - -
58.945 72.490 - -
-249.098 -150.416 - -
632.190 505.599 192.403 100.507
4.275.195 3.364.833 1.073.473 208.288
Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
10.200 9.073 2 389
539 516 -
12.278 10.214 199 7
90 179 -
5.500 3.981 20 430
506 4.207 312 3.589
4.056 6.009 - -
4.455 2.241 - -
3.624 - - -
30.926 - - -
13.024 - - -
8.777 - - -
17.654 13.112 2.726 1.255
111.629 49.532 3.259 5.670
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7. Fornecimentos e servigos externos

A rubrica de Fornecimentos e servigos externos & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Subcontratos :
Outros subcontratos 4.980 4714 - -
Fornecimentos e servigos :
Agua, electricidade e combustiveis 6.779 5.673 352 372
Utensilios e material de escritorio 3.072 2.617 m 189
Rendas e alugueres 48.197 39.517 4.516 3.681
Comunicagdes 17.131 18.195 679 842
Seguros 16.280 13.552 279 400
Transportes, deslocagoes e estadias 11.648 9.089 959 537
Comissoes e honorarios 1.729 1.440 63 167
Conservacdo e reparagdo 97.424 88.561 2.268 1.042
Publicidade e propaganda 12.474 8.404 517 3.155
Vigildncia e Seguranca 4913 4.604 267 242
Trabalhos especializados:
- Actividade Comercial 33.177 28.059 - 2177
- Servicos de Informatica 24.233 24.214 548 3.210
- Servicos Juridicos 6.076 4.349 484 1.063
- Servicos de Consultoria 18.410 19.733 6.080 7.064
- Outros Servigos 34.660 31.877 7.285 5.363
Cedéncia de Pessoal - - 13.504 11.889
Outros fornecimentos e servicos 18.787 28.483 3.274 3.353
Trabalhos para a propria empresa -4.744 -8.466 - -
355.226 324.615 45.786 44.746
8. Custos com o pessoal e beneficios aos empregados
A rubrica de Custos com o pessoal é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Remuneragdo dos 6rgdos sociais 7.220 10.714 2.833 3.317
Remuneracdo dos colaboradores 235.559 223.769 36 259
Encargos sobre remuneragdes 57.484 55.688 146 207
Custos com indemnizagoes 1129 2.120 - -
Prémios de desempenho 36.301 32.481 1.539 5.247
QOutros custos 16.617 15.505 2 590
Trabalhos para a propria empresa -52.811 -41.857 - -
301.499 298.420 5.266 9.620
A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custos com plano de pensoes 34.438 26.124 38 42
Custos com plano médico e outros beneficios 24.553 21.397 20 13
Custos com racionaliza¢Go de recursos humanos e outros - 5.987 - -
Outros -1.126 236 - -
57.865 53.744 58 55

Os custos com planos de pensdes incluem 20.030 milhares de Euros (23.370 milhares de Euros em 30 de Junho de 2007) relativos a planos de beneficios
definidos e 14.408 milhares de Euros (2.754 milhares de Euros em 30 de Junho de 2007) relativos a planos de confribuicdo definida.
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9. Outros custos de exploragGo

A rubrica de Outros custos de exploragdo € analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Rendas de concessdes pagas as autarquias 113.867 104.052 - -
Rendas de centros electroprodutores 3.692 5.285 - -
Impostos directos 3.963 275 219 125
Impostos indirectos 24.576 21.712 551 597
Imparidade para créditos de cobranca duvidosa 41134 38.226 8 361
Imparidade para devedores e outros activos 1.827 3.231 323 421
Dividas incobrdveis 6.863 2.231 16 -
Perdas em imobilizagdes 1.206 6.173 43 192
Custos de funcionamento da regulagdo 2.547 2142 - -
Devolugdo de Licencas de CO, (RDL 11/07) 30.815 30.000 - -
Indemnizagdes de exploragdo 295 1.698 - -
Donativos 4.256 5.265 1.841 4.230
Outros custos e perdas operacionais 22478 62.910 994 1.729
257.519 283.200 3.995 7.655

A rubrica Devolugdo de licencas de CO2 (RDL 11/07) refere-se ao montante das licencas que o Grupo espera ter de devolver ao Estado Espanhol, como resultado
da aplicacdo do Real Decreto-Ley 11/2007, que defermina que o custo relativo @ emissdo de licengas de CO2 atribuidas gratuitamente pelo Estado Espanhol serd
deduzido ao défice farifario do sector em 2008.

10. Provisdes do exercicio

A rubrica de Provisdes do exercicio & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Dotagdo de provisdes para riscos e encargos 20.175 49.205 1.590 28.923
Reducdo de provisdes -2.687 -6.872 -286 -1.067
17.488 42.333 1.304 27.856
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11. Amortizagdes do exercicio

A rubrica de Amortizagbes é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
AmortizagGo de activos fixos tangiveis:
Activos fixos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82 215 519 - -
Edificios e outras construcoes 7.059 6.926 255 278
Equipamento bdsico:
Producdo Hidroeléctrica 67.539 66.800 4 4
Produgdo Termoeléctrica 106.084 110.017 - -
Producdo Renovaveis 90.444 42.815 - -
Distribuicdo de Electricidade 232.398 221.318 - -
Distribuicdo de Gas 19.374 17.839 - -
Outro equipamento basico 1.316 3.960 7 7
Equipamento de fransporte 4.748 4.556 307 303
Equipamento administrativo e utensilios 19.216 20.002 1.501 1.482
Outros activos tangiveis 1.661 739 712 712
550.054 495.491 2.786 2.786
AmortizagGo de aclivos fixos intangiveis:
Amortizagdo de propriedade industrial e outros direitos 16.983 8.057 8 4
Amortizagdo de direitos de concessdo e imparidade 81.027 31.374 - -
98.010 39.431 8 4
648.064 534.922 2.794 2.790
Compensagdo de amortizagbes:
Activos fixos tangiveis comparticipados -54.402 -52.192 - -
593.662 482.730 2.794 2.790

O aumento da rubrica Amortizagdo de direitos de concessdo e imparidade decorre, essencialmente, da amortizagdo acelerada dos direitos de concessdo da
Enersul no Brasil, no montante de 49.579 milhares de Euros. Esta amortiza¢do acelerada representa a perda de valor dos activos afectos & Enersul imparidade)
decorrente das alteragdes regulatorias ocorridas em 2008.

12. Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros

A rubrica de Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros,  para o Grupo, é analisada como segue:

Jun 2008 Jun 2007
Alienagdo Valor Alienagdo Valor
% Euro’000 % Euro’000

Activos financeiros disponiveis para venda:

Banco Comercial Porfugués, S.A. 0,01% 274 -

REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 1,5% 16.969 -
Activos detidos para venda:

Edinfor - Sistema Informaticos, S.A. 40,0% 4.819 -
Investimentos financeiros em filiais e empresas associadas:

EDP Renovaveis, S.A. 22,5% 405.289 -

Turbogds Produtora Energéfica, S.A. 40,0% 50.822 -

Portugen - Energia, S.A. 26,7% -1.424 -

Marquesado del Solar, S.A. 50,0% 2.378 -

Outros 2.393 -

481.520 -

Em 31 de Margo de 2008, a EDP, S.A. alienou 1,5% do capital social da REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. ao Fundo de Pensdes da EDP. No dmbito da operagdo,
foram transaccionadas 8.010.000 ac¢des ao prego de 3,5 Euros/accdo, representando um encaixe financeiro de 28.035 milhares de Euros, que corresponde a
uma mais valia consolidada de 16.969 milhares de Euros.

Em 7 de Margo de 2008, a EDP, S.A. celebrou um contrato relativo & alienagdo de 40% da participagdo e respectivos créditos sobre a Edinfor pelo montante de
54.964 milhares de Euros (ver Nota 38), gerando uma mais valia em base consolidada de 4.819 milhares de Euros.
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Em 4 de Junho de 2008, foi concretizado um aumento de capital na EDP Renovaveis afravés da subscri¢do pablica (IPO) de 196.024.306 acgdes. O Grupo EDP ndo
participou neste aumento de capital tendo, em consequéncia, diluido a sua participagdo social na EDP Renovaveis de 100% para 77,53%. O aumento de capital da
EDP Renovaveis ascendeu a 1.566.726 milhares de Euros, dos quais 980.121 milhares de Euros correspondem ao aumento do capital social e 586.605 milhares de
Euros correspondem ao prémio de emissdo. Como resultado desta operagdo, o Grupo EDP reduziu a sua percentagem de participagdo nos capitais proprios da
EDP Renovaveis tendo, em confrapartida, beneficiado do reforco dos capitais proprios da EDP Renovaveis como resultado do aumento de capital efectuado pelos
accionistas minoritdrios. Em resultado desta operagdo foi apurada uma mais valia no montante de 430.709 milhares de Euros, a qual, apds dedug¢do dos custos
inerentes @ montagem da operacdo de IPO, resultou numa mais valia liquida de 405.289 milhares de Euros, que foi reconhecida nos resultados do exercicio
conforme politica contabilistica descrita no paragrafo 2b).

Em 6 de Maio de 2008, a EDP Gestdo da Produgdo, S.A. procedeu & alienagdo & International Power Portugal Holdings SGPS, S.A. das suas participagdes de 40%
e 26,7% no capital social da Turbogds Produtora Energética, S.A. e Portugen - Energia, S.A., respectivamente. Esta transacgdo foi efectuada com base num prego

de 140.000 milhares de Euros, tendo gerado uma mais valia global em base consolidada de 49.398 milhares de Euros.

A rubrica de Ganhos / (perdas) na alienagdo de activos financeiros, em base Individual, é analisada como segue:

Jun 2008 Jun 2007
Alienagdo Valor Alienagdo Valor
% Euro’000 % Euro’000
Activos financeiros disponiveis para venda:
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 1,5% 15.100 -
Activos detidos para venda:
Edinfor - Sistema Informdticos, S.A. 40,0% 64 -
Investimentos financeiros em filiais e empresas associadas:
EDP Producdo Bioeléctrica, S.A. - 10,0% 149
15764 149
13. Outros proveitos e custos financeiros
A rubrica de Outros proveitos e custos financeiros & analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Outros proveitos financeiros:
Juros obtidos de aplicacdes financeiras 19.434 39.901 192.635 102.246
Instrumentos financeiros derivados:
Juros 62.936 77.266 54.015 67.067
Justo valor 94.566 132.941 165.650 103.952
Outros juros obtidos 28.640 23.253 - 96
Rendimentos de parficipacdes de capital an7 6.171 407.259 326.807
Diferencas de cdmbio favoraveis 39.780 21.644 162.756 625
CMEC 41.673 - - -
Reducdo de imparidade para investimentos financeiros 1 4.360 - 86
Ganhos com vendas de licengas CO, 107 3.264 107 3.264
Outros ganhos financeiros 1.917 18.837 767 787
303.171 327.637 983.189 604.930
Outros custos financeiros:
Juros de empréstimos 324136 248.880 258.379 127.534
Instrumentos financeiros derivados:
Juros 60.494 62.383 46.755 50.662
Justo valor 148.374 125.204 254.608 92.146
Outros juros suportados 7.370 17.013 6.976 17.212
Imparidade em activos financeiros disponiveis para venda 148.397 - - -
Servigcos bancarios 7.023 18.151 4.007 983
Diferencas de cdmbio desfavoraveis 34.384 8.131 41318 5.510
CMEC 15.971 - - -
Perdas com vendas de licencas CO, - 3.808 - 3.808
Imparidade do goodwill afecto a Enersul 17.371 - - -
Outras perdas financeiras 51.089 1411 1.979 1.972
814.609 497.681 614.022 299.827
Resultados financeiros -511.438 -170.044 369.167 305.103

A rubrica Outros proveitos financeiros - CMEC inclui 31125 milhares de Euros relativos aos juros do CMEC inicial, incluidos na anuidade de 2008, e 10.548 milhares
de Euros relativos ao efeito financeiro considerado no cdlculo do CMEC inicial correspondente ao exercicio de 2008. A rubrica Outros custos financeiros - CMEC
inclui o valor de 15.971 milhares de Euros relativos aos encargos de actualizagdo do CMEC inicial registado por contrapartida de Proveitos diferidos (ver nota 36).
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No decurso do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, na rubrica Imparidade em activos financeiros disponiveis para venda, o Grupo EDP registou
uma perda por imparidade nos investimentos financeiros detidos na Sonaecom e no BCP nos montantes de 34.106 milhares de Euros e 114.291 milhares de Euros,
respectivamente, considerando a existéncia de uma desvalorizagdo significativa e prolongada na cotagdo de mercado destes fitulos.

A imparidade do goodwill afecto & Enersul, no montante de 17.371 milhares de Euros, decorre das alteracdes regulatérias ocorridas em 2008 (nota 17).

A rubrica de Rendimentos de participagdes de capital & analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas do Grupo - - 404.212 296.106

Outras empresas:

Ampla Energia e Servigos - 1.601 - 1.601
EDA - Electricidade dos Acores 490 - - -
BCP - 4.054 - -
REN 3.047 - 3.047 29.100
Valorsul 282 236 - -
Outros 298 280 - -
47 6171 407.259 326.807

14. Impostos sobre os lucros

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estGo sujeitas a revisdo e correcgdo por parte da Administragdo Fiscal durante os periodos
subsequentes. Em Portugal e Espanha esse periodo € de 4 anos e no Brasil € de 5 anos, sendo o Ultimo ano considerado como definitivamente liquidado pela
Administragdo Fiscal o ano de 2002. Nos Estados Unidos da América, de forma genérica, o “Statute of Limitation” para o IRS poder emitir uma liquidagdo adicional
de imposto de uma enfidade é de 3 anos, a confar da data de submissdo da declaragdo anual de rendimentos do contfribuinte.

Os prejuizos fiscais apurados num determinado exercicio, sujeitos também a inspeccdo e ajustamento, podem ser deduzidos aos lucros fiscais em anos
seguintes (6 anos em Portugal, 15 anos em Espanha, 20 anos nos Estados Unidos da América e sem prazo no Brasil, mas com limite de 30% do lucro tributavel do

exercicio). As empresas do Grupo EDP sdo tributadas, sempre que possivel, pelos regimes consolidados permitidos pela legislagdo fiscal dos respectivos paises.

A andlise da Provisdo para impostos sobre lucros € a seguinte:

Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Imposto corrente -93240 - 60078 -3712 135335
Imposto diferido -90.815 -116.575 -6.475 -126.021
-184.055 -176.653 -10.187 9.314
A taxa efectiva de imposto do Grupo EDP é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2008 Jun 2007 Jun 2008 Jun 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Resultado antes de impostos 962.445 668.182 378.935 250.359
Imposto do exercicio -184.055 -176.653 -10.187 9.314
Taxa efectiva de imposto 19,12% 26,44% 2,69% -3,72%
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15. Activos fixos tangiveis

Esta rubrica é analisada como segue:

Valor bruto:

Activos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construcbes
Equipamento bdsico:

Producdo Hidroeléctrica

Produgdo Termoeléctrica

Producdo Renovaveis

Distribui¢do de electricidade

Distribuigdo de gas

Outro equipamento basico
Equipamento de transporte
Equipamento administrafivo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis
Activos tangiveis em curso

Amortizagdes acumuladas :
Amortizagdes do exercicio
Amortizagdes acumuladas de exercicios anteriores
Perdas por imparidade

Valor liquido contabilistico

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
223.420 223.420 - -
129.945 132.009 46.502 46.727
493.624 785.132 25.665 25.665
7.597.235 7.575.926 254 254
5.974.044 5.702.104 - -
3.933.433 2.589.318 - -
14.209.096 14.765.772 - -
1.079.668 1.047.850 - -
37.793 37.575 148 148
81.203 87.960 3.150 3.224
497.263 492.160 78.059 75.969
68.617 157.633 14.246 14.246
3.381.286 3.724.484 6.405 6.084
37.706.627 37.321.343 174.429 172.317
-550.054 -1.037.583 -2.786 -5.707
-18.188.328 -17.605.516 -89.549 -84.160
-8.767 -8767 - -
-18.747.149 -18.651.866 -92.335 -89.867
18.959.478 18.669.477 82.094 82.450

Os activos tangiveis ao abrigo do DL 344-B/82 correspondem aos patriménios afectos & distribuicdo de energia eléctrica em baixa tensdo transferidos das
Autarquias locais em regime de concessdo. Estes patriménios, embora explorados pelo Grupo confinuam propriedade das Autarquias, relevando

contabilisticamente os seguintes valores:

Activos tangiveis ao abrigo do regime do DL 344-B/82
Amortizacdes acumuladas

Valor liquido

Grupo
Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000
223.420 223.420
-222.417 -222.202
1.003 1.218

Os movimentos na rubrica de Activos fixos tangiveis durante periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Variagbes de
Saldo em Alienagbes Diferencas Perimetro Saldo em
1Janeiro Aquisicoes / Abates Transferéncias Cambiais /Regularizagbes 30Jun
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Activos fixos tangiveis ao abrigo do
regime do DL 344-B/82 223.420 - - - - - 223.420
Terrenos e recursos naturais 132.009 572 -2.14 193 1.482 -1.597 129.945
Edificios e outras constru¢des 785.132 463 -8.346 2.863 -1.565 -284.923 493.624
Equipamento basico 31.718.545 72153 -16.121 1.277.541 21.865 -242.714 32.831.269
Equipamento de transporte 87.960 2.0M -5.047 2.461 791 -6.973 81.203
Equipamento administrativo
e utensilios 492.160 3.51 -99 4.412 644 -3.365 497.263
Outros activos fixos tangiveis 157.633 387 -23.125 472 -491 -66.259 68.617
Activos fixos tangiveis em curso 3.724.484 1.268.472 -7.093 -1.290.109 -65.122 -249.346 3.381.286
37.321.343 1.347.569 -62.545 -2.167 -42.396 -855.177 37.706.627
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Variagbes de
Saldo em Amortizagdodo  Imparidade do Alienagoes Diferencas Perimetro Saldo em
1Janeiro exercicio exercicio / Abates Cambiais /Regularizagbes 30Jun

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
222.202 215 - - - - 222.4177
222.878 7.059 - -3628 2 601 -30531 198.379
17.741.752 517155 - -7460 38457 -434 990 17.854.914
63.931 4.748 - -4736 700 -5807 58.836
357.433 19.216 - - 88 676 -5725 371.512
43.670 1.661 - -1296 -9 -2935 41.091
18.651.866 550.054 - -17.208 42.425 -479.988 18.747.149

O montante apresentado nas Variacdes de Perimetro/Regularizagdes inclui o efeito da descontinuagdo da actividade da Enersul - Empresa Energética de Mato

Grosso do Sul, S.A..

Os movimentos da rubrica de Activos fixos tangiveis durante periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, em base Individual, sGo analisados como

segue:

Valor bruto:

Terrenos e recursos naturais

Edificios e outras constru¢des
Equipamento basico

Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Activos fixos tangiveis em curso

Amorlizagées acumuladas:

Edificios e outras construcoes
Equipamento basico

Equipamento de transporte
Equipamento administrativo e utensilios
Outros activos fixos tangiveis

Saldo em Alienagoes Saldo em
1Janeiro Aquisigdes / Abates Transferéncias  Regularizagdes 30Jun
Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
46.727 - -225 - - 46.502
25.665 - - - - 25.665
402 - - - - 402
3.224 388 -462 - - 3.150
75.969 12 - 1.978 - 78.059
14.246 - - - - 14.246
6.084 2.299 - -1.978 - 6.405
172.317 2.799 -687 - - 174.429
Saldo em Amortizagdo do Alienagoes Saldo em
1Janeiro exercicio / Abates Transferéncias  Regularizagbes 30Jun
Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
17.155 255 -1 - - 17.409
76 n - - - 87
1.626 307 -317 - - 1.616
65.143 1.501 - - - 66.644
5.867 712 - - - 6.579
89.867 2.786 -318 - - 92.335
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16. Activos Intangiveis

Esta rubrica & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial, outros direitos e outros intangiveis 153.853 141.644 100 100
Direitos de concessdo 2.226.620 2.301.360 - -
Licencas de CO, 349.418 86.855 - -
Activos infangiveis em curso/Adiantamentos por conta de imobilizagdes incorpéreas 74138 40.249 - -
2.804.029 2.570.108 100 100
Amorlizagées acumuladas:
Amortizagoes do exercicio de direitos de concessdo e imparidade -81.027 -66.208 - -
Amortizacdes do exercicio de propriedade industrial e outros intangiveis -16.983 -18.300 -8 -9
Amortizacdes acumuladas de exercicios anteriores -311.001 -312.459 -45 -35
-409.011 -396.967 -53 -44
Valor Liquido 2.395.018 2.173.41 47 56

O Governo Portugués procedeu, em 1de Abril de 2008, & adjudicagdo proviséria d EDP — Gestdo de Producdo de Energia, S.A. (EDP Producdo), da concessdo de
utilizagdo do dominio hidrico por um prazo de 75 anos a partir da entrada em exploragdo do Aproveitamento Hidroeléctrico de Foz Tua. Em conformidade com o
disposto no programa de concurso, a EDP procedeu ao pagamento ao Instituto da Agua, em 24 de Abril de 2008, da contrapartida prevista pela atribuicdo da
aludida concessdo, a qual ascende a um montante de aproximadamente 53.300 milhares de Euros. Este montante assenta no pressuposto constante do
programa de concurso de que a cota de exploragdo da respectiva albufeira se situard nos 160 metros, embora o valor efectivo desta cota e, consequentemente,
da contrapartida pela atribuicdo da concessdo, apenas venha a ser definitivamente estabelecido na sequéncia do futuro processo de avaliagdo de impacto
ambiental.

Em 30 de Junho de 2008, o montante relafivo a este adiantamento encontra-se registado na rubrica Adiantamentos por conta de imobilizagdes incorpéreas, no
montante global de 53.923 milhares de Euros, incluindo os encargos financeiros suportados até & data com o referido adiantamento.

O aumento na rubrica Licengcas de CO,, decorre essencialmente do aumento da cotagdo do CO, entre 31 de Dezembro de 2007 e 30 de Junho de 2008, na
sequéncia da transi¢do do PNALE | para o PNALE Il.

Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis durante periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, para o Grupo, sdo analisados como segue:

Variagées
Saldo em Alienagbes/ Diferencas Perimetro Saldo em
1Janeiro Aquisicoes Abates Transferéncias Cambiais /Regularizagbes 30Jun
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Valor bruto:
Propriedade industrial, outros direitos
e oufros intangiveis 141.644 61 -195 24.416 2.651 -15.274 153.853
Licengas de CO, 86.855 334.213 -71.650 - - - 349.418
Activos infangiveis em curso 40.249 66.788 -949 -22.249 470 -10.171 74138
Direitos de concessdo
Direitos de concessdo - Brasil 996.992 - - - 5.454 -80.194 922.252
Direitos de concessdo - Gas 152.232 - - - - - 152.232
Direitos de exploragdo
Alqueva/Pedrogdo 393.136 - - - - - 393.136
Extensdo do dominio pUblico hidrico 759.000 - - - - - 759.000
2.570.108 401.612 -72.794 2.167 8.575 -105.639 2.804.029
Amortizagdo Variages
Saldo em Amortiza¢do acelerada/ Alienagoes/ Diferencas Perimetro Saldo em
1Janeiro do exercicio imparidade Abates Cambiais /Regularizagées 30Jun
Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro'000 Euro’000 Euro'000
Amortizagdes acumuladas :
Propriedade industrial
e outros direitos 68.104 16.983 - - 1.808 -9.901 76.994
Direitos de concessdo 328.863 31.448 49.579 - 562 -78.435 332.017
396.967 48.431 49.579 - 2.370 -88.336 409.01
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A coluna Amortizagdo acelerada/imparidade corresponde & amortizagdo acelerada dos direitos de concessdo da Enersul, no montante de 49.579 milhares de
Euros resultante da perda por imparidade verificada (ver nota 11) em resultado de alteragdes regulatérias.

O montante apresentado nas Variagdes de Perimetro/Regularizagdes inclui o efeito da descontinuagdo da actividade da Enersul - Empresa Energética de Mato
Grosso do Sul, S.A., bem como o write-off dos Direitos de concessao registados sobre esta entidade.
Goodwill

No Grupo, a rubrica de goodwiill, resultante da diferenca entre o valor de aquisi¢do e o justo valor proporcional da situagdo patrimonial adquirida das empresas &
data da aquisi¢do, & analisada como segue:

Grupo
Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000
Actividade Eléctrica:
Grupo Hidrocantdabrico 975.155 1.002.660
Grupo Neo Energia 777.815 704.820
Grupo Horizon 504.510 539.353
Grupo Brasil 47.140 64.51
Outros 11.251 523
2.315.871 2.311.867
Actividade de Distribui¢do de Gas:
Grupo Naturgas 737.916 736.824
3.053.787 3.048.691

No Grupo Hidrocantdbrico, a responsabilidade associada a aquisicdo antecipada de interesses minoritdrios (Put-Option Cajastur) sofreu uma reducdo de 28.510
milhares de Euros, a qual foi registada por contrapartida do goodwill registado neste grupo.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, o aumento ocorrido na rubrica de goodwill no Grupo Neo Energia estd relacionado com a
aquisi¢do dos sub-grupos Hollywell, Neo Galia e Ridgeside.

A 8 de Abril de 2008, a NEO adquiriu em Franga o subgrupo Neo Galia SAS as empresas EOLE e Eurocape, detentor de 3 parques eélicos em opera¢do na regido
da Normandia, com uma capacidade instalada de 35 MW e um factor médio de utilizagdo de 27%, e diversos projectos de desenvolvimento de parques edlicos,
localizados nas regides da Normandia e Rhdnes-Alpes com um factor médio de utilizagdo esperado de 28%, representando uma capacidade total de 560 MW.
Dos projectos em desenvolvimento, 8 MW estdo em construcdo, 12,5 MW ja obtiveram todas as autorizagdes necessdrias para construgdo e & expectavel que
entrem em produgdo entre 2009 e 2010, enquanto 43MW t&m ja licencas de construgdo submetidas.

O custo de aquisi¢do do subgrupo Neo Galia foi de 45.517 milhares de Euros, o que considerando os activos liquidos negativos do sub-grupo de 480 milhares de
Euros, originou um goodwill de 45.997 milhares de Euros. O custo da operagdo referido inclui 11.000 milhares de Euros relativos @ estimativa do montante
adicional (preco contingente) que serd pago pelo Grupo EDP para os parques edlicos que obtenham licengas de construgdo até 31 de Dezembro de 2013.

O custo de aquisicdo do subgrupo Hollywell foi de 7.679 milhares de Euros, o que considerando os acfivos liquidos negativos da empresa em 440 milhares de
Euros, origina um goodwill de 8.119 milhares de Euros. Adicionalmente com esta operacdo foi igualmente incorporado o montante de 5.758 milhares de Euros
respeitante a goodwill i@ registado nas demonstracdes financeiras da empresa adquirida.

O custo de aquisi¢do do subgrupo Ridgeside foi de 4.129 milhares de Euros, o que considerando os activos liquidos negativos da empresa em 238 milhares de
Euros, origina um goodwill de 4.377 milhares de Euros. Adicionalmente com esta operagdo foi igualmente incorporado o montfante de 3.145 milhares de Euros
respeitante a goodwill ja registado nas demonstragdes financeiras da empresa.

O grupo finalizard a alocagdo do prego de aquisi¢do das referidas aquisicdes aos activos, passivos e passivos confingentes até ao final do ano.

Neste periodo registaram-se também diminui¢des na rubrica de goodwill relacionadas com perdas cambiais no goodwill registado em USD no Grupo Horizon, no
montante de 34.843 milhares de Euros.

A variagdo do goodwill no Grupo Brasil reflecte o registo da perda por imparidade do goodwill afecto & Enersul, no montante de 17.371 milhares de Euros,
decorrente das alteragdes regulatorias ocorridas em 2008.

A rubrica Outros inclui o montante de 10.728 milhares de Euros relativo ao goodwill gerado na aquisi¢do pela EDP Produgdo Bioeléctrica, S.A. da empresa Réddo-
Power, S.A.
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18. Investimentos financeiros em empresas filiais (contas individuais)

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Individual

Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000
Custo aquisi¢ao (historico) 10.569.506 9.528.756
Efeito de equivaléncia patrimonial (transi¢do IFRS) -1.165.796 -1.165.796
Partes de capital em empresas filiais 9.403.710 8.362.960
Perdas por imparidade em partes de capital em empresas filiais -15.510 -15.510
9.388.200 8.347.450

Em Maio de 2008, a EDP, SA através da sua Sucursal em Espanha (EDP Sucursal), em conjunto com a Hidrocantdbrico, aprovaram o aumento do capital social da
EDP Renovaveis no valor de 1.300.000 milhares de Euros, totalmente subscrito e realizado afravés da incorporagéo de suprimentos concedidos pelas respectivas
enfidades no valor de 1.040.000 e 260.000 milhares de Euros, respectivamente.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, as alteragdes no perimetro de consolidagdo do Grupo EDP foram as seguintes:

Empresas alienadas e liquidadas:

A Generaciones Especiales |, S.L. alienou a sua participagdo de 50% na Marquesado Solar S.A.

A Sinae Inversiones Edlicas S.A. alienou 20% do capital social na Investigacion y Desarrollo de Energias Renovables, S. L. passando a deter 59,59% do
capital social da empresa.

A HDC Explotacion Cenfrales alienou a sua participagdo de 20% na Enercem, S.L.

A EDP - Gestdo da Producdo de Energia, S.A. alienou as participagdes de 26,7% e 40% nas empresas Portugen Energia, S.A. e Turbogds - Produtos
Energéficos, S.A., respectivamente.

A empresa Hidrobasto - Producdo Hidrica de Energia Eléctrica, Lda., detida em 60% pela EDP Gestdo da Produgdo, S.A. e a empresa Heralds Securities
Inc., detida em 100% pela Balwerk Consultoria Econdmica e Participagdes, Lda., foram dissolvidas durante o primeiro semestre de 2008.

Empresas constituidas:

Naturneo Energia, S.L.

Eolica de Radona S.L.

Neolica Polska SP 2.0.0.

Cloud County Wind Farm

Whitestone Wind Purchasing, LLC

Pioneer Prairie Wind Farm |, LLC

Sagebrush Power Partners, LLC

Rail Splitter

Cloud West Wind Project, LLC

Whedffield Wind Power Project, LLC

Enernova, S.A. (Brasil)

Central Térmica Ciclo Combinado Grupo 4

Naturgas Energia Comercializadoras Ultimo Recurso,S.A.
EDP Gas GPL - Comércio de Gas de Petréleo Liquefeito,S.A.

Empresas adquiridas:

A Desarrollos Catalanes Del Viento, S.L. adquiriu a totalidade do capital social das empresas Parc Edlic de Coll de Moro, S.L., Parc Edlic de Torre Madrina,
S.L. e Parc Edlic de Vilalba dels Arcs, S.L.

A Nuevas Energias de Occidente, S.L. adquiriu a totalidade do capital social dos subgrupos Hollywell, Ridgeside e Neo Galia.

A Desarrollos Eélicos Promocion S.A.U. adquiriu uma participagdo adicional representativa de 5% do capital social da empresa D.E. de Corme, S.A.

A Hidrocantdbrico Distribucion Eléctrica, S.A.U. adquiriu 100% do capital social da Fuerzas Electricas Valencianas, S.A.

A EDP Produgdo Bioeléctrica, S.A. adquiriu 100% do capital social da empresa Rdddo Power - Energia e Biomassa do Roddo, S.A.

Outras alterages:

A empresa Horizon Wind Energy Company LLC foi fusionada na Horizon Wind Energy LLC.

Reducdo da participagdo no capital social da EDP Renovaveis de 100% para 77,53% por diluigdo, em consequéncia da ndo participagdo por parte da EDP
no aumento de capital da empresa (ver nota 12).

O Grupo EDP aumentou a participagdo no capital social da EDP - Energias do Brasil, S.A., em consequéncia desta ter adquirido acgdes proprias, passando
a percentagem de parficipacdo de 62,69% para 64,80%.

A Naturgas Participaciones adquiriu os restantes 50% da Milennium Energy, S.A.

A EDP Imobilidria e Participagdes, S.A. adquiriu os restantes 40% representativos do capital social da U Call - Atendimento a Clientes e Telemarketing, S.A.
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19. Investimentos financeiros em empresas associadas

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empresas associadas:
Investimentos financeiros em associadas 164.778 252.099 62.409 67.762
Ajustamentos em investimentos financeiros em associadas -139 -292 -774 -774
Valor liquido 164.639 251.807 61.635 66.988

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, as principais alteracdes nos investimentos financeiros em empresas associadas, no Grupo,
resultaram da alienacdo & Infernational Power Portugal Holdings SGPS, S.A., em 6 de Maio de 2008, das participacdes de 40% e 26,7% no capital social na
Turbogds Produtora Energética, SA (‘“Turbogds") e Portugen - Energia, SA (*Portugen”) respectivamente (ver nota 12).

Adicionalmente, durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, no Grupo e em base individual, verificou-se o reembolso de prestacdes
acessoérias de capital que tinham sido concedidas d DECA Il - Distribucion Electrica Centroamericana Dos (Il), S.A.

20. Activos financeiros disponiveis para venda

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Ampla Energia e Servigos, S.A. 93.907 93.907 93.907 93.907
Ampla Investimentos e Servicos, S.A. 5.575 5575 5.575 5.575
Banco Comercial Portugués, S.A. 208.556 340.699 - -
EDA - Eléctrica dos Acores, S.A. 5.100 5.100 - -
REN - Rede Eléctrica Nacional, S.A. 52.799 95.586 52.799 95.586
Sonaecom, S.A. 61.804 95.904 - -
Tagusparque, S.A. 1.097 1.097 - -
Tejo Energia, S.A. 19.998 19.998 - -
ValorSul, S.A. 3.878 3.878 - -
Outras 48.400 43.516 4.647 3.789
501.114 705.260 156.928 198.857

No decurso do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, foi registada uma perda por imparidade nos investimentos financeiros defidos na
Sonaecom, S.A. e no Banco Comercial Porfugués, S.A., nos montantes de 34,1 milhdes de Euros e 114,3 milhdes de Euros, respectivamente, considerando a
existéncia de uma desvalorizagdo significativa e prolongada na cotagdo de mercado destes fitulos.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, o Grupo EDP participou no aumento de capital do BCP, tendo adquirido 35.488.997 novas
acgdes pelo preco de 1,2 euros por acgdo, num investimento total de 42.587 milhares de Euros. Posteriormente o Grupo alienou 489.818 acgdes, por forma a
manter inalterada a sua percentagem de participagdo no capital social do BCP (ver nota 12).

Em 31 de Margo de 2008 a EDP, S.A. procedeu & venda de 8.010.000 acgdes da REN - Rede Eléctrica Nacional,S.A. pelo preco de 3,5 Euros por acgdo, tendo
gerado um encaixe financeiro de 28.035 milhares de Euros e uma mais valia em base consolidada de 16.969 milhares de Euros.
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Impostos diferidos activos e passivos

O Grupo EDP regista nas suas contas individuais e consolidadas o efeito fiscal decorrente das diferencas tempordrias que se verificam entre os activos e passivos

determinados numa 6ptica contabilistica e numa éptica fiscal.

As principais variagdes ocorridas nos impostos diferidos activos e passivos, em base consolidada, durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de

2008 sdo analisadas como segue:

Saldo em 1 de Janeiro de 2008

Venda do défice tarifario da EDP Servico Universal, S.A.

Desvio tarifrio do periodo

Imposto diferido sobre CMEC’s no periodo

Crédito fiscal por investimento em imobilizado (Grupo Hidrocantdbrico)
Justo valor dos investimentos disponiveis para venda

Compensacdo de activos e passivos por impostos diferidos

Enersul - Operagdes em descontinuagdo (ver nota 38)

Outros

Saldo em 30 de Junho de 2008

Inventdrios

Esta rubrica é analisada como segue:

Mercadorias
Adiantamentos por confa de compras
Produtos acabados e intermédios
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
Matérias primas, subsididrias e de consumo:
Carvao
Fuel
Materiais diversos e outros

Clientes

A rubrica de Clientes é analisada como segue:

Clientes Curto Prazo - Corrente:
Clientes residentes:
Estado e organismos oficiais
Autarquias locais
Sector empresarial e particulares
Clientes fitulos a receber

Clientes ndo residentes:
Estado e organismos oficiais
Autarquias locais
Sector empresarial e particulares

Clientes de cobranca duvidosa
Perdas por imparidade

Activos por Passivos por
impostos impostos
diferidos diferidos
Euro’000 Euro’000

687.265 -617.555
- 47.234
- -126.907
- -39.869
40.448 -
27.593 4.203
-102.738 102.738
-81.411 64.309
29.659 -19.508
600.816 -585.355
Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
15.346 10.190 - -
421 35.190 - -
29.964 29.325 - -
8.950 8.610 - -
15.442 79.585 - -
67.974 36.152 - -
74.927 83.543 - -
313.024 282.595 - -
Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
23.512 23.427 - -
32.425 25.915 284 284
584.094 742.997 13.553 40.174
10 14 - -
640.041 792.353 13.837 40.458
2.238 2.738 - -
18.039 15.926 - -
847.085 811.411 - -
867.362 830.075 - -
1.507.403 1.622.428 13.837 40.458
261.490 257.516 9.929 9.941
-261.490 -257.516 -9.929 -9.941
1.507.403 1.622.428 13.837 40.458
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Clientes Médio / Longo Prazo - NGo Corrente:
Clientes residentes:
Autarquias locais
Sector empresarial e particulares

Clientes ndo residentes:
Autarquias locais
Sector empresarial e particulares

Perdas por imparidade

24. Devedores e outros activos

A rubrica de Devedores e outros activos & analisada como segue:

Devedores de Curto Prazo - Corrente:
Empréstimos a empresas do grupo
Outras empresas relacionadas
Adiantamentos a fornecedores
Outros devedores:
- Adiantamentos a pensionistas por conta de Inst. Previdéncia Social
- Dividas referentes a pessoal
- Valores a receber na actividade das telecomunicacoes
- Valores a receber por encargos de tarifa no Brasil
- Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha
- Valores a receber por encargos de tarifa - Portugal
- Créditos sobre o Estado e concedentes
- Devedores por outros bens e servicos
- Valor a receber por conta do programa de eficiéncia energética (Brasil)
- Instrumentos financeiros derivados
- Empresas do Grupo
- Valores a receber relacionados com a actividade de gestdo de energia
- Valores a receber pela actividade venda do gds
- Valores a receber pela actividade de seguro e resseguro
- Valores a receber pela actividade de renovaveis
- Encargos com reparagdo e manutengdo de centrais
- Encargos com concessoes
- Rendas
- Seguros
- Outros custos especializados
- Rendas a receber leasing Energin (IFRIC 4)
- Futuros OMIP
- Vendas de energia no mercado liberalizado
- Desvios participagdo sistema eléctrico nacional
- Licengas de CO, - mercado regulado
- Valores a receber de transacgdes de energia eléctrica no MIBEL
- Valores a receber no @mbito do CMEC
- Valores a facturar & REN
- Pagamentos efectuados por conta de ferceiros
Proveitos especializados relacionados com a prestagdo de servicos de energia
Proveitos especializados relacionados com a actividade de gestdo de energia
Outros devedores e operagdes diversas

Imparidade para Devedores Curto Prazo - Corrente

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
154.112 156.257 - -
314 298 - -
154.426 156.555 - -
19.402 19.252 - -
21.854 24.889 - -
195.682 200.696 - -
-61.460 -63.948 - -
134.222 136.748 - -
1.641.625 1.759.176 13.837 40.458

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
- - 728.572 423.856
3.427 3.853 5.373 -
8.178 171 255 250
2.378 2.377 1 -
3.131 2.574 4 3
55.640 55.640 - -
344 1.056 - -
182.849 52.617 - -
- 14.387 - -
28.678 20.344 14.867 139.795
33.689 53.777 7.274 6.760
2.830 4.761 - -
51.616 106.520 97.533 121.589
- - 323.825 791.428
14.759 14.764 - 14.764
76.781 26.113 - -
10.051 7.507 - -
15.922 10.216 - -
- 27.333 - -
5.366 5.942 - -
- 1.221 - 445
2.497 12.157 901 10.905
18.808 46.986 1.738 184
27.457 28124 - -
- 3.472 - 3.472
34.226 28.225 - -
- 6.627 - -
27.980 27.980 - -
68.534 39.956 68.534 39.956
258.565 18.935 - -
20.177 12.699 - -
17.279 - - -
3.788 3.260 - -
163.619 6.140 163.619 6.140
102.653 88.603 69.076 87.123
1.241.222 735.337 1.481.572 1.646.670
-66.375 -66.235 -880 -869
1.174.847 669.102 1.480.692 1.645.801
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Devedores de Médio / Longo Prazo - NGo Corrente:

Outras empresas relacionadas

Empréstimos a empresas do Grupo

Empréstimos a empresas participadas

Outros devedores:
- Valores a receber por desvios tarifarios - Portugal
- Activos fixos tangiveis em integragdo compensados
- Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha
- Valores a receber por encargos de tarifa - Portugal
- Encargos com Concessoes
- Adiantamento para a aquisi¢do de 80% da Pebble Hydro
- Caugdes e depositos vinculados
- Valores a receber no @mbito do CMEC
- Instrumentos financeiros derivados

Outros devedores e operagdes diversas

Imparidade para Devedores M/L Prazo - NGo Corrente

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
16.135 14.961 12.972 13.957
- - 4.964.157 5.838.066
17137 10.480 - -
478.895 - - -
2.894 2.894 - -
131.21 144.045 - -
- 163.855 - -
14.041 13.625 - -
- 57.482 - 57.482
135.675 185.660 11.988 30.093
795.387 805.569 - -
51.264 - 43.304 -
76.045 51.199 - -
1.718.684 1.449.770 5.032.421 5.939.598
-32.539 -2.737 - -
1.686.145 1.447.033 5.032.421 5.939.598
2.860.992 2.116.135 6.513.113 7.585.399

A rubrica Valores a receber por desvios tarifarios - Portugal, refere-se ao desvio tarifdrio do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, o qual foi

reconhecido em resultados do periodo conforme referido na nota 3 acima.

A rubrica Valores a receber por encargos de tarifa - Espanha refere-se ao valor a receber do Estado Espanhol relativo ao défice tarifario acumulado em 30 Junho

de 2008.

A redugdo na rubrica Valores a receber por encargos de tarifa - Portugal no curto prazo e no médio/longo prazo refere-se a cessdo de créditos assinada em 27
de Marco de 2008 entre a EDP Servigo Universal, S.A., Caixa Geral de Depédsitos, S.A. e o Banco Comercial Portugués, S.A. relativa ao défice tarifario dos anos 2006
e 2007. Esta cessdo de créditos foi efectuada pelo montante global de 177.111 milhares de Euros ao abrigo do n° 1 do art® 3° do Decreto-Lei n® 237-B/2006 de 28
de Dezembro, que autoriza a EDP Servico Universal, S.A. a ceder a terceiros o direito a receber, através das tarifas de electricidade, o montante do défice tarifario

relativo aos anos 2006 e 2007.

Impostos a receber

A rubrica de Impostos a receber é analisada como segue:

Estado e outros entes pablicos:
- Imposto sobre o rendimento
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA)
- Imposto circulagdo de mercadorias e prest. servicos (Brasil)
- Contribuicdes sociais de natureza tributaria (Brasil)
- Outras tributagoes

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
106.533 385.844 16.195 39.069
312.476 376.078 54.908 49.265
23.326 37.541 - -
8.277 13.865 - -
27.012 20.801 18.310 -
477.624 834.129 89.413 88.334
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26. Activos financeiros ao justo valor afravés dos resultados

A rubrica de Adtivos financeiros ao justo valor afravés dos resultados & analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes cotadas - 31.365 - -
Outros fitulos:
Nao cotados - 4.092 - -
- 35.457 - -
Titulos cotados de rendimento variavel:
Accoes 100 13.574 - -
Fundos de investimento 36.916 - -
Outros fitulos 847 3 847 3
37.863 13.577 847 3
37.863 49.034 847 3
27. Caixa e equivalentes de caixa
A rubrica de Caixa e equivalentes de caixa é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Numerdrio:
- Caixa 259 91 16 -
Depésitos bancarios:
- Depdsitos d ordem 1.022.517 565.168 167.777 2.795
- Depésitos a prazo 6.240 3.747 2.320 2.320
- Outros depdsitos 25.833 5.290 1.777 -
1.054.590 574.205 171.874 5.115
Outras aplicagdes de tesouraria:
- Em bancos nacionais 17.600 114.200 17.600 114.199
- Em bancos estrangeiros 211.230 176.215 3.545 295
228.830 290.415 21.145 114.494
Caixa e equivalentes de caixa 1.283.679 864.711 193.035 119.609

28. Capital e Prémios de emissdo de acgdes

A EDP, S.A. & uma Sociedade Anénima em cujo capital o Estado e outros entes pUblicos detém uma participagdo minoritdria. A sociedade foi inicialmente
constituida como uma empresa pUblica, tendo iniciado em 1997 o seu processo de privatizagdo. As segunda e terceira fases de privatizagdo foram concretizadas
em 1998, a quarta fase em 2000, a quinta fase de privatizacdo consubstanciada num aumento de capital em 2004 e a sexta fase em 2005. Em Dezembro de
2007, foram emitidas, pelo Estado, obrigacdes suscepfiveis de permuta por acgdes representativas do capital social da EDP, S.A., no dmbito da sétima fase de
privatizagdo. O Estado detém actualmente cerca de 25,64% do capital social da EDP, S.A., directa e indirectamente.

O capital social de 3.656.537.715 Euros, representado por 3.656.537.715 acgdes ordindrias de valor nominal de 1 Euro cada, encontra-se integralmente realizado.

As rubricas de capital social e prémios de emissdo sdo analisadas como segue:

Grupo e Individual

Capital Social Pré.mic_as

Emissdo

Euro’000 Euro’000
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 3.656.538 501.992
Movimentos do ano - -
Saldo em 30 Junho de 2008 3.656.538 501.992
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Os resultados por acgdo (EPS) atribuiveis aos accionistas da EDP sdo analisados como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Resultado liquido em Euros 703.001.396 907.252.152  368.748.040  502.158.262
Resultado liquido das operagdes em continuagdo em Euros 703.957.203 907.252.152

N° médio de ac¢es durante o ano 3.637.113.742 3.643.570.342  3.637.113.742 3.643.570.342
N° médio de acg¢des diluidas durante o ano 3.638.570.965 3.645.490.307 3.638.570.965 3.645.490.307
Resultado por acg¢do basico em Euros 0,19 0,25

Resultado por acgdo diluido em Euros 0,19 0,25

Resultado por ac¢do das operagdes em continuagdo basico em Euros 0,19 0,25

Resultado por ac¢do das operagdes em continuagdo diluido em Euros 0,19 0,25

O Grupo EDP calcula o seu resultado basico e diluido por acgdo usando a média ponderada das acgdes em circulagdo emitidas durante o periodo de relato,
liquidas do movimento de acgdes proprias ocorrido no exercicio.

O nomero médio de ac¢des é analisado como segue:

Grupo e Individual

Jun 2008 Dez 2007

Accdes emitidas no inicio do periodo 3.656.537.715  3.656.537.715
Efeito de emissdo de ac¢des durante o periodo - -

NOmero médio de acgoes realizadas 3.656.537.715  3.656.537.715
Efeito de ac¢des proprias -19.423. 973 -12.967.373
N° médio de ac¢des durante o ano 3.637.113.742  3.643.570.342
Efeito de "stock opfions” 1.457.223 1.919.965
N° médio de acg¢oes diluidas durante o ano 3.638.570.965 3.645.490.307

29. Acgoes proprias
Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo e Individual

Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000
Valor contabilistico das ac¢des da EDP, S.A. 103.787 65.741
NUmero de acgoes 26.069.995 15.511.685
Cotacdo das acgoes da EDP, S.A. 3,315 euros 4,470 euros
Valor de mercado das acgdes da EDP, S.A. 86.422 69.337

As acgdes proprias detidas pela EDP, S.A. encontram-se dentro dos limites estabelecidos pelos Estatutos da Sociedade e pelo Cédigo das Sociedades Comerciais.
Estas acgdes encontram-se contabilizadas ao custo de aquisi¢do.

70



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individuais para os periodos findos em 30 de Junho de 2008 (Ndo Auditado) e 31 de Dezembro de 2007

30. Reservas e resultados acumulados

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Reserva legal 443.838 418.730 443.838 418.730
Reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) 37.847 2.014 -12.038 -12.780
Efeito fiscal da reserva de justo valor (cobertura de fluxos de caixa) -6.880 3.018 3.059 3.059
Reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para vendal) 43.339 135.288 27.051 56.903
Efeito fiscal da reserva de justo valor (activos financeiros disponiveis para venda) -4.184 -16.429 -3.586 -7.542
Diferenga cambial de consolidagdo 170.226 141.581 - -
Reserva para acgdes proprias 104.692 - 104.692 -
Outras reservas e resultados acumulados 791.332 579.903 1.125.850 1.209.738
1.580.210 1.264.105 1.688.866 1.668.108

Reserva legal

Em conformidade com o Art.° 295 do Codigo das Sociedades Comerciais e de acordo com os estatutos da EDP, S.A., a reserva legal é obrigatoriamente dotada
com um minimo de 5% dos lucros anuais até & concorréncia de um valor equivalente a 20% do capital da sociedade. Esta reserva s6 pode ser utilizada na
cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social.

Reserva de fusto valor fcobertura de fluxos de caixa)
Esta reserva inclui a variagdo de justo valor dos instrumentos de cobertura na parte em que a cobertura dos fluxos de caixa é considerada efectiva.

Reserva de justo valor factivos financeiros disponiveis para venda)
As variagdes acumuladas de justo valor existentes @ data de balango referentes a activos financeiros disponiveis para venda encontram-se registadas em
reservas de justo valor. O movimento do ano ocorrido nesta rubrica relativo aos activos financeiros disponiveis para venda no Grupo, € analisado como segue:

Grupo

Variagoes Variagdes

Positivas Negativas

Euro’000 Euro’000
Saldo em 31 Dezembro de 2006 347.984 -189.626
Variagdes de justo valor 240.506 -61.964
Perda por imparidade transferida para resultados - 57.717
Transferéncia para resultados do exercicio por alienagdo do activo -259.329 -
Saldo em 31 Dezembro de 2007 329.161 -193.873
Variagoes de justo valor - -223.377
Perda por imparidade transferida para resultados - 148.397
Transferéncia para resultados do exercicio por alienagdo do activo -16.969 -
Saldo em 30 Junho de 2008 312192 - 268 853

As variagdes de justo valor negativas no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, incluem os montantes de 34.106 milhares de Euros e 114.291
milhares de Euros, relativos & imparidade registada nos investimentos detidos na Sonaecom e no BCP, respectivamente.

Reserva para ac¢oes proprias
Conforme disposto no artigo 324.° do Cédigo das Sociedades Comericiais, na alinea 1 b), enquanto as acgdes proprias pertencerem d Sociedade, deve tornar-se
indisponivel uma reserva de montante igual dquele por que elas estejam contabilizadas.

Diferenga cambial de consolida¢do

Na rubrica Diferenga cambial de consolidagdo estd relevado o montante resultante da variagdo em moeda nacional dos capitais proprios das empresas filiais e
associadas expressos em moeda estrangeira decorrente de alteragcdo do cambio respectivo. As taxas de cambio utilizadas na preparagdo das demonstrages
financeiras sdo analisadas como segue:

Taxas em Jun 2008 Taxas em Dez 2007
Cambio Cambio Cambio Cambio
Moeda Fecho Médio Fecho Médio
Dolar usD 1,576 1,537 1,472 1,372
Real Brasileiro BRL 2,51 2,613 2,596 2,659
Pataca Macau MOP 12,663 12,337 1,824 11,025
Quetzal GTQ 1,847 1,671 1,232 10,546
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31. Inferesses minoritarios

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo
Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000
Interesses minoritarios de resultados 66.912 12.679
Interesses minoritdrios de capital e de reservas 2.087.755 873.947
2.154.667 986.626
O detalhe por empresa da rubrica de Interesses minoritarios é analisado como segue:
Grupo
Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000
Grupo EDP Renovaveis 1.209.363 66.089
Grupo Brasil 894.510 872.613
Grupo Hidrocantabrico 28.717 26.433
Outros interesses minoritarios 22.077 21.491
2.154.667 986.626

Conforme referido na nota 12, em 4 de Junho de 2008, foi concretizado um aumento de capital na EDP Renovdveis afravés da subscricdo publica (IPO) de
196.024.306 acgdes. Como consequéncia do Grupo EDP ndo fer parficipado neste aumento de capital, a sua percentagem de participagdo no capital social na
EDP Renovaveis foi diluida, tendo reduzido de 100% para 77,53% dos quais 62,02% pertencentes & EDP Energias de Portugal S.A. e 15,51% pertencentes & HC.
Como resultado desta diluigdo, foram gerados inferesses minoritarios no montante de 1.128.649 milhares de Euros.

32. Conta de hidraulicidade

Os movimentos da Conta de hidraulicidade sdo analisados como segue:
Grupo e Individual

Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do periodo 227.686 198.596
Recebimentos / (Pagamentos) do exercicio - 37.683
Encargos financeiros 5.036 -8.593
Saldo no fim do periodo 232.722 227.686
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33. Divida financeira

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Empréstimos de curfo prazo - Corrente
Empréstimos bancdrios:
- EDP, SA. 100.130 127.679 100.130 127.679
- EDP Finance B.V. 240.000 240.000 - -
- Grupo Brasil 96.826 94.103 - -
- Grupo Hidrocantabrico 59.773 84.940 - -
- Grupo Renovaveis 70.540 80.016 - -
- Grupo Produgdo 4718 4718 - -
- Outros 20.152 17.909 - -
592.139 649.365 100.130 127.679
Empréstimos por obrigacdes - NGo converfiveis:
- EDP, SA. 49.680 99.361 49.680 99.361
- EDP Finance B.V. - 355.024 - -
- Grupo Brasil 73.120 3.772 - -
122.800 458.157 49.680 99.361
Papel comercial:
- EDP, SA. 917.500 1.012.500 3.414.800 2.693.800
- Grupo Hidrocantabrico 369.586 318.600 -
1.287.086 1.331.100 3.414.800 2.693.800
Outros empréstimos:
- Grupo Renovaveis 1.593 2.333 - -
- Outros 47 138 - -
1.640 2.47 - -
Juros a pagar 110.634 100.553 49.106 24.527
2.114.299 2.541.646 3.613.716 2.945.367
Empréstimos de médio/longo prazo - NGo corrente
Empréstimos bancdrios:
- EDP, SA. 1.361.692 1.316.994 1.361.692 1.316.994
- EDP Finance B.V. 2.175.000 1.250.000 - -
- Grupo Brasil 500.981 511.043 - -
- Grupo Renovaveis 493.858 432.733 - -
- Grupo Hidrocantdbrico 7.360 29.542 - -
- Grupo Produgdo 39.094 14.153 - -
- Outros 83.421 88.365 - -
4.661.406 3.642.830 1.361.692 1.316.994
Empréstimos por obrigacdes - NGo converfiveis:
- EDP, SA. 2.197.352 1.897.352 2.197.352 1.897.352
- EDP Finance B.V. 4.004.526 4.094.415 - -
- Grupo Brasil 246.685 434.253 - -
6.448.563 6.426.020 2.197.352 1.897.352
Outros empréstimos:
- Acgdes preferenciais da Investco 16.033 15.507 - -
- Grupo Renovaveis 40.002 44.995 - -
- Outros 126 127 - -
56.161 60.629 - -
11.166.130 10.129.479 3.559.044 3.214.346
Outras responsabilidades:
- Justo valor do risco coberto da divida emitida -118.185 -65.133 -59.695 -35.424
11.047.945 10.064.346 3.499.349 3.178.922
13.162.244 12.605.992 7.113.065 6.124.289

O Grupo detém, ao nivel da EDP S.A,, facilidades de crédito de curto prazo no montante de 212.386 milhares de Euros indexadas & faxa Euribor do periodo de
utilizagdo e com “"spreads” previamente definidos, dos quais 187.409 milhares de Euros t8m compromisso de tomada firme, bem como programas de papel
comercial no valor de 650.000 milhares de Euros com garantia de colocagdo, os quais se encontram utilizados em 155.000 milhares de Euros. Quanto a
facilidades de crédito de médio prazo, a EDP S.A. dispde de uma Revolving Credit Facility (RCF) no valor de 1.300.000 milhares de Euros com compromisso de
tomada firme, igualmente em condigdes previamente acordadas e indexada @ taxa Euribor, e de uma RCF no valor de 1.500.000 milhares de USD que se
encontra utilizada em 1.130.000 milhares de USD.
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Adicionalmente, o Grupo fem financiamentos confratados em regime de “project finance", cujos termos incluem as garantias habituais neste fipo de
financiamentos, nomeadamente penhor ou promessa de penhor de acgdes, de contas bancdrias e de activos associados aos respectivos projectos. A 30 de
Junho de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, estes financiamentos fotalizavam 615.490 milhares de Euros e 565.446 milhares de Euros, respectivamente (montantes

ja incluidos na divida consolidada do Grupo).

Os empréstimos bancdrios em Euros vencem juros a taxas varidveis indexadas @ Euribor a trés ou seis meses. Aos empréstimos bancarios no Brasil vencem juros
a taxas varidveis do Real, as quais sdo maioritariamente indexadas & taxa CDI (certificados de depdsito interbancario).

A andlise da rubrica de Empréstimos, por maturidade, & a seguinte:

Empréstimos bancarios e “overdrafts":
Até 1 ano
De 1ano a5 anos
A mais de 5 anos

Empréstimos obrigacionistas:
Até 1 ano
De 1ano a5 anos
A mais de 5 anos

Papel comercial:
Até 1 ano

Outros empréstimos:
Até 1 ano
De 1ano a5 anos
A mais de 5 anos

O justo valor da divida do Grupo EDP é analisado como segue:

Empréstimos de curto prazo - Corrente
Empréstimos de médio / longo prazo - Ndo Corrente

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
672.517 739.462 103.187 132.239
1.799.524 885.643 108.715 156.187
2.861.882 2.757.187 1.252.977 1.160.807
5.333.923 4.382.292 1.464.879 1.449.233
150.047 467.788 93.393 121.406
3.734.480 3.819.168 1.897.352 1.747.352
2.595.897 2.557.227 240.305 114.576
6.480.424 6.844.183 2.231.050 1.983.334
1.289.421 1.329.022 3.417.136 2.691.722
2.314 5.374 - -
17.812 16.278 - -
38.350 28.843 - -
58.476 50.495 - -
13.162.244 12.605.992 7.113.065 6.124.289

Jun 2008 Dez 2007

Valor de Valor de Valor de Valor de

Balango Mercado Balango Mercado

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
2.114.299 2.114.299 2.541.646 2.541.646
11.047.945 11.302.769 10.064.346 11.221.045
13.162.244 13.417.068 12.605.992 13.762.691

Os riscos dos passivos financeiros que se encontram cobertos por instrumentos financeiros e cujo reconhecimento cumpre com os requisitos de adopgdo da
contabilidade de cobertura, sdo registados ao seu justo valor. No entanto, os restantes passivos financeiros sdo registados ao custo amortizado ou custo histérico.

O valor de mercado dos empréstimos de médio/longo prazo é calculado com base nos fluxos de caixa descontados ds taxas em vigor & data de balango. No que

respeita & divida de curfo prazo corrente, o valor de mercado é equivalente ao valor de balango.

O valor das garantias encontra-se desagregado na nota 40 as demonstragdes financeiras.

74



EDP - Energias de Portugal, S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
Consolidadas e Individuais para os periodos findos em 30 de Junho de 2008 (Ndo Auditado) e 31 de Dezembro de 2007

34. Beneficios aos empregados

A rubrica de Beneficios aos empregados é analisada como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais 1.015.522 935.593 - -
Provisdes para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios 785.174 779.784 - -
1.800.696 1.715.377 - -

A rubrica Provisdes para responsabilidades e beneficios sociais inclui, em 30 de Junho de 2008, o montante de 909.750 milhares de Euros relativo a planos de
beneficios definidos com pensées de reforma (31 de Dezembro de 2007: 827.354 milhares de Euros), o montante de 89.452 milhares de Euros (31 de Dezembro
de 2007: 90.952 milhares de Euros) relativo a programas de racionalizacdo de recursos humanos e obrigagdes similares a pensdes do Grupo Hidrocantdbrico e
16.320 milhares de Euros (31 de Dezembro de 2007: 17.287 milhares de Euros) relafivos aos encargos estimados com a prestagdo de servicos por terceiros no
ambito do programa de racionalizagdo de recursos humanos.

O movimento da Provisdo para responsabilidades e beneficios sociais € analisado como segue:

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do exercicio 935.593 1.010.100 - -
Dotagdo do exercicio 22.893 65.811 - -
Pré-reformas (“curtailments”) - 143.002 - -
(Ganhos) / Perdas actuariais 11.303 -155.647 - -
Utilizagdes de provisdes -75.004 -145.353 - -
Transferéncias e reclassificacoes 2476 17.680 - -
Alteracdes de perimetro - Enersul 18.261 - -
Saldo no fim do exercicio 1.015.522 935.593 - -

A dotacdo do exercicio inclui 20.030 milhares de Euros relativos aos custos com planos de beneficios definidos e 2.863 milhares de Euros relafivos a custos com
programas de racionalizagdo de recursos humanos da Hidrocantdbrico.

Como resultado da desvalorizacdo significativa do mercado bolsista foi registada, com referéncia a 30 de Junho de 2008, uma perda actuarial por contrapartida
de reservas, no montante de 121.503 milhares de Euros, decorrente da desvalorizag¢do registada nos activos afectos ao Fundo de Pensdes da EDP em Portugal.

O movimento da ProvisGo para responsabilidades com cuidados médicos e outros beneficios & analisado como segue:

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Saldo no inicio do exercicio 779.784 760.460 - 6.394
Dotac¢do do exercicio 24.553 45709 - 573
Pré-reformas ("curtailments”) - 10.915 - -
(Ganhos) / Perdas actuariais -3.271 -9.297 - -
Utilizagdes de provisdes -16.766 -32.996 - -
Transferéncias e reclassificacoes 874 4.993 - -6.967
Saldo no fim do exercicio 785174 779.784 - -

Os pressupostos utilizados em 30 de Junho de 2008 no calculo das responsabilidades inerentes aos planos de pensdes e cuidados médicos para o Grupo EDP,
mantém-se inalterados face aos utilizados em 31 de Dezembro de 2007.

Os componentes do custo liquido consolidado relativo aos planos de pensdes reconhecido no periodo sdo os seguintes:

Jun 2008 Dez 2007
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custo do exercicio
Custo dos servicos correntes 6.272 414 6.686 14.640 645 15.285
Custo dos juros 50.201 13.294 63.495 92.963 22.884 15.847
Retorno dos activos dos Fundos -35.356 -14.281 -49.637 -69.099 -25.848 -94.947
"Curtailments" / "Seftlements” - - - 143.002 - 143.002
Contribuicoes dos trabalhadores - -514 -514 - -1.010 -1.010
Custo liquido do exercicio 21117 -1.087 20.030 181.506 -3.329 178.177
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Os componentes do custo liquido consolidado relativo aos planos de cuidados médicos reconhecido no periodo sdo os seguintes:

Jun 2008 Dez 2007
Portugal Brasil Grupo Portugal Brasil Grupo
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Custo do exercicio
Custo do servico 3.611 157 3.768 8.517 305 8.822
Custo de juro 19.497 1.288 20.785 34.282 2.605 36.887
"Curtailment” - - - 10.915 - 10.915
Custo liquido do exercicio 23.108 1.445 24.553 53.714 2.910 56.624
35. Provisdes para riscos e encargos
A rubrica de ProvisGes para riscos e encargos € analisada como segue:
Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Provisdo para assuntos legais, laborais e outras contingéncias 123.751 152.428 - -
Provisdo para garantias a clientes no Gmbito da actividade corrente 7.632 8.093 - -
Provis@o para desmantelamento e descomissionamento de acfivos 52.556 41.006 - -
Provisdo para outros riscos e encargos 168.381 174.514 24.633 29.580
352.320 376.041 24.633 29.580

A variagdo na rubrica Provisdo para assuntos legais, laborais e outras confingéncias inclui o aumento da provisdo para processos fiscais e processos legais
(10.185 milhares de Euros), sendo que deste montante, 4.350 milhares de Euros correspondem a variagdes cambiais. A variagdo nesta provisdo estd igualmente
influenciada pela saida de perimetro da Enersul, o que implicou uma reducdo destas provisdes no montante de 38.863 milhares de euros.

O aumento nas provisdes para desmantelamento de activos decorre, essencialmente, dos novos investimentos na Horizon (11.860 milhares de Euros).

36. Credores e outros passivos

A rubrica de Credores e outros passivos € analisada como segue:

Credores de curto prazo - Corrente:
Fornecedores
Fornecedores de imobilizado
Outros accionistas de empresas do grupo
Adiantamentos de clientes
Outros credores:
- Colaboradores
- Fornecimento de outros bens e servicos
- Rendas de concessdo
- Valor a pagar a enfidade reguladora do Brasil
- Valor a investir em pesquisa e desenvolvimento (Brasil)
- Aquisicdo de 80% da Pebble Hydro
- Empresas do Grupo
Créditos a empresas relacionadas
Programa eficiéncia energética
Férias, subsidios férias e outros encargos
Instrumentos financeiros derivados
Subsidios e comparticipagdes investimento imobilizado
Extensdo do periodo de concessdo dominio pdblico hidrico

Custos especializados relacionados com a actividade de gestdo de energia

Custos especializados relacionados com a compra de energia (PRE)
Custos especializados relacionados com paragens de manutengéo
Especializa¢do de proveitos - comercializagdo de energia
Acréscimos de custos relacionados com a revisibilidade do CMEC
Acréscimos de custos relacionados com a compra de carvdo
Licengas de Emissdo de CO,

Proveitos diferidos

Proveitos diferidos - CMEC

Futuros OMIP

Devolugao farifaria - Enersul

Outros credores e operagdes diversas

Grupo Individual

Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
706.023 785.649 109.337 212.869
404.426 464.706 678 3.765
24742 33.751 88.854 13.468
46.647 44,049 44 46
18.793 49.893 3 2.358
299 1.026 74.248 9.746
11.194 4183 - -
12.351 13.274 - -
15.978 17.668 - -
- 57.482 - 57.482
- - - 80.265
- - - 17.089
13.816 18.377 - -
77.835 93.504 783 942
159.819 11.825 95.193 14.874
144.022 179.954 - -
- 759.000 - -
95.556 37.175 95.556 37.175
100.686 63.787 - -
- 15.031 - -
47.783 51.952 - -
46.648 20.576 - -
24.022 26.203 - -
508.090 197.905 19.546 -
35.841 27.686 -3.009 -
138.784 151.330 - -
- 10.360 - -
- 70.538 - -
512.133 343.006 88.501 59.640
3.145.488 3.649.890 569.734 709.719
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A variagdo na rubrica Extensdo do periodo de concessdo dominio pUblico hidrico relaciona-se com o respectivo pagamento & entidade concessiondria da Rede
Nacional de Transporte de Electricidade (RNT).

Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Credores de médio/longo prazo - NGo corrente:
Conta de Regularizagdo - (Reg. DL 344-B/82) 1.003 1.218 - -
Parficipagdes do Estado p/Aprov. Fins Mltiplos 1.325 9.671 1.325 9.665
Caucdes recebidas de clientes e outros devedores 35.978 45.383 4 4
Créditos a empresas relacionadas 55.518 44104 - -
Fornecedores de imobilizado 6.746 51.914 113 1.245
Subsidios e comparticipagdes investimento imobilizado 1.682.244 1.713.165 - 563
Responsabilidades com opgoes sobre interesses minoritdrios 781.320 800.391 - -
Valores a pagar para a aquisi¢do de projectos edlicos "RELAX" (Polénia) 36.761
Proveitos diferidos 103.003 71.038 - -
Contratos de venda de energia - Horizon 113.193 125.735 - -
Proveitos diferidos - CMEC 533.174 581.401 - -
Passivos com investidores institucionais em parceria societaria
nos parques edlicos nos EUA’'s 838.433 733.273 - -
Valores a pagar por concessoes 271.251 264.763 - -
Credores - empresas do Grupo (EDP Finance BV) - - 2.268.023 3.144.434
Instrumentos financeiros derivados 153 - 156.255 -
Outros credores e operagdes diversas 50.517 22 461 - -
4.520.619 4.464.517 2.436.720 3.155.91
37. Impostos a pagar
A rubrica de Impostos a pagar é analisada como segue:
Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Estado e outros entes pablicos:
- Imposto sobre o rendimento 165.725 378.173 10.014 10.123
- Retfencdes na fonte 26.935 28.620 1171 467
- Contribuigdes para a Seguranga Social 8.408 8.384 14 21
- Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 28.868 23.573 439 -
- Imposto circulagcdo de mercadorias e prest. servicos (Brasil) 46.704 49.133 - -
- Contribuicoes sociais de natureza tributaria (Brasil) 16.861 16.913 - -
- Outras tributagoes 68.363 71.181 - -
361.864 575.977 11.638 10.611

38. Activos e passivos detidos para venda e operagdes em descontinuagdo

Os critérios para classificacdo dos activos e passivos detidos para venda e operagdes em desconfinuagdo, bem como a sua forma de apresentagdo nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo EDP, encontram-se descritos na politica contabilistica, alinea 2 u) das demonstracdes financeiras consolidadas
do Grupo EDP de 31 de Dezembro de 2007.

Esta rubrica é analisada como segue:

Grupo Individual Grupo Individual

Jun 2008 Jun 2008 Dez 2007 Dez 2007

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Activos associados a operagdes em desconfinuagdo 833.360 - - -
Passivos associados a operagdes em descontinuagdo -530.353 - - -
Outros activos detidos para venda 2.706 - 42.386 44.500
305.713 - 42.386 44.500

Operagoes em descontinuagdo (Enersul)

A EDP - Energias do Brasil, S.A. (‘Energias do Brasil*), celebrou com o Grupo Rede em 18 de Junho de 2008, um confrato no Gmbito do qual procedera & permuta
da totalidade da participagdo societdria detida pela EDP Energias do Brasil na Enersul [empresa distribuidora de energia no Estado de Mato Grosso do Sul) pelas
participacdes societarias detidas pela Rede Energia nas sociedades Rede Lajeado Energia S.A. (‘Rede Lajeado”) e Investco S.A. (‘Investco®), bem como pelas
participagdes societdrias detidas pela Rede Power nas sociedades Rede Lajeado e Tocantins Energia S.A.

A concretizagdo deste negdcio permitird & Energias do Brasil consolidar a sua posi¢do na Investco, na qual detém actualmente uma participagdo de 27,65% do
capital com direito de voto, passando a deter uma participagdo social de 73,1% do capital com direito de voto, assegurando uma posi¢do de controlo na gestdo
da Investco. A Investco é a sociedade que gere a central hidroeléctrica do Lajeado, em Tocantins. Esta central dispde de uma capacidade instalada de 902,5 MW
sendo explorada ao abrigo de um contrato de concessdo com o prazo de 35 anos.
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A conclusdo desta operagdo encontra-se sujeita & aprovagdo pela Agéncia Nacional de Energia Eléctrica (ANEEL) bem como ao cumprimento de outros requisitos
de natureza sociefdria e confratual decorrentes da transacgdo que ndo se encontram cumpridos com referéncia a 30 de Junho de 2008. Consequentemente, com
referéncia a esta data, a permuta de participagdes ndo foi registada contabilisticamente. No entanto, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 2 u)
das demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de 2007, o investimento na Enersul foi classificado como uma operagdo em descontinuagdo, pelo que os
activos, passivos e resultados da Enersul para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008 sdo apresentados em linhas separadas no balanco e na
demonstracdo dos resultados em coluna isolada.

Jun 2008
Euro’000
Enersul
Activos
Activos fixos tangiveis 527.522
Activos infangiveis 23.203
Impostos diferidos activos 8141
Clientes 3.879
Devedores e outros acfivos 36.312
Total de Activos N&o Correntes 672.327
Inventarios 1.553
Clientes 69.955
Devedores e outros acfivos 13.318
Impostos a receber 39.186
Activos financeiros detidos para negociagdo 3.955
Caixa e equivalentes de caixa 41.543
Perda decorrente da operagdo de permuta de activos -8.477
Total de Activos Correntes 161.033
833.360
Jun 2008
Euro’000
Enersul
Passivos
Empréstimos 169.077
Beneficios aos empregados -18.261
Provisdes para riscos e encargos 38.863
Impostos diferidos passivos 64.309
Credores e outros passivos 93.219
Total Passivos N&o Correntes 347.207
Empréstimos 64.143
Credores e outros passivos 99.131
Impostos a pagar 19.872
Total Passivos Correntes 183.146
530.353
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Activos detidos para venda

Em Dezembro de 2007, o Conselho de Administracdo Executivo da EDP, S.A. nofificou a LogicaCMG Corporate Holdings Limited (‘LogicaCMG”) relativamente & sua
decisdo de exercer, em 2008, a opgdo de venda que detém sobre 40% do capital social da Edinfor — Sistemas Informdticos, S.A. (‘Edinfor"). Atendendo a esta
decisdo, nas demonstracdes financeiras consolidadas e individuais da EDP, S.A., o investimento financeiro na Edinfor foi classificado como Activo detido para
venda, sendo mensurado ao menor entre o seu valor contabilistico e o seu justo valor deduzido dos custos de venda. Em 7 de Margo de 2008, a EDP, S.A.
celebrou um contrato definitivo de alienagdo de 40% da participacdo e respectivos créditos sobre a Edinfor, pelo montante de 54.964 milhares de Euros, tendo
registado uma mais valia contabilistica em base consolidada de 4.819 milhares de Euros (ver Nota 12).

39. Instrumentos financeiros derivados

Nos termos definidos pelo IAS 39, o Grupo classifica os instrumentos financeiros derivados como sendo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo
reconhecido (‘Fair value hedge’) e de cobertura da variabilidade dos fluxos de caixa de passivos reconhecidos e transac¢des futuras altamente provaveis
(*Cashflow hedge").

O justo valor da carteira de derivados em 30 de Junho de 2008 e 31 de Dezembro de 2007 é analisado como segue:

Grupo Individual
Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Carteira de derivados de negocia¢do -37.949 281 3.975 -19.757
Cobertura de justo valor (*Fair value hedge”) -62.924 -19.035 -114.586 26.472
Cobertura de fluxos de caixa (‘Cash-flow hedge”) 43.781 13.449 - -
-57.092 -5.305 -110.611 6.715

40. Compromissos

Os compromissos assumidos pelo Grupo EDP que ndo figuram no balango em 30 de Junho de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, referentes a garantias
financeiras e reais prestadas, sdo analisados como segue:

Grupo Individual
Tipo Jun 2008 Dez 2007 Jun 2008 Dez 2007
Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000
Garantias de cardcter financeiro

EDP,S.A. 510.954 528.494 510.954 528.494
Grupo Hidrocantdbrico 59.700 52.364 - -
Grupo Brasil 82.576 104.397 - -
Grupo Neo - 26.306 - -
Grupo Horizon 2.855 3.057 - -
Outras 10 10 - -
656.095 714.628 510.954 528.494

Garantias de cardcter operacional
EDP, S.A. 1.040.229 1.243.985 1.040.229 1.243.985
Grupo Hidrocantdabrico 282.036 300.134 - -
Grupo Brasil 99.953 131.822 - -
Grupo Neo 100.374 40.034 - -
Grupo Horizon 520.840 542.564 - -
Outras (Portugal) 7.375 10.262 - -
2.050.807 2.268.801 1.040.229 1.243.985
Total 2.706.902 2.983.429 1.551.183 1.772.479
Garantfias reais 32.631 36.800 - -

As garanfias detalhadas no quadro acima incluem os valores relativos ds operagdes em descontinuagdo (Enersul) no montante de 1.259 milhares de Euros de
garantias financeiras, 18.729 milhares de Euros de garantias operacionais e 2.051 milhares de Euros de garanfias reais.

Das garantias de caracter financeiro contratadas em 30 de Junho de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, 490.334 milhares de Euros e 548.839 milhares de Euros,
respectivamente, estdo relacionadas com financiamentos contratados por empresas do Grupo e i@ incluidos na sua divida consolidada. Destas, destacam-se as
garantias respeitantes a financiamentos contratados no Brasil para a construgdo de centrais hidroelectricas, as quais totalizam 384.511 milhares de Euros em
Junho de 2008, tendo associadas contra-garantias recebidas pela EDP de parceiros nestes projectos, no valor de 166.714 milhares de Euros.

Adicionalmente, o Grupo fem financiamentos confratados em regime de "project finance”, cujos termos incluem as garantias habituais neste fipo de
financiamentos, nomeadamente penhor ou promessa de penhor de ac¢des, de contas bancdrias e de activos associados aos respectivos projectos. A 30 de
Junho de 2008 e 31 de Dezembro de 2007, estes financiamentos totalizavam, respectivamente 615.490 milhares de Euros e 565.446 milhares de Euros (montfantes
ja incluidos na divida consolidada do Grupo).
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Em 30 de Junho de 2008, os compromissos por dividas financeiras de curto e longo prazo, as rendas vincendas de locagdes financeiras e os outros passivos de
longo prazo (que figuram no Balango) e as restantes obrigagdes de compra e as rendas vincendas de locagdes operacionais (que ndo figuram no Balango), sGo
apresentadas por maturidade de vencimento, como segue:

Jun 2008
Capital em divida por periodo

Menos Entre Entre Mais

del 1ed 3e5 de5

Total ano anos anos anos

Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000 Euro’000

Dividas financeiras de curto e longo prazo 13.162.244 2.114.299 2.797.020 2.754.796 5.496.129
Rendas vincendas de locacdes financeiras 6.112 1172 4160 780 -
Responsabilidades com locacdes operacionais 135.526 15.229 15.840 9.286 95171
Obrigagdes de compra 40.624.241 4.348.538 6.862.432 5.281.991 24.131.280
Outros passivos de longo prazo 2.159.627 224.806 440.190 424.237 1.070.394
56.087.750 6.704.044 10.119.642 8.471.090 30.792.974

Em 30 de Junho de 2008, o Grupo tem as seguintes responsabilidades/direitos relacionados com opgdes de compra e venda de participagdes sociais:

- Opgdo de venda da Cajastur & EDP de 3,13% do capital da Hidrocantdbrico;
- Opgdo de venda por parte do Enfe Vasco de la Energia & HC de 30,4% da participagdo na Naturgds, pelo maior dos seguintes montantes:

e preco inicial de compra actualizado para a data de exercicio da "put option”, considerando os resultados distribuidos até a data;

o justo valor do activo, determinado com base num processo de avaliagdo por bancos de investimento;
- Opgdo de venda da Caja Madrid & Neo, relativa a 20% da sua participada Genesa. Esta opgdo é exercivel no periodo compreendido entre Janeiro de 2010 e
Janeiro 2011, sendo o preco de exercicio apurado num processo de avaliagdo efectuado por bancos de investimento;
- A EDP detém uma op¢do de venda @ Endesa e esta uma opgdo de compra d EDP de 7,7% da participagdo na Ampla, pelo justo valor do activo, determinado
com base num processo de avaliagdo por bancos de investimento. No entanto, o periodo de exercicio desta op¢do é extensivel até Setembro de 2008, em fungdo
do cumprimento das condi¢des suspensivas existentes;
- A EDP detém uma opg¢do de venda a Mercado Electrénico e esta uma opgdo de compra d EDP da participagdo financeira de 34% na Central E, S.A. O preco de
exercicio destas op¢des destas operagdes serd definido com base na facturagdo dos Gltimos 12 meses sendo que, o periodo de exercicio das op¢des se inicia em
Junho de 2010, estendendo-se até Junho de 2015.

. Planos de remuneragdo com acgbes

O Grupo EDP implementou um programa de "stock opfions®, nos termos aprovados pela Assembleia Geral, aplicavel a Quadros e Administradores, com vista a
incentivar a criagdo de valor. Este programa ndo sofreu quaisquer alteracdes face a 31 de Dezembro de 2007.

O movimento dos planos de “stock options" & analisado como segue:

Movimentos nas opcdes Preco médio de exercicio
ponderado
Saldo em 31 de Dezembro de 2005 2.043.144 2,27
Opcoes exercidas 1.044.621
Opcodes atribuidas 1.461.497
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 2.460.020 2,22
Opcoes exercidas 849.687
Opcoes atribuidas -
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 1.610.333 2,21
Opcoes exercidas 492.848
Opcodes atribuidas -
Saldo em 30 de Junho de 2008 1.117.485 2,21

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, ndo foi reconhecido qualquer custo associado aos planos de “stock options”, na medida em que o
custo relafivo aos servigos prestados ja foi reconhecido em exercicios anteriores.

Adicionalmente, o Grupo EDP distribuiu, no decorrer do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008, um conjunto de ac¢des proprias a colaboradores
(452.045 acgdes adquiridas ao prego médio de 3,9842 Euros), cujo montante total ascende a 1.801 milhares de Euros.
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42. Partes relacionadas

As principais transacgdes com partes relacionadas e saldos com subsididrias e associadas anulados no processo de consolidagdo, durante o periodo de seis
meses findo em 30 de Junho de 2008, sdo analisadas como segue:

Principais accionistas do Grupo EDP

Com referéncia a 30 de Junho de 2008 a estrutura accionista da EDP, S.A. & analisada como segue:

N.° Acgoes % Capital % Voto

ParpUblica - Participagdes Publicas, SGPS, S.A. 749.323.856 20,49% 20,64%
Iberdrola -Participacdes, SGPS, S.A. 347.371.083 9,50% 5,00%
Caja de Ahorros de Asturias 202.250.158 5,53% 5,00%
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. 191.588.030 5,24% 5,00%
José de Mello - SGPS, S.A. 181.975.120 4,98% 5,00%
Grupo Banco Comercial Portugués e Fundo de Pensdes Grupo BCP 123.109.099 3,37% 3,39%
Picket Asset Management 104.396.422 2,86% 2,88%
Banco Espirito Santo, S.A. 73.317.240 2,01% 2,02%
Sonatrach 81.713.076 2,23% 2,25%
International Petroleum Investment Company (IPIC) 73.130.755 2,00% 2,01%
EDP (Accdes proprias) 26.069.995 0,71% -
Restantes Accionistas 1.502.292.881 41,09%

3.656.537.715 100,00%

Saldos e fransac¢ées com empresas do Grupo e Associadas

Os créditos detidos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2008, em base Individual e anulados na consolidagdo, sdo analisados como
segue:

Mov. Financeiros  Empréstimos Outros Créditos

Intra-Grupo Concedidos Defidos Total
Eur'000 Eur000 Eur'000 Eur000

Empresas:
Balwerk - 279.878 7.473 287.351
EDP Comercial 29.347 - - 29.347
EDP Distribuicdo 244161 1.809.625 63.326 2117112
EDP Finance BV - - 4.258 4.258
EDP Gas 22.677 11.400 943 35.020
EDP Gas Com - - 17.502 17.502
EDP Imobiliaria e Participagdes 8.516 339.760 157 348.433
EDP Inovacdo - - 1.062 1.062
EDP Powerline 4191 - 131 4322
EDP Producdo 31.081 2.989.994 120.806 3.141.881
EDP Producdo Bioeléctrica - 18.255 174 18.429
EDP Renovaveis - 237.182 1184 238.366
EDP Servico Universal 61.456 - - 61.456
EDP Solugdes Comerciais 18.353 - 14.598 32.951
EDP Valor 6.473 - 4.780 11.253
Enernova - - 1.168 1.168
Hidroeléctrica del Cantabrico - - 8.659 8.659
NEO - - 7.612 7.612
EDP Gas Il - - 2.005 2.005
EDP Investimentos 48 - 14.999 15.047
O&M Servicos 1.043 - 13 1.056
OPTEP - - 1.901 1.901
Pebble Hydro - - 1.206 1.206
Savida - - 385 385
Outras 444 337 4.079 4.860
427.790 5.686.431 278.421 6.392.642
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Os débitos detidos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2008, em base Individual e anulados na consolidagdo, sdo analisados como
segue:

Mov. Financeiros ~ Empréstimos Outros Débitos

Intra-Grupo Obtidos Detidos Total
Eur'000 Eur000 Eur000 Eur000
Empresas:

Balwerk 7.315 - - 7.315
EDP Comercial - - 2.844 2.844
EDP Distribui¢do - - 2.234 2.234
EDP Estudos e Consultoria - - 3.967 3.967
EDP Finance BV - 2.314.302 30.898 2.345.200
EDP Gas Com 15.794 - 339 16.133
EDP Imobiliéria e Participagdes - - 306 306
EDP Inovagdo 3.709 - 837 4.546
EDP Produgdo - - 146.061 146.061
EDP Producdo Bioeléctrica - - 46 46
EDP Renovaveis - 11.788 156.159 167.947
EDP Servico Universal - - 56.122 56.122
EDP Serviner 1.523 - - 1.523
EDP Solugdes Comerciais - - 458 458
EDP Valor - - 1.812 1.812
Electrica Ribera del Ebro - - 17.830 17.830
Hidrocantdabrico Energia - - 2.693 2.693
Hidroeléctrica del Cantabrico 89 - 62.655 62.744
Internel 305 - - 305
Labelec 1.778 - - 1778
MRH 1.463 - - 1.463
NGQF Gas 63.628 - - 63.628
EDP Gas Il 236 - - 236
Savida 7.266 - 3 7.269
Tergen 669 - - 669
Outras 194 - 317 51

103.969 2.326.090 485.581 2.915.640

As transacgdes em rubricas de custos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2008, em base Individual e anuladas na consolidagdo, sdo
analisadas como segue:

Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstimos Outros
Intra-Grupo Obtidos Custos Total
Eur'000 Eur000 Eur'000 Eur000
Empresas:
EDP Comercial - - 11.596 11.596
EDP Distribui¢do - - 6.869 6.869
EDP Estudos e Consultoria - - 6.831 6.831
EDP Finance BV - 84.575 - 84.575
EDP Gas - - 74 74
EDP Inovacao - - 726 726
EDP Producdo - - 493.953 493.953
EDP Renovaveis - - 129.953 129.953
EDP Servigo Universal - - 833 833
Eléctrica Ribera del Ebro - - 15.395 15.395
Hidroeléctrica del Cantabrico - - 50.5M 50.51
Hidrocantdabrico Energia S.A.U. - - 14.525 14.525
Outras - - 1.638 1.638
- 84.575 732.904 817.479
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As transacgdes em rubricas de proveitos sobre empresas do Grupo e associadas a 30 de Junho de 2008, em base Individual e anuladas na consolidagdo, sdo
analisadas como segue:

Juros de Mov. Juros de
Financeiros Empréstimos Outros
Intra-Grupo Concedidos Proveitos Total
Eur000 Eur000 Eur000 Eur000
Empresas:
Balwerk 16 7126 4122 11.264
EDP Brasil - - 8.412 8.412
EDP Comercial 479 - 493 972
EDP Distribuicdo 10.082 41.020 37.617 88.719
EDP Finance BV - 4.278 748 5.026
EDP Imobiliaria e Participagdes 162 9.892 1m2 11.166
EDP Gas 319 543 10.737 11.599
EDP Producdo 4.579 65.249 415.950 485.778
EDP Servico Universal 2.295 - 32.349 34.644
EDP Solugdes Comerciais 577 - 25.839 26.416
EDP Valor 13 - 7.120 7133
Enernova 7 1.258 - 1.265
Hidroeléctrica del Cantabrico - - 1.673 1.673
Hidrocantdbrico Distribuicdo Eléctrica - - 6.338 6.338
Horizon Wind Energy - 3.200 - 3.200
NEO - 37.819 3.520 41.339
EDP Renovaveis - 1.331 1.020 2.351
Labelec - - 1.263 1.263
Outras 125 474 6.428 7.027
18.654 172.190 564.741 755.585
43. Justo valor de activos e passivos financeiros
Grupo Jun 2008 Grupo Dez 2007
cont\cll gli(;;ﬁco Justo valor Diferenca cont\églil?;ﬁco Justo valor Diferenga
Activos financeiros
Activos financeiros disponiveis para venda 501.114 501.114 - 705.260 705.260 -
Clientes 1.641.625 1.641.625 - 1.759.176 1.759.176 -
Instrumentos financeiros derivados 51.616 51.616 - 106.520 106.520 -
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 37.863 37.863 - 49.034 49.034 -
Caixa e equivalentes de caixa (activo) 1.283.679 1.283.679 - 864.711 864.711 -
3.515.897 3.515.897 - 3.484.701 3.484.701 -
Passivos financeiros
Empréstimos 13.162.244 13.417.068 254.824 12.605.992 13.762.691 1.156.699
Fornecedores 1.110.449 1.110.449 - 1.250.355 1.250.355 -
Instrumentos financeiros derivados 159.819 159.819 - 111.825 111.825 -
14.432.512 14.687.336 254.824 13.968.172 15.124.871 1.156.699

Atendendo a estrutura de activos e passivos financeiros do Grupo EDP registados ao custo amortizado, os quais sdo essencialmente de natureza de curfo prazo,
foi desprezado o efeito de variagdes de justo valor face ao valor contabilistico. No que respeita aos empréstimos de médio e longo prazo do Grupo EDP foi
apurado o seu justo valor tendo em consideracdo as actuais condi¢des de mercado, relativamente a taxa de juro. Os restantes activos e passivos financeiros ja se
encontram registados ao justo valor.

44. Ganhos ou perdas na alienagdo de opera¢des em descontinuagGo
Em 30 de Junho de 2008, o investimento na Enersul foi classificado como uma operagdo em descontinuagdo na rubrica Activos defidos para venda e operagdes
em descontinuagdo, de acordo com o IFRS 5. Nesta base, este investimento foi mensurado ao menor entre o valor contabilistico e o seu justo valor deduzido dos
custos de venda, fendo o Grupo reconhecido uma perda em base consolidada de 8.477 milhares de Euros.
Conforme previsto no IFRS 5, os activos e passivos da Enersul sGo apresentados no balango consolidado de 30 de Junho de 2008 em linhas distintas pelo total de
activos e passivos a alienar. A demonstragdo dos resultados das operagdes em descontinuagdo do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2008 refere-

se ao resultado da actividade da Enersul.

O detalhe desta operagdo encontra-se descrito na nota 38 - Activos e Passivos detidos para venda e operagdes em descontinuagdo.
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Eventos relevantes e subsequentes
EDP assina contrato de aquisi¢do de 80% da Pebble Hydro e da Hidroeléctrica Janeiro de Baixo

Em 3 de Julho de 2008, apds obtencdo de autorizagdo por parte da Autoridade da Concorréncia, o Grupo EDP, afravés da sua subsidiaria EDP Gestdo da
Producgdo, S.A., concretizou a aquisi¢do de 80% do capital social da Pebble Hydro, Lda e Hidroeléctrica Janeiro de Baixo, Lda, como parte de negdcio realizado
entre a EDP e o Banco Espirito Santo de Investimento com o Grupo Babcock & Brown em Dezembro de 2007. Adicionalmente, a EDP, S.A. ird proceder, em Julho de
2008, & transferéncia para a EDP Gestdo da Produgdo, S.A. dos 20% do capital social das referidas empresas, por forma a concentrar naquela sociedade a
totalidade das participagdes sociais.

EDP vence concurso para atribuigdo do dominio hidrico dos aproveitamentos hidroeléctricos de Friddo e Alvito

Em 17 de Julho de 2008 a EDP venceu o concurso para atribuicdo do dominio hidrico dos aproveitamentos hidroeléctricos de Friddo e Alvito por um prazo de 65
anos. A proposta da EDP consistiu numa oferta de 161,7 milhdes de Euros acrescidos do valor minimo de 70 milhdes de Euros definido no programa de concurso,
a ser pagos pela EDP durante 2008. O investimento total na constru¢do das duas centrais estd estimado em 510 milhdes de Euros com inicio de operagdo previsto
para 2016.

O aproveitamento hidroeléctrico do Friddo, no rio Tdmega, na bacia do Douro representard um investimento de 242 milhdes de Euros para uma poténcia
instalada de 256 MW. A adjudicdo destas concessdes estd sujeita a confirmagdo pelo INAG da conformidade da proposta com o programa de concurso. Estes

projectos estdo ainda dependentes de autorizagdes ambientais, que na eventualidade de ndo serem obtidas, implicam a devolu¢do parcial do montante da
oferta apresentada.

Relato financeiro por segmentos de negécios

Um segmento de negdcio & uma componente identfificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou
servicos relacionados, e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geogrdfico € uma componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um produto ou um servico individual ou um grupo de produtos ou
servigos relacionados, dentro de um ambiente econémico especifico e que esteja suijeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de outros, que operam em
ambientes econdmicos diferentes.

Revisdo limitada

Com as alteragdes introduzidas pelo Regulamento da CMVM n.° 3/2006, a obrigagdo de apresentagdo de um relatério elaborado por auditor registado na CMVM
para as contas semestrais foi eliminada.

Assim, este relatério ndo foi sujeito a revisdo limitada pelos auditores externos.
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Actividade Grupo EDP por Segmentos de Negécio - Contas IFRS

por de negécio - exercicio Junho 2008
(Valores em milhares de Euros)
Becricidode Gos
EUA.
Produgdo Disiribuigo ** Renovivels
Ouras Ajusiamentos Operagdesem Grupo
Portugal Espanha Torl Porugal Espanha Torl Porugal Espanha Total Europa EUA Total Produgio Disiibuigdo Comercial Total Portugal Espanha Total —
Operagdes Consoldogdo Confinuagio Desconinuacio -3
Volume de negécios 1506.254 401260 1907514 2936323 81255 3017578 91006 502233 593239 187,624 64.445 252069 159.089 614398 148.684 92271 7,098 540190 657288 290561 1083179 6557260 162.950 6720210
Custos com aquisigao de electricidade -565.212 23774 -568.985 2237471 - 2237471 81569 -468.245 -549.813 192 145 337 -19.707 381787 132934 -534.428 - -407 -407 0 701995 -3209.447 47879 -3257.326
Custos com aquisigdo de gas - - - - - - - -3181 -3181 - - - - - - - -88.270 415562 -503.833 - 121335 -385.679 - -385.679
Variagao nos inventarios e custo das
matérios primas e consumiveis -338.899 212848 551747 -5.541 457 -5.084 2746 -3478 -6224 -84 - -84 -338 2913 7 -3258 - 7 7 203108 139.432 630146 2044 632190
602144 164.638 766782 69331 a7 775,023 6691 27329 34.020 187348 64.300 251648 139.044 229,698 15743 384.485 28828 124148 152975 87472 120417 2331988 13027 2445015
Outros proveitos / (custos|
Outros proveitos de exploragdo 4931 14054 18985 24.040 9.414 33454 1150 16640 17790 573 43349 43922 28 4591 - 4619 2625 8480 1105 62616 82684 109.806 1823 m.629
Fornecimentos e servigos extermos -50.839 26145 76984 131400 28150 159,549 7124 17599 24723 22313 -18.852 41165 -18.532 43212 919 62663 5710 19.961 25670 70243 127914 -333.083 22143 -355.226
Custos com o pessoal -42.644 -17.407 60051 -91347 11406 102753 -2.407 3336 -5743 1630 7342 8972 4529 31672 -895 -37.096 2856 10727 13562 60155 -637 -288.988 1250 301499
Custos com beneficios aos empregados 10459 849 1307 46238 1322 47560 77 -85 162 7 -410 a7 231 7780 40 -8.052 -35 237 272 4729 15816 -56.682 1183 -57.865
Outros custos de exploragao 2603 -34.687 -37.290 140630 3875 -144.506 264 -5.385 5,650 -6180 5279 11459 3217 13670 2887 19774 2356 99n -12.267 -18.485 28012 221418 -36101 257519
101614 -65.034 16,647 385574 -35.339 420913 8722 9764 -18.487 29557 1466 18,091 -26.481 91743 4741 122965 8332 -32355 -40687 90997 88421 790365 7015 -860.480
500530 99.604 600134 307737 46372 354109 2031 17.564 15533 157.791 75766 233558 12562 137,955 .02 261520 2049 91793 12289 3524 3199 1541623 12912 1584535
Provisdes 1 0 1 -362 75 437 7354 27 7137 - 817 817 81 1557 - 1738 2042 231 2272 2285 -0 14,685 2803 -17.488
Amorizagoes -136.819 50635 187453 -169.391 13756 183146 -501 -630 3 -55.953 -38.563 -94.517 15333 -83.807 -55 99194 6,695 -16.853 23548 72837 35670 626157 21907 -648.063
C a 1798 225 2023 43150 1.607 44758 - - - 351 - 351 - 271 - 271 843 1374 2217 133 -0 52193 2209 54.402
36551 49195 414705 181134 34149 215284 -9.886 17151 7265 102189 36.386 138575 97049 55302 10947 163299 12603 76082 88.685 78514 3674 952974 2040 973,385
Ganhos / perdas na alienagdo de activos
financeiros 49398 50 49.448 680 - 680 - - - 16 - 16 - - - - - - - 431407 0 481520 - 481520
Proveitos financeiros 55798 46315 10213 7472 55 7527 220 262 502 3995 1394 5389 4573 25318 787 30678 2607 7.057 9.664 365713 227339 294247 8924 303171
Custos financeiros 175812 5181 -180.994 49374 6126 -55.500 -492 -952 1444 43791 23603 67394 27443 -51.583 1o 79137 5979 -8.668 -14.647 676425 272.700 -802.840 1769 -814.609
Ganhos / (perdas) em associadas 4710 265 975 - - - - - - 2267 25 2242 20351 - - 20351 o7 105 1076 10685 20351 18978 - 18978
Resultados antes imposto 299.604 90,643 390248 139912 28.079 167991 10158 16.481 6323 64.645 14152 78797 94531 29.037 n624 135192 10200 74577 84778 52867 28.683 944879 17,566 962445
Impostos sobre lucros 53172 20176 73348 -32262 8424 -40685 1909 -4184 2275 19577 - 19577 -12.436 -32843 -3.942 -49220 -3.002 2818 -24.820 26832 4999 178,095 -5.960 -184.055
Resultado depois de impostos e antes de
alienagao de operagdes desconfinuadas 246432 70467 316.899 107,650 19.655 127.305 8249 12297 4048 45068 14152 59.220 82095 -3.806 7682 85971 7199 52759 59.958 79.699 33.683 766784 11606 778,390
Ganhos / (perdas) na alienagdo de
operagdes desconfinuadas - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 8477 8477
Resutodo fiquido do exerciclo 246432 70467 316899 107650 19.655 127.305 8249 12297 4048 45068 152 59.220 82095 3806 7682 859m 7199 52759 59.958 79.699 33.683 766.784 3129 769913
Anibuivel o:
246769 67897 314,667 107,650 1967 126817 -8.262 ni7o 2908 28192 14152 42344 82095 -3.806 7682 85971 4861 50972 55833 98879 23463 703957 -956 703001
Interesses minoritarios 37 2570 2233 - 488 488 12 1127 1140 16876 - 16876 - - - - 2338 1786 4125 -19.180 57145 62827 4085 66912
Resudo liquido do exerciclo 246432 70467 316899 107650 19.655 127.305 8249 12297 4048 45068 152 59.220 82095 3806 7.682 8597 7199 52759 59958 79.699 33.683 766.784 3129 769913
Outras informagdes:
Activos fangiveis 3827704 3676310 7504014 4254910 621842 4876752 2362 5799 8161 2609159 2398218 5007377 1042112 767303 169 1809.584 279.525 480474 759.999 515271 -1.521.681 18959478 527522 19.487.000
Activos infangiveis 1380808 1203482 2584290 -0 236.644 236.644 524 6 530 273,679 503303 776.982 a1ns 56716 349 200180 85829 720498 806327 1449295 -605.443 5448805 23203 5472008
Activo corrente 794101 1361212 2155313 1023351 89162 12513 48849 227276 276125 368114 83.036 451150 174.487 73723 39.245 267456 63971 591991 655962 3732520 3343217 5327823 161033 5488.856
Capitais proprios + Iferesses Minoritarios 2095615 3:837.867 5933482 419037 433704 852741 -8780 155718 -164.498 422350 1697222 2119572 848716 645578 20704 1514997 43773 262523 326296 7856 840 -9.946.809 8492621 0 8492621
Passivo corrente 2192825 1911255 4104.080 2870785 347.406 3218191 4481 178522 223333 373277 334361 707,638 169.625 520662 29.320 719.607 108707 289,855 398.563 2933899 -285.411 6152100 183146 6335246

* Exclui Renovaveis

**Inclui Comercializador de Ultimo Recurso em Portugal
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Actividade Grupo EDP por Segmentos de Negécio - Contas IFRS

Informagdo por segmentos de negdcio - exercicio econdmico Dezembro 2007

(Valores em milhares de Euros)

Electricidade Gés
Actividade na Peninsula Ibérica * Actividade Et EUA. Aciividade Brasil Actividade na Peninsula Ibérica
Produgdo Distribuicdo Comercializagdo Renovéveis
Outras Ajustamentos Grupo
Portugal Espanha Total Portugal Espanha Total Portugal Espanha Total Europa EUA Total Produciio Distribuigéo Comercial Total Portugal Espanha Total
Operages Consolidagdo 0P
Volume de negécios 2.059.334 801571 2.860.905 4.653.244 144199 4797.443 343.031 838.249 1181.280 264172 32313 296.485 218.909 1630.507 232.427 2.081.843 14.488 891.845 1006333 260795 -1.474.306 1.010.778
Custos com aquisicdo de eleciricidade -320492 -25.333 -345.825 -3.414129 - -3.414129 -312.924 -738.548 -1051.472 -206 739 945 24152 -868.298 -204.757 -1097.207 - -4 -4 -126 1161.608 -4.748.00
Custos com aquisigdo de gas - - - - - - - - - - - - - - - -61.908 -544.375 -606.283 - 21,056 -585.227
Variagdo nos inventdrios e custo das matérias
primas e consumiveis -602.049 -372.355 -974.404 -13.035 -279 -13.314 9.796 -17.508 -27.304 -16.363 - -16.363 -684 -10.267 2 -10.953 -8 -124.211 -124.219 -96.729 139.303 -1123.983
1136793 403.883 1540676 1.226.080 143.920 1.370.000 20311 82193 102.504 247.603 31.574 279077 194.073 751942 27.668 973.683 52.572 223.255 275.827 163.940 -152.339 4.553.468
Outros proveitos / (cusfos)
Outros proveitos de exploragdo 12.683 3180 15.863 51.682 38.931 90.613 213 29.536 29.749 6292 13.085 19.377 157 13.918 - 14.075 4071 6.909 10.980 77.686 -97.946 160397
Fornecimentos e servicos externos -102.923 -53.322 -156.245 -260.218 -55.859 -316.077 -18.203 -31.542 -49.745 -40.124 -9.187 -49.311 -11.595 -133.051 -2.060 -146.706 -12.103 -40.857 -52.960 -138.921 225778 -684.187
Cusfos com o pessoal -80.139 -33.007 113146 -181.368 25734 -207102 -4.590 -6.532 22 -13.414 -8.180 21594 -9.570 -81737 -2.835 94142 -5.250 -20.400 -25.650 -104.207 - -576.963
Custos com beneficios aos empregados -48.232 -10.877 -59.109 217188 -16.610 -233.798 195 199 -394 -101 215 -316 -400 -15.712 -51 -16.163 -247 -428 -675 -10.820 31.905 -289.370
Outros custos de exploragdo -6.948 -53109 -60.057 -235.569 -12.585 248154 -1.458 11136 -12.594 -10.337 -3133 -13.470 -5.049 -117.826 -5.038 -127.913 -4.023 -15.029 -19.052 -46.782 -7.048 -535.070
-225.559 -147.135 -372.694 -842.661 -71.857 -914.518 -24.233 -19.873 -44.06 -57.684 -7.630 -65.314 -26.457 -334.408 -9.984 -370.849 -17.552 -69.805 -87.357 -223.044 152.689 -1.925.193
911.234 256.748 1167.982 383.419 72.063 455.482 -3.922 62.320 58.398 189.919 23.944 213.863 167.616 417.534 17.684 602.834 35.020 153.450 188.470 -59.104 350 2.628.275
Provisdes -1.476 -13.839 -15.315 16.763 37 17134 -15.433 1392 -14.041 - - - 48 -16.336 - -16.288 -256 467 2n -16.447 2651 -42.095
Amortizagdes -258.983 -122.053 -381.036 -345.306 -31853 -377.159 -4730 -2.333 -7.063 -91.252 -20.430 -111.682 -30.737 -86.070 -na -116.921 12912 -33.725 -46.637 -46.843 -43.517 -1130.858
Compensagdo de amorfizacdes 3.596 444 4.040 85498 2.840 88.338 - - - 156 - 156 - 9.201 - 9.201 1401 1.604 3.005 267 - 105.007
654371 121300 775.671 140,374 43421 183.795 -24.085 61.379 37.294 98.823 3.514 102.337 136.927 324.329 17.570 478.826 23.253 121796 145.049 122127 -40.516 1.560.329
Ganhos / perdas na alienacdo de activos
financeiros -7.490 - -7.490 - - - - - - 659 - 6.596 - - - - - - - 262741 714 262.561
Proveitos financeiros 105.719 50.217 155.936 40899 519 2418 1716 1584 3.300 67745 5.074 72.819 8.698 75.652 2.829 87179 18.015 9.626 27.641 684.357 -449.048 623.602
Custos financeiros -189.733 -35.951 -225.684 -105.126 -12.094 -17.220 -19.687 -15.425 -35.112 -130.632 -5.236 -135.868 -59.277 -122.063 -1.376 -182.716 -8.385 9791 -18.176 -900.256 445.611 -1169.421
Ganhos / (perdas) em associadas 13.886 375 14.261 - - - - - - 3.046 98 2948 24.272 - - 24.272 1737 183 1920 4579 -24.272 23.708
Resultados antes imposto 576.753 135.941 712.694 7647 31.846 107.993 -42.056 47.538 5.482 45578 3.254 48.832 110620 277.918 19.023 407.561 34620 121814 156.434 -70.706 -67.51 1300779
Impostos sobre lucros -137.142 -48.994 -186.136 1.918 -10.467 1451 13.099 -15.506 -2.407 -4.101 - -4.101 -7.891 -75.541 -6.261 -89.693 -9.977 -26.675 -36.652 21.323 15.367 -280.848
Resultado depois de impostos e antes de
dlienagdo de operacdes descontinuadas 439.611 86.947 526,558 88.065 21379 109.444 -28.957 32,032 3075 4477 3.254 44731 102.729 202377 12.762 317.868 24.643 95139 19.782 -49.383 -52.144 1019.931
Ganhos / perdas) na alienagdo de operacdes
desconfinuadas - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Resultado liquido do exercicio 3.075 2477 3.254 44731
Atribuivel a:
EDP 437.514 84.952 522.466 88.065 20.707 108.772 -28.949 31.529 2.580 39.996 3254 43.250 102.729 202377 12.762 317.868 19.660 85767 105.427 -27.325 -165.786 907.252
Inferesses minorifarios 2097 1995 4092 - 672 672 -8 503 495 1481 - 1481 - - - - 4.983 9.372 14.355 -22.058 113.642 12,679
Resultado liquido do exercicio 439.611 526.558 109.444 32032 3.075 9477 4731 729 1.019.931
Outras informagdes:
Activos tangiveis 3695453 1856.403 5.551.856 4291344 587.257 4.878.601 2.587 513 7.700 2.665.755 2175.843 4.841.598 979.478 1229.994 183 2.209.655 277.433 496.549 773.982 118.956 287129 18.669.477
Activos infangiveis 1123.857 533.358 1657.215 - 235.501 235.501 523 7 530 659.711 536.971 1196.682 139.210 69.662 336 209.208 88.028 720834 808.862 1106.853 6.981 5.221.832
Activo corrente 753.665 441263 1194.928 957.656 68191 1025847 81499 188.980 270479 497.988 333.636 831624 123.059 626.435 43320 792.814 55.696 461.418 517.14 3.617.527 -3.885.948 4.364.385
Capitais proprios + Inferesses Minoritarios 358.494 1475.559 1.834.053 356.886 220.949 577.835 209 398177 398.386 123.618 1799.685 1.923.303 761.645 933.238 21.605 1.716.488 390.624 239.240 629.864 5.850.564 -5.679.721 7.250.772
Passivo corrente 2.669.049 756.235 3425284 2498084 327.773 2825857 7164 144.421 215585 560.674 400.363 961.037 127.307 680.658 31.569 839.534 102125 213.356 315.481 610787 -2.426.052 6767.513

* Exclui Renovaveis

86



1X. DE(}LARACOES DE RESPONSABILIDADE PELAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E
RELATORIO DE GESTAO INTERCALAR
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Anténio Luis Guerra Nunes Mexia
Presidente do Conselho de Administracdo Executivo

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2008 e nos termos da alinea a) do n° 1
do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que, tanfo quanto é do
meu conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo, do passivo, da sifuagdo financeira e dos resulfados da EDP - Energias
de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, e que o Relatério de

Gest@o Intercalar expde fielmente as informagdes exigidas nos termos do n°® 2 do mesmo
arfigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Nuno Maria Pestana de Almeida Alves-
Administrador

DECLARAGCAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2008 e nos termos da alinea a) do n° 1
do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007, de 31 de Outubro, declaro que, tanto quanto &
do meu conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo, do passivo, da situacdo financeira e dos resulfados da EDP - Energias
de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, e que o Relatério de
Gestdo Intercalar expde fielmente as informacdes exigidas nos termos do n° 2 do mesmo
artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Ana Maria Machado Fernandes
Administradora

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2008 e nos termos da alinea a) do n° 1
do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que, tanto quanto é do
meu conhecimento, as demonstragcdes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas contfabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo, do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da EDP - Energias
de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, e que o Relatodrio de

Gestdo Intercalar expde fielmente as informacdes exigidas nos termos do n°® 2 do mesmo
artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Anténio Fernando Melo Martins da Costa
Administrador

DECLARACAO

Com - referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2008 e nos termos da alinea a) do n° 1
do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que, tanto quanto é do
meu conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas confabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo, do passivo, da situacdo financeira e dos resulfados da EDP - Energias
de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, e que o Relatério de

Gestdo Intercalar expde fielmente as informagdes exigidas nos termos do n° 2 do mesmo
artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008
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EDP - Energios de Portugal, S.A.
Antonio Manue! Barreto Pita de Abreu
Administrador

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicic de 2008 e nos fermos da dlinea a) do n® 1
do artigo 246° do Decreto-lel n.° 357-A72007 de 31 de Outubro, deciarc que, fanto quanto & do
meu conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas confabilisticas aplicavels, dando uma imagem verdadeira e
apropricda do activo, do passive, da situagdo financeira e dos resultados da EDP - Energias
de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, e gque o Relatdric de
Cestdo Intercalar expde fielmente as informagdes exigidos nos termos do n° 2 do mesmo
arfigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2003
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Jodo Manuel Manso Neto
Administrador

DECLARAGAO

Com referéncia ao primeiro semesire do exercicio de 2008 e nos termos da alinea a) don®l
do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outfubro, declaro que, tanto quanto é do
meu conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas confabilisticas aplicveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo, do passivo, da situagdo financeira e dos resulfados da EDP - Energias
de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, e gue o Relatério de

Gest@o Infercalar expde fielmente as informagdes exigidas nos fermos do n°® 2 do mesmo
arfigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008
E H % &
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EDP - Energias de Porfugal, S.A.
Jorge Manuel Pragana da Cruz Morais
Administrador

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre clo exercicio de 2008 e nos termos da alinea a) do n°® 1
do artigo 246° do Decreto-lei n.° 367-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que, fanto quanto & do
meu conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo, do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da EDP - Energias
de Portugall, S.A. e das empresas incluidas no perimetro de consolidacdo, e que o Relatdrio de

Gest@o Intercalar expde fielmente as informagdes exigidas nos fermos do n° 2 do mesmo
arfigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008
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EDP - Energias de Portugal, S.A.

Miguel Tiago Perestrelo da Camara Ribeiro Ferreira
Director

Centro Corporativo

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2008 e nos termos da alinea a) do n° 1 do
artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que, fanto guanfo é do meu
conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas foram elaboradas em conformidade
com as normas contabilisticas aplicGveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do activo,
do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da EDP - Energias de Portugal, S.A. e das
empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, e que o Relatdrio de Gestdo Intercalar expoe
fielmente as informagdes exigidas nos fermos do n° 2 do mesmo artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Vitor Fernando da Conceicdo Gongalves
Presidente da Comissdo de Auditoria

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2008 e nos termos da alinea o)
do n° 1 do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que,
tanto quanto € do meu conhecimento, as demonstragdes financeiras condensadas
foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicdveis, dando
uma imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo, da situagdo financeira e
dos resulfados da EDP - Energias de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no
perimetro de consolidacdo, e que o Relatério de Gestdo Intercalar expde fielmente as
informacodes exigidas nos termos do n° 2 do mesmo artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008.
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro
Vogal da Comissdo de Auditoria

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2008 e nos termos da alinea o)
do n° 1 do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que,
tfanto quanto € do meu conhecimento, as demonstracoes financeiras condensadas
foram elaboradas em conformidade com as normas contfabilisticas aplicdveis, dando
uma imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo, da situacdo financeira e
dos resultados da EDP - Energias de Portugal, S.A. e das empresas incluidas no
perimetro de consolidacdo, e que o Relatério de Gestdo Intercalar expde fielmente as
informagdes exigidas nos fermos do n° 2 do mesmo artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008.
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EDP - Energias de Portugal, S.A.
Victor Domingos Seabra Franco
Vogal da Comissdo de Auditoria

DECLARACAO

Com referéncia ao primeiro semestre do exercicio de 2008 e nos termos da alinea a)
do n° 1 do artigo 246° do Decreto-lei n.° 357-A/2007 de 31 de Outubro, declaro que,
tanto quanto € do meu conhecimento, as demonstracdoes financeiras condensadas
foram elaboradas em conformidade com as normas confabilisticas aplicaveis, dando
uma imagem verdadeira e apropriada do activo, do passivo, da situacdo financeira e
dos resultados da EDP - Energias de Porfugal, S.A. e das empresas incluidas no
perimetro de consolidacdo, e que o Relatdrio de Gestdo Intercalar expde fielmente as
informacdes exigidas nos fermos do n° 2 do mesmo artigo.

Lisboa, 30 de Julho de 2008.
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