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Resultados 152007

Resultados Financeiros (€ M) 152007 152006 A 07/06 Dados Operacionais 152007 152006 | A 07/06
Margem Bruta 2.262,6 1.9921 13.6% Electricidade:
: : Capacidade Instalada (MW) 13.549 12.730 +819 MW
Custos Operacionais 910,1 925,5 -1,7% Producdo (GWh) 24.873 22701 9.6%
Distribuicdo (GWh) 40.899 39.533 3,5%
EBITDA 1.352,6 1.066,5 26,8% Comercializacdo (GWh) 42.505 40.144 5,9%
EBIT 827.5 403,3 37.2% Clientes (mil) 9.737 9.557 +180 mil
. Gas:
Resultado Liquido 4221 374,7 12,7% Distribuic@o (GWh) 12.696 12.570 1.0%
Comercializacdo (GWh) 9.525 9.055 5,2%
Clientes (mil) 778 743 +35 mil
Divida Liquida 9.448,5 9.283,1 1,8% NUmero de Empregados (Grupo) 13.252 14.079 -827

O EBITDA consolidado aumentou 27% no periodo para €1.352M no 1S07. Esta performance deve-se, em primeiro lugar, a uma melhoria das actividades liberalizadas do Grupo EDP na
Peninsula Ibérica, destacando-se o sucesso da estratégia de “hedging” da EDP para as sua operagdes em mercado, e em segundo lugar, a uma melhoria do EBITDA das nossas actividades
de distribuigao reguladas em Portugal, no Brasil e em Espanha. O Resultado Liquido Consolidado aumentou 13% no periodo, para €422M no 1S07. De notar que o Resultado Liquido no 1S06
inclui um ganho financeiro nao recorrente de €148M relativo ao SWAP de taxas de juro relacionado com o CMEC.

Num periodo caracterizado por uma conjuntura de mercado adversa, a EDP conseguiu melhorar significativamente a rentabilidade das suas actividades de producao e
comercializacao liberalizadas na Peninsula Ibérica. O EBITDA das actividades de produgdo e comercializagdo aumentou 7,5% para €585M, devido ao sucesso da estratégia de “hedging”
natural entre a producéo e a comercializagao liberalizadas e a um aumento de 36%, para €59/MWh no 1S07, do preco médio de comercializagdo da EDP no mercado Ibérico liberalizado. Esta
excelente performance destaca o enfoque da EDP na preservacdo de um perfil de baixo risco para o seu “portfolio” de negécios e de uma plataforma de comercializacdo de elevada qualidade
no mercado Ibérico de retalho.

A produgao no mercado liberalizado aumentou 3,6%, reflectindo a manutencao de factores de utilizagao elevados nas centrais a carvao e uma melhoria dos mesmos nas CCGT do 1T07 para
0 2T07. Para 0 2S07, a EDP ja contratou a venda e garantiu os custos com combustiveis para 85% da producao esperada em mercado liberalizado a um prego de venda médio acima dos
€50/MWh. Para 2008, a EDP ja contratou 30% da sua expectativa de produgao em mercado liberalizado a um prego médio préximo dos €55/MWh.

As actividades de distribuicao regulada em Portugal, no Brasil e em Espanha beneficiaram de um aumento nas tarifas, que possibilitaram a recuperagao de custos superiores com
a compra de energia incorridos no passado, e de menores custos com as compras de electricidade no 1S07. Estes factores possibilitaram uma forte melhoria dos niveis de cash-flow para
estas actividades e permitiram uma reducdo do montante dos activos regulatérios a receber nos 3 sistemas regulados, de €613M a Dez-06 para €592M a Jun-07.

A capacidade instalada bruta edlica da EDP na Europa aumentou para 1.732 MW a Jun-07, em linha com os objectivos de expansao definidos. O EBITDA aumentou 31% para €93M
no 1S07, reflexo de um aumento de 60% na capacidade instalada, de uma redugao de 17% na tarifa média edlica em Espanha e de um aumento do factor médio de utilizagdo das nossas
centrais em Espanha de 28% para 29%, o que reflecte a elevada qualidade, em termos de recursos eo6licos, dos parques que entraram em operagao nos ultimos 12 meses.

O EBITDA da Energias do Brasil aumentou 99% para €323M devido a recuperagao, através das tarifas, de custos superiores com as compras de electricidade incorridos no passado — uma
tendéncia que se devera manter durante 2007 — e pelo aumento da capacidade de produgao hidroeléctrica, que aumentou 60% para 1.043 MW a Jun-07.

Os custos operacionais do Grupo EDP permaneceram controlados, beneficiando da desconsolidacdo da ONI. Perspectivam-se melhorias nos préoximos trimestres em termos
comparativos, em consequéncia da implementacao do programa de eficiéncia ja anunciado.

O investimento operacional aumentou 15% para €554M no 1S07. Esperam-se aumentos superiores nos proximos trimestres devido aos investimentos de expansado de capacidade que
estdo a decorrer (capacidade eélica e CCGTs no mercado Ibérico), a investimentos ambientais por realizar nas nossas centrais a carvdo e ao impacto da compra da Horizon (transacgéo
concluida em Jul-07). Em consequéncia, espera-se que a divida liquida da EDP, que ficou nos €9,4 mil milhées a Jun-07, aumente nos préximos trimestres, suportando a estratégia de
expansao do Grupo EDP.



Desempenho da EDP na Bolsa
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Desempenho da EDP na Euronext Lisbon - YID
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EDP em Bolsa | YTD | 52w | 2006
(25-07-2007)
Cotacdo EDP (Euronext Lisbon - €)
Fecho 4,23 4,23 3.84
Max 4,41 4,41 3.86
Min 3,79 2,99 2,58
Média 4,09 3,86 3,14
Liquidez da EDP na Euronext Lisbon
Volume de Negdcios (€ M) 12.630,6 18.145,1 12.971,6
Volume de Negdcios Médio Didrio ( € M) 85,3 69,3 49,9
Volume Transaccionado (Milhdes de Accodes) 3.090,1 4.706,6 4.128,0
Volume Médio Didrio (Milhdes de Accoes) 20,9 18,0 15,9
Valor de Mercado da EDP
Capitalizacdo Bolsista (€ M) 15.467,2 - 14.041,1
"Enterprise Value" (€ M) 25.851.,8 - 24.269.9

Principais Eventos EDP

Jan-22 Apresentacao do Plano Negécios 2007-10 do Grupo EDP

Fev-15 EDP e Caja Madrid reforgam cooperagao nas Energias Renovaveis em
Espanha

Fev-16 O Governo anunciou a aprovacao de um pacote legislativo relativo ao
sector eléctrico, tendo apresentado uma sintese das medidas a adoptar em
matérias relevantes para a actividade da EDP no dominio da producgao de energia
eléctrica

Mar-06 EDP vende participagdo de 5% na REN a REE
Abr-02 Sonatrach passou a deter 2,035% do capital social da EDP
Abr-04 ANEEL aprova reajustamento tarifario anual da Enersul de 8,05%

Abr-11 EDP assina acordo preliminar com Sonatrach sobre o fornecimento de gés
e CCGTs

Abr-12 Deliberagoes da Assembleia Geral Anual da EDP.
Mai-04 EDP paga dividendo bruto de €0,11 por acgao (exercicio de 2006)
Mai-18 Aquisigao de 9,39% do capital social da Naturgas

Mai-18 EDP anuncia a retirada dos seus “American Depositary Shares” de
negociagao da NYSE

08-Jun HC Energia vende activos de transporte a REE
15-Jun Cessagao antecipada dos CAEs

21-Jun EDP compra ao F. de Pensoes do Grupo EDP 0,6% do capital social do
BCP

02-Jul Concretizacdo da aquisi¢cao da Horizon Wind Energy
03-Jul FITCH baixa rating “Senior Unsecured Debt” da EDP para ‘A’

10- Jul Horizon acorda termos indicativos de transacg¢@o com investidores
institucionais

18-Jul Standard & Poor baixa rating de longo prazo da Edp para ‘A-’ no seguimento
da aquisicao da horizon mantendo outlook negativo



Demonstragoes Financeiras Consolidadas J

As demonstracdes financeiras apresentadas neste documento ndo sdo auditadas.

Demonstracdo de Resultados Consolidada (€ M) I 152007 | 152006 | A 07/06 Activo (€ M) I 152007 | 2006

Vendas de electricidade 48312 4.570,8 5.7% Activos fixos tangiveis 15.473 15.082
Outras vendas 721,7 524.,6 37.6% Activos intangiveis 4,428 3.722
Prestacdo de servicos 74,6 146,5 -49.1% Investimentos financeiros 1.378 1.024
Proveitos Operacionais 5.627,5 5.241.9 7.4%
Inventdrios 198 229
Electricidade & gds 2.341,4  2.340,3 0.0% Clientes (liquido) 1.605 1.593
Combustiveis 454,7 491,8 -7.5% Outros devedores (liquido) 1.580 2.051
Materiais diversos e mercadorias 568,7 417.8 36,1% Activos financeiros detidos para negociacdo 85 116
Custos Directos da Actividade 3.364,8 3.249,8 3,5% Caixa e equivalentes de caixa 531 753
Margem Bruta 2.262,6 1.9921 13,6% Impostos diferidos activos 775 898
Margem Bruta/Proveitos 40,2% 38,0% 2,2 pp
Total do Activo 26.053  25.469
Fornecimentos e servicos externos 324,2 354,5 -8,5%
Custos com pessoal 298,4 318.8 -6,4%
Custos com beneficios sociais 53,7 35.8 50,1%
Rendas de concessdo 109.3 107.4 1.8% Capital Préprio (€ M) I 152007 | 2006
Outros custos/(proveitos) operacionais 124,3 109,1 14,0%
Custos Operacionais 910,1 925,5 -1.7% Capital 3.657 3.657
Accoes proprias e prémios de emissdo de accoes 459 487
EBITDA 1.352,6 1.066,5 26,8% Resultados e outras reservas 1.847 1.445
EBITDA/Proveitos 24,0% 20,3% 3,7 pp Interesses minoritdrios 936 946
Provisdes para riscos e encargos 42,3 8,1 423,9% Total do Capital Préprio 6.899 6.535
Amortizacoes 534,9 505,5 5.8%
Compensacdo amort. activo subsidiado (52.2) (50.4) -3,5%
EBIT 827,5 603,3 37.2% Passivo (€ M) I 152007 | 2006
EBIT/Proveitos 14,7% 11,.5% 3.2 pp
Divida financeira (médio e longo -prazo) 1.594 1.528
Ganhos/(Perdas) na alienacdo de activos financ. 5.6 2,8 96,8% Divida financeira (curto-prazo) 8.471 8.625
Resultados financeiros (176,0) (36,0) -389.6%
Ganhos/(Perdas) em associadas 11,1 16,9 -34,2% ProvisGes para riscos e encargos 2.080 2.159
Conta de hidraulicidade 224 199
Resultados Antes de Impostos 668,2 587.,1 13,8% Credores e outros passivos (liquido) 6.221 5.866
IRC e Impostos diferidos 176,7 183,2 -3,6% Impostos diferidos passivos 565 557
Ganhos / (perdas) na alienagdo de operagdes descontinuadas - - -
Interesses Minoritdrios 69,5 29,2 137.5% Total do Passivo 19.155 18.934
Resultados Liquidos 4221 374,7 12,7% Total Passivo e Capital Préprio 26.053 25.469

w



EBITDA Overview: EBITDA consolidado aumenta 27%
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EBITDA (€ M) I 152007 |1 152006 | A% | A Abs.
MERCADO IBERICO * 1.029.5 904.,5 13.8% 125,0
Producdo e Comercial. 585,8 545,2 7.5% 40,6
Energia Edlica - Europa (NEC 92,6 70,7 31.0% 21,9
Distribuicdo 3100 264,0 17.4% 45,9
Gdas 99.4 69,6 42,9% 29.8
Brasil 323.0 162,0 99.4% 161,0
Outros e Ajustamentos (58.2) (44,9) -29.5% (13.3)
Consolidado 1.352,6 1.066,5 26,8% 286,0

EBITDA 152007

Producéo e
Comercializagao

(Peninsula Iberica) NED = (RO TS

(Peninsula Ibérica)

Distribuicao
(Peninsula
) Ibérica)

Brasil Gaés (Peninsula

Iberica)

Evolucao Trimesiral do EBITDA Consolidado 1106 - 2T07

€M

705
636 648
575 603
] : I I [

1T2006 272006 372006 4T2006 1T2007

272007

* Inclui "Outros & Ajustamento™ no mercado Ibérico

Producao e comercializagdo no Mercado Ibérico: o EBITDA integrado dos negécios de produgao e
comercializagdo aumentou 7,5% no periodo. O EBITDA da produgao e comercializagao liberalizada aumentou
40,4% no periodo para €180,5M no 1S07, reflectindo o sucesso da estratégia de “hedging” na produgao &
comercializagdo. Os custos de “sourcing” de electricidade diminuiram 21% no periodo tendo sido adquiridos
menores volumes de electricidade no mercado “spot” a pregos da pool inferiores. O prego médio de
comercializagdo no mercado liberalizado aumentou 36,5% no periodo para €59,5/MWh. O EBITDA da
actividade de produgao contratada diminuiu 2,6% para €394,3M no 1S07, reflectindo uma redugdo na margem
variavel dos CAE de €1.7M positivos no 1S06 para €12,1M negativos no 1S07. A margem variavel dos CAE foi
penalizada por custos com a compra de fuel-oil superiores aos permitidos pelos CAE.

Energia Edlica — Europa (NEO): O EBITDA aumentou 31% no periodo, reflectindo um aumento de 60% na
capacidade instalada consolidada para 1.359 MW, um factor médio de utilizagao superior (28% no 1S07 vs.
27% no 1S06), e uma reducgéao de 3,8% nos custos operacionais.

Distribuicao Regulada na Peninsula Ibérica: O EBITDA da distribuicao regulada em Portugal aumentou 5,4%
no periodo para €266M no 1S07. A margem bruta aumentou 7,7% no periodo, devido a um aumento de 3,6%
da electricidade distribuida, o que se reflectiu num desvio tarifario de €56M a devolver ao sistema em 2009. Os
custos operacionais aumentaram 9,4% no periodo devido a um aumento dos custos com O&M da rede de
distribuicdo, a um aumento nos prémios para pensdes e a contabilizagdo de um custo nao-recorrente de €5M
relacionado com o Programa de Ajustamento de Efectivos (PAE). O EBITDA da distribuicdo regulada em
Espanha aumentou €32,7M no periodo para €44,2M no 1S07, reflectindo o fim dos impactos do RD 03/2006,
que fixava um preco de €42,35/MWh para a energia vendida e comprada por empresas pertencentes a um
mesmo grupo empresarial, € um aumento de 25,5% nas receitas reguladas da actividade de distribuicdo em
Espanha.

Gas Regulado e Liberalizado: O EBITDA das actividades reguladas de distribuicdo e transporte de gas
aumentou 7,5% no periodo para €76M no 1S07, reflectindo um aumento de 10,5% no ndmero de pontos de
abastecimento e um a expansao da rede de gas em 9,1%. O EBITDA do negécio do gas liberalizado melhorou
€23,9M no periodo para €23,4M no 1S07 (o 1S06 inclui um impacto negativo de €15M relativo a compra
extraordinaria de gas no mercado “spot”), reflectindo um aumento nos volumes e na margem bruta por MWh.

Brasil: O EBITDA da Energias do Brasil quase duplicou no periodo para €323M no 1S07, beneficiando de
uma apreciagdo de 1% do Real Brasileiro face ao Euro entre Jun-06 e Jun-07, e da boa performance das
actividades de distribuicao e produgcdo. O EBITDA da actividade de distribuicdo mais do que duplicou para
€250,3M no 1S07, devido essencialmente a recuperagdo através das tarifas de montantes regulatérios
acumulados em anos anteriores devido aos custos com as compras de electricidade terem sido superiores ao
esperado. O EBITDA da actividade de produgao aumentou 105% no periodo para €72M no 1S07, reflectindo o
aumento da capacidade instalada em 60% no periodo para 1.043 MW em Jun-07.

EBITDA Consolidado: O EBITDA consolidado do Grupo EDP totalizou €1.352,6M no 1S07, o que representa
um crescimento 26,8% em relagao ao periodo homélogo. De notar que o EBITDA do 1S07 inclui uma provisao
de €30M para reflectir potenciais diferengas de interpretagcdo do RD 03/2006 face a conclusdo da alteragao
regulatéria que se espera que seja anunciada pelo governo espanhol no 2S07.



Investimento Operacional
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Investimento Oberacional (€ M)

Centrais em Exploracdo
Novas Cenftrais
Ambiental
Comercializacdo
Portugal
Centrais em Exploracdo
Novas Cenftrais
Ambiental
Comercializacdo
Espanha
Producdo e Comercial Ibérica

NEO - Edlico na Europa

Rede de Distribuicdo

Outros

(-) Subsidios ao investimento
Portugal

Rede de Distribuicdo

(-) Subsidios ao investimento
Espanha

Distribuicdo na Ibéria

Rede de Distribuicdo
Outros
Portugal
Rede de Distribuicdo
Outros
Espanha
Gds na Ibéria

I 152007 1 152006 | A 07/06

22,9 12,1 88.8%
24,7 28,7 -141%
15,7 8,0 97.0%
0,2 0,1 98.6%
63,4 48,9 29,7%
6,8 11,0 -37.8%

53,6 39,2 36,7%
28,0 29,5 -5.3%
0,1 0,1 -51,9%
88,4 79,8 10,8%
151,9 128,7 18,0%

192,2 58,2 230,4%
136,7 165,3 -17.3%
18,7 17,9 4,5%
56,4 68,5 -17.6%
98,9 1147 -13,8%
19,3 17,7 9.0%
14,8 33 351.1%
4,5 14,4  -68,8%
103,4 129,2  -20,0%
4,3 6,8 -36.0%
4,0 1,9 114,5%
8,3 8,6 -3,7%
12,6 12,2 3.1%
3,0 2,1 44,5%
15,6 14,3 9.1%

23,9 22,9 4,3%

(Core Business Ibérico

4714 339,0 39,1%)

Producdo 7,6 52,4 -85,5%
Distribuicdo 72,1 74,2 -2.8%
Comercializacdo e Outros 0,0 0,1 -82,7%
Brasil 79,7 126,7 -37.1%
Outros 2,6 15,9 -83,8%
(Grupo EDP 553,7 481,7  15,0%)
Expansdo 331,5 249,3 33,0%
Manutencdo 2222 232,3 -4,4%

+ O investimento operacional do Grupo EDP totalizou €554M no 1S07, o que representa um crescimento anual
de 15,0% no periodo, reflectindo um aumento de 39,1% do investimento no “Core Business Ibérico”. No 1S07,
cerca de 50% do investimento foi canalizado na expansdo da capacidade instalada, nomeadamente em
capacidade edlica e em novas CCGTs, tanto em Espanha como em Portugal (Castején2, Soto4 e Lares 1). Estes
investimentos irdo proporcionar o crescimento do negécio a médio prazo. De notar que perto de 80% do
investimento do Grupo esta relacionado com negécios regulados, que beneficiam de um baixo risco de retorno
sobre o investimento (produgao edlica, distribuicdo de gas e electricidade na Peninsula Ibérica e produgao eléctrica
contratada em regime de CAE).

» Producao e Comercializacdao na Peninsula Ibérica —No 1S07, o investimento no negécio da produgdo em
Portugal esta relacionado com: a) o inicio dos trabalhos de construgao na CCGT de Lares | (400 MW) — com
entrada em operagao prevista para finais de 2009; e b) os reforgos de poténcia nas centrais hidroeléctrica de
Bemposta Il (231 MW) e Picote Il (178 MW) — com entrada em operacgao prevista para 2011. Em Espanha, a EDP
prosseguiu com os trabalhos de construgdo da CCGT Castejon 2 (400 MW) — com entrada em operagao prevista
Dez-07 — e da CCGT Soto 4 (400 MW) — com entrada em operagao prevista para o 3T08. Espera-se que, para o
ano 2007, o investimento nas centrais de Lares |, Picote Il e Bemposta Il seja de cerca de €130M, e o investimento
nas CCGTs de Castejon 2 e Soto 4 totalize aproximadamente €165M. Adicionalmente, a EDP investiu €43,7M na
reducéo das emissdes de SO2 e NOx das centrais a carvao com o objectivo de cumprir com a Directiva Europeia
para as Instalagées de Grande Combustao até Dez-07.

* NEO - Edlico na Europa — No 1S07, o investimento da NEO em capacidade edlica foi de €192,2M. Grande parte
esta relacionada com a construgao dos parques edlicos que estao a entrar em operagao este ano. De notar que o
investimento em capacidade edlica esta geralmente concentrado nos 3° e 4° trimestres do ano. A NEO prevé um
investimento total em capacidade edlica de cerca de €600M para o ano 2007. Actualmente, a NEO tem 428 MW
em construgao, dos quais 424 MW tém entrada em operagao prevista para o ano 2007.

- Distribuicao na Peninsula Ibérica — No 1S07, o investimento no negdcio da distribuicao totalizou os €103,4M,
essencialmente com vista a melhoria da qualidade de servigo da nossa rede de distribuicdo. Em Portugal, no
seguimento dos investimentos recentemente realizados e de condicées atmosféricas favoraveis, o Tempo de
Interrupcao Equivalente (TIE) ficou nos 52 min. no 1S07, o que compara com 66 min. no 1S06 (ajustado de
impactos extraordinarios). Em Espanha (Asturias), o TIE permaneceu estavel nos 42 min. no 1S07.

« Gas na Peninsula Ibérica — No 1S07, o investimento atingiu os €23,9M, o que representa um crescimento de
4,3% vs. 0 1S06, dos quais 71% foram investidos na expansao da rede de distribuicdo de gas (+607 km). O
remanescente esta relacionado com a rede de transporte em Espanha, campanhas de promogao comercial,
contadores e redutores para novos locais de consumo e a adaptacao das instalacdes de GPL para GN.

« Brasil — O investimento na Energias do Brasil em Euros diminuiu 37,1% no periodo, devido a conclusao dos trabalhos de construgdo da central hidroeléctrica Peixe Angical, cujo
Gltimo grupo entrou em operagado no 3T06. No 2T07, com a entrada em operagdo, em Abril de 2007, da central hidroeléctrica de Sao Joao, a Energias do Brasil aumentou a sua
capacidade instalada em 25 MW (investimento total de $R90M). A construcdo da central hidroeléctrica de Santa Fé devera proporcionar 29 MW de capacidade adicional em 2009. O
investimento na actividade de distribuicdo que representou 90% do investimento total da Energias do Brasil, esta relacionado com a expansao e melhoria da rede de distribuicdo nas
areas de concessao da Bandeirante, Escelsa e Enersul.



Cash Flow J
Cash Flow Oberacional bor Area de Neaécio (€ M) I 152007 1 152006 | A 07/06 Investimentos Financeiros Liauidos (€ m) I 152007 | 152006
MERCADO IBERICO INVESTIMENTOS FINANCEIROS 207,6 62,8
Producdo e Comercial. 389,6 546,7  -28,7% Renovdveis _ 4,1
BCP (0.6%) 85,6 -
NEO - Energias Renovdveis 164,7 69,5 137,1% Naturgas (9.39%) 122,0 -
NQF Gds - 58,7
Distribuicdo 347,9 11,5 212,1%
Gads 69,5 61,5 13,0% DESINVESTIMENTOS FINANCEIROS 235,0 591,8
Brasil 265,9 92,6 187,3% ONI (100%) 80,3 -
REN (5%) 53,4 -
Correcc@o de Hidraulicidade 21,6 (58,5) - Desa (20%) 97,1 -
Galp - 576,4
Qutros (274,7) (67,5) -306,8% Outros 4,2 15,4
Cash Flow Operacional do Grupo EDP 984,5 755,6 30,3% Investimentos Financeiros Liquidos (27,4) (529,0)

Cash Flow Consolidado (€ M) I 152007 1 152006

Resultado liquido 422,1 374,7
Amortizacoes 503,8 486,8
Compensacdo da amortizacdo dos activos subsidiados (52.2) (50,4)
Amortizacdo dos direitos de concessdo 31.4 18,8
Provisdes liquidas 138,3 (1,8)
Juros da conta de hidraulicidade 4,0 1,9
Diferencas de c@dmbio (13.5) (19,7)
Resultados de Assossiadas e outros investimentos (11.1) (16,9)
Impostos diferidos 1191 (11,5)
Interesses minoritdrios 69,5 29,2
Outros ajustamentos (1) (81.6) (131,4)
Juros financeiros liguidos 232,6 2041
Cash Flow Operacional antes de Investimento Fundo de Maneio 1.362,2 883,8
Investimento em fundo de maneio (399,2) (69,7)
Correccdo de hidraulicidade 21,6 (58,5)
Cash Flow Operacional 984,5 755,6
Investimento operacional (558,7) (481,7)
Cash Flow Operacional Liquido 430,8 274,0
Alienacdo de imobilizados - 591.,8
Investimento financeiro 27,4 (62,8)
Financiamento de 6,08% do Défice Tarifdrio em Espanha (33,7) (103,1)
Défice Tarifdrio da EDP Distribuicdo (24,5) -
Juros financeiros liquidos pagos (203,8) (204,1)
Dividendos recebidos de Associadas e outros investimentos 35,3 -
Dividendos pagos (401,4) (365,6)
Outras variacdes ndo operacionais 4.5 (27,4)
Reducdo/(Aumento) da Divida Liquida (165,4) 102,8

O cash flow do Grupo EDP neste periodo implicou um aumento da divida
liquida em €165,4M, relativamente ao final de 2006. Este aumento é explicado:

a) pelo pagamento dos dividendos anuais de 2006 (€401,4M);

b) pelo financiamento pela HC Energia de 6,08% do défice do sistema regulado
Espanhol em 2007 (€33,7M);

c) pelo financiamento pela EDP Distribuicao do défice do sistema regulado
Portugués em 2007 (€24,5M);

que foram parcialmente compensados:
d) pelo aumento do cash flow operacional para €984,5M;

e) pelo recebimento de €21,6M da REN, respeitantes a conta de hidraulicidade,
devido a um periodo de seca (coeficiente hidraulicidade de 0,88 em 1S2007);

f) por desinvestimentos financeiros de €235,0M, conforme o quadro acima;



Divida Financeira e Provisoes para Beneficios Sociais )

Divida Financeira (€ M) I 1S2007 | 2006
IBERIA
Producdo e Comercializacdo 2.624,5 2.139,9
NEO - Energias Renovdveis 2.137,0 2.107,3
Distribuicdo 1.756,6 2.169,8
Gds (531,5) (360,0)
Brasil 1.132,6 1.102,9
EDP SA & Ajustamentos 3.004,5 2.988,1
Sub-Total 10.123,7 10.147.9
"Fair Value" (Divida coberta) (59.,0) 5,1
Divida Financeira 10.064,7 10.153,0
Caixa & Equivalentes 616,3 869,9
Divida Liquida Grupo EDP 9.448,5 9.283,1
Itens Reaulatérios a Receber (€ M) I 152007 | 2006
Portuaal /" 2471 212,3
Espanha 187,8 154,0
Brasil ") 157,0 246,5
TOTAL 591,9 612,8
Divida Financeira Nominal por Empresa (€ m) I 1S2007 |
EDP S.A. e EDP Finance BV 7.854,3 8.044,2
EDP Producdo 21,6 23,6
EDP Comercial - -
NEO Energia 577,5 579,3
EDP Distribuicdo - -
Portgds 103,9 113,0
HC Energia 420,3 213,3
Energias do Brasil 1.060,3 1.018,7
Outros 9,3 21,3
Divida Financeira Nominal 10.047,2 10.013,3
Juros da divida a liquidar 76,5 134,7
Divida Financeira Nominal + Juros a Liguidar 10.123,7 10.147.,9

Provisoes para beneficios sociais (€ M) I 1s2007 |

Pensdes ? 890,5 1.010,3
Actos Médicos 776,0 760,7
Total 1.666,6 1.771,0

Ratina da Divida (4
S&P Moody's Fitch
EDP SA & EDP Finance BV A-/Neg/A2 A2/CW-/P1 A-/Stab/F2
HC Energia A3/CW-/P2 A-/Stab/F2
Bandeirante rA/Posit Ba2/Aa3.br/Stab

Escelsa BB-/brA/Posit  Ba2/Aa3.br/Stab

Enersul brA/Posit Ba2/Aa3.br/Stab

Prazo da Divida (3) Divida por Tipo de Divisa (3)

0,1% usb

Tx Varidvel C/ BRL

Tx Fixa Cobertura

58%

Curto Prazo

Tx Variavel 8/ Cobertura Euro

Maturidade da Divida (€ M) (3)

2.000 4
1.800 -
1.600 -
1.400 -
1.200 -
1.000 -
800 1
600 -
400 4
200 4

= EDP SA & EDP Finance BV ®m Outros

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 > 2015

(' Défices tarifarios e desvios tarifdrios a serem recuperados em anos subsequentes através das tarifas.

# Os "Ratings” apresentados estdo actualizados & data de 26 de Julho de 2007

2 pensdes incluem o valor da provisdo relacionada com os custos do Programa de Apoio & Reestruturagcdo da EDPD, que estdo a ser recuperados na tarifa

© valor Nominal



Resultados Financeiros Consolidados e Interesses Minoritarios )

Resultados Financeiros (€ M) I 152007 1 152006 | A 07/06 Resultados Financeiros

. .. . ° Juros liquidos Diferencas de "Fair Value" de €M
g%m%m%‘;;sd%‘iﬁmgf‘Fi(rjlincfe‘?fsl 2:2 g:i gg:gé: 152006 (Divida) cambio (1)  derivados Outros 152007
Juros financeiros liquidos (2283,3) (197,5) -13,1% m
Diferencas de cdmbio 13,5 19,7  -31,3% I
Outros ganhos e perdas financeiros 27,6 1385 -80,1% -25,8 -3,9
Ganhos/(Perdas) Financiamento (182,2) (39.3) -363,1%
Resultados Financeiros (176,0) (36,0) -389.6%

-140,9 +30,6

Ganhos Empresas do Grubo e Associadas (€ M) I 152007 | 152006 | A 07/06

REN (30%) - 43,7 ;

Electra (30,6% a Jun-06) - (44,2) - * Os resultados financeiros do Grupo EDP reflectem:

Ediinfor (40%) (3,4) (0,9) -260,3% P

R e o 1%5% a) um aumento anual de 13,1% nos juros financeiros liquidos devido a um aumento de 70

Turbogds (40%) 6.9 6,3  10,0% pb do custo médio da divida do Grupo EDP, reflectindo o aumento das taxas de juro no

DECA Il (EEGSA (21%)) 0,3 44 -92,7% periodo;

Subsididrias da HC 0,1 0,9 -87,0%

g;utﬁgonos da NEQ ;g ;g ;ggoﬁ b) uma reducéo significativa nos outros ganhos e perdas financeiros. O 1S06 inclui dois
’ ’ ’ impactos significativos: i) no seguimento do aumento nas taxas de juro, a provisao financeira

Total 11,1 16,9 -34,2% de €118M criada no final de 2005 relativa ao “fair value” do derivado contratado pela EDP

para cobrir o efeito de alteragbes na taxa de juro no calculo do valor actual liquido dos
CMECs foi integralmente revertida; ii) foi contabilizado um ganho de €30M com este
Interesses Minoritdrios (€ M) I 152007 | 152006 | A 07/06 derivado no seguimento do aumento das taxas de juro que ocorreu no periodo em que este
instrumento financeiro esteve activo. O total do impacto positivo contabilizado no 1S06

NEO Energia 2,2 4,3  -48,8% . N ” . . .
HC Energ% - 1,2 2 relativamente a este derivado foi de €148M. Adicionalmente, o 1S07 inclui um ganho de
Naturgds g,g 1;,2 -4?%0 €15,8M (vs. €0,2M no 1S06) relacionado com operagdes financeiras de cobertura em
Portgds , , T% 240 ; A o ~ . ~

Energias do Brasil 563 76 6408% r_nercaldOS energéticos associados a actividade de produgao e comercializagdo no mercado
Outros 1,8 1,8 -48% liberalizado.

Grupo EDP 69,5 292 137,5% » Os ganhos em empresas do grupo e associadas totalizaram €11,0M no 1S07 vs. €16,9M

no 1S06. No 1S06, a EDP registou uma provisdo de €44,2M relacionada com garantias
prestadas no financiamento da Electra, em que a EDP assumiu a responsabilidade por 60%
do valor em divida. Adicionalmente, a EDP acordou recentemente a venda de uma
participacao de 20% na REN e vendeu outros 5% em Julho com a Oferta Publica Inicial. Em
consequéncia a participagao do Grupo EDP na REN deixou de ser consolidada pela Método
da Equivaléncia Patrimonial. A operacao referente a venda dos primeiros 20% nao esta
ainda concluida uma vez que a determinagdo do preco de venda destas acgbes sera
realizada com base no prego das acgoes da REN fixado na Oferta Publica Inicial e na
evolugdo do prego destas acgées em mercado durante os primeiros meses de negociagao
em bolsa.

(1 As Diferencas de Cambio no grdfico foram ajustadas pelos resultados de instrumentos
de cobertura em "Outros Financeiros" -10 -
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Sistema Eléctrico no Mercado Ibérico

Balanco Energético Capacidade Instalada Peninsula Ibérica
(GWh) 15007 | 1S2006 | A 07/06 (MW) 15007 | 152006 | A 07/06
Hidroeléctrica 6.291 4.340 45,0% 16.091 11.728 37.2% Hidrica 18.119 18.119 -
Nuclear - - - 27.233 29.369 -7,3% Nuclear 7.439 7.439 -
Carvdo 5.402 7.065  -23,5%| 35.521 33.527 5,9% Carvéo 12.093 12.332 -1,9%
CCGT 4.762 5.140 -7.3%|  28.881 31.452 -8,2% CCGT 17.370 14.406 20,6%
Fuel/Gas/Diesel 617 1.031 -40,2% 973 2.976 -67,3% Fuel/Gas/Diesel 5.776 6.579 -12,2%
Auto-Consumo - - -l (4.118)  (4.396) 6,3% Edlica 14.334 12.106 18,4%
(-) Bombagem (249) (279) 10,6%| (2.266)  (2.429) 6,7% PRE's (QOutras) 11.808 11.386 3.7%

Total 86.939  82.347 5,6%
Regime Convencional 16.823 17.297 -2,7%| 102.314 102.226 0,1%

Preco Médio Ponderado do Mercado Espanhol
Edlica 1.921 1.163 65,2% 13.151 11.185 17,6% €/ MWh
Qutras 3.346 2.927 14,3% 15.153 14.483 4,6% S A
Regime Especial 5.267 4090  288%| 28.303  25.68  10,3% T4
Importacdo / (Exportacdo) 2.904 3.272 -11,2% (1.387) (1.950) 28,8% B0 — — — — — — memeee SEE TSRt Ty = === === L aga
Consumo Referido a Emissdo 24.994  24.659 1,4%| 129.230 125.944 2,6% T T
Evolucdo corrigida de temperatura e dias Uteis 2.7% 4,9% 2=

Mercado Regulado 21.952 19.896 10,3%| 96.611 92.316 4,7%
Mercado Liberalizado 3.042 4763  -36,1% 32.607  33.622 -3,0% 0
No 1S07 a procura de electricidade na Peninsula Ibérica cresceu 2,4%, dada as temperaturas amenas do Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
periodo. A procura bruta, ajustada pelo nimero de dias Uteis e temperatura, aumentou 5% em Espanha e 2,7% 2006 2007

em Portugal. Do lado da oferta, a produgéo hidrica cresceu 39% com o aumento da pluviosidade mas que ficou

abaixo da média histérica. A capacidade instalada no mercado ibérico aumentou 5,6% suportado pelo aumento - -

de CCGT (+21%) e parques edlicos (+18%). A producdo edlica aumentou 22% devido ao crescimento da
capacidade instalada e ao aumento dos factores médios de utilizagéo do periodo. O crescimento moderado da €/ MWh
procura e o aumento da produgéo hidrica e edlica continuou a penalizar a produgao térmica nomeadamente das

centrais de ciclo combinado e a fueldleo. A maior utilizagdo de tecnologias de baixo custo marginal a par da 0 g 42,3 0 B 0ea952° =
ST | ear " 84 50,7
diminui¢éo do prego do petroleo, gas e de CO2, resultou numa queda de 36% do prego médio no mercado spot. 40 g .-t 40 BEEEEEEE =
| T 42,3 42,8
Durante o 2T07 os pregos no OMIP para o 2507 apresentaram uma tendéncia de queda fechando o 2T07 no Oecscaacd | Eha
intervalo €42-€43/MWh. Para 2008, os pregos a prazo mantém-se no intervalo €50-€51/MWh, suportados por 30 | ‘ ‘ 30 ‘ ‘ ‘
precos para licencas emissdo de CO2 no intervalo €18-€25/ton e pelos recentes aumentos dos precos do X 3T2007 2008
1 Semana 1 Més 3 Meses 2T2007 4T2007

petréleo e carvdo.Os volumes de electricidade vendidos a clientes de retalho em mercado cairam 36% em
Portugal e 3% em Espanha, reflectindo ainda a transferéncia de clientes do mercado liberalizado para o sistema
regulado onde beneficiam de tarifas reguladas inferiores aos precos em mercado retalhista. No entanto, os ---M--- 29-Dez-2006  ---M--- 29-Mar-2007

volumes vendidos no mercado liberalizado espanhol apresentaram ja uma recuperagdo no 2T07 crescendo

10,5%, suportado pelos aumentos das tarifas reguladas para clientes finais anunciadas em Jan e Jul-07 e pela

queda dos pregos no mercado grossista a prazo durante o 1S07, que aumentaram o interesse do mercado el re =R O et i-Ne (TR TS (o Xe =N A feTe [ TeLe o) | 15007 | 1S2006 | A 07/06

liberalizado para os consumidores e para os comercializadores liberalizados . ] o ]
Coeficiente de Hidraulicidade (1,0 = ano médio)

Em Junho, os volumes de electricidade transaccionados em mercados a prazo apresentaram um forte Portugal 0,88 0,65 35,4%
crescimento devido ao: 1) 12 leildo trimestral das compras de electricidade por parte dos comercializadores Espanha 067? ?652 ;‘gg?
regulados lbéricos (transaccionaram-se 14.352 GWh de carga base para o 3T07 ao preco de €46,27/MWh); 2)  Direifos de emissGo de CO2 - 2007 (€/ton) : 2 T2

o : . . Direitos de emissdo de CO2 - 2008 (€/ton) ' 22,1 19.5 13,3%
leildes de capacidade virtual (VPPs) da Endesa/lberdrola e REN (foram transaccionados volumes em carga base  ~qra0 (API2 CIF ARA) USD/t' 771 62.7 2299
e carga pico para os prazos dos 3, 6 e 12 meses seguintes). O MIBEL iniciou operagées a 1 de Julho com a  Gas (CMP) €/MWh ! 19,2 19,4 -1,0%
entrada em funcionamento de dois mercados diarios integrados para Espanha e Portugal, que indicam um Unico  Brent (USD/Barril) ’ 70,8 72,4 -2,3%
preco horario no caso de inexisténcia de restrigdes de capacidade de interligagdo entre os dois paises. Eur/USD' 1,35 128 5.9%

' Final do periodo

S12-



Produgdo Contratada no Mercado Ibérico: CAEs e Regime Especial J

Maraem Bruta (€ m)

18007 | 152006 | A 07/06

CAE Parcela Fixa 467,0 464,8 0,5%
CAE Parcela Varidvel 113,0 167.,8 -32,7%
Vapor (Barreiro) & Cinzas 4,5 4,8 -7.9%

Carvdo 79.9 90,7 -11,9%

Fuel Oleo 38.4 66,6  -42,3%

Gas Natural 0.4 29 -87.3%

Diesel 0.1 0,1 10,6%

Autoconsumo de Electricidade & Materiais 10,7 10,7 0.7%
(-) Custos Directos 129,5 170,9 -24,2%
CAE Margem Variavel (12,1) 1,7 -
CAE Margem Bruta 4549 466,5 -2,5%
Cogeragdo, Residuos Especiais e Biomassa 24,9 18,3 35.9%
Mini-hidricas 8,1 7.9 2.6%
Margem Bruta Regime Especial 33,1 26,3 25,9%
Margem Bruta Outros 11,1 11,7 -5,3%
Custos Operacionais 93,7 87.8 6,7%
EBITDA 394,3 404,9 -2,6%
Amortizacdes & Provisdes 1199 95,2 25,9%
EBIT 2744 3097 -11,4%

Factor de Disponibilidade Real/Contratada (Km)

Hidrica
Termica

1,04
1,07

1,04
1,06

18007 | 152006 | A 07/06

-0,3%
0.6%

Producdo de Electricidade (GWh)

18007 | 152006 | A 07/06

Hidroeléctrica 6.007 4.091 446,8%
Termoeléctrica 4.298 5.890 -27,0%
Sines 3.681 4,859 -24,2%
Settbal 457 850 -46,2%
Carregado 99 107 -7.3%
Barreiro 61 74 -17.9%
Tunes - 0 -
Total CAEs 10.305 9.981 3.2%
Cogeracéo Portugal 377 367 2.5%
Cogeragdo Espanha 73 84  -128%
Mini-hidricas Portugal 106 101 5.2%
Biomassa Portugall 13 14 -6,9%
Total Regime Especial 569 566 0,5%

Tarifas Reaime Especial (€/MWh)

Cogeragdo Portugal
Mini-hidricas Portugal
Biomassa Portugal

85
84
113

83
84
89

18007 | 152006 | A 07/06

2,7%
0.0%
27,3%

A 15 de Junho, a EDP e a REN acordaram a antecipagao do fim dos CAE, com efeitos a partir de 1 de
Julho. A nova regulamentacdo dos CMECs preserva o valor dos CAEs em 833 milhdes de euros e é
passivel de securitizagdo. Foi igualmente estabelecido que a EDP ira pagar €759M pela utilizagdo do
dominio hidrico assegurando o direito de operar em condigdes de mercado 26 centrais hidricas com uma
capacidade instalada de 4.095 MW por mais 26 anos em média. Este novo acordo e a clarificagdo da nova
regulamentagcdo dos CMECs permitira a EDP relangar a construcdo de nova capacidade hidrica e a
repotenciagao da capacidade existente.

No 1S07, a parcela fixa dos CAE manteve-se estavel em termos homélogos dada a redugéo da inflagdo em
Portugal e o atraso da REN em reconhecer um pagamento de €4,5M a EDP.O factor de disponibilidade das
nossas centrais com CAE ficou acima dos niveis contratados com a REN contribuindo positivamente para
a parcela fixa dos CAE.

A queda dos factores de utilizacdo médios das nossas centrais a carvao é explicado pela paragem
programada da nossa central de Sines para trabalhos de manutengéo e de de dessulfurizagdo que duraram
todo o trimestre. Em 2008 esta central ir4 efectuar uma paragem programada concluindo os investimentos
em equipamento de dessulfurizagcdo totalizando aproximadamente €177M e cujos activos seréo
remunerados a uma taxa de 8,5% até ao final do contrato.

A margem dos combustiveis continuou penalizada pelo impacto ndo recorrente de compras de fueléleo a
precos acima dos pregos implicitos nos CAE, e como tal ndo recuperados pela EDP.

A partir de 1 de Julho, a EDP comegou a vender em mercado toda a sua capacidade de geragdo com CAE,
devido a introducdo do sistema CMEC através do qual a EDP é remunerada através de receitas em
mercado, com um pagamento de CMEC anual pago pelos consumidores portugueses via tarifa e um
pagamento ou recebimento no ano seguinte para reflectir o desvio entre a receita de mercado prevista e a
receita de mercado real das centrais durante o ano anterior. O sistema CMEC assegura a manutengéo de
um impacto similar ao dos CAE na demonstracdo de resultados da EDP durante os primeiros 10 anos de
operagao.

Curva de Custo Variavel

152006 €/MWh 15007 €/MWh
80 74 80 72
70 70
60 60
50 50
0 Qg w
22
30 19 30
20 20
. P57, 0 (717, ]
0 0
0% 20%  40%  60%  80%  100% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
O - Hidro ® - Carvéo ® - Fuel/Diesel Load Factor ;)

) Factor de Utilizagdo: nimero de horas equivalentes a produgdo de uma central relativamente ao nimero total de horas no periodo -13-



Produgao e Comercializagcao Liberalizada no Mercado Ibérico

J

Resultados Financeiros (€ m)

Margem Bruta - Produgdo e Comerc. Liberalizada

Producdo
Portugal
Espanha

Comercializacdo
Portugal
Espanha

Custos Operacionais
EBITDA

Amortizacdoes & Provisdes
EBIT

Ao nivel de Resultados Financeiros

Ganhos (Perdas) c/ Hedging em Mercados Energéticos

15007 | 152006 | A 07/06

288,1

256,9
46,9
209.,9

31,3

9.2
22,1
107,7
180,5

63,1
117,3

15,8

232,0

338,4
59,8
278,7

(106,4)
(19,0)
(87.4)

103,5
128,6
54,3
743

0.2

24,2%

-24,1%
-21,5%
-24,7%

41%
40,4%
16,4%
57,9%

Performance de mercado |

18007 | 152006 | A 07/06 |

18007 | 152006 | A 07/06

Producdo (GWh) Custo Varidvel (€/MWh)
Producdo Electricidade 10.010 9.658 3,6% 254 26,9 -5,77%
CCGT 3.390 3872  -12,4% 40,7 41,8 -2,5%
Carvdo 5.289 4.559 16,0% 21,6 21,2 1.9%
Hidrico 778 699 11,3% - - -
Nuclear 553 528 4,8% 3.4 2,9 15.9%
Compras Electricidade 704 1.361 -48,3% 30,4 798 -61.9%
Total Electricidade 10.714  11.020 -2,8% 26,3 33,3 -21,0%|

Vendas Electricid. (GWh)

Preco médio (€/MWh)

Perdas na Rede 251 (37) -
Portugal 1.242 2.741 -54,7% 57,2 37,7 51,7%
Espanha 4.905 4.501 9.0% 58,4 46,6 25,3%
Clientes finais - Retalho liberaliz. 6.147 7.242 -151% 58,2 43,6 33,4%
OMEL+OMIP+OTC 3.377 2.190 54,2% 47,0 80,4  -41,5%
Qutros 939 1.625 -42,2% 43,8 620  -29.3%
Volume Total 10.714 11.020 -2,8% 53,1 53,4 -0,6%

Factor de Utilizacdo

CCGT
Carvdo
Hidrico
Nuclear

Nimero de clientes

18007 | 152006 | A 07/06

50%
79%
26%
81%

57%
68%
24%
77%

-7.0 pp
10,9 pp
2,7 pp
3.7 pp

15007 | 152006 | A 07/06

NUmero de clientes (mil) 121,3 68,0 78%
Portugal 72,8 7.1 928%
Espanha 48,5 61,0 -20%

O aumento de 24% da margem bruta e os 40% de crescimento do EBITDA integrado da produgéao
e comercializacdo em mercado liberalizado uma vez mais realgcam o sucesso da estratégia de
“hedging” implementada no 2S06 nos negdécios de producao e comercializagéo. Se considerarmos
os €15,8M de ganhos financeiros relacionado com a cobertura de risco em mercados energéticos
a margem bruta e EBITDA teriam aumentado 44% e 80%, respectivamente.

A producéo liberalizada aumentou 3,6%, revertendo a tendéncia observada no primeiro trimestre.
As nossas centrais a carvao apresentaram um elevado factor de utilizagdo de 79% no 1S07 que
evidencia os seus elevados niveis de eficiéncia, apesar de o factor de utilizagdo de 68% das
nossas centrais a carvao no 2T06 ter sido penalizado pela paragem programada durante 7
semanas da central Abofio. A nossa central a carvao Soto Il devera ter uma paragem programada
de 7 semanas no 3T07, concluindo o plano de investimentos em equipamento de dessulfurizagao
em Espanha. O factor médio de utilizagdo das centrais de ciclo combinado aumentou para 50%
versus 41% no 1T07 devido: (1) Ligeiro aumento dos pregos spot no mercado OMEL; (2) aumento
da produgéo da central do Ribatejo em Portugal; (3) diminuigdo sazonal da produgao hidrica. Dado
que a produgéo das nossas CCGTs foi essencialmente vendida nas horas de pico o prego médio
final realizado em vendas em mercados a vista foi de €47/MWh no 1S07, que é 8% acima do prego
médio final realizado em mercados a vista no periodo. O custo médio da electricidade vendida caiu
21%, devido a menores volumes e precos mais baixos das compras efectuadas em mercados as
vista e a queda de 6% dos custos variaveis de produgao, explicada pela queda do prego do gas
natural e a alteracéo favoravel do mix de geragao.

No lado da procura, a EDP conseguiu aumentar o seu prego médio de venda no retalho
liberalizado em 36% para €59/MWh embora com uma queda de 15% no volume vendido que
praticamente compensou a queda dos pregos de electricidade em mercados grossistas, (a vista e
a prazo). Em Espanha a existéncia de subsidios cruzados significativos no sistema tarifario e o
aumento de tarifas para clientes finais em Jan-07 permitiu um aumento de 26% no preco médio
liquido para €60/MWh com os volumes vendidos a apresentarem uma recupera¢ao no 2T07. Em
Portugal, o nivel mais reduzido de subsidizagdo cruzada e a perspectiva de queda das tarifas para
clientes finais, nomeadamente no segmento industrial no 2507 em virtude da introdugéo do
sistema CMEC, dificultou a oferta de pregos mais atractivos . No entanto, a EDP conseguiu
aumentar em 47%, para €55/MWh, o prego médio liquido de venda, devido a uma redugao dos
volumes vendidos através de contratos mais antigos e menos atractivos e o estabelecimento de
novos contratos com margens rentaveis.

O numero de clientes no mercado liberalizado aumentou 78% para 121,300 reflectindo a total
liberalizagdo do segmento residencial em Portugal a partir de Set-06 e o sucesso da oferta edp 5D
para o segmento residencial.

Em termos de contratac@o a prazo, a EDP ja contratou com clientes de retalho e cobriu risco de
variagbes de precos em mercados energéticos 85% da produgé@o esperada para as suas centrais
no mercado Ibérico liberalizado para 0 2507 a um prego médio acima dos €50/MWh. Para 2008, a
EDP ja contratou 30% da sua producdo esperada em mercado liberalizado a um prego médio
proximo dos €55/MWh.
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Produgao e Comercializacdo de Electricidade Ibérica J

Producao Eleciricidade Comercializacao Electricidade Producdao e Comercializ.
DR Operacional (€ M) Portugal Portugal Espanha Total
15007 152006 | A 07/06 15007 152006 | A07/06 | 1S007 152006 | A 07/06 15007 152006 | A 07/06

Proveitos Operacionais 848,2 9951 -14,8% 410,2 472,5 -13,2% 155,9 213,6 -27,0% 386,8 343,0 12,8% - - -
Custos Directos da Actividade 314,7 41,4 -287% 188,2 190,5 -1,2% 146,7 232,6 -36,9% 364,7 4304 -152% - - -
Margem Bruta 533,5 553,8 -3,7% 222,0 2820 -21,3% 9.2 (19,0) - 22,1 (87.4) - 787,2 736,5 6,9%

Margem Bruta/Proveitos 62,9% 55.6% 7.2 pp 54,1% 59,7%  -5.6 pp 5.9% -8,9% 14,8 pp 57%  -255% 31.2pp
Fornecimentos e servicos externos 44,5 46,2 -3,7% 25,9 21,9 18,1% 9.3 4,9 87.1% 14,4 12,5 15,4% 95,1 89,2 6,6%
Custos com pessoal 43,3 39.2 10,4% 17.0 15,3 11,4% 2,6 3.0 -143% 2,6 2,7 -2,9% 65,5 61,0 7,5%
Custos com beneficios sociais 11,4 7.5 52,6% 0,7 0,7 -2,9% 0,1 0,2 -48,2% 0,1 0,1 111% 12,3 8,4 45,3%
Rendas centros electroprodutores 1,9 1.9 4,9% - - - 0,0 0,0 -1.1% - - - 2,0 1.9 4,9%
Outros custos (proveitos) operac. (2,1) (2,6) 191% 35,5 32,8 - 0.6 8.3 - (7.5) (15.1) - 26,6 30,8 -
Custos Operacionais 99,1 92,2 7.5% 791 70,7 11,9% 12,6 16,5 -23,7% 9.6 0,1 6917,4% 201,4 191,3 5,3%
EBITDA 434,4 461,64 -5,9% 142,8 2114 -32,4% (3.3) (35,5) 90,6% 12,4 (87,5) - 585,8 545,2 7.5%

EBITDA/Proveitos 51,2% 46,4% 4,8 pp 34,8% 44,7%  -9.9 pp 21%  -16,6% 14,5pp 32%  -255% 28,7 pp
Provisdes para riscos € encargos 4,0 - - -0.4 0,3 - (0,6) - - (2,4) - - 0,6 -7.9 -
Amortizacdes 127,6 109.0 17.0% 53.3 43,5 22,3% 2,5 2,4 4,4% 1.2 1.4 -13,0% 184,5 159.,4 15,7%
Compensa. amort. activos subsid. (1.8) (1,8) 2.2% (0,2) (0,1)  -179,0% - (0,7) - - - - (2,0) (2,0) 0,8%
EBIT 304,7 3544 -14,0% 90,2 167,6 -46,2% (5.2) (37,1) 85,9% 13,7 (88,9) - 402,8 395,7 1,8%

EBIT/Proveitos 35,9% 35.6% 0.3 pp 22,0% 355% -13,5pp 34%  -17,4% 140pp 3.5%  -259% 29.5pp
Empregados 1.562 1.673 -6,6% 605 613 -1,3% 83 91 -8,8% 90 92 2,2% 2.340 2.469 -5,2%

As actividades integradas de produgéo e comercializagao, incluindo a produgéo em regime de CAE e as operagdes liberalizadas, apresentaram um crescimento da margem bruta de 7% com a
margem bruta da nossa actividade de comercializagdo mais do que compensando a queda registada na actividade de produgéo. O EBITDA cresceu 8%, dado que os custos operacionais
aumentaram somente 5%. Se considerarmos os €15,8M de ganhos financeiros relacionados com a cobertura de risco em mercados energéticos a margem bruta e EBITDA teriam aumentado 9%
e 10%, respectivamente.

O Real Decreto 03/2006 em Espanha, que estabeleceu a devolugdo parcial das emissdes de CO2 atribuidas a preco de mercado até ao final de 2007, teve um impacto na demonstragéo de
resultados da area de produgao no 1S06 e 1S07. No 1S06, a rubrica Outros Custos incluiam €32M relacionados com estes custos enquanto que no 1S07 a linha de Outros Custos incluia apenas
1 milhdo de euros relacionados com o RD 03/2006 em resultado da elevada queda do preco de mercado das emissdes de CO2. Registaram-se €30M de provisdes relacionadas com potenciais
diferencgas de interpretagdo do RD 03/2006 nas nossas contas de 2006 e com a alteragao regulatéria que se espera que seja anunciada pelo governo espanhol no 2H07.

Excluindo o impacto do RD03/06 e da reversao de provisdes relacionadas com a actividade comercial em Espanha contabilizadas ao nivel da linha de Outros Custos, os custos operacionais da
producdo e comercializagao integrada aumentaram 17%. Em Portugal, os custos operacionais na produgdo aumentaram 10% devido a trabalhos de manuteng@o na nossa central CCGT do
Ribatejo que continuaram durante o segundo trimestre. Na actividade de comercializagdo em Portugal, a linha de Fornecimentos e Servicos Externos aumentou significativamente reflectindo os
custos relacionados com o crescimento da actividade no segmento residencial, enquanto que no 2S06 a linha de Outros Custos foram penalizados pelos custos relacionados com desvios no
consumo acumulados de anos anteriores e por provisdes por cobranga duvidosa. Em Espanha, o aumento dos custos relacionados com servigos externos na area de producao relacionaram-se
com a transferéncia no inicio do ano das centrais de regime especial da NEO para a HC Energia e com aumento dos custos de manutencao das instalagées DeSox das centrais a carvao. O
aumento da actividade da area de comercializagdo, nomeadamente no segmento residencial, também implicou um aumento da rubrica Fornecimentos e Servigos externos, nomeadamente os
relacionados com a actividade comercial.

Abaixo da linha do EBITDA, a actividade de produgao em Portugal registou um aumento de 16% nas amortizag¢des, relacionado: (i) com uma amortizagado de €11m no 1S07 associada a extensao
do periodo de concessao das centrais hidricas em CAE; e (ii) com a aceleragdo da taxa de amortizagdo das nossas centrais térmicas anteriormente em CAE que deverao estar integralmente
amortizadas no final da vida util. O aumento do nivel das amortizagdes na producdo em Espanha é explicado ndo s6 pela transferéncia em Dezembro de 2006 das actividades de
cogeragao,residuos especiais e biomassa da NEO para esta area de neg6cio, mas também pela a aceleragcdo das amortizagées da central de carvao de Soto Il que se espera que seja

descomissionada em 2015.
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Energia Edlica - Europa (NEO)

DR Operacional (€ M) I 152007 1 152006 | A 07/06

Margem Bruta 119,2 98,3 21,2%
Margem Bruta/Proveitos 100,8% 78,5% 22,3 pp
Fornecimentos e servicos externos 17.9 15,3 17,0%
Custos com pessoal 57 58 -1.2%
Rendas de centros electroprodutores 0,7 0,4 85,9%
Outros custos (proveitos) operacionais 2,2 6,2 -
Custos Operacionais 26,6 27,6 -3.8%
EBITDA 92,6 70,7 31,0%
EBITDA/Proveitos 78,3% 56,4% 21,8 pp
Provisdes para riscos e encargos 0.1 (0,0) -
Amortizacoes 46,7 35,6 31.2%
Compensacdo amort. activos subsidiados (0,1 (0,4) 69,4%
EBIT 46,0 35,5 29,6%
EBIT/Proveitos 38.9% 28,4% 10,5 pp
NUmero de Empreaados I 152007 | 152006 | A 07/06
NUmero de Empregados 245 223 +42

* Em Dez-06, a EDP adquiriu a Agrupacion Edlica (“AE”), que actua no sector das energias
renovaveis em Franca e em Espanha, actualmente com 221 MW em operagao, dos quais
176 MW em Espanha e 45 MW em Franga.

« Em Jul-07, a EDP concluiu a operagdao de compra da Horizon, empresa lider no
desenvolvimento, gestao e operacao de parques edlicos nos EUA. Actualmente com 837
MW em operagdo e 720 MW em construgao, a Horizon espera ter 1.556 MW em operacao
no final de 2007. O Grupo EDP ira comecgar a consolidar integralmente esta empresa em
Julho de 2007. A aquisicdo da Horizon integra-se nos objectivos estratégicos da EDP,
posicionando a empresa num dos mercados mais atractivos das energias renovaveis em
termos de crescimento e rentabilidade.

* A Jun-07, a NEO tinha uma capacidade instalada edlica consolidada de 1.359 MW, mais
511 MW vs. Jun-06. Este aumento de capacidade foi conseguido através de aquisicoes
(+88MW) e de crescimento organico (+423MW).

* No 1S07, a NEO produziu 1.403 GWh de energia edlica, o que representa um crescimento
de 58,4% no periodo, devido a um aumento da capacidade instalada bem como das horas
equivalentes de servigo: i) em Espanha, estas aumentaram 3% de 1.203 horas no 1S06 para
1.239 horas no 1S07; ii) em Portugal, aumentaram 5% de 1.046 horas no 1S06 para 1.101
horas no 1S07; e iii) os parques da NEO em Francga alcangaram as 1.188 horas no 1S07.

Nota: os MW estdo referidos em termos de Capacidade Instalada Bruta, excepto quando diferentemente indicado.

Capacidade Instalada Consolidada (MW) I 152007 | 152006 | A 07/06

Portugal 332 213 +119
Espanha 951 635 +316
Franca 75 - +75
Total 1.359 848 +511

Electricidade Produzida (GWh) I 152007 1 152006 | A 07/06

Portugal 359 210 71.3%
Espanha 1.007 676 49,0%
Franca 36 - -
Total 1.403 886 58,4%

Factor Médio de Utilizacdo (%) I 152007 1 152006 | A 07/06

Portugal 25% 24% 1 pp
Espanha 29% 28% 1 pp
Franca 27% - -
Total 28% 27% 1 pp
Tarifa Média Edlica (€/MWh) I 152007 1 152006 | A 07/06
Portugal 97 96 1.8%
Espanha 77 93 -17.1%
Franca 80 - -
Total 83 94  -121%
Maraem Bruta (€ M) I 152007 1 152006 | A 07/06
Portugall 36,4 21.4 69.9%
Espanha 71,5 66,1 8.1%
Franca 3,2 - -
Edlica 1111 87,5 27.0%
Outros & Ajustamentos 8.1 10,8 -251%
Total 119,2 98,3 21,2%

* A margem bruta aumentou 21,2% no periodo: i) em Espanha, apesar de uma
redugdo de 17,1% na tarifa média, consequéncia da recente queda do prego da pool, a
margem bruta beneficiou dos aumentos da capacidade instalada e dos factores de
utilizacdo; ii) em Portugal, a margem bruta beneficiou de um aumento da capacidade
instalada bem como de uma ligeira melhoria do factor de utilizagcdo e da tarifa média
(actualizada a inflagéo).

» Os fornecimentos e servigos externos aumentaram 17% no periodo devido: (i) ao
aumento da actividade operacional e expansao internacional; e (ii) a consolidagao da
AE (+€2,0M) desde Dez-06, que mais do que compensaram o impacto da
desconsolidacdo das actividade de residuos e biomassa transferidas para a HC
Energia (-3,6M). Os custos com pessoal reflectem a desconsolidagdo das actividades
de residuos e biomassa, que mais do que compensou o impacto da consolidacéo da
AE (-40 empregados de residuos e biomassa + 39 da AE).

* As amortizagbes aumentaram 31,2% devido ao j& mencionado aumento da
capacidade instalada da NEO através de aquisi¢cdes e crescimento organico.

-16-



Distribuicao em Portugal

Consumidores de Electricidade (mil) I 152007 | 152006 | A 07/06

Regulado 5.935 5.937 -3
N&o-regulado 77 11 66
Consumidores de Electricidade 6.011 5.948 63

Electricidade Distribuida (GWh) I 152007 1 152006 | A 07/06

Muito Alta Tensdo 803 720 11,5%
Alta Tensdo 3.160 2.726 15,9%
Média Tensdo 7.387 7.099 4,1%
Baixa Tensdo 12.311 12.288 0,2%
Electricidade Distribuida 23.661 22.834 3,6%
dos quais: de acesso 2.875 4.407 -34,8%

Vendas de Electricidade e Maraem Bruta (€ M) I 152007 1 152006 | A 07/06

Vendas de Electricidade 2.319.5 2.104,4 10,2%
Compras de Electricidade 1.686,6  1.5159 11.3%
Margem Bruta de Electricidade 632,9 588,5 7.5%
Proveitos Permitidos 629,0 672,8 -6,5%
Diferenca Tarifdria a Recuperar/(Devolver) (4,0) 84,3 -

Tembo de Interruncdo Eauivalente (min.) I 152007 1 152006 | A 07/06

Tempo de Interrupcdo Equivalente 52 87 -36

* No 1S07, a electricidade distribuida em Portugal aumentou 3,6% no periodo, devido a um
aumento do consumo nos segmentos de AT e MT (+15,9% e 4,1% respectivamente).
Excluindo o impacto dos consumos dos co-geradores bem como os efeitos temperatura e
dias Uteis, a electricidade distribuida teria aumentado 2,0% no periodo. No mercado
liberalizado, apesar de um aumento do numero de clientes em BT, o volume de electricidade
distribuida diminuiu 34,8% no periodo, uma vez que os clientes industriais preferem as
tarifas inferiores do mercado regulado.

» As vendas de electricidade no 1S07 incluem €24,5M dos €49M relativos ao défice tarifario
de 2007 atribuido a EDP Distribuigcdo (o DL 237-B reconhece a recuperacao deste défice
tarifario, com juros, durante um periodo de 10 anos com inicio em 2008).

» Os proveitos permitidos diminuiram 6,5%. Excluindo os proveitos relacionados com a
recuperagao de custos de anos anteriores, os proveitos permitidos teriam aumentado 2,9%.
A actividade de Uso de Rede de Distribuigao (URD) representou cerca de 80% dos proveitos
permitidos, e apesar de uma reducédo de 2,1% do proveito unitario médio, o aumento de
2,2% da componente fixa dos proveitos permitidos para o URD (que permite uma redugao
da exposicao ao risco de desvios na procura de electricidade em Portugal) e 0 aumento em
1,6% da electricidade distribuida traduziram-se num aumento de 0,9% dos proveitos
permitidos provenientes desta actividade (ver pag. 29 dos Anexos).

DR Oberacional (€ M) I 152007 | 152006 | A 07/06

Margem Bruta 639.,4 593,7 7.7%
Margem Bruta/Proveitos 27 4% 28,0% -0.7pp
Fornecimentos e servicos externos 128,3 115,6 11,0%
Custos com pessoal 97.1 97.5 -0,3%
Custos com beneficios sociais 41,3 29.3 40,7%
Rendas de concessdo 104,0 103,3 0.7%
Outros custos (proveitos) operacionais 2,6 (4,5) -
Custos Operacionais 3734 341,2 92.4%
EBITDA ™ 266,0 2525 5,4%
EBITDA/Proveitos 11,4% 11,9% -0.5pp
Provisdes para riscos e encargos 6,8 1,6 332,1%
Amortizacoes 168,5 168,3 0.1%
Compensacdo amort. activos subsidiados (42,4) (41,1) -3.1%
EBIT 1331 123,8 7.6%
EBIT/Proveitos 5.7% 58% -0.1pp
NiUmero de Empreaados I 152007 | 152006 | A 07/06
NUmero de Empregados 5.102 5.266 -164
Empregados/TWh @ 108 115 -6,5%
Clientes/Empregado 1.163 1.127 3.2%

* No 1S07, a margem bruta de electricidade ficou €4M acima dos proveitos permitidos. Este
desvio tarifario, a devolver as tarifas em 2009, compara com €15M no 1T07. Esta evolugao
reflecte o impacto sazonal de alteragcbes da estrutura de consumos na margem bruta de
electricidade da empresa, quando comparada com a estimativa da ERSE para o ano todo.

» Os FSE aumentaram 11,0% devido a um aumento nos custos com O&M e comunicagao,
que mais do que compensou o controlo conseguido ao nivel dos custos comerciais. No
1S07, os custos com pessoal permaneceram nos €97M devido a um acerto de estimativa na
especializagao das férias gozadas no 1S07 (-2,8M). Excluindo este impacto, os custos com
pessoal teriam aumentado 2,5%, reflectindo o aumento médio salarial de 2,8% para o ano
2007 que contrabalancou parcialmente as poupancas conseguidas com a redugcdo de
pessoas. Os custos com beneficios sociais aumentaram 40,7% no periodo, devido a um
aumento nos prémios para pensdes (+€5,8M) e a contabilizagdo de um custo de €5,0M
relacionado com o Programa de Ajustamento de Efectivos (PAE).

* A reduga@o no nimero de empregados foi maioritariamente conseguida através do PAE
iniciado em 2006 que se traduziu até agora em 103 reformas e pré-reformas realizadas no
4706 e em 11 reformas e pré-reformas adicionais durante o 1S07. Os esforgos recorrentes
no sentido de melhorar os niveis de eficiéncia possibilitaram uma melhoria dos racios de
eficiéncia reduzindo o “gap” para as melhores praticas da Peninsula Ibérica.

O EBITDA normalisado (i.e. excluindo as diferencas tarifarias, os ajustamentos tariférios t-2 e t-1 e a recuperacdo dos custos com o PAR) é de €248,7M no 1507 vs. €263,2M no 1506.

2 Anualizados



Distribuigao Espanha

J

Consumidores de Electricidade (milhares) I 152007 | 152006 | A 07/06

Regulados 558 530 5,2%
Ndo-regulados 52 66 -21,0%
Consumidores de Electricidade 610 596 2,3%

Electricidade Distribuida (GWh) I 152007 1 152006 | A 07/06

Alta Tensdo 2.946 2.896 1.7%
Média Tensdo 598 591 1.2%
Baixa Tensdo 1.283 1.274 0.7%
Electricidade Distribuida 4.827 4.761 1,4%
dos quais: de acesso 730 718 1.7%

Proveitos Reaulados (€ M) I 152007 | 152006 | A 07/06

Transporte 3,0 3,9 -24,2%
Distribuicdo 63,2 48,7 29.9%
Comercializacdo 3.9 3.8 21%
Proveitos Regulados 701 56,4 24,3%

Tembo de Interruncdo Eauivalente - Asturias (min.) I 152007 1 152006 | A 07/06

Tempo de Interrupcdo Equivalente 42 42 0

* No 1S07, o volume de Electricidade distribuida em Espanha aumentou 1,4% no periodo,
consequéncia do aumento do consumo nos segmentos de AT e MT.

« A margem bruta da actividade de distribuicdo em Espanha aumentou 49,9% no periodo
para €73,1M no 1S07, reflectindo: i) um aumento de €13,7M da remuneragao para as
actividades reguladas reconhecida na tarifa de 2007; ii) o impacto da contabilizagdo no 1S06
de um custo de €12,2M relacionado com a aplicagao do RD 03/2006; e iii) uma diminuigao
de €1,1M nas prestacoes de servigos e outros proveitos operacionais:

a) Os proveitos regulados aumentaram 25,5% de acordo com o que esta reconhecido no RD
1634/2007, que estabelece os proveitos das actividades reguladas no negécio da
electricidade em Espanha. Dos €3.571,1M atribuidos a actividade de distribuigcao, €123,1M
ou 3,45% foram atribuidos a HC Energia (vs. 3,2% em 2006);

b) No 1S06, a actividade de distribuicdo em Espanha reconheceu um impacto negativo de
€12,2M relacionado com a aplicagao do RD 03/2006, aprovado em 24 de Fevereiro de 2006,
que considerava que as vendas de electricidade da geracdo e as compras da distribuicéo,
efectuadas simultaneamente pelo mesmo grupo empresarial, tinham que ser liquidadas a
um prego provisério de €42,35/MWh.

« Em Jun-07, a HC Energia acordou com a REE a venda, por um valor de €16,8M, dos
activos de transporte de energia eléctrica que a empresa detém na regiao de Valéncia. Os
proveitos permitidos atribuidos a estes activos totalizaram os €2M em 2006.

" Anualizado

DR Operacional (€ M) I 152007 |1 152006 | A 07/06

Margem Bruta 73.1 48,8 49,9%

Margem Bruta / Proveitos 27.3% 50,5% -23.2 pp
FSEs 26,5 25,8 2,.8%
Custos Pessoal 12,7 12,9 -1,9%
Custos Beneficios sociais 0,5 0,4 23,4%
Outros custos (proveitos) operacionais (10.8) (1,9) -482,6%
Custos Operacionais 28,9 37,3  -22,4%
EBITDA 44,2 11,5 283,9%

EBITDA / Proveitos 16,5% 11,9% 4,6 pp
Provisdes para riscos e encargos - - -
Amortizacdes do exercicio 15,2 12,6 20,6%
Compensacdo amort. activos subsidiados (1.2) (rm -16,1%
EBIT 30,2 (0,0) -

EBIT / Proveitos 11.3% -0,0% 11,.3pp

NiUmero de Empreaados I 152007 | 152006 | A 07/06

NUmero de empregados 391 407 -16
Empregados/TWh @ a 43 -5,2%
Clientes/Empregado 1.559 1.463 6,5%

* No 1S06, as compras de electricidade da actividade de distribuicdo da HC Energia que
foram liquidadas com geragao propria ascenderam a 695 GWh. O impacto desta medida foi
contabilizado na margem bruta da actividade de distribuigdo como sendo a diferenga entre o
preco desta electricidade e os €42,35/MWh. O RD 03/2006 deixou de ser aplicavel pelo que
tais custos nao foram contabilizados no 1S07. No entanto, o RD 871/2007, de 30 de Junho,
fixou o prego provisério referido no RD 03/2006 nos €49,23/MWh.

+ Os custos operacionais diminuiram 22,4% no periodo devido a um aumento da
capitalizagao de custos contabilizada em “outros proveitos operacionais” no 1S07.

« O EBITDA da actividade de distribuicdo em Espanha aumentou €32,7M no periodo para
€44 .2M no 1S07, o que representa uma margem EBITDA de 16,5% (mais 4,6 pp em relagao
ao periodo homologo).

» Os esforgos desenvolvidos pela empresa no sentido de melhorar os niveis de eficiéncia
traduziram-se numa melhoria de alguns racios de referéncia com sejam o de
Empregados/TWh, que registou uma melhoria de 5,2% no periodo, e o de
Clientes’/Empregado que também melhorou em 6,5% no periodo, permitindo um
acompanhamento das melhores praticas da Peninsula Ibérica.



Gas - Actividade Regulada J

DR Operacional (€ M) Actividade Reaulada | 1507 | 1806 | %A | Abs.A
1506 A 07/06 1507 1506 A 07/06
NUmero Clientes (mil) 832,4 780,0 6,7% +52
Proveitos Operacionais 54,4 54,0 0,7% 114,8 115,0 -0,2% 169,2 169,0 0,1% Portugal 171,3 155,1 10,5% +16
Espanha 661,1 624,9 5.8% +36
Custos Directos Actividade 27,2 29,2 -6,8% 35,4 398 -11,1% 62,6 69,0 -9,3% Clientes Finais 284,2 391.,0 -27.3% -107
Clientes acesso 376,9 233,9 61,2% +143
Margem Bruta 27,2 24,8 9.7% 79.4 75,3 5,5% 106,6 100,0 6,5%
Margem Bruta / Proveitos 50,0% 45,9% 4,1 pp 69.2% 65.4% 3.8 pp 63.0% 59,2% 3.8 pp Volume de Gas (GWh) 12.696 12.570 1,0% +126
Portugal 1.369 1.260 8,6% +108
FSEs 3,9 3.2 22,7% 13,6 12,2 11,2% 17,6 15,5 13,6% Espanha 11.328 11.310 0.2% +18
Custos Pessoal 2,6 2,0 30,2% 8,1 8,9 -8,9% 10,8 11,0 -1,6% Clientes Finais 3.606 3.781 -4,6% -175
Custos Beneficios sociais 0.0 0,0 356,2% 0,2 0,1 20,0% 0,2 0,1 30,2% Clientes acesso 7.722 7.529 2,6% +192
Outros custos (proveitos) operac. 0,9 0,4 - 1,2 2,4 - 2,0 2.8 -
Custos Operacionais 7.5 57 31,9% 23,1 23,7 -2,6% 30,6 29,4 41% Receitas reguladas (€ m) 103,0 95,4 8,0% +7,6
Portugal 27,2 24,8 9.7% +2,4
EBITDA 19.7 19.1 3,0% 56,3 51,6 9.2% 76,0 70,7 7.5% Espanha 75.8 70,6 7.4% +5,2
EBITDA / Margem Bruta 72.4% 771%  -4,7 pp 70.9% 68,5% 2.4 pp 71.3% 70,7% 0,7 pp Transporte 8.2 6,2 31.5% +2,0
Distribuicdo 61,6 58,2 5.8% +3,4
Provisdes para riscos e encargos 0,1 (0,0) - 0,2 -0,0 - 0,3 -0,0 - Comercializagcdo Regulada 6,0 6,2 -2,3% -0,1
Amortizacdes do exercicio 6,3 3.8 65,7% 15,3 15,1 1,5% 21,6 18,8 14,4%
Compensacdo amort.activos sub (0,7) (0,7) 0.1% (0,8) (0,7) -6,6% (1,5) (1.,4) -3.3% Rede (Km) 8.261 7.785 6,1% +475
Portugal - Distribuicdo 2.866 2.675 7.2% +192
EBIT 14,0 16,1 (0.1) 41,6 37,2 0,1 55,7 53,3 4,4% Espanha - Distribuicdo 5.079 4.861 4,5% +218
EBIT / Margem Bruta 51,7% 649% -13,2pp 52,4% 49.5% 2,9 pp 52,2% 53.3% -1,1pp Espanha - Transporte 315 250 26,4% +66

A nossa actividade de gas regulado inclui a Portgas, empresa de distribuicdo com contrato de concessao (72% detida pela EDP), e a Naturgas, empresa de distribuigao e transporte de gas, que actua
principalmente no Pais Basco e Asturias. No segundo trimestre de 2007, a EDP adquiriu 9,39% do capital social da Naturgas por 122 M€, o que representa um aumento da participagdo para 63,51%.

No conjunto, a nossa actividade de gas regulado, quando comparada com o periodo homélogo, apresentou um crescimento do EBITDA de 7,5% para €76.0M, reflectindo o aumento de 6,7% dos
pontos de abastecimento para 832.400 clientes (+52.000 clientes contratados) e 0 aumento da extensao de rede em 6,1% para 8.261 Kms.

- Em Espanha, as receitas reguladas aumentaram, relativamente ao 1S06, 7,4% para €75,8M devido:

* As receitas reguladas da distribuigdo cresceram 5,8% para €61,6M, reflectindo o aumento de 5,8% dos pontos de abastecimento para 661,100 clientes (+36.000 clientes contratados) e 0 aumento da
extensdo de rede em 9,3% para 5.079 Kms. Aumento do volume de gas distribuido em 0,2%, tendo o mercado regulado de gas em Espanha uma diminui¢cdo da procura convencional de 2%. De
realgar, que a comparagao com o periodo homdlogo, ¢ influenciada positivamente pela aquisigao restantes 50% do capital da distribuidora de gas Gasnalsa (consol. integral desde Nov-06).

* As receitas reguladas do transporte cresceram 36% para €4,2M devido a um aumento da rede de transporte em 28% para 314 Kms (entrada em funcionamento do gasoduto Séria Agreda, novos
investimentos em Santurtzi e Zierbana e reconhecimento como transporte primario do gasoduto La Robla Guardo).

* As receitas reguladas da comercializagdo cairam 2,3% para €6,0M. De salientar, que se espera que o sistema de comercializagédo a tarifa de gas regulado termine em Dez-07. No entanto, esta
eventual medida ndo devera ter grande impacto nos resultados da Naturgas, uma vez que mais de 50% dos ponto de abastecimento séo clientes de acesso e a Naturgas espera mantera maior parte
dos clientes de comercializagao regulada no mercado liberalizado.

Em Portugal, as nossas receitas reguladas aumentaram 9,7% para €27,2M, reflectindo o aumento: de 10,5% dos pontos de abastecimento para 171.300 clientes, de 8,6% do volume de gas
distribuido e 0 aumento da extensdo de rede em 7,2% para 2.866 Kms. Aumento do nimero de novos clientes conectados a rede de distribuigdo em 34% quando comparado com o periodo homologo,
0 que implicou um aumento das taxas de penetragdo e dos racios de eficiéncia. Em Setembro de 2006 foi aprovada pela Entidade Reguladora dos Servigos Energéticos (“ERSE”) uma nova regulagao
para o sector do gas, com o intuito de preparar o processo de liberalizagdo. A actividade de distribuicdo de gas sera remunerada através da metodologia base de activos regulados (“BAR”) vezes
remuneracao sobre o activo (“ROA”). No entanto, os parametros (“BAR” e “ROA”) associados a esta nova regulagdo nédo estao ainda definidos e serdo apenas anunciados durante 2007, sendo
implementados a partir do 2° semestre de 2008.



Gas - Actividade Liberalizada

DR Operacional (€ M) I 1S07 | 1S06 | A07/06 Actividade Comercializacdo Liberalizada I 1S07 | 1506 | A07/06
Proveitos Operacionais 548,46 375.9 45,9% NUmero clientes (mil) 322,5 197.2 63,6%
Fornecimento de Gdas (GWh) 8.564 6.750 26,9%
Custos Directos da Actividade 513,6 367,1 39.9% Industrial 6.564 5.705 15.1%
Residencial/Comercial 2.000 1.045 91,4%
Margem Bruta 35,0 8,8 - Margem Média Unitdria (€ / MWh) 2,23 -0,97 -
Margem Bruta / Proveitos 6,4% 2,3% 4,0 pp
FSEs 5.5 52 5.9% Mercado liberalizado - Volumes & Maraem de Venda
Custos Pessoall 1.2 0,9 25,9%
Custos Beneficios sociais 0.0 0.0 98,2% 5 o
Outros custos (proveitos) operacionais 4,9 3,3 51,5% Volume Gas (GWh) - - - - Margem Média Unitéria (€/MWh)
Custos Operacionais 11,6 9.4 23,9%
EBITDA 234 (0,) . 0,26 1% 228
EBITDA / Proveitos 43%  -01% 44pp 0,97 0,49 S e S
L VA ¥----otTTTTT
Provisdes para riscos e encargos 0.1 - - 2>’(8_ - - S
Amortizacdes do exercicio 03 0.1  144,6% AT 4.550
Compensacdo amort. activos subsidiados - - - 3.691 3.059 3.417 3.588 .
EBIT 23,0 (0,7) -
EBIT / Proveitos 4,2% -0,2% 4,4 pp

1T2006 2T2006 3T2006 4T2006 1T2007 272007

A actividade de gas liberalizado é composta pela actividade de comercializacdo de gas liberalizado em Espanha, actividade desenvolvida através das plataformas comerciais da
Naturgas/HC Energia e pela actividade de fornecimento de gas para o mercado grossista. O EBITDA apresentou uma melhoria significativa passando de €0,6M negativos no 1S06 para
€23,4M positivos no 1S07.

O fornecimento de géas para actividade liberalizada esta suportado no contrato de longo prazo de 1bcm/ano com Trinidad & Tobago, sobre o qual a EDP tem um acordo de swap de gas com
a Gas Natural e no contrato com a ENI de 0,5bcm/ano. Além destes, a EDP tem contrato com a Galp, de 1,2bcm/ano para o fornecimento da CCGT de 1200 MW em Portugal e com a Gas
Natural, de 0,35bcm/ano para o fornecimento da CCGT de 400MW em Espanha.

No 1T2006, os custos de fornecimento de gas apresentaram um forte aumento, devido a uma forte procura de gas por parte dos nossos clientes liberalizados, que levou a compras
excepcionais e ndo-recorrentes de gas no mercado spot a precos elevados. Este custo extra teve um impacto negativo de €15M nas contas do 1T2006.

O volume de gas vendido pela EDP no mercado de gas liberalizado aumentou 26,9% relativamente ao periodo homoélogo. Este aumento é de realgar quando o mercado liberalizado
Espanhol apresentou apenas um aumento de 1%. Além disso, o nimero de clientes aumentou de 197.200 no 1S06 para 322.500 no 1S07, explicado pelo sucesso conseguido pela Naturgas
e HC Energia na estratégia de migragao de clientes do mercado regulado para o mercado liberalizado e pelo langamento da oferta integrada de electricidade e gas para pequenos clientes.
Este aumento da quota de mercado quer em termos de volumes como em numero de clientes reflecte o competitivo portfolio de fornecimento de gas bem como as fortes capacidades
comerciais da plataforma Naturgas/HC Energia. Acresce ainda a renegociacdo dos contratos relativos ao segmento industrial com condicdes mais atractivas o que permitiu uma melhoria da
margem unitaria média do periodo.

No inicio de Abril, a EDP alcangou um entendimento com a Sonatrach para a celebragdo de um acordo de principios relativo a possivel criagdo de uma parceria empresarial para
determinadas areas dos negécios do gas natural e da producao de energia eléctrica.

Esta parceria reveste uma natureza nao exclusiva e assenta em trés pilares de negécio essenciais:

(i) O fornecimento a longo prazo pela Sonatrach de quantidades de gas natural que podem ascender até 2 bcm por ano, destinando-se uma parcela a ser disponibilizada ao Grupo EDP e a
outra a ser utilizada na operagéo de novas centrais de ciclo combinado a gas natural que se projecta desenvolver no seio da parceria;

(i) A constituicdo de uma empresa comum para a comercializagdo de gas natural, sob o controlo conjunto das partes; e

(iii) A participagao da Sonatrach, enquanto accionista minoritario com uma participagéo social de, pelo menos, 25%, em sociedades dedicadas ao desenvolvimento de novas centrais de ciclo
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Brasil: Energias do Brasil J

RS Milhges € MilhGes
DR Operacional ‘ Distribuicdo Producao Comercializagdo Consolidado Consolidado
RS MilhGes 1507 | 1506 [ A07/06 1507 I 1506 | A07/06 1507 [ 1506 | A 07/06 1507 _-m- A 07/06 1807 1804 A 07/06
Proveitos Operacionais 2.263,6 21217 6,7% 267,9 210,5 27,3% 298,4 252,5 18,2% 2.509,7 23394 7.3% 923,1 869.,5 6,2%
Custos Directos da Actividade 1.166,1 13984 -16,6% 28,2 672 -58,0% 261,4 2179 19,9% 1.136,6 1.4384 -21,0% 418,0 534,6 -21,8%
Margem Bruta 1.097,5 723,3 51,7% 239,7 143,2 67,3% 37,0 34,6 7,0% 1.373,1 901,1 52,4% 505,0 334,9 50,8%
Margem Bruta/Proveitos 48,5% 34,1% 14,4p.p, 89,5% 68,1% 21.,4p.p., 12,4% 13,7% -1.3p.p. 54,7% 38,5% 16,2p.p. 54,7% 38,5% 16,2p.p,
Fornecimentos e servicos externos 165,4 142,1 16,4% 16,8 33,2 -49,5% 2,1 3.4 -38.5% 191,4 186,0 2,9% 70,4 69,1 1.8%
Custos com pessoal e benef. socic 125,6 177.4 -29.2% 14,2 7.0 103.3% 4,2 3.3 26,5% 156,1 197.,4 -21.0% 57.4 73,4 -21,8%
Qutros custos (proveitos) operacic 126,1 73,5 71.5% 12,2 57 113,3% 6,4 0.0 - 147,3 81,6 80,4% 54,2 30,3 78,5%
Custos Operacionais 417,0 392,9 6,1% 43,2 45,9 -5,9% 12,7 6,8 88,1% 494,8 4651 6,4% 182,0 172,9 5,3%
EBITDA 680,5 3304 106,0% 196,5 97,3 101,9% 24,3 278 -12,7% 878,3 4359 101,5% 323,0 162,0 99.4%
EBITDA/Proveitos 30,1% 15,6% 14,5p.p, 73,3% 46,2% 27,1p.p. 8,1% 11,0% -2.9p.p. 35.0% 18,6% 16,4p.p, 35.0% 18,6% 16,4p.p.
Provisdes para riscos e encargos 19,6 59 234,6% 0.0 0,0 -61,3% - - - 19,6 59 233,0% 7.2 2,2 229.5%
Amortizacoes 11,7 112,3 -0.5% 34,1 120 183,3% 0.2 0.2 -3,4% 153,5 131,8 16,5% 56,5 49,0 15.3%
Compensacdo amort. activos suk (13,3) (11,8) -12,9% - - - - - - (13,3) (11,8) -12,9% (4.9) (4,4) -11,7%
EBIT 562,5 2240 1511% 162,4 85,2 90,5% 24,1 27,6  -12,7% 718,5 3101 131,7% 264,3 115,2 129,3%
EBIT/Proveitos 24,8% 10,6% 14,3p.p. 60.6% 40,5% 20,1p.p. 8.1% 10,9%  -29p.p. 28,6% 13,.3% 15,4p.p, 28,6% 13.3% 15,4p.p.
NUmero de Empregados 2.876 3.077 -201 238 255 -17 14 14 - 3.128 3.393 -265
Variacdes no EBITDA A Energias do Brasil (detida em 62,4% pela EDP) teve, nas contas do 1S07, uma contribuigdo positiva das actividades de geracéo e
distribuicdo. No 1S07, o EBITDA da Energias do Brasil apresentou um impacto positivo pela valorizagao do Real face ao Euro, que no

R$ M 1S07 apresentou uma taxa média BRL/Euro de 2,72 vs. 2,76 no 1S06.

1HO6 No 1S07, o EBITDA da Energias do Brasil aumentou 101,5% para R$ 878M. O EBITDA da producdo aumentou 102% relativamente ao
1S06 devido principalmente ao aumento da capacidade instalada no 2S06. Na distribuigdo, o EBITDA aumentou 106% associado ao: i)
crescimento do mercado, ii) recebimento de activos regulatérios acumulados em anos anteriores bem como pelo impacto positivo dos
Ultimos processos de reajustamento tarifario nas nossas distribuidoras e iii) custos de aquisicdo de energia mais baixo do que os

Generation +99.2 assumidos pelo regulador na composigao da tarifa. Excluindo efeitos ndo recorrentes dos desvios tarifarios e reducdo de pessoal, o
EBITDA normalizado aumentou 14.5% de R$365M para R$418M. O EBITDA da comercializagdo diminuiu 12,7% devido ao fim dos
contratos de “self-dealing”.

Supply -3,5
O aumento dos custos operacionais em 6,4% ¢é explicado pelo:
Distribution +350,1 i) aumento dos fornecimentos e servigos externos em 2,9% devido a: i) introdugdo de novos procedimentos para a diminuigao das perdas

comerciais, ii) medidas mais rigidas para melhoria da qualidade do servigo impostas pelos reguladores e iii) maior nimero de servigos em
outsourcing e aumento dos servigos de informatica acompanhando o actual programa de redugao de pessoal.
ii) diminuigdo dos custos com pessoal em 21% pela implementagao do programa de reducado de pessoal reflectindo a diminuicdo de 265
Other ‘-3,4 trabalhadores, o que implicou poupancas de R$19,7M. De realgar, que excluindo o custo nao recorrente (R$ 52M) ocorrido no 1S06, os
custos com pessoal teriam aumentado em 7,3% devido ao aumento médio salarial.
iii) aumento dos “Outros custos operacionais” € explicado por: i) por custos regulatérios nao-recorrentes sdo compensados ao nivel das
receitas operacionais, ii) aumento das provisdes para cobranga duvidosa na actividade de distribuicdo e pelo reforgco da proviséao para
perda potencial no negécio da comercializagdo (R$6M), devido disputa com o regulador quanto aos termos do contracto de fornecimento
com a Ampla.

1H07 878,3
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Brasil: Distribuicao

Actividade Bandeirante Escelsa Enersul istri a
Distribuicdo 1507 | 1506 | A07/06 1507 | 1506 | A07/06 1507 | 1506 | A07/06 | A07/06

= Clientes finais 3.980 3.929 1.3% 2.463 2.363 4,2% 1.420 1.363 4,2% 7.863 7.654 2,.7%
= Clientes acesso 2.563 2.425 5.7% 1.771 1.665 6,4% 215 193 11,1% 4.548 4,284 6,2%
Electricidade Distribuida 6.543 6.354 3.0% 4.234 4.028 51% 1.635 1.556 51% 12.411 11.938 4,0%

E TIEPI (Horas) 7,8 10,1 -22,5% 9.1 8,9 2,4% 13,8 12,0 15.2%

S~
é Perdas Técnicas 8,43% 8.04% 0,05 pp 7.64% 8.07% -0,05pp 13,95% 14,92% -0,07 pp 9,00% 9,00% -
@ Perdas Comerciais 2,40% 231% 0,04 pp 5.37% 5,02% 0,07 pp 7.84% 6,60% 0,19 pp 4,20% 3,80% 0,11 pp
8- Total Electricity Losses 10,84% 10,35% 0,05 pp 13,01% 13,09% -0,01 pp 21,78% 21,52% 0,01 pp 13,20% 12,80% 0,03 pp
Margem Bruta IFRS 469 300 56,5% 353 197 78,6% 276 226 21,9% 1.098 723 51,7%
Perdas Racionamento e Parcela A (44) (33) -33,1% (25) (21) -18,6% (25) (18) -42,6% (94) (72) -31,2%
= Ajustamentos das revisdes tarifdrias (8) 53 - (m 1 - (29) (26) -13.1% (39) 27 -
2 Desvios tarifarios em recuperacdo (32) (23) -37,7% (36) (16) -130,2% (7) (9) 16,3% (75) (47) -57,9%
% Desvios tarifarios em constituicdo (25) 39 - (6) 71 - (4) 16 - (34) 126 -
« Outros (1) (25) 94,6% (19) (14) -30,6% (0) (1) 99.3% (20) (51) 60,5%
2 Margem Bruta Brasil GAAP 359 310 15,8% 266 218 22,3% 210 178 18,0% 835 706 18,4%
Activos Regulatérios 1 230 -51,7% 152 238 -35,9% 161 284 -43.2% 425 752 -43,5%
A margem bruta das distribuidoras da Energias do Brasil no 1H07 aumentou 51,7% com os contributos positivos do: (1) aumento do volume
NOmero de Clientes (Milhares) distribuido em 4,4% relativamente ao 1506, (2) recebimento através das tarifas dos activos regulatérios acumulados em periodos anteriores e (3)
menores custos de aquisicao de energia relativamente aos considerados no calculo das tarifas, sendo que este ganho sera devolvido nas proximas
I,—"'"o“\ revisoes tarifarias. Em suma, a margem bruta cresceu numa base normalizada 18%.
3.123 3022 . t3A%

Crescimento sustentado da margem bruta da actividade de distribuicdo: O volume de electricidade distribuido pela Energias do Brasil
aumentou 4,0% relativamente ao periodo homélogo. A Escelsa apresentou um crescimento de 5,1% relativamente ao 1S06, influenciado pelo
crescimento econémico da regido (descobertas nos sectores de gas e petréleo). No que respeita a Enersul, o programa de universalizagéo
comegou a produzir efeitos e a economia local ultrapassou o problema da febre aftosa que afectou a regido permitindo voltar a um crescimento do
B Escelsa +3,0%  consumo na regido de 5,1% enquanto que o nimero de clientes aumentou 4,0% relativamente ao periodo homologo.

M Enersul

Bandeirante Desvio tarifario positivo: a margem bruta da distribuicdo no 1S07 inclui um desvio tarifario positivo de R$34M devido a aquisicbes de energia

02 210 +3,3%  abaixo do preco definido pelo regulador na composicéo da tarifa. De realgar, que no 1S06, a margem bruta da distribuicdo apresentava um desvio
tarifario negativo de R$126M. Este efeito ndo recorrente na margem bruta ira ser devolvido ao sistema através da definicdo das tarifas nos préximos
2006 2005 processos de reajuste tarifario.

Recuperagdo através das tarifas dos activos regulatorios acumulados no passado: No 1S07, a nossa actividade de distribuigdo recuperou
activos regulatérios através das tarifas no montante de R$261M. Estes valores eram devidos pelo sistema e tiveram no passado um impacto

Ultimas Revisées Tarifdrias e Reaiustamentos

Bagﬁ_lggnte EAS?:)S; Iir'berfg;" negativo na margem bruta da empresa. Em Junho de 2007, a actividade de distribuicdo detinha um total de activos regulatérios de R$ 425M, que
Reajust. Rgajust. Reajust. deverda ser recuperado nos préximos trimestres, pelo que é esperado que a Energias do Brasil continue a ter uma contribuicdo positiva por esta

Parcela A 8,99% 7,98% 3,32% componente.
Parcela B 0,52% 0,25% 1,12%
indice Reajust. 9,51% 8,23% 4,44% As perdas de Electricidade total aumentaram explicadas pelo aumento das perdas comerciais principalmente devido aos efeitos do programa de
Custos Passados 2,54% 8,83% 1,54% universalizacdo, apesar do investimento no programa para redugdo das perdas comerciais.
Outros 1,39% -0,39% 2,07%
Items Financ. 3,92% 8,44% 3,61% No dia 4 de Abril, o regulador brasileiro, ANEEL, aprovou um indice de reajuste anual tarifario de 8.05% para o periodo desde Abril de 2007 até
. Margo de 2008. No inicio de Junho, a ANEEL divulgou o resultado preliminar da revisao tarifaria da Escelsa em -4,73%, apesar do resultado final s6
L'J,Ssi:ce Total 13,43% 16,67% 8,05% ser confirmado no inicio de Agosto. O processo de revisdo tarifaria da Bandeirante ird ocorrer em Outubro de 2007. De salientar, que a ANNEL ja
Parcela A: Custos nao controlaveis, que sdo "pass-through" para a tarifa fixou o WACC regu|atério em 9’95‘3/o (depOiS de impOStOS).

Parcela B: Custos controlaveis, amortizagdes e remuneracao de capital, que

sdo actualizados & inflagao (IGP-M) e ajustados por factor X.

indice de Reajustamento: Aumento total a ser aplicado as vendas de electricidade "base”
Items Financeiros: Recuperagao (ou retorno) de custos passados (ou receitas)

por um periodo de 12 meses.
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Brasil: Produgcao & Comercializagao

Producdo

Capacidade Hidrica Instalada (MW) I 1807 | 1506 1 A07/06

Lajeado (27.65%) 250 250 -
Peixe Angical 452 151 +301
Energest (13 Cenftrais Hidricas) 342 266 +76
Total 1.043 666 +377
Electricidade Vendida (GWh) I 1507 | 1506 | A07/06

Lajeado (27.65%) 562 592 -5.2%
Enerpeixe 1.128 685 64,6%
Energest (13 Cenftrais Hidricas) 966 775 24,6%
Total 2.655 2.053 29%
Maeaem Bruta (RS Milhées) I 1507 | 1506 | A07/06

Lajeado (27.65%) 44,5 62,4  -28.8%
Enerpeixe 124,3 25,5 386,9%
Energest (13 Cenftrais Hidricas) 70,9 55,3 28,3%
Total 240 143 67%
Preco Médio de Venda (RS/MWh) I 1507 | 1506 | A07/06

Lajeado 86 81 6,3%
Peixe Angical 126 123 2,4%
Energest (13 Cenftrais Hidricas) 81 72 13,0%

Tradina & Comercializacdo

Dados Oberacionais e Financeiros I 1507 | 1506 | A07/06

NUmero de Clientes 64 63 1,6%
Vendas Electricidade (GWh) 3.612 3.503 3.1%
Margem Bruta / GWh 10,2 9.9 3.8%

Em Junho de 2007, a Energias do Brasil detinha uma capacidade instalada de 1.043 MW, com
o inicio de operagéo, em Abril de 2007, da central mini hidrica de Séo Joéo (25 MW).

O forte aumento nos volumes produzidos é explicado pelo forte aumento da capacidade
instalada.

O elevado crescimento da margem bruta obteve o contributo de R$99M pela entrada em
operagdo da central de Peixe Angical (452 MW) e de R$15M da Energest devido inicio da
actividade da quarta maquina da central hidroeléctrica de Mascarenhas e da mini hidrica de Sao
Jodo e ao aumento do preco médio de venda unitario. A central de Lajeado foi penalizada por
condic¢des hidrolégicas menos favoraveis.

A Energias do Brasil vai desenvolver estudos de viabilidade com a Eletronorte para novas
centrais hidricas. Os estudos concentram-se no estado do Tocantins, compreendendo
aproveitamentos que somam cerca de 235 MW de capacidade instalada: Novo Acordo, com
160 MW e Brejao, com 75 MW. Além destes, a Energias do Brasil vai também iniciar dezanove
novos estudos de viabilidade para centrais hidroeléctricos que totalizam 438 MW.

Esta semana, a Energias do Brasil anunciou uma parceria com a MPX Mineragéo e Energia
para o desenvolvimento de centrais termoeléctricas, em que cada um dos grupos detera 50%.
Energias do Brasil detém o direito de construgao de uma central termoeléctrica a carvao mineral
importado com uma capacidade instada de 350MW e a MPX tem a autorizagdo para a
construgdo de uma central termoeléctrica a carvao mineral importado com uma capacidade
instada de 700MW. Estes projectos serdo apresentados no préximo leildo de energia nova, que
permitird a venda de energia a empresas de distribuigcdo, com a entrega a ocorrer 5 anos apo6s a
realizagao do leildo (o leilao A-5). Este leilao estava agendado para Junho mas foi adiado para
uma data indefinida mas que se espera possa ocorrer no 2S07.

Em 26 de Julho, ird ocorrer um leildao de venda de energia nova que permitird a venda de
energia a empresas de distribuicdo, com a entrega a ocorrer em 2010 (o leildo A-3), onde a
Energias do Brasil ira participar com duas pequenas repotenciagdes.

Os volumes de Electricidade vendidos a clientes liberalizados apresentaram um aumento (3,1%)
reflectindo esforgo da Enertrade capturar clientes das subsidiarias de distribuicdo da Energias
do Brasil, que estdo a mudar do mercado regulado para o mercado livre, assegurando deste
modo a base de clientes da empresa e 0 aumento da procura no mercado liberalizado.

» O aumento dos volumes vendidos e a melhoria da margem unitaria implicaram um aumento da
margem bruta da Enertrade de 7,0%, como consequéncia do término de alguns contratos de
“self-dealing” (alteracdo regulatéria que nao permite transacgbes de electricidade através de
“self-dealing” - entre empresas do mesmo grupo empresarial) os quais ndo foram
completamente compensados pelos novos contratos a clientes finais.

I
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Demonstracdo de Resultados por Area de Negécio

Producdo | Comercial. NEO - Distribuicdo Gds na Energias do Outros e
Grupo EDP
Ibérica Ibérica Renovaveis| na lbéria Ibéria Brasil Ajust.

Vendas de Electricidade 1.225,5 517,7 115,9 2.572,5 (0,0) (518.5) 4831,
Outras Vendas 34,0 0,0 0.0 3.6 688,0 O O (3.9) 721, 7
Prestacdo de Servicos (3.0) 25,0 2.4 27,2 29.8 4,8 (11,6) 74,6
Proveitos Operacionais 1.256,4 542,7 118,3 2.603,2 717.8 9231 (533.,9) 5.627,5
Electricidade e Gdas 69,8 503,4 0,2 1.881,2 (0,0) 412,3 (525,5) 2.341,4
Combustiveis 406,6 2,0 0.1 0.3 0,3 - 45,5 454,7
Materiais Diversos e Mercadorias 24,1 6,0 (1.1) 9.2 575,8 57 (51,0) 568,7
Custos Directos da Actividade 500,5 5114 (0.9) 1.890,7 576,2 418,0 (531,0) 3.364,8
Margem Bruta 755,9 31,3 119,2 712,6 141,46 505,0 (2,9) 2.262,6
Margem Bruta/Proveitos 60,2% 5.8% 100,8% 27 4% 19.7% 54,7% 0,5% 40,2%
Fornecimentos e servicos externos 71,4 23,7 17.9 1471 23,1 70,4 (29.3) 324,2
Custos com pessoal 60,3 5.2 5,7 109.8 11,9 53,4 52,1 298,4
Custos com beneficios sociais 12,1 0.2 0.0 49.8 0.2 4,0 (12,6) 53,7
Rendas de concess@o 1.9 0,0 - 104,0 - 3.3 0,0 109.3
Outros Custos/(Proveitos) 33,5 (6.9) 3,0 (8.2) 7.0 50,8 45,2 124,3
Custos Operacionais 179.,2 22,2 26,6 402,46 42,2 182,0 55,3 9101
EBITDA 576,7 9.1 92,6 310,0 99.4 323,0 (58.2) 1.352,6
EBITDA/Proveitos 45,9% 1.7% 78,3% 11,9% 13,8% 35,0% 10,9% 24,0%
Provisdes para riscos e encargos 3.5 (3.0) 0,1 6,8 0.3 7.2 27.4 42,3
Amortizacoes 180,8 3,6 46,7 183,7 21,8 56,5 41,8 534,9
Compensacdo Amort. Activo Subsidiado (2.0) - (0.1) (43.6) (1.5) (4.9) (0.1) (52.2)
EBIT 394,4 8,4 46,0 163,1 78,7 264,3 (127.,4) 827,5

EBIT/Proveitos 31.4% 1,6% 38.9% 6,3% 11.0% 28,6% 23.9% 14,7%




Demonstracdo de Resultados por Area de Negécio

Producdo | Comercial. NEO - Distribuicdo Gds na Energias do Outros e Grupo EDP
Ibérica Ibérica Renovdveis| na lbéria Ibéria Brasil Ajust. ue

Vendas de Electricidade 1.477.4 521,1 100,6 .182,6 55,9 859,0 (625,8) 4.570,8
Outras Vendas 19,6 10,4 22,8 1,6 458,1 0,0 12,1 524,6
Prestacdo de Servicos (10.0) 25,1 1.8 29.7 31,0 10,4 58,4 146,5
Proveitos Operacionais 1.487.,0 556,5 125,2 2.213,9 544,9 869,5 (555,2) 5.241,9
Electricidade e Gdas 159,2 649,5 1,0 1.564,8 61,6 525,6 (621,5) 2.340,3
Combustiveis 475,1 - 10,8 0,3 0,0 - 5.6 491,8
Materiais Diversos € Mercadorias 9.8 13.4 15,0 6,3 374,8 9,0 (10,7) 417.8
Custos Directos da Actividade 644,2 662,9 26,9 1.571,4 436,5 534,6 (626,6) 3.249,8
Margem Bruta 842,9 (106,4) 98,3 642,5 108,4 334,9 71,4 1.9921
Margem Bruta/Proveitos 56,7% -19.1% 78,5% 29,0% 19.9% 38,5% -12,9% 38,0%
Fornecimentos e servicos externos 71.7 17.5 15,3 141,4 20,8 69,1 18,7 354,5
Custos com pessoal 55,3 5.7 58 110,4 11,9 73,4 56,4 318,8
Custos com beneficios sociais 8.2 0.2 0.0 29,7 0.2 0.0 -2,6 35,8
Rendas de concessdo 1.9 0,0 0.4 103.3 - 1.8 (0,0) 107.4
Qutros Custos/(Proveitos) 30,2 0,7 6,2 (6.4) 6,0 28,6 43,9 109.1
Custos Operacionais 167,2 24,1 27,6 378,5 38,9 172,9 116,4 925,5
EBITDA 675,7 (130,5) 70,7 264,0 69,6 162,0 (44.9) 1.066,5
EBITDA/Proveitos 45,4% -23,5% 56,4% 11,9% 12,8% 18,6% 8,1% 20,3%
Provisdes para riscos e encargos 0.3 (8.2) (0,0) 1,6 (0,0) 2,2 12,2 8.1
Amortizacoes 155,7 3,7 35,6 180.,9 19,0 49,0 61,7 505,5
Compensagdo Amort. Activo Subsidiado (2,0) - (0.4) (42.2) (1.,5) (4.4) 0.1 (50.4)
EBIT 521,7 (126,0) 35,5 123,7 521 115,2 (119,0) 603,3

EBIT/Proveitos 35,1% -22,6% 28,4% 5.6% 9.6% 13.3% 21,4% 11.5%







EDP - Capacidade instalada & Produgdo de electricidade na Peninsula Ibérica

Cabacidade Instalada (MW) 152007 152006 A MW
PORTUGAL 8.933 8.814 119
Regime Convencional 8.419 8.419 -0
Producdo Vinculada 6.999 6.999 -0
Hidroeléctrica (SEP) 4.094 4.095 -0
Termoeléctrica (SEP) 2.905 2.905 -
Carvéo
Sines 1.192 1.192 -
Fueldleo / Gdas Natural
SetUbal 946 946 -
Carregado 710 710 -
Barreiro 56 56 -
Gasdleo
Tunes - - -
Producdo Néo-Vinculada 1.420 1.420 -
Mini-Hidrica (SENV) 244 244 -
CCGT (SENV)

Central do Ribatejo 1.176 1.176 -
Regime Especial 514 395 119
Mini-Hidrica 66 66 -
Cogeracdo 11 11 -
Edlica 332 213 119
Biomassa 5 5 -
ESPANHA 3.573 3.248 324
Regime Convencional 2.492 2.492 -
Hidroeléctrica 426 426 -
Termoeléctrica 1.910 1.910 -

Carvao

Abono 878 878 -
Soto de Ribera 645 645 -
CCGT
Castején 387 387 -
Nuclear

Trillo 156 156 -
Regime Especial 1.081 757 324
Mini-Hidrica 3 3 -
Cogeracdo 38 37 1
Edlica ™ 951 635 316
Residuos 82 79 4
Biomassa 7 4 3

m Capacidade Instalada que conftribuiu para os proveitos operacionais do periodo.

Producdo de Electricidade (GWh) 152007 152006 A GWh
PORTUGAL 13.965 14.023 -58
Regime Convencional 13.096 13.331 -234
Producdo Vinculada 10.307 9.981 325
Hidroeléctrica (SEP) 6.009 4.091 1.917
Termoeléctrica (SEP) 4,298 5.890 -1.592
Carvéo
Sines 3.681 4.859 -1.177
Fueldleo / Gdas Natural
SetUbal 457 850 -393
Carregado 99 107 -8
Barreiro 61 74 -13
Gasdleo
Tunes 0 0 -0
Producdo Néo-Vinculada 2.790 3.349 -560
Mini-Hidrica (SENV) 195 188 6
CCGT (SENV)

Central do Ribatejo 2.595 3.161 -566
Regime Especial 868 692 176
Mini-Hidrica 106 101 5
Cogeracdo 377 367 9
Edlica 359 210 149
Biomassa 27 14 12
ESPANHA 8.499 7.244 1.255
Regime Convencional 7.211 6.300 9211
Hidroeléctrica 585 509 76
Termoeléctrica 6.073 5.263 810

Carvao

Abono 3.319 2.663 656
Soto de Ribera 1.970 1.896 74
CCGT
Castején 784 704 80
Nuclear

Trillo 553 528 25
Regime Especial 1.288 943 345
Mini-Hidrica 1 1 -
Cogeracdo 73 84 -1
Edlica ™ 1.007 676 331
Residuos 202 177 24
Biomassa 5 5 -0
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Distribuicao e Comercializagao de electricidade em Portugal

Electricidade Distribuida (GWh) I 152007 | 1S2006 A 07/06 Vendas de Electricidade (€ M) 152007 152006 A 07/06
Vendas de Electricidade - Sist. Regulado 20.786 18.426 12,8% MAT (Muito Alta Tensdo) 40,8 32,8 24,4%
MAT (Muito Alta Tensdo) 802 695 15,4% AT (Alta Tensdo) 181,0 144,6 25,2%
AT (Alta Tensdo) 3.152 2.649 19.0% MT (Média Tensdo) 443,5 302,7 46,5%
MT (Média Tensco) 5.046 3.518 43,4% BTE (Baixa Tensdo Especial) 149,0 127,7 16,7%
BTE (Baixa Tensdo Especial) 1.265 1.083 16,8% BT (Baixa Tensdo) 1.364,1 1.286.,8 6,0%
BT (Baixa Tensdo) 9.725 9.706 0.2% IP (lluminacdo PUblica) 62,0 58,5 6,1%
IP (lluminacdo PUblica) 796 776 2,6% Descontos de Interruptibilidade -21,2 -19,5 -8.7%
Descontos de Correccdo Tariféria - - -
Vendas de Electricidade - Sist. NGo-regulado 2.875 4.407 -34,8% Reconhecimento Défice Tarifdrio 2006 24,5 59,3 -58,7%
EDP 1.242 2.744 -54,7% Vendas de Electricidade - Sist. Regulado 2.243,8 1.933,5 16,0%

Qutros 1.633 1.664 -1,8%
Vendas de Electricidade - Sist. NGo-regulado 75,7 111,6 -32,2%
Total das Vendas de Electricidade ™ 23.661 22.834 3,6%

Vendas de Electricidade 2.319,5 2.0451 13,4%

Nimero de Consumidores 2 I 152007 | 152006 A 07/06 Proveitos Permitidos (€ M) 152007 152006 A 07/06
Consumidores - Sist. Regulado 5.934.570 5.937.402 -2.832 Componente Fixa URD: AT/MT (€ M) 69,7 68,2 2.2%
MAT (Muito Alta Tensdo) 25 13 12 Proveito unitdrio URD: AT/MT (€ / MWh) 55 5,6 -1,8%
AT (Alta Tensdo) 203 169 34 Energia entregue no SEP/SENV: AT/MT (GWh) 23.648 22.903 3.3%
MT (Média Tensco) 19.720 18.589 1.131 Componente Fixa URD: BT (€ M) 136 133 2.2%
BTE (Baixa Tensdo Especial) 24.758 23.493 1.265 Proveito unitdrio URD: BT (€ / MWh) 13.4 13,6 -1.2%
BT (Baixa Tensdo) 5.842.138 5.848.748 -6.610 Energia entregue no SEP/SENV: BT (GWh) 12.311 12.288 0.2%
IP (lluminacdo PUblica) 47.726 46.390 1.336 Proveitos permitidos actividade URD 501,3 496,8 0,9%
Consumidores - Sist. Nao-regulado 76.601 10.635 65.966 Valor médio activos CREDES (lig° de amortiz.) 248,9 246,2 1.1%
EDP 72.773 7.082 65.691 Remuneracdo activos CREDES (%) 8,0 8.0 -
Outros 3.828 3.553 275 Amortizacdes activos CREDES 21,4 21,7 -1,5%
Custos anuais estrutura comercial CREDES 39.9 35,5 12,2%
NUmero de Consumidores 6.011.171 5.948.037 63.134 Proveitos permitidos actividade CREDES 71,2 67,1 6,1%
Var. Anual (%) 1,1% Valor médio activos CSEP (lig° de amortiz.) 18,2 15,9 14,6%
Remuneracdo activos CSEP (%) 8,0 8.0 -
Amortizacdes activos CSEP 1,2 1,1 151%
Custos anuais estrutura comercial CSEP 42,1 33,6 25,3%
Proveitos permitidos actividade CSEP 44,0 35,3 24,8%
Incentivos - - -
Ajust. tarif. -2 para URD, CSEP e CREDES 42,0 18,3 128,8%
Ajust. tarif. t-1 & -2 Compra/Venda de Energia -50,1 43,3 -
Recuperacao Custos PAR 20,5 12,0 70,3%
Total Proveitos Permitidos 629,0 672,8 -6,5%

Mnclui Vendas ao Grupo EDP para consumo final

@ nclui empresas do Grupo EDP
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Capacidade Edlica na Europe

Parques Edlicos 152007 Capacidade Instalada

100% % Detida Consol.
PORTUGAL 332 327 332
Enernova 332 327 332
ESPANHA 1.325 937 951
Genesa 816 552 560
Desa 332 280 282
Agrupacién Edlica / Ceasa 176 105 109
TOTAL IBERIA 1.657 1.264 1.284
FRANCA 75 75 75
NEO 30 30 30
Agrupacién Edlcia 45 45 45
TOTAL EUROPA 1.732 1.339 1.359

' MW n&o ajustados pela participagdo de 80% detida na Genesa e Desa.
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