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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Hidroctéetrica del Cantabrico, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de IHidroel¢etrica del Cantdbrico, SA. (Ia
“Sueiedad dominante™) y sociedades dependientes (el “Grupo e encrgia™) gue comprenden el
balance de situacion consolidada al 31 de diciembre de 20011, la cuenta de resultados
consolidada, ¢l estado del resultado global consolidado. el estado de cambios en ¢l patrimonio
neto consolidado, ¢l estado de Aujos de electivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa, Como se indica en la nota 2 de la
memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad dominanie son responsables
de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo Tle Energia, de aeucrdo con las Normas
Tnternacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, ¥ demas
disposiciones del marco normativo de informacion linanciera aplicable al Grupe He energia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre las citadas cucntas anvales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cucntas vigente en Espana, que requiere ¢l examen, mediante ia
realizacion de pruchas sclectivas, de la cvidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas v la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados
y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con ¢l marco normative de informacion
financicra que resulta de aplicacion.

[n nuesira opinion, las cuentas anvales consolidadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, ki imapen [iel del patrimonio consolidado y de la situacion
nanciers eonsolidada de Hidroeléetrica del Cantabrico, S.A. y sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2011 asi como de los resultados consalidadoes de sus operacioncs y. de los
Mujos de efcetivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de
confarmidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Union
Europes, y demas disposiciones del marco normative de informacion (inanciera que resullan de
aplicacion.

[l informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que loss
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Gropo
Ile Energia. la evolucion de sus negocios v sobre olros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidudas. Hemos verificado que la informacion contable que contienc ¢l
citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2011, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pirrafo y no incluye Ja revision de
nformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo e Energia.

PMG Auditores, 8.1,
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Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y
Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 2011
e Informe de Gestion det ejercicio 2011
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HIDRCELEGTRICA DEL CANTASBRICO, 5.A.
¥ SOCIEDADES DEPENIIENTES

GUENTAS DE PERDIDAS Y GARANGIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERRINADOS EL 31 GE DICEMERE DE 2811 ¥ 2010

[Expresadas en mifes de gums)

Mata 2011 2010

Ingrasos ordinaios 20 4,232 907 3.713.853
Corsurno e materias primas y consumibies 22 (32734000 [2.831.144)
(Acumukado) 853.457 B882.70%9
CHros ingresos g | 84,126 3437
Gastos de relrbucidn a los empleados 23 {108.046} [115.776)
Trabajos realizados por el Gropo parg actives no coricnbes (2 20582
Suminfstros y servicios (157714} (158,476}
Olros gastos de axplotacion (95.792} {87 457)
(ACEMuiaco} 675029 564.369
Gashos poF amortizaciones y provisionas 24 {265.800) {238.272)
Variaoion de provisionos de desgos v gastos 4.828 {75.0568}
Subvenciones de capltaf lransleridas al resuliado 3.0768 2847
BENEFICID DE EXPLOTACION 423133 281.875
Hesultado de sociedades integradas por e meatodo de la participacion 9 556 G085
Igresa knanclers 25 77546 86755
Gasto financiaro 25 {223,204} {1 8{1.BE5)
Resultato en ensfenacion do aclivos financiens 26 {13,338} {3151}
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS 264707 134.220
impeesto sobre s ganancias 19 (51.081) {56.181)
BEMEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS 212726 TB.039
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIC 2Mae 78.039
Participaciones no dominantas 4 629 5227
BENEFICIO ATRIBUIDO A LDS TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO DE HG ENERGIA 217.355 82.266
BENEFICIO POR ACCION EN EUROS (BASICO) M4 517 1,98
BENEFICED POR ACCION EN EURCS {DELLEDOY it 547 1,98
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HIDRGELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
f SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2011 Y 2010

{Expresados an mias e eums)

2011 2010

BEREFICID KETO CONSOLIDADO 212726 T8.039
Ajusfes af resultado neto 414,430 481.4843
Impuestos sobre las ganansias 51.951 R5. 184
Areoctaacioones de inmovlieado (Mota 24) 265,800 238.255
Ingrozas Ananclaros (Mota 25} (31.207) (27,313
Gastos financieros {Mota 253 178.318 168709
Variacidn de provisiones 4.370 106.529
{Benahiclos) ) péedidas en fa venta de agtivas no cordentss {T5.235) {1.481)

Rasubtatin nelo e pacticlpachin an empresas asockadas conlabiizadas par sl nvdtodo <de |a (568 {545}
partclpacids (Nota 9}

ingresos a dislibuic en vados ejercicios con efeclo en pérdidas y ganancias {2125 {17845
Otros ajustes 117895 {42 316}
Dismmucionas faumantos) on capifal circuetanie {gr.622) 42163
Exlstanchas [23a64) (22081
Beudores comarciales y olras cuentas a oobrar corrientes 102.267 {158.244)
Acreedoses comerciales (80.753) 234.021
Payns da provistonas (58.472) {25.6519)
Adhmileistracknies priblicas (+.248) 44,086
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES 645,473 602,146
Pago por intereses [18d.834) (t67.R60Y
Pagi por mpuastos sobra las ganancias {100 i) (E1.366)
FLUJDS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACHON 352351 433.119
Cobro de inlereses 24,458 32,346
Cobro do dividandes 827 212
Pago por adgulsicldn de aclivos no corientes [193.865) (274,350}
(Zobros procedente de ka venta de aclivos financieros th corkentes (6.908) 46,332
Apgriacian no sorrianba af dafcit de tafa pandiente de recupetar ¥ alfos (47053 (305.807)
Thatizacldn débclé y olros 14,166 B
Ndguisiciones de entidades neto def efeclivo adquirido {5,333} {217,314}
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO GE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION [145.347) (Ti8.281)
Cobroz procadentos de deuda financiera con vincedadas 1.174.387 B383.870
Cobroz procedentes de deuds financiera con enfidades credito v pagaras G2, 158 3180
(Znbros procedentes de ofros pasivos fnancisrs 251t 2302
Pagos procedentss de dauda financlera con vincutadas [1013.073) {349 6584)
Pagos pracedontes de deuda financiera con entidades crédilo y pagares (32807} {579.543)
Fagos para reembolse de otros pasivos financiers (217340} (253)
Dividendos pagados {t01.705} (B98)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO RE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (227.4580) 192 808
INCREMENTD f (DECREMENTO) METO DE EFECTHVO Y OTROS MEDIOS EQUNALENTES {20_525) 7.646
Safdos de efectve ¥ obros madles equivalontes a principio del perodo 26727 19.081
Satdos di cfoclive v olros medios equivalentes al Bnal del pericdo (Aclividades continuadas) 6.202 26,727
INCREMENTD ({DECREMENTO) METOD DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS EQUIVALENTES {20525} 7.648



HiIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A.
¥ SOCIEDADES DEPERDIENTES
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HIDROELECTRIGA DEL CANTABRICG, 5.A.
¥ SOCIECADES DEPENDIENTES

1. Resefa histérica y actividad de las Socledades da) Grupa

La Socledad Malriz dot Grupe He Energia, Hidroetéolica del Cantdbrico. 5.A. (en 1o suceslvo,
“Hidrocantdbrice” o “la Socledad domlrania"} se constiluyd como sociedad de responsabilidad limitada
bajo ka denominacion social de Adygesinesd, 5.L. por un liempo indefinlda, e 20 do noviembre de 1995,
acguirenda su persenalidad jurldica ef 14 de diclembre de 1995 modiante su inscripcion en of Registro
Mercantit. Su sede soclal radicas en Oviedo, Plaza de la Gesta, 2. En ef glerclcio 2007 las respectivas
Junlas Generales de Accionistas de ta antigus Hidroeléckica del Cantdbrico, S.A. {constitulda ef 4 de
diciembre de 819), Hidrocanlabrico Generacidn, S.ALL y Adygesinval, 5.A. aprobaron b fusian por
absorcion de las menclonadas sociedades por gsta Gliima, que toma la denominacién de Hidroeléotrca
et Cantabrico, 5.A.

La actividad fundamental del Grupo es b prodiceidn, atmacenamiento, transporte, distribucian,
simindstro, Intarcarbios Internacionales y comorciatizacion de fluido eléelrico {procedonte de origenes
Mldrilicos, iGmicos, nuclearass, de hidrocarburos de lodas clases, edlicos, solates o de cualguier ol
fuenle allernativa) v de gases combostibles, as! come cualouier olra actividad relacionada con las
anteriores o fervads de fas mismas on of compo erergéiico.

Eslas aclividades podran ser desarrolladas en ef ambito nacional e internacional por ol Grupo de modo
directo, o bien tolal o parcialmente de modo Indirecto, mediants la tHutandad de acclones o de
patticipacion on sociedados, con 8l objete que proceda de acuerdo con ba Ley.

Las sociodades dependientes consolidadas estn dedicadas princlpalmente o iz produccion, distibucion,
ransporte ¥y comercializacion de energla eléctrica, servicios tdonicos de ahorro y  diveratficacion
energitica, adglisleidn, Ianspods, distibucion y comorciaiizacion de hidrocarbiros gaseasos.

La Socicdad forma parte det Grupo ECP, v segln lo dispuesto en fa nola 15, cuya sociodad dominante es
EDP- Energlas de Poriugat, 5.A., con domicilio fiscat y sociat en Ligbos,

2, Eases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas y principics de censolidacion
a} Bases de presemtacion

Las cuenlas anuales consolidadas de Grupo He Energla did ofercicio #0117 han sido fonmuladas por sus
Administradores de acuerdo con o establecido en las Normas Infernacionalos do Informacion Financiera
{NAF), segan ban sido adopladas por G Unidn BEuropea (MIF-UE), de conformidad con &) Reglamento
{CEY n* 1606£2002 del Parlamenio Europeo y el Consejo ¥ demds disposiclanes del marco normaiive de
informacitn financiera gue resultan de aplicacidn. Los Adminlalradores e kz Sociadad dominante estiman
que tas presentos cuontas anuates consclidadas del ejercicio 2011 serdn aprobadas por ta Jenka Geners)
dog Accionistas sin modificacidn alguna.

Las presentes cuentas anuales consotidadas muestran la imagen fied del palimonio v do |3 situacion
financiera de He Energia al 31 de diciembre de 2011, v de los resullados de sus operacionos, do los
Nuios de efeclivo y de tos cambios en ef palrirnonio nelo quo se han reafizado en He Energla en &l
efercicio anuatl terminado en dicha fecha y mwestran, a efeclos comparativos, con cada una de las
paicdas det batance de stheacidn consolidato, de B oucnta de pérdidas v ganancias consofidada, del
estado del resultado giobal consolidado, def estado de cambios en el pairimonio nelo consofidada, dol
eslada de flLgos de efeclive congolidads, vy de ks memoria consolidada, ademas de tas cifras consolidadas
det ejercicio 2011, tas correspondiamntes ol sjercicio 2014,

El Grupo adopid las MEHF-UE al 1 de onerc de 2004 vy aplicd en dicha fecha la NHF 1 "Adopcidn por
primers vez de las Mormas inlernacionafes da formactin Flnanciera™ (NIC 114},

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas i millar mas cercano,
e es la moneda luncionst y de presanlaclin de He Energla.

Las cuentas anuates correspondientes af 2011 han sido elaboradas aplicando los mismos princlpios
condables nue para el elerclclo 2010, & excepcidn de fas normas y modificaciones adopladas por ka Linitn
Europea v da obligado curmplimtiento a partr dot 1 do enero de 2011 que se detaflan a confinuacion:
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«  Modificaciones de la NIC 320 “nstrumsntos financiares: Presenlacion” Clasificacion de derechos
fde suscripcion por et emisor, Efecliva para efercicios anwales infciados a parer de 4 de fobrers de
2010 para NIIF LIE, rio ha lenldo kopactos en las cuentas anuates consoiidadas.

o NG P4 Informaciones 2 rovelsr sobve pares vinculzdas, Efeclive pars gieniclos anusies
iniciadns 2 patir de 1 de enero de 2011 para NHF UE, no ha {erdo inpactos en fas cuentas
anuales consolidadas,

s Modificaciones e b CHEIF 14 “Pagos anlicipados de un requisito minimo de financizcion”
Efectiva para eercicios anuales iniciados a partir de 1 de enero de 2011 para MEHF UE, no ha
tenido impactos en kas cuentas anuales consolidadas.

o CEIF 19 “Cancelacidn de Pasivos Finarcieros con nsirumentos de Palimonio”. Efactiva para
glerciclos anuales iniciados a partir de 1 de julio de 20430 para NIIF UE, no ha lenido impactos en
las cuanias antalos consobidadas.

¢ Mejoras a las NIIF emitidas en maye de 20M{, no han tenide impacto significativoe en s cuentas
anuaies consolidadas.

For olro tado, a la fecha de formulacidn de estas ceentas han entrado en vigor bas slguientes normas MEF,
gue ya han sido atdoptadas por tla UE y que por fanfo seran aplicadas en las cuentas consclidadas del
efercicin 2012 y siguigntes {en funhcidn de su fecha efectiva de enirada en vigar):

¢ Modificaciones a la NIIF ¥ — Desgioses e bals de activos Enanciaros. Efectiva para ejercicios
anuadas iniciados & partie def 1 de Jullo de 2011, Mo es necesano presentar los desghoseas para
los efprcicing inicfados con anterioridad a dicha fecha.

En Ia facha de formulacion de estes Cuentas Anuales Consolidadas, & Direccion del Grupo estd
evaiuando af impactn que fa aplicacion de estas normas tendra sobra los estados financieros dol Grupo, si
bizn, en principlo, no se esperan sfactos significativis.

Aszimisme, ks slguientes nomas emitidas atn no han sido adopladas por ks UE:

«  PHC 19 Rotribuciones a los empleados. Efecliva para ejercicios anuates iniciados a parir del 1 de
enero de 2013,

« Modificacionos 1 b MES 1 — Presentacion de pariidas en ofre resuliado global. Efscliva para
gjorcicing anuates iniciados a partir dol 1 de julio de 2012,

+« NEIF 10 Estados financleros consofidados. Efectiva para efercicios anuatos iniciatios a parir dal 1
e enan de 2013,

«  MIIF 11 Acuerdos conjunlos. Efecliva para ejercicios anuates iniciados a parir el 1 de eners de
2013,

s MIIF 12 Desglosos de padlcipaciones en ofras entidades. Efectiva para ejercicios anuales inlciados
a partir del 1 de enero de 2043,

v MNIF 13 Valoracionos a valor razonable. Ffecliva pata ejorcicios anualos inicisdos & parlle det 1 de
amarg de 20ES

¢ MNIC 27 Estados financienos: separados, Efectiva para ejercicios anuales iniciados a pardir del 1 de
enere de A3

o MIC 28 Inversionas on aspciadas y negocios conjuntos. Efectiva para cjercicios anuales iniciados a
partir def 1 de erero de 2013,
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Modiflcaciones a fa NIC 12 - Recuperacidn de aclives subyacentes. Efactiva para ciercicios
anuales iniciados a padir del 1 de enero de 2012,

MiIF 9 Instumentos financicros. Efectiva para ejercicios anuates iniciados a partir def 1 do anero e
2015,

CINIIF 20 Costes de desmonke en la fase de produccidn de la superficie minera. La inbomreiacion
es apticable para los e|erciclos anuates iniciados en o con postenicridad al 1 de enero de 2083

MIIF 7 tnslrumentos financieros: [nformacion a revelar: Modificacion de desgioses de compensaciin
de activos y pasivos financieras. La nofma es aplicable para fos ejercicios anuales iniciados en o
oo postortoridad & 1 de enero de 2013,

NIC 32 Inslrumentos financieras: Presenlacidn: Modificacion de componsackin de acthves y pasivos
financioros, La norma es aplicattla para fos ojsrcicios anuales inlciados en o con posleronidad al 1
fo crerns de 2014,

A fa focha de farmulaclon de estas cuontas ansales consolidadas no puede determinarse of impacto en
lax cuenias anuales consclidadas del Grupo de las anteriores interpretacionos y modificaciones de
normas, s bien, en principio, no se esperan efeclos significativos.

Las presentes cuenias anuales consolidadas se han proparado wifizando & princlpio de coste histdrico,
con k& excepeitn de los instrumentos financleros derfvados, los instrumentos financieros a valyr razonable
coft cambios on resultados v los activos financieros disponitdes para la verda que se han registado o
valor razonable.

l.as MHF establecen delerminadas allernativas gue ba sociedad que aplica las MAF puede ollfizer en la
alahoracion de su informacion financicra, en refacion con las cuales las decisiones tomacdas por He
Energia han consistide en:

1y

i)

i}

iv}

v)

wi}

Mo reconsinin ks combinaciones de negocios anieriores sl 1 de enero de 2004, si bien ha
slda parafizada, con sfectos desde dicha lecha, la amortizacidn de 10s fondos de comercio
surgidos de las mismas.

{z% diferencias de conversitn generadas con anfedoridad al 31 de diciembre de 2003 se
han clasiicado on o eplgrefe de “Reservas no distribuibles” dentro det capfiufo de
pateimanio.

Hasla et 31 do diciemire de 2008 las NIEF establocizn como alternativa fa contabifizacion,
coma mayor coste de adquisicién de los actives, de los gaslos Bnancioros generadas por ta
finunciacidn extems asignads af inmovilizado en curso. He Energia oplo por activer estos
gaslos financieros. Esta alternativa desaparecid en 2009 con la modiflcacién de fa NIC 23
sientcin desde el 1 de enero do 2009 requertdo aclivar dichos gastos.

Las parlicipacionss en nogoecios confurdos pueden ser consofidadss por integracidn
proporcional o valoradas por of matoda de padlelpacion witizando el misma critero pars
todas ks paricipaciones en negocios conjunlos gue posea e Grupo. He Energia conseofics:
de acuendo af método de integracidn proporcional aguelas sociedades on ks que manllens
Ui corbiol corjunls Con Ses S0Ci0s,

S} hion fpg aclvos intangibies, asl coma el inmovitzado material puaden ser valorados tanko
de acuerdo a su coste de adouisicion, corronido por Ba amonlzacién acumulada v las
privisiones por delerione roalizades en su caso, como de acuardo 3 su vator de nevcado,
Hc Energla registra los slomentos Incluidos en dichos epigrales por su coste de adauisicidn,
alustado tardo por bas amotizaciones realizadas come por los posibles saneamientos,

Hc Enargia impula a resefvas fas diferenclas acluarates que se pongan de manflesto en
HUS COMPIOMHS0S NOT Pensines.
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wvii} Asimismo fas NIF permiten tants deducic det valor contable def active ef importe de las
subvenciones de capital recibidas para su adquisichin como presenlar las subvenciones
coma gresos diferldos en el pasive del balance de sitiacion, opcidn mas er linea con ia
nonmaliva conlable espafiofa previa en vigor hasta 2008, que ha side scleccionada por He
Enargia.

b} Comparasion de la informacion

El accipnistz mayoritano de He Ensrgia, EDP-Energias de Porugal, 5.4, presenta sus cuenias andsles
consolidactas de acuerdo a fas Nomas fernacionales de Informacidn Financiers bl como ban sido
adoptadas por la Unidn Eurapea, incluyendo dendro de sy parimetro de contabilizacion af grupo He
Energia.

Conforme a fo exigido en la MIC 1, comparativamente con la informacitn conlenida en eala memoria
consofidada referida = efercicln 2011 s presenta la Informacion simitar refativa ot cjorcicio 2010, la cual
no consiuyo las cuerias anusles consolldadas Je He Enargia deb ojercicio 20140,

Be acuerdo con ka resalucidn de 29 de diciembra de 2010 del institulo de Contabifidad y Auditora de
Cuentas sobra bk informactan a incorporar et ia memorta de bag cuentas anstles on rekacion con |a
informacion incluida en k3 nola 19 sobro of aplezamionto de pago a proveedores comercigles, fa
informacian comparathea del gjercicio 20490 se reflere exclusivamente al impore del saldo pondionte de
pagoe a tos provesdores, que at ciarme acumulaba un aplazamiento superior ai plazo tegal de pago, por fo
giie fa informaclon del 2011 no es comparable con k2 del ejercicio antertor.

c} Principios de consolidacidn

bEas cuentas anudales consolidadas al 31 de diciembre de 2011 incluyen los estados financleros
individitates de Hidroeléckics del Cantédbeo, A y de las sociedades dependientes, paticipadas de
manara dirocka o indirecla, en s gque Ho Energia poses cb conimol Seo considorzn eniidados
dependientes, aquetias sobre {as gie t3 Sociedad, directa o indirectamente, & {ravés de dependlentes
ejarca control. B! controt as el poder, para dirgir las paliticas financiera y do explotacién da una entidad,
oo el finr de obdener beneficios de sus aclividades, considerdndose a estos efectos fos derschos de volo
potencizles gjerciablos o corvertibies al clerre del elerciclo contable en poder det Grepo o de tercenos.,

For olra parde, fas socledades asociadas, sobie 1as cuaies He Energia no poses el controb efectivo pero
en las cuales ejerce infivencia sigaiticaliva, por posesr af meros un 20% de sy capital social, han sido
contabilizadas en el batanee de sltvacién consolidado por ef método de [a participaclon.

l.os critorios bastoos ilizados en b consolicdacidn fueron fos slguientes:

T Todos los saldos v iransacciones slgnificallvos entre las sociedades congatidadas por integracion
global y proporeional se etiminan en ef proceso de consalidacion de la siguisnte fonma:

+ iLas transacciones y saldos mantonidos con emprasas del Grupo v [os benefictos o pardidas no
reafizadng han sido efiminados en &l preceso de consolidacion. Mo obsiante, tas pérdidas no
realizadas han sido consideradas coma un Indicador de deteriorn de vator de los aclivos
transmilldos,

+  Se consideran dividendos internos los regisirados como ingresos de! ejercicio de una sociadad
e Grupo que hayan sido disifbuidos por otra pertenecients al mismo,

Los ingresos por dividendos recibidos por socledades del Grupo correspondientes a beneficios
disiribuidos de ejercicios amtorores se clminan considerindolos rescrves de ke sociodad
percepiors, y se inciuyen denlre de cuentas de “Olras reservag”. Los dividendos a cuenta se
siiminan contra ke cuerda dewdors represartallva de fos mismos en s osociedad que fos
distribuyd.,

2 Low principlos y crilertos contables wlitizados por ias empresas del Grupo se han homogeneizado
con los utilizades por k Sccledad dominante en la preparacidn de ks cuendas anuales
consolidadas, para transacciones y otros avantos guo, sioro similares se hayan producido en
circunsianclas parecidas, Los estados financieros de a Sociedad dominante v de las enfidades
dependientes wilizados en o procesn de consalidacion eslan releddos al efercicio anuat leaninsdo
&l 31 de diciembre de 2611.

0



3)

4)

HIIROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Y FOCIEDADES DEPENDIENTES

Las Participaclones no dominantes en fas entidades dependiontes adguindas & partir det 1 de
encro do 2004, sg registran er la fecha do adgquisicion por el porcentaje de parlicipacian en el valor
razonable de os activos netos idendificables. Las participaciones no dominantes en fas enlidadas
deperdiettas adgulrldas con anterordad a b lecha de transicidn se reconocieron por et porceniaje
de participacion on gl patriimonio nete doe fas mismas an k3 lecha de primera consolidacktn.

Las paricipaciones no dominanies s presentan on e patimonic nela consolidadn de Rrma
separada det pakimonto atribufdo a los accionistas de e Socledad dominanto. Las paricipaciones
no dominarntes on los resultados consolidados del sjercicio se presentan tgualmente de forma
separads en g cuenta de resutiados consolidada.

La pariicipacidn del Grupo y las paricipaciones no dominantes en s resullados consolidados del
gjerclido y on los cambios en el patrimonio note de ias entidades dependientes, una ver
considerados ios ajusles y eliminaciones darivados de la consolidacidn, se delerming a partir de bas
parlfclpaciones en fa propledad al clerre del glercicio.

El excaso de las perdidas abdbulbles o las padicipacionss no dominantes generadas con
apterioridac &l 1 de ensro da 2010, no imputables a las mismas por exceder el Imporde de sy
padlcipacidn en e patimonto de la enfidad dependlente, se registra como una disminucion det
pairimonio neto atobuible a los accionislas de ia Sociedad dominante, exceplo en aguellos casos
e los que las paricipaciones no dominantes tengan ena abligacidn vinculante do asemic ena parte
o ke tolalidad de las pordidas v vieran copacidad para reatizar k2 inversidn adicional necesarla.
tos baneficios cblenidos an ejercicios posterioras se asignan al patrimonlo neto alribuible a fos
gccionislas de la Sociedad dominanie, haska recuperar el imporie de las perdidas absorbidas en
parindos contables antetores cormespondisntes o fas patdicipaciones no dominanies.

A partir det 1 de enera de 2011}, ios rosultados y cada componente def olro resuftado global se
asignan af paldmonio nele akibuible a los accionistas de la Soctedsd dominante v a las
participaciones no dominentes en proporcidn a se padicipacion, aunguee esto impliguee un satdo
dewdar de padicipaciones no dominantes. bos acuerdos soescdlns enlre &l Gropo y ks
parisipacionss no dominastes se reconacen come uns transacoién soparda.

Se consiteran enlidades asociadas, aquelizs sobre los que la Sociedad, directa o indirectaments a
fraves de dependientes, ejsrce influcncia significativa. La inffeencia significaliva es ef poder de
Intervenir en las decisfones de pofitica flnanciera y de expinbcion de una entidad, sin quse suponga
la axistencia de control ¢ de control conjunio sobre k3 misma, En k3 evalyacion de la existencia de
influencia significaliva, se consideran los derechos de voto potenciales ejercifables o convertibles
en b fechs de clere de cada ejercicie, canalderando, lgualmente, los derechos do volo potenciales
posafdos por ef Grepo o poT gl entidad,

Las inversiones an entidades asociadas se registran por ef métode de la participacidon desde ta
fecha en bz gue se elare influencia signitfcaliva hasta la fechs en ta gue fa Sodedad o poode
souir jusiificando la exdistenciz de la misma.

Las invarsiones on entidados asociadas se reconoccen inicialments por su coste de adquisicion,
incliyendo con caracker adictonal cualguier coste direclaimente aldboible a fa adogulsiclds y
cualquier confraprestscion conllngente activa o pasiva gque dependa do kechos futuros o del
cumplimtiento de cierfas condiciones,

La participacién del Grupo en los beneficios o perdidas de las entidades asociadas obteridas
desde la fecha de adgulslclon se regisita como o abmento o disminucidn del welor de las
inversiones con abont o cags a b poadids Pedicipacion on ef resultado dei ejercicio de las
asociadas contabilizadas aplicandoe of méiodo de la participacion de iz cuenta de resulados
consolidada.

La parlicipacidn del Grupo en joz beneflelos o pérdidas de las entidades asociadas v en los
cantbics an of patrinzonic neto, so determina en hase 2 ia paticipacién en la propiedad at cierre dal
ejercicio, sin conslderar et posible ejercicio o conversidn de los derechos de volo polahclaies,

Lox bensficlos y pérdidas no resiivados en bas lransacclones reallzadas endre & Grupo v las
enlidades asociadas sdbe so0 roconocon on b medida an quo cormesponden a participacionas de
olres lnversores no refacionados. Se axceptda da la aplicacion de esla crilero e reconocimiento de
perdickas no realteadas gue canstiluyan una evidencia del deterloro de valor def acllve ransmitido.
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So considoran onlidades depondiertas aguelias sobre las que M Sociedad, directa o
indireclamante, a ravés de dependientes elerce condrol, E| controt es et poder, para dirlgir fas
pofilleas financiera v de caplotacion de una sntidad, con ef fin de obtener heneficios de sus
actividades, considerandose & estos efectos los derechos de volo potencisles ejercifables o
convertitles al cierre def gjercicio corndable en poder dof Grupo o de tercesos,

Los ingrasos, gastos y Mujos de efecliva de ks enfidades dependientes se inctuyen en las cuentas
anualos consolidadas dosde ka fecha de adquisicidn, que es aguela, en bz gque of Grpoe abliene
efectivamente el confro! de las imismas. Las enlldades depondienias se excluyen de fa
cotsoldaclan desde la fecha en la que e ha perdido contral,

El Grupo aplico fa excopoion contomptada an la MIF 1 “Adopcidn por primera ver de |las Mormas
hlernacionaltes de kwformacidn Financiera" por o que sdfe los combinaciones de negocios
efecluadas a parlr del 1 de enero de 2004, facha de iransicion a las MIIF-UE, han sldao registradas
modlante of maélodo de adouisicion. Las adguisiciones de enldades efectuadas con antenoridad a
dicha fecha se regisiraron de acuerdo con s PCGA anlorioras, una vez consldersdas las
correceinnes ¥ ajustes necosanos on iz fecha de transicion,

El Grupa aplies ke NIF 3 "Combinacicnes de negocios” revisada an 2008 en las fransacciongs
reatizadas a parfir det 1 de enere de 2010,

En las combinacicnes de hegocios, el Grupa apica o maétodo de adouisicidn.
La fecha de adogulsicion es agesta en ki gua al Grupo obtiene ef corlrol del negocio adgubride.

La contraprastacion entregada por b combinacion de negocios se determina en la lecha de
adguisicidn por ia suma da los valores razonables de os acllves enfregados, los pasivos incuridos
o astmidos, s mstrementos de paldmontn neto omitidos v cuatguier contraprestacion contingente
qua depaends do hechos futiros o dal curnpiimients de ciertas condiclones a cambio el controb dol
nagosio adquikddo.

La contraprastaciin endregada, excluye cualiguler desembolzo quo no forma parde del infercamblo
por & nagaclo adglirdo. Las costes relacionados con e adquisicidn se reconocen como gasto a
medida que 88 inourran,

£l Grupo raconoce en |a fecha de adguisicidn fos activos adaulridos v tos pasivos asumidos por su
valor razonable. Ea parlicipacin no dominanis en of nogocio adguindao, se reconoce por el importe
correspondlentc of porconisfe do pericipacion en el wvator razonable de los aclivos netos
adguiridos. Este crlerio sdlo es apifcable, para fas padicipaciones no dominantas gue olorguet ur
socest presents a s beneficios econdmicos v of derecho a la parte proporcionat de los activos
netos de fa entidad adquirida en caso de Eguidacidn. En casc condrartn, las paricipaciones no
dominantes se valoran por su valor razonable o el valor basado an condiciones de mercado. Los
pasivos asumides incluyen los pasives conlingentes en la medida en que representen obfigaciones
presentes gue surjan de sucesos pasados y su vator raronable pusts ser medido con fiabiidad,

Los aclivos y pasivos asumidos se clasilican y designan pars su valoracion postorior sobre ta base
de los acuerdos contraciusles, condiclones ecandmicas, politicas conlables v de expiolacidn y
otras condicicnes exislentes en s facha de adquisicidn, excepto los contralos de arrendamionto y
fde seguros.

El exceso exstende enlie |la condrapesslacin  emtregadsz, més e valor asignado a las
parficipaciznes no dominanies y of imporic neto da tos activos adquirdos y los paslvos asumidos,
se registra como fondo de comercio, En su caso, ef defects, después de evatuar el importe de ta
contraprastacion  enfregada, e valor asignado a ias participaciones no dowinanies y ks
idenlificacidn v valoracion de los activos nelos adguindos, se recenace en resullados.

La contraprestacién comlingente se clasifica de acuerdo a2 kes condiclones conbractsalos
subyarenlas como aclivo o pasivo inasciern, inslruments de pairimonio o provision. En A medida
on quo las variacionos posloriores del valor rtazenabie de un active o un pasivo Ananciern no se
correspondan con un ajuste det periodo de vatoraclon, se reconocen en respttados consolidados
olro resuliado global La contraprestacide contingenis clasificada como patrimonio neto no es
obisko de actuatizacidn posterior, reconociendo ta Eguidaciin Iguatmente en palrmanio neto. La
cantraprestacidn contihgente clasificeda como provialdn, s& reconecs postetdorments siguiendo fa
narm de valoracidn cormespondiente.
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Los pasivos contirglentes se recohocen hasta su liguidacldn, cancelacidn o expiracidn por of mayor
del importe inicialmentc recopoecido, menos los importss gue deban impufarse & resutlados
consotidados seqén ia nomma de valoracion de ingresos ordinarios y el imporle resullante de |a
norma de vatoracidn de provisiones.

Para las combrnaciones de negocios reallzadas con amertoridad al 1 de enero de 2044, of coste de
la combinacion de negocios incluye fas contraprestaciones contingentes, si en b fecha de
adquisicidn son probables y 56 pueden eslimar con flabiiidad. El reconocimlentn postedor de las
cordraprestaciones  condlngentes o fas  varaciones  posterores do  las  comlraprestaciones
comtingerdes, 56 reconocen come un ajuste prospaeclivo ak cosle de ks combinacion de negocios,

Ert las combinaciones de negocios reafizadas por efapas, o exceso exislente entre la
condraprestactin entregads, mas el valor asighado a fas padiclpaciones no domirantios, mas of
valor rzonabie de la pericipacion previa en of negocio adguerido v el impore neto de los activos
adquitidos y fos pasivos asumidos, se reqgistra como fondo de comercio. En 2u caso, el defecin,
dospucs de svaluar ef imporde de i contrapreslacion ontregada, el valor asignado a las
participaciones no dominantes, a la paricipacion previa v la identificacién y valoracldn de fos
achivos netos adquiridos, se reconoce en resillados. B Gropo recenoce 13 diferencia enim of vator
raronable do la paricipacion proevig on of negocio adauiddo v el valor conlable en resuliados
consolidados, alendiendo a ka clastiicacidn de ia misma. Asimison, & Grupo reclasifles bos impones
diferidos en gtra reseitado globst correspondientes a la padicipactan provia a rosulizdos o reservas
consolidadas por nofurateza.

Si la combinacion de negocios 540 56 ha podido determinar de ferma provisional, tos activos netos
identificables se  reglalman inloizimente por sus valores provisionales, reconociendo los ojustss
efacluados duranbe ef periodo do valtoracion como s éstos se hublieran conocido en dicha fecha,
reexpresande, an suU caso, las cifras comparativas del ejercicio stlerlor. En cualguier casn, D
Ajusics a los valores provigionafes Onicamenle incomporan informacion relativa a los hachos
circunstancias que existian &n la fecha de adquisicion y que, de haber sido conocidos, hubieras
afectado g s impordes reconocldos en dicha fechs,

Tranzscurrido dicho perfodo, solo se reallzan ajusles a ke valoracion Inicial por ena correccion de
arror.

&l beneficic potencial de las perdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la adquinda
no registradas por no cumplie los criledos para su reconacimieto en la fecha de adouisicion, se
contabiliza, en fa maedida on que no sc corrnsponda oon un fjuste del pehodo de valoracion, como
un ingreso por impuesto sobre benaficins.

bas NEF-UE achualiments nu estatlecen un ratamiznto conkable especifico para el reconocimients
conrtable de los compromisos dervados de lBs opoiones de venla de parfcipaciones an fas
endldades dependientes olorgadas por & Grupo 2 los acclonislas minoitlanos en 1a fecha de
addguisteton de uia conblnacidn de negocios. Mo obslante, He Energla recohoce las opelones de
vanla de padicipaciones en las entidades dependienles oforgadas a minordtaros en fa fecha de
adquisiciin e uma combinaclée de negoclos camo Una  adguisiclin antlcipads de dichas
pardicipacionas, registrands on pasive financiomn por of vator aclual do ke mejor estimacion del
bnporte & pagar, con independencia de la probabilidad eslimada de gjercicio de ta opcidn. La
diferencia eniro dicho valor v of porcentaje de les paricipacicnes en el valor rezopsblo do os
activos netos identificables adguiridos, se reconoce como fondo de comercio {ver Notas 7 y 18}

En sjercicios posteriores ab reconacimtenta [niciat ks variaclon det pasivo por ef efecto el descueenta
linanclera se reconoce como gasko financiers en i2 cuenla da pérdidas y ganancias consolidada y
ol reslo 5o reconnDee Como Un gilate al coste de b combinacldn de negoctns. Los dividendos, en sy
caso, pagados a los accionistas minoritarios hasta bz focha de sjercicic do ks opcionos, so
reconocen igeaimente como ajustes al coste de I3 combinacidn de negocios. S Mnatmente fas
opcionas no son ejarcidas, |3 transaceidn 2o reconoce como ung venta de participaciones a los
acclonistas minoranos.

Se consideran negocios conjurdos a agualios en los gue existe un aceerdo confractual pors
comparle ef conlrol sobre una actividad econdmica, de forma que las decisiones estralégicas, tanto
financieras como do axplotacide, retallvas & la actividad reguicren el consenlmlentt undime del
Grupo y del resto de partlcipes.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A.
¥ SOCIEDARES DEPERCIENTES

Las inversiones en enlidades confroladus de fonma conjuita se registran por 8l método de
consolidacion proporcional desde la fecha en ka2 gue se cjorce coninol conjunto y hasla 1 fecha on
fue cosa dicha confrol conjunto. No obsianle i en la fecha de oblencitn de conlrol conjunin las
invarsiones cumplen las comdicionos para clasificarse como activos no comienles o grupos
enalenables de olementos mantenidos para la venta, so registran a valor raromable, menos los
costes de venla,

El Grupo incluye i3 parte proporcional de activos, pasivos, Ingresos, gestos, offo resultado giobal y
flujos de efecliva de la entidad controlada de forma conjunta desde la fecha en la gue se obliona al
caontrol conjunto, combinandolos Enea por bnes con los parlidas simfiares de fas cuentas anuales
consolidadas.

Los criterings de valoractan infcial de fos aclivos adqulnidos v pasives asumidos, azl como of fonda
de comaercia o [a difsrencia negativa de consolidacion son consistentes con los dosarmtiados en e
apartado de comblhaclones de negocios vy entidades asocladas.

Las transacclones, saklos, ingrosos, gaslos y Hujos de efeclive recipracos, han sido eliminados en
proporcion @ la participacidn mantenida por ef Grupo on o negocio comunto. Los dividondos han
sido eliminados en su lotafdad.

Los beneficios o pérdidas no realizados de fas aportaclones no monclatas ¢ bansaccicnes
descendentos del Grupo con los negocios conjunios, so registran atendiendo a la sustzncia de las
ransacciones. £n este sentido, en el caso de que los activos lrasmilidos se mantengan en ef
negock corjunio v of Grupe haya {ransmiiido los resnos y beneficios significalivos inherentes a b
propiadad de fos mismos, sdlo se reconoce s purde proporcional de fos beneflcios o pérdidas que
correspondan af reslo de participos. Asimismo, tas pérdidas no reaslizadas no se aliminan en fa
medita cn qua constituyan una evidencia de deteriorg de valor del ackivo transmiido.

Loz henclicios o pérdidas de transacciones enlre fos negocios conjuntos v ef Grupn, sblo so
registran por da parle proporclonat de lus mismos que comesponds af resto do parficipes,
aplicandose s mismos criterios de reconocintiento en el caso de pérdidas que se describen en el
parretfo anterior.

El Grupo ha procedido a realizar los gjusies de homogeneizacitn valoretiva v lempors| nocosarnios
mediants b aplcacian de tos oriterios a los qua se hace referencia en kas entidades dependientes.

Hasta &l 31 de diclemire do 20040, las ganancias o pérdidas guee se producian Como consecuencia
tia la venta o dilucidn de un porcentaje de participacion ostonlada en una sociedad dependients sin
gue se produjera e carmblo en kB posicion do cordrol sobre 2 misma se reconocisn en la cuanla da
pérdittas y genancias. Dosde 1 de enerc de 2010, tas adgulsleiones posterores de participaciones
an |os negacios una vez que 5e ha obletldo conlrol v ks vontas parciales sin la pardida de control,
52 reconceen coma fransaccionos con accionistas en patiimonio nelo.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 8.4

Y SOCIERADES DEPENDIENTES

d} Perimetro def Gruepn He Energia

A comdinuacidn se muasira un detalle de tas sociedades dependiantss, multigrupe v asocladas junto con
determinada informackin sobre fas mismnas  al 31 do diciembre de 2044, miendras que fa iRformacion
comparafiva ai clerre del gjencicio 2010 osta desgiosada en e Anexo |

Sociedad

Hidrocantabrice Disyilacion Eldotrea, SAL.
Hidrocaniabico Energla, SALE
Hidrocantabrico Servicios, 5.A.

Electra del Elobregaf Enengiz, 5.4
Patzimanlad e fa Ribera del Ebro, SE.
EldcArlea oe da Hitera el Ebra, 5.4,
Bleastur, AIE™

Irverasturias | Fondo Cagdtal Rriasgo'”
Hifrocantabrico Sofuc. Comerciglas, 5.4 1.

Hldrecantdbrios Coganaracion, 5.0

fniciativas Tocnoldgleas de Valorikeacidn Energétion de
Residuos 5.4,

Energia e indusiria de Toleds, S.A.

Cerdmica T. de ltescas Cogeneracion, .41

Trat, Ambientaies Sierra de 1a Tercia, 5.A.

Slnova Medlparaiiantsi, 3.4,

Renovarad, S.4. 1

Cogeneracldn y Mantenimiatte, AT

. Temica Giclo Combinado Grupo 4. 5.L.

Citdu Cesmbinadn Soio 5, 5.1

Citda HoBerargla, 5.4,

HC-Mawrgas Comorclalizadoez Eitrg Regurss, SA.

HE- Fudeka Cogeneracion S.L.

diikennium Energy, 5.0,

HC Energfa Gas, 3.5

Cogeneracion Mentjuic, 8.0,

He-Maturgas Emprasa Seevicius Energelicos 54,

Cogeneracidn Serantes, ALE.

Cogenaracion Bergara, ALE.

Subgrupoe Nelurgas Energia

Maturnas Energisn Grups, 5.4,

Meaturnas Evengla Bistribecldn, 54, L,

Maturgas Energia Transporte 5.4 L.

Maturgas Energia Participaciones, S.a0 7

Maturgas Erergia Comercializadora, S.A.U,

Maturgas Energiz Comercializadora de Uimo
Recurso, 54,19

MWaturgas Energia Senvicins, 5.4,

Maturren Ensrgia, 5.1,

Toinsa Gasa, S A

Inkodan, AFE U

Hosorkuntza, ARED

Gas Energia Gistribucidn Murcis, 5.A.

Gag Energla Saniclos Comunes, 8.1,

anmmié.... o

participa-
cidn total

Cantleilio o Acllvidad
Oviedo Dlstritign Electrica
Oviedo Comarcialfzachin
Oviedo Hedding v Oiras
Barcslons Déstribucitn Ekécirica
Caste)dn Helding
Caxato|dn Generacidn
Serle [(Gifdn) Régimen Especial - Cogeneracldn
Medrid Hokding y Obras
Chiienda Cormearciatizaciin
Cogeneracian y Reginmon Especial —
Owiedo Blomasa y residuos
Qviedo Reégimen Espoclai - Rasidyns
Qwlads Regimen Especial - Cog. y Biomasa
Owleda Réyimen Especiat - Gogencracian
Ovlodo Reénimen Especial - Residios
Owvieda Réglman Espadial - Residuos
Oviedo Régimen Espachal - Cogeneracion
Ovietlo Regimen Especial - Caganearsciin
Oledo GeiEracian
Owviedo Gartaracidn
Madrid Comarclallzaclan
Oviada Comercial
Ondardn Regimen Eapectal - Cageneraciin
Blibarn Régienen Especial - Cogeneracién
Cviedao Canmarcializaciin
Bitbao Regimen Espectal - Cogenegracian
Santander Camercializacltn
BlEbyzac Regimen Ezpecial -- Cogeneracion
Bergara Régimen Especial-Cogeneracidn
Bitbao Gas
Bithzo Distribucion Gas
Bltbao Transporte Gas
Bitbao Réglmen Especial - Cogensracion
Bithao Camerclalzaclon Gas
Bifban Comerclalizacion Gas
Eilban Hakding y Otras Gas
gilbao FRenovables
Torlosa Cistribucion Gas
Bilbao Destiblictdn Gas
Bilbao Régimen Espoclal - Conaneracidn
Murciz Distibuckon Gas
Bilirae Holding y Glras Gas

00,5
100,00%,
100,00%
¥5,00%
¥, 00%
F,00%
50,00%
20.00%
1CG0,00%

100, 00%,

6, 00%
40 O0%
S O0%
#,00%
84.00%
75.00%
56,00%
a5,50%
74 00%
50,005
87 50
A, 100

00, 0%

100,505

100,508
g7 50%
0,6
50,00%

15,003
o5, 008
a5 oo
a5 00! !
85,00% 17
o5,00%;

95,009
A8, 44565
3a,00%
13,579
23,750
04, 855:"
g5, 00

Método de

DER

DEP
DEP
DEP
DEP
NG
DER
DEP
NG
DEP
pEP
DEP
DEP
DEP
DEP
DEP
DEP

DEF
DER
DEP
GEP
GEP

DEP
DEF
bEF
W.E.
W.E.
W.F.
bEP
DEP

{*} El porcentaje expresado oimo patticipacion totat en las sociedades que condaiman &l Scebgrepn Malrgas
Energie o5 & correspondients a las souiongs de Malurgss Energia Grupo, 5.4, matriz de dicho Sulgropo,
geee Gy legalments de fukzridad da la Sociedad dominerte, mas las socicnes para 18s que existe un
compromise rne de adguisicion derdvade del ferclole de fa opoldn existenta, por el 10% de las actiones
de Naturgas Energia Grupo, S.A. [Nota 2.6.9).

{1} Scciedades no audiladas al 31 de diciesnbre de 2013

DEF: Sncladaites dapandianias oonsatldadas por el mélade da blegeasian gionat
MC: Socledadas muktigrupn consolidadas por ef método da Infogracldn proporconat
M.F.. Sociedades asociadas contabilizadas de acuerdo 2l metodo de fa Padicipacidn
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A,
Y SOCIECADES DEPENDIENTES

Variacién de faa parlicipaciones en el perimeiro de consclidasion

Las principafes variaciones en ef perimelro de consolidacion, en cuanto a entradas y salidas, asi como &
modificaciones en of mitodo de consolidackin, producidas durante el efercicie 2011, hen sido fas
slguientes:

Entradas Satidas
Sociedades dependientes- Sociledades dependientes-
infedestrocturas Gasizlas do Mavarra, 5.0 EDF Scrvicios Financicros Espafia, 5.A. (anterdormento

denorinada Hidrocantabrion Gestion de Energia, 3.E.)

A conlinuacidn se resumen los prncipates hechos ogue lovicron legar enoef efercicio 2011 en b
socledades que forman parte det perimetro de consolidacidn:

Infraestructuras Gasistas de Navarra, S.L,

&0 el mas de mays de 2011 se produee B3 adguisicion ded 0% de fas acciones de esla sociedad por parte
de Natwgas Energia Transporte, 5.A.U., que se convierte en sy accionista Onleo. EFprecio de adouisicion
es 4.2 miiones de euros, poniéndose de manifiesto un fondo de comercic de D8 millones de euros.
Posferiormente, deniro dof misme  gjercicio, Malurgas Energia Transporle, SAU absorbe 2
Infragsiruckuras Gasistas de Mavarrs, 5.0,

FDP Servicios Financieros Espana, 5.4.

A mediados de 2011 se ha producido la venta de asta sociedad, que se encargaba do proporciondar
financiacidn a tas socledades del grepo, af accionisla mayoriiario de! grupo He Energia, EDP Encrgiss
de Pordugal, 5.A. Esta transaccion ha generado una pérdida de 13,3 milones de curos gue, basada en el
caracter principatmente fnanclero de fa actividad desamoltada por i3 sociedad enajenada, ha quedado
reconacida como un resultado cr enajenaciin de sclvas Aeancleros e da cuents de pérdidas y ganancias
adiunta.

Otros movimlentos

Curante 2011 se ha producida fa adquisicidn del 10% de ks acciones guee He Enargla no posela en fas
sociedades Solanar Bhistribeidora Ebéclrica, S e Inslalaciones Eéciricas Rio lsabena, 5.1, que
posteriormente, y ab Iguat gue ha sucedido con Fusrzas Sléciricas de Valencia, 8.4, han sidn absorbldas
por su acciorista Grico, Hidrocanbibdco Distrbucidn Etéolrica, 5.8, Asimisme la sociedad Gas Energia
Disteiburcion Cantabriz, 5.4, ha sido absorbida por Malorgas Energia, 541 usimente Hidrocan{abrico
Explotacion de Redes, SA U ha sido absorbida por MHidrocantabrico Servicios, 5.4l misntras quo
Hidrocantabrico Cogeneracion, S.L.1), ha ahsoshido a Hidrocantabrico Explotacidn de Centrales, 5.AU.

Oiras oporaciones corporativas

Durante ef eiercicio 2010 He Energla eqd & un acuerdo con olro de los anteriores tiufarss de accionos
de Maturgas Epergla Grupo, S A para ejecutar ta opcitn de vanta oxistente, que supone b adgulslelon de
urn 29,43% de las acciones constitulivas def capital social de la mencionada sociedad. &l pracio total de ks
operacln guedd Niado en 517 milones do suros generandose un ircretmento del Fondo de contercio por
importe de 238 miltlones de euros.

ta formalzacion de este scuerdo incluyd 12 adquisicion efectiva de un 9,43% de dichas accinnes en el
propio ejercicio 2010, con un desermbolse de 198 mittones de ewros, en tanto que la adquisicion deol
restanie 20% gueddé apfazada en dos tramos iguates, el primero de bs ciales se ha materializado
efactivamente an 201, por importe de 213,65 milfones de suros. E| vencimismto del sogunda trame debe
producirse erire mediados de 2012 y mediados de 2013, por lo que He Energia no as atn el tiufer legat
de las acciones v ¢e los derechos de volo da ese 10% de las acciones. Eb pasivo corraspondients & fa
adquisicion de ese sagunda 0% fguna regislrado  bao el epigrafe “Otros pasivos cortentss” del hatanca
situacion adjumo por un lotal de 2145 mitones de ouwros, incluyendn Injereses. Este pasivo devenga
iitterasas igados a condiciones de mercado,
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HIDROELECTRICA QEL CANTABRIZO, 5.4,
¥ SOCIEDADES BEPENDIENTES

Adicinnaimente ef acuerdn atcanzado olonga, a favor de Ho Energia, un derecho irrevocabla de opcidn de
compra sobre el 5% restante de kas acciones do Maturgas Enargia Grepo, 5.4, propiedad de dicha Litular,
gon b gie sloanzaria el 100% de las acciones de Maturgas. El ejercicio de esta opcidn estard vigents
entre ol 1 de jemic de 20716 v of 1 de jurio de 2018 v 3u precio estd referenclado al valor de fos dividendos
fulurns carrespondientes al nimero de acciones afecladas por esta opcidn, metedologia habitual de
catcero e vakor do mercado.

i Regulacion sectorial

Regulacidn del Sector Elécirico

En 190V so aprohd b Ley 5471997, del Sectar Eféctrico, que supuso ja plasmacitn nonnativa de fos
principios incliidos en e Protocole firmade en 1096 por of Ministedo de indusiria v Energia v bas
principales emprezas eléctricas a fin de propiciar una mayor Fberatizacion v competencia en ef Seclor
Etéctrico y fa incomporacion a nuesino ordenamicnta de ks disposiclones airopeas en malerda de
eleckicidad. Dichs Ley fue modificada en varas ocasiones, deslacando los aspectos infroducidos por fa
Ley 17/2007, para adaptarla a lo dispuaesio en o Direcliva 2003/54/CE. La Ley dai Sector su radaccién
gelual, eslablece, enbre olros, oS siguisnias principios hasicos:

1} introduccidn de compelencen on [a actividad de producoitn de eneemia aldotrica.

¢ Las instalaciones venden libremente su prodoceion en ef mercado de produccitn de encrgla
eléetrins, gue es ef Integrado por & conjunle de transacciones comarciales do compra vy venta de
enargka v de olros sonvicios retaclonadns con el suminisiro de enargla etéclirica.

« La instafacion de nuovas umidsdes de produccion se considers liberalizada, sin perjuicio de i
ohtercién de las autofizackones necesaras.,

2} Garanl(a def correcto funcionamiento del Sistema por medio de los sipdentes medidas,

+ Red Eléchica de Espafa, S.A. cierce las aclividades de Gestor de fa red de Transporte y
Operador del Sislema, responsable de la gestién kenica del ndsmo.

«  Azimismo, e define y ubica fa responsabilidad de la gestian econdmica daol sistema,

3 Las actividades de {ransporle y distribucibn se consideran reguladas. pero so ostabiece ol fibre
acceso a estas rades para fos demds sujetos mediante un sisterma de peajes da lransito. La
reeldbnacion a las aclividades de transporte v distribucian so iz administratiamente.

. Bl Reat Decrelo 19552000, epula tas achividates de ransparte, distrbucién, comercializacion,
suministro y procedirmientos de autorizaciin da instalacionss de enorgia ciéolrica. La aclividad de
transpore serd ajercida a pariir de B072010 de maners exclusiva por un “transportisla Onico”
{Rod Eldciriea de Espafa). El Real Dracrefa 22272008 ostabloce ef régimen ralributivo para la
activicad de distribucién. Los Reales Decrefos 2B19/1088 vy 3252008 establecon of regimen
retributivo apiicable a las instafaciones de transpode de energla eléctica,

&+ ElReal Decrelo 116412001 rogeta peajes de acceso para consumideres dnicos a nivel nacional,
5in parjuicio te sus especislidades por niveles de tenston y uso de la rad,

. El Reat Decrelo 1544/2017 reguia of abono de peaje pior ¢ use de las redes de teanspoie v
distribucion por pare de tos productores previsto an el Real Decrato-loy 1442010, Este poaje
resytia aplicable desde of £1/2011,

4 Formacidn de precios y eslructura de tarifas dnica en loda el teedlodo nacional.
Los eonceplos acteaimerds contemplados a efectos de elaboracidn de fos peajes de acceso de
consumidoros, ¥ que =on recaudados con cargo a ka facturacion y distrtuides por fos agentes del
seckor £n base af Rea! Docroto 201771997, son fos siguientes:

¢ Eoscostos de transporde, distribucion v gestidn comercial de distabucidn de encergia aléctrics.

«  Los costes de divessificacién y segunidad de abastecimienta: moratada nuctesr, segunda paite
def ciclo del combustibio nuclesr, inderunnpibiidad y régimen espacial,
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Los costes permanentes: contpensacion de extrapeninsularss, operador del sistema y Comisidn
Macional de Energia. Mo ohstante, las compensaciones exirapeninsutares soEn financiadas a
partir de 2013 Gnicaments con cargo a los Presupuesing Genersios del Estado, Transiforiamente,
hasta ese aho, exislitd un sisterna de fimanciaciin mikto con peajes de accesa y Presupunstos
Generales {Real Decreto-Ley 62009,

Asimisrng, so encuoantran incluidos dentro de tos costes permanentes dal sistema ta recuperacion
da los déficits de ingresos de fas aclividades requbadas (articulo 1 del Real Decreto-Eey 6/2009).

D acuerdo con of Real Decrato 120242010, de 24 de sepllembire, [os peajes pueden ser revisados
timestralmente para asegurar fa aditvidad de a5 Lanifas de dltimo recurso.

Durante ef afn 2011 fos peajes de acceso para clentes domésticos sa incrementaron en un 10, 7%,
en ef mes de marzo y fueron posterormento reducidos (octubre) en un 11 4% Finalmento,
madiania la Orden FTCAAG86/2011, de 30 de diclembre, se aprobaron los peajes de acceso a pardir
det T enero de 2012, suponiendo un ncremento del 12,39 of correspondiente a s consurmidores
domdstieos y ur awmento del 2% pars los clientes de media v alla lensitn.

Liberalizaclin progresiva det suminleloo elécldco, Blosaparicion da tas Tarifas Integrates y creacion
de |2 "Tanifa de Ulimo Recurso” (TURD

El Real Bocreto 4852009 pone on marcha & swministrn de Nirmo rocurso an el saclor de la
energia aidelres, guedanda axdinguide dasde 1712008 ol sislema de tarifas inteqrales de energia
slactrica aplicado hasla enlonces por fos diskibuldores. A parir de dicha facha, todos los
constmidores estan en b mercadn Bherslizado. No obslante, actualinente fos consumibdores en
baja Wonsion con potencia contratada inferior o iquat a 10 KW pueden acogerse 4 la tarifa de diime
rectirso {TUR), gue fe suminisbiard un Comerclallzador de Mime Recurse (CUR) de enfre los
designados por el Gobisrno,

Ertre las empresas designadas comoe CUR de enargia etéclrica se encuenira HC - Natergds
Comercidlizadors  Uitime Recurso, S.A., que, ademds de estor oblignda 3 suministrar a
cansumidores con derecho a TUR, lamblén debe suministrar a un precio desincentivador a
consumidores sin derecho a TUR que transitoriamende carercan de condrata en vigor con on
comercizlzador. Esla socledad ha unifeado fas obfinaciones de suministro de Olimo recurso dek
Grupo HC Energla en los sectores de efeckicidad y yas naleral tras habero solicitado al Ministerio
de Industra,

ta Orden ITCHTBS92008 requia of mecanismo de traspaso de clentes de fss distribuidorns a las
CUR v b metodologis para b deleeminacién de la TUR, que serd adiliva y serd |a suma de los
paaies e vigor, un coste de la anargia v un margen de comersializacidn reconaclda a b CUR.

Buranla of afic 2011, las torfas de Glitimo recurso para consumidores domésticos subieron un
promedio def 9 8% durante e primer semesire, y un 5% adicionat derante 8! segundo semestre
de dicho afio. Finatments, a Waves de la Resofucion de 3DM 212011, se ha aprobado ke Tartla de
Litimo Recurso a aplicar en el perlodo comprandido entre ef 23 y 2l 31 de diciombro de 2011,
amios inclusivo, y on of primer Amestre de 2012,

Separacian juridica, contablo y funcion:zt do actividados.

Las sociedades mercantiles qus desarraiien alguna da las aclividades reguiadas de acuerdo con la
Ley {operacldn def sistema, el Wansporie v la dislribucldn}, deben fensr como objeto sociat
orclusivo o desarolio de fbs mismas. No obsterde, on oun grupo de sociedades se podran
desarrobiar actividadas incompaliblas (reguiadas v no reguladas), siempre gue sean efercitadas por
sockedades diferentes y se cumplan delerminados crifedos de Independencia, enire {os que so
ancusrtran garantizar la independoncis do los responsables de la gestion de actividades
regitadas, f prohibicidn de éstos de adouinr acciones de socledades productoras o
comerciaiizadoras, asl como ' prohibiclon para sociedades y trabsjadores de compartic
informacidn comercialmante sensibla,

Las sociedades que realicen actividades reguladas deben establecer un cddige de condecta en ef
ol e expongan fas medidas adopladas para garanfizar el compllendenta de tos eriterfos roferidos,

Por ofra pare, agueliss socledades mercanilies gue desarrcllen actividades requladas podean
tornar paticipaciones an sociedades que lfeven a cabo actividades en otros sectores dislintos det
eléctrico prevla abbencidn de autonzacion por parte de la Comisidn Macianal de Energia.
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Las socfedades gue fengar por objoto da realizacién de achividades eléclricas Bevarsn en su
conlabitidad cuenias separadas por actividades a fin de evitar discriminaciones, subvonciones
cruzadas y distorsiones de la cormpetencia, o informardn an 2us cuenlas anuales consolidadas
sobre ks mismas,

7 Ofletra dex cambios do seministrador

La socicdad “Olicina de Cambies de Sumbdstador, S.A. (OCSUMY, entidad participada por
distritnidores (30%) y comerciallzadores (70%), efarce las funclones que las Leyes Sectorales
eidelrlca y gasista, respeclivamaents, asignan a la Oficina de Cambios de Suministrador.

B Real Decreln 10412009 dosarrolla ol régimen Jurldien de la OCSUM v regula sus funciones,
siendo la principat fa de supervisar los cambios de suministrader con sreegle @ cilerios de
tansparenca, objetividad o independencia. La aclividad de kr GOSUM serd supervisada por la
GMNE guian, ademés, serd ia encargada de resolver las discrepancias gue puedan suscitarse entra
aquélta y tos agenles.

8} Fagos por capacidad

Desde 2008 se ha venlda aplicandn ol nueve modelo de pagos por capacidad que suslituyd al
anterior modele do garantia de polsncia. Ef incenivo a 13 inversion —o sefiat a largo plazo-- fus
desaraliade en fa Orden [TC 27942007, micnlras que el senicio de disponibticdad - sefaé de
medio plazo— o regula aciuatments la Orden ITC 312442041,

9} Ragimen aspecial

Tendran la consideracidn de instalaciones de protuccion de rdgimen especial aguellas que,
leniendn polencla instaada manor de 50 MW, ulilicen la cogeneracian de alio rendimienlo como
furma do produccion o usen como energla primara una fuente renovable o residueos. Eslas
instalactones gozaran de priofldad de evacuascion de la energla producida y de un régimen
eeonomice especilicn, Bl Real Decrote 661/2007 es la norma principat quee regula acluatmente al
régimen scondmico y de autorizacién de esle tipn de instalacionos,

Ademds, el Gobtemo podrd determinar el derecho a ke porcepeidn de una prima para aguelias
Instafaciones de régimen ordinario que utiicen como energla primara energias renovabies no
hidrauiicas o que siificen biomasa 0 gases residuales Industriaies como combuslibie sacundarla,

Otros aspectos relevantes en la regulacion del Sector Eléctrico

Ademas de la Ley 54/1997, cabe destacar las siguientes normas que inciden significativamente en la
regubaciin seclorkal.

- Comercio de Derechos de emisidn

La Ley 1/2005 traspuso al ardenamiants espanol ta Direcliva 2003/87fCE, que cstablecié un régimen dal
vomerchy de derechos de amlslon de gases de efecto invernadero. Los Reales Decretos 1B66/2004 vy
TF7006, aprobaront af Plan Macional de Asignacién de Derechos de Emlsidn (PMADE} 2005-2007.
Asintismo ef Reat Decretn 1370/2006 aprobd el sefundo PNADE para el periodo 2008 2 2012,

Burante el periodo de vigencia de los Reates Becretos-Ley 2006 v 11/2007, |a rofribucion de la aclividad
e producciin do chorgio cléctrica debia minororse como consecuencia de la inlernatizacion en
formiacién del precio en el mercado mayorista de electricidad del valor de fos derechos da amision
asignados grafutamente en virlud de s planes de agignscion de derechos de emisidn. Desde 10742009
queadan sin efecto {Real Decreto-Lay G005,

La Ley 132010 modifica tz Loy #2005 para incorporar tas novadades introducidas por las Direchivas
POOBMTHICE v 200%/290CE, dando lugar 2 una revisidn prolunda del modeto de comercio de derechos da
emisiin, que serd de aplicacion & partir de 2013, La Direciva 2000/29/CE forma parte det llamado
paquale comunitario de logislacion sobro enorgia y cambio climatico, cuya principal finalidad es poner en
marcha un conpnto de medidas que garanlicen &t cumptimbznto del compromisc asumida por o Conseio
Evropen en 2007 de redicr en 2020 ks emisiones globales do gasas de ofeclo invernadero de ba
Comuridad &l menos un 20% respecto a los niveles de 15240,
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Lon ia cilada Ley, los PNADE desaparecen a parir de 2013, A partir de esta fecha se adopta un enfoque
vomunitana, tanta en lo que respecia 2 la determinaclde del volsmen lotel de derechos de emlsldn, come
an o relative a ta mefodologla para asignar bos derechos de emision, existiendo dos [Grmilas basicas de
asignaclon: subasts y asignzcidn gratuita transitoria. Los ingresos que el Estado obtenga de la subasts
deherin destinarse a politicas de cambio cmdticn.

» Emigionos indusiriadas

El Plan Naciona! de Reduccion de Emisiones de fas Grandes nstalacionss de Combusliin exdalenles
{PNEE}, aprobado por ef Consejo de Minlstros det ¥/12/3007, desamolia fo previste en el Roat Decreto
430/2004, eslableciendn normas sobre imitacién de emisiones a fa atmdsiora do delerminados agenles
contaminantes procedenies de grandes inslalaciones de combustion, con ef objelivo fundumental de
cumpiir con los comprombscs de B Unidn Europea da reduccidn de endslones de S02, MNOx v paricutlas,
eslablecidns entre olras en ias Directivas 2001/80/CE y 2001/81/CE.

La Birectiva 2(M0/75/CE sobre emistones indusliales complements v modifica fos principios confenidas
en las mismas, Infroduclando cambios sustanciales con ef objetivo de facililar un plantesmionto integrado
a fa prevencian y of cantrol de fas emisiones a la almdéslera, et agua y et sucto, a la gestion de residucs, a
la eficiencia energética y a ka prevencidn de aecldentes.

. Bono Sociat y Deélicit de Actividades Reguladas (Real Deeroto-kay 6/2009)

- Este Reat Decralo crea el Bono Soctal para consumidores acogidos a la TUR gue cumplan con
determinadas caracteristicas sociafos do wulnarabilidad. Ef bono soclal cubre |a diferencia entre ef
valer de la TUR y un valor de referencia, que se denominard tarfa reducida, que serd la vigenle
aplicable af consumbdor damésiicn en ks fecha do enfrada en vigor del Real Decreto-Ley B/2009,

La vigencia de este Bono se exbende hasta dicicmbre de 2013, La fnanciacldn del mismeo serd
comparida por las ampresas litularos do instalaciones de generacitn de energia eléctica, antre los
cuales Hidrosléctrica det Cantabiico, 5.A. participa con un 3,53%.

- A partir dof 1 da enero de 2013 los peajes de acceso serdn sullclentes pars satisfacor lodos [os cosles
de tas actividades reguladas, sin que pueda aparecer déficit de tanifa ex ante. Hasta esa focha, los
déflclts reales que aparpzoan se reconoienan explicitamente en la nomaliva que corresponds,

Los daflcl asoctados & fos derechos de cobro gencrados hasta 2009 v no cedidos a terceros hasta
10000 mitlones de euros v fos derschos de cobro comespondlenies a déficll genersido enfre 1 de
enero da 2008 y 31 da diciembre de 2012, podran cederse @ un fondo croado af efecto, ef Fondo de
Tiluhzacion del Deficit del Sistema Electico (FADE), segln procedimiento conlemplado 2n ol Roal
Bacreto 4372010, Transttonamenta, a5 empresas financlardn esle déficit hasta st cesidn al fonda,
correspondidndole & Hidrogléctrica det Canldbrico, S A, el 6,08%.

ta senda de déficlt maxime hasta ef 2013 se establece actusimento on of Reaf Decreto-Ley 14/2010:
afin 2009, 3.500 miltones de euros; afio 200, 3.000 millones; afo 2011, 3.000 mifones; y afio 2012,
1.500 miflones. Asimistme, los desajustes temporales adicionales de défleit que se produzcan an 2010,
haska una cuandla mdxima de 2 500 milones de eusas, lendran fa consideracidn de deficit de ingresos
dol sistema do liquidaciones eléotrico, quoe generard derachos de cobro que podrdn zer cedidos per
sus tilutares a FADE.

Brurante e afio 2011 se han realizado 11 emisionas de deuda eféckrlca a lravés de FADE, on la que las
empresas elécticas han cedido gn total de 9811 millones de euros.

. Frocedimiento de resolucion da rastricciones por garantla de suminisiro

Ef Reaf Decrato 134/2010 establece e procedindento de resolucidn de resicciones por garantia do
geevinlsleo, para garantizar el unclonamlento de aquettss unidades de producciin que uilicen fuentes de
combuslion da energka primaria autdclona {carbdn nacional). Este Real Decrelo ha inlclado se efectividad
an 3011 y se prevé gue confinge hasta 2014, B Grupo 3 de la Central Térmica do Solo do Ribara
participes en este proceso.

. Pran de Accidn 2008-2012 (Real Decreto-Lay 1452010).
Con el Mo de eaduck 1os cosles npulatles & jos peajes de acceso, s emprosas productoras del Ragimen
Ordinanc financiaran et Plan de Accion 2008-2(H2, por el que se concretan las medidas det documento

“Estrategia de ahowo y eliciencia energéfica en Espafia 2004-2012°. Hidroeléetrics del Cantibricn, S.A,
parficips e su fnanciacitn con un 4,38%.
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Reguiacion del Sector dai Gas

En 1988 se aprobd la Ley 34/1888 del Sector de Hidrocarburos, que traspone af crdenamiento aspafiot las
divectrices aeropeas sobee of mercado del gas natural. Dicha norma fue modificada e varias oeasiones,
dastacande | modificacion roalizada por b Ley 12/2007, con el fin de adaptada a bo dispuiaste en A
Birectiva 2003/55/CE sobre nonmas comuites para o mercado interior det gas naturalk,

ba regulaclon de esle sector es en muchos cascs andloga a la def seclor eléclrico, y conlempls los
sigestaites principing:

1} Competencia an by sclividad de comerctalizaclon, Separackin de aciividades,

En lo que al suminisiro de gasos combostibies por canatizacion se reficre, 1o boy 34015998 idenlifica los
sigilentes sujelos: lransportistas, litulares de instalaciones da regastficacidn de gas natural ficuado, de
ransporic o do aimacenamienin de gas natural; dlstribuldores, thulares de inslalaciones de disiribracion,
que thenen & funcion de construir, mantener y operar las moncionadas inslalacionas dostinadas a siluar al
s en fos penlos de consamo, o5 comerciafizadoras, sociedades mercankies gue accedientdo a las
inslalaciones de lerceros, adouioren el gas paras se venta a los consumidores, o otros comercializadores o
para reatizar lransitos infemacionales; consumidores, que adquieren el gas para su propio CONSUMO; ¥
consuwmidores dreckos &n mercads, gue acceden direclamente a 1as instalaciones e lerceras.

La raquiscidn de osto soctor es on mechos casos andlogs a la del sector eléchico, exigieéndose Lambién el
cumplimiento de preceptos similares de saparacion juritica, comntable y funcional. 3a consideran
aclividades roguimdas las reaffzadas por o8 propielanos de tas redes, franspodisias y distrlibuidores,
mientras que la comercializacion se consldera desarrolada en régimen de litwe competencia. Como
congecocnciz e b Ley 1202007, tos lransportisias no pueden incorporar gas al sistema, como hasta
entonces venion haciendo, y los distriiboldares pasan a ser esirlelos operadores de redes desde 17102008,
fecha en ta que desaparecen ias tarifas integralos de gas.

2 Geslion Téontca det Sistama y sequrdad da supinisire.

El Reaf Decreto-bey 52000 idanificd un nuovo suicte que realiza una aclividad regqulada, of Gostor
Tecnico det Sistema, gue e aguef iranspotlisla ltelar de la mayoria de las instataciones de la Red Basica
de gas nalural y que tlene ka responsabilided de su gesion leemica y de hes redes de transporte
secundarto. Como consecuencia de la obligacién de separacion funcionat establecida en ta Ley 12/2007,
e crea una Unidad Croanica independiente en ENAGAS, 5.A. para gjercer [as funciones de Gestor
Tecnleo det Sistema.

Ea regubacidn en materia de sequridad del suministro 22 halla conterida principaimente en of Real Docreto
171652004, que regula la obligacién de mantanimiento de existencias minimas de sequridad, la
diversificacion da abastecimionio de gas natural y la corporactin de reservas estratégicas de productos
prebroriferas.

| Acceno a lerceros y régimen de peajes y canonss para financiar las actividades roguladas.

E{ Real Decrelo 948/2001 regula ef accese a lerceros a las redes, fas linoas basicas quo debon conlener
tas MNommas deo Gestdn Teonica def Sistema, fos criferos de relribucion de fas aclividades reguladas, o
procedimients de iqwidaciones y el rBgimen de poajes y canones.

Las Ordenes Minisledates ECOIM2002, ECOMAONA002E v ECOMANARR002 fian por primeny ver oz
parametros acondmicos gue se habran de uliizar en todos los aspeclos definidos en &i Real Decraio
940/2001. Eslas drdenes vienen siendo modificedas oy sushitoidas cada afo, acluslizands Jos
correspondiontes parametros. EE slstema de liquidacionas de tas actividadas se atticula a Uravés de fa
Orcken ECQUZE9212002,

£l Reai Decreto 143432 reguta tas ackividades de transporle, distribuclon, comerciaiizaciin, suminisiro
y procedimientos de aulorizacidn de instalaciones do gas nalumal En materia de scceso al
almacenamiento de gas cs relevante lo estiptlado en ef Real Decreto-Lley 7/2008, que garamliza fa
iquatdad de los operadores gasisias en ol accoso a la capacidad de aimacenamiento de gas. La Orden
[TCAABB2M200T7 pslablere o mecanismo de asignacidn de kB capacidad de los almaconamicnios
subterraneos de gas natural y crea enmercade de capacidad,
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Et Real Docreto 32602008 estableca la retribucion de ka actividad de trensporic de gas natural para
instataciones con puesta en serviclo a parkr def { de enere do 2008, Con ks publicaciin de esla nonna se
procede a adaptar la retdbucion del lransporte de gas al modelo que se comenzt 3 definir mediante las
ardonas de 2002 y se ha reforzade la convergencia con ef slslema retrfndive del ransporte eféclrico.

£l articuto 18 de ta Orden ITC 39932006, v sus poslerores madificacionas, es of mamo aclusl por el gue
se calelta ka refribecitn de las sociedades distribuidoras de gas natuarat.

4] Tarifa def suministoe de Glime recurso

ba tarifa el dtimo recurso (THUR) s ol precic maxiono que podran cobrar los comerciglizadoras
designades coma suminislradores de diimo recurso a fos consumidares que fongan detecho 4 acogerse
a fa imdsma.

El Real Decralo 10682007 {anulado por Seelencia dol Tribunat Supremo de 21472008 vy sastiuldo por ct
Raoal Becroto 104/2040) puso en marcha ef suministro de Gitimo recurso en el sector dof gas. La Ovden
FTCI2E57/2008, sustitulda por fa Orden TTCHG60/2009, extabizce [a molodologia de caloulo de 1a tarifa de
(itimo recurse do gas natural. Gonsliluye su obisto & determinar la forma de cdfcelo do los precios
mhximos 2 los gue los CUR podrdn suminisbrar gas naleral a los consumidores con deracho a acogerse a
este lpo de suminisbeo. B caloefo de ostos precios marimos incluird de forma adiliva el coste de
matoria prima, los peajes de acceso, los coslas de comercizlzaclkn y los costes derivados de fa
segundad de sumrnlsko.

El Real Becreto-Ley 62008, ha destgnada los comercializadoras da {ltime recurso de gas natural, como
consocuancia de la anulacion del Real Dacrato 1068/2007. Entre elfos se encontraba MNalurgas Encrgia
Comerciglizadora, S.A.U. Mediante la Rescluckon de 2H2/2000, do ia Dircccidn General de Politica
Energetica v Minas, ks sustituye on esta obiigacion MO - MNatuergas Comercializadors de Uilimo Reourso,
S.A., unificando las obfigaciones de sumbnistio de Gima reoursa de gas natwat y de elecircidad del

Girsp.

ba Orden TCABNZ009, de 2 de abil, requle 183 subaskas para Ja adquisicién de gas nalural gue se
uiitizaran como referencia para la fiacidn de fa tarifa de Gifmo recurso.

4. Principios contables y normas de valeracian

Las principales normas de valoracion ulifizadas por of Grupo en fz elaboracion de las presentes cuentas
anuales censolidadas han side fas siguisntes:

aj Fondo de comercio

Log fordos de comercio de fax comblnaclones de negocios realizadas a pariy det 1 de enero de 2004,
fechar i ly transicidn e He Energia s ke apficacion Jde ks normativa contable BEIF, se valorar de acuerdo
8 fo establecido en la Mota 2.c) anterior.

Las fondes de comercio adguinidos con anteroridad 3 esa fecha se manlenan por su vaior nebe registrado
al 31 de diciambra da 20043 de acusrdo con los criterios contables espafolas en vigor en aqueila fecha.

El fonda de comercio generado internamenio No 58 MECONOCE GO0 KGR acthvo.

Desde el 1 de enarn da 2004 no se amoriza of fondo de comercio sl bien al menos al cierre de cada
ejercicio contable se procede a eslimar si se ha producido en ellos sigdn delerors que reduzes U valor
receporabie 2 un impore inforicr of coste neto registrudo procodidndose, on su caso, al oporsno deternone
{Motas 4.1y 7). A estos efeclos, el fonde de comarcio resultante de fas combinaciones de negocios se
aslgma g cada una de las unldades generadoras de efectivo {UGE) o grepos de LGEs que =0 ospera so
vayan o bencficiar da ks sinergias de s combinacidn. Despuss del reconocintento inicial, & fordo de
comearclo e vators por sk eoste menos ss péndidas por delerlors de vakor acurmdadias.
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h) Derechos de emision do gasas da afacto invernadero

tle acuerdo con la senda marcada por e Prolocolo de ¥ioto, ef Reat Decrele 1BBE20M do 6 da
septiembre, apruaba af Plan Mactons! de Asignacidn de Derechos de Endlslérn. Asimisme, @l Reaf Dacreto
1370f2006, do 24 de roviembra aprobd el segundo Plan Maclona! de Asignacitn de Derechos de Emisidn
para ef periodo de 5 ahos comprendide eanlre 2008 y 2012, Posteriormente, ef Gobiomo adoptd
resoluclonss recogiendo la asignacion individuat de derechos de emision de gases de efecto invernaters
a cada una de fas instafaciones emisoras. Dlehas reschucionos dslerminan la cantidad de derochos
asigrada, a ulo gratuilo, a cada una de lss inslalaciones durante el petlodo de vinencia de los dos Plan
Naclonat de Asignacion y su distibucion anual. Cada afio, el Regisiro Macional de Derechos de Emislon,
an el gue sa inscriben todas las operaclones relalivas o los mismos, lransfiere de |a cuentz do haberas de
ks Adminislracion Generat dol Estado a da dof titwlar da cada instatacidn, os derechos qus la corespondan
de acuorda con b distribucion temporal establecida en iz citada Resolucion.

kos derechas de emistén obtenidos a Ululo grafullo se registran como "Olros aclivos intanglbles” coando
son transferidos a la cuenda de haberes de Geupo He Energia en ef Registo Macional de Derechos da
Emiston v se valoran por su vator razonable determinada de conformidad al precio de mercado de fos
derachos al inicio del afo nalural & gue los mismos correspondan. La diferencla entre dicho vator y, on s
cazd, ef impote oo la conlraprostaciin enfregada se recohoce con abono af gpigrafe de “gresos
diferidos’. Los derechos de emmision adnuiridos en el mercado son valorados por su coste de adglisloidn v
regisirados en el capiuia "Clios activos inlangibles” del balance de siteacidn consolldado adinnio,

La cuenty de pendides v ganancias adjunta refleja en el eplgrafe "Consumo e maleras pomas v
consumibies’ of gasto derivade de fa emisidn de COp, regislrdndoss ol conespondiente pasivo en ef
eplgrafe "Otrgs provisiones™ del pasive corfents dol balance de situacidn consolidady adiunio, Cada una
de las entidades det Grupo Ho Energia eslima las emisiones tofales de gases previstas para of periodo
coimplete 3l cual corresponden s derachos de amisidn asignados a e empresa at efecto de asoclar, en
primer kear, & kg omisiones realmonte ya producidas, ta parte proporcionat gue le corasponda da los
derachos de emisidén  asignados para dicho periodo en e Plan Macionat do Asignacion, valorados a su
vator venal. En segundo lugar se asignan los deroches de emisidn adguirldos e el mercedo, valorados a
su cosbe de adguisicion. Finalmente, en caso da que se produzes un déficil de derechos rospecto a los
nocosarins para cubrir la produccidn real, He Energia vakora el gaslo asoclado s eso doficit por la mejor
estlnaclon poslble det desembiolse s realizar para culnr sl mismao,

A medida guo s mealiza b imputaciin o gastos por las emisiones asocladas z bos derechos recihidos a
tituio graluito se reatiza la imputacidn al eplgrafe “Consumo de maloras primas y consumibles™ de ks
cuers de pérdldas v garancias consolidada adiunta del valor razonable de los milsmos registrado
imicialmenta como “ngresas diferdos”,

L os derechos de emisidn son dados da baja det balance bien cuando se produce su vanta o terceros, bien
chando se produce sU endrega como flguidaclon el sildo por bas emisionas de COP efectivameante
raalizadas. En gl case do quo so produzoca su entrega, su baja se regislra con cargo g la provision
constiteida por fas emisiones de gasses de efactn invernadero.

£] Otres activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos directamendo de terceros, se registran por fos Importes efeclivamente
satisfechos,

Los activos intangibles identilicables adquiridos en combinaciones de negoclos posteriores af 1 de enarc
de 2004 =i valoran en las presentes cuentas snueales consolidadas a su valor razonable en la fecha de
adguisicion, siempre gue dicho valor pueds delerminarse de forma fizble. Se reconoce asknlsmo el
correspondiente impuesta diferido en los casos en 1os gue la diferencla entre ef valor razonable y el valor
pracxlslenis no constituya un mpante que resulte Bscalmoento daducible,

t.as concosiones, patentes y marcas so fogisiran por Ios imporles safisfechos para s adquisicion a

ferceros de fa propledad o det derecho af uso de las marcas, amorllzandoss bncalmento en un perodo de
ertre tres y oinco anos.
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De acuerdo con ka Ley 2001985, de 2 de agoslo {“Ley do Aguas™), las centrales de produceldn hidroo-
keclica, cuyos valoros contables se detallan enr b3 Mota 8, estdn sejetas ab régimen de concesion
administrativa temporal. De acuerdo con los l&rmilnes de la corcesion administrativa, a la lerminacian de
tos plazos establecidos, lanle fas instalaciones come las Hneas de salida de energia, turbinas,
alternadores, protecionos, aparollaie y parquae de transfonmacion, revleden s ta propiedad del Eslado en
condiciones do buon tso, He Energia considera que no es necesario dotar una provisidn por este
compraradso, por clanto gue ins programas de mantenimiento de fas inslalacionss ssequran un estado
permansnie de buen use y dado que estos aclivos son amartizados en un ponrodo inferior a ta vida de fa
COncesion.

Hc Energia evaitia para cada aclivo intangibie adquirido =i su vida 0 os finlia o indefinida enfendidndose
quea Un active inkangiblo Bene vida Ot indefinida cuando no exisle un llmite previsibie 5! perocdo duranie ol
cual va a generar entrada de fiujos netos de efectivo.

Loz aclives intangiblss con vidas Glifes indefinidas no estdn sufetos a amorizacion sino a comprobaclan
da deterioro que se realiza con una periodlcidad anuat come minimo. La evaluacion y determimacidn do
kas pérdidas y las reversiones de pérdidas por doterioro de valor de los mismos se realizaria de acuerdo
con ios criterios que se mencionan en 13 MNota 4.7,

d} Activo materizi

El inrnovilizado malerial se halla valorade a su coste de adguisicion o coste alrbuitto. En pariicular, las
inmovilizaciones materislas adquiridas en comblnaciones de negocios poslariores al 1 de enero de 2004
se vatoran en fas presendes clenlas anuales consolidades a su coste atribuido, equivalenle & =y valor
razpnabie en k fecha de adguisicion. Por otra parte, con anterioridad al 1 de enero de 2004, He Enargia
fealizd revaliaclones de deberminados aclvon por atibucidn del coste de combinaciones de negocios
bizio 2 normativa contable an vigor en dicho momento &n Espafia.

El coste de adnuisicion incluye los costes por interesas (Mola 4.6) relativos a la linanciachin externs v los
gastos e personat ¥ otros costes intemos refacionados direcla o indlrectamento con las constrecciones
en cirso devengados Unlcamente dusanle ef perdodo e consteccion.  La capitalizacion def cosle de
produccidn se realiza medianic €l abono de los costas imputables al aclive en cuentas del epigrafo
“Irabajos reafizados por ef Grupo para aclives no comientes" de bz cuenta do pordidas y ganancias
consolidada. Los eostes por intereses capitalizados s registran dentro def eplgrafie “Ingresos financieros”
te la cuenta de pardidas y ganancias consclidada. La aclivacion de cosles de personal sc registra dentro
del eplgrafe "Gaslos de relrlbucidn a los empteados™ camoe una minoracion del mismo,

Los costes fuluros relacionados con @l cierre de las instafaciones actuales de produceion de He Energia
son oorporados como mayr valor def active por su valor presante en & momento de anlrada en
oxplotacion de la instalacion con abono al epigrafe "Provisiones no cordentes- Otras provisiones" dol
balance de situacidn consolidade adjurds. Las soctedades revisan anuatmento su ostimacion sobre los
mencionados costes fuleros aementando o disminuyonda of vator def aclive en funcidn de fos resultados
de dicha eslimacidn.

Las costes correspondiontos 2 las paradas programadas para ia revision y mantenintiento de las cendrales
ténmicas que afectan 3 mas de unt gjercicio econdmico, Ngursn asimismo incoporados derlro del coste
ded active con ef que estan relacionades y son amortzados en el pericdo de fiempo eslimado hasta i
siquiente parada, es decir, en su vida Gt eslimada.

Las aplicaciones informaticas son consideradas comn un componerte def equipo Informaico con el gue
estén relacionadas.

Las obras en curso se aspason al inmovilizade material en expiolacidn una ver fnalizade el
correspondlerde periodo de prueba a padly de cuyo momento comienzs s amorizacion.

Con postedarldad &l reconocimlento inicial det ackivo, stlo se capitafizan aquellos costes incurddos gue
vayan & gonorar boreficios oscondmicos feluros que se pucdan calificar como probables y el importe de
fos mencionados costes se pusda valorar con fiabitidad. Los gastos perlddicos de mantenimienin,
CONSEOVRCIGN ¥ reparacion se cargan a la ceenta de pérdldas y ganancias consolidada del efercicio en que
sa incurran. Los costas de mantenimianio de las aplicaciones informaticas se registran conto gastos en el
rromento e que 8 incusre en s Mismos,

Las suskiluciones o renovaciones de efementos conypletos se condabilizan camo mayor impone del
irrnovil zado matertal, con el consigulente retlro contable de fos elementos sustituidos o renovados,
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Lo contratns de armendamionto en lox gue & arendador ha frensmilido sustancialimenia of amendatario,
Hc Energia, todos los riosgos v beneficios de la propiedad del bien son clasificados como arendamienios
firancleras y reglstrados en fa categoria de aclivo no corfente que fe oorresponds do acuordo a su
naturaleza. Los restantes contrates do arrendamicnto son clasificados como operativos y sus gastos son
ImpLtados a la cuenta de perdidas y ganancias consolidada siguiendo el ceterio det devenoo.

Hc Energia evatia y determina las pérdidas v las reversionas de las pérdidas por deterioro de valor del
inmoviizado maboral de acuverds con los ederios gqus se mencioran on ia Mota 4.1}, Los Adminisiradores
de ta Sociedad dorminante estiman que se producird & recuperacidn de la tolafidad de !a lnversldn
efectuads en fos diversos activas de generacidn afeclos al Régimen Ordingrio y Gas que poses ef Goupo,
sogun fos astudios acondmicos ofectuados, quo Heren on cuenta b2 evolucion habida en los precios de la
gleclricidad y el gas, asl como en el resto de variables que inciden en los fiujos de caja gue se espera
regitir de dichas inversionss. Dichos esludios soportan asimizme fa recuperacion de los fondos de
comercio indicados en ka Mola 4.a).

Las compensaciones procedentas de ferceros por elementos de inmovilizado materlal gue hayan
exporimentado we detertorn de valor o se hayan abandonado, se regislosn en rosettados compensando (@
perdida refacicnada y af exceso, on sU caso, on of apigrafe Otros ingresos.

Ei Grmpo determing ef gasto de amortizacion do forma indepsndiente para cada componente de un
efemanta de inmoviilzatdo malerdal gue lene un cosle significalivo en relacidn al cosie okl def elemento,
A parit da su enfrada an furcionamiante, el Geupo amortiza su inmovifizado makeriat siguiendo of método
tneal, distribuyendo el coste de los actives enlre los afios de vida UtH estimada de cada elemento {con el
fmite de ke durecidn del periodo conceslonal en caso de que el asclivo estd refacionado con una
concesidn), segin of sigutente delalie:

Anos Promedic
de Vida Ui

Cenfrales hidrauficas:

CHars Ciwtl (i3]

Equipos slechiomacanicos 35
Cenbrales tdrenicas de cahdn 40
Canbraies térmicas de ciclo combinado 25
Cenfrales nucleares 40
Centrales de cogenaraclon 15-20
Lineas de ransporta de electicidad 40
Subestaclonas de ransformacion de ateckicidad A0
Fed de distribucidn de electicidad 40
Estaciones da reguiacian y medida -2
Red de distribruclin de gas 20-25
Instataciones técnicas v marpHnaria de la achividad de gas 833-25
Edificios y otras constricciones J3-50
Fasradas programatfas 2-4
Apticaciones informaticas 3-5

: Otros efementos 420

Bl Grupo revisa fa vida &l ¥ ol mélodo de amortizaciin de! inmovilizado material & ciore de cada
ejercicio. Las modificaciones en fos eriterios inicishmente eslablecidos se reconocen como un cambio de
estimacitn. En los ejercicios 2008 y 2007 so modifica el mélodo de amartizacion de las conlrales lermicas
convongionates de Solo 3 y Soto 2, cuya vida Uit ha pasado a estimarse de acuerdo a las horas de
luncionamiente fultiro esparadas, Adicionalmente en 2007, & pargue de conladaores eléclicos pasd a ser
amortizado en luncidn de fa mefor informacion disponible sobre los requisitos finales que tendria la norma
delinitiva que obliga a la sushlucion de los contadares, gue Impllea & camblo de aproximadaments it
20% de Ins contadores cada dos anos hasta ol 3 de dicicmbro de 2048; por o que kg vida 0t do fos
contadoras so adapls, prospectivaments, a esta nueva nonmativa.

£l Grupe gvalda pars cada activo inlangible adquirido sf su vida Gl es finita o indelinida, entendidndose
que uh aclivo infangible liena vida G indefinita cusndo ro existe un lmile previsible af periodo durame &
cual va a generar entrada de flujos netos de efective.

Los activas intanghes con vidas dliles indelinidas no estan sujetos a amorizacidn sing a comprobacion
de deterioro Que sa raaliza con una periadinidad anual cama mitling
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a) Cosfes por inlereses

Conformo & o ostablecido en ke NIG 23 "Cosles por inlereses”, He Energia reconoce tos costes por
Intereses directamente atibulbles a la adquisicitn, constreccidn o produccidn de aclivos cualificados
come rmayer valor de los mismos, Los activos cualificados son aqusllos que requisren, un pericdo de
fiempo sustiancial antes de poder ser ulifizados o ser objelo de enajenacidn. En b medida quo s
finznciaciin se haya oblonido cspecificemente parn &l active cualficadn, el imporie de los infereses a
capitaizar se daterminzg en funcidn de los costes reales incumidos duranle el elerchoin menas bos
renditmientos obtetidos por ss inversiones lemporales replizadss con dichos fondos, B} impore de fos
intereses capitalizados correspondiendes a |a finarciacidn gendrica se determina apiicando un lipo de
Inerés medlo ponderado 3 ks Inversidn en activos cualiflcades, sin sxceder en ningin caso dob tolaf de
costes por indorosos incuridos. A efoctos de detorminar of importe de intereses capilalizables, se
consideran os ajustes realizados ai vator contable de fos pasivos financierns correspoindientes a fa parte
efectiva de las cobeduras condratadas por e Grupo.

f} Deteriora del valor de los getivos

A la fecha de cierre de cada oiorcicio, He Energia ovalida la oxistencia de indicios que pudieran poner de
muaniliesto e potenchsl deterforo de valor de sus activos no financieros suicios 3 amordizacidn o
depreciacion. En caso de gque exista abgan indicio de que pusda haberse producido faf deleroro, se
regliza ena eslimackdn del lmporle recuperable de dicho acllvo para determingr 2 impordo  dot
saneasmiento gue pudiera resultar necosario.

£n ef case padicular de os fondos de comarcio, ast como de aguealins olfos aclivos infangibles de vida Gl
icdefinlda y de fos acthvos que & momento actuat adn no se encuetiran en explotaclin, se realizs
anuaimente ol analisis de su recuperabilidad.

H imporie recuperable se delerming como el mayor vafor ontre ol vator do mercada minorado por ef coste
de su verda y el valor en uso, enlendiendo por éste el valor aclual de los flujos de caja futuros eslimados.
Cuando se trala de aclivos dentificables gue, independiertemants considerados, no genoran ujos de
caia, He Energia eslima la recuperabifidad de ba unldad generadors de efectivo (sbrevisdamente LIGEY a
bz que ol aclive pedenece. Para ef cBleuto del valor en wso, 158 Ripdtests ulliizadas an dichas estimastiones
incluyen las lasas de descuantn, tasas de crecimionto y cambios esporados en los precios de vonta y
costes directos, basados en las previsiones seclofiates, |3 experiencia y ias expectalivas fuluras.

En &l caso en que &l inpode recuperable sea infarior at valor neto en libros det activo, se regislra por 1a
diferancia la correspondicrlo perdida por deledora con cargo & epigrale "Amonizaciones y provisiones"
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. L.as pardidas por deterioro reconccidas en un activo en
efercicios anterlores son reverttdas con aboro at mencionado eplgrafe cuando se produce un cambio en
fas estimacionos sobre su impore receperable, aumentandn ef valor del actlvo con ef imite del valor en
Bhwos gue ef acllvo hublera tenido de no haberse realizado af saneamiento, salve en el caso del
sancamicnio del fondo de comercio, gue no s reversible,

Las pordidas rolacionadas con el detedoro de valor de las UGEs, se asignan inciaimente a reducir, en su
caso, of valor def fondo de comercio atribuido & ke misma y & confimuacion g los domds actives de s UGE,
proratoande cn funcidn del valor contable de cada ung de los 2cbivos, con ef Hmite para cada uno de elios
det rayor de su valor razonable menos fos custes de venta, su valor de uso y cero,

£l cafculo del posibie deteriore de la invorsion neta en uee enlidad asockada integrada por el mdtodo de 2
parlcipaciin se determina como resultado de {a comparacidn del valor contable de kb invarsion neta an la
asociada con su valor recuperable, entendigndose por valor reciperable & mayor det valor en uso o valor
razonable menos l0s costes de venta. En osfo sontido, cf valor on uso se caloula en fupgion de ke
participacion del Grupo en ef valor ackuat de os flujos de efectivo eslimados de las actividades ordinarias
y ce fos importes que pudieran resultar de la enaleractn Anal de fa asoclada.
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g} Instrumentas financieros

lL.os instrumentos financieros se clasifican en el momento de sy reconocimiento infcial comea un activo
financlero, wee pasivo fingnclers o vn insteumenio de paldmonio, de conformidad con el fondo econdmico
def acueno comractual,

Lag compras y veniss convencicnales de aclivos financieres se reconocen en ba facha de negociacisn,

Et Grupo casiiica sus ackivos financleros, lanto cordenles como no cordentes, en dinco calegorias:

. Aclvos Gnaocieros valorados a valor razonable con cambios de su walor reconocidos o a
suanta de pardidas ¥y gananciss: son aclivos gue cumplen alguna de A5 sigulentes
caracterskcas:

- 5e ha clastficado como un valor negociable respecio al guo sa espera obfener henelicias por
la Mucliaekin de su praclo.

- Ha sido inclulde en esta calegoria de aclivos desde su reconocimlento inlelat.

- 3etrala de un dervado, excepto un derlvado gque hayva side designado cormo istrumenlo de
eoberura y cumpla fzs condicionos para ser eficaz y un derivado que sea un conirato de
garantia financiera.

Los activos incluidos on osla catagoria figuran en el bafance de alluacidn sonsolidado a su valor
raZonable, registrandose las flbckuaciones del mismo en los eplgrafes "Gasto Moansiero™ &
“Ingresa firancier” de i cuent: de pérdidas y ganancias consolidads.

2, Préslamos y cuentas a cobrar son aclivos financierss no derivados con pagos fijos o
delorminables gque no colizan e un mercado aclvo dislinlos de aquelos clasificados en otras
categorias de aclivos linancieros: se valoran en el momento de sy reconocinienio iniclat en ef
bafanoe & su valor razonable, ncloyendo los cosles de transaccidn  Incurridos, siendo
postoriciments valorados o coste amorizado utiizando ta tasa de inlerds elective.

Se reglstran provisiones por b diferencia oxistenta enlre 8l imporie que se estima recuporar da
las cuentas a cobrar, descontado éske al tipo de lnlerés efective ariginel do la operacion, v et
valor en fibros por el gue se encuentran regisiradas,

3. lnwarstones a mantener hasia su vancienienta: activos financieros no derivados cuyos cobros son
de cuanliz fija o determinable vy cuyos vencimientos son tjos y respecto de Ins cuales He
Energia tiene tarto iz intercion, como f capacidad, de consetvarins hasls su voncimionio, Son
valorados inicialments & su valor rezonablc y postenomaeants regislrados a su coste amortizadn.

4, Artvns fhancleros disponibies para b venta: son todos fos que no entran dentro de las {res
categorias anteroros, Cstas invorsiones se regisiran inicialnente a su valor razarabie mds los
coslas de transaccidn afiibuibles y figuran en ef balance de siyacion consolidado a su valor
razonable en fa lecha de clera. Las vartaciones de este valor razonable se registran, netas de su
efaclo fiscal, con carge o abono al epigrafe "Reserva por revalvaciin de aclives y pasivos no
realfzados”™ lomando pare del “Olro resuftado global®, hasta of momanto an que se produce ka
onajenacion do estas invarsionos. En el momento de la enajenacidn de eslaz inverslones el
knporte acumutado de e revaluaciones referente a dichas Inversionos os  imputado
integraments & 3 cuenta de perfidas y ganancias consolidada, Cuando ef valor razonable de fa
inversion saa inferior a su coste, la dilerencia se regislra directamertle en la cuenta da pérdidas y
ganancias consolidada.

5.  Aguelias inversiones financieras en capilat de sociedades no cotizadss coye velor do mercado
nn pueds ser medido de forma Aable son valoradas a coste do adguisician.

EF vator razonable es la canlidad por 1a que puede ser inercambiado un activo o cancelado Un pasivo
enki un comprador y vendedor interesados y debidamonte informados, en condiciones de independencia
muita. Para ia determinacién del valor razonable se aplican, de eslar disponibles, los precios de
colizaclén dentro de un mercado activo; en su defecto se utillzan métndos allernativos basados en pracios
der tramsaceiones recicnics; v en caso de no disponer de informacidn suficiente, se aplican  1éonicas de
valoracitn genaraimente acaptadas, como la aclualizacian de os flujos de caje esperados.
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El coste amortizado de un aclivo o pasivo financiora @5 ef importe al que (ue valorado iniciatmente el
aclive o pasive, menos los reemBclsos del principal, més o menos ia impotacién o amorkizacitn gradual
acumulada, uliizando ef método del lpo de interés efeclive, da cualquier difesencia exlsterto antra af valor
inicial y el valor de reembolso af vencimiento, menos cuatquler dlsminucion por deterioro del valor o
Incobrabilidad.

Se produce unz perdida por detedoro en relacidn con ue sclive financiem, o un gupo de activos
financteres, cuando despugs del reconocknlents inicial dot mismo se producen evenios com impacto
nagativo sobre sus Rufos de efectivos fuluros estimados que determinan un valor dal aclive inferior a
reulstrado en litses, Los deterioros de valor y la Incobrabilidad do préstamos v olras cuenlas a cobrar v
te instrumartos de deuda se reconocen e las cuenias anudles consolidadas medianto f registro de una
provisitn correclors de fos sotivos financieros, Cuando el delerioro o iroversibis se ellmina ef valor
cordabie confra sl impods de B2 provisiin, Las reversiones do fos deleroros de valor se reconocon
iquaimente conlra &l Impore de 2 provision, En el caso de los aclives fnencieros disponibles para fa
verts, el dosconso en el valor razonable que ha slde regislrado directamenle en iwpresss v gasios
reconocidos en patimonio nels, se reconnce on msuliados cuando exisle evidencia objetiva de un
deterlors de valor, aungue el active financiere no haya sido dado de baja en 8 balance de sluactdn
consciidade. En ef caso de los aclivos Brancleros contabilizados a coste amortizado, ef impore de la
coreccitn valorativa es la diferencia ontre of valor confable det activo financlero v el vator actual de los
flujos de efeclive futres estimados, excluyendo s pérdidas craditicias fuluras en las que no se ha
fncurrdo, descontados af Bpo de interés efeckivo originat dot aclive. Para fos activos financieros a tipo do
nleres varlable se wilize el ipo do inforGs cfective que comespande a la fecha de valoracidn segan las
sondiciones contracluales, La coreccién se reconoce con carg a rosuliados v es reversible en ejercicias
postefiores, stk dizminucldn puede ser objelivamentsa relacionada con un evento posterior a su
reconocimionto, Mo obstante la reversidn de la pérdida tiene como Hmitle ¢l coste amortizado que hubieran
tenido los activos, si no se hubera reglstrado la perdida por detericre de vator, Las pérdidas por detoriong
the valar que corresponden a invarsicnes en instruimentos de palrimoniv clasificadas en fa calegoa de
aclivos financieros disponibles pars la venla no son revorsiblos,

Los actives financieros se dan de baja conlable cuando fos derechos a recibir fiios de efective
ralacionados con fos mismos han vencido o se han transforido ¥ He Energla ha traspasado
susiancialmente los riesgos y venlajas derivados de su ilulandad. La baja de vn active financiero en su
totatidad implica of reconocimiento de resullados pot la diferencia existente entre su valor conlable v la
suma de ta contraprestaciin reclbids, nela de gastos do la transaccidn, incluyéndose oz activos
oblonidos ¢ pasivas asumidos y cualguier resultado dilerido en Ingresos vy gastos reconocidos en
patrilnenio neto.

Los criterios de reconochmlanto de la baja de aclivos financioros en operaciones en las que e Grupa ni
cede ni reliens de maneen seslancial los desgos vy beneficios inherenles a su propiedad se basan on st
analisis del grado de controf mantenido, De esta forma:

» 5 He Energlia no ha relenido el controt, se da de baja el activo financiero v se reconocen de
forma separada, como aclivos o pasivos, cualesqulera derechos u obfigaciones creados o
relenicos por efecio de ja cesidn.,

= 5 56 ha retenido el control, continGa recohoclendo ef active financiero por Bz implicaciin
cordintkada del Grepo en el reismo determinada por sf importe de su exposicién g los camblos
de valor en dicho aclivo y ragistra un pasivo asociado.

Les lransacciones en ks que He Enargla reliens de manera sustancial todes s riesgos v beneliclos
inherentas a la propiedad de un activo financiero cedido se regislran medianle o reconocimiontc an
cuentas de pasivo de B conbraprestacion rectbida. Los gastos de la transaccidn, so reconocen en
restltatos sigeiendo o motedo dot lipo de rords ofackvo.

Efectivo v ofros medics lguidos equivalontes

Esla epigrafe del balance de siuscidn consolidads incluye 2l efectivo en caja, depdsios bancarios a ta
vista y ofras inversiones a corla plazo da alla tiquidez que son rapidamente converlibles en electivo y quo
estan sujelas a un fesgo nsignificants de cambios en su valar,

A efectos del esiado de Nuios de electivo, se inchuyen como efeclive ¥ ofros moedios Hguidos aquivatantes
tos descubicnios bancarios, on su caso, que son exigiblos a ia vista y que forman parle de ks geslldn de
tesorerta del Grupo. En los casos excepcionates en gue pudieran produclese dichos descubiortos
bagtcarios, sa reconocet en ef Dafance de siltackde consdickds come pasivos financieros per dewdas con
orlidadas de crédita.
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Et Grupo clasifica fos Mujes de elfoctive correspondiantes a los intereses pagados como actividades de
enplatacion. Los corespondientes a inlereses y dividentos recibidos como aclividades de inversién, en
tanto que fos correspondientes g dividendos pegados figuran come inanciacton.

La deuda financiera y los inslrumentos de capital emilldos son clasificados de acuerdo con fa naturaleza
de la emistén como deuda o instremento de capital segéin covesponda.

He Energia considera quae no ha reallzado emlsianes de inskuinentos de capilal.

Los préstamos, obligaclomes y similares s registran inicialrmente por 5U valor razanahls, que no difiere del
elective recibida, nefo de los cosles incwridos en la franssccidn. En periodos posteriores, estas
obligaciones de financiaciin se valoran a s costo amodizado, ulilizando ef méloda dof tipo da interés
efective, salver para agueciias oporacfones para las que se han suscrilo contralos de cobertura que se
valoran tal ¥ como se describe en el apattade "Derbvados financieros y operaciones de coberiura” de esta
nsima MNota 4.9)

Las cuenlas @ pager orginadas por operaciones de Wéfice (Acreadores comerciates y ofras cuetlas a
pagar} son inicialments valoradas a valor razonable y posteriormente son valoradas a coste amaornizado
utilizando et método det llpo de Interds efectivo.

He Energia tisne confraladas con diverses enlidades financieras operaciones de conlliming para la
gestion dol pago a los proveadores. Los pasivos comerclates cuya Bouidacidn se encuentra gestoracds
por las entidades financieras se mueshran en los epigrafes "Acreedores comerclales” y "Olros pasivos
carrientes” hasla of momonto an &l que se produce su liguidaclon, cancelacitn o axpiracion.

Los ingresos salisfechos por las entidades financieras en conlaprostacion de fas adguisiciones
efectuadas por dstas de s fackunss o documontos de pago soportantes de s pasivos comerciales
reqistrados por el Grupo se recorocen on el momento de sU concesidn en e epigrale do "Otros ingresos”
an ta cuenta de perdidas y ganancias consolldada.

Asimismo, las deudas mantenidas con las enfidades financlerss como consecuencia de la venta de los
pasivos comerclales se reconocen bajo e canceplo do deudas comerciales anticlpadas por enlidados do
cridito, de los eplgrafes de “Acreedores comerciztes™ vy "Olros pasivos comientes™ def balance de
situaciin consolidade, mleniras que en bos casos on los qua 8! Grupe soficita ef aplazamiento del plszo do
yrage de fas deudas infcialmonte mantenidas con Jos acreedores comerciates se produca of raspasa de
dichas deudas al capltuko de "Deuda financiera” det balanne de situacion consolidado.

Los pasivos Boancieros o una parle de los misinas son dados de baja en el momento en ef que kas
obilgaciones conlempladas en el corpspondiomo contralo han sido satislechas, cenceladas o han
oxpiratto. La diferencia entre st valor contable det pasivo financiers o de una pare del mismo cancelado o
cedido 8 un lercers y bz contraprestaciin pagads, Inchefda cusmiguier active cedido diferente det efectivo o
pasivo asumida, so registaa con cargo o abone a ke cuenta de pérdidas y ganancias conaolidaria,

Berivados financiercs v eperacionss de cobartura

Los mstremendns financleros dervados se reconncen inicialmonte siguiendo los crilarios expuesios
anteronmente paea los aclivos y pasives fnanciaros. EF vator fazonable de los difererdes instromontos
Hnancieros se calcuts mediante los sigeientes procedimisntos:

- El valor razgnahla do los derivados colizados en un mercado organizado es su colizacion ot
cierre del efercicio.

- En o caso do fos dervados ro negociables en mercados organizados, He Energla utifiza
para su valoracldn hpdlesls basadas en fas condicionos def mercado a ta facha de ciere det
sjercicio. En concroko, el valor do mercado de los swaps de lipo de interds es caloulado
cont ef valor actiuallzade a ipos de interés de mercado dof diferencial de tipos det swap; en
et caso de los contrafos de fipo de cambio a future, su valoracion se determing descontando
fos flujns futuros calculados uliizando fos tipos de camnblo & Rulurn exdstendes o ciorre dok
elercicto. Ef valor razonable de los derbvados relacionados con materias primas se datemtinag
e acuerdo a fos indices do maercado para los que existe informacidn pdblica.

En ocasiones He Energia reafiza coberturas de vator razonabie y del Mujo de efectivo.
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Los Instrumentos financieros derivados, Que o cumplen con los criterios do la conlabilidad de coberluras
arpuastos a condinuacién se clasifican y valoran como activos 0 pasivos financieros at valor nazonable con
cambios en resillados. bos instrumontos financieros dervados gque curmplen con los criterios de
corfabilidad de cobarturas se reconocen inicialmente por su valar raronable, mas, en su caso, los cosles
de transaccién gue son direclamente alribulbles a B contratacién de fos misSnios o Menas, en $u caso, los
cotsles de ransaccion quo sonr dirgclaments atnbuibles o b emisldn de los mismos.

Al inicio de la coberdura, He Energiz designa v documenta las redacionss de coberlura, asi como el
objelivo ¥ I3 estralegia gue asume con respecto a ks mismas. La confabifizacldn de tas operacionss da
coberitira stlo resultz de aplicacién coando e espera que A coherllva ses altamomnto oficaz al inkcio de a
cohoriura y en tos perodos posteriores para cansequir comaensar fos cambios en ef valor razanatde o on
tos fujos de efectivo atiboibles sl desgo cubioro, durante el periodo para el que se ha designado la
misma {andlisis prospoctive) ¥ ta eficacia real, que puede ser determingada con fiabiidad, esta en un ranga
det 80-125% (anallsis reliospective). Asinismo en fas coborluras de los flujos de electivo as
kansacoiones previstas debon sor allaments probabHles.

Solamentc so designan como partidas cublertas los aclivos, pasives, compromisos en Hmme y
transactiones provistas altoments probables que bmpliguent & una furde oxterma & Ho Energia,
ontsndiendn como una parte extera a tas sectedades det grupo EDP sobre las gue He Bnergla no
dotenta una participacion directa o indivecta,

L.os benoficios o pérdidas de las Suctuaciones en el valor razonable do los instumentos dervados se
redistran en fa cuenta de pdedidas y ganancias salvo on ol caso de gue el derivado haya sldo designado
coms instrumonts de cobertura v éste sea altamente efectivo, enlre un 80% v un 125%, on cuyo CAs0 5U
contgbiizacitn es la skjulente:

- Em el casn de las cobereras e valor razonable, tando los cambios en ef vator de mercado
do os instrumentos financieros dervados designados como coberurss comp ins varaciones
dei valor de mercado del elemento cubienn graducidas por el riesgo cublerto se registran
cont carga o abone en fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, seglin carrespond,
da forma que [os eplgrafes “lngreso financlers” v "Gaslo financiero™  recojan,
respechvamente, ef Ingreso o gasta devengato conjuntamente por & elementa cublerto y 2l
instrumenta de cobertura. La contabilidad de coberiuras de valor razonable se Inferampe en
los casos en los qua el instrumento de cobertura expirn, es ventido, fa coberlura deja de
cumplr fas condiciones para la comablidad de coborluras o He Energia revoca la
desigracion.

-~ En las cobenuras de flujos do ofockivo, los cambios en & velor de mercado de los
instrumentos finanderos dervados de cobedlra ae registran, on iz pars en gue dichas
coberduras no san efectivas, en fa ceenta de pérdidas y ganancias consofidada, reglstrando
ta parte afactiva en ef apigrafe "Reserva por revaluaciin de acllvos y paslvos no resfizados"
formando parte del "Olro resuitado global®. ta pérdida o genancta acumutada an dichos
epigrafos so fraspasa al cpigrafe do ia cuenta de pérdidas y ganancias que se ve afeclado
por ef elemento cubierto a medida que éste va afectando & k3 cuenta do pordidas v
gananclas consalidada o e ef ejercicio en quae este s¢ anajena.

En el casn de gue ta coberlura de compramlzos en firme o frnsacciones fuburas 48 lugar a
tre activo ¢ ur pasive, este saldo g5 tenido on cuenta en la detarmiractdn det valor inkciat del
aclivo o pasivo financiercs que genera fa operacion cubierta. Si el eompromiso en linme o
lransacoidn futdra cublerts ho diera Begar a un acllvo o pasive, los impores abonados o
cargacios, respactivaments, en ol opigrafe "Keserva por revaluacion de aclivas y pasivos no
realizados", fonnando parte del "Ofro resultado global®, se impuetardn & ks cuents de pordidas
y gananchas en el mismo perlodo as gue o hags el elemento oubioro, En las cobarduras de
transaccionos provistes que dan bsgar postoriormentie af reconocimiento de un activo o uh
pasive no financiero, el Grepo reclasifice as péedidas o ganancias recorooidas on
patrimeonio nets, cordes @ coste Inicizt o ef valor comtable del ackiva o pasivo no financiero.

- He Energia interrumpe de forma prospectiva bz conlabllidad de coberturas de {lujos de
afective si of instrumente de cobordera oxpira, o5 vendido o si iz cobertura deja de cumplir
las condicicnes para gue resuite apiicable la conrtabiidad de coberluras. En estos casos el
Importe aowrukde e patdmonio neto no S8 oreconoce en resuliados haste que b
transaccion previste tongs lgar Mo obstanto, los imporles acunttados e el patrimonio
neto se reclasifican como ingresos o gastos financieros en e momento en ef que &l Grupo
no espera que ka transaccion previsla vaya a produclese. Cuanda He Energia revoca la
designacion, en coberturas de transaccionses previsias el resullado acumulado en patrimonto
reto e reconcee en resuliados cuando ocurre fa Wansacclon o dejs e osporarsc quo
QLLrea,
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tLos derivados impllcitos en otres instrunnentos financleros son contahitizados separadainenis cuanda sus
caraclerislicas y riesgns no estan estrechamento rolacionados con los instrumentos nancicros en los gue
se ancuendran implicitos, siempre gue ef conjunio no eslé siendn contabiizado a valor de mercado
registrando [as varaciones de valor con cargo o abono en ks cuonta de péndidas v ganancias consalidad.

h) Liguidaciones por actividades requladas

A partir ded efercicio 1998 ef Real Docreto 2017/199Fregula las Houldaciones do kas aclividades reguladas
para la distribucidn de los ingresos oblentdos via larila y peajos, vy qua 52 materiatizan en cobros y fagas
a efectuar a olras empresas det sector, de forma que cada empresa perclba los ingresos quo fs son
cfecliivamenta reconocidos por ias aclividades reguiadas.

Coma consecuencia de éste v olros Reales Decretos v Ordenes Ministeriales, se han induito en el
procedimients de Houidaclones dlversos conceplos, siondo los principales: costes de distribocion v
rahapore, deficit reconocido de afos anteriores &l efarcicio en curso, défcil ex ante det ojercicio en curso,
reiribecién de la ackividad de generacttn extrapentnsular y sobrocoste del rdgimen especial,

En cada Hquidacion provisional de las achvidades regutadas, fa Comisidn bacional de Energla calolard el
gatte de ingreses ¥ costes del sistoma; y, suando dicho saldo sea negallvo, coma viene sisndo en fos
Gtimos ahos, se Houidard a Hidroetéoldca del Canldbrleo, 8.4, apdicéndole un porcerdaje de repanto def
£,08% de conformidad con |a redaccian vigonte da iz ey 54487,

En provision det manionimicnto de la situacidn da saldos deficilarios de las scllvidades reguladas que
vieme produciéndose, tat como se ha descrito en fa Nola 3, los Reales Decrotos 1634/2006 y 87172007
reconacieron fa exislencla de un déflell ex ante de ingroses en las Bguidaciones de las actvidades
requiadas para ef afic 2007 por un lotal de 1.500 milicnes de ewros. BEn ef sfio 2008 tuvo lugar una
subrasta en be cual se cofocaron 1300 miones de eurgs gue sirvionon pasa cubar telainentle el deficlt de
2007 vy uma paro dol doficl do 2003, La orden [TOf3880/2007 junto con la orden FTCH 852008
concrataron & reconccindento an 3.900 milicnes de euros para 1oz es pimeros Iimesiies de 2008, en
tanto gue &l Reat Decralo 427200 concret) &l reconocimionto def derecho de cobro de las empresss
gensradoras por [a cantidad efactivamenta financiada en 2008 y adn no cadida.

Fara el afo 2009 vy sequn se estableca sn ef Real Decreto-tey G/2009, & défict de ingrosos en ia
Howndacion de aclividades reguiadss no debia ser superlor 8 3.500 mitlenos de suros. Ds acuerdo con fa
owAdacion 14 de ks Comision Naclorat de la Energha, el déficl del ejorcicio 209 a nivet sectorial ascendio
& 4.855,2 millones de euros que, tras descontar las aportaciones de saldos de cuentas abisrlas an ja CNE
por diferendes conceplos y e minoraciin por b intornalizacidn del valor de los derechos de emisidn
correspondientes & primer semastre de 2000, guedard en 4.300 milones de ewros. Tentendo en cuenta
gue esla cifra es superior at fimie fjado en ef RD-L 62009 para 2009, la cantidad en sxceso de SO0
miflones do ouros junic con sus intereses cormospondientes fue reconocida de fonma expresa como coste
def gjercicic 20440 en ia Orden TS 335312010,

Fara el aio 20100 ¥ sequn se eslablece en el Real Decrelo-ley 14f2010, of défick de ingrosos on fa
Heicaciin Je actividades reguladiss o sed supedor @ 3000 millones do euros, aunguee, asimistne, 05
desajustes temporales de liguidaciones del sislama etéclico gue se produrzean en 2010, hosba one
cuantis maxima de 2 500 miitlones de euros, lendrdn ks conslderscion de défict do ingresos de! sislema
de liquidaciones oléctice para MO, nue gerorara derachos de cobro que podran ser cedidos por sUs
bitares a2 FADE. De acuerdo cor la Hguidacidn 14 de fa Comistén Naclonal de |8 Eneigia, el défcit del
afic 2010 alcanzd el vator de 5.553 millones de euros a nivel seclorlal, correspondiéndole 5 He Enargia i
financiacidn de 338 milones de suros, hasta su completa cesidn 2 FADE. La canfidad en exceso de 53
mitones de ewros fue explicilantente reconocida en la Orden ITC 2685/2011, y ha pasado & sor un coste
recorocide on fas kqeidaciones del sjercicio 2014 1.

Para of afip 2001, de seuendo con ks estimaciones de He Energia, of daficit real 2ara 3,910 mitlenas de
elros vy par lanle, superlor al thimite estabiecide de 3.000 millones de euros en & Real Deoreto-Ley
147200, por fo que, de acperdo con las previsiones de fa Ley del Scclor Eloctrico, kas empresas
financiaran o volumen total de déficit real producido, hasta que se preduzca ta cesitn a FADE de 1os
3.000 millones de euwros compromelidos en ke legistaclon, imleniras gue ef desgjeste lemporsl producido
por ancima do 3000 millones de ouros se espars sea reconocido on los ordones ministerialss por las gue
s¢ fiian los ponjes de los ejercicios sigulentes. A He Energia |¢ correspondo financiar of 6,08% de estas
canlidades, es decir, 237, 7 millones de euros.

A ba fecha de preparacidn de eslos eslades Ninancieros estdn pendlentes de publicacidn fas lguidaciones
definitivas del ciercicio 2008 on adolands. Mo obslanle, no so pepora qus do ostas kouidaciones seo
deriven desviaciones signiicativas con respecle & tas estimaciones realizadas a Iz fecha de elaboracitn
e este infoeme por b Grepo para (05 mencionados ejerciclos.
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Aciividades raguladas de transporte y distribucidn.

Las actividades reguladas de transporle y distibucién fienen Una retibucién durantg sl efarcicie 2011 do
185 miflones de auros {164,1 milfores do ouros durants 2010}, Adicionalmente, se ha procedido a revisar
fa retribcion de la distdbucion del afo 2040, eon un impacto de .42 millones de eurns, Al cigre e 2010
la revisitn de ia retribucion del ejercicio anledar fivo un Impacto positive de 7.5 millones de elrms.

La estimacidn de las liquidaclones, guo son efecluadss por la Comision Nacional de ba Enorgla core
cardeter provisional, ha supuesto en el gerclddo 2011 un cargo relacionado con ka retibucion de las
aotividades reguladss de transporte y distribucion por imporde de 59,7 millones de auros (53 mifiones ol
cierre de 2010} Dontro da i3 parllda de "Acreedores comerciales v ofras cuentas a cobrar cormonte” del
balsneo de situacion consolidade af 3t de diclembro de 2011 se encuentra regisirads ta cuantia de 33,8
niflones de euros, qua refleja la previsldn do iguidaciones finates de los gjercictos 2008 a 201 (16,2
mliones de euros at cierre de 2014 por los ejercicios 2006 a 2010)

Goma conseousncia de que esta aclividad de fransporte y distribucion elécirca dispone de una retibucion
fiia & independiente do la evolucin del precio da la eherglz ofgclica, la cilra do negocios de ostg
aclividad viene deteminada por et margen ostablecido por kb Administraclan.

Daficit de las actividades regufadas del sistema eiéetrico del gjarcicio aclual ¥ antaricres

La requiacinn espanola obtiga en primera instancia a las empresas recogidas en b Bigposiclon Adicionat
Vigesima de ta Ley 54/1997 ds! Sector Eléclrico, & financiar &f desajuste que se prodiizea en cada periodo
erlre los ingreeos procedentes de ks aplicacian de tos pesies v los costes bnuidables por fas actividades
regutadas, en tanlo se materializa la devolucién de ostas aportaciones.

Er los gjercicios 2010 y 2011 los ingresos nelos por peaies declarados par &l conjunte de los
distribuldoros rasultan insuficlendes para cubrir ka retribucion de las aclividados reguladas - Iransposte ¥
digtribucion -, Ios dessjusles de ejercicios amierioras, b3 revisidn del coste de s generacidn
extrapeninsular y los otros costes regutadoes sometidos a lguidacian,

En consecuenchs, como se indica en fa Nota 3, Hidroeldetica def Canlabrico, S.A ha panicipado con of
6,08% referldo en ka financiacion del sshdo nogativo generada. He Energia ha considerado que el
dosajuste de Ingresos supondria una cailldad a financiar de 2377 v 2790 millongs de eLros,
respectivamente al cierre de tos afios 2011 y 2040,

£l Reat Decreln 43772040, do 9 de abril, desarrolla fa regufacion def proceso de Wulizacion def déficil del
slstern elockico y eslablece nue los Blulares inlclates que pretendan ceder iolal o parclabments sus
tferechos de cobro & Fonda de Titwizacion debersn comunicar dicha intencian a la Cormision MNacionat de
Energia y & ks Sociodad Gestora del Fonde. Bicha comunleacldn tendra la conslderacion da cornpromiso
plend, irrovocable e incondiclonado de cesion v obliga asimismo al Fondo de Titulizacion a adryin os
derechos de cobirg cuyo compromiso de cesldn ke haya sido comunicado, en on plezs wedximo de un afio
desde dicha comunicactén siempre que no se produzean supuastos excepclonalos en los mercados,
Azimismo establece que si transcorrdo Un afio desds fa comunicacidn de dicha inlencldn no se hublera
producido 2 adquisicion del imperte compromstide, fos sujetos comprometidos a k2 cosion, podran
resclvor gl compromiso de casiin,

Gome consecuencla det reconocimiento fegal det derscho de He Energla o obtoner ef reinlegrn de fas
aporscionns salisfechas para cubrir 8l desajuste financiers de los ofercicios 2006, 2008, 2002 vy 2010 el 8
dao julio de 2010 se reatlzd by comunicacion del compromiso de cesidn det 160% de los derechos de los
que es titular sobre los deficits de laifs do los efercicios 2006, 2008, 2009 vy 2010 {comunicacitn
ronovada un afio despuss), lenicndo en consideraclon los limites maximos logates fijados por fa
tegistacién para cada wne de estos ejercicios y, teniendo en considoracidn el plazo cstmado de
recuperacian de fas mismas, &l Grupe ha registrado ef valor razonable de tas canidades estimadas
financiar come un saldo 8 recuperar 2 corto plazo dontro det eplgrale “Préstamos y olras cuentas 3 cobrar
noricalos” (Mota 10) del balaince de situacion consolidado adjunto por un total de 553.3 millones de euros.
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Sector gasista

Destes ol gjprcicio 2002, y basleamente omo consecusncia de la entrada en vigor de ks Ley 3471998 del
Sector Gasksla Espafiol y sus disposiciones de desarrollo, surgieran las liquidaciones interemiresss que
son reafizadas por la Comisidn Naciorat de la Energis y quc 5o materalizan en cobiros v pagos a efectuar
anire kzs empresas det sector con la finalidad do redistribulr fos ingresos obienidos por peajes v canones
de accesn de forma que cada empresa perciba fas retribucionos que fe son efeciivamente reconocidas
par ks actividades requiadas.

Lar ostimacion de eslas liquidaciones ha supuesto una aportacién por diferencias entre of cobro a cuenta
det Sistema Gasisla ¥ la relribucion do las compafifas det Grupo por un importe aproxinesdo de B3
eniifcnes de ouros en ef ejarcicio 2011 (89,8 miflorres de eurss en af ejercicio 20101, El Grupo ha sfactuado
sus estimaciones bajo e hipdlesis de que las retibuecionas que ke han sido asignadas para el elerclclo
201t por sus aclividades reguladas, astablacidas en la Orden  [TC3554/2010 de 29 de diciermbing, 58
manlienen on cualquier casa y con Indepandencia de a recaudacion rest del sistema en s conjunto,
entendlends gue los posibies desajustes de recaudacldn respecto a las previsiones, de scuendo con o
ostablecido en la Orden ECOM2682/2002 de 28 do Octubre, seran objefo de correccidn en fos dos
ajerclcios poslertores.

La estimacidn de faz quidaciones que 10 correspanden al Gripoe Nallrgas ostd basada en los ingresos
nelos liquidabios obtenidos por & Grupo en el slercicin de su actividad descontadas fss refdbuciones
concedidas al 28 de diciembre de 2010, Burante of afio 2071 se han cerrado definitivamente al efercicio
2009, ast eomn de furma provisional ef efercicio 2010 incorpordndose sus desvios en retribuckin a ks
iquidaciones de aste anio,

i Existencias
Lo criteros de valoracion aplicados han sido los siguientes:

1. El Grupo vators las exislencias de cornbrustitle muclear en base a los cosies reatmentc
Brcunidos desde ef momendo en que so adquiere el uranio en estadoe nalurs] hasta quo s8
froducs pans su utifizacion en el reactor de fa central, Incluyenda of coste iniciat det wranio
asl como tos costes de concenlrado, corversion, endguecimiento, fabricacitn v otros.

Los consumos del combusibie nuclesr so imputan a resufiados bajo e epigrafo "Consumo
de malerias primas y consumiblas” de la cuenla de pérdidas v ganancias consclidada
adiunta desde el momenlo en gue se Inicia k= explotacidn de los elementos combustibles
Inroducidos en ol reactor, en funcitn del coste de dichos elementos y de! grade de guemado
(U oS mismos experimentan en cada ejercinio.

2. Lag guistencias de olros materiales energéticos diferendes af combustible nuckear (en su
mayorla carbon y gas) y fos meteriales pars consumo y reposicion, se valoran a su coste o
adquisicion, siguicndo of motodo det pracio medio ponderado, o 2 su valor do mercado, en et
caso de que este Oitirme resulle inferlor.

La vatoracidn de productos obsoletos, defecluosos o de lentn movimionto se ha reducido a su posible
valor de realizacidn.

La polftics def Grupo es b de formalizar polizas do segures para cubrir los posibles riesgos 8 los que
eslin suintas sus existencias. Los Administradores de la Sociedad Dominanie  estiman que exisle una
cobartura suficiente para cubrir los nesgos propios de estos aclivos,

B Acciones propias en cartera

Las accionos propias en carera se refiejan en el Pattimonlo a sk coste de adguisicion, como una
minoracitn del patimaordo nelo del balance de sifuacidn consolidado,

Los benelicios y pérdidas obtenidos por fas socledades en la enajenacidn de estas acciones proplas se
reglalran en eplgrafes de "Olas reservas” del balance de sitvacidn consotidado.

En caso de producirse [a amortizacidn posterior de las acciones de ka Socledad dominante, da fugar a una
reduccion de capital por el mporte del nominal de diches scclones v la difsrencia postliva o negative entre
ef precto de adquisicion y el nominal de las acciones se camga o abona a cuenlas de “Oiras rescrvas”,
salva qua la Junta General de Accionislas de ta Sociedad dominante lome la decision de realizar of camgo
sobre “Prima de emisidn”
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For ofra parte, los dividendos se reconocen come una reduccidn de palrimanto neto en ol momento en el
fue ttens fegar su aprobacian por la Junta General de Accionistas,

K} Daudores comerciales y ofras cuentas a cobrar corrlenitaes

Las cuentas a cobrar corlentas fguran en of balance de situaciin consolidado wilormdas por su valor
raronabie, que no dificee sigeificalivamente de su vator nomdnal Una vez deducidas las comecciones
vatorativas necesarias derivadas del rlesge gle presentan de posibles insolvencias con respecho a8 cobro
de jos diferentes aoklvos,

Las deudas 3 largo v coro plzzo figursn conlabifizadas a su coste amortlzado. bos evontualios intereses
impilicitos incorporados en ef valor nominal o de reembolso se mpetan 2 rosultados de acuerdo at mélodo
el ipo de inlerés efechkivo.

f ingresos diferidos

Subvenciones

Las subvenciones de capital recibidas, basicamente, al amparo de lo pravisto en los convenios Armiadaos
antre e anterlor Minlstedo de Industria y Enorgia v Unidad Eldctrica, S A, UNESA {en la aclualicad
Azociacion Espanoda de la Industria Eléclica), y con la Conseleria de Medio Ruraf v Pesca de iz
Comunidad Autdnoma det Princlpado de Aslurias, en retacion con o Plan Macionat de Efechiflcacion Reat
y el Plan de Efecbificacldn de Asluriss, asi como ias recibidas con cargo a los presupugstos de la
Comunidad Autdnema def Pals Vasco para adguisicidn de inmovilizado material, se reqistran por of
inparte concedldo, en ef aplgrale "ingresos difeidos” del pasivo del balance de situackin consalidaro, on
ef momento on qua 5@ hayan cumplide las condiciones eslablecidas para su concesicn o, 8n su &80, No
existan dudas razonables sobre su futiro cumplimiento, ¥ se impolan a resultades, bajo el eplgrafe
"Sutwenciones do capital transfordas al resultado def efercicio” de la cuenta de pérdidas v ganancias
consofidada, en funcién de ta depreciacion experimentada dorasnte ol perodo por los activos financiados
con dichas subvenclones.

He Energfa ha cumplido o esld en condiciones de cumplic en o fdurg, todas [as condiciones establecldas
por los Chganismos Oficlales concetdentes de subvenciones, respects de las subvencionos que tiena
registradas en ef balance de situacidn consolidado adjunio,

Derechas de extension, acceses, verificacidén y enganche

Los dorechos de acometida por la realizacidn de las actuaciones necesarias para alender los posibles
nuevas swminislros o k2 ampiizcidn de 05 ya exlsfenles, ast como fos derschos de verificacitn y
aenganche, lodos offos regefados por of Real Decreto 1955/2000, de 1 de diciembre, se registran
distinguiendo entre los importes percibidos en conceplo de derechos de exlensidn y accoso v los importes
percibitos en concepto de derechns de verficacion y enganche.

Los Iinportes reclbidos en conceplo de derechos de acomelida por las instalacionas de extension para
hacor posibles los nuevos suministnos o la amplacidn de ios ya existenles, se regislran en o cplgrafo
“hngresos diferidos”, para su impuiacion a resuflados en el pariodo de vida o de ks instataciones de
exiensiin gue Brsncizn.

Los restantos importes do los derechos de alla, regulados por el Real Decreto 172515384, de 18 de julio,
Sa reglstran conw gresos ordihanios del ejercicio en el gue se raclboen.

Contratos de red de distribucion de gas

Hasta ol ciercicio 2000 la anligua Sociedad de Gas de Euskadi, S.A., actuaintente integrada en Maturgss
Energla Distribucion, S5.ALL, al liempo de confratar el suminislo con sus clientes de redes con prosion
supcenr & 4 bar, s¢ comprometiz g constasir 2 rod do distribucion de las caracteristicas adecusdas para
ef suminisiro de gas naterat af usuaio, & cambio de una conlraprestacion dinerarla en el momeants de
firma, adicional a2 tos Ingresos [uturos por venta de gas, siendo dichs red progiedad de asla sociedad
parlicipatia. Desde of ciercicio 2011 no se ha procedido a formalizar ningtn contratn de este lipo, no
habfendo faclurado  fos nuevos clisntes de redes con presion seperior a 4 bar impors skuno por osio
congepla.

Ef Grupe procede a impatar dicho lngreso g resobados Bneastmente on un plezo temporad idéntico al de 1a
amortizacion de fas redes de distribucion,
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Doreches de emisién de gases de slecto invernaderg

Ho Energia registra un ingreso diferido por este conceplo para reconocer el vator razonable de los
derechos de emiskin que le son translerides do acuerdo con jos critedos establocidos en ef Plan Macional
de Asigracian {Mota 4.b).

R Pravisicnos

Las obllgaclones exisientes a e fecha do cioro surgidas como conzecuencis o sucesos pasados de fos
que pueden detivarse perjuicios palrimoniates para He Energia cuyo imporde y momento de cancelacide
son indeterminados se registran en los epigrafes “Provisiones” (comientes v no cordentos) dat balanca de
sttuacion consolidado, cuando es mayor la postbilidad de ocurrencla de gue se produzca una fulura salida
da rocursos para cancelar tal obligacidn gue de fo conlrario v siempre que resulle poslike roalizar vna
gslimacion fizble del epore de ka abligacion,

Los importes reconocldas en e balance de sitvacion consolidade correspondan a |la mojor astimacién a ba
fecha e ciorre de los dessmbolsos necesaros para cancelsr |a obligacion presente, una vez
considerados los rlesgos e incerdldumbires relacionados con la provisidn v, cuando resulte significativo, el
elacto inancicro producide por e descuento, stempre gue se pueds dolorminar con fablidsd los
dasembalsos que se van & electusr en cada perodo.

£ efacto financiero se reconcce en ba cuenla de pérdidas y ganancias consolidada adjunta como gastos
fmancieros. bas provisionos so revierion contra resulfados cueando es menor (3 posibilidad de ccurrencia
to que axisla una salida de recursos para cancelar taf obligucidn que de o contratio. La reversidn ue
realiza contra el eplgrafe de bz cuenta de pordidas vy ganancias consolidada en ef qee se hubiesa
registracdo ol correspondients gasto v ef excasc, en st caso, se reconace en of epigrafe de otros ingresos
de f2 cuenta de pérdidas y ganancias consolldark:.

Las provislornes Ao lncieyen el efeclo lscal, ni las ganancias esperadas por ka enajenackin o ahandono de
Aclivos,

Provisiones por desmantelamienta, restauracion y similares y Costes de clerre de instalaciones

Tal conto se hdice en la Mola 4.4 estas provisiones so registran como mayor valor de coste de fos
efementnsg de inmovilizado material con los quo se encuentran relacionadas. He Energiz fieno conskiluida
una provisidn para hacer [rente a los cosles de predesmanlelamiznto de fa cenlral ructear de Trillo, gue
se orgleanin a partir det memenio do f3 parada definitiva de fa cantral y hasta su {ransferencia 3 Empresa
Macionz de Residucs Radipaclivos, S.A. [ENRESA) para su desmantslamionte, siendo este pericdo
eslimado de 3 aftos. Las hipotests ollizadas en cf cafcule de b3 provision son una {asa de inflacion del
2% y una tasa do descucnto de 3,35% (208 y 3,35% en 2010, respectivamente). ENRESA tisne
astgnada la responsabilidad del desmantelamiento de las cenlrales nucleares, asi como dal ratamisnto ¥
acondicionaitlents de lox residins radloacilvas, a partic de tros afos despuds del momento en que & cual
finatico bz actividad generadora de las centrales nucleares.

Asivnisree, He Energia tiene constituiifas provisiones para hacer frante a los costes de desmanlelamiento
de bos grupos de generaciin lenmica de su propledad. EE Grpwn conslibuyo provisiones con esia finalidad
cuande existe una obligacion fegal 6 conshuctiva al final de k3 vida it de los aclivos de generacion de su
propiedad. En conseckencia, 5e encuentran constiliidas provislones de esta naluraloza para hacer frente
& 1as responsabilidades relallvas a la renovacion y descontaminacion de fos activos. Eslas provisiones se
caleulan on base al valor actual de las responsabilidades fuluras vy son regisiradas como mayor valor de
cosla de los elementos de aclivo langible con los gue se encuentran refacionadas. Las hipdtests utilizadas
en e caicuin di la provislan sor une lesa de inflacian det 2% y una tasa de descuento de 6,53% (20% v
5.82% en 2010, respectivamantal.

Provisiones para derachos da emizion de gases de efecto invernadero

He Energia constiuye s provisidn para resgos v gastos ceorrlents o este concaplo para reconocer fa
obfigaciéin de entrega de los derechos de emisidn de acuerdo eon los criterios ostablocidos en at Plan
Macionat de Asignacion (Mota 4.b).
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Frovisiones por contratos de caricter onaroso

El tmporte de las provisiones por conlratos ororoecs se delermina en funcisn del valor actual de los
costes inevitables, que se cafcelan como el mencr endre los cosles a incurir on relacion con el contrata,
nedos do cuabqiier ingreso que se pudiera obener v los cosios de tas compensacionss o sanciones
relativas al incumplimiento. Los eplgrales "Provisiones no comentes — Obras provisiones™ v “Provisiones
verdentes — Olras provistones™ def balance de sltuackin consolidado adiunto incluyen una provision,
rafativa a determinados contralos anesosos de suministio de energla eléclrica en ¢f marcado fibre, v de
swmitdstro Jde gas en of mercado libre, por ef valor actual de fow costos inevitables, fos cuales e
detorminan come el menor enlre los costes & incwedr en rolacidn con el conlrate, nelos do cualguier
ingreso que ae pudiera oblener y los costes de fas compensaclones o sanciones relalivas al
incumplimiento. Se clasifican como no comientes los Importes que se eskima se materiallzardn on un
perodo superior 8 13 meses,

Compromisos por pensiones y ohiigaciones similares

Ef pasivo por prestaciones definidas reconocido en ef balance do situacion consolidado corresponde al
vator aciual de fas abligaciones por prestacionns dofinidas exislentes a la fecha de cierre, menos ef valor
razonable 2 dicha fecha de los actives afectos al plan.

He Enargla reconocid en ka fecha de fransicion fas pérdidas actuarales surgldas con antorioridacd al 1 de
anaro de 2004, A parlie def 1 de enern de 2004, el Grupo recoenoce las pérdidas vy ganancies actuariaies
en el glarcicio en of quo so producen directamente en patimonlo nelo, en ef estado dat Resuliado globat
consolidade. Dichas pérdidas vy ganancias actuariales no se reconccen an la cuenta de pérdidas y
ganancias consoldada en un elercleln posheriorn,

El gasio o ingrosoe rogistrado corrospondients a los ptanes de preslacion definida se rogistra en ef eplarafe
de gastos de retrbucitn a los empleados de Ia cuerta de pérdidas y ganancias consolidada y se obllene
como resuilada de b adicion del imporde neto dol coste por servicios det ejercicio corrients, ol cosie por
inbOrGSes vy 8n su caso, 4 coske por servicios pasados.

Aslmismo, He Energla reconoce & coste de los sorvicios pasados como un gasio del ejercicio, por of
impaorte correspondiends a su importe tokat divididn entre ef perodo medio reslante hasts que se produzcs
ta consolidacion dofinitiva de s derechos de los parlicipes. Mo obstante, el cosle por sorvicios pasados
58 reconoce inmediataments en resultados, sifas preslaclones resuftan irrevocables de forma inmediata
fras fa infroduccldn o modificscidn det plan.

El valor actuat de bas obligaclones por prestaclonaes definidas, ol coste por servicios prestados y el coste
poyr zervicios pasados se caloula con una perodicidad anual en funcidn de un estudio acluadat intorno de
acuerdo con of métedo de la unidad de crédito proyectada. EI lpo de interds de doscuanto se determing
eh base a los Upos de mercatdo de bonos v con plazes de vencimiento simifares a fos de las
corrospontdiontes prestacionos.

£l Grupno ragistra tas conbibucionas a raalizar a los planes de aporlaciones definldas 3 medida guo los
empleados prestan sus servicios. B irmporte de tas conbribuclones deventadas se registra como un gaslo
par retibucionss a los empleados ¥y como un pasivo una vez deducido cualguier importe ya pagada.

! Grupe Hens convenidas con sus empieados mejoras adicionales al Régimen de Pensiones do |a
Seguridad Soclal. De acuerdo con fo establecido en ta Ley 1420080, de 29 de diciembrs, de Medidas
Flanafes, Administrativas y de Orien Social, con by establocido on la Ley 3041995, de 8 de noviembre, de
Crrdenacidn y Supenvisidn de los Seguros Privados modificada por la Ley GEM997, du 3 de diciombre, do
Medidas Flscales, Adminlsirallvas y de Orden Soclat, por la Ley 40M998, do 9 do diclombra, def Impuesto
sabre 1a Rent de tas Personas Fisicas y por ks Ley 30M19948, do 30 de noviembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden 3Sncial-, los empresarios que a la fecha de publicackin de aguells Ley
mEnitviesen comproraisos por pensionas con sus irabajadores financiades con fondos internos tienen la
obligacion de transformar dichos compromisos an un plazo gue concluyd el 16 de noviembre de 2002,
debiendo isirumentarios bien 3 través de la formalizacion de un plan de pensiones conformo 2 1a Loy
811987, de § de junio, de Regukacian de fos Planes y Fondos de Ponsiones, o bisn mediante contratos de
sequio o de ambos. Una vez instrumentados, la obligacion v responsabliicdad de ks empresas por los
refaridos compromisns se circunscribirdn exclusivarente a las asumitdas on dichos pianes de pensiones y
corlratos de segurn.

El Grupo sslima quo oxteriorizd sus compromisos por pensionas conforma a to precepluado en a Ley

301995, de & de noviembre, instrumenlados en planes de penslanes de apordacion dofinida para &
parsonat active y do polizas do segurg para el personat pasivo dol Grupo.
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En of gjorcicio 2001, se procedic o la modificacion del Reglamento de Especificaciones del Plan de
Pensiones, pata 50 ransformaclon an un plar de promaclon conjunta, de sceerdo con b egulado or el
articulo 74 v siguisaios dof Reglaments de Planes y Fondos de Pensionss, o cual foe promovide por las
compantas: Hidreeléctrica del Cantabrico, 5.4, Midvocantdbrico Distibuocion Ebéchica, SAU. &
Hidrocanidbreo Generasclon 54U Ademds, se procedid a Integrar el Fordo de penziones do fa
axtinguida Hidrocantdbrico Generacidn S.ALL, “Termisote pension’, en ef Fondo de pensiones
*Hidrocanidhrieo Penskin®. Las contribuciones a estos pianes de prestaciin post-emples de aportaciin
dofinida s0 registran como gaste en of cpigrafe "Gastos de personal” on o momento én que so devenga kg
aportacidn de fos misinos. Dade que ef compronisoe se encuentra fotalmentle exteriorizado, no se ha
recanoocids pasivo alguns por este concepto.

Compromisos de greiubilaciones
EF Grupo Hepe constillidas provisiones deslinadas a cubrr los pagos requendos por 13s acluaciones de
prefubilacidn fevadas a cabo por la anllgua Hidrocantabrleo en los elerclclos 2000 y anteriores.

Compiamentos da jubilacion anticipada

El Convenio Coleclivo vigente esishiece fa obligacion para delerminadas socledades dei Grupo e
complementar la base rogaladors de ks penslon olorgads por 13 Segundad Social a aguellos trabajadonns
gue cumplan los requisites estabiectdos en ka Disposicién Transitora Primera de ta Orden de 18 de enero
de 1967, v gue volunladomente se [ubilen conforme 2 esla nomms 8 los B0 aftos de edad, habiendo
cumplido ademas 35 o mas afios de sarvicio, con una cardidad variable en furcidn de su afio de
jebiaciden.  Eslablece ademas fa posibifidad de que of trabajador pueda acogerse 2 esta jubllacidn anlre
fos 61 y los 64 anos, sicmpre que cumplan una serle de requislios. B Gropo tene susorita vne polizs de
sequra en la que se han inciuide y exderiodzada los compromisos denivados de esta obligacidn raspecto a
tndos oy empleades gue se han acogldo at derecho, disponiendo de tna adeceada provisiin, en el
batance de sitvacidn consotidado adjunte, para of porsonal adn s active que podria acogerse o oste
dderechuo.

Premlos de vinoulaeidn v sueministre de energia sidclrica y Qas

lgualments, ef Convenio Cefeclive vigonte establece k2 obllgacidn para doterminadas sociedados det
Grupo de sallsfacer s sus empleados ena grafificacion en concepto de premio de vinculacion, cuando
astos cumplan 23 5 40 afos de senvicla.

Adicionalmente, delorminado perzonal aclvo vy pasivoe de Hidroeléolrea deb Canldbrles, 5A. e
Hidrocarkibrico Distibuciin Eldctica, 5.4, disfratard de suministro bonificado de enemgla eléclrica yo
de gas duranie su vide borst v tambidén durante su pedodo pasiva. E reslanie personal activo de esias
dos socledades, ast coimo de otras sociedades dol Grupe acogidas ol nueeve Convenio Goloclivo dek
Grupe He Energia, disfrulara, duranle su portenencia laboral al Grupo, de suministro bonificade de
enaergia eléctica,

Recontocimisnto contable 8 Hipdtesis ackuariztes uliizadas

El pasiva devengado por los compromisos anfes indicados, que no han side exteriorizados, se ha
determinado en funcién de un estudio acluadal interno, hablendo utilzado, endre olras hipdlesls, un lpo
de intergs teonino del 54%, lablas de morafidad PERMF — 2000F v una lasa de crecimionto do fos
salafos vy da la energia @ fargo plazo def 2.26% y del 3,25% anual, respectivamente. bas nipdtesis
ulizadas al cierre de 2040 fueron ef 4,6%, 2,258% v 3,25% raspectivamants. Los gastos correspondiantes
s6 registran e acuerdo a su devengo en |3 vida taboral de los empieados, en fa cuanta de pordidas y
ganancias consciidada, en tante que las diferenclas acteartales positvas o negallvas se reconocen en
Onro resubiado globat en e momanto en qus so ponen de manifisto.

Pravisiones para raestructuracian de plantiila ¢ Indemnizaclones por cese

e acuerdn con la reglamentacldn de trabajo vigenle, el Grupo esta obligado af pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus refacionss laborales. A asle
respecto He Energia sigue el criledo da ragistrar provisiones cquivalentes al valor acilusl de s costes
fluros de la tenninacion de fa refacion boral con los rabajadores alectados cuando se haya producito
una abligaclan inpllclta debldo & s existencia do un plan farmal de bajas do plantita o resstrectucacion y
a fz vaz so hayan genorado cxpectativas vilidas enlre los {rebaladores afeclados por ! proceso, bien
poma consecuencla de qua ef proceso ha sido ya puesto en marcha o bian debido & gue sus principales
caracioristicos han sido hechas pablicas.

Concretamente se ncuye aguel ef personal que se estima que se accnsrd a la Disposicion Adicionat
Privnara del Convenip Colectvn de Grupo He Energla que fue aprobado en diciembra do 2007 y queo
requts el régimen de prejubiiaciones para 200 personas oxclusivamonte durante el periodao de vigencks del
convenio, 2007-2012.
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Ei paslvo devengardo at cierre ded elerclelo 2011 por este comprorniso se ha determinado en funcldn de un
asludio actuarial externc, habiendo utiizado, enire ofras hipdlesis, un fipo de inferes téonico def 3.4%.
Labias de maorafidad PERMF — 2000P y una fasa de crecimiento de fos salarios a largo plazo del 2 75%
arwal ¥ del inice de precios al consume dat 2 26% {(slendo el 3 4%, 2, 75% y 2,258%, respectivamento fas
hipdtasis uliizadas al ciorre del ejercicia 20100,

Las provisiones consliluidas por este motive ab cierre del ejercicic 201t ascienden e 48,5 mitlones de
eurgs (Mola 17 y figuran reconocidas dentro def epigrale “Provislones no corrfentes - Provigiones por
prestaciones a empleados” dol balence de sivacion consolidede (524 millones de euros af 31 ds
dicieinbre de 2010).

Las Ihdemnlzaclones et conceplo de cese que no se encuentren refacionadss con procesos de
repsbchuraciin en curso se reconocen cuandn el Grupo se enogentrs comprometido a2 discontingar la
relacion laboral cor anteriotidad a ks facha nomal de retiro sin gue exisla posibiidad realista de refirar las
declslones adapadas.

Hj Transacciones, saldos vy flufos de efectiva en moneda extranfera

Las operaciones realizadas e monedas distintas de i moneda funcional de tas dislintas sociedades det
Grupo se regisiran en s correspondiente moneds funcional 2 los pos de camblo vigentes en af mameanto
da Ea transaccidn. Burante o ciercicie, ks diferencias que se prodicen ontro ef fipo de cambio
contabfizade y &l gue s encuetdra en vigor 2 [a fecha del cobro o pago se registran con cango o abono a
resultados, segun procoda,

Asimismo, la conversidn a moneda funcional af 31 de diciembre de cada afto de tos valores de enta fijs,
ast como de los créditos y débitos en moneda distinta de aguelia en la gus eslan denominados los
estados financioros de las sociedades del Grupno, se reallza at tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
valoracidn producidas se registran con cargo al epigrafe "Gasto financiero” o con abore al eplgrafe
"ingreso financieno” de fa quenla de pérdidas y ganancias congolidada, segin sea of signo de su vator
neto.

Aquolins oporacionas reslizades en moneda extranjera an lss gue He Energla ha dectdido millgar of
fesgoe de Hpo de cambio mediante B contratacidn de devivados financieres u oftos instnementos de
cobertura se ragistran seqin fos prnciplos descritos en fa Molka 4.g).

o) Clagificacion de actives vy pasivos ehtive corrlentes v no cortfentes

He Energia presenta sy balanca de siuacidn consolifado clasificands aclivas y pasivos ontre cormieries y
no comentes. A eslos efecios son aolivos O pasives comemntes ageelios que clmptan los siguientes
criterios.
s los aclivoes se clasllcan como comientes cdando Se espers readizaros, venderios o
consumirios on &l trenscursn del olelio nornal de s explolacidn de los regoclos de He Energia,
e mantfenen luedamentaliments con fines de megociaciin, se espera realizados dentro del
perindn de los doce meses posteriores 2 la fecha de clerre o se trala de efectivo 1 olvos
medios Hguidos equivaleniss, oxcopto on agquellos casos on los que no pustan ser
intercambiados o ullizadns para cancetar un pasivo, al menos dantro de [os doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

s Los pasivos se clasiflican como conierdes cuando se espera liquidarios en ef ciclo normal da |a
expiotacion de los negocios de He Energla, se mankienen fundamentalmente para su
negoeiacian, se lkenet gue iquldar dentro det pariodo de doce meses desda |a fecha de cierrg
o 58 carece ool derccho incondlclonat para aplazar |2 cancelacion de 105 pasivos durante los
daorce meses sigefentes a fa fecha de cierre.

+ Los pasivos financieros se clasifican como corrlentes cuando deban Eguldasse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aungue ol plazo whiginet sea por un perodo
superor 8 duce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de resstrucluracion da los
pagos a lamgo plazo gus haya concluido después de b fecha de clerre y andes de que las
cuentas anuales consclidas sean formutadas.

fol) Negocias corfunfos - Comunidades de Bienes

Los lmpores mosirados en af siguicnte cuadeo representan fos principales activos y pasivos afectos a las
comunidades de bienss ast coro sus principales gastos o ingrosos quo so incluyen on e
cowespondientes apigrafes dof batance de siluacion consofidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
conscidada:
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hilos do Ewros
Saltos del
Celral nuclesar Sallos dsl Mavia
thex Trille | MNavia Disiribucidn Teotat
Fropledad, planta y equipo en explolaciin 492.441 80.477 - o¥2.818
Pravisiones y amorlizaciones (322133} (53.587) - (375720
1L 26890 - 197,108
Obro inmovilizado en explotacidn, neto 1.187 46 - 1,233
Ingtataciones kecnicas de enargia on Curso Fityi 445 8026 8,972
1.H3B 40 84026 10,405
Cormbmastithes nlleor en explitacion Q.07 - - .0
Combusiltle nuclear en ctirso 6.0469 - - 6.065
Chras existencias 37t 23 - 304
15511 23 - 15.634
Subvencionss y donaciones {1.531} - (8.974) {10.508)
Provisionos para riosgos v gastos £23.922% (B3R} - {24 860}
Acreedores 3 coRp plazo {11,538) {237} (518} {12,293}
Dhras cuentas {474} 347 1.600 1.5656
£37 470 {828} {7 804) (45, 107)
Porcentaje de participacion al 31 de
diciembre de 2017 15,5% 50,0% 50,0%
Mifes de Euros
Saftos det
Cenlral nuclear Salios det havia
chex Trille | Mayia Distribucian Tofad
Aprondslonamientos 15,962 i5 - 15077
Gaslos de personal - 505 - &5
Chros gaslos de expiotacion 22441 1391 - 23.832
Diotacidn amoriizacion inmovitizado materdsl 10,401 2.941 - 13,342
Tatal 48.804 4,852 4 53.655
hiilas de Euras
Saltes del
Cantrat nuclear Sallos det Mo
e Tritla § Mavia Distrbucitn Totad
Wenlas de enargla 60.7449 5.648 - GG.397
Otros ingresos 142 i 11 141
Total &0.8%1 h.BEG 11 66558

En ef Anexo Il se icluyen los dakos al 31 de diclembro do 2011 do kas comunidades de bienas existentas

a dicha focha.

Azimismo se muestan & condinuacldn 1z lotafidad de los saldos de fas princlpates socledades sujelas a
corntral conjunto correspondionlo af ciercicio Mnatizado en diciembre de 2011 v que han sido integrados en
los eplarafes dei balance y cuenta de resultados consolidada de acuerdo a su porcentaje da participacion:
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Wiles de euros

201t | 2010 |
inmovilizado infangible 19 10
Olro rernovillzado en explotaciin 72 33
Provistones y afmorlizaclones {24) {10)
74 a3
Impeeesto diferido achivo 153 112
T R
Chienles por ventas y prestacidin de serviclos 6045 17.209
Oiro active corrente 2.915 4180
lleuda financiera grspo {1.037) {4.711
Provesdores {5401} {8.516}
Otros acrestloros cormentas {5564} {8123}
24956 130
Porcentaje de participacidn al clerre 50 B,

Miles de euros

U T SR 209t 2
Anrovislonamientos 116044 110.029
Hros gasios externos 5.957 8212
Gasios do porsonat 225 142
Chros gastos de explolaclon 2419 2475
Diotacidn amortizacion hmovitizado material 115 ¥
Gaslos financieros H0G Gy
Tuotal 125,166 119262

2{HQ
Venlas de ensrgia J22. 080 TG BG
CHros ingrosos 2028 2218
ngresos financieros ia -
Totat 125 {126 118,134

g} Impouesto sabre las panancias

Et gasto o ingreso por impuasto sobre las ganancias compranda lanto & corienta como e impuesto
iiferide. Los Impusstng, tardo st son del ejercicio corrente como st son diferidos, deben ser reconocitos
coma gasio o ingresa, o incluidos an ks delermlnacidn de s geeencia o pérdida neta dol gjercicio, excapto
s han surgide de una lransaccidn gue se ha reconocido, en ef mismo gjercicio, cargando o ahonaido
diractamente af patrimonio neto o de una comblnacidn de nagociss.
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£ impuesto cordente, es of que se estinna pagar o recuperar en el efercicio, utilizando os tipos impositivos
aprobados on lz focha del balance de sitluacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquinr gjuste
de impuesto a pagar o recuperar relativo a ejercicios anterlores.

El impuesto diferido se calcula ulizande &l método de balance que identifica las diferancias temporarias
gue surgen enfre fos saldos reconocidns a efectos de informacion financiera v los usados 8 efeclos
fiscales. Los impusestos diferidos pasivos son ios imporles a pagar n el fubero en concepto de impuesto
sobre (35 ganancias refaclonados con ias diferenciss temporarizs imponibles mienlras gue s impuestas
diferidos activos son los impores @ recuperar on concepto de impuesto sobre das ganancias debldo a ks
existencia de diferencias temporarias dedecibles, bases imponibles negativas compensabias o
deducelones pendientes de aploacide.

Las diferenclas temporarias imponibles se reconoeen en lodos fos casos exceplo que surjan del
roconacimionto inicial del fondo do comercio ¢ da un aclivo o pasivo en una transaccidn que no es uns
combinacian de negocios y en ja fecha da 2 ransaccitn o afecta ni af resuliado contable ni @ ka base
imponible fiscal, Tempoto se reconocen cuando corrgspondan a diferencias asociadas con verslonegs en
dependlonies v negocios conjuntos sobre s quo He Energia tenga Ia capacidad de controlar el momentn
de sU reversion y no aeg probahle que se produzes su reversidn enoun fuluro provisibie.

Eas diferenciag lamporariss deducitles ge recanonen SIcmpro qus;

*  Resuffe probable gee exlstan bases imponibdles positives fideras  suficienies para su
camponsacion axcepto on aquelios casos on las que las diferencias swrjan del reconocimienlo
inicial de activos o pasivas en wna transaccibn que no es una combinacion de negacios y o fa
fecha de ks {ransaccion o afecta, nl &l resellado condable, ni 2 ka base imponiatse fiscal;

= Comespondan a diferencias femporanias asociadas con inversiones en dependiernles y
BEICiE conjunlos en g medida que las diferenckas temporatizs vayan a povartic an un feturo
pravisible y se osporo gonerar basos imponibles futwras posilivas para compensar las
diferancias;

Las aclivos v pasivos por impuestos diferidos se valoran por ios Upos Imposihvos gue wayan 5 ser de
aplicacion en los gjercicios en los que e espera reallzar los activos o pagar los pasivos, o partir de la
normativa y tipos que askan aprobados o sg encuandron praciicaments aprobados y una vez consideradas
las consecuencias fiscates que se derivardn de ta forma en que el Grupo espera recuperar kog activos o
[fquidar fos pasives.

Hz Energia revizsa en la fecha de clerre del glerclelo, e valor contable de los acilvos por impuoslos
diferldos, con et objeto de reducir dicho valor en ef caso de que no sea probable que vayan a exisile
suftcientes Bases mpanibles posthvas feluras para compenssebos.

He Energla stlo compensa os ackvos y pasivos por tmpuesto sobire 135 gahancias corrente st exigte un
derecho legat frante a las autoridades fiscales y tiens la infencion de liquidar las deudas gue resuilen por
SLUF Imiporis ek,

Asimismo He Energla compensa fos activos v pasivos por impuesto sobre las ganancias difertdos cuando
existe un derecho legal de compensacion do los impuesics cormontes aclivos y pasives frenle 8 las
autnridades flscales y adicionaimente dichos activos y pasivos por impuesto sobre fas ganancias difertdos
carraspondon a la misma autoridad Oscal, y & mlsmo sujeto paslve o bien a diferertes sufetos poasivos
que preferden liquidar o reatizar los activos v pasivos fiscalos corienlos por su importa nete o realizar los
activos y ouitksr los pasivos shnulldneaimente, en cada uno de 105 efercicios fulinos en oS gue se espera
fquidar o recuperar imporkos sigrificativas de aclivos o pasives por impuestos diferdos.

Eslas circunslancias concurren on of caso de ke ligeidacidn del impeeste sobr Socicdades de las
prncipales compafifas det grupo con actividad en ef seclor eléclico, asi como en el caso de las
principales companias con actividad en el seclor gasista, gue se realizan, @l como se cxplica en fa Mota
18, en ambos casos, aplicando las nomas especificas def Regimen Especiat de Consolidacidn Fiscal,
comtenidas en los articulos 64 & B2 del Real Decreto Legistalivo 42004 por ef que se sprueha el Texln
Refundido de la Lay def impuesla sobre Sochedades.

Los activos y pasivos por impuestos diforides se reconocen en of balance de siluacidn consclidada como
activos o pashvos no cordentes, independienlemente de ta fecha da esperada de reafizacitn o liquidacidn.
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Ef beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion, bontficacionas y deducciones
para incentivar fa reafizacidn de doterminadas inversiones se considera, en general, como un menar
importe def gasto por et Impuasto sobre las ganancias del ejercicio en quo so genera el desecho a su
apiicacian, con Indepandancla det mamendn concrelo de sa aplicacion, sabvo que existan doadas sobre sU0
realfizacicn fudra,

r} Reconocimienio de ingresos ¥ gastos

Las ingresos ¥ gastos se imputan en funcidn dal criterio det devengo, es decir, cuanda se produco |a
carrienta real de bienes y servicios qua los mismos representan, con independencia dol momento en que
se produzea la corriente monelaria o Bnanciera derivada de elios,

Los ingresos oor verdas se reconocen por & valor razonablo de ios bienes o derechos recibidos en
cantraprestacion por los biones y servicios prostados en ef franscurso de ka operativa normat det negocio
ds las sociedades del Grupo, neto de descuentos e inpuestos aplicatyles,

Los ingresos ordinarfos por fa venfa de energia eléchica v gas (los bienes) se reconocen cusndo el
Grupa;

*  Ha bansmilido @ comprador los riesgos y venlajas significalivas inherentes a la propledad de
los hignes;

+ Mg conserva ninguna implicacion en fa gestidn corriente de los blenes vendidos en & grado
usiaimente asoclado con fa propiedad, nl refiene el contiol efoctivo sobre fos mismas,

s El imporie de los ingresos v fos costes mcurridos ¢ por incurdr pueden ser velorados con
fiabifickart;
Es probable que se rectban tos henseficios econdmicos asociados con ks venia; y

Los cosles insurridos o por incurdr retacionados con fa ransacoktn sa pueden medir do forma
razanable.

Las ventas de ensrgla af mercado omganizado de produccitn etéclrlca espafinl aon ransaccionss
independientes de fas compras gue Ho Energla reafiza a dicho mercado para &f suministoo del mercado
libaralizade, por lo que las cuonlas do perdidas y ganancias consolidadas adjunlas incluyen et lmporie de
tas ventas y compras al citado mercado reglizadas por distintas socledades del Grapeo.

Los ingresos por las actividades reguladas de transporte v distribucion de energia eléctrica realizads por
Hc Energia se mgisiran como ingrasos por ef importe de bz relibucion concedids.

Los ingresos ordinarios derivados de fa prestacion de servicios, se reconocen considerando & grado de
reafizacidn de fa prestacidn a la fecha de cleme cuando el resuliado de la misma puede ser estimario con
fiahitidad, Estia circunstencia se praduce cuando o imporo de los ingrasas; & grado de cealizaciin; los
costes ya incurrfidos y los pendierdes de incurir puaden ser valorados con Aabilidad. Eslos ingresos
carrespondan bagleamente a atquliler de eguipos de medlda e ingresos por acceso do torcemns & las rades
da distribucion,

b.os ingrasos por intarsses se confabilizan cn funcidn det iempo con referancia al principal pendiente y
considerando la tasa de interés efectivo aplicable, gue es la que iguala el valor en lbros det activo con el
descuemo de lox flujos de caja iiduros eslimados en fa vida esfimads del activo.

Lns ingrases por dividendos se registran cuando la aociedad beneliciards liene derccho a recibirios.

=) Boneficios por accion

Et beneficio basico por accidn se calcela como el cociante enira ef beneficio neto del perlodo atribuible a
fa Sociedad dominante v ef ndmers medin ponderadn de acciones ordinardas en cirodacidn durenio dicho
perodo, descontado el ndmero medio de acciones de la sociedad dominante en carera de las socledades
et Grupo (Mots 34}

Por gu parte, ef beneficio por acciden dittido se caleula como ef coclente enlre el resulliacds neto del periodo
atribuible a Jos accionistas ordinanios y o numerg medio perdderado doe acciones ordinarias en circulacion
durante ef pertodo, ajusiado por ef promedio ponderado de 135 aooiones ondinanas gue sedfan emilidas st
sa convirieran todas ks acciones ordinarlas polenciales en aociones ondinerss de o Sociodad. A ostos
efectos se considera gue ka conversion liena lugar & comisnzo det periodo o en &l momento de a2 emision
de ks acclones ordlnarlas potenciales, sl éslas se hubiesen puesto en circufacin durante el praplo
pertoda.
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En ¢t case e He Energta, para 1os efercicios anuates terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, ios
beneficios basleos por accién coinciden con fos diluidos, dade que no han existide acctones potenciales
&n circelacion durante dichos ejercielos.

i} Exilados de flbfos de efective consofidados

Loz estadns de fiujos de efeclivo consofidades han sido preparados de acuerdoe al método indirecto,
teriendo en cuenia fas siguisntes definlciones:

- Fluins do efective: entradas ¢ salidas de dinero en electivo v de sus equivatentes, enlendiendn
por estos dilirmos las inversiones g corto plazo da gran fguidez y bajo riosge do allaracionos an
CITRT: T

- Aciividades de explotacién: actividades tipicas de fas entidades que forman el Grupo, asi como
otras actividades que na pueden ser catiftcadas coino de iwersion o de Bnanciacion,

- Actividades de Inverstén: las de adguisicidn, enajenacin o disposicidn por ofros medios de
activos & largo plaze v olras inversiones no incluldas en el afactivo y sus edquivalentes.

- Actividados de fingnctaclin: acllvidades gue producen cambios en ef lamafio y composiciin del
pattimonto nelo y de tos pasivos qua ne forman parte de las aclividados de oxplolacion,

u) Inforimacion financiera por segmiantos

Lin segmento de expiolacidn es un componente del Grepo que dosarollz actividadaes de negocio de las
aue pueda obienar ingresos ordinados & ewrdr en gastos, cuyos resuflados de explotaciin son revisados
de forma reguiar por la maxima auvtoridad en la toma de decisiones de explotacian del Grupo, para decidir
sobra los recursos gque deben asignarse al segmento evaluar su rendimiento v en refacion con el cual sa
dispone de informacion financiera diferencizda.

Hc Enargia se encuenira organizado inlemamente por scgmentas operativos, bl y como se desoribe méds
adetante, que son {as unidades esiratégicas del negocio. Las unidades estratégleas del negocio lienen
diforontes producios v servcios y sa geslionan separadamants.

He Energla incluye fos siguisnies segmentns operativos:

. Generacton en Réghimen Ordinario v Comerciaiizacion ekachica

. Disiribucion eléctica {quae inclhye el ranspode de eleclicldad para 2.010 por no ser signiftcativa).
. Gas {distribucion y comarsiafizacion)

. Generacion en Régimen Especiat {cogeneracidn, residuos, biomasa, edlicn, minthidrautica)

. Oiras {seporke, servicios, kolding, ele.}

Las polilicas contables de los seqgmenlos son las que astan descritas en esta Nota 4. Los procios de venta
inter-segmenios se establecen siguiends los téeminos vy condiciones comerclales normales que estén
dispontbtas para tercerns no vinculados,

El rendimianto de los segmentos se mide sobre el beneficic do os scgmentos antes de inlareses e
lmptestos, Esta magniiud se willza come medida det rendimients debido a que el Grupo considers que
dicha informacién ex la més retevante en ta evafuaciin de fos resuliados de los segmentos en relacidn a
ob0s gREROS qua operan on kos miSmos egocios,

E! mélodo de obtencidn do esla informacion Bnanciera por segmentos parke do |3 asignacion de cads una
de sz socledades gue forman of perimelro 3 ena acllvidad, pues exisle una relacidén univoca antra
sociedad y segmento, La dnlca excepcidn a lo antertor io reprasenta Hidrosléetries det Candébrlco 5.4,
gue desarrolia su aclividad en dos segmentas: Generacidn en Régimen Ordinario y Olras, Para osle casa
56 ha procedide a una segregacidn do sus Estatdos Financieros Individuales como paso previo al procesc
de presentacidn de informaniin inanciera por segmanios,

£l praceso de consolidacion se ha reallzado siguiendo eslrictamente ios principios y normas que regulan
ta consalidacidn legal. Para obtener informaciin consolidads por segmentos de negocio Jos fondos de
conercio se asignan =l segmestlo de ta filiat an que se genera.
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Los resultados ias empresas asociadas se incorporan al segmento que extas desarrolian.
v} Madioambienia

He Energia realiza operacicnes cuyo propdsito pincipat es prevenir, reducir ¢ reparar el dafio gue como
resuitado do sus actividades pueda producis sobire el medio ambiente.

Los gasins dedvardos de las aclkvitades medicambientales se reconocen caomo (Mros gaslos de
explotacion en o gjercicio on ef que s inciarren. Mo obstante, He Energia reconoco provisiones
mediogmblerdales y, en su casn, ks provisiones ralalivas a ta emistén de gases de efectn invernadero
metiznie ka aplicacion de fos criterios generales que se desarrotian en ka Mot 4.m,

Los elementos del inmovillzado materal adguiridos con el objeto de ser ulitlzados de forma duradera an
su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental ¥ fa proleccién y
mejora det medio ambients, Incleyendo B oreduccion o ofimiracidn de o contandnackan fubura de las
oporaciones del Grepo, se econocen coma aclivos madianle ta aplicackin de critorios de valoracion,
presentaclon y desgiose consistentes con kos gue se mencionan on iz Nota 4.4}

w} Activos mantenidos para ja venta y Aclividades fnlerrumpidos

Actives mamrenldos para ks venla

Los activos ro corenies o grupos enajenables de elementos, cuya valor contable va a ser recuperado
fundamentaimenls a fravds de una ransaceldn de venly, on lugar de por uso contintado, se clasiBoan
como ackivos no comientes mantenidos para fa venta. Para clasificar los activos no cordantes o grapos
engjenables de elemendos como mankenldos para b vend, Astos daeben encontrarse disponibles, en Sus
condicionss acluales para su enajenacion, sujeto exciusivamente a los térmirtos usuales y hubilugles 3 las
transacciones de venta, siendo iguaimente necesane gue b lransaccitn se cunsidare altamente probalie.

Los activos no correntas 0 grepos enaienables de elementos clasificados como mantenidos para ks venta
o 58 amortizan, valorandose 8l menor de su vator conlabbe y valor rmzonablz menos los costas da venta,

El Grupe reconoce las pérdidas por deterioro de vator, iniciales y posteriores, de fus selivos clasificados
e esla calegorls con cargo a resdllados de aclividades continuzdas de la cusnta de resultados
consciidada, saivo que se frate do une aclivided intermempida. Las pérdidas por delerloro de valor de ks
UGEE se reconocen rediciendo, en su caso, ef valor del fondo de comercla asignado 2 Ia misma ¥ a
cordinuzcion o los demas activos de ka UGE, prorratesndo en funcion del valor contable de cada uno de
fos activos.

l.as ganancias por aumaentos deb valor razonable menos dos costes de venta, se reconocan en resutlados,
hasla ef limite de fas perdidas acumuladas por deteroro reconccidas con anterinridad ya sea por bz
valoracian g valor rezonable menos bos costes de venia o por pérdidas por deterone de valor de aclivos
ne corfentas,

Ef Grupo valora s activos no cordertes gue dejen de eslar clasificados come mantenidos para ba venta o
que defen de formar parte de un grupo enajenabla de efementos, &l menor de sy valor cordable antes de
su clasificacion, menos amaotizaciones, depreciaciones o revalorizaciones guo 2 hubieran reconocido si
no 56 hubieran clasificade como tales v of valor recuperable en ta fecha de reclasificacion. Los ajustes de
waloracion dervados de dicha reclasificacion, se reconocen en resullados de las activitfades cordinidas
o an olrg resyflado globatk.

Anlvidades nlarrempidas

Una actividad tnternamnplda es un componsnte dal Grepo gee ba sido enajenado o hien 3¢ ha clasificato
como mantenido pam o vents y que corresponde a una lines de negocio o 8 un dres geografica que &5
significativa y puede considerarse separada dal resio,

Durante 2017 y 20140 no sa han producido actividades inlorrempidas.

5 Politica de geslicn de riesgos finansleros

La Politica de Riesqos esta ofisntada a condralar y gestionar eficazments los resgos de He Energla, con
espacial onfasis on aquotios que son mas sigrficativos para et desarrotlo de s actividades de negocio:

- bLos rnesgos de marcado v de cottzacion. Pdacipaimente [os refacionados con los prectos de compra y
venta de ia eleclicidad, el cosle de los combustibias, gl lipo de interds vy el tipo de camblo.
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« Lo desnng de emrorne. Fendamentzlmente Ios fdesgos de naturaleza regulatoria, los de conlraparie
{impago, integridad e incumplimiento), de fuentes de abastecimiento {riesgo volumen), ¥ de
competencia, entre olros.

- los resgos de procesc. Refativos al funcionamiento de los sistemas, fos conlractuales, logales,
fiscates, adminisirativos.. ..

La adecuacidn de los sistemas al perft de rdesgos de He Energia se gestiona Individualizadamente
medlarde un anabals aspecillen de cada wuno de esos rosgos v de sus faclores condicionantes,
gitendiendo a s naturaloza, procedoncia, posibifidad v probabifidad de ocurrencls, asi como |a
imporiancia de su impacke. Se contemplan, adicionatmente, fas medidas de gestion {coberiira, mitigacion,
oporlunidad, . ) que son vighles para cads uno de eliog.

Los conlroles se basan on la aprobacion de politicas de gestion gue incluyen nrecanisnios de fjaclon y
contrel de limites operacionales, ast como PrOCES0S de supervision y aulorizacldn, junto a procedimientos
operakvos,

Hiesqo de ilpoe de [nterds

Las variaciones de los Hipos de inlerds afeclan lanto ab valor razonable de los activos v pasivos que
devengan un po de interés fllo, come a fos buos klons de los aclivos y pasivos gue Se enrceentran
referenciados a lpos de interés vardables. He Energia gestiona oste riesgo con 6l objelive de mantener
una estrectura de la deuda que penmita mintmizar &) coste de ks misma y redudir su volatilidad, decidiendo
la mejor ostneciura de dewda distdboida entre douda o tpo e ¥ a lipo vanable.

l.a estructura de ta deuda financiora al cierro de os ejercicios 2011 y 2010 una wvez considerados fos
insfrzmentos de cobertura condratados es fa siguienie:

Mites de eurns

2011 L2010

Tipu dé nterds o 2719245 | 2.648.254

La restante deuda linanciera, a tipo de interés vanable, eskd referenciada a Eurlhor. La sensthibidad el
resullado y el patimonio {ames de efectos impositlvas) 5 1o varacion do fos lipes de inlerés es
siquients {ante Aumentos / Reduccionss de 10 puntos basicos de tipo da inferds):

Purtlas Milos de oumps
basicos Rosultados | Resenvas
2010 +10 39 -
-if (i -
2011 +10 284
-t {2843

Riesgo de tipoe de cambio

Las oscilaciones en fas paridades de ks divises en fes guo se realizan las compras de materias
energéllcas y gas pueden impactar en el msutiado del ejercicin. Con ef cbjetivo de miligar este riesgo se
cantratan forwards de divisas (Mota 18.ch. La divisa, diferante at euro, en la gue He Energia liene
transacciones signilicativas es of dakar ostadounidense y 2 sonsibilidad del resultede v del pabhimonio
fontes  de efecios imposiivos) a la wvarlacidn de s lpos de camblo  diladfeurs  {ante
AumentosiReducciones do un 5% en of tipo de cambio) os [a stguicnto;
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Punios Mies de euros
porcentuzles | Resultados | Reservas

2010 +5% - sze2y
-5% - 15.002
2011 +5% (5,971}
5% 71762

Los saldos en divisa g clerre det gferclcio no son sigaificalivos.

Riesun de preclo de "commeditios"

Las ackivittades de compra-venla de energia que realiza He Energia en los mercados so haltan expuestas
a riesgos denvados de los pracios da los combuskbles y del precio de Ia elecircidad fundamen{almente.

E! resgo derivado de las fluctuaciones de fos productos a los que se encueniran indocdos los
combustibles y del lpo de camble se millga & ravés de fa geslion de los contraios de suministro,
mediante indexaciones de precia, en fn medida de o posible, 8 Indices que replican las vartaciones de
ingresos gie se producen en ef lado de la demanda (mercados de camerclsl y de gencracion); asi como
medianta la inclusion de classulas do revision y reapertura que permilen adecuar fos precios a los
caimbios del mercado y 3 confrataciin de instrumentos financieros dervados [Mola 18.c).

En parficuiar, se ha realizado un onaksis de sensibilidad refativo al impacto gue tendria 1a evolucion del
coste de fos combustibles ulifizados en fa generacldn eléckica sobre los aprovistonamionios del Goepo,
Asf, ol impacto astimado de un ineremente & reduecoion dol costo de combusBRle an un 5% ascenderla a
aproximadamente 10,5 millones de euros (6,2 milifones en 2610).

Riesqo de guidez

SHuaciones adversas do fos memados de dewde podrian dificuitar @ cobertura de fBs necesidades
financiaras que 58 reqguieran parz of desamolio de kas actividados de He Energia.

La politica de liguidez seguida asegura el cumplimiento de los compromisos de padgo adguindos mediante
el mantenimlentn de (aclifades cradillcias suficienies y el acceso a las facilldades cradiffciag de noesin
sociedad matriz EDP - Energias de Portugal, 5.4,

Los vencimienios da los aclives y pasives financiares que se produciran on 2012 estan informados en las
Molas 10y 18, lguaknente dendro de 2012 se eslima gue se producirdn vencimiantos de compramisos de
adguisicion de ipmoviizado langible ¢ intangible por impote de 26,7 milones do cures (28 5 millenes de
eurns en 20H0), junto con vencimientos de adguisiciones de combuslibies y gas para comercializar por
irporte de 847,3 miflonos de cures [773,4 milfones de eeros on 20000, de tog que 3796 millenos da auros
seran materializados en US0.

Riesqo de crédito

Ei riesgo de crédilo al que se halla sujeta He Energia no es significative dado el reducido periado medio
de cobro a ctientes y ia catidad de los deudores cuyas dewdas tienen unos vencimientos mas ditatados en
ef tiempo. Mo obstante, of Grupo ha experimentado an 2017 un incremento de B2 morostdad Cconto
consecusncia de la coyunlura sconomica actual, que probatlements se manbengs en 2012,

Gestidn de capital

&1 objetivo det Grupo af gestionar sf patrimonio neto, conforme a las politicas eskablecidas por su principad
avcionisla, &4 salvaguandar su capacidad para continuar operando como ampresa en funcionamiento v
mantener una estruciura dptima de palrimonio eto pars reducls el cosle det mismao.

Para markaner v ajtslar su estrectirs de patimenlo meto, & Grapo podds afustar 2] Impods de los dividen
«glos g distribuir 3 fogs acclonislas.
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He Energia gestiona su ostructura de financiacidn en base al ralio de apalancamicnlo, Este rafio se
cafcula dividiende lox prestamos linsncieros nelos por ¢ total de pafiimonto neto y préstamos nolos, Los
pristamos financieros netos corresponden a la suma de ta deuwda financiere, menos el efeclive y otros
medios Hquidos equivalerdes.

8. Estimacicnes contables

En la preparacion de ks presardes cuentas anustos consolidadas se han reallzado diversas estimacionos
cn funcion de la mejor informacidn disponible a la fscha de foronulacidn de kas mismas, a pesar de o coal
resulla posible que acontechknientos gue puedan lener fegar en proximos periodos obliguen a su
moudificacion. Estas moedificacionos se realizaran de forma prospectiva, reconociends los cfectos do las
mismas en las correspondientes cuenlas anuales consolldadas fituras,

Eas principates estimaciones constderadas son kas referidas a los siguicnles asumtos:

- la eslimaclon del vaior recuperatle e acthvis y fondos de comercio para determinar la
axistencia da perdidas por dateriore de fos mismos {Nolas 4.a}), 4.1}, 7y 81

- Las hiptiesis empleadas en o ciloslo ackuariaf da los pasivos y compromisos por penslones
{Motas 4.m}y 7).

- Lavida (i de los activos materiales a inlangiblas (Motas 4.c) y 4.d).

«  Las hipdtosis empleadas pars o edlcule del valor razonable de los instnementos Onancieros
(MNola 4.4g}.

- Los ingresos ordinanos por vertas de energia suministrada a clientes pendientes de faciurar ol
cierre de ejercicio (Mota 4.r).

- La liguidacidn de tas aclividades reguladas realizada al cierre del elerclcio en base a la que ze
delermina e déficit de ingresos de las actividades reguladas corespontlents s He Energia
{hicla 4.0},

- bLa probabitidad de ocurrenciz y b impore do fos pasives da importe indeterminado o
colingentes,

- Los costes fuluros para ol cierre de las instalacionns y restauracion de terrenos {Mota 4.d).

- Rocuperabifidad de créditos lscales por pérdidas v dedusciones pendiontas de compensar,
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7. Activo intangible
l.os movimierndos habidos durante los ejercicios 2011 y 2010 en laz difcrontos cusntas de Aclivos

rlangibtes Ban sido los slguientes:

Miters o Buros
Salfos af ) o Saktoy al
3 de N‘a;l N | Bajas en sl M’T”“s Salidas | gooe 3 de
diciemine permetre . o Bajas diciernbre
degniy | Parimelro Potaciones de 2011
Coate
Fande de Comercio 1.653.405 837 - - -] {3isrTy| 1622415
Concesiones, patentes,
ligercias, marcas y
sintilares 44,668 - - 2 G - 44 G468
Berechios de emision 112,171 - -| 183828 | [105.588} - 190208
ARtiCipos y en curso 1407 - - 121 - - 1618
1.811.741 837 - | 1B3.748 | (105.641)  {31.827) | 1.858.88%
Amortizacién
Concesiones, palontes,
ficencias, nancas y
simitares (3.812) - - {233} 224, | {4023
(3.812) - 1233) 22 - {4.023}
| 1.807.929 1.854.866
 hles de Eros
Sakting al - " Baldos @l
31 do ”Efj ®% | Bajas an e M'“":?“ES Selides | oo 31 de
diciembra axiraalen perimeln Motaci o Bajas P dickernine
dezoos | P aclones e 20H0}
Coste
Fondo de Comercio 1.417.508 - -| 238.083 {2.184) -{ 1853405
Coneasionas, palenlag,
licencias, marcas y
simitares 44,502 - - 347 {281} - 44 G668
Derechus de smision 128.965 - .| w1972 | (12B.786) - 112,171
Anticlpos y en curso 1.247 - - 250 - - 1.497
e 1.692.300 - - | 380,852 131.211) o] 181174
Amorlizacion
Corcesiones, patantes,
Reenclas, marcas y
sintilares {2408} - - {1.664) - - {3.812)
_______ {2.408) : -1 sed) - SR
1.589.892 1.807.926

bas Altas on cof perimelo en el Fando de comerclo en el gjercicio 2001 estin relacionadas,
fundamentainente, con ta adguisicidn det 50% de tnfraeslructuras Gasistas de Mavarra, .4, (Mota 2.d).

Loz ragpasos en ef forddo de comercio comesponden & Ja2 parte det mismo idenfificada con Activos
mantonidos para ke vonla [Bola 14).

Las adiciones en of fondn de comercio n e gjerclclo 20100 estaban relacionadas, undamentalmenle, can
el gjercicio de Put Option {Motas 2.c.10} y 2.d} v Anoxo [}

Corno consecusncia de la venta de la socicdad Teoman Sorvicies do Valor Anadido, 5.0, durante of
eparcicis 2010, 52 dio de baja un fondo de comercio por impone de 2,184 miles de ewros,
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Politica do seguros

b.a potitice de las sociedades det Grapo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
gue estén suistos los divorsos clementos de sus aclvos infangtbles. Ab 3t de diciembre de 2011 tos
Adrdpislradores de la Sociedad dominanta ostintan que existe una coberlur suficiente pars los fesgos
propios do ia actividad el Giupo,

Bienps totalmente amortizados

Blementns def activo Intangible con un coste do 01 miffonos do owros soooneuentmn lotaliments
amoriizados y en wso, 2l 31 de diciembre de 2011 {0,1 miflonas al 31 de diciembra da 2010},

Caompromisos de adgulsicion de inmavilizade

He Energia no mantiens, al 31 de dicembre de 2011 v 2010, compromisos signlficativos de adguisicion
de aclivos intangibles adicionates & los derechos de emisitn de gases de efecto invernadero.

Rerachos da emisidn

Burante el gjercicio 2011 s ha enfrogatdo aclive inlangible {derechos de emision) por valor de 1005
millenes de surse a ke Admimstracidn Piblica en concepto de quidacidn por tos derechos de amision
corstnidos en el efercicio 2010 por tas emislones de gases de efecla iwernadars reatizadas en o mismo
{89,3 millones de euros entregados en 2010 por ol consumo de 2009 Los derechos entragados ian sldo
Lanto derachos recibidos a tilule gratulto come derechos retrbuidos.

Fi datalle de e derechos de emisidn asignadoes para of ajercicio 21 de aceords @ Plan Nadcional de
Aslgnacion 2008-2012 v de fos adgulridos hasta ef cierre del ejercicio 2011 &5 como sigue:

~bidmero de derechos Mitos do suros

 Grafuitos Retribuidos Gratuiios Redritritios
2008 5.672.079 2.079.180 125 806 33.034
2068 §.021.709 4874268 gn.474 654.590
2010 5.387.700 3.740.202 69.228 43 927
2011 7.837.150 6.437.113 108,507 74.224

El movimienlo habido en el nimaro de derechos durante los ejercicios 2010 y 2011 ha sido el siguisnte:

Momarg o derechos
e ST .. Gratuifos Relribuidos Total

" Salda al 31 de dicipmbre de 2009 5073681 4053428 9.132.908

T Allas 5.387.700 37402012 9,127 poz
Bajas . 6.047.745 ..3.28BI7G 83350821 |
Saldo ai 31 de diclembre da 2010 4419636 |  4.505454  B925.090
Altas o 7.837 150 6.464.14 14.301.464
Bajas L 6.432.67% 773.327 7.706.250
Satdo al 31 de diclembre de 2011 5.323.863  10.186.441 15.520.304

A 31 de diciembra de 2(H 1 oxisten compromizos de adguisicion de demechos do emisin por impore de
16,4 milfonos de euros (399 milones al cierre de 2010, de fos que 12,7 millones de euros fenan
vercimiento an 2012,
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Actives de vida ot indefinida

Exfsten golivos intangihles con vida 8! indefinida por un valor de 38,7 millones de ewos, rakacionados
con purtos de suministro de gas. 5o han reatizado pruebas de deterlorn sobire dichos activos, Con at
propasito de reabrar pruebas de detedors sobre ef Fondo do Comercio este ha sido asignado a2 los
segmentos operailvos de He Enarngia.

La dhistribrcin el fondo de comercio por segmontos s Como sigua;

Miles de euros |

20 | 2010 |
Cenarpoidn + Comencializacion 450 877 454 877
Distribucion 235407 235407
Gas 927 131 gl 13t
1622415 1.653.405

&l impotte recupsrable de cada segmento operativo se detenmina lomando en considerscion e valor
rezcuperable de las Unitaces de generacidn de electivo incluidas en dichos segmentos en base a célculos
det valor de uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efective basadas en presupoestos
Mnancieros aprobados por la direccion que cubren uin perltia de elneo afins. Los flujos de ofeclivo mas
alla el poriods de cinen afos se exdrapolan usando fas iasas de crecimianto estimadas, fas cueales son
coiterendes con fas previsiones inclufdas en os infomes de |8 ndustrla.

La determinacidn dael valor de uso so ha realizado mediante el descuento de ios flujos de caja libre
fitures, despuds de impuestos, generados por fas unidades generadoras de efectivn, de acuendo con las
hipdtesis intornas sobra [as mejores estimaciones snalizadas por la Dirsccidn del Grepo.

tLas fasas de descucnlo anies de impeestos Utilizadas por el Grupe He Energia @ efectos de los fest de
delericro  han osciiande entre un minimo det 6,33% para bos negocios de menor tiesgo vy un maxiono
inferdor al 7,21% para los negocios de mayor rlesgo (56% o 6,4% en 2010}, todos ciios nogocios
radicatos on Espaia.

Excopto para los segmentos de gas y de distribucidn etéotrica, ef periodo de proyoocion do fos flujes de
efoctivo futtros S8 cormesponds con fa vida G de las distinias instalaciones. Se corsidera mas apropiado
para 05 negocios e cueslion (con inversiones de fargo petiodo de maduracidn} utllizar esios petlados
que la afternativa de 5 afios mds una lasa de crecimiento, dado quee se dispanen para glgunocs casos de
condratos a kargo plazo mientras que para e resto existen curvas de precios estimadas para los periodos
do referencia.

Eas hipdlasis a las que son mnas sensibies fos test de deterforo efectuados son fas siguientas:

- Energia producida por las inslaliciones de geneacidn eloctice: se ha wlifizado la mejor
estimacidn disponlte al respacta,

Precin de [a electicidad v dal gas y del carbdn: se han empleado ias curvas gue el Grupo He
Energia uliiza habitualments, construidas de acuerdo a su experiencia en fos moreados en gue
opera y beniendo en coenta B reguiscion en vigor, Se han considerado los precins y cldusulas
filadas en los coniratos de aprovisionamisrlo a largo plazo de gas y de olras materias
anergdlicag,

- Costes de inversidm 58 han utilizado tas meojoros ostimacionos disponibies do fas inversiones o
realizar parg bograr una utiizacion reguiar de los activos actuales, asl como aguellas
consecuensia de cambios fegistafivos reladionados, por sfemphs, con e madibambdents.

Costes de expiolacion: en unos casos se han empleado los precios eslabfecidos en 10s contratos
de mantenimiente suscritos mlenlras gle en ofros casos se ban construlde a partly de b
expetiencia histérica v de fas majores osliimacionos sobra ol funcionamiznio fulieo do 08 activos.

- la tasa de cracimionlo emplesds pars extrapolar las proyecclones es nuka para los activas de
generacitn {dado gue sa proyectas su vida Olif remanento) y también para la aclividad de
comerciaflizaclin de efeclricidad y gas, mientras que para fa distribucidn de efzclricidad ¥ gas se
utiliza & 1%, Dichas tasas de creclnlenio estdn basadas en las expectativas de crecimiento del
mercado y (3 inflacion.
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- Retribucidn requiada: en & caso de Ias actividades de distdbucion de onergia electrica y gas
Hevadas 2 cabo por el He Energla, se ha conslderado bz relribucion aprobada, aplicandose
asimisma los macanismos de actualizacidn de dicha retibucién eslablecidos on las Iogislaciones
vigentes, aplicados de manera coherante con fos cosltes eslimados de dichas unidades
generadosas de electivo.

- Tasa de descuento: las lasas de descuento ulliizadszs refiejan la mejor estimacion def Geupo
EDPR de bps desgos ssociados a cada vnidad generadaora de efeclivo.

He Energia ba Hevado a cabo  andfisis de sensibildad de los resvitados de fos lest de deleroro a
variacionss de tas siguientss hipdtasis:

Meargen de la produceion no contrslada.
- wversion efeciuada en las instataciones,

Tasas de desouenta,
Los resultades de dichos andlisis de sensibitidad Indican que nl une modificacion desfavorable an las
inversiones, ni descensos det 3% en gl margen do fa produceion, ni un incremento de 100 puros basicos
de las diferentes tasas de descuenio andes de impueslos, supondrian como hipdissis individualmente
conslderadas, s aparicion de detarlors de achivos algunao.

8. Activo matarial

Los movimbentos habidos en los ejercicios 20191 v 2010 en tas diferenles eventss de “Propiodad, planta v
couipn” v de sus cormespondientes amotizaciones acemastadas han sido los siguisnies:
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Log Olros trogpeses descritos en el cuadro ded sjercicio 20101 corrospondsn, principaimenta, al fraspaso
dal mmovitizado utidizado para & ranspote de gas, por importe nelo de 1679 milones de euros, al
eplgrale "Aciivos mantenidos para fa venta”, Lal como se explics en bz Nola 14, Azimismo corraspondon al
ragistro de compramisos por desmantoiamicnle relacionados con cenlrales térmicas con contrapariida en
Provisicnes para riesgos v gaskos por impore de 9,4 millones de euros (Nola 173,

Los Olros raspasos descriios en € cuadro del elerclelo 2010 corespondian basicaemento of raspaso dol
inmovilizado rolacionade con ba aclividad o trenspone de anergia siSclrica af epigrafe “Aclivos no
cormentas mantenidos para fz venla", tal como se explica en fa misma Nola 14,

Concesiones administrativas
Al 31 de diciemire de 2011 exislen elatmentos def inmovilizado material con un cosle de 470,72 mitones e

curos v oamprizacidn acumulads de 272 4 millones de oewres pers los cuslos oxisten concesionos
adrninisirativas sujetas a reversidn, segin se detalla a conlinuacion:

" . Focha do Facha da

inmoviizado matertal _ Concesion ] reversion
instataciones centrales drdalicas:
-La Malva 1914 2065
L& Ricra 1940 2060
-Miranda 1962 2037
-Froaza 1956 2001
-Tanes y Riogacn 1970 2069
-Friaftes 1644 2051
ok iz Baaroes 1964 2063
-La Flerda 1964 2063
~Safime (C.B. Sailtos def Navia) (iHN] 2052
tnstafaciones minicentrales hidraicas:
-Cafio 18925 2012
“San bsidoo 1815 2061
-Conxers 1949 2061

Al 31 de diciembre de 20M0U las concosiones sujeias g roversion eran lambide as incluidas en el cuado
ardoror, siendn ef coste a dicha fecha 468.4 milfones de euros, an tanto que la amorfizacidn acumulada
era de 2549 millones de ours,

Compromisos de adquisicién de iInmovilizado materal

Et Grupo maenliene at 21 de diciembre de 2011 los siguiontes compromisos de adguisicion de bienes da
inmovilizade material:

| hiles
Sociadad d: Euros
Hidroeléchica def Cantdbrico 5.4, Q687
Hidrocanbibrico Datribucidn Eféctrica, S.A.U. 13411
Hidrocankabrico Copenoracion, 5.4 2808
Eldelrics de 1a Ribera del Ebro, 5.A.
CHras

Los compromisos da adquisicion de Propiadad, planta v equipo ascendian a 28,2 milones de euros af 31
de dloiembre de 2010.

Falitica de sequros

La politica do {as sociadaties del Grupo es formalizar potizas de sequros para cubrir los posibles resgos a
quo estén sulelos tos diversos elamentos do su inmovilizado material. Al 31 de diclembre de 2011 los
Adminisiradores de la Sociedad dormlnante estiman gue existe una cobertura suficiente para fos riosgos
proplos de ks actividad del Grupa,

&4



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Bignes tofalmente amortizados

Elemenios dal Inmowvilizado mraterial con un cosle de 4086 millores de suros se encueniran lolalmente
amortizados y an uso ot 31 de diciombro do 2011 {380 millones at 31 de diclembre de 20101

Iarovilizado material en curso

El delafie de s inmovillzaclones materiales en curso del Grupo af 31 da diciembre de 2011 ers el

SiELCNE;
Miles
de Euros
Conlralos nucloaras 701
Cenbrales WBrmicas de carbdn 13.602
Centraes eonleas de ciclo combinadn 1917
Camtrales hidrauticas 2.730
Cenfrales de cogenaracicd 2607
Bistribreciin de energia eieolics 65,347
instataciones lecnicas de energin léctrica on curso 86,504
Instataciones de gas 21025
Anlicipos v ofras inmovilizaciones materiales an curse 17,323
8, Participaciones contabilizadas por el método de la participacion

Los movimiantos an los sjercicios 2011 y 2010 do oslas inversicnes se describen a continuacion:

Mitas de ouros
AL 2010
Sakda at 1 de enera 2483 2403
Aumento participaciin por ampliacidn capial (Anoxo ) F);
Bajas {248} -
Paricipacion en benolcios/[pardidos) ohe BIG
Dividendos cobrados {576} {484}
o {137} {2}
Satdo al 31 de diclernbre 2.090 - 2483

El detafle del valor de lax empresas gzocladas en 3z que He Energia paricipz al 31 de dicismbre de

2011 y 2040 se expone a contineacion:

HIEROSANTARRIC:
tnverasiurias |, Fondo Capital Riesgo
Otras sociedades

NATURGAS ENERGIA:
Komorfutza AFE
Tolosa Goasa, 5.4
CHras sociadados

Miles de Euros
2011 2010
443 443
I OO L 1 i
443 61
1.083 61
b2 919
) I
16a7) - 1,873
______ 2.090 2.483

)



HIDROELECTRICA DEL. CANTABRICO, S.A.

Y S0OCIEDADES DEPENDIENTES

0.
a}

Actives financiergs
Clasificacion

La clasificacion de los activos finsncleros por calegorlas y clases at 31 de diciembre do 2011 85 como

Sigue:

Miles de euios

... Nocomente | Corriente
A cosle A valor A ::f_':sie Avalor
&miﬂzi’zm %\ razonatble amucrék;?;dﬂ ?| razonabie
Actives mantenidos para negociar
tnstrumontos financioros dodvados - - - 7.304
Activos financieros disponibies para la venta -
instrumentos de palfimonio
Colizados - 630494 - -
b coftzaring 2324
Préstamoes y cuentas a cobrar -
Craditos - - . -
Tipo Variable - - IT6TTT -
Otros ackivos financiaros t4, 780 - 553.244 -
Beudores comerciales y otras cuentas a
cobrar
Clienles por ventas y preslacion de servicios - - 695983 -
Diras cuentas a cobrar cormentes - B G022 -
Parivados de cabertira
Contratados en mercadaos ko organizados - - - 52232
..... JYrais| ) B38dBd| 0 1747.031)  50.541
La misma clesifcacton of cierre del ejercicio 2010 es [ siguiente:
Mo cordente Corriente
A coste A coste
. A ealor A A valor
amc;rﬂ:&dn ?| razonable amuﬂrg;laedo “| razonable
Activos mantenidos para negociar
terslriimentos financieros dervados - - - 8244
Activos financieros dizsponibies para la venta -
nslrumentos de palrimaonio
Cothradog - R - -
Mo colizados £.797
Préstamos y cuentas a cobrar -
Créditos - - - -
Tipo Varigble - - 89,802 -
CHras ackivos inancierns 24 816 - 814100 -
Deudores comerciales y otras cuentas 2
cobrar
Clientas por ventas y prestacion de senvicios - - 784323 -
irax cuentas a cobrar coniantes - - Ot 986 -
Derivados da cohertura
Contratados en mencados no onjanizados - - - 43210
26.613 586.608 1.750.211 50.454




HIDROELECTRICA DEL CANTASRICO, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

3] Movimisnio

Eos movimientos en fos efercicios 20711 v 2010 de los acivos fingncieros so describen en los cuadros

expUestos g condlnuacitn:

Mites de ruros
Saidos al Pariblcdas . Saldosz al
3ide |Bajasenel Addicicries g enﬁ'aé?;;na m:i'!l:s:an 3t de
dliembre | parfmeatro deteroro y l " | diciembre
by 20161 revEersiGnes fEs fos ha 2011
Activos na corrientes:
Adctivos financteros
disponibles para fa venta O8G0 - G2 886 - - - 635,494
Otras nvvorsiones
fetancieras valpradas a
coste de adquisicion LaTer 437 - (s el 2399
588405 - 63,323 - [0} 100 64 3
Acllvas corrientes: T
Prastanos v Guenkas «
cobear B04.002 - 524,553 A5.133 (033.662) - HA0.326
Instrumacntos inancleros
derivados {Mota 18.c) 50454 | oowr - - Af.... 50541
954,466 -| . B33.640] 35133 (533.662) - 9B9.5E7
Mites <te etros
S?:T Ti:;al Bajas anef| , Peedidas | Beus y Ctros E??L:Jsear
dicleanbre | parimelrg | FENES dotert arrajenacle-| MOVIENIEN- | o be
&n SO0 eferorn nas s de 2010
Activos no corrientes:
Aciivos financieros
disponibiles para b venta G, 752 - - - (310144 - GHG.ENS
Enatrumentas Anancleros
dervados (Maota 15.c) 18.005 - - - {10035 - -
Oitras inversiones
fiereroieras valoradas a
rarste e adouisicidn 1388 - 472 - R I X
POB.172 - 472 - (an.z3g| - BEB4D5
Activos cormientes:
Feéstamos v cuentas a
ColREr 147,835 - 220,183 n - 036.004 4 002
rsbgrnentos Anancieros
dorivados (Nota 18.c} azBat| | 17eds| - - -| 56454
180.668 - a377esl 0 . - 536.004| 954.456

Los Actives financieros disponibles para ta venta comesponden en su tolalidad a fa padlcipacion det
15,5% sobre EDP Renovavels, S A, La colizacion de las acciones de esta sociodad al 31 de diciembre de
2011 era de 4,728 eurosfaccion (4,337 aurcsfaccion en 2010} cotizacién gue se ha lomado como base
para kb valoracidi de esle activo, reqistrandose o incremenio en la "Heserva o Ajusie por valoracion de
ackivos finencieros disponibies para ki venta" por Impore do 52,9 milfones da suros {(bruta dei efecto
impositivol (reduccidn de 310,17 millones de euros en 2010}, E! patiimonio neto del grupo consolidado de
malriz EDF Renovaveis, S.A 3 31 de diclembre de 2HO se cifra en 5.393 millongs do ouros, stendo ef
restitado contable de asto sjercicio de 83 millones do ourss.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 8.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Los Préslamos y cuentas & cobrar comientas incluysn, al cierre del efercicio 20101, Ia firanclaclan de o
dificits do tanfa pendiontos de recepense, por Un btalk de 5533 miflonos do curos {Mota 4.8), &n lanto que
al cierre de 2010 se inclula solaments un imporke de 814,1 mitfones de euros comaspondiente & fa parle
cordents de kb Aenanctackin del déficit de tartfa.

Durante el afic 20%1 se han preducida 11 emisiones de deida eféctlrica a ravés del Fondo de Tilulizacidn
de: Deutsn Bldclrics - FADE, con la correspondiente cesldn de fos derechos de cobro por parte do fas
empresas eléctricas o FADE, por vaior de 8811 miflones de euros, habiéndole corespondide 2 He
Enargia cobros de déficits de tanfa, a fraves do ostas emisionos, por un Wial de 504,71 mifones de euros.

Asimisme, an 2001, come consacuaencia do b materiafizacion real det cobro del déficit de Llarfa por su
valar nominal en fas fiulizaciones electuadas, de a2 expecialiva de que los inportes pendiente de cobrg
saran tambian recobrados por ke totatidad de su valor romingl v de ke apatcion en 2011 de ura resolucion
del Tribunal Suprent gue feconoce ef derecho 3 recibir intereses a lpos de mercado respects a |
financiacion prestada scbro of daficit e larifa, g2 ba procedido & 12 reestimacion do fos fitjos de caja a
reciblr v se ha recalcuiado ef vaior contable del daficit con conlrapartica ingreso Branciero.

Los Préstames y cuentas a cobrar cordentas inciuyan también, at cierre def ejercicio 2011, 376,1 millones
e auros por Reanclaclon concedida af grupo EOF a8 través de Cuentas cordentes {Mota 30). El
incremento da Gste safde respecto & ado atleror, en que alcenzisba 899 millones do ouros os debido a
la enajenacién de la sociedad EOP Servicios Financieros Espafia, $.A., anleriormenls denominada
Hidrocantabrico Gostidn de Energla, S.L.U. {Nala 2.4}

) Préstamos vy olras cientas 8 cobrar no corrientes

La composicidn de este eplgrafe del balaneo de sitvacion conscfidado 2l cioro de los ejarcicios 2011 ¥
2010 es coma skue:

Mites de Euros
2011 20
Ctros créditos
Créditos af personal 4214 2.645
Depdsilas y flanzas a largo plazo 6006 8084
Croditos por amendamienio Branciemn 3735 5262
Otros . 1244| 8825
14,783 24 816

1. Valer razonable de activos y pasivos financieros
£ vator razanabie da los hshrumentos financiers se daterming de acuerdo & las siquienbes ferarguias:

«  Mivel 1 preclos colizados en mercadeos activos no ajustados para idénticos aclivos y pasivos.

«  Mivel 2 varlables distinias de os precios cofizados del nivel 1 que son obsorvables para al active
o pasiva, Esby calegoria Incluye instrumentos valorados usando precios cofizados en mercados
aclives para instrumenlos singilanes; precios cotizados pars [déntcos o simiares Instramenios en
mercados gue son considerados menos que actives; o olras técnicas de vaforacion dondo todas
fas variablas significalivas son directamenie o indirectamende observables de informacitn de
rnercaddo.

«  Nivel 3: variables para of aclivo o pasivo e no estdn basadas en informacian de mercadn. Eska
calegosia incluyve todos los instrumentos donrde tas téonicas de valoracion incliwen varables no
basadas en informacion obsoreable y s varshle son obeservables lenen ut efecto stonificativo
en ke valoracion del instrumento, Ademds, incluyon instrumentos que son valorados basados en
precios colizados para simitares instruementos donde significativas no observables ajustas o
asuncionas son Foqueticos para relle|ar diferencias entre instrumentos.

La Infarmtacttn de mercado so obiione con base en informacidn financleca presentada por proveedores
reconocidas.

Ak 31 de diciernbre de 201 y 2010, los vaiores contabias de los aclivos financicros a coste amortizado y
otros activos finenciorps comtentes no son sighificativaments diferenles de los respectives valores
razonables a ta fecha de balance taf y como se han desglosado en 12 bots 0.



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A,
¥ SQCIEDADES DEPENDIENTES

Las dliferencias anlre el valor contable v ef valor raZzonable de las dewdas corresponden a obfigacionos
cmitidas, pagards, y a prostemos de EDP 2 fipo fijp por un nominal de 2720 miflones de euros {2.648
millores en 2010). En el casa de los pagards emitidos af descuento, su valor contable es Iguat a su
nomheal minorado en el inporle de los inlereses Implicitos pendientes de devengo. B impore asi
determinado as simitar al valor que so delerminaria mediante el descuento de fiujos futuros a lipos de
ilerés de mercado (0,3 millones de euros de delecto en 2040}, Ef vafor nomingt de los pristamos a tipo
filn o5 asimismo inforior on aproximadaments 525 6 millonos de oums al valor que se detemminatls
medianta el descuento de Hujos fulures a tipos de interas de mercado {368 miflones de euros en 2010).

tnstrumentos financieros disponibles para {a venta v aclives financieros al valor raronable & fravds de

Los inginimentos financierns collzados clasiflcados comao disponibles pera k2 vonta se reconacen a su
vator razonable en base a precios de morcado. bos insramentos fingnciercs para os cuales no sea
positle oblener wia eslimacion fable y consistente de su valor razonable con recurao g modebos inlernos
© exleTros, 56 TeconNacan 8 SU costo historico.

Dhridores v acresdoras comerciales

Ctada gue inchiya instrumentos financieras de aclive y pasivo a corto piazo y que an sy caso devengan
tipns de inferés varizbles, su valor comable se aprowime a su valor razonable. Eb valor razonable de [os
deudares y acreedores se determina de acuordo a una jerarquia de nivei 2,

Deuda financiera
El valor razonable de fa deuda financiera se ostima & través de modeios intemos, basados en l&chicas da
flujos e caja descontados. B valor razonable de fa dewda fnanciera se determing de acusrdo o una

jerarquia de nivet 2,

Inslrumtentos inancieros dervados

Todos bos derivados se corlabilizan a su vator razonable (Mata 18.ch Para los derivados fuars de bolsa, el
viior razonabie 52 estma & traves de modelos indernos basados et lecinicas de Bulns de efectiva
descontados v modolos de yaloracion de opelones generalmente aceptadas por el mercado, o por
vollzaclones de entidades exlemas. EE valor razonable de fos instrumendos dervados de coberlura se
delomming de acuerdg & ferargiias de plvel 1y 2,

12, Existencias
Et eplgrafe de materias energéticas sa desglosa al 31 do diciertbre de 2011 y 2010 de ba siquients forma:

hitlzs do Ewros
20%1 2010
Combustible nuclaar en reactor 9071 8263
Combustible nuclear en curss G068 L8327
Carbion A7 ¥t 60,463
Otras maletias energélicas 4.524 5.304
67.435 78.857

Al 31 de diciembre de 2011 & Grupo terda adquiddos compromisos de compra de carbdn por impotle,
inctuidos los fletes refacicnados do 1309 miitones de earos (170 milones de evros & 31 de diciembre de

20100



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.4,
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

Al 31 de diciembre de 2041 He Energia os titvlar de diversos conlralos de aprovisionamiento do gas
ratural, on base a los cuales, dispone de derechos de compra de gas nistural para ef perlodo 201$-2032
por un tofal de aproximadamente 8691 millones de euros (7813 millonas de euras al clare de 2010%
Fodos los corlratos incliyen ciausulas del tipe “lake or pay”. Los Adminlslradorss estiman que ef
cumplirierto de ostos compromisos no dars lugar a pérdidas para He Energia. Tanto estos compromisos
como koS correspondicntos a carhon se encuentran denominados fundamentalmente en WS,

Existen asimlsmo campromises con proveedores pava la fabricaciin del combustlible nuctear por un lotal
e 45,6 millanes de euros (33,3 millenes al 31 de diciembre de 2010).

He Energia lieno conlratadas varias polizas de seguro para cubiir 10s riesgos & quo ostan sujetos las
existencias. Los Adminislradorss de la Sociedad dominante estiman gue ia cobertura do ostas polizas es
suficiendo,

13. Deudoras comerciales v olras cuentas a cobrar corrientes

He Energia tione limados diversos comratos de cesion de crédios v faclonng sin recurso. Al 31 de
iciambra de 2011 el folal de tos erédilos que habian sido dados de baja del batance de slbuacion
consofidado atjunte ascendla @ sproximadamente 152,56 millanes de curos (54,2 millones de curos al
cierre del ejercicio 2010),

La omposicién de este eplgrafe al 31 de diclembre du 2011 y 2010 es Ia siguiente:

Wi do Ewros
......... 2011 010
Clientes por ventas 750258 800.855
Emprosas asociadas (Mola 30} 4175 2211
Empresas vinculadas {MNota 20) 11027 14.0585
Otros deudores 75,820 TL. 720
Comecciones de vakor {53.275) (46,5428
787.005]  _ B46.508

£l movimisnto de las corecciones valorativas por deteriore de valor e incobestifidad para los ejercicios
2011y 2090 &5 comnn Sigue:

_Miles de euros
204t [ 2010
Safdo af 1 de anero 456542 223156
Corecciones de vakar 10962 251584
Reverstones de corecciones de vabor (4.122} {918}
Parimetro de consolidacian 261 {9}
Clros mowvimiesrtos L I
Balda al 31 de dicienh . . B3.276 ;. 4E.542

50



HIDRGELECTRICA DEL SANTABRICO, 5.4,
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

14. Activos y pasivos vinculados a activos manfenidos para la venta

Red de transporte de gas

He Energia ha clasificade los activos y pasivos de la socledad Nalurgas Encrgia Transporte, 5.4 L1, como
mantenidos para bz venta ol dia 31 de diclermbio de 2011, en bese a los acuerdos adoplados por i

diraccitn. Se espora que la ransacelin de venta sea efecliva durante ef ejercicio 2012.

El detslio de estos acllvos y pasivos manlenidos para fa venta, en miles de ewros, o5 como Slgue:

Activos manlenidos para ia venla Miles de euros |
Prapledad, planta y equipo en explolacion {Nota 8} 134.256
Frogiadad, planta y aquips en curso {(Nola 83 23.675
Fonda de comercio [Mota 7) 31827
Activos por impuesto diferideo 1.962
Existencias 1141
Deudores comerciaies y olras cuentas a cobrar L. 80683
Total activos 201.834
| Pasivos vineulados a actives mantenidos para la venta Miles de elros
tngrasos diferidos (Nata 16) 9.060
Pasivos por impuasto diferido 318
Acreadoras comerciales y otras cuentas a pagar AR
Totaf pasivos 24339

Red de transponte de electricidad

Hidrocantabrico  Dislribucion Etéclrica, SAU. (HCDE) era, af clome del ejercicip 2010, tular do
slalaciones de la red de lansporte de ensrgla eléeldcn que deblan ser vondidas 2 Red Elocinca de
Espaiia 5.A. {REE} por apticacidn de fa Disposiciin Transiiora 97 de a Lay 17,2007, piicada en BOE
te 5-07-2007, que ostablecia gue .. deberan transmitir dichas instalaciones a REE, como geslor de | red
de {ransporie y fransportista Onleg, en ol plaze méxima de tras afos desde I entrada en vigor de 3
prazents tey”, es declr ¢f 6 da julic de 2010, En of mas de julio de 2010 se alcanzd con REE un PrECIn
e acuerdo para fz veria de eslas inslalicionss de transporle de energia eléciica, Este acuerdo so
formafizd an contralo de fecha 20 de oclubre de 2010, modificado medianio adenda de fecha 27 de
thictambre de 2010. Este contrato, gue fjaba un procio de compravents de 57,8 mitlohes da auros, dejabs
ta electividad det mismo sujeta sl cumplimiento de Unas condicicnes suspensivas consisiertes en la
ohiencidn de s oporunas autorzaciones poe parde de fa Combsion Macional de ia Competencia, por
parie del Principado da Aslurlas v por pare def Minislerio de Industda, Turisme v Comercio. Estas
autorizaciones no pudleron ser obtenidas hasta ef efercicie 2011, por o quo, ante su lrascendencia, of
cordrato no pridujo su efeclividad hasla 2011 v, af cierre de 2010, fos aclivos de Instalaciones de fa red
de lransports de energla eféclden quedaron clasificadns como un Activo no condante mantenido para ka
vonta por su walor neto comtable. ciffado en 31 millones de euros. Esta operacién bha sUpUSsto un
beneficio de 23 millenes da auros (ver Nota 213,

15. Fatrimonio nete

Capital suscrito

Al 31 de diciombre de 2011 y 2010 el capital social de fa Sociedad dominante queds astablecido en 421,7
milfones de auros, representado por 42,173,979 acciones nominativas de 190 suros de valor nominat cada
una, Wwlaments dosombolsadas.

Todas las acciongs constitulivas del capitst social de la Sociedad dominante gozan de los mismos
derechos, ne existiendo restrictionos estatelarias & su tronsmisibiidad v no ostando admilidss g
negociacion en kas Bolsas (Micialas de Comercio vy en of Mercado Comlnasg,

El detalle de s accionistas de lfa Sociedad dominanie v sU porcentaje do participacion al 31 dae diciemtbre
de 20%1 v 2010 s ef siguiente:
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‘Porcenigje de |
Accionlstgs o Parlicipacion
ELP- Energlas de Poriugat, S.A. Sucursal en Espaiia 86,80
Cafa de Ahorros de Asturias {Cajastur) 3,14
Awgcartera _ 028

La gestinn def capital en ol grepe He Ensergia esld odentada hacla el usegeramiento de ia financiacion de
las iwerstones, asl como kacka la consecucion dol objetive de establiitad Mnanciers y relribucion de tos
accionistas do fa Sociedad dominante.

Por eiffo, dusanle 2011 y de acuordo oon fz politica marcada por su princlyst scoignista, He Energia ha
mantanido un ratio de apalancamlento ded 63, 60% ligoramente mejor que e 85 50% de 2010,

Prima de emisién de acciones
Esta reserva es de bre dislibucidn,

Rosarva legal

Ce acuerde con of articuo 274 de ta Ley de Scciedades de Capllal, se debe dostinar una cifra iguat al
0% del bensedicic a la reserva legal, hasta que ésla afcance, 51 menos, el 20% del capital soclal,

La reserva legal podrd uthizarse para sumentar ef capital on bz partte de su saldo gue exceda det 10% del
capilal ya aumentado.

Saiva para da finalidad mencionada anteriormante, ¥ mienlras no supere ef 209 dol capital social, esta
reserva silo podrd destingrse a la compensacldn de pérdidas v stompra gue no existan olras reservas
cisporntitles suficicntos para oste fin,

Acclionas propias

La Junta General de Accionislas de ka Scciedad domlnante viene acordando desde 2003 iz aulonzaclan
pars la adguisicidn de accionss propias por parte de la Sociedad doeminante. Besde ef clerre dol ojorgicio
2007 la Sociedad dominanie posee acciones propias con un coste do 4.6 millonss de euros, y lene
constio:a pns reserva indisponible por kdéntico importe.

Dividendos

El importe lotal de los dividendos distibuidos por Hidroeléolrica del Cantabrico, 5.A. 8 105 Accicnistas
durante &l giercicio 2011 ha ascondido a 30,0 mifiones de eures, equivafente a 2 1396865 suros por
accion, con cargo 2 Reservas voluntaras y Prima de Emisidn. Estos dividendos se disirbuyen con  carmgo
a reservas volunlarlas. En ef slerclclo 2010 se endregd ue dividondo gue ascendio a 100,00 miones de
ouros, oguivaleio 8 2,37 74295 auros por accidn, Con cango a reservas volunlaras.

Limitagipnas para iz distribucion do dividendos

Las reservas distribuibles estan constiluidas por fa Prima do emision v las resefvas gue figuran como
"{Mras roservas distribuibias” en el Estado da Cambios en el Palrimonio Neto.

Reserva por Fonde de Comarcio

La legistacion en vigor obligs @ delar una resarva indisporible equivalente af fondo de comercio que
aparerca en e aclive del balance, destindndose a tal efecto una cifre dol boneficic que represents, at
maenes, un cinco % do! importe dod citedo fondo de comarcio.  Gon el objeto de cumplir con esla
prescripcion la Junta Generat Ordinara de Accionistas de 2008 adoeptd un acuerdn congistonto en ba
coberura tobal de la Reserva por fondo de comercio con carge a Prima de emisidn, por un importe de
5009 milones de ewros, hasta totalizar 540.9 nillones de euros, que era el imparde det fondo de
comercho gue aparecia en 88 cuenlas anuales hibviduales de bz Sociedad dominante confaccionadas de
acuardo a Principios v Mormas de Condabilidad Geneoratmenie Aceptados on Espafia.

Ofro Resultadoe Glokal

Los movimtientos en kg cuentas canlenldas en Oleo resgliado Global son coma siguan:
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Reservas Activos financleros
disponibles para la venta

Saldo ai T de enero
Variacion vatoracidn
| Saldo at 31 de diciembre

Rexervaz derivados de Cobertura
flujos de efectivo

Saldo a1 {1 de enero
Variacion valoracion
Saldo a1 31 do diciambre

Distilbucion del resuitado

Mites de Euros

Bruto Efecto fiscat Mot
[20.776) 6.233 (14.543)
52.885 (15866){  a7.018
32.100 B33 23,478 |
Milos de Eurgs =~

Bresto Efacto fiscal [ B Is
54,185 (16.281} a7.904
| {14383 4,988 {9.375)
39.822 {11.233) 28.529

La propuesta de distribuclon def resuftado de la Sociedad dominante correspandiente at sjorcicic 2011,
formulada por ef Consejo de Administracitn, para su presenlacién @ la Jurda General Ordinada de

Accionisias, es k3 sigulenie:

curos
Bases do reparig:
Perdidas y ganancias (Beneficlos) | Do.BaR.8773T7 |
Distribieldn:
Raserva feqal 5,998,687, 74
Roesarvas volunkanias 85 084 980,63

99.988.677,37

1B. Ingresos diferidos

Ens movimicntos habidos durande los ejercicios 2011 ¥ 2010 en este epiyrale del batanca doe situacidn

consolidade han sido fos siquientes:

Miles de Euras
Saldos al 31 . imputado | Rediasik- Saldos al 31
te Altas e el Adiciones a rasultatos | cacio Bajas de diciembre
diclertbre | parimetro | del eiercicie o .
L0030 dofeorcelo | mes | . dezant
Subvenciones oficiales de capital 57115 _ 8oy (2.864) (708} {55) 59 480
Derechos de acometida v
BxbEnsion 158,52 - 37.866 [B.361) (F.720h {2,245} 191041
Darachos da emizlin da guges de
efectn invernadend G408 - 108,715 {118.629) - -
Otros tngresos a distribuir en varios
ciercicios 11,694 . RASB|(8.478) - - 4,887
236.439 -l 1BBOY1{  {137.323) | (B428)| (2351 245,378
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Mides de Evros
ST . - —T— S—
s Altas en et Adiciones !mpult;réu RHGHTS'F" B ‘?&Emf 3551
diclantbre perimetro | dei ejerciclo 3!:‘5!] il B apas = GICImEG
de 2609 ! = EJE.:J.'CICID nos de 2010
Subvenclonas oflcizles de capilal S AR . 05.225 {2.603) 364K (G} 57115
Drerechos de acometida y
extenslén 150,905 - V.48 {3.401%) {GOE} 222 158.522
Derechos de emislon de gasas da
afecto invernadero - - 60018 {55110} - - 4,904
Otros ingresos a diatibuir en varios
alerclclos 1.982 - n.g87 85 - 17804
203.548 . 1733 {67.280) | 0 158 238.439
La valorachdn y bz impulacidn a resultados de los derechos de emision do gases de efecto invernaderg
recibidos a tiivlo gratuilo se desciben en fa Mola 4.5} Asimismo en la Mola 7 se detallan fos derechos
asigrados por ef Plan Macionat do Asignacian al periodo 2008-2012 coebiero por gl citado Plan.
La colwmna Reclasificaciones det efercicio 2011 incluye la reciasificecidon de O mifiones de euros o
eplgrate Pasivos vinculados a aclivos mantenidos para la venda (Nola 14),
17, Provisionas
Loz movimientos habidos durante los efercicios 2011 y 2010 en & capitulo "Provisiones” del batance de
situasion consolidado, han sido fos siguientes:
Mi!aé dn Egens T
Saldo af 31 1 Variaciones . bplicagidn | o Saldo at 31
Pasive no corriente de diclambra et gl [taciones ?I?'pl:rc:s: e Reclaslfic de diciembre
| _de2010 | Porimatr tosorarta | 20T | dezniq
Prowisidn para pensiones ¥
obfigacionns slotkaros A 477 {5 2417 {2652} (2.4} 1743 4£1.811
Provisiones para phanes o
reestiucturacion de plantllia 32430 - GG {269) (8.231) - 48,540
Diras provisionas 112,254 4) . 32511 (2098} (19424} {31447} BI600 |
... 208268 | 486} 39168 (22.654) | (29.679)| (17.704) 173.051
Paslva corrianle
Dereclwos de emisicn do gasas
de efacio invernadero 71614 - 106,428 - o012y 76,730
Otras provislones Wraflca £8.164 ] . ATIB| (1666)| (53.481)| 26480| 34112
125.778 - 10143 |  {1.566) | (163.993) 28489 110.842
. Wi 9o Euros —
Saldo ot 31 | Varaciones . Aplicacion Satdo ai 31
Pasive no corclente de diciemhre en f Bolaciones E:_ES' ite i‘g{lf:égc e diciembre
ce 2005 Parirtstro ] teacrera | e 2MG
Provision para pensicnes y
whbligacicnes simitares 37.800 - 4029 - (13834 - M 477
Provigiones para planes de
reasleuIGhuracEon de plantii 53.070 - 7.BO3 - [9.337) - 52.435
Qiras provisiones a8y (4} 34,907 | {1.126) (433} J30p 112354
170569 [ 46019 11.126) {11122y ¢ kel 205.266
Pasive corriente
Derechos e emigion de gases
<ha afacho invernadkers 05710 - 64,950 - {83.045) - a4
Citras provisiones katico 1165082 | - 44 GRZ {23003 {100.200) - LB 1G4
211.682 - 106.632 | {2.300}| (189.246) - 129.718
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Se ha incluido en la columna "Apiicacitn de tesoreris” s enfroga de derechos gratuitos de emisicn de

CO2 realizada on 2041 y 2040 coma liguidacion de las emisiones regiizadas en los ojorcicios 2010 y
2004,

La columna Reclsificaciones dol ejereicio 2041 incluye un importe de 94 miones de ouros
correspondients a la modilicacidn de las estimaclones & kipdlesis usadas para el registro de compromisos
por desmanielamlenin relacionados con cenlralos téermicas, con contrapartida en inmovitizado langibio
{Mota 8],

Para &l caso do fas provisiones de personal. ia columna de dotaciones y apliceciones recoge costes por
servicios contentes, deviacicnes aoiuarales v acluallraciones fingncioras

Provisiones para pensiones y obligaclones aimilares

tL.os principates compromisoas que Heo Energia mantiene con su personat activo y jubitate so correspondan
con prestaciones definitas, s bien eoslos compromises con su persenal estén cublerlos mediante fondos
rernos de pensiones.

Ef desgiosa an mayor detatle ded movirnienlo de estas provislones en 210 y 2011 cs of siguients:

Mites de Eurns

Provisitn 2 1 de enero da 2044 37,4800

Coshe por servicies corientes T16
Desviackn actuarial 1.437

Pagqos [1.364)

Aclualizaclon nanclera 10682

Clens reovineiantong 3]

Frovigldn a 31 do diciembre da 2010 40477
Coste por serviclas corslantas f24
[esyiacidrn aoliaral {2.566)

Fagos {2.024)

Aciualizacion financiera 1.806

Cifros movimientos | 3ahd

_Provision a 31 de diciembre de 2044 41.911

ta desviacion actuaral se registrs en ef astado de Otro resultado global mientras que fa achualizacidn
Nfsncien se regishra como Un gasto financlero v los cosles por servicios cordentes v pasados como
Gaslo de personal- Cargas socisles.

Compramses de prastactdn definids

Se recoger bajo esle epigrafe las obligacionos que para con 8 personal active y pastvo fisne Ho Energia
on concepio de disfnde de sumlnistro boniflcade de energla efdelrica v gas. Las provisiones recogidas por
este conceplo at 31 de diciembre de 201 en el balance de situacidn consolidade ascienden a 34,1
milfores de auras (354 milones de euros al 31 de diclembre de 2010}

Asimismo, He Energla dispone de provisiones por importa de 7.8 millones de evros para hacer frents a
olros COMPROMISOSs Menoros Con su personal aoliveo y peegive (51 millones de euros @l 31 de diciembre de
2010).

Commprownisns de aportaciin delinida

Adiclonatmente & eslos compromisos, e personat actualmente en activo se encuentra acogido a un
sistormna do pensiones Je aportacidn definlda con ef objetivo de complemenlar las pensiones que el mismo
reciba de la Seguridad Social o partir dol momonto de s jubilacion,

Las aportaciones realizadas por He Energia & extos planes doeraate 2011 ¢ 2010 ban ascendido 2 3.6
iMota 23] y 4,1 millones de ewros, respectivamente.
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Frovisiones para planes de reestructuracion de plantilia

Tal como se describe en la Mots 4.m} se Incluye asimismo en este epigrafe une provisidn correspondients
ab valor actual do fos costes futtires de la larminascidn de la refacién laborsl con squallos frabajadoras a los
cuales af cierre del ejercicio haya comunicado su deseo de rescindir su vinculacion faboral y respacts de
tos cuales eslime que aceptarsn fa oferda de roscision. Se incluye agud lanto ef personat que finalizd su
refaclan kaboral cor He Enargia on ajercicios antariores a 2007 y que se encuenlrs a0n on siluacion de
prejubilacidn, coma el personai que se atlima que s0 acogerd a ta Disposicitn Adiclomat Primers dol
convenlo Colectivo de Grupo He Energla que fue aprobado en diciembre de 2007 v que reqa ol
riginten de prejubllaciones para wur maximo de 200 personas exclusivamente durante ef perlodo de
vigencla del convernio, 2007-2012.

Ofras provisiones no corrlentes
H: Enargia recoge bajo este spigrafe del pasivo no comiente, principalmente:

- Tal como se indica an la Mola 4.m) el batance de sifluacidn conselidada adjunto a! 31 de diciembre
da 2011 incluye una proviston por imporie de 22,9 mitones de euros {22 1 miliones e ouros g 31
de diciemtbre de 2010} para hacer frente 3 tos cosles de predesmantalamiente da 1a centrat nuclear
de Trillo, que se ariginaran 2 paiic det momanlo da la parada definifiva de la cenlral y hasta su
fransferencia a ENRESA para s desmanlelamientn, siendo esle periodo estimado de 3 anos.
Aslmismo en el ambito de bas tendenclas acliales en maloria de sostenibitidad v medioamblents e
Grupo ha constituido provisiones para hacer frande a los costes refacionados con fa reposicidn y
descontaminacidn de fos ternenos donde se encueniran focallzadas kg inslaleciones de generacion
ghérlrica cuyn valor ascisnde & un lolal de 15,6 millonas (3.9 millones de euros al cierre de 20100

- Provisionos quo se ostiman necesarias para hacer frenle a las responsabilidades probables
nacidas de reclamaciones U obligaciones pendientes de cueantla no defermingds y compronisos
gimifres v provislones por conlrates oneroses. Bl importe de la provision al 3t de diciembre de
2011 asciende a 44,1 millones de euros (78,8 milones de euros af 31 de diciembre de 2010

Provisiones corriantes

Baio csle epigrafe dol pasivo cordente del halznce de sitvacion consclidado se incluye la provision por
Berechos de emisidn de gases de electo invernadero descrila en las Motas 4.b) y 4.m}, por un lolal de
76,7 mllfones de euros (716 miffones de ewros al 31 de dictembre de 20103,

Aghicionatrmente se regislra anui B provisidn por conlratos de candoler onerozo, por importes de 34,1 ¥
57,2 miliones de euros af 31 de diciembre da 2011 y de 2010, respeciivaments (Mola £.m).
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18. Pasives finansieros
La ctasificacian de fos pasives financleros por categorias v ciases al 31 de diclembre de 20611 as como
Sigue:
. Miies do euros I
) Mo comenis _ Corslentes
A fosto A costa
amorizado o rag:r?gf}rl ameriizado o m‘i:ﬁﬂ
cosle “ - coslg e

Pasivos mantenidos para negoclar
Instrnentos financieros derivados ) . #.819
Débitos y viras partidas a pagar -
Ohligaciones y tiros valores neqociables

Tipo Fijo - SO0 -
Deudas con emprasas de grupo v asociadas
T fito 2.719.636 - -
o Tlpe variable - 188,623 -
Deudas con entidades de cridito
... Tiptr variahie 3.176 1.084 -
Otras deudas finatcieras
oo Tipe verkable 33.786 24 081 .
Acreedores comerciales y otras cuentas =z -
pagar

Proveedores y acreedores - 535.418 “

{J%as cuenins a pagar 10,764 B73.397 -
Derivados de cobertura
Conlratados en morcados no organizados - - 153. 713

2787332 1.323301|  22.534
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La rmisma clasificacion af ciere det ejercicio 2010 es fa siguiente;

Milas de euros

No corfierte Comierte
A cosle A costa
antorlizadao o rar;ﬁ;%rie amortizade o A va h;rm
cosio - coste Fazona
Pasives mantanidos para negociar
Instrumentos financierss dertvadns ) 40
Débitos y otras particas a pagar -
Obligaciones y olros valores negociables
i Fifo . - 70.104 -
Eleudas con empresas de grepo v asociadas
.Tipe o 2 649.260 - - .
- Tlpo vartable - - 96.611 -
Deudas con enlldades de orédito
... Lipo variatie 4 085 - 1.062 -
Olras deudss financieras
. FIp0 variable 449,349 - 5210 -
Acreadores comerciales y ofras cuentas a -
pagar
Proveadores y acteadoras - - 762861 -
Clras cuentas a pagar 221249 - 186165 -
Cerivados de cobertura
Contralados en mercados no organizados - - - 14.740
T Zems33 [ 132613 14780

El desgiose de las deudas financieras correntes v no cordentes al clerre do los ajercicios 2011 y 2010 es

GO Siue:

Paszivo no corrients:

Deddas con entidades de credifo

Deudas oo empresas vincutadas {Mota 30)
Hras deudas Nnancieras

Pasivo corrieite:

Qbiigaciones v olros valores neqociables emitidos
Beudas con entldades de crédio

Pruidas con ompresas vincukzdas (Mata 305
ras deudas financiaras

Instrententos financieros derivados

Mifas de Euras
20%1 20
3176 4 085
2718636 2,640 2450
33.756 48,349
_ 2.756.568 2.702.684
a0 04
1.084 1.062
188,823 B6.611
24.081 5210
v 22534 e JATHO
237.022 L ABRTET

Ef{ipn de Interds efectivo de las deddas inancieras con emprasas vincoladas ha sido on 2 efercicio 2011
do aproximadaments un 5,56% {5, 70% an 2010}, El tipo ofective de las obligaciones vy vatores emitidos ha
sido del 1,49%; en lanto que para ka deuda con entidades de créditn ha sido del 2 82% {1,06% y 3.07%

respectivaments en 2040}
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Las diferencias entra ef valor contabie v et valor razonable de las devdas coresponden a abligacionos
emitidas, pagarés, y prestamos de EDP a tipo o por un nominal de 2.72¢ milanes de euros (2,648
millones en 2010). En ol case de los pagarés emitidos al descuento, su valor conlable es Iguat a su
nomingl minorado en el importe de los intorases implicitos pendientas de devengo. Bl imports asi
determinado es similar & valor qus se deleminarla mediante ol descuento de Rujos futuros a Lipos de
inderes de morcado (0,3 mitlones de euros de defocto an 200). Bl valar nominal de ios préatamos a lipo
fijio o5 asimismo infedor en aproximadaments 5256 milones do ouras af valor que se doterminaria
mediante el descueonio do flujos huturos a lipos de Interds de mercado (368 milones de suras en 2010,

a) Deudas con enfidades de crédiio

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fos imporios dispuestos de fos crddilos v préstamos pendientes do
vencimiento eran los siguicnios:

oo MilasdoBuros
2011 2010

Corrionlo Mo comenie Corrignie Mo coftente
Présiamos a0v 3178 834 4.085
Lingas de crédiio - - - .
Beudas por inlereses Fid - 224 -
1.084 3176 §  1.062 4.085

Frastamos

Al cierre de los efercicios 2011 ¥y 2010 e Grupo tenia hasicamente un préstame recibido por ia sociedad
filial Binova Medioambicnts!, S.A. que devenga un interés varisble reforenciado at Euribor y Hene $u
vencimianio finat en enero da 2016,

Linezas de crédito

He Energia chliiene su financlaclon de corto plazo de EDP Energlas de Poriugst Sociadade Anonima,
Sucursal on Espafia quien ha asumido fas diversas lneass do crédito que ef Grupe lents firmadas con
distintas enfidades de crédito con vencimlen{o a corts plazo.

En ef glerclelo 2041 He Energia ha obippide tambign financlacidn de corto plaze a laves de EDR
Servicios Financieros Espafia, 5.A.

Yencimientos

Al 31 do diciombra de 201, o calendaric de amorlizacldn de lus saldes de los préstamos v crédilos
clasificados a largo plazo, lodos ellos rominados on ouros, era ef siguiente:

.. Mites do Earos
213 9oF
204 907
2015 07
218 v siguisnles 455
Total largo plazo 1176
1]] Obligaciones y otros valores negociables emitidos

Al 31 de dictembre de 2011, el apartade de “Deuda financlera” correspondienta a "Fasivos financieros con
entidades de cradilo” incluye el saldo vivo de pagarés emitido por He Energia, a través del progrania de
pagargs regisirade an fa Comisidn Nacional del Mercado de Valores con feches 19 da abrit de 2017, el cual
tenia un plazo da validez de un afio y un limite de salda vivo de 300 milones de euros. Los valores
eqmiiitdos dierante o gjercicio 2001 tienan su vencimisnlo an un plazo inferior a un afio desde ke focha de
ciarre dat ejercicio 2011, por > que bbda la deuda de esle lpo fimera clasificada como coiviente.  Eskos
pagards han devengado durante 2071 un inferés efectivo couivatonte dek 1.49% anual,

El saldo al 31 de diclemive de 2010 correspondla en e lowalidad af saldo vivo de pagarés emnllide por of
Grupn & traves del progroma de pagarés registrado an la Comision Macienal del Mercado de Valoros con
facha 22 de abril de 2010. Estos pagarés devengaron durante 2010 un interés cquivaionte al 1,068% anuat.

c) Instrumentos financieros derivados

Bl detalle 2l 31 de diciembre do 2011 de |3 compaosicidn de los saldos que recogen ta watoracion da los
derivados vivos a dicha fecha es como sigue:
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 MilesdeEuros
Vendimienios 2012 V;Q:!Z‘;I’E:::E
Yajor
F{?ﬁ;;j?jis Merional Linidad var?uliﬂrr:r;;n!n Active FPasiva Alivi Pasivg
. eurus)
Coberura de flufos de efeclive
Forwards de ivisas formalizados en USD 8124 363 | Mitlones de USD 172201 B.214 [B5} -
Derivados da compraveniy de energia [2.324)% 1.088 708 | MWh eiécticos Atit2izan 2 133 {2.507} -
[erivados de combustiblas:
-Carkd {14} 525 3 Miles de Tr. 22 - {619} -
-gren: 4346 | 31500 | 3vh eléctricos RO E [ 4458 {109} -
-Bron
&5 | 12775477 ¢ hwh gas 314032013 4615 {4570} -
- Otros productos petroffaros 26,940 | 8.682.103 | Miwh 30/032013 | 34.785|  (5.825)
52.232] 43718 .
Mo Cobertura
Drarivanbos e compraventa de energla BE 874.200 | MWh eléckricos 03 55 . R
Detivados da cumbustibles: -
-Carbén (756 1,558 | Mites da T, IR0 - [FB6)
-Brent (B10Y 1 0,248,544 | Wh 2BI021204 % AT [1.7801 -
- Gtros productos petrodiforos -F B4E5.064 | Mwh Iut2i2012 B.283 {6,283 -
¥.308 8819 — "]
59.541 | (22534} -

El Impode de instrumentos financicros que vence en el largo plazo no es slgnificativo,

Las cobaruras de ios flujos de efective correspondientes a compras de energla o plazo reconocidas en fa
cuenla de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2011 supusteron un gasto de 2,1 mitlones de euros (0,7
milfones de euros de ingreso en 20040, Pars aguolias operaciones de b misma eabunsteza consideradas
vome especuiativas en 201 se ka reconocido en la cuenta de pénfidas v ganancias un gasto de 0,4
miilones de ewros (12,8 millones de eurps en 2010}

El imporle tolal de s coberoras de fujos de ofsclive correspondientes a compras de carbin que so han
registrado como menor consumo de malerias primas en 201t asclendg @ 12,7 millonss de swros (3.4
mitones de ewros en 2010}, encordrandose pendiente de consumo un menor coste de existencias por
watar de 3.2 millones de edros (S8milcnes do eures en 2010} Para el caso de eobedurss Brenl, of
importe reconocido en iz cuenta de pérdidas y gananclas cormo menor consumao an 204 F ha ascendido a
7.8 milllones de euros (15,9 milones de suros en 2010). Se encuentran en patimonto pendlentes de
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias cobariuras por un importe de 0 1 mitlones de euras de ingrasa
{84 miflones de euros a diclembre de 2010},

Cperaciones consideradas come especuialivas a efectns contables v relacionadas con carbdn en 2011
han sepuesto un gasto on bz cuenta de pérdidas y ganancias de 3,6 milfones de euros (0,9 millones de
suros an 20100, En relacidn a las operaciones especufativas de Brent se ha reconocido un ingreso por
importe de 4.9 millones de eures fen 2080 0.5 millones de euras).

Fara operaciones do dervados de lipes de cambic s ha reconocido en la cuenta de pérdidas y
ganancias un gaslo financiero de 1,6 millonas de ewros (12,2 mitones de etros de ingreso an 2010).

Coherturas OMIP
La Sociedad es filular de contratos derivados con OMEP gue clasiilca como de coberuras, pars los gue on

2011 se han recibido Houidaciones, por operaciones con vencimiente en 2011, por imporle de 24,9
miffones da eures {ingrasa} y un nocional de 5.834miles de Mwh {8 miltones de euros de gaslo en 20170,
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Adicionalmente, la Sociedad ha reafizado compras y ventas do energla a plazo con OMIP con
vencimienlo on 2012 y 2013 por un nocionat de 4.811 milos de Mwh., de tos que 4.242 miles de Mwh se
comospondar cont  operaciones en 2042 E| valor de estas operacionos de coberlura se encuentra
regisrada en Palrimonlo sl 31 do diciembre de 2017 por un impone de 5,7 milones de suras {ingresal),
que se registrarin on fa cuenta de perdidas y gananciss al vencimiento (27,5 millonos de suros en 2010,

Especulativos OIP

Agzimismo, ta Socltedad ha reaflzado cormpraventas de energla clasificadas a efectos contables como
especuialivas por un imporlo da (1,1 millones de euros {gasto}, (6.0 millones de euras de gasto en 2010
enn Un nocional de 1.188 miles de Mwh, gue se encueniran registrados como gaslo financiero en 2011,

Ea douda a fipo de inberds varable esla referenciada basicaments al Eurlhor,

Ef dotalle al 31 de diciembre de 2010 de ta composicidn de los saldos que recogon la valoracitn de los
derivados vivos a dicha lecha s como sigus;

. “I;Iﬁltas ite Eneros
o Wenchotanios 2091 US S:II::::;;EE__
Vator .
?nfﬁ:ggga Nagonal thnidad Uﬂnl-ﬁl:-mz}m Activa | Pasive Active [ Pasivo
. L ueos)
Coherdura de fiujos do efoctivo
Forwards de divieas formatizados en USD 1.786 3789 | Millonas de USD 1722012 3480 {1.704) -
Derivadas da compravanie de energia 1909 932,541 | MWh aléciicos HM22011 2.362 (453 n
Derivados de combustbles:
-Carbsn 16.222 852 § Miles de Tm. 3t1zi20dz | 16222 - -
-Brant 5.518 A | Miles da barrifes, 111242011 6918 - .
-Bremt 22497 | 10.832. 141 § Mwh gas SOMSLA0ER | 10,047 [F.7a0) -
- Dtros productos patrolforos (1661} | 3304007 | Meh gas IM2/201 31 14.832)
Mo Coboartura 42.210 {14.739} | -
Forwards de givisas fornalizades on UED 204 12 | Milfones de LUSD 151 1PGE2 A5 (41} .
Dertwadctos e corApeaventa de energia 496 219,600 | MWh eldctrioos RITE I £95 - -
Dervades da combisilias:
~Carbdn ik 1403 | Mifes de Tm. IE220N 2 536 - -
-Brent 1.587 72 | Mias dta T, 3NDgi2611 | 1567 | - -
B.244 (41) -
50.454 |  (14.780) -

Adicionalments, of Grupo habla realtzadoe compras y venias a plezo de energla con OMIP, con
vancimiento er 2010, por un nocional de 4.012 milas de Mwh. y 4.032 mites de Mwh., respeclivamonio,
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d) Informacién schre los apdezamiontos de pagoe efeciuvados 3 provesdores. Disposiclin
adicional tercera. "Deber de informackon® de ia Lay 15/2010, de 5 de julio™

La informacidn sobre los apiszamiertos de page efectuados a proveedorss por las sociedades
cornsolitladas gt cierre dob ajercicio 20011 se presenta a condineaciin:

Pagos reafizados y pendiontes
de pago on bk fecha det
batance ]
Miltones de
Buios pi
Derbro Jal plazo maximo legal 5300 96,8
Rasio I 0,2
Total pagos det ejercicio 5311 100
Periodo Medio de Pago de los pagos excedidos (dias de pagol 125
Aptazamienlos que a fecha cierre sobrepasan & plazo maximo leg:t ]

En ef efarcicio 2010, He Energla modificd sus procesos administratives intemos para adaptarse a la Ley
1502010, de 5 da julio, de medificacitn da la Ley M2004, de 29 de diciembro, por la que se establecen
medidas de lucha conbra fa morasidad en bas operaciones comerciales, cumpliendo de esta forma kxios
los requenmientos e plazo dictados par k2 mencionada Ley. Unicamante uma cifea inferior a 3 millones de
aurgs constiluia la deuda que sobrepasa el peticdo méximo de page filado on ka mencionada Ley y tenta
5U oedgen, badsicaments en dispuias comercislos con 3 proveadores gie no se encortrabian resuoiitas al
ciarre del ajercicio 20140,

19. Impuesta sobre las ganancias

Hidroeldctrica def Cantdbrico, S.A. vy sus socledades dependienlos prosenfan individuaimente sus
dectaraciones de impuestos de acuerda con fas normas fiscales aplicables. Mo obslaale, la Houldacian
dol Impuesto sobra Sociedades de tas principales compafifas del grupo se realizs apicando fas normas
especificas del Régimen Especial de Congolidacidn Flzcal, contenidas en los afticulos 64 a B2 def Real
Bocrslo Legistative 402004 por of que se apruoba e Texto Refundido de la Ley del Impuesio sobro
Sociedades. El grupo de trbutacidn consolidada eskd encabezado por el accionista mayorfado de
Hidroelécirles del Cantabricn, 5 A, EDP Energias de Portugal Sociedade Ancnima, Sucursal en Espafia.
Las sociedades det Grepo He Erergia que forman pane de dicho grpo de tributacion en régimen de
declaracidon consolidada en ef efercicio 2011 son ademds de Hifroeléciica del Canisdbrico, S.A,
Hldroeantabricn Energia, SALU., Hidroosntdbion Cogoneracicn, S0, Hidrocamtabrico Dishibacite
Ebgclica, 3.A.U., Hidrocantabrice Schiciones Comerciates, S.ALUL, Hidrocanldbrico Servicins, S.4.U,
Sinova Medioambiental, S.A., Cerimica Técnica de Hlescas Cogeneracion, S.A., Enorgia e ndustia de
Tafedo, S.A., Tratamientns Madicambientates Slern de la Torcia, 5.A., HC Energia Gas, S.L. e Inkciativas
Tecnotbgicas de Valorizacidn Energélica de Residuns, 5.4,

El rosto de las ontidades dependicntes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de
impuestos, saivo el caso de varas sociedades del subgrepo Nalurgas Enengla y el del suhgrepo
Mifiennlum Energy, asi comeo &l de s sociadades Patimontal do fz Kibera dal Ebro, S.L. v Eléclrica de fa
Ribera del Ebro, 5.L. que presentan ura liquidacién aplicando las normas especilleas del Régimen
Especlal de Consofldaclon Fiscal de acuerdo a la legistaclan loeal o estatsl aplicatie cr cada caso.

£! detalle de aclivos ¥ pasivos por impuestos difertdos por tipos de actives y pasivos 68 como sipus;

Mijss de euros
Aclivos v, . PESNOS Nelos
L 2t 2811 2010 2011 2040
Adctivo fijo materal 6308 5470 (84,234} [H7.485) (BT 924) (52015}
Aglive intenogitle 15.64% AP0 [ {248.574) | (246.072) | (232741 | (234183}
CHros acthwsg inanghers (40871 (34.111) (46877} (34,111}
thstrimneantos financieros denvados 3917 3875 [16.358) (21637 (1Z2.447) (¥ 783}
Frestaciones a empleados 28181 28,782 28121 0.782
Provisiones 27 166G S0.263 (ST [5.525) 17.583 #4738
Bargchos por deducaionas v
banifcaclones 57.343 17082 - 47.34% 17,002
Otros 5.397 5941 (840} [ FTE) | 3| 2T
........ T43.8B6 | 124.268 | {d24.306) | (370.614) | (280.470) | {246.340}
Movimienlo en el aio TN B (34.124) |
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Estos impueskos diferldos se presentan, & ciere dof gjercicio 2011, en el active v & pasiva por importes
de 28,7 ¥ 309,17 millones de suros, respactivamente (18,2 y 264.6 millunes de suros en 2010 debldo a
qua, lal como s expiica an la Nota 4.q), las entidades que proscrlon su kguidacian por ef implesto sobro
tas ganancias de acterde a las normas especificas del Regimen Especlal de Consolidacidn Fiscat,
compensan enlra si sus activos y pasivos por impueslos corentes ¥ adicionaimente tos aclivos Y prasivos
por impuesto sobre kas ganancias diferldos corresponden a la misma auctoidad fiscal, ¥ al mismo sujato
pasivo o bien a diferenles sajetos pasivos quo pratenden hguidar o resflear los aclivos v pasivos fiscales
corrierdas por su importe nelo o realizar los aclivos y liguldar los pasivos simulfdneantente, en cada ung
de os glercldos fluros en los que sp ospera liguidar o recuperar importes significativos de actives o
pasivos por impuestos diferidos,

Ef dotalio de la variacidn de tos impueslos diferidos por tipos de aotivos v pasivos que ha sido recanoclda
cornira el gaslo f {ingreso) por inpdeste sobee [as ganancias diferido de ta cuenta de pérdidas y ganancias
aonstlichda 08 comao sigue:

| Miesdeetios
2011 2010
Ackve fijo malerial {35.9086) 3.623
Ackive Iilangioke 1.452 31031}
Ofros aclivos financieros - -
Prastaciones a empleados (845) {1.958)
Propvisiones (27.198) 12812
Derachos por deduccionses y bonificaciones 40,341 [(3.197}
Clros ... [e&2y 4.391
PO (22.818) .. (15.480)

El detalie de (2 varlackdet de los inpeesios diferlidos por lipes de aclives y pasivoes que ha sido reconocids
comdra Olro Resullado Global, por of concepto de impuesio sobre ias ganancias diferldo es como sigus

Mies de euros.
2011 ... 2010 T

Inslrumantos financieros denvados 5376 {106
Aclivos Birancleros dizpontbles para s venla (10.8606) 83.043
Prestaciones 8 empleados (B1G}] . 182
Fotal e 411.306) £4.901

£l imporie lotal de los activos por npueastos diferidos con venclmlendo eslimado @ un plazo inforior a doce
meses ascondi|a & 15,5 ¥y a 42,0 miflones de curos, tespectivamente al cierre de los ejercicios 2011 v
2010,

Asintsmo los pasivos por inpuestos diferdcos con venciimienlo estimadn a w plazo fedor 2 doce meses
ascendlan & 9.0y a 250 millones de euros, tespectivameants o ciere de los cjorcicios 2011 v 2010,
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Et dekslie del gasto por impuesto sobre fas ganancias es como sigun;

. Mites de euros
2011 2010
BrpLesto corlente
Desk ciercicio 30.083 42.097
Ajustas de ejercicios anteriores 54852 |
Beducciones Bscates (505} (1.472}
35530 A0T25
Impueslos difeidos
QOrigen y reversidn de diferenclas lemporarias 89.632 15.456
Actbeaciin de Créditos fiscalos y deducciones {43.181% -
16,451 15.456
f1a las actividadas comlinuadas 51981 | 565.18¢

La relacitn existonto ontre el gaste por impusste sobre las ganarcias v el benoficio de las aclividades
continuadas 5 como sigue:

Milos de euros
2011 2018
% | mporte

Beneficia | {Pérdida) del ejercicic antes de impuestos de e
actividades continoadas 284,707 134.220
Impuasio al 0% 3 Te42 30 40266
Biferencias an tasa fiscal sociedades dependisntos (3.123) {1549}
Exancion dividendos B.537 -
Gasios no deduciblos 4.100 264
Craditos fiscales y deducciones no registrados 12,493 TRIY7
Créditos, dedicciones v bondfleaclones acthvados {30.070) [1.372}
tngresos no tributables y otros conceplos D AL RN {425}
Gasto por Impuesto sohre ks ganancias 51.081: oL EEAE

El fipo impositive aplicable en fos efercicios 2011 y 2040 an terdlovio comdn ha sido del 30%; 28% en of
caso de tas sociedades filiates ded subgrupo Maturgas Energia residentes en la Comonidad Autdnoma ded
Paks Vasoo,

Ejercicios abiertos a ingpeccion

Be acuerdo con la leglslaclan vigente, las dectaraciones de mpueslos no pucden considerarse definilivas
hasta haber sido inspeccionadas peor las auiordades fiscales o haber lranscunitdo el plazo de
prescripcion. Eas sociedades que forman pare def Grupo consolidado flscal encabezado gor EDE
Energias de Portugat Soctedade Anonima, Sucursal &n Espafia tienan al 31 de dictembre de 2011
abisrins a inspeccitn Ins efercicios 2006 a 2011 para fos principales impueslos gue te son aplicables,
exceplo ef Impuesto sobre Socledades que sdlo tiene ablerlos & inspeccitn tos atos 2006 a 2010, o no
Raberse prosentedo aon ke declancion correspondiente s ejercicio 2011,

Ef resto da sociedades lienen abiertos a inspeccidn at 31 da diciambre de 2017 ios impuestos que les son
de aplicackdn por 105 ejercicios no prescritos,
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Bazos Imponibles negativas de gjercicios anteriores
Las basos imponiblos nogativas perdicntes de aplicacidn, son como sigae:

Miles de
Baso imponibie negaliva originada en ef ejercicio  Ewros
2001 14
2002 21
2003 309
200 g6
2005 37g
200G 4836
2007 8.654
2008 4.511
2009 22.088
2010 4212
2011 14,181

179.306

Ef grupo He Energia sigue af ciilerio de regisirar los créditos fiscales respocto do los cuales no existe
incartidembre sobre su recuperabitidad fulura, en base a lo cual se encuentran registrados on gl activo dal
batance de sHuacidn consofdado adivnto crédios Necales por un importe de aproximadamente 23,1
mitlones de owros de la cucta comespondiente a8 eslas bases imponibles (2,4 millones af clerre del
gjercicic 20145,

Asimisito figuran registrados en ef balance consolidado adiunto obegs créditos fiscales por deducciones y
bonifleaciones par mgoerds de aproxmeadaments 36,5 millones de euros (13,1 mitienes de euros en 2010},
mientras gue deducciones por importe lotal de aprodimadarnente 62,8 miffones de evrns no han sido
reconocidas contablemente debldo a tas tcerlldumbres exdstendes respecto o su recuparabifidad (71,8
mitlones de euros en 200},

20, ingresos ordinarios
La vomposicidn de este eplgrafe de fa cusnta de pérdidas y ganancias consolidada o5 I siguiente:

Miles de Euros
2011 2010
VYanias
WVenbas e Encrgia Elbchica 2.854.537 2,586,755
Wanias de Gas 1.276.176 1.042.196
Wenlas de residucs y oiros ) 18.958 15.478

4145871 3.644.429

Prestacion de Servicios

Energia Eléctrica 19.049 16.731
Gas 5E.582 49.543
CHros 7.605 3148
S §3.236 69.424
Ingresos ordinarlos s 4. 232.507 3.713.853

En ks gjercicios 2011 v 2010 la actlvidad det Grupo He Energia se ha desamolfado pincipalmenta on los
mercados geagraficos de Ashurias, Mavama, Pals Vasco, Canlabria y Murcla. Adicionaimente existen 268
miltonos do euros de venlas de gas naturat 2 39 de diciembre de 2011 a Estados Unidos (193 millones de
ewros an 204040},

21. Otros ingresos y Otros gastos de explotacion
A contruacian so muostra ef dusglose del epforale Olos ingresos;

s e i B
2011 2010

Chros ingresos diferidos transforidos a ingresos 5 B85
Benehlicios en enajenacion de aclives 31,151 5.018
Otros Ingresos ... 52868 34214
I . 84.126 39.317
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En cuanto & Olros gasios de explitacidn, inchiyen basicamente la dolacldn a ks provisidn corriente por
inualvencias do aflce v pérdidas por créddites comerciales incobirables por imporde conjunto de 14
miliones de suros (24 en 2010, jurtto at gasto en Teilwios por impore de 74,1 mifones de evros (59,6 an
2010y, correspondlendo ef imporle restanle a otros conceplos de gaslo. ba aplicacidn o ingresos de
croedenies de la Provision para insolvencias se ha reconcuido come Oiros ingresos por importe de 4,1
miflenes de euros. Bajo el epigrale Obros Ingresos so recogen ingresos por indemnizavionos, cesiones de
persorat, slgueloros realizados v otros servicios preslados,

z2. Consumo de materias primas y consumibies
T S | P B
aE S0
Compras de enerigfa
Compras do alectricidad 1. 357,502 1.063.551
Compras de gas 1.4, 352 817 814
Variacion de existencias de gas {37.331} [25.06:50)

2.364.523 1.855.209
Censumo de materias primas y ofros consumibles

Compras de materias ensrgaticas 307,860 339,299
Wariacion existancias de materias energéticas 12,157 {3.526}
Consume {neto de subvencion) de derechos de ermlslon de COR {13.195) 6838
Compras de oiros aprovisionamlenlos 11.115 11,145
WVatkaclin emlshencias de olros aprovisionamicnlos {1.283) {2.553)
J16.654 350.203
Otraz compras y gastos externos
Samnvicios de acceso a redes etéckricas 500,522 540943
Sanvicios accest v loglstico de gas 59.586 49275
o gastos extermos 381645 35.520
558,273 525741

_ 3278450] 283144

La subvercidn por Derechos gratuios de emisiin do gases de efeclo invemadero imputads como menor
gasto por derechos de emisidn de COZ ha ascendido a aprowimadamente 1166 millones de euros (59
miflanes e 2010).

A 31 de dictermbes de 2011 axiglen 262 mitones de guros de compras de imponacion de gas natural (194
mitlones de ewros en 2000,

23, Gastos e retribucién a los empleados
o Miles de Euros
2014 2010

Sualdos, salarios y asimitados 95,564 88110
Indamnizactones finatizacion de contraios 558 741
Cargas sociales 21 .33¥ 22030
Plan de pensiones (Aportacion Definida) {Nota 17} 3.558 d.140
Provislopes para pensiones, reesiruciuracln y simitares 3.47F 5.593
Capitalizacion de mano de obra (16.448}| (12888}

108.046)  415.778]

El nidmere medio de porsonas ompleadas durante of sjercicio 204 1 fue de 1.680 (26 de los cuales se trata
de empleados de negocios de controf conjunio). La distibucién por categorias comparaliva con el
eperciclo anteslor 85 oo Shue:
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N° Medio de empleados
.20 2010 ;
Categoria Profesional:
Blrectivos a9 B2
Téenlens SUpSTinns 64 548
Técricos medios 7i8 BYS
Otras o ..._289 - 387 ]
- 1680 1.652

La plamtilia, distribuida por soxos, al cierre do 2011 y comparativa con el aito anletior, s como sigue:

5 261 N D)
Hombres Wiuares Hombres Mujeros

Categoria Profesionat:
Directivos 01 14 80 1
Técnicos superores 444 102 458 o6
Teenicos madios S46 197 16 183
Otros 2| 73y 24 8T

Azer| T 382 T =3

Por olra pafte, en lo que se refiere a la composicion det Conseio da Aclreinislracidn, una de las diez

personas que o inftegran es muger, al gust gue en el sjercicio anterior.

24, Gastos por amortizacionss y provisiones
S o R T
T Iy
Dolaciones amortizaciones artivos intangibies {MNola 7) 233 1.664
Dotaciones amortizaciones inmovilizade malerial {Nota 8} 265,567 236835
Dotacian a las provisionas por imparidad - (28]
. - . L . 265800 238.273 |
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25, ingresos y gastes finencisros
S Wi g Earcs
2011 2019
mgresos: R S,
D participaciones e capital i2 18
De ofras valoros negocisbles w044 1.633
Chros inlareses 0 ingreses ssinfados
cow terceros f.620 6.441
cert entldades vinculadas 1047 12107
Ingrosos procedentes de nsirumentos financieros dervados
comn terceros - -
coit aentidades vinculadas 13.572 13,187
Diferencias posilivas de tipo do cembio B.785 15.990
Capliglizaclon de Costes por inferases 3.323 16.379
Diros ingresos finzncierns (Nota 10.b)} 133 -
77546 85755
Gastos:
Gastos financioros y asimilados:
por dewdas con scoiedados del Grupo (158.663) (149.663)
por dewdas con sociedades asociadas {3.034) {3032}
parr desckag oo lerceros {13.8927) {D.580)
por inslrumerndos francleros dervados con terconos {6.212) {1.826}
por instrumentos financioros derbvados con entidades vinculadas {11.771) {308}
Actualizacitn financiera Provislones por prestaciones empleatos {3.338) -
Actuatizacion financiera provisiones desmanielamiento {1.083} {608}
Aciuafizaclon nanciera olras provisiones {t2.418} (9.554)
Oiros cosles nancieros {1.400} {304
Diferoncias nogatheas de tipe de cambio .. .(1D.GBE) f4.885}
.. 1223.204) {180.865)
Heto {145.658) 115110

Ef cpigrafe de Gastos fnancieros asociados, recoge fundamentalmente 158.683 miles do curas
relacionados con interoses onginados por financiacion recibida do entidades vincutadas (117651 mites de
euros) aslmismo en el epigrafe de Ingresns Erancleros recoge un inporie de 7.017 milos de curas fur

este rmismo Concepo.

Adicionaiments demtro def imporle de ofros interoses © ingresos asimilados se encuenfran recogidos
6,323 miles de euros de Hquidaciones relallvas a contratos de darivados con entidades vinoubadas (12107
miles da auros en 2040} En ef mismo sentido, en ef eplgrafe de Gastos financieros y asimitados, se
enclentran recogidas iquidaciones por imporis de 1.627 miles de euros con entidades vinouladas {28,572
mriles de euros en 2010} ¥ por inpode de 73 inlles de euros con terceres (5.981 miles de euros en 2010}

26. Beneficios en enajenacion de actives no corrienies

Pardidas por ens|lenacldn da participaciones en dependlentas

Pérdidas por efecto de ks dluctdn de participaciones en
depenidlentes

Mites de Euros
2011 2010
(13.336) {891}
"l . {2.260)
{13336} [3.451)

Rasultados financieres netos
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27, Pasivos coniingentes

Mo han sido identificadas al clerre de los efercicios 201t v 2010 pasivas contingentes da significacion
ciyo desglose en las presentos cuentas anuales resullara necesarlo para una adecuada compranslon de
ba situaciin econontica y financizra e He Energla. Las eslimaciones realizadas para la formutackin de
s cuantas anuafcs consolidadas se han descrito en i3 Nota 6.

8, Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciernbre de 20T Ho Energia tends concedidas garantias ante terceros por yporte de 350,1
mitlones do curos (3387 millones de euwros at cierre del ejercicio 2010), de tas cuales fas mas
significativas son kas siguisntes:

- Diferentes comralos do orédifo, con whn [imide de 1150 miifones de euros (3420 millones de etros
af 31 de diciembre de 2010 ¢ instrementados on cuetag cordentes de crddibo, para olargar
garantias a a2 O Falo Espadiol, 5.A. {OMIE) y a MEFF Tecnotogla v Servicios, 5.A.1., por lodas
y cada una de las obligaciones de pago derivadas de B oielervenclon, principalments  de
Hidroeléotira dab Canlébrico, 5.4, como comprador en e Mercado da Produccion Eléclrica. Al
clerra del efercicio 2041, fas garanifas concedidas a la Ob] Polo Espahol, S.A. {OMIE} vy a MEFF
Tecnologla y Servicios, 5.A.U. a travis de eslos craditos ascendlan a 50,4 mitones de euros (104
millonas de oures af 31 de diclembre de 2010). En nirgén caso estas garantias signitican un mayar
endeudamiento def Grupe. B pasive refacionado con esfas garantiaz estd recagldo bajo el epigrale
“serondores Comerclates” det batancea de situacién consolidado adjunto.

- Avales bancarlos anle terceros por importe do 246 Smillones de euros (181.7 milones de suros af
31 da diciembro de 20103,

- Sequras the calclon ante lerceros por importe de 39,1 miftones de curos (27,6 millones de curos al
31 de diciembre de 2010,

- Oiras garaniias prestadas ante terceros por importe de 14,1 miflones de ewros (23.5 mitlones de
euros al 31 de diciernbra de 20103,

El Grupo estinta que fos pasives (que puadlaran detivarse de las garantias prestadas al 31 de disiembre de
201 y 2014, sl bos hublera, no serian significativos.

29, Informacian relativa a los miembroz del Consejo de Administracidn

Burarde ef gjercicio 2011, |1 Sacledsd Dominante ha satisfecho a los miembros del Consojo de
Admintstracitn, tanlo por sy dedicacion a las funciones propias del Consslo de Adminisiracin coino, en
si caso, por su condicion de empleados de fiizles det grupo BHG Energia, unas reldbeciones dinerarias
por Imporle de 1.528 miles do ecros, {en ef elercleio 2044 1.540 miles de euros). El importe dal pasiva
total por las obligactones contraidas en matoria de pensionas y sliniares en elerclcios anlerores con
respacto a antiguos administradares y persenas vincutadas a estos, at 31 de diciembre do 2011, es de
aproximadameants 1,6 milones de auras {2,0 millones de edros al 31 de diciembre de 20100, Al cierra dal
sjarcicio 2011 no exlsten antlicipos wi préslames concedidos a los adminislradores, mienlras gue at clerre
de 2010 existlan andicipos y prés{amos concedidos por impore de 29 mites de guras.

Mingln Administrador ha comuricado a la Sociedad dominante, ni la consla a osta, fa cxistencia de
atguna de s sluaclones de conflicto de interdés descrilas en el arffculo 228 y siguientes da la Ley do
Sociedades de capital,

Los Administradores do ta Sociedad dominante y las personas vinculadas a los mismos, en cumplimignto
def articulo 229 de s Ley de Sociedades de Capital, han manifeslado que no han mantenido cargos de
responsabifidad en socicdades con & mismo, andloge o complementaric genero de aclividad ai gue
desamolia fa Sociedad dominante del Gripo He Energia, ni han realizado aclividades por cuenta propia o
ajena an alra sociedad con el mésmo, andloga o complermentarla género de aclividad al que desamotla la
Sociedad dominante det Grupo He Energia, con oxcepoian de o indicado en el ceadio siguiende {(que
incluye no solo informacion exlerna sing también a kas propias companias det Grupe He Enargial:
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Momibire o denorinaciin social del miembeo

diof drgano de administracidn

hianuel Mendnder Menéndez

Dongntnacld soclat do ke entldad

Carga

Malurgas Energia Grupo, S.A°
EOF Renovavels EA,

EDP Renowahbes Evrope, SE

Enagas, 5.4,

Presldente Consefo
Administracidn

higmbro Consefo
Addirrdstracicn

MWiernbro Consajo
Administracion
Parsona fisica
represantante de
persong juridics
mierbro Corseio
Adminlstracide

Jofo Manust Manso Maebo

Maturass Energia Grupo, 547

Eléctrica de ja Ribera det Ebro, 5.A
HigroCantabrico Enorgiz, S.ALL®

EEP Energlas de Porfugat, 3.4,

EDP Gegtao da Produgaco de Energla,
5.4

EBP Energla Ibérica, 5.4,

EDRF GAS com — Comercio de Gas
Matural, 5.4,

Empresa Hidrosldclrica do Guadiana,
SA

He-Malurgas Emprasa de Senvicios
Energétlens, 8.1

H: Enorgia Gas, 3.L.

Hidrocantabiion Solucionss
Comerciales, B4,

Malurgas Energla Servicios, S.A.

OMEL

EDF Renovaveis, 5.A.

EGF Enorgias de Porlugal, 5.A.
Sucursal en Espana

OMIF SGMS

Jorge Poda Cruz Morais

Balwerk — Consultadora Econdmica o

Paricipagoss, 5.4, Lida,
E£0P — Enargias de Pordugal, 5.4,

EQP Finance B.V.

Yicepresidenie
Consejo
Adminislracion
Prestdente Consajo
Adminlstracion

Presidente Canssjo
Administracion

Miembro Consajo
Adminisiracion

Fresidents Consejo
Adminislracion

Mismiro Congejo
Adrnintstracidn

hMiembro Consejo
Admintstraciin

Presldents Conselo
Administracion
Presidents Conscjo
Administracian

Presidenie Consejo
Admintstracidn y
Consejerc
Delegado

Presittente Consejo
Admintstracidn

Prestiente Consefo

Admimistracion

htlembra Consejo
Admintsiracion

kitzmbro Consejo
Admintstracion
Representante

Migrmbro Consefo
Administracion

Garenlo

Wigmbro Consajo
Actminlslraclon

Represantants
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Mombre o denorinaclin social del miembeo

dak drgano de administracion

Denominacién sociat de b entidad

Jorge P da Cruz Morais jcontinuacién}

EOF Comerciat — Comercializagao de
Energla, 5.A,

EDP Enecrgia lhérica, S5A
Malurgas Enargla Grupo, S.A.

EDP Gas, S GRS, 5A
EDP Servinor — Sarvigos de Enengla,
5.4

EDP GAS.cotn — Comercio de Gas
Maturnt, S A,

Cargo
Presllenie Consefo
Administracion
Prasidente Conseo
Adminlstracian

Miginbro Consefo
Administracion
Wismbro Conscio
Admirslslracian
Presidente Consejo
Adminisiracian

Presidente Consslo
Adrministracidn

Fernando Masaveu Herrero

Matergas Enengla Gropo, SAS

Massimo Lucio Adelmo Rossin

Migrthro Consgjo
Adeninistracidn

Maturgas Energia Grepo, 5.48°

Maturgas Energia Participaciones,
SALLY

Maturgas Energia Comerctadizadora,
DALY

Maiurgas Energla Servicios, S ALLTY

HG-MNalurgas Comercializadora de
thtima Recurso, S.AY

HC-Maturgas Empresa de Servicias
Energélleos, 3.

HO- Energis GAS S.L.

Hidrocantahrico Soteciones
Comerciales, 3.4,

Gas Energla Servicios Comunes, S.L."
MaturMEQ Encrgia, 5.0

EOF Gas, 5.6.P.5., 5A

ELP Gas Bistibulgac, 5.4,

EDP Gas Propano, 5.A.

Selgas, A

Antorio Fernando Melo hiarting da Costa

htiembro Consaio-
Direclor General

.i}dmlnistradnr
Uitico" ™
.i}dmtnistradur
Unico™

Miembro Consaejo
Administracian

Miembro Gonsaia
Administracidn

hlembro Consajo
Adminis{raciin

hitambro Consejo
Adiinistracidn
Miembro CoRsaio
Fainlnistracidn
.ijaimifﬂstradur
Unico™

Miembro Consgjo
Administracion' ™
Miemirn Consejo
Artministracidn
Micmbre Conselo
Audrrinestracion
Presidente Corsajo
Adrabnistracidn

Miernbro Consejo
Administracion

EDP Enorgizs de Porhugal, 3.4,

EEP Asia lnvost ¢ Consufiona Lda
EDF Asia Soblucoss Eneméticas

EBF Projecios, SGPS, 5.4,

EDF Fiance 8.,

EDP Energias de Poregal, S.A
Sucursal en Espafia

Micmbro Conseio
Administracion
Prasidente
Prasidanio

MiemDro Consejo
Admintsiraciin

Represenlante

Represenlante
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del drganc de adrainiskracion

Antonio Femando Melo Marins da Costa
[eealkEnuadn)

Ana Maria Machado Femandes

beeo Marta Pestlana de Aimeida Alves

Merrrbirs o dengemioacldn snclal del mlembno Danorminaciin sacial da la eidad

EDP Salugoes Comercials

ECP Internacional, 5.4,

ELP Asia Investimentos & Consltorns .

EEYP Energias de Porfugal, S.A.

EBP Enesglas do Beasil, S.A.

EBP Renowablos Europe, 5.1,

EEP Energias de Porugal, 5.4,
Sucursal en Espana

EECIP Renovaveis, 5.4

EGP Renovavais Brasit, S.A.

EMECP .. Eglicas de Porugal, S A

Presicdenle

Prasidents
Prasidente
Miambro Consojo
Adrminislracidn
Mlembro Conselo
Arfminisiracidn
Presidente Consejo
Adminislracion

Representanke

Vicepresidente
Consejo
Adrninislracidn y
Conaslers
[halegado

Presidente Consajo
Adminisiractin

Prasidents Consefo
Adlmintsteactin

ECP - Energias de Porlugal, 5.4,

EDP Renovavels, 5A.

EDF Erergias do Brasil,5.A.

hMiernbre Consafo
Adryimistracion v
Director Financierc

Mizmbro Consefo
Administracion

iliembro Consejo
Admiristracion

‘Empresa perfenecients at grope He Energia

“*En representscion de MNaturges Enargla Grupo, S A
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Agimismo han manifestado gue no poseen padicipaciones en of capltal de otra sociedad con ef mismo,
analogo o complementano gonerg de aclividad af que desarrolla Grupo He Energia, con excepeion de ks
siipicntes padiclpacionas:

f;-lﬂ.l';‘tble o denﬂn'_tinaciért su{;iai _df_,'i cun_:sejeru.fmiernhm el Denominacian social de ks crildad N Accionas
Groano de adminkstracin

Juéu .h;'l..'ci.n.t.mi Ma.nsu N:—‘:h.u EEP Energlas de Porbugat, SA. 1288
Massime Lucke Adelmo Rossging EEP Energlas de Poriugat, 5.4 17.600
ECP Renovaveis, S.A oo
REM, 8.A. 2100
Nunc:h‘iarm Paxtana de Admeida Alves ECP Enerqlas de Portugat, 5.4, 100,000
EDP Renovaveis, 5.A 5.000
EBP Energlas do Brasit, 5.4, t
Antonm .F;rnanda kfelo Bdariins da Costa ELP Enargias de Porugat, 5.4, 13.299
EDF Renovaveis, S.A 1330
Cbligaciones | EDP Energias de Porlugal, 5.A. &0
Actiones en nembre del cényuge | EDP Renovéveis, 5.4 150
Jurga .P. di.l CfuzMUrﬁl‘i EOP Energias de Portugal, 5.A. B2.407
EDP Renovaveis, 5.4, 1.610
fina Maria Barréko EDF Renoviveis, 5.4, 380
A M Machado Ferandes EOP Ronovivols, A 1510
Fernando Masaveu Herrero o EDF Energlas de Portugal, 5. A. 1.680.420
=.ON 66.543
Corporacicn Masaveu, 5.4, EDP Enargias de Porenal, 54, 1000 (HE
Maszver Internacionat, S.L. EDP Encrgias de Pordigal, 5.4, 29.455 880
Corporaclan bMasaved, 5.4, HG-Tudels Cogeneracion, S.L° A0.299

*Empresa pertenaciente al grups He Enargié '

Las remuneraciones satisfechas por He Energia a fos miembros de sk equipo dircctivo han ascendido a
2.2 mitlones de euros por fodos ios conceptos (2,3 miliones de euros en 2010). Asimismo los nifembros
del equipo diractive encn concadidos anticipos y préstantos por importe inferior a 0.1 mitlones de curos
{11 milones de ewros en 2010). Mo se han realizado lransacciones con jos infegrantes del eguipo
diractive v dol Consejo de Adminisiracion, adicionates a tas remuneraciones indicadas en esta misma
Mota, ni con ningde otro directivo clave del acclonista mayoritario ni con familiares cercanos.

30. Saldos ¥ cparaciones con partes vincutadas

El detalla do los saldas ab 3t de diciembre de 2044 y 2010 dal Grupo oon sociedades vincluladas,
entendiends asimismo comp vinculadas & las sociedades perenaciantes al grupo ERP, accionista
mayoriana de s Soctedad Dominante, os ef siguients:
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" Miles da Enros

21t Paryly]
Préstamos y cuentas a cobrar corrientes, ampresas
asociadas
Sociedades asociadas del Subgrupe He Eneraia 402 4.715
402 4.715
Frésfamos y cuentas a cobrar cosrigntes, ampresas
vinculadas
Sociedades del Grupo EDF (Mota 10.b) IrG 22 B4.529
Sociedades ded Grupe EDP Renovivels 4 .28
376.163 #4.557
Empresas vinculadas deddoras [Mota 13)
Gripo EQP 5233 11.844
Sncicdados del Grupo EDP Renoviveis 1.784 221
10.027 14.055
Emprosas ascciadas, deudoras (Mota 13)
Socledades del Subgrupo Naturgas Energla 4 186 1024
Citros {113 287
4.175 2.1

Deudas ne corrantes con empresas vinouladas [Nota 18)
Grupn EDP, 5.A. 2719636 2848 204
Socicdadas dob Subgrupe MNaturgas Energla - OO

2.719.636 2.548,258

Ceudas corrientes con empresas vinculadas
Beudas por prastamaos v creéditos de emprasas Jdel Gropo

EOF fiMola 18) 188.823 95.846
Otras dewdas Brancieras con Grupo EDP Renovaveis 1 1
Qiras deudas financiaras Sub, Malurgas Energin 180 764
Acreedores empresas vinculadas al Grupo EDE T44.659 136634
Acreadores Grupo EDP Renavaveis 46303 44063
379.876 281.308

Deudas corriantes con empresas asocladas
Soctedartas def Subgrupo Naturgas Acreedores 4.444 458
Suciedades det Subgrupo He Energla, Acreedores B €| IO .
3740 1.212

Las deudas no corfentas con empresas vinculadas correspondan a varios prestamos, por un importe totak
do 2,720 millones de eurns, recibidos de EDP Finance, BV y EDP Servicios Financieros Espafia 54, Los
vancintientos de estos proastanos son coma siguc;

2012 135 130
2014 1.071 1,220
2015 1) 798
2016 534 -
2018 524 500

L 2720|  2.6848

Los infereses devengados por las deadas antetlores y pendlentes de vencimiento al cieme ded ejercicio,
por un tolal de 49,9 mitlones de euros, s¢ clasifican dontro de las Doudas corrdentes con ompresas
vinculadas por prostamaos y crédltes (41,7 millonas de euros al cierre da 2010,

Mo existen garantias especifcas en refacién con eslas deudas a corlo y largo plazo con empresas del
Grupa,
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Las transacciones reslizadas durante ef elercicio 2011 por He Energlia con su accioniste mayoritario,
otras ontidades vinculadas, perenecientes al grupo EDP-Encrgios de Porugal, enlldades asociadas v

muttigiupe; as! come el deaglose de los saldos do ciarre del ejercicio 2011, fueron las siguientes:

Mites de Euros

EDP, SA

Préstarnos y olras cuentas a cobear comienlos
Beudores comerciales y otras cuenlas a cobrar cordenios
Bouda financiara no comienta

Acreedorns comercialas

Beuda Bnanctara corients

Aprovisionanienios

Sorvicios exteriores

Ventas

Olros ingresos explotacion

Gaslos linancistos

Ingresos finencieros

Rasuflade sociedades integradas métode participacidn

Asimismo, 1a informacidn comparativa correspondiente af efercicio 2010 se incluye @ conlinuacidn:

145.128
5.993
100140
3D.204
{141}
28,921
{5.762)
{6,557}
11,538
(8167}

Vinculadas
socindades dal
Grupn EOP Asociadas
231038 402
4034 4175
2718636 -
51.5%8 710
t8H.824 a0
404 231 1413
£.850 13
(62.149) {656.123)
{3.433) {+15)
163 895 5
{11.882) -
- (568)

Miles de Euros

Vincutadas

socledades det
EDF, 34 Grigpo EDP Asnciadas
Prastamos y olras cuantas a cobrar cormientas 84.402 66 4.715
Deudares comearckales y oiras clenlas a cobrar corfentos 11.842 2212 2211
Deuda Franciera no eorfente - 2.G48 254 L
Acreedores comerciales 1096682 Talh 1.2
Douda financiara corriente 50.935 44 912 T
Aprovisionamientos 20 301,820 1.419
Servictos exteriores 2117 584 33
Vantas {6.935) {26.966) {67.304)
CGitros ingresos erplotacion {3408} {2831} {366}
Gasios financicros 32997 117,773 3.208
ingresos financiencs {23.783) {1.511) {368}
Resuflado sociedades indegradas mélodo pardlclpacidn - - {506}

Duranle of efarcicio 2011 se han rooibido quidacionss de contralos darivados consideradns coberturs
cartable con EDP,SA por Imporde positive de 22,9 millones de elbros que 3¢ impdan o la cusnta de

pérdidas y ganancias on funcion def caonsumo del subyaconlo cubiarto (30,2 millones en 2040).

Por olra parte, af ceerre del gjercicio 2011 v 2010 no 52 matlenlan saldos significatvos con ¢ accionista
Caja da Ahoros de Asturias, Los gastes financicros y comisiones da gastiones bancanas devengados por
este accionista ascendieron a 30 mites de euros (0,6 miliones de ewros en 2010). Adicionsimentc s o
efecheron venlas de energia por un valor de 2.5 miflones de euros, aproximadamaonts (2.2 millones de

auros ont 20 0.

Los Administradores de B Sodedad dominante estiman que |as condicionos de las transacciones con
larceros vinoulados son equivalentes o las que se dan en Uansacciones hechas en comdiclones de

indepandencia mutua entre las pares,
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3. Fando de maniohra

Bogin se desprende del bafance de sftuacian consolidado af 31 de diciombre de 2041 He Energia fonia
une fondo de maniobra posifive por imporde de 656 millones de ewros, aproximadamente, ona vez
dascontadas ks provislanes, por un tofal de 77 millones de euros, refacionadas con fos dercchos da
emisitn de gases do efecto invemadero; reduccidn bosada en el hecho de quo ostas provislones
corresponden a una deuds gue se iguidard mediante enlrega de derochos de emisitn que se encucntran
clasificados en ¢ Aclive intangibls no corfente del balance de siluacidn consolldade adiunkn,

32 Hechos posteriores af cierre del ejercicio

Durante los meses de enero ¥ febrere de 2012 ha continuado funcionando ol mecanising de titukizacion
det Beficil de Tartly descrito an da Nola 4.k}, en virlud de I cual ha sido ya tilufizado en 2012 un importe
totat de aproximadamentc 2,425 milones de euros, de s que cormesponden a He Energia 124, 7 mitiones
de auros, que han skio efectivamentn codidos yva al Fondo de Tilulizacion det Déficil del Skstema Eldctricn.

kxS Honorarios de {os auditores de cuenas

Los honorarios refalives a servielos de auditoria de cuenlas anuales, individuales vy consolidadas,
devangados por ef audiler prncipal de Grupu He Energia en refaclon af gjercicio 2011 ascendieron & 917
miles de ouros (1,008 miles de euros en 2010).

Par nira parte, ks honoratios retafives a olres senvicios profosionates de verificacisn conlahls, percibidos
por el auditor prinelpat ded Gropo, on relacksn al efercicie 201 ascendieron a 97 mites de euros {103 miles
de ewros on 2010)  Asimismo, offas entidades que ulilizan ka marca del auditor pringipst fFackuraron al
Grupo, durante 2010, honorarlos profesionales por importe de 220 mifes de euros por otros servicios.

34, Beneficios por acelén
Mitas do Euros
20 2010

Acclones emitidas af cierre del sjercicio 42 173970 42173879
Acciones propias en cartera af cierre del ejercicio {111 744) fHE1.744})
Mamero medio de acciones propias en cartera {H11. 744} {111.744}
Arciones amaortizadas en & glerclelo - -
kamers medio de aceiones amorizadas en of ciarcicio - -
Ntimero medio de acciones en circutacian 42062235 | 42062735
Benelicio neto (Mies de Euros} 2173655 | 83,266 |
Beneficio bdsico por accidn (Euros) 5,17 © 198

La Socledad Dominante del Grupe no ha realizado emisiones de inslrumentos financieres o otros
cordratos que den derecho a su poseador a reclbir acciones ordinafias de ta Socledad, por o que los
heneflelos dilvidos por acoion coinciden con {as ciffas de beneficio bdslco por accidn expuestas en &)
cuadre anterior,

35, {nfarmacion por seginentos

A condlnuacién se presenta la informacidn por segmentos para el efercicio 204, comparativa con &l
ejarcicio 210, para cada uno de los diferentes negocios expintados o ol seno del Gripo, oblenldos a
partir e la aplicacion de s erilerios desortlos en bz Nota 4.4}, {en miles de curos):
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
¥ SQCIEDADES DEPENDIENTES

36. Medio ambiente
al Actividades medinambientales

En el afio 2011 f grupo HC Energla ko consofldado de farma imporanlo ol Sistemna de Gastisn Armblentad
(SGA} de aclerdo a ks Morma UNE-EM 130 140HH 2004, con fa cerificacion completa del megodio de
Phstribuctdn Elackica. Ademas, ha continuado 3 extension en el area de Gencracian cléctrica, con la
uhblencidn dal cerllflcado para Energla e indesirla e Tokeda, 5.4, cogeneracion, que se une a las plantas
cogenaradaras de Savares y Sidergas, asi come a las Centrales Témicas de Abofto y Solo de Ribera, los
Ciclos Combinados de Scio y Castejdn v a lodas las Cendrsles Hidrulicas, tanio propias como en
comueitad de bienes (CH ¢e Salime}. De este modo, ef 100% dae ta distibectdn eféctrica y et 97% de la
pofencia generadera instalada {sin tener en cuania nueslra pariclipacidn en la Gl do Trillo), cumple los
requisitos de fas notmas de relerencla de medlo amblente, permiliends asfi fa minimizacidn y control de
las impecios amidenbtos de l2s aclividades del grupo.

Agimizmo, HC Enorgia frabaja para inscribir sus cenlros en el Regiamenlo Europea EMAS (Sistema
Comunitario de geslion y auditoria ambientales, Eco-Mahagement amed Audit Scheme}. que a5 un sistema
valunlario gue pepmilo 2 tas organizaciones evatuar y mejorar sU comporamiento ambiental y difundir a
informacidén oportuna af piblico v & ofras paries inferasadas. De este motlo, en 2011 so rogistraron as
cantrates de cicly combindo de Solo de Ribera y de Caslejdn, {as contrales hidrauticas titstaridad del
Grupo y ta central de Cogenaeracidn de Sidergas.

La implantacién y certificaciin de estos sistemas es la materializacitn de los compramisns de HC Energia
en A reduccldn de los mpactos ambientates de sus acllvidades, compromisos que se reflejan ademas en
et volumen do invorsioncs y gastos que anugsimente so destinan a acteaciones ambientales, Deslacan e
2011 las slguienles acciones:

v (Gastos de gestidn y prevencidn ambiental: 3,4 mificnes de euros, donde se [ncluyen los cosios
daol porsonal qgue resliza aclividades amblentales, [os gastos de cerdificacion def Sistema de
Gestidn Ambiental v la contratacidn do divorsos servicios exteriores para la geslicn amblental.

+ Gastos en derechos de emision do OO0 of consume de derechos de emision realizado e e
ejerclelo puede verse en la Nota 22 yenlanota 7.

s+ (astos e inversiones para proteccion del aire y clima: 0,8 millones de euros pritcipatmente en
mejoras de las instalaciones de reduccidn de contaminacttn {desulferacionos, olectrofittros
guemadores de bajo MOx), v an al mantenimisnto de fas redes de vigilancia de calidad det aire
asociadas o fodas nuestras inslalaciones térmicas, desfacan lambién las inversiones on
reduccion de pardidas de ias inalataciones e distibecién oideldca,

« Gaslos o invorsiones peern gestdn de reslduos, aguas reshluales, proteccion de suclos v
biodiversidac: 4 milones de ewros. desktinados, enlre olros temas, a k2 retimda de fos
trensformadores eléckdcns con PCE, al solerramlento de Iineas pare reduci e impecto de g
mismas, y &l pagoe de canonas de verlides de nueskens instalaciones.

=  Gastos e inversionos para proyectos de investigachin relacionadas con ef medio ambionte:0.%
emffones de evrns, deslacando los desembolsos en et provects de Redes 2025 {proyecto singular
astralégicn d ba platalormes Futured, a ta que HC Energia perleneace).
by Cambio Climatico y Plan Naclonat de Reducclon
Cambio Climatico
E1 objstivo del Profocoln de Kyoto es reducir lag emislones globates de COy en gl perioda 2008-2012. Lag

centrales Wrmicas de He Energia goneran CO; en el procesn de combostidn y por tanlo osldn sujotas a
asta normativa.

o



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.4.
¥ SQCIEDADES DEPENDIENTES

En 2008 comenzd al segundo Plan Nacionat de Asignacian; en vitud det cual las centrafes ténmicas do
carbon de He Energia han recibido 4.4 miflones de toneladas da ©02 en promedio anual para ol periodo
2008-2012 {un 44% manos que en el prmer Plan}. conslderando sdomas las asignaciones a los clelos
combinados v a 1as cenirates de cogeneracidn eléetrics, ta asignacidn del afio 2041 ascendio a 5.7
millones de lonefadas de COZ. A esta cantidad hay que afadir 2,8 millones de wnoladas anuales que
sefan transferidas a ke Socledad por Arcolor-Mitlad como contrapartita a s ullizacion por Ho Energla de
los gases siderirgloos que Arcelor genera en su procose productivo, asl como los derechos schrantes de
eferciclos pasados (o causa del bajo régimen de funcionamlento de nuesskras confrales Mrnicas) ¥ los
darechos provenienles de mecanismos flexibies, con to que los derechos lotales disporities suporan os
18 milfones de toneladas,

Franle a eska cantidad, las omisionos reales de 2011 han atcanzada 8,5 millonos de toneladas de C0..

En cuanto a la geslion en He Energla dal débcil de derechos de emision, juega un pape| importants la
sleccion de tecnologlas de gensracifn eléctrica mas mplas, como cf gas en ciclo combinado, asi como la
participaclan en Fondog de Cadiong que invicrien en proyectos de Mecanisimo e Dasarralio Bmpio v la
adqguisicion de cerificados da reduccion de emisiones.

Plan Maciona! de reduccitn

£{ Plan Nacionai de Reducciin de Emisiones de Grandes nstalaciones de Combustion gue fimida tas
emizionas de S02, NOx y pardiculas comenzd a aplicarse el 1 de enero 2008,

tas instalaciones de He Energle incorporadas & esle Plan Macional son fos grupos Sofo de Ribera 3,
Abofio 1 v Abofio 2, quedando exenlo Sclo de Ribera 2, que ha adouidto of compromiso de finalizar su
oaperactdn lras 20,000 haras de {unclonamisnto como maxime hasta el afo 2015,

Para Hevar a caho ta adecuacion ambiontal de fas instalaciones sl afecladas por & Plan Nacional, se
instalaron pantas de desulfuracién en Abofio 2 {cuya puesta en marcha (uve luger en diciombre de 2007}
y en Soto 3 {puesta en marcha en mayo de 2008). Estes dosulfuraciones permiiten reducir las emisfones
de S02 do oslos grupos on porcentajes supariores al 90%, v Ias emisiones de pardiculss, on un 50%.
Ademds, se han inslalado guemadores de bajo NOx en Ahoflo 1 y 2 y Solo 3, Todas sslas medidas han
permititc que He Energfa cumplz con los wvalores Bmites do emision  establecidos en sus
corraspondiontes Auforzacionss Ambientales ntogradas.

t.os datos de las emisionas fotafes permitidas a lz empresa y referdos af afio 201 indican que se han
cumplido holgadamente con fas cantidades en loneladas estabisctdas;

NQx de 2008 | NOx a partir

Datos en toneladas s02 a 2015 de 2016 Parficulas
Emision total permitida para HG 12.508 12.497 5471 1.227
Emiziones de 2071 5865 8.400 2653

Las horas de funcionamdento de Solo 2 desde orero de 2008 hasta diciembre de 2011 han slde £.939,
de un intal de 20000 horas disponittes hasta 2015,

&l Coantrot de los Impactos ambienfales
Dendro def Sistema de Gestion Ambiental da He Energla geedan idenlificados lodos los aspeclas
ambientales de {as diferantes aclividades desarnffadas por of Grupo, o que permite definir fos procesos
NecESares parg st conirol

1. En ef Area de Generacidn Eldctrica, se ha concluido la puesla en marcha de la pleda de

sogeneraciin HC- Tudets, desarollada conjenlamente con Tudelz Vogain, Sb. on sus
instalaciones de Abofaq,
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

2. Respaclo a la explofacidn del pargue temiico de gereracitn, nuostras instalaciones disponen de
Awtorizacion Armblental Irteqgrada, donda se eslablace ef marco en ef que pusden dasarmtlar su
aclividad, con un rigiroso condrel da los diferentes aspecios ambiontales: emisiones, verlidos,
ruidos y residuos.

4. Enilnea con ta implantacidn progresiva del Sislems de Gostidn Ambiental segdin la norma UNE-
EN 130 14.001:2004 en todos los negocios de He Energia, se ceriificd en 2011 buda la actividad
ge Distribucion eldctrica.

4. Ademas, los proyeclos de Hneas eldclricas y subeslaciones sslon sujelos a lramltacion
administralivia, lo gue implica la elaboracidn de un Esludio Prelimingr de Impaclo Ambiantal en el
que se identifican fos potenciales impactos de fos milsmos y s0 proponen fas medidas
preventivas., Como medidas de iminimizacidn ya cn fase de explotacién destacan los
snterramlentos, @ mejoras on instalacionss para reducir las pérdidas sléctrivas y |a integracian
paisajistica las instataciones.

5. En el gjercicio de 2040 concluyd ef plazo fegatmente eslablacido para 1a relirada de los irafos
contaminados con PGB (en canlidades supericres a 500 ppm}, piezos  cumplidos
satisfactoriamente por He Enargia. Adicionalmente, y como muestra de un paso mas alld ded
estriclo complimiento fegal, e ha conbineadoe fa retirada voluntara de eguipos conlaminados con
cantidades inferiores a la descrila a pesar de qua de acuerdo a ka leglslacion en vigor se podrian
mantenar hasla el lnak de sy vids Gl

6. En refacldn con ef control det desempeiio amblenlal de tas empreses contratistas, con a fin de
garantzar s compoiamisnla de aoeendn con ba politica ambiental def grupo He Energia y bz
imptantacidn de buenas praciicas amilentales en ka efpcocion de os diferentas proyaclos gue tes
hean sido adivdicados, se ha continuado con [a colaboracidn v seguimisnto de sus actividades,
deslacandose ia edicion de materales informativos y et desarrollo de jornadas de sonstbiizacion
y formaclon ambiental, tando eh of drea de Redes como do Cogeneracion y Centrales
Hidraulicas.
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SOCIEDADES DEPENDIENTES, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

ANEXC |

{Irformacion al 31 de diclernbire ds 2010 comparativa con ba sumlinistrada en ta Nota 2.d} al 31 de

diciembre de 2011}
Porcentale
participa- Método do

. Gocledad Bomicitio Actividad cign talal  |consolidaciong
Hilrocantébrico Distribucian Eléctdca, 5.4 Cwviedo Bistabuciiin Eléckrios 168, D% fep
Hidracamabrlos Energia, A4, Owlagda Comercializacifin 1040,00% DEP
Hidrocantdbrica Sanviciog, S48, Owlhagde Holding v Dtras 100,00% DEP
Hidrocardgbrice Gostldn e Energia, 5.4, Owledo Molding ¥ Ofras 108,640% DEP
Hidrocantatico Explotaclan Centrales, S.A.LL Oviedo Ganeracldn $00,05% BEP
Hideosantdbrica Explotacisn Redes, 544017 Oviedo Distribuclén Eldotica 00, % DEP
Electa ded Liohregat Energia, S.L. 1 Baroelkens Diskribucion Eléctrica 75 00% BEP
Patrimonlat de da Dibers el Ebro, 3.1 Pamplasa Hulding y otras 74,000 BEP
Eléclrica de ia Ribera dal Ebro, 5.4, Pamplona Gecaragion 0%, DEP
Bigastur, AIE Rerin ({360 Réglmen Especisl - Cogeneracion 50,004 e
lerveseasturias | Fondo Capitat Riesgo' ™ Madrid Hoiding y Ofras 20,00% ME.
HidrgCactbricn Solus, Comerciales, S.A L Chvlestto Comerciaiizacion H0,00% DEFR

Cogeneracian y Régimen Espacial — DEE

Hidrocantabrico Coganevaclien, S.E.8, Cwviedo Blomasa ¥ nesiduss 100, 00%,
inickativas Tecnoldglcas da Valerdzaclin Eneorgétlea de

Residuos 5.A. Chyiedo Reégimen Esnaclat - Residuns 100, 00% DEP
Energla & Industria de Toleds, 5.4, Ol Hégimen Especial - Cog. y Blomass B0, 00%, DEF
Coramica T. da Hesoas Cogeneracion, 5.4 1" Owledo Reénimen Especiat - Cogencraclan B0, 00% DEF
Trat. Ambdentatas Slerra de Ja Tercis, 5.4, Oiedo Ragimen Especial - Residuos £, 00% [EF
Sinova Mediozmbicnial, 5.4, Saoria Régimen Espaclal - Residuos B4 00% OER
Renovamed, 5.4, " Qviedo Régimen Especlat - Coganeeacian 75,00% DEF
Cogeneracion y hMatenimienta, ANE Owladsg Regimen Especlal - Cogonadaciin £, 00% MEC
Fuasras Elécticas de Valencia, 5.4, 1 Sagueto Distribuicidn Eléctrica TR Q0% BEP
Solanar Digtribwidors: Bléctica, $.L. M Zaragoza Bilsteibiiclan £léckrice 8, 00%, BEPR

La Puebla de Roda .

instafaciones Eiécticas Rin |sdbona, .0 0 {Huresa) Diskribucion £léctrica LN L BER
C. Térmima Ciclo Combinado Grupo 4, 51, Cilascr Generacidn £5,50% DEFP
Cicle Cominado Sote 5, 5.0, 7 Cdeda Geqteracidn 100 {135 OEF
Clda HeEnargla, 5.4, Madrid Distribucltn Edagtica UL MG
HC-Maturgas Comerciatizadora LHiEma Bocursa, 5.4, Cieatin Comercial 57 0% DER
HE- Tudela Cogensracian 5L MY Owiedn Résgienen Especial - Cogeneracion £0,160% DEP
Mitleninicen Energy, 5.L.47 Bitbao Régleman Especial - Cogeneracion £00,008% DEF
HG Enargla Gas, S.L Chiedo Camerciallzacldn T00,004% DEP
Cogeneraclén Mongule, 3149 Bitbao Régimen Ezpecial - Cogoteraclan 100,00% DEF
He-Malurgas Empresa Sorviclos Energatlcns SE. Oviaitin Hoiding y Otros 87 5% DER
Cogenerscion Serantes, ALE. Y Bilkao Réglrmen Esperisl — Cogeneracion T0.00% GEF
Cogareraciin Bargara, A5, Beigara Régimen Especlal-Coganeracidn 50.,00% DEF
Subgrupo Maturgas Energla
datergas Energia Crups, 5.4 Biltrao Cas o5 00! DEP
Matrrgas Energia Distribucian, 5.4, Bilbao Disltibuciin Gas g5, 0007 DEP
Malergas Energia Transoorie S5A0, Bilbao Transpore Gas a5 o DEP
hatmas Enargia Partloipaciones, 54,17 Eilban Régimen Especlal - Coganeracidn 85,0095 BEP
Maturgas Energla Convendatloadors, S, Biltiar Comerciatizacion Gas 25,005 REP
Naiurc}as Enargia Comerdatizadore de Oikmo Recyrs:s,
s.A. 1 Eilbao Camarclatizacion Gas a5 00 DEP
Malurgas Energia Sericics, 5.4 EBiltao Haofding y Otras Gas o5, o0l DEF
Maluerien Energla, 5.6, Bilbao Renovablas Al A4 DEP
Infaostrucieras Gaslstas da Mavarea, 3L Parmpona Fransporte Gas A7 50 I
Tolosa Gasa, 5.4 1Y Tolnsa Olialeiteidn (G5as 38.00%" M.
Inkolas, AE ' Bilbrao Dbstibiecléne Gag 13,57% NP
Kosorkuntza, AE™ Bilban Régiman Especlat - Coganarasidn 23, 7an M.P,
Gias Erargia Distribucian Murcis, 5.A, Murces Disribucidn Gas o4, 5a%" OEP
Gas Enargla Distibycldn Cantaivia, S.A. Sarttandar Distribzucion Gas ag poogit OER
Gas Energiz Servicies Comunes, 5.1 Bilkao Hoidlag ¥ Ctras Gas g5 oo OEF

{*] Ef porcentaje mxpresado como partlcipacldn tolab on s socledades gue corfennan e Subgrspo Malurgas
Energla es el correspondiente a las acciones de Maturges Energla Grupo, 5.A., matte de dicho Subgupo, que
sedt fegalmente de titubaricdad de la Sociedsd deminante, mas las acdones para las gue cxlste Un sompremlso
fiere de adguisiclde dedvada dal sjerclele de la opoidn exislente, por el 20% de las aociones de Naturgas

Enmigla Grupn, 5 A. {Mota 2.c.a}

{(f) Sociedades no auditadas &l 31 de diciembre de 2010
DEP; Sociedades dependientes consolidadas poe el mélodo de nkegracion gtobal
M Socladades mularepo consolldadas por ol mdtodn de Dtegraciin preporcion:l
M.P_: Sociedades azocladas contabilizadas de acuerdo a1 métado da g Particlpadcidn
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SOCIEDADES DEPENDIENTES, MULTIGRUPD Y ASOCIADAS ANEXO i

{Informacion al 3t de diclembre de 2010 comprrativa con ta suministrada en da Nota 2.d} al 31 da
diciembre de 20113
A canlinuacién se resumen los principales hechos que tuvieron lugar en of ejercicio 2010 en ks sociedadas
que forman patle del pedmetin de consolidacion:

Hc Naturgas Empresa de Serviclos Energéticos, 8.1

Se lrata de una sockedad de neva constilucidn qua liene por objelo |la prestacion da servicios energéticos
redacionados con la mejora de bz eficiencia energéfica.

He Energiz Gas, S.L.

Se constiiuyd en 2040 teniendo por obleto ta adquisicidn v onajenacion de gas nalursl, olras materias
primas, combusibles, produclos ensrgeticos,, .modianie compra, venta, Inlermediacion, agencia o bajo
cualquicr otra modalidad de contratactdn.

Olraz salidas

Uurante 2010 se produjo la venta de las parlicipaclones que ol grupe tenda on 3 scoiedades de escass
significacidn dentro de Heo Energla. Por ofra parte se reslizd una fusion por absorcion de Gas Energia
Suministro, 5.1, ¥y Gas Energla Suministro Sur, 5.L. por parle de Matergas Enargia Comercializadora, 5.A4.U.

Otras gpoeracicnes corporativas

Bruraro of ciercicio 2040 He Energia Hegd a un acusrdo con olro de los arderiores litulares de acciones de
Malurgas Energia Gropo, SA. para ejecidar B opoion de venta exdstente, gue supone la adguisicion de un
20,43% do las acciones conslitutivas del capital sociat de b2 menclonads sociedad. Bl precio tolal de |
operacién guadd Njado en 617 mitlones de euras generdndose un incremento del Fondo de comercio por
lrnporte de 238 mitkonos de curos,

La [prmafizacion de esie acuerda incliys ka adguisicion efacliva de un 3,43% de dichas sociones an 6f propio
sjercicio 20143, son un desembotso de 198 mitlones de euros, en {anto gue n adouisicidn del restants 20%
quedd aptazada en dos amos iguales, & primero de los cuales se ha materakizado efeclivarmente en 20641,
par importa de 213,5 millones de euras. El vencimiento del sequndo ramao debe producirss enlre mediados
da 2012 y mediades de 2013; por o qus He Energia no es atn el Blular legat de fas acciones y de fos
derochos de voto da oso 10% de ias acciones.
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ANEXO I

{informacién al 31 de diclembre de 2010 comparativa con la suministrada en la Nofa 4.p) at 31 de

diclembre de 2011)

Mites de Euros

Saktos dei
Cenlral nuclear Saltos det Mavis
da Trillo | Mavla {istribucion Totat
Propiedad, ptanta ¥ equipo en axplalacion 448,920 80,080 - 569,008
Prowiginnes ¥ amorizaciones (313.638) (50.ET3) - {384.317)
175290 29,404 - 204691
CHro lnmovliizado en explobacion, nuelo 1.228 oH - 1.286
instalaciohes onicas de energla en corso 3oz 448 18.669 1509
1.620 S5 18.669 20.785
Cambuslibies nuckear en explolacidn 8,263 - - 8.263
Combustible nucltear an curso 5827 - - 5.827
Olras existencias 817 23 - 840
14707 23 - 14.730
Subvenclones y danaciones {1627} - {i1%.424) (21,051}
Provisiones para resgos y gastos {23,161} (850} - {24001}
Acreadores a corio plazo {10,804} {GEL {1.656) (13179
Otras cuentas (110) 36 2626 2.83z2
(36.772) {1,243} {18.454) (55468}
Porcentaje de participacion al 31 de
diciembre de 2010 +5,50% 509, o5,
hHes de Eurps
Sallos det
Zenfral nuclear Sallos del Mavia
e Trilio | Mavia Blslribucion Total
Aprovisionamisntos 14.5888 12 - 14.940
Gasios de porsonal - 516 - a1
Ctroz gaslos de explolaclin 182265 715 - 18.841
Botaclon amortizaclon Inmovilizadoe materiat 9872 2.901 - 12773
Tolal 42,988 4,144 - 47.130
hMies de Euros
Saitos det
Central nuckear Sattos del Mavia
i Tritio { Mavia DHsbrlbcion Total
Venlas de energla 44 750 4570 - 54.329
lros ingresos 187 21 161
Tolal 44916 8.5991 54.514
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informe de gestion ded ejercicto 2011

Resuliados Consolidados

Duranle @ ciercicio 2011 el Grupo He Energia consiguid un resultado operallve, EBITDA, da 675 millones de
BUFOS, (e Supone Ut aurento det 20% respecio at oblenide on el afio anterior y un benaficio neto atribiiido de
217 miliones de suros, o que supono un aumanto del 161%. A este beneflclo neto atdbedde han contribuido,
anlre ofros, |os esfuerzos en reduccitn de cosles, fa conlinuacidn de la politica de obtencion de sinergias con o
Grupn EDP y la plusvalia de venta de activos 2 Red Elgctdca,

He Energia dispone da una capacidad totat nela de 3.885 MW, con bn mix diverstficado de lecnologias: 1.698
B de ciclos, 1.463 MW de carbdn, 426 MW do hidraulica, 156 MW de nuclear y 142 MW de régimen espocial
{cogeneractin v reslduos). Esla capacidad de generackin deslaca por su floxibilidad v disponibilidad, que fue dat
9%.3 % para las plantes doe carbin vy del 98.7% para fos ciclos comblnados de gas natural, con una
indisponibiidad por avertas de sdlo ef 1,6% y 0,5% respectivamenie.

La produceidn rista de HC Energia [ue de 9904 GWh, un 9,5% inferior a fa del afio anlerior. Por fecnalogins, ta
hidvautica tuve  una producciin de 534 GWE, e 44% inferitr a B del afio anterior, La producoitn con carbdn fue
de 5354 GWhH, un 26% supeder; b neclear atcanzd 1.212 GWh, con un aumento del 2% respecio a 2010 y |
produccion cor ciclo combinada fue da 2,754 G\Wh, con un descenso del 38%;.

En Iy que respecta &l sector eléctrico peninsular ospafiat, gl afio 2011 se ha caracterizado por un descenso de
a2 demanda del 2,1% {-1,2% cowegida por temperaiura y aborsdidad) Esia caida del consumo eléctrico ha
sillkade of vidumen de demanda al finatizar o 20011 en valorss similaras a los alcanzados en 2006. La praduccidn
def Régimen Ordinaro descendid un 52% ya que al sumento del 96 5% dol carbdn (dekide en parfe a ta
aptcactdn del Real Decreto de resticciones por garantia de suministio) se contraponen los descensos del 22%
tin [os ciclos combinados de gas natural, det 25,.5% de la hidraulica {af ser 2011 un afo bastante seco), v def 7%
de Ja nuclaark.

La generacion det Régimen Espactal ha aumentado su proguceidn un 1,6%, con un atmento significative do fa
sotar (+193% de |3 termosotar y 26% de la fotovoltalea) y una disminecion del 24% de ia minthidraulica y del 4%
e la edfica {la colicidad ha sido notablemente mener quo ol ano antertor). La produccién térmica no renovable
aumentd un 9% y Ez ldmica renovable descendid un 13%. En canjunto, las energias ronovablos han cubigro 2
33% de fa dermanda, res puntos menos que et afio anteron, debido principalmente af descenso de generacion de
amargia hidrautica.

Et precio finel de fz energla de bz demanda nacional {mercada déario, ajustes y pagos por capacidad) se situd en
60,09 ewos/MWh que supone un increnmento del 33% respecto g los 45,12 eurosiMWh de 2010, en cf gue Ia
repercesiin def coste de los serviclos de ajusie det sistemas fue 3,21 eurosfhiWh v de 6 eurosEMWER o da los
pagQos por capacidad,

En 2011, fz energla distribuida por Hidrocantabrico Distribucian Etéetrica, S AU en Espaiia alcanzd los 9517
GWWh, con un aumenic del 2% respaclo at afin anterior. Al aumenlo del 7 6% de la energla distribuida en AT se
condrapuso el descenso def 8,5% de fa BT, manteniéndose practlcamente {0,750 la MT.

Se ha registrade por cuarto ano consaculive ef mejor indice de calidad de suministro de su hislorta. Estas cafldad
se mide con ef Tlempe de inferrupcldn Equivalente de la Polencia Enstalada (TIEP) que so ha conseguido bajar
def récord do 46 minutos en 20010 af de 39 minutos en 2041, Esfos indices do calidad, que se mantienan tanto an
su mercado tradicional como en los nuevos territoros, refifan las inversiones fevadas & cabo y los
procedimicntos de achuscin pueslos en servicio.

Con mas de 72,500 km, de rad, He Energia realiza ka actividad de distibucidn eléciica, adermds det mercadao
lratficional de Asturias, en las Comunidades Aulfinomas de Madrid, Valencia, Catalufa v Aragon, con un lotat de
24,000 clientes y 279 GWh ait estas nuayas Zonas.

He Energla desenvolvid una fuere actividad comerclatiradora, slcanzando wn tolal de aprodimadsmento
941,123 chentes eléctifcos a mercado bre, gue junto con fos 316.728 clientes de la Comerclakzadora de Uitkma
Rocurse supone mas de 1250000 clienles. La energin folai comercializada alcanzo los 21,437 GWh, que
supone una cuota del 12% en of mercada liboralizado. De esta energia, 833 GWh corresponde a los clientes con
Tartla de Uilmo Recurso {TUR).
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El eshuerze de ke aclividad comarcial en ef segmente de Grandos Cuentas v Empresas (B2B) se conbrd en la
ottencian de una coberiura eficiente de la produceion dal grupo v en la optimizacidn do ba carlera de cllentes,
ragistréndose unas ventas de 17 419 GWh, similares af afio anlerlor.

La estrategia en ef segmento B2C se centrd en ol andlisis ds Iz carlera para ks captacion de clientes rentables y
su fdelizacitn, con una oferda dual (electicidad+gas) vy servidios de marlenimiento residenclal. La energia
comercializada an este segmento afcanzd los 3173 GWh. Bl nivet de safisfaccidn de esle scomentn de chentes
afcanzd et ¥3%. La marca He Energla alcanzs una notortedad det 88% en st zana do influencia,

Ef subgrupn gasista de He Energia, encaberada por Naturpes Enorgia Grepo, S.A., obluvo of afic pasado,
inctuyendo fa actlvidad de brensporte, un record en su beneficlo operativo ¢ EBITDA con un valor de 227 mifloncs
the auras, of 16% més gue en 2010, La cifra de negocis aumeantd el 18%, hasla bs 1575 millones, superando
sies hiveles maximos de 2008. E] beneficio neto fue de 136 milflones de euras, duplicando el valor def afio
anteriar.

Las redes conslruldas do Maturgas Energia Distribucidn vy Transporde fogaban a8 cierre de 2011 a log 10,115
kilometros totales, 9.690 de distrlbucln v 425 de Iransporte, con un crecimlento anusd total del 2%.En cuanto al
tfransporte, cabe destacar la puesta en marcha det Gasoducto Slero-Viifaviciosa

Bl gas comerciglizado en mercido lbre on 2001 fue de 25.192 GWh a un tolal do 7E7.860 clientes, con un
desceansa del 4% rospecto al afio anterior de ambas magniiudes.

Evolucidn financiera

En ot aecden econtmice, 2041 amoja un balance positivo pars el Geupo He Energia dentro de Ia actual sifuacidn
de crisis.

En oste contaxto, ka cifra de negocios consolidada alcanzd tns 4,232 mifones de auros en el efercleio, un 14%
superor a la det afo anterior, ¥ ol rosuftade bruto de expiolacion atcanyd ins 676 mitlones de euros, superior en
un 2(%% at det afio anterior,

La deuda financlera se ha situade en 2.611 mitfones de euros como consectencia el faerts programa inversor
realizado en ejercicios anteriores v fa obligacion impuesia por ka regulacion de financiar e délicll causadn por ks
insuficiencia de ta baila para cobric los costes realos del sector eléctrico. En esle seniido, la financiacion
raafizacds por el Grupo do fos déficits de tarifa de fos ejercicios 2006 a 2011 se encuontra registrada en el balance
de siluacidn consolidado adjunto, at ro haberse adn producido da ransmision de todos los derechos de cobro
cofrespondientes, por un imporke lolal conjunto de aproximadaments 553 milones de euros,

Pian Estratégico

l.as grondes |ineas del plan estratégics de He Energla evaolucionan conforma @ o pravisto. Se ha conseguldo
equiltbrar ¢ mix de produccion dal Grupo con alta disporibifidad y flexibitidad de tes centrales v mankener |3
cuota de produccidn eléctics de la compafis en Espafie. Ei impulse a una generacién mas diversificads y
sostenible, con prioridad & kb adaptacidn modioambiental, se ve reflefado en fa reduccisn de emisiones de CO2
por enargia generada.

Las invarsiones reakizadas en la actividad de disirbucion sléclrica s han mostrado muy eficacas para permilir a
Hc Energia continuar derando ka catidad del suministro de electricldad y manleniendo se eficiencia en el sector
de gas nalural.

La actividad de comercialzacldn ha sldo clave en bz evolucion posiftive det Grupoe al oblener una cohertuna
eficiente do la produccion doel grupo v an bz cplimizacion de fa cafers de cletles.

Acciones Propias y Amortizacién de capital
kMo se han realizado adguisiciones nd vendas de acelones propias on ¢l curse del efercicic. Bl ndmero tolal de

acciones propizs en poder de bz compatifa a 31 do diciombre de 2011 era de 111.744 que representon ef 0,28%
dei capital de fr Sociedad dominania,
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Recursos Humanos

La mejora del clima laboral permitiid acrecantar 10s ya de por sl buenos niveles de eficiencia gue mantione He
Energla e incromentar ast su competitividad. La relevancia de |a opinion y colaboracion de todas las personss se
esld viendo refiefada en ef Proyeste Loan que estd dando sus frulos,

He Energia continda implaniande medidas gue mejoran ta conciliacién de a vida laboral y famitiar, disposlelones
de mejora de la provencion y salud taboral ast coma medidas encaminadas a promaver ol desarrolio sostenlble.

Er iz actuatidad, e grupo frabaja en el Plan de Igualdad para asegurar ia squidad efecliva de mujeres y hombres
an |a aclividad fsboral de bas emprosas det grapo.

Investigacion y desarrolio

En ¢f campo de 2 investigacién v desarrollo lecnoldgice, las aclividades desarrolladas en et afio 201f han
continuade en b {hea de movilidid sostonible, almacenamlando v redos inteligenles. Estas actividudos no han
constemide rocursos significativos.

Marco Regulaforio

Las distinfaz Ordenes por las que estabtacen los peajes de accoso para cada timesire, no han servido petret
corregir ol deficit de ingresos en fas Rguidaciones de las actividades regufadas del seclor eléctrico v cumplir con
i lfmiite estabtecida de 3.000 millonss do oures pars 2011,

Ef Real Decreto 15442011 establece los poajes de acceso a los productores, lanto para inslalaciones dal
régimen ordinaido como de régimen especial que, hasla ef fidvre desarrolla de ta melodotogka para § ru:iun par
tecnofogins, s Hia en 0.9 ewros/MWh,

EE Resl Decroto 84772011 reguls fa aclividad de los geslores do carga del sisterna comn sujetns gue desamolian
la aclividad destinada at suminlsteo de energia para k2 recarga de vehloulos oléotricos ¥ que deben estar
adscritos a un cenlro de control qua los permita recibir consignas et Gostor de la Red, creatdo un pesje do
acceso suporvalla para suministros de entre 18y 15 BW.

ta Orden IET/3586/2011 ostablece los peajes de accesa a partir deb 1 de enero 2012 vy acluskiza tas tarfas v
primas del régimen especial. Aslmismo revisa al alza los peajes de acceso a tas rodos da transpofde y
distribuclon para cumpllr, segdn o establacide en el RDL 14/2010, que el déficit de ingresos en las liguidaciones
de las actividados regutadas det saclor etéclrico en 2012 na sean suporiores a 1.500 miliones de evros. Tambisn
establece los ingresas de acllvidades reguiadas del sistoma eléctiico para 2012, enfro ias que se incluyen of
branaportes y ke distnibucian,

La Resolucidn de ta Secrelaria de Estada, de 30 de diciembre, fifa fas canlldades de carbdn, el volumen méxinio
de produccidn y fos precios de retribucidn de fa energla para ol afio 2012, a aplicar en e proceso de roschucion
de reslrcciones por garantias de surmlnistro.

Evolucién Previsible de los Negocios

ta aclividad do He Energia ha guedado centrada en da consolidacidn de fas aclividades energéfices
lrachiclorabas:

- mejors de da fexlbliicact v eficienciz de la generacién en régimen ordinarin
- racionatizacion do la plantas dei régimen especiat trmico,
- mantenimiento y mejora de tos niveles de eficiencia operativa y de fa catidad de suministro de
distribueciin
- aptimizaciin de ks actividad de comercializaclon de electricidad y det negocio de gas a través de
Maturgas Enengla.
Esle comraste de ta actividad se ha visto reflajado en ser incluida, por segundo afo consecutivo, Bn la lista de las
cien empresas con mejor reputacion de Espafia elaborsda por Repuiathon instiela,

Las decisiones adopladas permilen hablar de un futuro eslable pese o fa adversa situacion econdmics, basartd
an gran paite s

- consolidacidn de un parque de generacian, equiibrads v fexiblo,
- acierto en la estralegia de coberiura comerial de in genaracidn def Srupo
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- mantenimiento de los niveles de calidad de Distribuclon con of mejor Indice de calidad de sueministo
def seclor

- capacidad de crecimiento rentable en ventas @ clientes, coninuando fz cxpansion y ampliacicn do
oferta dual de gas y elechricidad, junio a servicios de valor afiadido

- gestian proacliva do la regutacidn que facille b solucitn de ios problemas del secior elécitico

- aplimizacion de la geslidn de energla

- politica de canlencldn de rieenos v baja exposiclon a los procios det mercado.

- cantrol de costes y sinergias con et grupo EBP

Acontecimientos posteriores al clerra

Los hechos posteriores de significaciin acontecidos desde el cierro del ejercicio 2011 han sido descrilos en la
Mola 32 de la memorta de las cuentas anuales consolidadas adiuntas.

Insirumentos financierox derivados

L Nota & de fa memoria de las cuenlas anuaies adiuntas refleja ba Polllica do Riesgos de Ho Energia, que osti
atlentada o conbrolar v gestionar aficazmente fos riesgos a los que nuestro Grupo so anfrenta, con especlal
gnfasts en los mas significalivos para nuesiras aclividades de negocio:

- Los Asegos de mercado y de cotizackin. Principalmente tos refacionados con los precios de coste de ns
combushbies, ef Upo de inferes y of tipe da cambio.

- Los nesgos de entorin. Fundamentasimente los resgos de naburaloza regulstonia, fos de contrapare
{impaga, intogridad & incomplimiento), de fuemes de ahastecimiento {desgo volumen), y de competencia,
enkrg atros,

- Los riesgos de proceso, Relativas &l Funclonamionlo de fos sistemas, los contracluales, legales, flscates,
administrallvos. ..

He Energia uliiza, on ocasionss, los inslrumentos Rnancleros dervados descritos en b Nola 18.c) de la

memonta zliura de ke cuentas anusles consolidadas para cubrirse de csios riesgos. Dicha anota incluye un
desglose de bz valoracion de los instiementos financieros derivados vives al cierre del gjercicio 2041,

A fa fecha de forrnulacion do fas Guantas Anuales Consolidadas ded Grupoe HE Energfa, ef informe de Gobiemo
Comporative e encuertra disponitile en fa pagina do fa Comisidn Nacional def Mercada de Valores.,
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2011

El Consejo de Administracion de la Seciedad dominante, Hidroslécirica del Caniabrico, S.A., en fecha 23 de
febraro de 2012, procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos
que preceden a este escrito: Balance de siluacidn consolidado al 31 de diciembre de 2011, Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, Eslade del resultado global consolidado, Estado de cambios en el patrimonip neto
consolidado y Estado de flujes de efectivo consolidado correspondiontes al ejercicio anual terminado gl 31 de
diciembre de 2011, Memoria de las cuentas Anuales consolidada e Informe de Gestion del ejercicio 2011
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