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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Hidroeléetrica del Cantabrico, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (la
“Sociedad dominante™) y sociedades dependientes (el “Grupo He Energia”) que comprenden el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de resultados
consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la nota 2 de la
memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad dominante son responsables
de Ia formulacion de las cuentas anuales del Grupo He Energia, de acuerdo con las Normas
Hiternacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Eurcpea, y demds
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo He Energia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados
y las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2012 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. y sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Notmas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unidn
Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de
aplicacion.

El informe de gestion consolidado adjunto del gjercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
He Energia, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuvales consolidadas. Hemos verificado que fa informacién contable que contiene el
citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales ¢onsolidadas del
gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A. y sociedades dependientes.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Expresadas en miles de euros)

Nota 2012 2011

Ingresos ordinarios 20 4,358.016 4.232.907
Consumo de materias primas y consumibles 22 (3439644)  (3.279.450)
{Acumulado) 918.372 953.457
Otros ingresos 21 34.480 84.126
Gastos de retribucion a los empleados 23 (108.227) (108.0486)
Trabaos realizados por el Grupo para activas no corrientes (3} (2}
Suministros y servicios {163.467) (157.714}
Otros gastos de explotacion (87.459) (95.792)
{Acumulado) 592.696 676.029
Gastos por amortizaciones y provisiones 24 {257.547) (265.800)
Variacion de provisiones de riesgos y gastos (3.493) 09,828
Subvenciones de capital transferidas al resultado 3.093 3.076
BENEFICIO DE EXPLOTACION 334.749 423133
Resuliado de sociedades integradas por el método de la participacién 9 931 568
Ingreso financiero 25 54.847 77.546
Gasto financiero 25 {243.847) (223.204)
Resultado en enajenacién de activos financisros 26 - {13.336)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS 146.680 264.707
Impuesto sobre las ganancias 19 {24.191) {61.981)
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS 122.489 212,726
BENEFICIO NETOQ DEL EJERCICIO 122.489 212,726
Participaciones no dominantes 8.886 4.629
BENEFICIO ATRIBUIDO A LOS TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO DE HC ENERGIA 131.375 217.355
BENEFICIO POR ACCION EN EUROS (BASICO) 34 312 517
BENEFICIO POR ACCION EN EUROS (DILUIDO) 34 312 517
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Expresados en miles de euros)

2012 2011

BENEFICIO NETO CONSOLIDADO 122.489 212.726
Ajustes al resultado neto 451.617 414.430
Impuestos sobre las ganancias 24191 51.881
Amortizaciones de inmovilizado {Nota 24) 256.817 265.800
Ingresos financieros (Nota 25) (40.281) (31.207)
Gastos financieros (Nota 25) 235.761 178.318
Variacion de provisiones 2647 4370
361 {15.215)

(Beneficios) / pérdidas en la venta de activos no corrientes
Resullado nete de participacién en empresas asocladas contabilizadas por el método de la (931) (568)
participacién (Nota 9)

Ingresos a distibuir en varios ejercicios con efeclo en pérdidas y ganancias (3.093) {21.150)

(23.855) (17.899)

Otros ajustes

(Disminuciones) faumentos en capital ¢irculante (250.992) {81.683)

Existencias (57.456) (23.464)
{14.147) 102.267

Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar corrientes

Acreedores comerciales (130.914) (90.755)

Pagos de provisiones {44.956) (68.472)

Administraciones publicas (3.518) (1.259)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS OPERACIONES 323.114 545.473
Pago por intereses {212.035) {184.934)
Pago por impuestos sobre las ganancias (34.008) {8.178)
Fiujos netos de efectivo de las actividades de explotacién mantenido para la venta 8.373

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION 85.364 352,361
Cobro de intereses 33.425 24.458
Cobyro de dividendos 653 627
Pago por adquisicién de aclives no corrientes {149.855) {193.869)
Cabros procedente de la venta de activos financieros no corrientes 8.043 (6.908)
Aportacién no corriente al déficit de tarifa pendiente de recuperar y otros (168.347) {478.538)
Titulizacidn déficit y otros 325.746 514.186
Adquisiciones de entidades neto de! efectivo adquirido {6) (5.333)
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién mantenido para la venta (8.373)

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 41,286 {145.397)
Cobros procedentes de deuda financiera con vinculadas £60.974 1.174.987
Cohros procedentss de deuda financiera con entidades crédito y pagarés 14.457 62158
Cobros procedentes de olros pasives financieros 3.328 291
Pagos procedentes de deuda financiera con vinculadas {1.235)  (1.013.073)
Pagos procedentes de deuda financiera con entidades crédito y pagarés {13.557) (132.807)

(108.693) (217.340)
(91.884) {101.705)

Pagos para reembolsc de otros pasivos financieros

Dividendos pagados
ELUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {127.610) {227.489)
INCREMENTO / (DECREMENTO) NETO DE EFEGTIVO Y OTROS MEDIOS EQUIVALENTES (870) (20.525)
Saldos de efectivo y otros medios equivalentes a principio del periodo 6.202 26.727
Saldos de efeclivo y otros medios equivalentes al finat del periodo (Actividades continvadas) 5.232 6.202
INCREMENTO / {DECREMENTO) NETO DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS EQUIVALENTES (970) (20.525)
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
Memoria de las Cuentas anuales Consolidadas del ejercicio terminado en 31 do diciembre de 2012

1. Resefia histérica y actividad de las Socledades del Grupo

La Socledad Matriz del Grupo Hec Energia, Hidroelécirica del Cantébrico, S.A. (en lo sucesivo,
“Hidrocantabrico™ o “la Sociedad dominante™} se constituyd como sociedad de responsabilidad limitada
bajo la denominacién social de Adygesinval, S.L., por un llempo indefinido, el 20 de noviembre de 1995,
adquiriendo su personalidad juridica el 14 de diciembre de 1995 mediante su Inscripcién en el Regisiro
Mercantil. Su sede social radica en Oviedo, Plaza de la Gesta, 2. En el ejercicio 2002 las respeclivas
Juntas Generales de Accionislas de la antigua Hidroeléclrica del Cantabrico, S.A. (constituida el 4 de
diciembre de 1919), Hidrocantabrico Generacién, S.AU. y Adygesinval, S.A. aprobaron la fusion por
absorcién de las mencionadas sociedades por esta ulima, que toma ta denominacién de Hidroelécirica
del Cantabrico, S.A.

La actividad fundamental del Grupo es la produccién, almacenamiento, iransporte, distribucion,
suministro, intercambios internacionales y comercializacion de fluido eléctrico (procedente de origenes
hidraulicos, térmicos, nucleares, de hidrocarburos de todas clases, edlicos, solares o de cualquier otra
fuente allernativa) v de gases combustibles, asi como cualquier olra aclividad relacionada con las
anteriores o derivada de las mismas en el campo energélico.

Estas aclividades podran ser desarrolfadas en el ambito nacional e internacional por €l Grupo de modo
directo, o bien folal o parcialmente de modo indirecto, mediante ta titularidad de acciones o de
participacion en sociedades, con el objeto que proceda de acuerdo con la Ley.

Las sociedades dependientes consolidadas estan dedicadas principalmente a la produccion, distribucion,
transporte y comercializacién de energla eléctrica, servicios técnicos de ahorro y diversificacion
energética, adguisicion, transporte, distribucién y comercializacion de hidrocarburos gaseosos.

La Sociedad forma parte del Grupo EDP, y segidn lo dispuesto en la nota 15, cuya sociedad dominante es
EDP- Energlas de Portugal, S.A., con domicilio fiscal y social en Lisboa.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas y principios de consolidacién

a} Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas de Grupo He Energia del ejercicio 2012 han sido formuladas por sus
Administradores de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Infermacién Financiera
(NIIF), segtin han sido adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), de conformidad con el Reglamento
(CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo y demas disposiciones del maico normativo de
Informacién financiera que resultan de aplicacién. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman
que las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 seran aprobadas por la Junia General
de Accionistas sin medificacién alguna.

Las presentes cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel de! pairimonio y de 1a situacion
financiera de He Energia al 31 de diclembre de 2012, y de los resultados de sus operaciones, de los
flujos de efectivo y de os cambios en el patimonio nelo que se han realizado en He Energla en el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y muestran, a efeclos comparativos, con cada una de fas
partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, def
estado del resultado global consolidado, del estado de cambios en el patrimenio neto consolidado, del
estado de fiujos de efectivo conselidade, y de la memoria consolidada, ademds de las cifras consolidadas
del ejercicio 2011, las correspondientes al ejercicio 2011.

El Grupo adoptd las NIIF-UE al 1 de enero de 2004 y aplicd en dicha fecha la NIlF 1 “Adopcioén por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera® (NIC 1.14).

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano,
que es la moneda funciona! y de presentacién de He Energia.

Las cuentas anuales correspondientes al 2012 han sido elaboradas aplicando los mismos principios
contables que para el ejercicio 2011, a excepcion de fas normas y modificaciones adoptadas por la Unidn
Europea y de obligado cumplimiento a pariir del 1 de enero de 2012 que se detallan a continuacion:
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» Modificaciones a la NIIF 7 — Desgloses de baja de activos financieros, Efectiva para ejercicios
anuales Iniciados a partir del 1 de julio de 2011. No es necesario presentar los desgloses para
los ejercicios iniciados con anterioridad a dicha fecha.

Por olro Jado, a la fecha de formutacién de estas cuentas han entrado en vigor las siguientes normas NiIF,
que ya han sido adoptadas por la UE y que por tanto serdn aplicadas en las cuentas consolidadas del
ejercicio 2013 y siguientes (en funcién de su fecha efecliva de entrada en vigor):

» NIC 19 Retribuciones a los empleados. Efectiva para ejercicios anuales iniclados a partir de! 1 de
enero de 2013.

«  Modificaciones a la NIC 1 — Presentacién de parlidas en otro resultado global. Efectiva para
gjercicios anuales Inlciados a partir del 1 de julio de 2012,

e NIIF 13 Valoraciones a valor razonable. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2013,

« NIUF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar: Modificacion de desgloses de
compensacién de activos y pasivos financieros. La norma es aplicable para los ejercicios anuales
iniciados en o con posterioridad al 1 de enero de 2013,

s Modificaciones a J]a NIC 12 — Recuperacién de aclivos subyacentes. Efecliva para ejercicios
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2013. (1 de enero de 2012 NIIF).

« NIIF 10 Estados financieros consolidados. Efsctiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1
de enero de 2014 {1 de enero de 2013 NIiF).

« NIIF 11 Acuerdos conjuntos. Efectiva para ejercicios anuates Inictados a parfir del 1 de enero de
2014 (1 de enero de 2013 NIIF).

« NIF 12 Desgloses de participaciones en otras enlidades. Efectiva para gjercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2044 (1 de enero de 2013 NIIF).

¢ NIC 27 Estados financieros separados. Efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2014 (1 de enero de 2013 NIIF).

»  NIC 28 Inversiones en asaciadas y negocios conjuntos. Efectiva para ejercicios anuales Iniciados
a parlir del 1 de enero de 2014 {1 de enero de 2013 NIIF}.

e NIG 32 Instrumentos financieros: Presentacién: Modificacidn de compensacion de activos y
pasivos financieros. La norma es aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o con
posterioridad al 1 de enero de 2014,

En la facha de formulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, la Direccion del Grupo esta
evaluando el impacto que la aplicacién de estas normas y modificacicnes lendrén sobre los estados
financleros del Grupo, si blen, en principio, no se esperan efectos significativos.

Asimismo, las siguientes normas emitidas no han sido alin adoptadas por la UE:

+  NIF 9 Instrumentos financieros. Efectiva para jercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero
de 2015. Pendiente de adoptar por la UE

+  Proyecto anual de mejoras — Ciclo 2009/2011. Efectiva para ejercicios anuales iniclados a parr
del 1 de enero de 2013. Pendiente de adoptar por la UE.

« Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos y desgloses de participaciones en ofras
enlidades: Transicién. Efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2013.
Pendiente de adoptar por la UE
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+ Entidades de inversién: Efectiva para ejercicios Iniciados a partir del 1 de enero de 2014.
Pendiente de adoptar por ta UE

« Modificaciones a la NIIF 1 — Préstamos gubemamentales. Efectiva para ejercicios anuales
Iniciados a partir def 1 de enero de 2013. Pendiente de adoptar por la UE.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas no puede determinarse el impacto en
las cuentas anuales consolidadas de) Grupo de las anleriores normas y modificaciones de normas, si
bien, en principio, no se esperan efectos significativos.

Las presentes cuentas anuales consalidadas se han preparado ulilizando el principio de coste histdrico,
con la excepcion de los instrumentos financieros derivados, los instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resuftados y los activos financieros disponibles para la venta que se han registrado a
valor razonable.

Las NIIF establacen determinadas alternativas que la sociedad que aplica las NIF puede utilizar en fa
elaboracién de su informacién financiera, en relacién con las cuales las decisiones tomadas por He
Energia han consistido en:

i} No reconslruir las combinaciones de negocios anterieres al 1 de enero de 2004, si bien ha
sido paralizada, con efectos desde dicha fecha, la amortizacion de los fondos de comercio
surgidos de las mismas.

i) Las diferencias de conversion generadas con anterioridad al 31 de diciembre de 2003 se
han clasificado en el epigrafe de “Reservas no distribuibles” dentro del capftulo de
patrimonio.

iii) Hasta el 31 de diciembre de 2008 las NIF estableclan como alternaliva ia contabilizacion,

came mayor coste de adquisicién de los aclivos, de los gastos financieros generados por la
financiacién externa asignada al inmovilizade en curso. He Energia opt6 por activar estos
gastos financieros, Esta allernativa desaparecié en 2009 con la modificacién de la NIC 23
siendo desde el 1 de enero de 2009 requerido aclivar dichos gastos.

iv) Las partticipaciones en negocios conjunios pueden ser consglidadas por integracion
proporcional ¢ valoradas por el método de participacién utitizando el mismo criterio para
todas las participaciones en negocios conjuntos que posea el Grupo. He Energia consolida
de acuerdo al método de integracién proporcional aguellas sociedades en las que mantiene
un control conjunto con sus socios.

v) Si bien los activos intangibles, asl como el inmovilizado material pueden ser valorados tanto
de acuerdo a su coste de adquisicion, corregido por la amerlizacion acumulada y las
provisiongs por deterioro realizadas en su caso, como de acuerdo a su valor de mercado,
He Energia reglstra los elementos incluidos en dichos epigrafes por su coste de adquisicion,
ajustado tanto por las amortizaciones realizadas como por los posibles saneamientos.

vi} Hc Energia imputa a reservas las diferencias acluariales que se pongan de manifigsto en
SUS COMPromisos por pensiones.

Vi) Aslmismo las NIIF permiten tanto deducir del valor contable del activo el importe de las
subvenciones de capital recibidas para su adquisicion como presentar las subvencicnes
como ingresos diferidos en el pasivo del balance de situacion, opcion més en linea con la
normativa contable espafiota previa en vigor hasta 2008, que ha sido seleccionada por He
Energia.
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b) Comparacién de la informacién

El accionista mayoritario de He Energia, EDP-Energias de Porlugal, S.A., presenta sus cuentas anuales
consolidadas de acuerdo a tas Normas internacionales de Informacion Financiera tal como han sido
adopladas por la Unién Europea, incluyendo dentro de su perimetro de contabilizacién al grupo He
Energia.

Conforme a lo exigido en la NIC 1, comparativamente con la informacién contenida en esta memoria
consolidada referida al ejercicio 2012 se presenta la informacidn similar relativa al ejercicio 2011, la cual
no constituye las cuentas anuales consolidadas de He Energia del gjercicio 2011.

c) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2012 incluyen los eslados financieros
individuales de Hidroeléctrica del Canlabrico, S.A. y de las sociedades dependientes, participadas de
manera diracta e indirecta, en las que Hc Energia posee el control. Se consideran entidades
dependientes, aquellas sobre las que la Socledad, directa o indirectamente, a través de dependientes
gjerce control. El control es el poder, para dirigir las pollticas financiera y de explotacién de una entidad,
con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efeclos los derechos de volo
potenclales ejercitables o convertibles al cierre del gjercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

Par otra parte, las sociedades asociadas, sobre las cuales He Energia no posee el control efectivo pero
en las cuales ejerce influencia significativa, por poseer al menos un 20% de su capital social, han sido
conlabilizadas en el balance de situaci6n consolidado por el método de (a participacion.

Los criterios basicos utilizados en la consolidacion fueron los siguientes:

1) Todos los saldos y transacciones significativos entre las socledades consolidadas por integracion
giobal y proporcional se eliminan en el proceso de consolidacién de la siguiente forma:

« Las transaccicnes y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion. No obstante, las pérdidas no
realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los actives
transmitidos.

« Se consideran dividendos intemos los registrados como Ingresos del ejercicio de una sociedad
del Grupo que hayan sido distribuidos por otra perteneciente al mismo.

Los ingresos por dividendos recibidos por sociedades del Grupo comespondientes a beneficios
distribuidos ds ejercicios anteriores se eliminan considerandolos reservas de fa sociedad
perceptora, ¥ se incluyen dentro de cuentas de “Otras reservas”. Los dividendos a cuenta se
gliminan contra la cuenta deudora representativa de los mismos en la socledad que los
distribuyd.

2} Los principlos y criterios contables ulilizados por las empresas del Grupo se han homogeneizado
con los utilizados por la Sociedad dominante en la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas, para transacciones y ofros eventos que, siendo similares se hayan producido en
circunstancias parecilas. Los estados financieros de la Sociedad dominante y de las entidades
dependientes ulilizados en el proceso de consolidacion estén referidos al ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2012.

3} Las Participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas a pariir del 1 de
enero de 2004, s registran en la fecha de adquisicién por ¢l porcentaje de participacién en el valor
razonable de los activos netos identificables. Las participaciones no dominanies en las entidades
dependientes adquiridas con anterioridad a la fecha de transicién se reconocieron por gl porcentaje
de participacién en el patrimonio nelo de las mismas en la fecha de primera consolidacién.

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimonio neto consolidade de forma
separada del patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad dominante. Las participaciones
no dominantes en los resultados consolidados del ejercicio se presentan igualmente de forma
separada en la cuenta de resultados consolidada.
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La participacién del Grupo y las participacicnes no dominantes en los resultados consolidados del
ejercicio y en los cambios en el patrimonio neto de las entidades dependientes, una vez
considerados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de las
participaciones en la propiedad al clerre del ejercicio.

El exceso de las pérdidas atribuibles a las participaciones no dominantes generadas con
anterioridad al 1 de enerc de 2010, no impulables a las mismas por exceder ¢} importe de su
parlicipacién en e! patrimonio de la enlidad dependiente, se registra como una disminucidn del
patrimonio neto atribuible a los acclonistas de la Sociedad dominante, excepto en aquellos casos
en los que las participaciones no dominantes tengan una obligacitn vinculante de asumir una parte
o la lotalidad de las pérdidas y tuvieran capacidad para realizar la inversién adicional necesaria.
Los beneficlos obtenidos en ejercicios posteriores se asignan al patrimonio neto atribuible a los
accionistas de ta Sociedad dominante, hasta recuperar el importe de las pérdidas absorbidas en
periodos contables anteriores correspondientes a las participaciones no dominantes.

A partir del 1 de enero de 2010, los resultados y cada componente del otro resultado global se
asignan al patimonic neto atribuible a los accionistas de la Socledad dominante y a las
participacionss no dominantes en proporcién a su participacion, aunque esto implique un saldo
deudor de participaciones no dominantes. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y las
participaciones no dominantes se reconocen Como una transaccidn separada.

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o Indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacidn de una entidad, sin gue suponga
la existencia de control 0 de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles
en la fecha de clerre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseldos por el Grupo o por ofra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por €l método de la participacion desde la
fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la Sociedad no puede
seguir justificando 1a existencia de la misma.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn,
incluyende con caracter adicional cualquier coste direclamente atribuible a la adquisicién y
cuatquier contraprestacién contingente activa o pasiva que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de clertas condiciones.

La participacion de! Grupo en los beneficios o pérdidas de las eniidades asociadas obtenidas
desde la fecha de adguisicién se registra como un aumento © disminucitn del valor de las
inversiones con abono o cargo a la parlida Participacion en el resultado del gjercicio de las
asociadas contabilizadas aplicando el método de la participacion de la cuenla de resuitados
consolidada.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades asociadas y en los
cambios en el patrimonio neto, se determina en base a [a participacién en la propiedad al cierre de!
ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los derechos de volo potenciales.

Los beneficios y perdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el Grupo y las
entidades asociadas solo se reconocen en la medida en gue corresponden a participaciones de
ofros inversores no relacionados. Se exceptua de |a aplicacion de este criterio el reconocimiento de
pérdidas no realizadas que constiluyan una evidencia del deterioro de valor del aclivo transmitido.

Se consideran entidades dependientes agquellas sobre las que la Socledad, directa o
indiectamente, a través de dependientes ejerce control. El control es el poder, para dirigir las
politicas financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
aclividades, considersndose a e¢slos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicidn, que es aquella, en la qus el Grupo obliene
efeclivamente € control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la
consolidacidn desde la facha en la que se ha perdido control.
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El Grupo aplicd 1a excepcion contemplada en la NIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién Financiera® por lo que sélo las combinaciones de negocios
efectuadas a partir del 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las NIIF-UE, han sido registradas
mediante el método de adquisicién. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anlerioridad a
dicha fecha se registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez consideradas las
correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

El Grupo aplica la NIIF 3 “Coembinaciones de negocios® revisada en 2008 en las lransacciones
realizadas a partir del 1 de enero de 2010.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicién.
La fecha de adquisicion es aquella en la gue el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacién entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de
adquisicién por la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos
o asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacin contingente
que dependa de hechos fuluros o del cumplimiento de ciertas condiciones a camblo del control del
negocio adquirido.

La contraprestacién entregada, excluye cualquier desembolso que no forma parte del intercambio
por el negocie adquirido. Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gasto a
medida que se incurren.

£| Grupo reconace en la fecha de adquisicion los activos adqulridos y los pasivos asumidos por su
valor razonable. La pariicipacion no deminante en el negocio adquirido, se reconoce por & importe
correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable de los aclivos nelos
adquiridos. Este criterio s¢lo es aplicable, para las participaciones no dominantes que otorguen un
acceso presente a los beneficios econdmicos y el derecho a la parte proporcional de los activos
nelos de la entidad adquirida en caso de fiquidacién. En caso contrario, las participaciones no
dominantes se valoran por su valor razonable o el valor basado en condiciones de mercado. Los
pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la medida en que representen obligaciones
presentes que surjan de sucesos pasados Y su valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan pata su valoracion posterior sobre la base
de los acuerdos contracluales, condiciones econémicas, pollticas contables y de explotacion y
olras condiciones existentes en la fecha de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento y
de seguros.

El exceso exislenle entre la contraprestacidn entregada, més el valor asignado a las
participaciones no dominantes y ¢l importe neto de los activos adquiridos y [os pasivos asumidos,
se registra como fondo de comercio. En su caso, el defecto, después de evaluar e importe de la
conlraprestacién entregada, el valor asignado a las pariicipaciones no dominantes y la
identificacian y valoracion de fos activos netos adguiridos, se reconoce en resultados.

La conlraprestacion contingente se clasifica de acuerdo & las condiciones contracluales
subyacentes como activo o pasivo financiero, instrumento de patrimonio o provisién. En la medida
en que las variaciones posteriores del valor razonable de un activo o un pasivo financlero no se
correspondan con un ajuste del periodo de valoracién, se reconocen en resullados consoclidados u
ofro resultado global. La contraprestacidn contingente clasificada como patrimonio neto no es
objeto de actualizacidn posterior, seconociendo Ia liquidacién igualmente en patrimonio neto. La
contraprestacién contingente clasificada como provision, s& reconoce posteriormente siguiendo la
norma de valoracion correspondiente.

Los pasivos contingentes se reconocen hasla su liquidacién, cancelacién o expiracién por el ayor
de! importe inidalmente reconocido, menos los importes que deban imputarse a resultados
consolidados segGn la norma de valoracion de ingresos ordinarios y el importe resultante de la
norma de valoracion de provisiones.

Para las combinaclones ds negocios reafizadas con anterioridad al 1 de enero de 2010, ¢! cosle de
ta combinacion de negecios incluye las contraprestaciones contingentes, si en la fecha de
adquisicion son probables y se pueden estimar con fiabilidad. El reconocimiento posterior de las
contraprestaciones contingentes o las variaciones posteriores de las contraprestaciones

contingentes, se reconocen como un ajuste prospectivo al coste de la combinacion de negocios.
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£n las combinaciones de negocios realizadas por etapas, el exceso existente entre la
contraprestacién enfregada, mas el valor asignado a las participaciones no dominantes, méas el
valor razonable de la parlicipacién previa en el negocio adquirido y e! importe neto de los actives
adquiridos y los pasivos asumlidos, se registra como fondo de comercio. En su caso, &l defeclo,
despuds de evaluar el importe de Ja contraprestacién entregada, ¢l valor asignado a las
participaciones no dominantes, a la participacién previa ¥ la identificacién y valoracion de los
activos netos adquiridos, se reconoce en resullados. El Grupo reconoce la diferencia entre el valor
razonable de la participacién previa en el negocio adquirido y el valor contable en resultados
consclidados, atendiendo a la clasificacion de la misma, Asimismo, el Grupo reclasifica los importes
diferidos en otro resultado global correspondientes a la participacitn previa a resultados o reservas
consolidadas por naturaleza.

Sila combinacién de negocios s6lo se ha podido determinar de forma provisional, los aclivos netos
identificables se registran inicialmente por sus valores provisionales, reconcciendo los ajustes
efectuados durante el periodo de valoracién como si éstos se hubieran conocido en dicha fecha,
reexpresando, en su caso, las cifras comparativas del ejercicio anterior. En cualquler caso, los
ajustes a los valores provisicnales (nicamente incorporan informacién relativa a los hechos y
circunstancias que existian en la fecha de adquisicién y gue, de haber sido conocidos, hubleran
afectado a los Importes reconocidos en dicha fecha.

Transcurrido dicho periodo, séle se realizan ajustes a la valoracién inicial por una correccidn de
eror.

El beneficio potencial de las pérdidas fiscales y otros activos por impuesto diferido de la adquirida
no registrados por no cumplir los criterios para su reconocimiento en la fecha de adquisicién, se
contabiliza, en la medida en que no se corresponda con un ajuste del periodo de valoracién, como
un ingreso por impuesto sobre beneficios.

Las NIIF-UE actualmente no establecen un tratamiento contable especifico para el reconocimiento
contable de los compromisos derivados de las opciones de venta de participaciones en las
entidades dependientes otorgadas por el Grupo a los accionistas minoritarios en la fecha de
adquisicién de una combinacién de negocios. No obstante, He Energia reconoce las opciones de
venta de participaciones en las entidades dependientes otorgadas a minorilarios en la fecha de
adquisicisn de una combinacién de negocios como una adquisicion anticipada de dichas
pariicipaciones, registrando un pasivo financiere por el valor actual de fa mejor estimacion del
importe a pagar, con independencia de la probabilidad estimada de ejercicio de la opcién. La
diferencia entre dicho valor y e} porcentaje de las participaciones en el valor razonable de los
activos netos identificables adquiridos, s reconoce come fonde de comercio (ver Notas 7y 18}

En ejercicios posteriores al reconocimiento inicial la variacién del pasivo por el efecto del descuento
financiero se reconoce como gasto financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
el resto se reconoce como un ajuste al coste de la combinacién de negocios. Los dividendos, en su
caso, pagados a los accionistas minoritarios hasta la fecha de gjercicio de las opclones, se
reconocen igualmente como ajustes al coste de la combinacién de negocios. Si finalmente fas
opciones no sen ejercidas, la transaccién se reconoce como una venta de parlicipaciones a los
accionistas minoritarios.

Se consideran negocios conjurtos a aquellos en los que existe un acuerdo contractual para
compartir el control sobre una actividad econdmica, de forma que [as decisiones estratégicas, lanto
financieras como de explotacién, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del
Grupo y del resto de participes,
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Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran por el metodo de
consolidacién proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasla la fecha en
que cesa dicho control conjunto. No obstante si en la fecha de obtencién de control conjunte las
inversiones cumplen las condiclones para clasificarse como activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos mantenidos para la venta, se reglistran a valor razonable, menos los
costes de venta.

El Grupo incluye la parte proporcional de activos, pasivos, ingresos, gastos, otro resultado global y
flujos de efectivo de la entidad controlada de forma conjunta desde la fecha en la que se obtiene e
control conjunto, combinandoles linea por linea con las partidas similares de las cuentas anuales
consolidadas.

Los criterios de valoracién inicial de los activos adquiridos y pasivos asumidos, asf como el fondo
de comercio o la diferencia negativa de consolidacion son consistentes con los desarrollados en el
apartado de combinaclones de negocios y entidades asociadas.

Las transacciones, saldos, ingresos, gastos y fiujos de efeclivo reciprocos, han sido eliminados en
proporcién a la participacién mantenida por el Grupo en el negocio cenjunto. Los dividendos han
sido eliminados en su tolalidad.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones
descendentes del Grupo con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las
transacciones. En este sentido, en el caso de que los activos trasmilidos se mantengan en el
negocio conjunto y ¢} Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad de los mismos, s6lo se reconoce la parie proporcional de los beneficios ¢ pérdidas que
corresponden al resto de parlicipes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan en la
medida en que constituyan una evidencia de deterioro de valor del aclivo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y el Grupo, sélo se
registran por la parte proporcional de los mismos que coriesponde al resto de partlcipes,
aplicandose los mismos criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el
parrafo anterior.

El Grupo ha procedido a realizar los ajustes de hemogeneizacion valorativa y temporal necesarios
mediante ta aplicacién de los criterios a los que se hace referencia en |as entidades dependientes.

Masta el 31 de diciembre de 2009, las ganancias o pérdidas que se producian como consecuencia
de la venta o dilucion de un porcentaje de participacion ostentada en una sociedad dependiente sin
que se produjera un cambio en la posicién de control sobre la misma se reconocian en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Desde 1 de enero de 2010, las adquisiciones posteriores de participaciones
en los negocios una vez que se ha obtenido control v las ventas parciales sin la pérdida de control,
se reconocen como Yransacciones con accionistas en patrimenio neto.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 8.A. Y SCCIEDADES DEPENDIENTES.

Mamorla de las Guentas anuales Consolidadas del ejer

d) Perimetro del Grupo He Energia

A continuacion se muestra un detalle de las soc
determinada informacién sobre las mismas al

comparativa al cierre del ejercicio 2011 esta desglosada en el Anexo

cicio terminado en 31 de diciembre de 2012

iedades dependientes, multigrupo y asociadas junto con
31 de diciembre de 2012, mientras que la informacion

Porcentaje
participa- Método de
Socledad Domicilio . Actividad ¢lon fotal  |consolidacion
Hidrocantabrico Distribucidn Eléctrica, S.A.U. Oviedo Distribucién Eléctrica 100,00% DEP
Hidrocantabrico Energia, S.AU. Oviedo Comarcializacion 100,00% DEP
Hidrocantabrico Servicios, S.A, Oviedo Holding y Otras 100,00% DEP
Eilectra del Llobregat Energia, S.L. Barcelona Distribucion Eléctrica 75,00% DEP
Patrimonial de 1a Ribera del Ebro, S.L. Castején Helding 74,00% CEP
Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.A. Casiején Generacion 74,00% PEP
Bioastur, AIE™ Serin (Gljén) Régimen Especial - Cogeneracién 50,00% NG
Inverasturias | Fondo Capital Riesgo'” Madrid Holding y Olras 20,00% M.P.
Hidrocantabrico Soluc. Comerciales, S.A.U. Qviedo Comerclalizacién 97.5% DEP
Cogeneragion y Régimen Especlal -

Hidrocantsbrico Coganeracién, S.L.U. Qviedo Blomasa y residuos 100,00% DEP
Iniciativas Tecnoldgicas de Valorizacion Energélica de

Residuos S.A. Oviedo Régimen Especial - Residuos 100,00% DEP
Energfa e Industria de Toledo, 5.A. % Oviedo Régimen Especial - Cog. y Biomasa 90,00% DEP
Ceramica T, de llescas Cogeneracion, S.A. " Oviedo Réagimen Especial - Cogeneracion 90,00% DEP
Trat. Ambientales Sierra de la Tercia, S.A. Oviedo Régimen Especial - Residuos 88,00% DER
Sinova Medicambiental, S.A. Oviedo Régimen Especial - Residuos 84,00% DEP
Renovamed, S.A. 1" Oviedo Régimen Especial - Cogeneracién 75,00% DEP
Cogeneracion y Mantenimiento, AlE Oviedo Régimen Especial - Cogeneracion 50,00% NC
C. Térmica Ciclo Combinado Grupo 4, 8.L. Qviedo Generacién 55,50% DEP
Cicto Comblnado Soto 5, S.L. Qviedo Generacidn 74,00% DEP
Cide HeEnergia, S.A. X Madrid Comerclalizacion 50,00% NG
HC-Naturgas Comerciafizadora Ultimo Recurso, S.A Qviedo Comercial 97,50% DEP
HC- Tudela Cogeneracién S.L. Oviedo Régimen Especial - Cogeneracién 50,10% DEP
Mitlennium Energy, S.L. Bilbao Holding Gas 100,00% DEP
HC Energia Gas, S.L Qviedo Comercializacion 100,00% DEP
Cogeneracion Montjuic, S.L.1" Bilbao Régimen Especial - Cogeneracion 100,00% DEP
He-Nalurgas Emprasa Servicios Energéticos S.L. Santander Comercislizacion 97 50% DEP
Cogeneracion Serantes, ALE @ Bilbao Régimen Especial -- Cogeneracidn 70,00% DEP
Cogeneracidn Bergara, ALE. @ Bergara Régimen Especial-Cogeneracion 50,00% DEP
Gas Transperte Span, S.A. Bilbao Transporte Gas 95,00%"" DEP
Naturgas Enargla Grupo, S.A. Bilbao Gas 95,00%" DEP
Naturgas Energfa Distribucion, S.A.U. Biloao Distribucién Gas 95,00%" DEP
Naturgas Energla Transporte ,S.A.U. Bilbao Transporte Gas 95,00%"" DEP
Naturgas Enerafa Particlpaciones, $.4.U. ™ Bilbao Régimen Especial - Cogeneracion 95,00%" DEP
Naturgas Energla Comercializadora, S.AU. Bilbao Comercializacion Gas 95,00% " DEP
Naturgas Energla Servicios, 8.A.U. Bilbao HoldIng y Otras Gas 95,00% " DEP
Tolosa Gasa, S.A. Tolosa Distribucién Gas 28,00%"" M.P.
Inkolan, AtE Bilbao Dislribucién Gas 13,57%"" M.P.
Kosorkuntza, AIE® Bilbao Régimen Espedial - Cogeneracion 23,75%"" M.P.
Gas Energla Dislribucion Murcia, S.A. Muscia Distabucion Gas 94,98%") DEP

£l porcentaje de derechos de volo €

basicamente, con &t porcentaje de pasticipacién excepto en ef caso descrilo a continvacién;

(*) El porcentaje expresado como particip
actiones de Naturgas Energfa Grupo,
més las acciones para Jas que existe

apsitn existents, por el 5% de las acclones de Naturgas Energia Grupo, S.A. (Nota 2.c.9).

(1) Sociedades no auditadas al 31 de diciembre de 2012
{(2) Sociedades no auditadas por KPMG

DEP: Sociedades dependientes consolidadas
NC: Sociedades mulligrupo consolidadas
M.P.: Socledades asociadas contabilizadas

por e

por el métado de Integracion global
) método de Integracion proporcional

de acuerdo al mélodo de la Participacién

n los drganos de decision de estas sociedades, se corresponde,

acién total en las sociedades sefialadas es el correspondiente a las
S.A., que son legalmente de titularidad de la Sociedad dominante,
un comptomise firme de adquisicién derivado del ejercicio de la
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Variaclén de las participaciones en el perimetro de consolidacion

Las principales variaciones en el perimeltro de consolidacién, en cuanto a eniradas y salidas, asi como a
modificaciones en el método de consolidacién, producidas durante el ejercicio 2012, han sido las
siguientes:

Entradas Salidas
Sociedades dependientes- Sociedades dependientes-
Gas Transporte Span, S.A. Naturneo Energia, S.L.

Naturgés Energla Comercializadora de Ultimo Recurso, S.A.

A continuacién se resumen los principales hechos que luvieron lugar en el ejercicio 2012 en las
socledades que forman parte del perimetro de conselidacion:

Con fecha 13 de diciembre de 2012 se ha producido la disolucién y liguidacion de las sociedades
Nalurgas Energia comercializadora de Ultimo recurso, S.A. asi como de Naturneo Energla S.L.

Con fecha 3 de abril de 2012 se ha producido la venta del 50% de! capital social de la sociedad
Hidrocantabrico Soluciones Comerciates, S.A. de Hidrocantabrico Energla S.A. a Nalurgas Energia grupo
§.A., lo que ha {enido como consecuencia la reduccién del % de participacién sobre esta sociedad hasta
situarse en un 97,5%.

Con fecha 24 de julio de 2012 se registr6 la fusian por absorcién de Gas Energla Servicios Comunes, S.L.
por la sociedad Naturgas Energla Servicios S.A.U.

Como consecuencia de 1a aprobacién de [a Directiva 2009/73/CE, el grupo EDP se planted la venta de los
activos de transporte de gas. En lugar de realizar una venta directa de las acciones de Naturgas Energla
Transporte, S.A.U., la Sociedad ha procedido a la escisién de la totalidad del patrimonio financiero que
coresponde a la actividad de transporte. Con fecha 10 de diciembre de 2012, Naturgas Energla
Transporte, 8.A.U., ha sido escindida segin el acta aprobada en la Junta General Exiraordinaria y
Universal de Accionislas de Nalurgas Energia Grupo, S.A. de fecha 6 de noviembre de 2012. Esta
operacién no ha tenido impacto en los porcentajes de participacién dentro el perimetro de consolidacién
del grupo He Energia ni en su perimetro.

Otras operaciones corporativas

Durante €l gjercicio 2010 He Energia llegd a un acuerdo con otro de los anteriores fitutares de acciones
de Naturgas Energia Grupo, S.A. para ejecutar la opcién de venta existente, que supone la adquisicion de
un 29,43% de las acciones constitutivas del capital socia! de la mencionada sociedad. E! precio total de la
operacion quedé fijado en 617 miliones de euros generandose un incremento del Fondo de comercio por
importe de 238 millones de euros.

La formalizacién de este acuerdo incluyé la adquisicién efectiva de un 9,43% de dichas acciones en el
propio ejercicie 2010, con un desembolso de 198 millones de euros, en tanto que la adquisicién det
restante 20% quedd aplazada en dos tramos iguales, el primero de los cuales se ha materializado
efectivamente en 2011, por importe de 213,56 millones de euros y un 5% en 2012 por importe de 108,7
millcnes de euros.

El vencimiento del 5% restante debe producirse en el ejercicio 2013; por lo que He Energia no es adn el
titular legal de las acciones y de los derechos de voto de ese 5% de las acciones. El pasivo
correspondiente a la adquisicion de ese segundo 5% figura registrado bajo el eplfyrafe “Olros pasivos
comrientes” del balance situacién adjunto por un tolal de 109,1 millones de euros, incluyendo intereses.
Este pasivo devenga intereses ligados a condiciones de mercado.

Adicionalmente el acuerdo alcanzado otorga, a faver de He Energia, un derecho irrevocable de opcion de
compra sobre el 5% restante de las acciones de Naturgas Energla Grupo, S.A. propiedad de dicho titular,
con lo que atcanzarfa el 100% de las acciones de Naturgas. El gjercicio de esta opcidn estara vigente
entre el 1 de junio de 2016 y el 1 de junio de 2018 y su precio esta referenciado al valor de los dividendos
futuros correspondientes al nimero de acciones afectadas por esta opcién, metodologia habitual de
c&leulo de valor de mercado.
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3. Regulacién sectorial
Regulacién del Sector Eléctrico

En 1997 se aprob6 la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, que supuso la plasmacién normativa de los
principios incluidos en el Protocolo firmado en 1996 por el Ministerio de Industria y Energla y las
principales empresas eléctricas a fin de propiciar una mayor liberalizacién y competencia en el Sector
Eléctrico y la incorporacién a nuestro ordenamiento de las disposiciones europeas en materia de
glectricidad. Dicha Ley fue modificada en varias ocasiones, destacando los aspectos infreducidos por la
Ley 17/2007, para adaptarla a lo dispuesto en la Directiva 2003/54/CE, norma comunitaria que ha sido
derogada por la Directiva 2008/72/CE, cuya transposicién parcial al ordenamiento juridico espaficl ha
tenido lugar a iravés del Real Decreto-Ley 1372012, de 30 de marzo.

1) Introduccion de competencia en la actividad de produccion de energia eléctrica.

e Las Instalaciones venden libremente su produccién en el mercado de produccién de energla
eléctrica, gue es el integrado por el conjunto de transacciones comerciales de compra y venta de
energia y de otros sarvicios relacionades con el suministro de energla eléctrica.

e La instalacién de nuevas unidades de produccion se considera liberalizada, sin perjuicio de fa
abtencién de las auterizaciones necesarias.

2) Garantia da! correcto funcionamiente del Sisterna por medio de las siguientes medidas.

+ Red Eléclrica de Espafia, S.A. elerce las aclividades de Gestor de 1a red de Transporle v
Operador dei Sistema, responsable de la gestion técnica del mismo.

¢ Asimismo, se define y ubica la respensabilidad de la gestion econdmica del sistema.

3) Las actividades de transporte y distribucion se consideran reguladas, pero se establece el libre
acceso a estas redes para los demds sujetos mediante un sistema de peajes de transilo. La
relribucién a las actividades de transporte y distribucién se fija administrativamente.

. £l Real Decreto 1955/2000, regula las actividades de transporte, distribucion, comercializacion,
suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones de energla eléctrica. La aclividad de
transporte serd ejercida a parlir de 8/07/2010 de manera exclusiva por un “transportista unico®
(Red Eléetrica de Espafia). E Real Decreto 222/2008 establece el régimen retributivo para la
aclividad de distribucidn. Dicho régimen ha sido modificado por el Real Decreto-Ley 13/2012, que
retribuye en concepto de inversion aquellos aclivos en servicio no amortizados y contempla ! el
pago que generen las Instalaciones puestas en servicio el afio n desde el 1 de enero del afio
n+2. Los Reales Decretos 2819/1998 y 325/2008 establecen el régimen retributivo aplicable a las
instalaciones de transporte de energia eléctrica. Este régimen ha sido modificado también por el
Real Decreto-Ley 13/2012 en los mismos términos que para la actividad de distribucion.

e« El Real Decreto 118472001 regula peajes de acceso para consumidores tnicos a nivel nacional,
sin perjuicio de sus especialidades por niveles de tension y uso de la red.

«  El Real Decreto 1544/2014 regula ¢l abono de peaje por el uso de las redes de transporie y
distribucién por parte de los productores previsto en el Real Decreto-Ley 14/2010. Este peaje
resulta aplicable desde el 1/1/2011.
4) Formacion de precios y estructura de tarifas dnica en todo el territorio naclonal.
Los conceptos astualmente contemplados a efectos de elaboracion de 1os peajes de acceso de
consumidores, y que son recaudados con cargo a \a facturacion y distribuidos por los agentes del
sector en base al Real Decreto 2017/1997, son los siguientes:

e Los costes de transporte, distribucién y gestion comercial de distribucién de energla eléclrica.

« Los costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento: moratoria nuclear, segunda parle
de! ciclo del combustible nuclear, interrumpibilidad y régimen especial.
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Los costes permanentes: compensacidn de extrapeninsulares, operader del sistema y Comisién
Macicnal de Epergla.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 15.2 de la Ley 54/1997 (modificado por la Ley
15/2012, de 27 de diclembre), los cosles de las actividades reguladas son satisfechos con cargo a
los ingresos recaudades a lravés de los peajes de acceso a las redes de transporte y distribucién y
por fas partidas provenientes a estos efectos de los Presupuestos Generales del Estado.

Dentro de los costes permanentes del sistema se encuentran incluidos la recuperacion de los
déficits de ingresos de las actividades reguladas (arficuio 1 del Real Decreto-Ley 6/2009).

De acuerdo con &l Real Decreto 1202/2010, de 24 de septiembre, modificado por el Real Decreto-
Ley 20/2012, anualmente el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio procedera a la revision de
los peajes de acceso a las redes de transparte y distribucién de energta electiica.

Separacién juridica, contable y funcional de aclividades.

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las aclividades reguladas de acuerdo con la
Ley (operacién del sistema, el transporte y la distribucion), deben tener como objeto social
exclusivo el desarrollo de las mismas. No obstante, en un grupo de sociedades se podran
desarrollar aclividades ingompatibles {reguladas y no regutadas), siempre que sean gjercitadas por
sociedades diferentes y se cumplan determinados criterfos de independencia, enlre los que se
encuentran garantizar la independencia de los responsables de la gestion de actividades
reguladas, la prohibicion de éstos de adquifr acciones de sociedades productoras o
comercializadoras, asl como la prohibicién para sociedades y trabajadores de compartir
informacién comercialmente sensible.

Oficina de cambios de suministrador

La sociedad “Oficina de Cambios de Suministrador, S.A. (OCSUMY, entidad participada por
distribuidfores (30%) y comercializadores (70%), ejerce las funciones que las Leyes Sectoriales
eléclrica y gasista, respectivamente, asignan a la Oficina de Cambios de Suminisirador.

El Real Decreto 1011/2009 desarrolta el régimen juridico de fa QCSUM y regula sus funciones,
slendo la principal la de supervisar los cambios de suministrador con arreglo a criterios de
transparencia, objetividad e independencia. La aclividad de la OCSUM sera supervisada por la
CNE quien, ademas, sera la encargada de resolver las discrepancias que puedan suscitarse entre
aquélla y los agentes.

Pagos por capacidad

Desde 2008 se ha venido aplicando el nuevo modelo de pagos por capacidad que sustituyé al
anlerior modelo de garantia de potencia. El incentivo a la inversién —o sefial a largo plazo- fue
desarrollado en la Orden ITC 2794/2007, mientras que el servicio de disponibilidad —o sefial de
medio plazo— lo regula actualmente la Orden ITC 3124/2011.

Régimen especial

Tendran la consideracion de instalaciones de produccién de régimen especial aguellas que,
teniendo potencia instalada menor de 50 MW, utilicen la cogeneracién de alto rendimiento como
forma de produccién o usen como energla primaria una fuente renovable o residuos. Estas
instalaciones gozaran de prioridad de evacuacion de la energla producida y de un régimen
econémico especifico. £l Real Decreto 661/2007 es la norma principal que regula aclualmente el
régimen econdmico y de autorizacién de este tipo de instalaciones. De manera transitoria, tras la
promulgacién del Real Decreto-Ley /2012, de 27 de enero, ha quedado suspendido el régimen
retributivo especifico de las instalaciones del régimen especial que, a parlir del 28 de enero de
2012, no hayan cumplido los requisitos administrativos previstos en dicha norma.

Ademés, el Gobierno podra determinar el derecho a la percepcidn de una prima para aquelias
instalaciones de régimen ordinario que ulilicen como energia primaria energfas renovables no
hidr&ulicas o que utilicen biomasa o gases residuales industriales como combustible secundario.
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9) Liberalizacién progresiva del suninistro elécirico. Desaparicién de las Tarifas Integrates, creacion
de la “Tarifa de Ultimo Recurso™ (TUR) y Bono Social.

El Real Decreto 485/2009 puso en marcha el suminisiro de aftimo recurso en el sector de la
energla eléclrica, quedando extinguido desde 1/7/2009 el sistema de tarifas integrales de energla
eléctrica aplicado hasta entonces por los distribuidores. A parlir de dicha fecha, todos los
consumidores estan en el mercado liberalizado. No obstante, actuaimente los consumidores en
baja tensién con polencia contratada inferior o igual a 10 kW pueden acogerse a la tarifa de Gitimo
recurso {TUR), que le suministrara un Comercializador de Ultimo Recurso (CUR) de entre los
designados por el Goblerno.

Entre las empresas designadas como CUR de energla eléctrica se encuentra HC — Naturgéas
Comercializadora Ultimo Recurso, S.A., que, ademas de estar obligada a suministrar a
consumidores con derecho a TUR, también debe suministrar a un precio desincentivador a
consumidores sin derecho a TUR gue transitoriamente carezcan de contrato en vigor con un
comercializador. Esta sociedad ha unificado las obligaciones de suministro de dltimo recurso del
Grupo HC Energia en los sectores de electicidad y gas natural tras haberlo solicitado al Ministerio
de Industria.

El Real Decreto-Ley 6/2009 crea el Bono Soclal para consumideres acogidos a la TUR que
cumplan con determinadas caracteristicas soclales de vulnerabilidad. El bono social cubre la
diferencia entre el valor de la TUR y un valor de referencia, que se denominaré tarifa reducida, que
sers la vigente aplicable al consumidor doméstico en la fecha de entrada en vigor de! Real
Decreto-Ley 6/2008.

La vigencia de este Bono se extiende hasta diciembre de 2013. La Sentencia del Tribunal Supremo
de 7 de febrero de 2012 anuld la prescripcidn normativa relativa a que la financiacion del bono
social recayese sobre los titulares de instalaciones de generacion, por lo que en la actualidad su
coste es financiado por ¢l sistema eléctrico.

10)  Derechos de emisién y Emisiones industriales

La Ley 1/2005 traspuso al ordenamiento espafiol la Directiva 2003/87/CE, que establecié un régimen del
comercio de derechos de emisién de gases de efecto invernadero. Los Realgs Decretos 1866/2004 y
777/2006, aprobaron ! Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emision (PNADE) 2005-2007.
Asimismo ol Real Decreto 1370/2006 aprobd el segundo PNADE para ¢l periodo 2008 a 2012.

La Ley 13/2010 modifica la Ley 1/2005 para incorporar las novedades Introducidas por las Directivas
2008/101/CE y 2009/29/CE, dando lugar a una revisién profunda del modelo de comercio de derechos de
emision, que serd de aplicacién a partic de 2013. La Directiva 2009/29/CE forma parte del llamado
paquete comunitario de legislacion sobre energla y cambio climético, cuya principal finalidad es poner en
marcha un conjunto de medidas que garanticen el cumplimiento del compromiso asumido por e| Consejo
Europeo en 2007 de reducir en 2020 las emisiones globales de gases de efecto invernadero de la
Comunidad al menos un 20% respecto a los niveles de 1990.

Con la citada Ley, los PNADE desaparecen a partir de 2013. A partir de esta fecha se adopta un enfoque
comunitario, tanto en lo que respecia a la determinacion del volumen total de derechos de emision, como
en lo relativo a la metodologia para asignar los derechos de emisién, existiendo dos formulas basicas de
asignacion: subasta y asignacion gratuita transitoria. Los ingresos que el Estado obienga de la subasta
deberan destinarse a politicas de cambio climatico.

En ese senlido, la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, ha establecido que el 90 por clento del ingreso
estimado por la subasta de los derechos de emisién de gases de efeclo invernadero, con un méximo de
450 millones de euros, sera destinado a financiar los costes del sistema eléctrico relatives al fomento de
energlas renovables. El 10 por ciento del ingreso estimado por dicha subasta, con un méaximo de 50
millones de euros, se afecta a la politica de lucha contra el cambio climéatico.

Ef Plan Naciona! de Reduccién de Emisiones de las Grandes Instalaciones de Combustién existenies
(PNRE), aprobado por el Consejo de Ministros del 7/12/2007, desarrolla lo previsto en el Real Decreto
430/2004, estableciendo normas sobre limitacién de emisiones a la atmésfera de determinados agentes
contaminantes procedentes de grandes instalaciones de combustion, con el objetive fundamental de
cumplir con los compromisos de la Union Europea de reduccion de emisiones de 802, NOx y particulas,
establecidos entre oftras en las Directivas 2001/80/CE y 2001/81/CE.
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La Directiva 2010/75/CE sobre emisiones industriales comptementa y modifica los principios contenidos
en tas mismas, introduciendo camblos sustanciales con el objetivo de facilitar un ptanteamiento integrado
a la prevencion y el control de [as emisiones a la atmosfera, el agua y ! suelo, a la gestion de residuos, a
la eficiencia energética y a la prevencién de accidentes.

11} Procedimiento de resolucién de restricciones por garantia de suministro

£} Real Decreto 134/2010 establece el procedimiento de resolucion de restricciones por garantfa de
suministro, para garantizar el funcionamiento de aquellas unidades de produccion que ulificen fuentes de
combustién de energla primaria autéctona (carbon nacional). Este Real Decreto ha Iniciado su efectividad
an 2011 y se prevé gue continle hasta 2014. El Grupo 3 de la Central Térmica de Soto de Ribera
participa en este proceso.

12) Liguidaclones de Actividades Reguladas

A partir del ejercicio 1998 el Real Decreto 2017/1997regula las liguidaciones de las actividades reguladas
para la distribucion de los ingresos obtenidos via tarifa y peajes, y que se materializan en cobros y pagos
a efectuar a otras empresas del sector, de forma que cada empresa perciba los ingresos que le son
efectivamente reconocidos por las actividades reguladas.

Como consecuencia de éste y olros Reales Decretos vy Ordenes Ministeriales, se han incluido en el
procedimiento de liguidacicnes diversos conceptos, siendo los principales: costes de distribucidn y
transporte, déficit reconocido de afios anteriores al ejercicio en curso, déficit ex ante del ejercicio en curso,
retribucidn de Ia aclividad de generacién extrapeninsular y sobrecoste del régimen especial.

En cada liquidacion provisionai de las actividades reguladas, la Comisién Nacional de Energia calculara el
saldo de ingresos y costes del sistema; y, cuando diche saldo sea negativo, como viene siendo en los
dltimos afios, se kquidara a Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., aplicandole un porcentaje de reparto del
6,08% del sactor, de conformidad con la redaccién vigente de la Ley 54/1997.

El Real Decreto 485/2000 reconocid la existencia de un déficit de ingresos de las liquidaciones de las
actividades reguladas de 2.280 millones de euros secloriales a fecha de 31 de diclembre de 20086, Esta
cuantia se recuperaria inicialmente en la tarifa eléctrica durante un periodo de 15 afios a contar desde 1
de enera de 2007. El Real Decrato 437/2010 establecié que estos derechos de cobro podrian ser cedidos
al Fondo de Titulizacién del Déficit Eléctrico. El importe de los intereses aplicados a este déficit hasta su
cesién era inicialmente el Euribor a 3 meses de la media de las colizaciones de! mes de noviembre del
afio anterior.

El Real Decreto-Ley 20/2012 ejecutd las Sentencias de 16,17 y 18 de marzo de 2011, de fa Sala Tercera
del Tribunal Supremo, reconociendo un interés de 0,66% superior al reconocido hasta entonces. Los
importes generados por este reconocimiento, por valor de 74 millones de euros, fueron abonados en las
liquidaciones del ejercicio 2012 directamente a los fitulares originarios, entre los que encuentra
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Los Reales Decretos 1634/2006 y 871/2007 reconosieron |a existencia de un déficit ex ante de ingresos
en las liquidaciones de las actividades reguladas para el afio 2007 por un lotal méximo de 1.500 millones
de euros, En el afio 2008 tuvo Jugar una subasta en la cual se colocaron 1.300 millones de euros que
sirvieron para cubrir totalmente el déficit de 2007 y una parte del déficit de 2008. La orden 1TC/3860/2007
junto con la orden 1TC/1857/2008 y el Real Decreto 437/2010 conerelaron el reconocimiento del derecho
de cobro de las empresas generadoras por la cantidad efectivamente financiada en 2008, asl como la
posibilidad de cederla al Fondo de Titulizacién.

De acuerdo con la liquidacién 14 de la Comision Nacional de la Energla, el déficit del ejercicio 2009 a
nivel sectorial ascendié a 4.855,9 millones de euros que, iras descontar las aportaciones de saidos de
cuentas abiertas en [a GNE por diferentes conceptos y fa minoracién por la internalizacién del valor de los
derechos de emision correspondientes al primer semestre de 2009, quedt establecido en 4.300 millones
de euros. Teniendo en cuenta que esta cifra era superior al limite fijado en el Real Decrelo-Ley 6/2009
para 2009, la cantidad en exceso de 800 millones de euros tuvo la consideracidn de desajuste temparal
gue, junto con un interés provisional del 2% fue reconocida de forma expresa como coste del ejerciclo
2010 en la Orden ITC 3353/2010 y recuperada en las liguidaciones de ese afio.

Para el afio 2010 y segtn se establecid en el Real Decreto-Ley 14/2010, el déficit de ingresos en la
liquidacién de actividades reguladas no debla ser superior a 3.000 millones de euros,y, asimismo, los
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desajustes temporales de liquidaciones del sislema eléctrico que se produjeran en 2010, hasta una
cuantia maxima de 2.500 millones de euros, tendrian también la consideracién de déficit de ingresos del
sistema de liquidaciones eléctrico para 2010, generandose derechos de cobro susceptibles de ser cedidos
por sus titulares al Fondo de Titulizacién.

De acuerdo con la fiquidacion 14 de la Comisién Naciona! de la Energfa, el déficit del aflo 2010 alcanzd el
valor de 5.563 millenes de euros a nivel sectorial, La cantidad en exceso de 53 millones de euros fue
explicitamente reconocida como desajuste lemporal en la Orden ITC 2585/2011, y recuperada en las
liquidaciones dei ejercicio 2011.

Para e! afio 2011, el déficil de ingresos no debla ser supetior a 3.000 millones de euros. Adicionalmente,
de acuerdo con la Disposicion Adiciona! Primera de la Orden IET 8432012 y la liquidacién 14 del
gjercicio, se ha producido un desajuste temporal de 850 miltones de euros, que ha sido recuperado en las
liquidaciones del ejercicio 2012 con un interés provisional del 2%.

Para el afio 2012, el déficit de ingresos no deberia haber sido superior a 1.500 millones de euros. Esta
cantidad ha sido completamente cedida al Fondo de Titulizacion durante 2012. Adicionaimente, de
acuerdo con el Real Decreto-Ley 28/2012, todo el desajuste temporal que aparezca en la liquidacién
definitiva del ejercicio es susceptible de ser cedido al Fondo de Titulizacién, generando el derecho al
cabro de un importe de los peajes de los afios sucesivos. De acuerdo con las estimaciones de Hc
Energia, el desajuste temporal sobre los 1.500 millones de euros ser de 3.527 millones de euros.

£1 Real Decreto-Ley 29/2012, de 28 de diciembre, ha suprimido 1a prescripcién normativa de que, a partir
del 1 de enero de 2013, los peajes de acceso deberlan ser suficientes para satisfacer todos los costes de
las actividades reguladas. Consecuencia directa de esta supresion es que los peajes de acceso no han de
estar ligados a la suficiencia tarifaria, por lo que podrd haber desajusles temporales, que deberan
recuperarse en una sola anualidad en los ejercicios siguientes.

Para la financiacion de los mencionados deéficits, los derechos de cobro correspondientes podran ser
cedidos a un fondo de fitulizacion constituido a estos efeclos y denominado Fondo de Titulizacion del
Déficit del Sistema Eléctrico (FADE)

El activo del fondo de titulizacion estard constituide por a) Derechos de cobro generados y no cedidos a
ferceros por los titulares iniciales dsl derecho hasta 10.000 millones de euros a fecha de 31 de diciembre
de 2008; b) los derechos de cobro a que dé lugar la financiaclén de los déficits generados desde el 1 de
enero de 2009 hasta el 31 de divlembre de 2012. Las caracterlsticas, el precio de cesién de dichos
derechos ¥ las condiciones de cesitn de los mismos estan determinados en el Real Decreto 437/2010. La
Administracion General del Estado estd autorizada hasta 31 de diciembre de 2013 a otorgar avales en
garantia de las obligaciones exigibles a FADE. La Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 2011 establece un importe maximo de 22.000 millones de euros destinado a
garantizar dichas obligaciones econdmicas exigibles al Fondo de Titulizacion, considerdndose este
impaorte reservado a tal fin.

Al cierre del ejercicio 2012 tanto la cesitn a FADE como la titulizacién de los déficits de los ejercicios
2006, 2008, 2009, 2010 y 2012 correspondientes & Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. se encontraban
finalizados y por tanto cobrados en su totalidad. Asimismo la Socledad se ha comprometido, por el plazo
de un afio a partir de! 1 de diciembre de 2012, de manera irrevocable, a ceder a FADE los derechos de
cobro correspondlentes al Déficit del gjercicio 2011, asl como el derecho de cobro correspondiente al
déficit por Desajuste temporal de liquidaciones del sistema eléclrico 2010 y 2012.

Teniendo en consideracién el plazo estimade de recuperacion de los importes financiados, e! Grupo ha
registrado estas cantidades como un saldo a recuperar a corto plazo dentro del epigrafe “Prestamos y
olfas cuentas a cobrar corrientes” (Nota 10) del balance de situacidn consolidado adjunto por un tolal de
432 .4 millonas de eurcs.

A la fecha de preparacion de estos estados finanicieros estan pendlentes de publicacion tas liquidaciones
definitivas del ejercicio 2008 en adelanle. No obslante, no se espera que de estas liquidaciones se
deriven desviaciones significativas con respecto a las eslimaciones realizadas a la fecha de elaboracion
de este informe por €l Grupo para los mencionados ejercicios.
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Actividad de distribucién

La actividad regulada de distribucion presenta una retribucioén durante el ejercicio 2012 de 154 millones
de eures (incluyendo los costes asignados a Fuerzas Elactricas de Valencia, S.A., Instalaciones Eléclricas
Rio lsabena, S.L. y Solanar Distribuidora Elécirica, S.A., distribuidoras fusionadas por absorciéon con
efectos retributives desde 2012), frente a 165 millones de euros durante 2011,

La estimacién de las liquidaciones, que son efectuadas por la Comisién Nacional de fa Energla con
caracter provisional, ha supuesto en el egjercicio 2012 un cargo relacionado con la retribucion de la
actividad regulada de distribucion por importe de 114,1 miflones de euros (59,7 millones al cierre de
2011). Dentro de la parfida de *Acreedores comerciales y olras cuentas a cobrar corriente” del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012 se encuentra registrada la cuantia de 39,5 millones de
euros, que refleja la previsién de liquidaciones finales de los ejercicios 2008 a 2012 (33,8 millones de
euros al cierre de 2011 por los ejerciclos 2006 a 2011).

Como consecuencia de que esfa actividad de distribucién eléctrica dispone de una relribucion fija e
independiente de ta evolucién del precio de fa energia eléclrica, la cifra de negocios de esta aclividad
viene determinada por el margen estabtecido por la Administracién.

Regulacién de! Sector del Gas

En 1998 se aprob6 la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos, (ue traspone al ordenamianto espariol las
directrices europeas sobre el mercado del gas natural, Dicha norma fue modificada en varias ocasiones,
destacando las medificaciones realizadas por la Ley 12/2007, con el fin de adaptara a lo dispuesto en ta
Directiva 2003/55/CE y el Real Decreto-Ley 13/2012 que traspone la Direcliva 2008/73/CE sobre normas
comunes para e! mercado interlor del gas natural.

La regulacién de este seclor es en muchos casos andloga a la del sector eléctrico, y contempla los
siguientes principios:

)] Competencia en la aclividad de comercializacion, Sgparacitn de actividades.

En lo que al suministro de gases combustibles por canalizacidn se refiere, la Ley 34/1998 idenifica los
siguientes sujetos: transportistas, fitulares de instalaclones de regasificacion de gas natural licuado, de
transporle o de almacenamiento de gas natural; distribuidores, titulares de instalaciones de distribucion,
que tienen la funcién de consteuir, mantener y operar las menclonadas instalaciones destinadas a situar el
gas en los puntos de consumo; los comercializadores, sociedades mercantiles que accediendo & las
instalaciones de terceros, adquieren el gas para su venta a los consumidores, a otros cormercializadores o
para realizar irénsitos internacionales; consumidores, que adquieren el gas a un comercializador para su
propic consumo; y consumidores directos en mercado, gue acceden directamente a las instalaciones de
terceros para llevar el gas natural necesario a sus puntos de consumo,

La regulacién de este sector es en muchos casos andloga ala del sector eléctrico, exigiéndose también el
cumplimiento de preceptos similares de separacién juridica, contable y funcional. Se consideran
actividades reguladas tas realizadas por los propletarios de las redes, transportistas y distribuidores,
mientras que la comercializacién se considera desarollada en régimen de libre competencia. Como
consecuencia de la Ley 12/2007, los transportistas no pueden incorporar gas al sistema, como hasta
enltonces venian haclendo, y los distribuidores pasan a ser estrictos operadores de redes desde 1/1/2008,
fecha en la que desaparecen 1as tarifas integrales de gas.

La trasposicitn de la tercera Directiva profundizar en la separacién efectiva de la actividad del transporte.
Incluye la definicién del gestor de red de transperte como una nueva figura facultada para la construccion,
operaci6n y mantenimiento de fa red troncal. También se crea la figura del Gestor de Red Independiente
(ISO) que se encargaria de la gestién de las instalaciones de |a red troncal de transportistas que
pertenezean a un grupo verticalmente integrado donde se realicen actividades liberalizadas.

2) Geslién Técnica de! Sistema y seguridad de suministro.

El Real Decreto-Ley 6/2000 identificé un nuevo sujeto que realiza una actividad regulada, el Gestor
Tacnico del Sistema, gue es aquel iransportista titular de 1a mayoria de las inslalaciones de la Red Basica
de gas nalural y que tiene la responsabilidad de su gestion técnica y de las redes de iransporte
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secundario. Como consecuencia de la obligacién de separacién funcional establecida en la Ley 12/2007,
se crea una Unidad Organica independiente en ENAGAS, S.A. para ejercer las funciones de Gestor
Técnico del Sisterna.

La regulacién en maleria de seguridad de! suministro se haya contenida principalmente en el Real
Decreto 1716/2004, que regula la obligacién de mantenimiento de existencias minimas de seguridad, la
diversificacién de abastecimiento de gas natural y la corporacion de reservas estratégicas de productos
peirollferos.

3} Acceso a lerceros y régimen de peajes y canones para financiar las actividades reguladas.

E] Real Decreto 949/2001 regula el acceso a tercercs a las redes, las lineas basicas que deben contener
las Normas de Gestién Técnica del Sistema, los criterios de retribucion de las actividades reguladas, el
procedimiento de liquidaciones y régimen de peajes y canones.

Las Ordenes Ministeriales ECO/301/2002, ECO/302/2002 y ECO/303/2002 fijan por primera vez los
paramelros econdmicos que se habran de ulilizar en todos los aspectos definidos en el Real Dacreto
949/2001. Estas ordenes vienen siendo modificadas y sustituidas cada afio, actualizando los
correspondientes parémetros. El sistema de liquidaciones de las actividades se articula a través de la
Orden ECQ/2692/2002.

El Real Decreto 1434/2002 regula las actividades de lransporte, distribucion, comercializacion, suministio
y procedimientos de autorizacién de inslalaciones de gas nalural. En materia de acceso al
almacenamiento de gas es relevante lo estipulado en el Real Decreto-Ley 7/2008, que garantiza la
igualdad de los operadores gasistas en el acceso a la capacidad de aimacenamiento de gas. La Orden
ITC/3862/2007 establece el mecanismo de asignacion de la capacidad de los almacenamientos
sublerraneos de gas natural y crea un mercado de capacidad.

El Real Decreto 326/2008 establece la retribucion de ta actividad de transporte de gas natural para
instalaciones con puesta en servicio a partir del 1 de enero de 2008. Con la publicacién de esta norma se
procede a adaptar la reiribucion de! transporte de gas al modelo que se comenzé a definir mediante las
Grdenes de 2002 y se ha reforzado la convergencia con el sistema retributivo del transporte eléctrico.

£l articulo 18 de la Orden ITC 3993/2008, y sus posteriores modificaciones, es €l marco actual por el que
se calcula la retribucion de las sociedades distribuidoras de gas natural.

Con fecha 30 de diciembre de 2011 se publica fa Orden IET 4587/2011, por la que se establecen los
peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas para el afio 2012.
Posteriormente esta orden fue madificada en abril por fa Orden |ET 84912012 que incrementa los peajes
vigentes hasta el momento,

4 Tarifa del suministro de Gltimo recurso

La tarifa del dltimo recurso (TUR) es el precio maximo y minimo que podréan cobrar los comercializadores
designados como suministradores de dltime recusso a los consumidores que tengan devecho a acogerse
ala misma.

£1 Real Decreto 1068/2007 (anulado por Sentencia del Tribuna! Supremo de 21/4/2009 y sustituidoe por el
Real Decrelo 104/2010) puso en marcha el suministro de (ltimo recurso en el sector del gas. La Orden
ITC/2857/2008, sustituida por la Orden [TC/1660/2009,posteriormente  modificada por 1a Orden
ITC/1506/2010, establece la metodologia de calculo de la tarifa de ultimo recurso de gas natural.
Constiluye su objeto el determinar la forma de célculo de los precios a los que los CUR podran suministrar
gas natural a los consumideres con derecho a acegerse & este tipo de suminisiro. £l célculo de estos
precios maximos inclulré de forma aditiva el coste de la materia prima, los peajes de acceso, los costes de
comercializacion y los costes dervados de la seguridad de suministro.

£l Real Decrelo-Ley 6/20089, ha designado los comercializadores de tltimo recurso de gas natural, como
consecuencia de la anulacién del Real Decreto 1068/2007. Entre ellos se encontraba Naturgas Energia
Comercializadora, S.A.U. Mediante la Resolucién de 2/12/2009, de la Direccién General de Politica
Energética y Minas, le sustituye en esta obligacién HC - Naturgas Comercializadora de Ultimo Recurso,
S.A., unificando las obligaciones de suministro de tlimo recurso de gas nalural y de electricidad del
Grupo.

23




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
Memorla de las Cuentas anuales Consolldadas del ejercicio terminado en 31 de diclembre de 2012

La Orden ITC/853/2009, de 2 de abril, regula las subastas para la adquisicion de gas natural que se
utilizaran como referencia para la fijacién de la tarifa de 0itimo recurso.

A parlir del 1 de julio de 2009 se reduce el umbral que da derecho al suministro de Gltimo recurso, y
anicamente tendran derecho a acogerse al mismo aquellos consumidores suministrados a presion inferior
a 4 bar y con un consumo anual inferior a 50.000 kWh.

En base a la regulacién vigenie se han realizado revisiones de las tarifas de Gitimo recurso en enero, abril,
y julio de 2012, ya que las tarifas permanecieron constantes en los dos Gitimo trimesires del ejercicio

5) Liquidaciones de Actividades Reguladas

Desde el ejercicio 2002, y basicamente como consecuencia de la entrada en vigor de la Ley 34/1998 de!
Sector Gasista Espafio! y sus disposiciones de desarroflo, surgieron las liquidaciones interempresas que
son realizadas por la Comisién Nacionat de la Energla y que se materializan en cobros y pagos a efectuar
entre las empresas del sector con la finalidad de redistribuir los ingresos obtenidos por peajes y cdnones
de acceso de forma que cada empresa perciba las relribuciones que le son efectivamente reconocidas
por las actividades reguladas.

La estimacién de estas liquidaciones ha supuesto una aportacién por diferencias entre el cobro a cuenta
del Sistema Gasista y la relribucidn de las compaiifas del Grupoe por un importe aproximado de 129
millenes de euros en el ejercicio 2012 (83 millones de euros en el gjercicio 2011). El Grupo ha sfectuado
sus estimaciones bajo la hipbtesis de que las retribuciones que le han sido asignadas para el ejercicio
2012 por sus actividades reguladas, establecidas en la Orden 1TC/3587/2011 de 30 de diciembre y la
IET/848/2012 de 26 de abril, s& mantienan en cualquier caso y con independencia de la recaudacion real
del sistema en su conjunto, entendiendo que los posibles desajustes de recaudacion respecto a las
previsiones, de acuerdo con lo establecido en la Orden EC0/2692/2002 de 28 de Oclubre, seran cbjeto
de correccion en los dos ejercicios posteriores.

La estimacién de las liquidaciones que le corresponden al Grupo Naturgas esta basada en los Ingresos
netos liquidables obtenidos por el Grupo en el gjercicio de su actividad descontadas tas retribuciones
concedidas al 31 de diciembre de 2012. Durante ¢l aiio 2012 se han cerrado definitivamente el ejercicio
2010, asi como de forma provisional el ejercicio 2011 incorporandose sus desvios en retribucién a las
liquidaciones de este afio.

4. Principios contables y normas de valoracion

Las principales normas de valoracion ulilizadas por el Grupo en la elaboracién de las presentes cuentas
anuales consolidadas han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio

Los fondos de comercio de las combinaciones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2004,
fecha de la transicidn de He Energia a la aplicacién de la normativa contable NIIF, se valoran de acuerdo
a lo establecido en la Nota 2.c} anterior.

Los fondos de comerclo adquirides con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado
al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo con los criterios contables esparioles en vigor en aquella fecha.

El fondo de comercio generado inlernamente no se reconoce como un activo,

Desde ¢l 1 de enero de 2004 no se amerliza el fondo de comercio si bien al menos al cierre de cada
ejercicio contable se procede a eslimar si se ha producido en ellos algtn deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto regislrado procediéndose, en su case, al oporluno delerioro
{Notas 4.1) y 7). A estos efectos, el fonde de comercio resultante de las combinaciones de negocios se
asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs que se espera se
vayan a beneficiar de as sinergias de la combinacién. Después del reconocimiento inicial, el fondo de
comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.
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h) Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

De acuerdo con la senda marcada por el Protocole de Kioto, ¢ Real Decreto 1866/2004 de 6 de
septiembre, aprueba el Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emision. Asimismo, el Real Decreto
1370/2008, de 24 de noviembre aprobé el segundo Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emision
para el periodo de 5 afios comprendido entre 2008 y 2012. Posteriormente, el Gobierno adoptd
resoluciones recogiendo la asignacién individual de derechos de emision de gases de efecto invernadero
a cada una de las instalaciones emisoras. Dichas rescluciones determinan la cantidad de derechos
asignada, a titulo gratuilo, a cada una de las instalaciones durante el periodo de vigencia de los dos Plan
Nacional de Asignacién y su distribucidn anual. Cada afio, el Registro Nacional de Derechos de Emisién,
en e que se inscriben todas las operaciones relativas a los mismos, lransfiere de la cuenta de haberes de
{a Administracién General del Estado a la dei titular de cada instalacion, los derechos gue le correspondan
de acuerdo con la distribucién temporal establecida en la citada Resolucidn.

Los derechos de emision oblenidos a titulo gratuito se registran como “Otros activos intangibles™ cuando
son transferidos a la cuenta de haberes de Grupo Hc Energia en el Registro Nacional de Derechos de
Emisién y se valoran por su valor razonable determinade de conformidad al precio de mercado de los
derechos al inicio def afio natural al que los mismos correspondan, con contrapartida en el epigrafe de
*Ingresos diferidos” del balance de situacidn consolidado. Los derechos de emisién adquiridos en el
mercado son valorados por su coste de adquisicién vy registrados en el capituio “Olros aclives intangibles™
del balance de situacién consolidado adjunto.

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta refleja en el epigrafe “Consumo de matertas primas y
consumibles” el gasto incurrido en la generacién de energla eléctrica como consecuencia del consumo de
derechos de emisién para cubrir la emision efectiva de gases de efectos invernadero a la atmdsfera,
registrandose el correspondiente pasivo en el epigrafe *Otras provisiones™ del pasivo corriente del balance
de situacion consolidado adjunto. Cada una de las entidades del Grupo He Energia estima las emisiones
Iotales de gases previstas para el ejercicio completo al cual corresponden los derechos de emisidn
asignados gratuitamente a la empresa al efecto de asociar, en primer lugar, a |as emisiones reaimente ya
producidas, la parte proporcional que le corresponda de los derechos de emisitn gratuitos recibidos para
dicho ejercicio. La parte del consumo de derechos de emisién no cubierta con derechos de emision
gratuitos es cublerta mediante asignacion de derechos de emisién adquiridos en el mercado, valorados a
su coste medio de adquisicién. Finalmente, en caso de que se produzca un déficit de derechos respacto a
los necesarios para cubrir la produccién real, He Energia valora el gasto asociade a ese déficit por la
mejor estimacidn posible del desembolso a realizar para cubrir ¢l mismo.

Los "Ingresos diferidos” se imputan al epigrafe “*Consume de materias primas y consumibles® de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta al mismo ritmo y valoracién al que se registra el consumo de
derechos de emisién cubierto con derechos graluitos, excepto en el caso de que las emisiones reales
sean inferiores a los derechos graluitos recibidos, en cuyo caso, €l exceso es considerado como una
subvencién para favorecer el objetivo de reducclén de la emisién de gases de efecto invernadero, e
imputado a la cusnta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en el que son recibidos los
derechos gratuitos.

Los derechos de emisién son dados de baja del balance bien cuando se produce su venta a lerceros, bien
cuando se produce su entrega como liquidacion del saldo por las emisiones de CO2 efectivamente
realizadas. En el caso de que se produzca su enirega, su baja se regisira con cargo a la provisién
constituida por las emisiones de gases de efecto invernadero.

c) Otros activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos directamente de terceros, se registran por los importes efectivamente
satisfechos.

Los aclivos intangibles identificables adquiridos en combinaciones de negocios posteriores al 1 de enero
de 2004 se valoran en las presentes cuentas anuales consolidadas a su valor razonable en la fecha de
adquisicién, siempre que dicho valor pueda determinarse de forma fiable. Se reconoce asimismo el
correspondiente impussto diferido en los casos en los que la diferencia entre ¢l valer razonable y el valor
preexistente no constituya un importe que resulte fiscalmente deducible.

Las concesiones, patentes y marcas se registran por los importes satisfechos para la adquisicion a
terceros de la propiedad o del derecho al uso de las marcas, amortizandose linealmente en un periodo de
entre tres y ¢inco afnos.
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De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto (“Ley de Aguas”), las centrales de produccion hidroe-
léctrica, cuyos valores contables se detallan en la Nota 8, estan sujelas al régimen de concesién
adminisirativa temporal. De acuerdo ¢on los términos de la concesion administrativa, a la terminacién de
los plazos eslablecidos, tanto las instalaciones como tas llneas de salida de energla, turbinas,
alternadores, protecciones, aparellaje y parque de transformacién, revierten a la propiedad del Estado en
condiciones de buen uso. Hec Energia considera que no es necesario dotar una provisiébn por este
compromise, por cuanto que los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado
permanente de buen uso y dado que estos activos son amortizados en un periodo inferior a [a vida de la
concesion.

He Energia evaliia para cada activo intangible adquirido si su vida util es finita o indefinida entendiénidose
gue un activo intangible tiene vida Ofil indefinida cuando no existe un limite previsible al periode durante el
cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los activos inlangibles con vidas dtites indefinidas no estén sujetos a amoriizacion sino a comprobacion
de deterioro que se realiza con una periedicidad anual como minimo. La evaluacion y determinacién de
las pérdidas y las reversiones de pérdidas por deterioro de valor de los mismos se realizaria de acuerdo
con los criterios que se mencionan &n la Nota 4.f).

d} Activo material

El inmovilizado material se haya vatorado a su coste de adquisicidén o coste atribuido. En particular, las
inmovilizaciones materiales adquiridas en combinaciones de negocios posteriores al 1 de enero de 2004
se valoran en las presentes cuentas anuales consolidadas a su coste atribuido, equivalente a su valor
razonable en la fecha de adquisicidn. Por ofra parte, con anterioridad al 1 de enero de 2004, Hc Energia
realizé revaluaciones de determinados actives por atribucién de! coste de combinaclones de negocios
bajo la normativa contable en vigor en dicho momento en Espafia.

El coste de adguisicion incluye los costes por intereses (Nota 4.¢) relativos a la financiacién externa y los
gastos de personal y olros costes internos relacionados directa o indirectamente con las conslrucciones
en curso devengados Unicamenie durante e periodo de construccion. La capitalizacién del coste de
produccion se realiza mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe
“Trabajos realizades por el Grupo para activos no corrientes” de ta cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada. Los costes por intereses capilalizados se regisiran dentro del eplgrafe “Ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La aclivacién de costes de personal se regisira dentro
del eplgrafe “Gastos de retribucién a los empleados™ conto una minoracion del mismo.

Los costes futuros relacionados con el cierre de las instalaciones actuales de produccion de He Energia
son incorporados como mayor valor del activo por su valor presente en &l momento de entrada en
explotacién de la instalacion con abeno al epigrafe "Provisiones no corrientes- Otras provisiones” del
balance de situacién consolidado adjunto. L.as sociedades revisan anualmente su estimacion sobre los
mencionados costes futuros aumentando o disminuyendo el valor del activo en funcién de los resultados
de dicha estimacion.

Los costes correspondientes a las paradas programadas para la revision y mantenimiento de las centrales
térmicas que afectan a mas de un ejercicio econdmico, figuran asimismo incorporados dentro del coste
del activo con ¢l que estan relacionados y son amorlizados en el periodo de tiempo estimado hasta la
siguiente parada, es decir, en su vida (til estimada.

Las aplicaciones informaticas son consideradas como un cemponente de! equipo informatico con el que
estan relacionadas.

Las obras en curso se traspasan al Inmovilizado material en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de prueba a partir de cuyo momento comienza su amortizacién.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costes incurridos que
vayan a generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de
los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. Los gastes periddicos de mantenimignto,
conservacion y reparacion se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio en que
se incurren. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran como gastos én el
momento en que se incurre en los mismos.

Las suslituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del
Inmovilizado material, con ¢l consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos ¢ renovados.
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Los contratos de arrendamiento en los que el arrendador ha transmitido sustancialmente al arrendatario,
He Energia, lodos los riesgos ¥ veneficlos de la propiedad del bien son clasificados como arrendamietos
financieros y registrados en la categoria de aclivo no corriente que le cofresponda de acuerdo a su
naturaleza. Los restantes contratos de arrendamiente son clasificados como operalivos y sus gastos son
imputados a la cuenta de perdidas y ganancias consolidada siguiendo el criterio del devengo.

He Energia evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerdo con los ¢riterios que se mencionan en fa Nota 4.1). Los Administradores
de la Sociedad dominante estiman que se producird la recuperacion de la totalidad de la inversion
efectuada en los diversos activos de generacién afectos a) Régimen Ordinario y Gas que posee el Grupo,
segiin los estudios econoémicos efectuados, que tienen en cuenta la evolucion habida en los precios de 1a
electricidad y el gas, asl como en ¢! resto de variables que inciden en los flujos de caja que se espera
recibir de dichas inversiones. Dichos esludios soportan asimismo la recuperacion de los fondos de
comerclo indicados en la Nota 4.a}.

las compensaciones procedentes de terceros por elementos de inmovilizado material que hayan
experimentado un deterioro de valor o se hayan abandonado, se registran en resultados compensando la
pérdida relacionada y el exceso, en su caso, en el epligrafe Otros ingresos.

El Grupo determina &! gasto de amorlizacion de forma independiente para cada compaonente de un
elemanto de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacidn al coste total del elemento.
A partir de su entrada en funcionamiento, el Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo &l método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada de cada elemento {con el
limite de la duracion del periodo concesional en caso de que el aclivo esté relacionado con una
concasion), segdn el siguiente detalle:

-—————‘-———]
Afos Promedio
de Vida Ut
Cenirales hidraulicas:
Obra civil 85
Equipos electromecanicos 35

Centrales térmicas de carbén 40
Centrales térmicas de ciclo combinado 25
Centrales nucleares 40
Centrales de cogeneracion i5-20
Lineas de transporte de electricidad 40
Subestacicnes de transformacion de electricidad 40
Red de distribucion de electricidad 40
Estaciones de regulacién y medida 10-20
Red de distribucién de gas 20-25
Instalaciones técnicas y aquinaria de la actividad de gas 833-25
Edificios y otras consirucciones 33-50
Paradas programadas 2-4
Aplicaciones informaticas 3-5

| Olros elementos 4-20

El Grupo revisa la vida aiil y e método de amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion. En los ejercicios 2008 y 2007 se modificé el método de amorlizacion de las centrales térmicas
convencionales de Soto 3 y Soto 2, cuya vida util ha pasado a eslimarse de acuerdo a las horas de
funcionamiento futuro esperadas. Adicionalmente, en 2007, el parque de contadores eléciricos pasé a ser
amortizado en funcion de la mejor informacion disponible sobre los requisitos finales que tendria la norma
definitiva que obliga a la sustitucion de los contadores, que implica el cambio de aproximadamente un
20% de los contadores cada dos afios hasta el 31 de diciembre de 2018; por Io que 1a vida util de los
contadores se adaptd, prospectivamente, a esta nueva normativa.
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el Costes por intereses

Conforme a lo establecido en la NIC 23 “Costes por inlereses”, He Energia reconoce los costes por
intereses direclamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de aclivos cualificados
como mayor valor de los mismos. Los activos cualificados son aquellos que requieren, un periodo de
tiempo sustancial antes de poder ser ulilizados ¢ ser objeto de enajenacion. En la medida que la
financiacién se haya obtenido especlficamente para el activo cualificado, el importe de los intereses a
capitalizar se determina en funcién de los costes reales incumides durante el ejercicio menos los
rendimientos obtenidos por las inversiones temporales realizadas con dichos fondos. El importe de los
intereses capitalizados correspondientes a la financiacién genérica se determina aplicando un tipo de
interés medio ponderado a la inversion en aclivos cualificados, sin exceder en ningan caso del total de
costes por intereses incurridos. A efeclos de determinar el importe de intereses capitalizables, se
consideran los ajustes realizados al valor contable de los pasivos financieros correspondientes a la parte
efectiva de las coberturas contratadas por el Grupo.

f Deterioro def valor de fos activos

A la fecha de cierre de cada ejercicio, He Energia evalia la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiestc el potencial deterioro de valor de sus activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion, En caso de que exista algun indicio de que pueda haberse producido tal deterioro, se
realiza una estimacion del impore recuperable de dicho aclivo para determinar el importe del
saneamiento que pudiera resultar necesario.

En el caso particular de los fondos de comercio, asi como de aquellos otros activos intangibles de vida dtil
indefinida y de [os activos que al momento actual atn no se encuentran en explotacion, se realiza
anualmente el analisis de su recuperabilidad.

El importe recuperable se determina como el mayor valor entre &l valor de mercado minorado por el coste
de su venta y el valor en uso, entendiendo por éste el valor aclual de los flujos de caja futuros estimados.
Cuando se trata de aclives identificables que, independientemente considerados, no generan flujos de
caja, He Energla estima la recuperabllidad de 1a unidad generadora de efective (abreviadamente UGE) a
la que el activo pertenece. Para ei calculo del vator en uso, las hipdtesis utilizadas en dichas estimaciones
incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y cambios esperados en los precios de venta y
costes directos, basados en las previsiones sectoriales, la experiencia y las expectativas futuras.

En &l caso en que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra por la
diferencia la correspondiente pérdida por deterioro con cargo al eplgrafe "Amortizaciones y provisiones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consglidada. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en
gjercicios anteriores son reverlidas con abono al mencionado eplgrafe cuando se produce un cambio en
las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del aclive con &l limite del valor en
libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el caso del
saneamiento del fondo de comercio, gue no es reversible,

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGEs, se asignan iniclalmente a reducir, en su
caso, el valor del fondo de comercio atribuido a la misma y a continuacion a los demas activos de la UGE,
prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de ellos
del mayor de su valor razonable menos los costes de veanta, su valor de uso y cero.

El calculo del posibte deterioro de la inversion neta en una entidad asociada integrada por el métedo de la
participacién se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la inversion neta en la
asociada con su valor resuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor del valor en uso o valor
razonable menos los costes de venta. En este sentido, e! valor en uso se calcula en funcién de la
participacién dei Grupo en el valor aclual de los flujos de efectivo estimados de fas actividades ordinarias
y de los importes que pudieran resuttar de 1a enajenacién final de la asociada.
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@) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiere o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico
del acuerdo contractual.

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se recanccen en la fecha de negociacion,

Activos financieros
El Grupo clasifica sus activos financieros, tanto corrientes como no corrientes, en cinco categorfas:

1. Activos financieros valorados a valor razonable con cambios de su valor reconocidos en la
cuenia de pérdidas y ganancias: son aclivos que cumplen alguna de las siguientes
caracteristicas:

- Seha clasificade como un valor negociable respecto al gus se espera obtener beneficios por
{a fluctuacién de su precic.

- Ha sido incluido en esta calegoria de activos desde su reconocimiento inicial.

. Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de
garantia financiera.

Los activos Incluidos en esta categoria figuran en el palance de siluacién consolidado a su valor
razonable, registrandose las flucluaciones de! mismo en los eplgrafes "Gaste financiero™ e
“Ingreso financiero” de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada.

2. Préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras
categorlas de activos financieros: se valoran en el momento de su reconocimiento inicial en el
balance a su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos, siendo
postertormente valorados a coste armortizado utilizando la tasa de interés efectivo.

Se registran provisiones por 1a diferencia existenle entre el Importe que se estima recuperar de
las cuentas a cobrar, descontado éste al lipo de interés efectivo original de la operacién, y el
valor en libros por €l que se encuentran registradas.

3. Inversiones a mantener hasta su vencimiento: activos financieros no derivados cuyos ¢obros son
de cuantia fija o determinable y cuyos vencimientos son fijos y respecto de los cuales He
Energia tiene tanto la intencion, como la capacidad, de conservarlos hasta su vencimiento. Son
valorados inlclalmente a su valor razonable y posteriormente registrados a su coste amortizado.

4. Aclivos financieros disponibles para la venta: son todos los que no entran dentro de las tres
calegorias anteriores. Estas inversiones se registran inicialmente a su valor razonable mas los
costes de transaccién atribuibles y figuran en el balance de situacién consolidado a su valor
razonable en la fecha de clerre. Las variaciones de este valor razonable se reglstran, netas de su
efecto fiscal, con cargo o abono al epigrafe "Reserva por revaluacion de aclivos y pasivos no
realizados" formando parte del “Otro resuitado global", hasta el momento en que se produce la
enajenacién de estas inversiones. £n el momento de la enajenacién de estas inversiones el
importe acumulado de las revaluaciones referente a dichas Inversiones es imputado
integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Cuando el valor razonable de la
inversién sea Inferior a su coste, a diferencia se registra directamente en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

5. Aguellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado
no puede ser medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicion.

i valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo ¢ cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua. Para la determinacién del valor razonable se aplican, de estar disponibles, los precios de
cotizacién dentro de un mercado activo; en su defacto se utilizan métodos alternativos basados en precios
de transacclones recientes; y en caso de no disponer de informacion suficiente, se aplican técnicas de
valoracién generalmente aceptadas, como la aclualizacién de los flujos de caja esperados.
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El coste amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que fue valorado iniclalmente el
activo o pasivo, menos los reembolsos del principal, mas o menos la imputacién o amortizacién graduai
acumulada, ulilizando e! método del tipo de interés efectivo, de cualquier diferencla existente entre el valor
inicial y el valor de reembolso al vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro del valor o
incobrabilidad.

Se produce una pérdida por deterioro en relacién con un activo financiero, o un grupo de aclivos
financieros, cuando después del reconocimiento inicial del mismo se producen eventos con impacto
negativo sobre sus flujos de efectivos futuros estimados que determinan un valor del activo inferior al
regisirado en libros. Los delerioros de valory la incobrabilidad de préstamos y otras cuentas a cobrar y
de instrumentos de deuda se reconocen en las cuentas anuales consolidadas mediante el registro de una
provisién correctora de los aclivos financieros. Cuando el deterioro es irreversible se elimina ¢! valor
contable contra el imporle de la provisién. Las reversiones de los delerioros de valor se reconocen
igualmente confra el importe de la provision. En el caso de los aclivos financieros disponibles para la
venta, ¢ descenso en el valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe aevidencia objetiva de un
deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el balance de situacion
consolidado. En ¢l caso de los activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
correcei6n valorativa es la diferencia entre el valor contable del active financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de
interés variable se utiliza el lipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién segan las
condiciones contractuales. La correcclén se reconoce con cargo a resuliados y es reversible en gjercicios
posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante [a reversion de la pérdida tiene como limite el coste amertizade que hubieran
tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor. Las pérdidas por deterioro
de valor gue corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas en la categoria de
activos financieros disponibles para la venta no son reversibles.

Los aclivos financleros se dan de baja contable cuando los derechos a reclbir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y Hc Energia ha traspasado
sustancialmente los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. La baja de un aclivo financiero en su
totalidad implica el reconocimiento de resultados por ta diferancia existente enire su valor contable y la
suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos de la fransaccion, incluyéndose los activos
obtenidos o pasivos asumidos y cualquier resultado diferido en ingresos y gastos reconccidos en
patrimonio neto.

Los criterios de reconocimiento de 1a baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo ni
cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el
andalisis de! grado de control mantenido. De esta forma:

o Sl He Energia no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de
forma separada, como activos o pasives, cualesquiera derechos u obligacicnes creados ©
retenidos por efecto de la cesion.

+ Si se ha retenido el control, contintia reconociendo el activo financiero por la implicacién
continuata del Grupo en el mismo determinada por el importe de su exposicion a los cambios
de valor en dicho activo y registra un pasivo ascciado.

Las transacclones en las que Hc Energia retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante &l reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacién recibida. Los gastos de la transaccién, s& reconocen en
resulitados siguiendo el método de! tipo de interés efectivo.

Efeclivo v otros medios liquidos equivalentes

Este eplarafe del balance de situacion consolidado incluye el efectivo en caja, deptsitos bancarios a la
vista y ofras inversiones a corto plazo de alla liquidez que son rapidamente convertibles en efectivo y que
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor,

A efectos del estado de flujos de efactivo, se incluyen como efectivo y otros medios liquidos equivalentes
los descublerios bancarios, en su caso, que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestién de
tesoreria del Grupo. En los casos excepcionales en que pudieran producirse dichos descubierios
bancarios, se reconocen en el balance de siluacién consolidado como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.
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El Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses pagados como actividades de
explotacién. Los correspondientes a intereses y dividendos recibidos como actividades de inversion, en
tanto que los correspondientes a dividendos pagados figuran como financiacion.

Pasivos financieros e instrumentos de capital
La deuda financiera y los instrumentos de capital emitidos son dlasificades de acuerdo con la naturaleza
de la emision como deuda o instrumento de capital segun corresponda.

He Energla considera que no ha realizado emisiones de instrumentos de capital.

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por su valor razonable, que no difiere del
efectivo recibido, neto de los costes incurridos en la transaccién. En perlodos posteriores, estas
cbligaciones de financiacién se valoran a su cosle amortizado, ulilizando ef méledo del tipo de interés
efectivo, salvo para aquellas operaciones para las que se han suscrito contratos de cobertura que se
valoran tal y comeo se describe en el apartado "Derivados financieros y operaciones de cobertura® de esta
misma Nota 4.g).

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico {Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar) sen Inicialmente valoradas a valor razonable y posteriormente son valoradas a coste amortizado
utilizando el método del fipo de interés efectivo,

Hc Energia liene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la
geslién del pago a los proveadores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada
por las entidades financieras se muestran en los eplgrafes "Acreedores comerciales” y “Otros pasivos
corrientes™ hasta el momento en el que se produce su liquidacidn, cancelacion o expiracion.

Los ingresos satisfechos por las entidades financieras en contraprestacion de las adquisiciones
sfeciuadas por éslas de las facturas o documentos de pago soportantes de los pasivos comerciales
registrados por el Grupo se reconocen en ei momento de su concesion en el eplgrafe de “Otros ingresos”
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades financieras como consecuencia de la venta de los
pasivos comerciales se reconocen bajo el conceplo de deudas comerclales anlicipadas por entidades de
crédito, de los epigrafes de “Acreedores comerciales” y “Otros pasivos corrientes” del balance de
situacion consolidado, mientras que en los casos en los que el Grupo solicita el aplazamiento del plazo de
pago de las deudas inicialmente mantenidas con los acreedores comerciales se produce el traspaso de
dichas deudas al capitulo de “Deuda financiera® del balance de situacién consolidado.

Los pasivos financieros o una parte de los mismos son dados de baja en el momento en el que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrato han sido salisfechas, canceladas o han
expirado. La diferencia entre e valor contable del pasive financiero o de una parte del mismo cancelado o
cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluido cualquier aclivo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se regislra can cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Derivados financieros y operaciones de cobertura

Los instrumentos financleros derivados se reconocen inicialmente sigulendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financleros. El valor razonable de los diferentes instrumentos
financieros se calcula mediante los siguientes procedimientos:

- El valor razonable de los derivados colizados en un mercado organizado es su colizacion al
cierre del gjercicio.

- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, He Energia uliliza
para su valoracién hipétesis basadas en las condiciones del mercado a la fecha de cierre del
ejercicio. En concreto, el valor de mercado de los swaps de tipo de interés es calculado
como el valor actualizado a tipos de interés de mercado dei diferencial de tipos del swap; en
el caso de los contratos de tipo de cambio a futuro, su valoracidn se determina descontando
los flujos fuluros calculados utilizando los tipos de cambio a future existentes al clerre del
gjercicio. El valor razonable de tos derivados relacionados con materias primas se determina
de acuerdo a los indices de mercado para los que existe informaci6n pablica.

En ocasiones He Energia realiza coberturas de valor razonable y del flujo de efectivo.
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Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas
expuestos a continuacién se clasifican y valoran como actives o pasives financieros al valor razonable con
cambios en resultados, Los instrumentos financieros derivados que cumplen con los criterios de la
contabllidad de coberturas se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, los costes
de transaccion que son directamente atribuibles a la contratacién de los mismos 0 menos, en su ¢aso, los
costes de fransaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos.

Al inicio de la cobertura, He Energia designa y documerta las relaciones de cobertura, asl como &l
objetivo y [a estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de
coberlura solo resulia de aplicacién cuando se espera que 1a cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los periodos posteriores para conseguir compensar tos cambios en el valor razonable ¢ en
los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la
misna {andlisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, estd en un rango
del 80-125% (analisis retrospectivo). Asimismo en las coberturas de los flujos de efeclive las
transacciones previstas deben ser allamente probables.

Solamente se designan como partidas cublerlas los activos, pasivos, compromisos en firme y
transacciones previstas altamente probables que impliquen a una parte externa a Hc Energia,
entendiendo como una parte externa a las socledades del grupe EDP sobre las que He Energia no
detenta una participacion directa o indirecta.

Los beneficios o pérdidas de las fluctuaciones en el valor razonable de los instrumentos derivados se
regislran en la cuenta de pérdidas y ganancias salvo en ef case de que ¢l derivado haya sido designado
corna Instrumento de cobertura y éste sea aftamente efectivo, entre un 80% v un 125%, en cuyo caso su
contabilizacion es la siguiente:

- En el caso de las coberturas de valor razonable, tanto los cambios en el valor de mercado
de los instrumentos financleros derivados designados como coberturas como las vartaciones
del valor de mercado del slemento cubierto producidas por el riesgo cubierto se registran
con cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, segiin corresponda,
de forma que los eplgrafes ‘Ingreso financiero” vy "Gasto financiero" recojan,
respectivamente, el ingreso o gasto devengado conjuntamenite por el elemento cublerto y el
instrumento de coberlura. La contabilidad de coberturas de valor razonable se inferrumpe en
los casos en los que el instrumento de cobertura expira, es vendido, la cobertura deja de
cumplic las condiciones para la contabilidad de coberturas o Hec Energia revoca la
designacién.

- En las coberturas de flujos de efectivo, los cambios en el valor de mercado de los
instrumentos financieros derivados de cobertura se registran, en la parte en gque dichas
coberturas no son efectivas, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, registrando
la parte efectiva en el epigrafe "Reserva por revaluacion de activos y pasivos no realizados”
formando parte del “Olro resultado global”. La pérdida o ganancia acumulada en dichos
splgrafes se lraspasa al epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias que se ve afectado
por el elemento cubierto a medida que oste va afectando a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada o en el gjercicio en que éste se enajena.

En el caso de que 1a cobertura de compromisos en firme o transacciones futuras dé lugar a
un aclive o un pasivo, esle saldo es tenido en cuenta en la determinacién del valor inicial del
activo ¢ pasivo financieros que genera la operacién cubierta. Si el compromiso en firme o
transaccion futura cubierta no diera lugar a un activo ¢ pasivo, los impories abonados o
cargados, respectivamente, en el epfgrafe "Reserva por revaluacion de activos y pasivos no
realizados", formando parte del “Otra resultado global”, se imputaran a la cuenta de pérdidas
y ganancias en €l mismo periodo en que lo haga e elemento cubierto, En las coberturas de
transacciones previstas que dan lugar posteriormente al reconocimiento de un activo o un
pasivo no financiero, el Grupo reclasifica las pérdidas o ganancias reconocidas en
patrimanio nelo, contra €l coste Inicial o ef valor contable del activo ¢ pasivo no financiero.

- He Energia interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberuras de flujos de
efeclivo sl & instrumento de cobertura expira, es vendido o sl la cobertura deja de cumplir
las condiciones para que resulte aplicable la contabilidad de coberturas. En estos casos &l
importe acumutade en patrimonic neto no se reconoce en resultados hasta gque la
transaccion prevista lenga lugar. No obstante, los importes acumulados en el patrimonio
neto se reclastfican como ingresos o gastos financieros en €l momento en el que el Grupo
no espera que la transaccion prevista vaya a producirse. Cuando He Energia revoca la
designacidn, en coberturas de transacciones previstas el resultado acumulado &n patrimonio
neto se reconoce en resuitados cuando ocurre [a fransaccion o deja de esperarse que
ocura.
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Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros son contabilizados separadamente cuando sus
caracleristicas y riesgos no estan estrechamente relacionados con los instrumentos financieros en los que
se encuentran implicitos, siempre que el conjunio no esté siendo contabilizado a valor de mercado
registrando las variaciones de valor cen cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

h) Existencias
Los crilerios de valoracion aplicados han sido los siguientes:

1. El Grupo valora las existencias de combustible nuclear en base a los costes realmente
incurridos desde el momento en que se adquiére ¢l uranio en estade natural hasta que se
introduce para su utilizacién en &l reaclor de la central, incluyendo el coste inicial del uranio
asi como los costes de concentrado, conversion, enriquecimiento, fabricacion y otros.

Los consumos del combuslible nuclear se imputan a resultados bajo el epigrafe "*Consumo
de materias primas y consumibles” de [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta desde el momenlo en que se inicia la explotacién de [os elementos combustibles
introducidos en el reactor, en funcién del coste de dichos elementos y del grado de quemado
que los mismos experimentan en cada gjercicio.

2. Las existencias de olros materiales energéticos diferentes al combustible nuclear (en su

' mayoria carbén y gas) y los materiales para consume y reposicion, se valoran a su coste de
adquisicién, siguiendo el método del precio medio ponderado, ¢ a su valor de mercado, en el
caso de que este Gltimo resulte inferior.

3. Las existencias de gas en los almacenamientos subterranecs, plantas de regasificacion y en
las redes de distribucién y transporte se valoran a coste de adquisicién o valor neto de
realizacion, si &ste es menor, de acuerdo con los precios del gas.

La valaracién de productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.

La politica del Grupo es la de formalizar pblizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan sujetas sus exislencias. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que existe una
cobertura suficiente para cubrir los riesgos propios de estos aclivos.

i Acciones propias en cartera

Las accignes propias en cartera se reflejan en el Patrimonio a su coste de adquisicién, como una
minoracion del patrimonio neto del balance de situacién consolidado.

Los beneficios y pérdidas obtenidos por las sociedades en la enajenacion de esias acciones propias se
registran en epligrafes de "Olras reservas” del balance de situacion consolidado.

En caso de producirse la amortizaclon posterior de las acciones de la Socledad dominante, da lugar a una
reduccion de capital por el importe del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva 0 negativa entre
el precio de adquisicion y el nominal de las acciones se carga 0 abona a cuenias de “Olras reservas’,
salvo que la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante tome la decision de realizar el cargo
sobre "Prima de emision”.

Por olra parte, los dividendos se reconocen como una reduccion de patrimonio neto en el memento en el
que tiene lugar su aprobacion por la Junia Generat de Acclonistas.

B Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar corrientes

Las cuentas a cobrar corrientes figuran en el balance de situacion consolidado valoradas por su valor
razonable, que no difiere significativamente de su valor nominal una vez deducidas las correcciones
valorativas necesarias derivadas de! riesgo que presentan de posibles insolvencias con respecto al cobro
de los diferentes activos.

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su coste amortizado. L.os eventuales intereses

implicitos incorperados en el valor nominat o de reembolso se imputan a resultados de acuerdo al método
del tipo de interés efectivo.
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k) Ingresos diferidos

Subvenciones

Las subvencicnes de capital recibidas, basicamente, al amparo de 1o previsto en los convenios firmados
entre & anterior Ministeric de Industria y Energla y Unidad Eléctrica, S.A., UNESA (en la actualidad
Asoclacion Espafiola de la Indusiria Eléctrica), y con la Consejeria de Medio Rural y Pesca de la
Comunidad Auténoma del Principado de Asturias, en refacion con el Plan Nacional de Electrificacién Rural
y el Plan de Elecirificacion de Asturias, asi como las recibidas con cargo a los presupuestos de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco para adquisicién de inmovilizado material, se registran por e
importe concedido, en el epigrafe “Ingresos diferidos” del pasivo del batance de situacion consolidado, en
el momento en que se hayan cumplido las condiciones establecidas para su concesion o, €n su £aso, no
existan dudas razonables sobre su futuro cumplimiento, y se imputan a resultados, bajo el eplgrafe
“Subvenciones de capital transferidas al resultade del ejercicie” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolldada, en funcién de la depreciacién experimentada durante el periocdo por los activos financiados
con dichas subvenciones.

He Energia ha cumplido o esté en condiciones de cumplic en el fuluro, todas las condiciones establecidas
por los Organismos Oficiales concedentes de subvenciones, respecto de las subvenciones que tlene
regisiradas en el balance de situacion consolidado adjunto.

Derechos de extension, acceso, verificacién y enganche

Los derechos de acometida por la realizacién de las actuaciones necesarias para atender los posibles
nuevos suministros o la ampliacion de los ya existentes, asl como los derechos de verificacion y
enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 1955/2000, de 1 de diclembre, se registran
distingulendo entre los importes percibidos en concepto de derechos de extensibn y acceso y los Importes
percibldos en concepto de derechos de verificacién y enganche.

Los importes recibidos en concepto de derechos de acometida por las instalaciones de extension para
hacer posibles los nuevos suministros o la ampliacién de [os ya existentes, s registran en el epigrafe
“Ingresos diferidos”, para su imputacién a resultados en el periodo de vida Gtil de las instalaciones de
extensi6n que financian.

Los restanles importes de los derechos de aita, regulados por ¢! Real Decreto 1725/1984, de 18 de julio,
se registran como ingresos ordinarios del gjercicio en el que se reciben.

Contratos de red de distribucidn de gas
Hasta el ejercicio 2000 la antigua Sociedad de Gas de Euskadi, S.A., actualmente integrada en Nalurgas

Energia Distribucion, S.A.U., al tiempo de contratar el suministro con sus clientes de redes con presion
superior a 4 bar, se comprometia a construir ia rad de distribucién de las caracteristicas adecuadas para
el suministro de gas nalural al usuario, a cambio de una contraprestacion dineraria en el momento de la
firma, adicional a los ingresos futuros por venta de gas, slendo dicha red propledad de esta socledad
participada. Desde el ejercicio 2011 no se ha procedido a formalizar ningtn contrato de este tipo, no
habiendo facturado a los nuevos clientes de redes con presién superior a 4 bar importe alguno por este

concepto.

El Grupo procede a imputar dicho ingreso a resultados lineaimente en un plazo temporal idéntico al de la
amortizacion de las redes de distribucién.

Derechos de emisién de gases de efecto inverinadero

Hc Energia registra un Ingreso diferido por este conceplo para reconocer el valor razonable de los
derechos de emision que le son transferidos de acuerdo con los criterios establecidos en el Plan Nacional
de Asignacién (Nota 4.b).

1) Provisiones

Las obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como congecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para He Energfa cuyo importe y momento de cancelacion
son indeterminados se registran en los epigrafes “provisiones” (corrientes y no corrientes) del balance de
situacion consolidado, cuando es mayor la posibilidad de ocurrencia de que se produzca una futura salida
de recursos para cancelar tal obligacion que de lo contrario y siempre que resulle posible vealizar una
estimacion fiable de! importe de la obligacion.
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Los impories reconocidos en el batance de situacién consolidado corresponden a la mejor estimacién a la
focha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres refacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el
efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

£l efecto financiero se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta como gastos
financieros. Las provisiones se revierten confra resullados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia
de que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se
realiza contra el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se hubiera
registrado el correspondiente gasto y el exceso, &n su caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacitn o abandono de
activos.

Provisiones por desmantelamiento, restauracion y similares y Costes de cierre de instalaciones

Tal como se indica en la Nota 4.d) estas provisiones se registran como mayor valor de coste de los
elementos de inmovilizado materiai con los que se encuentran relacionadas. Ho Energia tiene constiluida
una provisién para hacer frente a los cosles de predesmaniglamiento de la central nuclear de Trillo, que
se originaran a partir del momento de la parada definitiva de [a central y hasta su transferencia a Empresa
Nacional de Residuos Radioactives, S.A. (ENRESA) para su desmantelamiento, siendo este periodo
estimado de 3 afios. Las hipdtesis utilizadas en el calculo de ia provision son una tasa de inflacion del
2.0% y una tasa de descuento de 6,35% (2,0% y 3,35% en 2011, respectivamente). ENRESA tiene
asignada la responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como del fratamiento y
acondiclonamiento de los residuos radioactivos, a partir de tres afios después del momento en que el cual
finalice la actividad generadora de las centrales nucleares.

Asimismo, He Energla tlene constituidas provisiones para hacer frente a los costes de desmantelamiento
de los grupos de generacidn térmica de su propiedad. E| Grupe constituye provisiones con esta finalidad
cuando existe una obligacion legal 6 constructiva al final de la vida (lil de los actives de generacion de su
propledad. En consecuencia, se encuentran constituidas provisiones de esta naturateza para hacer frente
a las responsabllidades relativas a [a renovacion y descontaminacién de los activos. Estas provisiones se
calculan en base al valor aclual de las responsabllidades futuras y son registradas como mayor valor de
coste de los elementos de activo tangible con los que se encuentran relacionadas. Las hipdtesis utilizadas
en el calculo de la provision son una tasa de inflacién del 2% y una iasa de descuento de 6,53% (2,40 y
6,63% en 2011, respeclivamente).

Provisiones para derechos de emisién de gases de efecto invernadero

Hc Energla constiluye una provisién para riesgos y gastos corriente por este conceplo para reconocer la
obligacion de entrega de ios derechos de emisién de acuerdo con los crilerios establecidos en el Plan
Nacional de Asignacién (Nota 4.b).
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Provisiones por contratos de carédcter oneroso

El importe de las provisiones por confratos onerosos se determina en funcién del valor actual de los
costes inevitables, que se calculan como el menor entre los costes a incurrir en relacién con el contrato,
netos de cualquier ingreso que se pudiera obtener y los cosles de las compensaciones o sanciones
relativas al incumplimiente. Los epigrafes “Provisiones no corrientes — Olras provisiones™ y “Provisiones
corrlentes — Olras provisiones™ del balance de situacién consolidado adjunto incluyen una provision,
relativa a determinados contrates onerosos de suministro de energia eléctrica en € mercado libre, y de
suministro de gas en el mercado libre, por el valor aclual de los costes Inevitables, los cuales se
determinan como el menor entre los cosles a incurrir en relacién con el contrato, netos de cualquier
ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones relativas al
incumplimiento. Se clasifican como no corrientes los importes que se eslima se materializardan en un
pericdo superior a 12 meses.

Compromisos por pensiones y ohligaciones similares

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en ¢! balance de situacién consolidado corresponde al
valor actual de las abligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha de clerre, menos el valor
razonable a dicha fecha de los activos afectos al ptan.

Hc Energla reconocié en la fecha de transicién las pérdidas actuariales surgidas con anterioridad al 1 de
enero de 2004, A parlir del 1 de enero de 2004, el Grupo reconoce las pérdidas y gananclas acluariales
en el ejercicio en i que se producen directamente en patrimonio neto, en el estado del Resultado global
consolidado. Dichas pérdidas y ganancias acluariales no se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en un efercicio posterior.

El gasto o ingreso registrado correspondiente a los planes de prestacion definida se registra en el epigrafe
de gastos de retribucién a los empleados de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se obliene
como resultado de 1a adicién del importe neto del coste por servicios del ejercicio corriente, y en su caso,
e! coste por servicios pasados, mienlras que el coste por intereses se recoge en gastos financieros.

Asimismo, He Energia reconoce el coste de los servicios pasados como un gasto del ejercicio, por el
importe correspondiente a su importe total dividido entre el periodo medio restante hasta que se produzca
la consolidacién definitiva de los derechos de los participes. No obstante, el coste por servicios pasados
se reconoce inmedialamente en resultados, si las prestaciones resultan irrevocables de forma inmediata
tras la introduccion o modificacion del plan,

El valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas, el coste por servicios prestados y el coste
por servicios pasados se caicula con una periodicidad anual en funcién de un estudio actuarial interno de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. El tipe de interés de descuenlo se determina
en base a los tipos de mercado de bonos y con plazos de vencimiento similares a los de las
correspondientes prestaciones.

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida gue los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto
por retribuciones a los empleados y como un pasive una vez deducldo cualquier importe ya pagado.

El Grupo liene convenidas con sus empleados mejoras adicionales al Régimen de Pensiones de la
Sequridad Social. De acuerdo con lo establecldo en la Ley 14/2000, de 29 de diclembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y de Orden Sodial, cen lo establecido en la Ley 30/1985, de 8 de noviembre, de
Ordenacion y Supenvisién de los Seguros Privados modificada por la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Sodlal, por la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, de! Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y por la Ley 50/1998, de 30 de noviembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Social-, los empresarios que a la fecha de publicacién de aquella Ley
mantuviesen compromisos por pensiones con sus irabajadores financiados con fondos Internos tienen la
obligacién de transformar dichos compromisos en un plazo que concluyé el 16 de noviembre de 2002,
debiendo instrumentarlos bien a través de ia formalizacién de un plan de pensiones conforme a la Ley
871987, de 8 de junio, de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, o bien mediante contratos de
seguro o de ambos. Una vez instrumentados, [a obligacién y responsabilidad de las empresas por los
referidos compromisos se circunscribiran exclusivamente a las asumidas en dichos planes de pensiones y
contratos de seguro.

El Grupo estima que exteriorizé sus compromisos por pensiones conforme a lo preceptuado en la Ley

30/1995, de § de noviembre, instrumentados en planes de pensiones de aportacion definida para €l
personal aclivo y de pélizas de seguro para ef personal pasivo del Grupo.
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En e! ejercicio 2001, se procedié a la modificacidn del Reglamento de Especificaciones det Plan de
Pensicnes, para su transformacion en un plan de promocioén conjunta, de acuerdo con o regulado en el
articulo 74 y siguienies del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, el cual fue promovido por las
companfas: Hidroeléclrica del Cantabrico, S.A., Hidrocantdbrico Distribucidon Eléctrica, S.AU. ¢
Hidrocanlabrico Generacion S.AU. Ademas, se procedid a integrar ¢ Fondo de pensiones de la
extinguida Hidrocantdbrico Generacidon S.AU., *Termisoto pension®, en el Fondo de pensiones
*Hidrocantabrico Pensién™. Las contribuciones a estos planes de prestacién post-emplec de aportacién
definida se registran como gasto en el epigrafe "Gastos de personal® en el momento en que se devenga la
aportacion de los mismos. Dado que el compromiso se encuentra jolalmente exteriorizado, no se ha
reconccido pasivo alguno por este concepto.

Compromisos de prejubilaciones

El Grupo tiene constituldas provisiones destinadas a cubrir los pagos requeridos por |as acluaciones de
prejubitacion llevadas a cabo por la anfigua Hidrocantabrico en los ejercicios 2000 y anteriores.

Complementos de ubilacién anticipada

El Convenio Colectivo vigente eslablece la obligacién para determinadas sociedades del Grupo de
complemeniar la base reguladora de la pension otorgada por la Seguridad Social a aquelios trabajadores
que cumplan los requisitos establecidos en la Disposicién Transiloria Primera de la Orden de 18 de enero
de 1967, y que voluntariamente se jubilen conforme a esta norma a los 60 afios de edad, habiendo
cumplido ademas 35 o mas afios de servicio, con una cantidad variable en funcién de su afio de
jubilacién. Establece ademds la posibilidad de que el trabajador pueda acogerse a esta jubilacién entre
los 61 y los 64 afios, siempre que cumplan una serie de requisites. El Grupo tiene suscrita una péliza de
seguro en [a que se han incluide y exteriorizado los compromisos derivados de esta obligacion respecto a
todos los empleados que se han acogido al derecho, disponiendo de una adecuada provisién, en el
balance de situacién consolidado adjunto, para el personal adn en active que podria acogerse a este
derecho.

Premios de vinculacién y suministro de energla eléctrica y gas

lgualmente, el Convenio Colectivo vigente establece la obligacién para determinadas sociedades del
Grupo de satisfacer a sus empleados una gratificacion en concepto de premio de vinculacion, cuando
estos cumplan 25 6 40 afios de servicio.

Adicionalmente, delerminado persconal activo y pasivo de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. e
Hidrocantabrico Distribucion Eléctrica, S.A.U. disfrutard de suministro bonificado de energia eléctrica ylo
de gas durante su vida laboral y también durante su perfodo pasivo. El restante personal activo de esias
dos sociedades, asi como de otras sociedades del Grupo acogidas al nuevo Convenio Colective del
Grupo Hc Energia, disfrutara, durante su pertenencia laboral al Grupo, de suministro bonificado de
energia eléctrica.

Reconocimiento contable e Hipdtesis actuariales utilizadas

Et pasive devengado por los compromisos antes indicados, que no han side exteriorizados, se ha
determinado en funcién de un estudio actuarial interno {ver hipdlesis en nota 17). Los gaslos
correspondientes se registran de acuerdo a su devengo en la vida laboral de los empleados, en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, en tanto que las diferencias actuariales positivas 0 negativas se
reconocen en Otro resultado global en el momento en que se ponen de manifiesto.

Provisiones para reestructuracién de plantilia e indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion de irabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones
a los empleados con [0s que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relacienes laborales. A este
respecto He Energia sigue el criterio de registrar provisiones equivalentes al valor actual de los costes
futuros de la terminacién de la relacion laboral con los trabajadores afectados cuando se haya producido
una obligacion implicita debido a la existencia de un plan formal de bajas de planiilla o reestructuracion y
a la vez se hayan generado expectativas vélidas entre los trabajadores afectados por el proceso, bien
como consecuencia de que el proceso ha sido ya puesto en marcha o bien debido a que sus principales
caracterlsticas han sido hechas publicas.

Concretamente se incluye aqui el personal que se estima que se acogerd a la Disposicién Adicional
Primera del Convenio Colectivo de Grupo He Energia que fue aprobado en diclembre de 2007 y que
regula el régimen de prejubilaciones para 200 personas exclusivamente durante el pericdo de vigencia del
convenio, 2007-2012.
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El pasivo devengado al clerre del ejercicio 2012 por este compromiso se ha determinado en funcién de un
estudio actuarial interno (ver hipétesis en Nota 17).

Las provisiones constiluidas por este motive al cierre del gjercicio 2012 ascienden a 39,6 millones de
guros (Nota 17) y figuran reconocidas deniro del epigrafe “Provisiones no corrigntes — Provisiones por
prestaciones a empleados™ del balance de situacién consolidade (48,5 millones de eurcs al 31 de
diciembre de 2011}

Las indemnizaciones en conceplo de cese que no se encuenlren relacionadas con procesos de
reestructuracién en curso se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometide a discontinuar la
relacién laberal con anterioridad a la fecha normal de retiro sin que exista posibilidad realista de retirar las
decisiones adoptadas.

m} Transacclones, saldos y flujos de efectivo en moneda exfranjera

Las operaciones realizadas en monedas distintas de 1a moneda funcional de las distintas sociedades del
Grupo se registran en su correspondiente moneda funclonal a los tipos de cambio vigentes en & momento
de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio
contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha del cobro o pago se registran con cargo o abono a
resultados, seglin proceda.

Asimismo, la conversién a moneda funcional al 31 de diciembre de cada afio de los valores de renta fija,
asf como de los créditos y débilos en moneda distinta de aquélla en la que estdn denominados los
estados financleros de las sociedades del Grupo, sé realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de
valoracion producidas se registran con cargo al epigrafe "Gasto financiero" o con ahono al epigrafe
“Ingreso financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, segln sea el signo de su valor
neto.

Aqguellas operaciones realizadas en moneda extranjera en las que He Energla ha decidido mitigar e
riesgo de tipo de cambio mediante la contratacién de derivados financieros u otros instrumentos de
coberiura se registran segun tos principios descritos en la Nota 4.g).

n Claslficacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Hec Energla presenta su balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos entre corfientes y
no corrientes. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes
criterios!

e Los aclivos se clasifican como cordentes cuando se espera realizarlos, venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de los negocios de He Energia,
se mantienen fundamentaimente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del
periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u ofros
medios llquidos equivalentes, exceplo en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

« Los pasivos se clasifican como corrdentes cuando se espara liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de los negocios de He Energla, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que fiquidar dentro dei periodo de doce meses desde |a fecha de cierre
o se carece del derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los
doce meses siguientes a 1a fecha de cierre.

+ Los pasivos financleros se clasifican como cordentes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aungue el plazo origina) sea por un periodo
superlor a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los
pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales consolidas sean formuladas,

o) Negocios conjuntos - Comunidades de Bienes

Los importes mostrados en el siguiente cuadro representan los principales activos y pasivos afectos a las
comunidades de bienes asi como sus principales gastos e ingresos que se incluyen en los
correspondientes eplgrafes del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada:
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Miles de Euros

Saltos del
Central nuclear Saltos del Navia
de Trillo | Navia Distribucién Total
Propiedad, planta y equipo en explotacion 501.096 80.731 - 581.827
Provisiones y amorlizaclones (331.496) (66.561) - (388.057)
169.600 24.170 - 193.770
Qtro inmovilizado en explotacién, neto 1.147 38 - 1.186
Instalaciones técnicas de energia en curso 2.064 324 9.826 12.214
3.211 363 9.826 13.400
Combustibles nuclear en explotacion 10.142 - - 10.142
Combustible nuclear en curso 6.762 - - 6.762
Otras existencias 417 23 - 440
17.321 23 - 17.344
Subvenciones y donaciones (1.436) - {9.403) (10.839)
Provisiones para riesgos y gastos (30.104) (970) - (31.074)
Acreadores a corto plazo (11.729) {375) (756} {12.860}
Qtras cuentas (247} 146 574 473
{43.516) {1.199) (9.585) (54.300)
Porcentaje de particlpacion al 31 de
diciembre de 2012 15,50% 50% 50%
Miles de Euros
Saltos del
Central nuclear Saltos del Navia
de Trillo | Navia Distribucién Total
Aprovisicnamientos 16.648 8 - 16.656
Gastos de personal - 509 - 509
Olros gastos de explotacidn 23.174 1.279 - 24,453
Dotacién amortizacion inmovilizado material 10.694 2.983 - 13.677
Dotacién provisidn otras operaciongs de tréfico 163 - - 163
Total 50.679 4.779 - 55.458
Mites de Euros
Saltos de!
Central nuctear Saltos del Navia
de Trillo | Navia Distribucién Total
Ventas de energia 57.701 8.077 - 63.778
Qiros ingresos 268 18 4 290
Total 57.969 §.095 4 64.068

En el Anexo I se incluyen los datos al 31 de diciembre de 2011 de las comunidades de bienes existentes

a dicha fecha.
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Asimismo se muestran a continuacion la totatidad de los saldos de las principales sociedades sujetas a
control conjunto correspondiente al ejercicio finalizado en diciembre de 2012 y que han sido integrados en
los epigrafes del balance y cuenta de resultados consotidada de acuerdo a su porcentaje de participacién:

Miles de euros
2012 2011
Inmovilizado intangitie 19 19
Otro inmovilizado en explotacién 83 79
Provisiones y amortizaciones (40) (24)
62 74
Impuesto diferido activo 149 153
149 153
Clientes por ventas y prestacién de servicios 30.775 36.043
Otro activo corriente 1.583 2.915
Fianzas y depdsilos (24) -
Deuda financiera grupo (280) (1.037)
Proveedores {9.483) (6.401)
Otros acreedores corrientes (4.611} (6.564)
17.960 24,956
Porcentajo de participacién ai cierre 50% £0%
Miles de euros
2012 2011
Aprovisionamientos 116.979 116.044
Otros gastos externos 5.581 5.957
Gastos de personal 340 225
Otros gastos de explotacion 1.544 2,419
Dotacién amorlizacién inmovitizade material 15 15
Gastos financieros 460 506
Total 124.919 125.166
Miles de euros
2012 2011
Ventas de energia 123.073 122.980
Otros ingresos 1.804 2.028
Ingresos financieros 51 18
Total 124.928 125.026
P Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por Impuesto sobre las ganancias comprende tanto e! corrfiente como el impuesto
diferido. Los impuestos, tanto sl son del ejercicio corriente come si son diferidos, deben ser reconocidos
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como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, exceplo

st han surgide de una transaccién que se ha reconocido, en el mismo ejercicio, cargando o abonando
directamente al patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

El impuesto corrente, es el que so eslima pagar o recuperar en el gjercicio, utilizando los tipos impositivos
aprobados en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste
de impuesto a pagar o recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método de balance que identifica las diferencias temporarias
que surgen enlre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los usados a efectos
fiscales. Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre las ganancias refacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos
diferidos activos son [os impertes a recuperar en concepto de impuesto sobre las ganancias debido a la
existencla de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de apficacidn. :

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto gue surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal. Tampoco se reconogcen cuando correspondan a diferencias asociadas con inversiones en
dependientes y negocios conjuntos sobre las que He Energia tenga la capacidad de controlar ¢l momento
de su reversitn y no sea probable (ue se produzea su reversion en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

s Resuite probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de aclivos o pasivos en una transaccién gue no es una combinacion de negocios y enla
fecha de la transaccién no afecta, ni al resultado contable, ni a la base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y
negocios conjuntos en la medida que las diferenclas temporarias vayan a reverir en un futuro
pravisible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las
diferencias,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasives, a parttir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivarén de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

Hc Energia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, ¢l valor contable de los aclivos por impuestos
diferidos, con €l objeto de reducir dicho valor en el caso de que no sea probable que vayan a existir
suficientes bases Imponibles positivas futuras para compensarlos.

Hc Energia sélo compensa los aclivos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar tas deudas que resulten por
su importe neto.

Asimismo He Energia compensa los aclives y pasivos por impuesto sobre las gananctas diferidos cuando
existe un derecho legal de compensacién de los impuestos corrientes activos y pasivos frente a las
autoridades fiscales y adicionalmente dichos activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos
corresponden a la misma auteridad fiscal, y al mismeo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los
activos y liquidar los pasives simultaneamante, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera
liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Estas circunstancias concurren en el caso de la liguidacion de! Impuesto sobre Sociedades de las
principales compaiifas de! grupo con actividad en el seclor eléctrico, asl como en el caso de las
principales compaiilas con actividad en el seclor gasista, que se realizan, tal como se explica en la Nota
19, en ambos casos, aplicando [as normas especificas del Régimen Especial de Consolidacion Fiscal,
contenidas en los articulos 64 a 82 del Real Decreto Legislativo 412004 por ¢! que se aprugba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Socledades y contenidas en los articulos 71 a 89 de la Norma
Foral 311096 de 26 de junio del Impuesto sobre Sociedades.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocan en el bafance de situacién consolidado como
activos o pasives no cerrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liguidacion.

E| beneficio fiscal correspondiante a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y deducciones
para incentivar la realizacién de determinadas inversiones se considera, en general, como un menor
importe del gasto por el Impuesto sobre las ganancias del ejercicio en que se genera el derecho a su
aplicacion, con independencia del momento concreto de su aplicacién, salvo que existan dudas sobre su
realizacion futura.

q) Reconocimiento de ingresos y gastos

Les ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de blenes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de los bienes o derechos recibidos en
conlraprestacian por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la operativa normal del negocio
de las sociedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos aplicables.

Los ingresos ordinarios por la venla de energla eléctrica y gas (los bienes) se reconocen cuando el
Grupo:

® Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de
los bienes;

e No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢ El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad;

¢ Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la fransaccidn se pueden medir de forma
razonable.

Las ventas de energia al mercado organizade de produccitn eléclica espafiol son ftransacciones
indepentientes de las compras que He Ensrgia realiza a dicho mercado para el suministro del mercado
liveralizado, por lo que las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas incluyen el importe de
las ventas y compras al citado mercado realizadas por distintas sociedades del Grupo.

Los ingresos por las actividades reguladas de transporte y distribucién de energla eléctrica realizada por
He Energia se registran como ingresos por e importe de [a retribucién concedida,

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando e grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado con
fiabilidad, Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresoes; el grado de realizacién; los
costes ya incuridos y los pendlentes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad. Estos ingresos
corresponden basicamente a alquiler de equipos de medida e ingresos por acceso de terceros & las redes
de distribucion.

Los ingresos por inlereses se contabilizan en funcién del tiempo con referencia al principal pendiente y
considerando 1a tasa de interés efectivo aplicable, que es la que iguala e valor en libros del aclivo con &}
descuento de los flujos de caja fluturos estimados en la vida estimada del activo.

Los ingresos por dividendos se registran cuando la sociedad beneficiaria tiene derecho a recibirlos.

n Beneficlos por accién

E! beneficio basico por accién se calcula como el caciente entre el beneficio neto del periodo atribuible a
la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho
periodo, descontado el nimero medio de acciones de la sociedad dominante en cartera de las socledades
del Grupo (Nota 34},

Por su parte, el beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y el numero medio ponderado de accionss ordinarias en circulacion
durante el perfodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas st
se convirlieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad. A estos
sfeclos se considera gue la conversién tiene lugar al comienzo del perlodo o en el momento de la emision
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de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio
periodo.

En el caso de He Energia, para 105 gjerciclos anuales terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los
beneficios basicos por accién coinciden con los diluidos, dado gue no han existide acciones potenciales
en ¢irculacién durante dichos ejercicios.

s) Estados de flujos de efectivo consolidados

Los estados de flujos de efectivo consolidados han sido preparados de acuerdo al métedo indirecto,
teniendo en cuenta las siguientes definiciones:

- Flujos de efeclivo: entradas y salidas de dinero en efeclivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos Glimos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en
su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades que forman ¢ Grupo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion ¢ de financiacion,

- Actividades de inversién: tas de adquisicidn, enajenacidén o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y olras inversiones no incluidas en ¢! efectivo y sus equivalentes.

- Aclividades de financiacion: actividades aue producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimanio neto y de los pasives que no forman parte de las actividades de explotacion.

1) Informacién financiera por segmentos

Un segmento de explotacién es un componente de! Grupo que desarrolla actividades de negocio de las
que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacidn son revisados
de forma regular por la mé&xima autoridad en la toma de decisiones de explotacién del Grupo, para decidir
sobre los recursos que deben asignarse al segmento evaluar su rendimiento y en relacién con el cual se
dispone de informacidn financiera diferenciada.

Hec Energfa se encuentra organizado interamente por segmentos operativos, tal y como se desciibe mas
adelanie, que son las unidades estratégicas del negocio. Las unidades esiralégicas del negocio tienen
diferentes productos y servicios y se gestionan separadamente.

Hec Energia incluye los siguientes segmentos operalivos:

. Generacidn en Régimen Ordinario y Comercializacién eléctrica

. Distribucion elécirica.

. Gas {distribucién y comercializacién)

. Generacién en Régimen Especial (cogeneracién, residuos, biomasa, edlico, minihidraulica)
. Ofras {soporte, servicios, holding, stc.)

Las politicas contables de los segmentos son las que estan descritas en esta Nota 4. Los precios de venta
infer-segmentos se establecen siguiendo los términos y condiciones comerciales nomales gue estan
disponibles para terceros no vinculados.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre el beneficic de los segmentos antes de intereses e
impuestos, Esta magnitud se uliliza como medida del rendimiento debido a que el Grupo considera que
dicha informacién es la mas relevante en la evaluacion de los resultados de los segmentos en relacién a
otros grupos que operan en l0s mismos negocios.

El método de obtencién de esta informacién financiera por segmentos parte de la asignacion de cada una
de las sociedades que forman el perimetro a una actividad, pues existe una relacion univoca entre
sociedad y segmento. La unica excepsion a lo anterior lo representa Hidroeléctrica del Cantdbrico S.A.,
que desarrolla su actividad en dos segmentos: Generacién en Régimen Ordinario y Olras. Para este caso
se ha procedido a una segregacion de sus Estados Financieros individuales como paso previo al proceso
de presentacién de informacion financiera por segmentos.
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Ei preceso de consolidacion se ha realizado siguiendo estrictamente los principios y normas que regulan
la consolidacion legal. Para obtener informacién consolidada por segmentos de negocio los fondos de
comercio se asignan al segmento de la filial en que se genera.

Los resultados las empresas asocladas se incorporan al segmento que estas desarrollan.
u) Medioambiente

Hec Energla realiza operaciones cuyo propbsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medicambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacion en ¢l ejercicio en el que se incurren. No obstante, Hc Energia reconoce provisiones
medicambientales y, en su caso, las provisiones relalivas a la emisidn de gases de efeclo invernadero
mediante la aplicacién de los criterios generales que se desarrollan en la Nota 4.1).

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en
su actividad v cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las
operaciones del Grupo, se reconocen ¢omo activos mediante la aplicacién de criterios de valoracidn,
presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en la Nota 4.c).

v} Activos mantenidos para la venta y Acfividades Interrumpidas

Activos mantenidos para la venta

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor contable va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por uso continuado, se clasifican
como aclivos no corrientes mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse dispenibles, en sus
condiciones acluales para su enajenacion, sujeto exclusivamente a Ios términos usuales y habituales alas
transacciones de venta, siendo igtalmente necesario que fa fransaccion se considere altamente probable.

Los activos no corrientas o grupos enajenables de elementos clasificados como manlenidos para la venta
no se amortizan, valorandose al menor de su valer contable y valor razonable menos los costes de venta.

£l Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos clasificados
en esla categorla con cargo a resultados de actividades continuadas de la cuenta de resultados
consolidada, salvo que se lrate de una actividad interrumpida. Las pérdidas por deterioro de valor de las
UGE se reconocen reduciendo, en su caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a
continuacién a los demds activos de la UGE, prorateando en funcion del valor conlable de cada uno de
los activos.

Las ganancias por aumentos del valor razonable menos los costes de venta, se reconocen en resultados,
hasta el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad ya sea por la
valoracion a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro de valor de aclivos
no corrientes.,

£l Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta o
que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elemenlos, al menor de su valor contable antes de
su clasificacién, menos amorizaciones, depreciaciones o revalorizaciones gue se hubieran recenocido si
no se hubteran clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion. Los ajusies de
valoracion derivados de dicha rectasificacion, se reconocen en resultados de las actividades continuadas
o en otro resultado global.

Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente del Grupo que ha sido enajenado o bien se ha clasificado
como mantenido para la venta y que corresponde a una linea de negoclo o a un area geografica que es
significativa y puede considerarse separada del resto.

Durante 2012 y 2011 no se han producido aclividades interrumpidas.
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5. Politica de gestién de riesgos financiercs

La Politica de Riesgos esta orientada a controlar y gestionar eficazmente los riesgos de He Energia, con
aespecial énfasis en aquellos que son mas significativos para el desarrollo de las actividades de negocio:

- Los riesgos de mercado y de cotizacion. Principalmente los relacionados con los precios de compra y
venta de la eleciricidad, el coste de los combustibles, el lipo de interés y el tipo de cambio,

- Los riesgos de entorno. Fundamentalmente los riesgos de naturaleza regulatoria, los de contraparte
(impago, integridad e incumplimiento}, de fuentes de abastecimiento (riesgo volumen), y de
competencia, entre otros.

- Los resgos de proceso. Relatives al funcionamiento de los sistemas, los contractuales, legales,
fiscales, administrativos....

La adecuacién de los sistemas ai perfil de riesgos de Hc Energia se gestiona individualizadamente
mediante un analisis especifico de cada uno de esos riesgos y de sus faclores condicionantes,
alendiendo a su naturaleza, procedencia, posibilidad y probabilidad de ocurrencia, asl como la
importancia de su impacto. Se contemplan, adicionalmente, las medidas de gestion (cobertura, mitigacidn,
oporlunidad,...) que son viables para cada uno de ellos.

Los controles se basan en la aprobacién de politicas de gestién que incluyen mecanismos de fijacion y
confro! de limites operacionales, asl como procesos de supervision y autorizacion, junio a procedimientos
operativos.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés afectan tanto al valor razonable de los aclivos y pasivos que
devengan un tipo de Iinterés fijo, como a los flujos futuros de los aclivos y pasivos que se encuentran
referenciados a fipos de interés variables. He Energia gestiona este riesgo con el objetivo de mantener
una estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la misma y reducir su volatilidad, decidiendo
la mejor estructura de deuda distribuida entre deuda a tipo fijo y a tipo variable.

La deuda financiera que devenga intereses a tipo fijo a cierre de los efercicios 2012 y 2011 es la siguiente
{Nota 18):

Miles de euros

2012 2011

Tipo de interés fijo 2.826.991 2.719.245

La restante deuda financiera neta, a tipo de interés variable, esta referenciada a Euribor. La sensibilidad
del resuliado y del patrmonio {(antes de efectos imposilivos) a la variacién de los lipos de interés es la
siguiente (ante Aumentos / Reducciones de 10 puntos bésicos de tipo de interés):

Puntos Miles de euros
basicos Resultados | Reservas
2011 +10 284 -
-10 (284} -
2012 +10 113 -
-10 {113) -

Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las paridades de las divisas en las que se realizan las compras de materias
energélicas y gas pueden impactar en el resultado del ejercicio. Con el objetivo de mitigar este riesgo se
contratan forwards de divisas {Nota 18.c). La divisa, diferente al euro, en la que He Energia tiene
transacciones significativas es el délar estadounidense y la sensibilidad del resultado y del patrimonio
{antes de efectos imposilivos) a la varacldn de los 1lipos de cambio délarfeuro (ante
Aumentos/Reducciones de un 5% en el tipo de cambio} es la siguiente:
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Puntos Miles de euros
porcentuales | Resultados | Reservas

2011 +5% - (5.971)
-5% - 21.782
2012 +5% - (14.431)
-5% - 15.941

Los saldos en divisa a cierre del gjercicio no son significativos.

Riesgo de precio de "commodities”

Las actividades de compra-venta de energia que realiza He Energfa en los mercados se hayan expuestas
a riasgos derivados de los precios de los combustibles y del precio de la electricidad fundamentaimente,

El riesgo derivado de las fluctuaciones de los productos & {05 que se encuentran indexados los
combustibles y del tipo de cambio se mitiga a través de la gestién de los contratos de suministro,
mediante indexaciones de precio, en la medida de lo posible, a indices que replican las variaciones de
ingresos que se producen en el lado de fa demanda (mercados de comercial y de generacion); asi como
mediante ta Inclusién de clausulas de revision y reaperiura que permilen adecuar los precios a los
cambios del mercado y la contratacion de instrumentos financieros derivados (Nota 18.¢).

En particular, se ha realizado un andlisis de sensibilidad relative al impacto que tendria la evolucion del
coste de los combustibles utilizados en la generacién eléctrica sobre los aprovisionamientos del Grupo.
Asl, el impacto estimado de un incremento & reduccion del coste de combustible en un 5% ascenderia a
aproximadamente 7,8 millones de euros (10,5 millones en 2011).

El Grupo estd expueslo al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio clasificados como
disponibles para la venta, que se corresponden con las participaciones que mantiene He Energia sobre
EDP Renovaveis, S.A. (Nota 10 b). La tabla adjunta resume el impacto de aumentos o disminuciones en
ctro resultado global (antes de efectos impositivos), debido a tos instrumentos de palrimonio clasificados
como disponibles para la venta. El anslisis se ha basado en la hipétesis de que los Indices han
aumentado o disminuido un 5% manteniendo el resto de variables constantes:

Miles de euros

2012 2011

EDP Renovaveis, S.A, 27.010 31.975

Riesgo de liquidez
Siluaciones adversas de los mercados de deuda podrian dificultar la cobertura de las necesidades
financieras que se requieren para el desarrollo de las actividades de He Energia.

La politica de liquidez seguida asegura el cumplimiento de fos compromisos de pago adquiridos mediante
el mantenimiento de facilidades crediticias suficientes y el acceso a las facilidades crediticlas de nuestra
sociedad matriz EDP - Energias de Portugal, S.A.
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El desglose de liquidez para afios posteriores es el siguiente:

Millones de euros
Menosde |Entre1y3 |[Entre3y5 (Masde$
Total 1 afio anos afnos afios
Obligaciones y otros valores negotiables
(Nota 18) 2 2 - - -
Pasivos financieros con entidades de
crédito {(Nota 18) 4 2 2 - -
Pasivos financieros con empresas
vinculadas (Nota 18) 2.978 390 1.471 594 523
Gastos financieros 494 165 290 o1 18
Inmovilizado Tangible (Nota 8) 14 14 ) ) i
Combustibles y Gas (Nota 12) 7872  1.043 1.775 1579 3475
Derechos de emisién de CO2 (Nota 7) 2 26 ) . A
Otrgs Compromisos 397 140 39 29 188

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito al que se haya sujeta He Energia no es significativo dado el reducido pericdo medio
de cobro a dlientes y la calidad de los deudores cuyas deudas tienen unos vencimientos mas dilatados en
¢! tiampo. No obstante, el Grupo ha experimentado en 2012 un incremento de la moresidad como
consecuencia de la coyuntura econdémica actual.

6. Estimaciones contables y Fuentes de Incertidumbre

En la preparaci6n de las presentes cuentas anuales consolidadas se han realizado diversas estimaciones
en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacién de las mismas, a pesar de lo cual
resulta posible que acontecimientos que puedan tener lugar en proximos periodos obliguen a su
modificacién. Estas modificaciones se realizaran de forma prospectiva, reconociendo los efectos de las
mismas en las correspondientes cuentas anuales consolidadas futuras.

Las principales estimaciones y fuentes de incertidumbre consideradas son las referidas a los giguientes
asuntos:

- La estimacidn del valor recuperable de activos y fondos de comercio para determinar fa
existencla de pérdidas por deterioro de los mismos (Notas 4.a), 4.f), 7 y 8). ). Conforme a la
normativa contable vigente, se realiza el test de deterioro de aquellas unidades generadoras de
efectivo que asi lo requieren anualmente. Estos lest de deterioro implican la estimacién de la
evelucién fulura de los negocios y de la tasa de descuento mas apropiada en cada caso. He
Energia cree que sus estimaciones en este sentido son adecuadas y coherentes con la actual
coyuntura de los mercades y que reflejan sus planes de inversidn y la mejor estimacion
disponible de sus gastos e ingresos fuluros, y considera que sus tasas de descuento reflejan
adecuadamente los riesgos correspondientes a cada unidad generadora de efectivo.

- Las hiptlesis empleadas en el cdleulo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones
(Notas 4.1) y 17). ). Al cierre de cada ejercicio se revisa la provisién actuarial necesaria para
hacer frente a los compromisos por planes de reestructuracion, pensiones y ofras obligaciones
similares que ha contraido con sus trabajadores.

- La vida (il de los activos materiales e intangibles (Notas 4.¢) y 4.d). }. La vida util es estimada, a

efectos contables (Nota 4.h), teniendo en cuenta las caracleristicas técnicas de cada activo y el
periodo en que se espera que genere beneficios, asf como la legislacin aplicable en cada caso.
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Las hipétesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros
(Nota 4.g). Hc Energia fija las hipotesis empleadas en base a Informacién disponible en el
mornento del anélisis correspondiente.

Los ingresos ordinarlos por ventas de energla suministrada a clientes pendientes de facturar al
clerre de ejercicio {Nota 4.q). Las ventas de cada ejercicio incluyen una estimacion de la energia
suministrada a clientes de los mercados liberalizados que se encuentra pendiente de facturacion
por no haber sido objeto de medicién al cierre del ejercicio, debido al periodo habitual de leclura
de contadores. Este imporie se incluye en el epigrafe *“Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar corrientes” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

La liquidacidn de las actividades reguladas realizada al cierre de! ejercicio en base a la que se
determina el déficit de ingresos de las actividades reguladas correspondiente a He Energia
{Nota 3).

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingentes {(Nota 17).

Los costes futuros para el cierre de las instalaciones y restauracion de terrenos (Nota 4.d). Se
revisan periodicamente las estimaciones de los costes a los que tendré que hacer frente para el
desmantelamiento de sus instalaciones.

Recuperabilidad de créditos fiscales por pérdidas y deducciones pendientes de compensar (Nota
19). He Energia contabiliza dichos créditos fiscales tras analizar la capacidad de generacion de
bases imponibles positivas y/o cuotas a pagar fuluras para poder compensar fiscalmente las
pérdidas y deducciones pendientes de gjercicios anterfores. Para esto se utiliza la mejor
estimacion disponible de los gastos e ingresos fuluros.

Clasificacion del derecho de cobro por aportaciones al déficit de ingresos del sistema eléctrico
pendiente de cobro. La totalidad de! importe pendiente de cobro por este concepto asciende a
432 millones de euros al 31 de diciembre de 2012, y aparece clasificado en e! epigrale
"Préstamos y otras cuenlas a cobrar corrientes”. El plazo en que este importe se cobre depende
de determinadas circunstancias, alguna de las cuales (como la evolucion de los mercados
financieros) no depende de la gestién de He Energia.
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7. Activo intangible
Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en las diferentes cuentas de Aclivos
Intangibles han side los siguientes:

Miles de Euros
Saldos al " Saldos al
31 de Alta;si en Bajas en el Adicg)nes Salidas Traspasos 31de
diciembre erimetro perimetro Dotaciones o Bajas P diciembre
dezomi | P de 2012
Coste
Fondo de Comercio 1.622.415 1.622.415
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y
similares 44,648 8 66 44,722
Derechos de emision 190.208 96.895 | (91.471) 195.632
Anticipos y en curso 1.618 958 2.586
1.858.889 97.871 {81.471}) 66 | 1.865.355
Amortizacion
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y
gimilares (4.023) {245) (4.268
(4.023) {245) {4.268)
1.854.866 1.861.087
Miles de Euros
Saldos al Saldos al
31de A“ZSI en Bajas en el Adicg)nes Salldas Traspasos 31de
diciembre erimetro perimelio | pociones o Bajas P diciambre
de2010 | P de 2011
Coste
Fondo de Comerclo 1.653.405 837 - - -1 (31.827) | 1.622.415
Concesiones, patentes,
licencias, marcas y
similares 44,668 - - 2 {22} - 44,648
Derechos de emision 112.171 - -1 183.626 | (105.589) -1 190208
Anticipos y en curso 1.497 - - 121 - 1.618
1.811.744 837 - 183.749 | (105.611) (31.827) | 1.858.889
Amortizacion
Concesiones, palentes,
licencias, marcas y
similares {3.812) - - {233) 22 - {4.023)
{3.812) - - {233} 22 - {4.023)
1.807.929 1.854.866

Las Allas en el perimetro en el Fondo de comercio en el ejercicio 2011 estén relacionadas,
fundamentalmente, con la adquisicion de! 50% de Infraestructuras Gasistas de Navarra, S.A. {Nota 2.d).

Los traspasos en ¢l fondo de comercio en el ejercicio 2011 corresponden a la parte del mismo identificada
con Aclivos mantenidos para la venta (Nota 14).

Politica de seguros

La politica de las sociedades del Grupo es formatizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estén sujelos los diversos elementos de sus aclivos intangibles. Al 31 de dictembre de 2012 los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que oxiste una cobertura suficlente para los riesgos
propios de la actividad del Grupo.
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Blenes totalmente amortizados

Elementos del activo intangible con un coste de 0,1 millones de euros se encuentran tofalmente
amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2012 (0,1 millones al 31 de diciembre de 2011).

Compromisos de adquisicién de inmovilizado

Hc Energla no mantlene, al 31 de diclembre de 2012y 2011, compromisos significativos de adquisicién
de activos intangibles adicionales a los derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

Derechos de emisién

Durante el ejercicio 2012 se ha entregado active intangible (derechos de emisién) par valor de 91,4
millones de euros a la Administracién Puablica en concepto de liquidacién por los derechos de emision
consumidos en el ejercicio 2011 por [as emisicnes de gases de efeclo invernadero realizadas en el mismo
{(100,5 millones de euros entregados en 2011 por &l consumo de 20103, Los derechos entregados han
sido tanto derechos recibidos a titulo graluito como derechos retribuidos.

El detalle de los derechos de emisién asignados para el ejercicio 2012 de acuerdo al Plan Nacional de
Asignacién 2008-2012 y de los adquiridos hasta el cierre del ejercicio 2012 es como sigue:

Namero de derechos Miles de euros
Gratuitos Retribuidos Graluitos Retribuidos
2008 5.672.079 2.079.160 125.806 33.934
2009 6.021.709 4.074.268 90.474 64.590
2010 5,387,700 3.740.202 69.228 42.922
2011 7.837.150 6.437.113 108.807 74,224
2012 8.485.845 3.751.566 58.552 38.342

Ei movimiente habido en el numero de derechos durante los ejercicios 2011y 2012 ha sido e! siguiente:

Numero de derechos
Gratuitos Relribuidos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 4.419.636 4.505.454 8.925.000
Altas 7.837.150 6.464.314 14.301.464
Bajas 6.932.923 773.327 7.706.250
Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.323.863 10.196.441 15.520.304
Altas 8.485.845 3.761.565 12.237.410
Bajas 7.792.762 451.022 8.243.784
Saldo al 31 de diciembre de 2012 6.016.946 13.496.984 19.513.930

Al 31 de diciembre de 2012 existen compromisos de adguisicion de derechos de emision por importe de
28,0 millones de euros (16,4 millones al cietre de 2011), teniendo todos vencimiento en 2013.
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Activos de vida atil indefinida

Existen activos intangibles con vida util indefinida por un valor de 39,7 millones de euros (39.7 millones
de euros en al ejercicio 2011), relacionados con puntes de suminisiro de gas. Se han realizado pruebas
de delerioro sobre dichos activos. Con &l propésito de realizar pruebas de deterioro sobre el Fondo de
Comercio este ha sido asignadc & los segmentos operativos de He Energia.

La distribucién del fondo de comercio por segmentos es como sigue:

Miles de euros
2012 2011
Generacion + Comercializacion 459.877 459.877
Distribucion 235407 235.407
Gas 927,131 927131
1.622.415 1.622.415

El impaorte recuperable de cada segmento operativo se determina tomando en consideracion los valores
recuperables de las Unidades de Generacion de Efectivo (UGE) incluidas en dichos segmentes en base a
calculos del valor de uso. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en
presupuestos financieros aprobados por la direccion que cubren un perfodo de cinco afios. Los flujos de
efectivo méas alla del perfodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas, las
cuales son coherenles con las previsiones incluidas en los informes de la industria.

La determinacion de! valor de uso se ha realizado mediante el descuento de los flujos de caja libre
futuros, después de impuestos, generados por las unidades generadoras de efectivo, de acuerdo con las
hipétesis internas sobre las mejores eslimaciones analizadas por la Direccién del Grupo.

Las tasas de descuento antes de impuestos utilizadas por el Grupo He Energla a efectos de los test de
deterioro  han oscilado entre un minimo de} 6,77% para el negocio de Distribucién y un méximo del
7,47% para el negocio de Generacién y una tasas de descuento del 6,87% para el negocio de Gas,
todos ellos negocios radicados en Espaiia (6,33% a 7,21% en 2011 para lodas su actividades).

Excepto para los segmenios de gas y de distribucion eléctrica, el periodo de proyeccién de los flujos de
sfectivo futuros se corrasponde con fa vida Gtil de [as distintas instalaciones. Se considera mas apropiado
para los negocios en cuestion (con inversiones de largo periodo de maduracion} ulilizar estes periodos
que la allernativa de 5 afies mas una tasa de crecimiento, dado que se disponen para algunos ¢asos de
contratos a largo plazo mientras que para el resto existen curvas de preclos estimadas para los pericdos
de referencia.

Las hipttesis a las que son mas sensibles los test de deterioro efectuados son las siguientes:

—  Energla producida por las instalaciones de generacién eléctrica: se ha utilizado la mejor
estimacién disponible al respecto.

—  Precio de la electricidad, del gas y del carb6n: se han empleado las curvas que el Grupo He
Eneragia uliliza habitualmente, construidas de acuerdo a su experiencia en los mercados en que
opera y tenfendo en cuenta la regulacion en vigor. Se han considerado los precios y clausulas
fladas en los contratos de aprovisionamiento a largo plazo de gas y de ofras materias
energéticas.

. Costes de inversion: se han utilizado las mejores estimaciones disponibles de las inversiones a
realizar para lograr una ufilizacion regular de los aclivos acluales, asi como aquellas
consecuencia de cambios legislativos relacionades, por ejemplo, con el medioambiente.

—  Costes de explotacién: en unos casos se han empleado los precics establacidos en los contratos
de mantenimiento suscrilos mientras que en ofros casos se han construido a partir de la
experiencia histérica y de las mejores estimaciones sobre el funcionamiento future de los activos.

— La tasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones es nula para los activos de
generacién (dado que se proyecta su vida 0til remanente) y también para la actividad de
comercializacién de electricidad y gas, mientras que para la disiribucién de electricidad y gas se
utiliza el 1%. Dichas iasas de crecimiento estan basadas en las expectativas de crecimiento del
mercado y la inflacion,
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— Retlribucién regulada: en el caso de las actividades de distribucién de energia eléctrica y gas
llevadas a cabo por el He Energia, se ha considerado la retribucién aprobada, aplicandose
asimismo los mecanismos de actualizacidn de dicha retribucién establecidos en las legisiaciones
vigentes, aplicados de manera coherente con los costes estimados de dichas unidades
generadoras de efectivo.

_  Tasade descuento: las lasas de descuento utilizadas reflejan la mejor estimacién del Grupo EDP
de los riesgos asoclados a cada unidad generadora de efeclivo.
Hc Energia ha llevado a cabo andlisis de sensibilidad de los resultados de los test de deterioro a
variaciones de las siguientes hipdtesis:
—  Precio del pool.
— Costes de combustibles.
— Tasas de descuento.

—  Energla comercializada

Los resultados de dichos andlisis de sensibilidad indican que ni descensos del 5% en el precio del pool ni
en la energla comercializada ni incrementos del 5% en el coste def combustible , ni un incremento de 100
puntos basicos de las diferenles tasas de descuento antes de impuestos, supondrian como hipdtesis
individualmente consideradas, fa aparicién de deterioro de fondos de comercio alguno.

8. Activo material

Los movimientos habidos en los ejercicios 2012 y 2011 en las diferentes cuentas de "Propiedad, planta y
squipo” y de sus correspondientes amortizaciones acumnuladas han sido los siguientes:
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Otros traspasos en ¢l elercicio 2012 carresponden fundamentalmente al registro de compromisos por
desmantelamiento relacionados con centrales de generacidn etéclica con contrapariida en Provisiones
para riesgos y gastos por importe de 8,9 millones de euros (9,4 millones de euros en 2011) (Nota 17).

Los Otros traspasos descritos en el cuadro del ejercicio 2011 corresponden, principalmente, al traspaso
de! immovilizado utllizado para el transporte de gas, por importe neto de 157.9 millenes de euros, al
eplgrafe "Activos mantenidos para la venla®, tal como se explica en la Nota 14.

Conceslones administrativas
Al 31 de diciembre de 2012 existen slementos del inmovilizado material Gon un coste de 473,8 millones de

suros y amortizacién acumulada de 2858 millones de eurcs para los cuales existen concesiones
adminisirativas sujetas a reversién, segin se delalla a continuacion:

it . Fecha de Fecha de

Inmovilizado material concesion reversion
Instalaciones centrales hidraulicas:
-La Malva 1914 2060
-La Riera 1940 2060
-Miranda 1962 2037
-Proaza 1956 2031
-Tanes y Rioseco 1970 2069
-Prafes 1944 2051
-La Barca 1964 2063
-La Florida 1964 2063
-Salime (C.B. Saltos del Navia) 1953 2052
Instalaciones minicentrales hidraulicas:
-Cafo 1925 2012
-San Isidro 19156 2061
-Coruxera 1949 2061

Al 31 de diciembre de 2011 las concestones sujetas a reversion eran también las incluidas en el cuadro
anterior, siendo el coste a dicha fecha 470,2 millones de eures, en tanto que la amortizacion acumulada
era de 272,4 millones de euros.

Compromisos de adquisicién de Inmovilizado material

El Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2012 los siguientes compromisos de adguisicion de bienes de
inmovilizado material:

K Miles
Sociedad de Euros
Hidroeléctrica del Cantdbrico S.A. 5.181
Hidrocantabrico Cogeneracién, S.L.U 810
Hidrocantabrico Distribucién Eléctrica, S.AU. 7.091
Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.A. 466
Qtros 877
14.425

Los compromisos de adquisicién de Propiedad, planta y equipo ascendian a 26,7 millones de euros al 31
de diciembre de 2011.

Politica de seguros

La politica de las scciedades del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2012 los
Administradores de la Socledad dominante estiman que existe una cobertura suficiente para los riesgos
prepios de la actividad del Grupo.
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Bienes totalmente amortizados

Elementos del inmovilizado material con un coste de 473,7 millones de eurcs se encuentran totalmente

amortizados y en uso al 31 de diciembre de 2012 (408,6 millones al 31 de diciembre de 2011).

Inmovilizado material en curso

£l detalle de las inmovilizaciones matertales en curso del Grupo al 31 de diciembre de 2012 era el

siguiente:
Miles
de Euros

Centrales nucleares 2.064

Centrales térmicas de carbdn 1.705

Cenfrales térmicas de ciclo combinado 339

Centrales hidraulicas 2.055

Cenirales de cogeneracion 537

Distribucién de energla eléctrica 45,350
Instalaciones técnicas de energia eléclrica en curso 52.050
Instalaciones de gas 12.080
Anticipos y ofras inmovilizaclones maleriales en curse 4,724
Total 68.854
9. Participaciones contabilizadas por el métedo de la participacién

Los movimientos en los ejercicios 2012 y 2011 de estas inversiones se describen a continuacian:

Miles de euros
2012 2011
Saldo al 1 de enero 2.090 2.483
Bajas - (248}
Participaci6n en beneficios/{pérdidas) a3 568
Dividendos cobrados (624) (578)
Olros 1 {(137)
Saldo al 31 de diciembre 2.498 2.080

£l detalte del valor de las empresas asociadas en las que He Energia participa al 31 de diciembre de

2012y 2011 se expone a continuacién:

HIDROCANTABRICO:
Inverasturias |, Fondo Capital Riesgo

NATURGAS ENERGIA:
Kosorkuntza AlE

Tolosa Gasa, S.A.
Otras sociedades

Miles de Euros
2012 2011

443 443
443 443
1.466 1.083
551 542
38 22
2.055 1.647
2.498 2.080
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10. Activos financieros
a) Clasificacion

La clasificacién de los activos financieros por calegorias y clases al 31 de diciembre de 2012 es como

sigue:

Miles de euros

No corriente Corriente
A coste Acoste
amertizado o r ;2::;?;; e amortizado o ra/;:sla(t); o
coste coste

Activos mantenidos para negociar
Instrumentos financieros derivados - - - 3.203
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio

Cotizados - 540,215 - -

No cotizados 2.304 - - -
Préstamos y cuentas a cobrar

Créditos

Tipo Variable - - 347.870 -

Otros activos financieros 12.681 - 432.415 -
Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 717.233 -
Otras cuentas a cobrar corrjentes - - 77177 -
Derivados de cobertura
Contratados en mercados no organizados - - - 10.428

14.985 540.215 1.574.695 13.631
La misma clasificacion al cierre del ejercicio 2011 es la sigulente:
Miles de euros
No corriente Corriente
A coste Acoste
amortizado o r a}z\:::;%l}e amortizado o raggr?zla%rle
coste coste

Activos mantenides para negociar
Instrumentos financieros derivados - - - 7.309
Activos flnancieros disponibles para la venta -
[nstrumentos de patrimonio

Cotizados - 639.494 - -

No cotizados 2.329
Préstamos y cuentas a cobrar -

Créditos - - - -

Tipo Variable - - 376.777 -

QOtros activos financieros 14.789 - 553.249 -
Deudores comerclales y ofras cuentas a
cobrar
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 696.983 -
Otras cuentas a cobrar corrientes - - 90.022 -
Derivados de cobertura
Contratados en mercados no organizados - - - 52,232

17.118 639.494 1.747.031 59.541
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El valor razonable de los activos valorados a cotes de amortizados o coste coincide con &l valor contable.

b) Movimiento

Los movimientos en los ejercicios 2012 y 2011 de los activos financieros se describen en los cuadros

expuestos a continuacién:

Miles de euros
Satdos al Adiclones yj Pérdidas . Saldos al
31de |Bajasenel| variacidn por en‘:?é:‘;g;o_ moo‘%(:; - 31de
dicilembre | perfmetro | devalor | deterioroy jnes tos diciembre
de 2011 razonable [revesslones de 2012
Activos no corrlentes:
Activos financieros
disponlbles para la venta £639.494 - (99.279) - - - 540.215
Oftras Inversiones
financieras valoradas a
coste de adquisicion 2.329 - - - (14 {11) 2,304
641.823 {99.279) - {14} (11) 542.5619
Activos corrientes:
Préstamos y cuentas a
cobrar 930.026 - 246.141 -f {395.882) - 780.285
Instrumentos financleros
derivadoes (Nota 18.¢) 59.541 - - -l (45.910) - 13.631
989.567 - 246,141 - 1441.792) - 793.916
Miles de euros
Saldos al Adiclones y| Pérdidas Saldos al
31de Balas en el| variacion por o n?ajaéi: gio- m ()c\)rit:'gizn- 31de
diciembre | perimetro | devator | detericroy nes tos diclembre
de 2010 razonable jreversiones de 2011
Activos no corrientes:
Activos financieros
dispenibles para la venta 586.608 - 52.886 - B - £639.494
Otras inversiones
financieras valoradas a
coste de adquisicion 1.797 - 437 - {5} 100 2.329
585.405 - 53.323 - {5) 160 641.823
Activos corrientes:
Préstamos y cuentas a
cobrar 904.002 - 524553 35.133 (533.662) - 930.026
Instrumentos financleros
derivados (Nola 18.c) 50.454 - 9.087 - - - 59.541
954.456 - 533.640 35.133|  (533.662) - 989.567

Los Activos financieros disponibles para la venla corresponden en su totafidad a la participacién del
15,5% sobre EDP Renovaveis, S.A. (correspondiéndose con el mismo porcentaje de derechos de voto),
cuyo domicilio social se encuentra ubicado en Oviedo. La cotizacién de las acciones de esta sociedad al
31 de diciembre de 2012 era de 3,994 eurosfaccion (4,728 eurosfaccion en 2011); colizacion que se ha
tomado como base para la valoracidn de esle activo, registrandose una disminucion en la "Reserva por
Ajuste por valoracién de aclivos financieros disponibles para la venta™ por importe de 99,3 millones de
euros (bruta del efecto impositivo) incremento de 52,9 millones de euros en 2011). El patrimonio neto del
grupo censolidado de matriz EDP Renovavéis, S.A a 31 de diciembre de 2011 se cifra en 5.454 millones
de euros, siendo el resultado contable de este ejercicio de 91 millones de euros.
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Los Préstamos y cuentas a cobrar corrientes incluyen, al cierre del ejercicio 2012, la financiacion de los
déficits de tarifa pendientes de recuperar, por un tolal de 432,4 millones de euros (Nola 3.12); en tanto
que al cierre de 2011 se inclufa un imperte de 563,3 millones de euros por este mismo conceplo.

Durante el afio 2012 se han producido 16 emisiones de deuda eléctrica a través del Fondo de Titulizacion
de Deuda Eléctrica - FADE, con la correspondiente cesion de los derechos de cobro por parte de las
empresas eléctricas a FADE, habiéndole correspondido a He Energia cobros de déficits de tarifa, a través
de estas emisiones, por un total de 301,3 millones de euros {504,1 millones de euros en 2011).

Asimismo, en 2011, como consecuencia de la materializacién real del cobro del déficit de tarifa por su
valor nominal en las titulizaciones efectuadas, de la expectativa de que los importes pendiente de cobro
seran también recobrados por a totalidad de su valor nominal y de la aparicion en 2011 de una resolucion
de! Tribuna! Supremo gue reconoce el derecho a recibir intereses a fipos de mercado respecto a la
financiacién prestada sobre el déficit de tarifa, se procedio a la reestimacion de los flujos de caja a recibir
y se recalculé el valor razonable del déficit habiendo registrado un ingreso financiero por importe de 35
millones de euros.

Los Préstamos y cuentas a cobrar corrientes incluyen también, al cierre del ejercicio 2012, 347,8 millones
de euros (376,1 millones de euros en el ejercicio 2011) por financiacién concedidas a sociedades del
grupo EDP a través de Cuentas corrientes {Nota 30); esta financiacion devenga un inlerés referenciado a
£URIBOR mas un spread de mercado.

¢) Préstamos ¥ otras cuentas a cobrar no corrientes

La composicidn de este epigrafe del balance de situacitn consolidado al cierre de los ejercicios 2012 y
2011 es como sigue:

Miles de Euros
2012 2011
Otros créditos
Créditos al personal 4,149 4,214
Depositos y flanzas a large plazo 5.081 6.096
Créditos por arrendamiento financiero 1.494 3.235
Qtros 1.057 1.244
12.681 14.789

11. Valor razonable de aclivos y pasivos financieros
£l valor razonable de los instrumentos financieros se determina de acuerdo a las siguientes jerarquias:

» Nivel 1: precios cotizados en mercados activos no ajustados para idénticos activos y pasivos.

+ Nivel 2: variables distintas de los precios cotizados del nivel 1 que son observables para €l activo
0 pasivo.

+  Nivel 3: variables para el activo o pasivo que no estan basadas en informacion de mercado.

A continuacion se detalla el valor razonable de las principales magnitudes:

Miles de euros
2012 2011
Nivel + | Nivel 2 | Nivel 3 | Nivel 1_| Nivel 2 | Nivel 3

Activos financieros

Activos financieros disponibles para la venta 540.216 - - 639.494 -

Activos mantenidos para negoclar: Instrumentos financieros derivados - 3.203 - - 7.300
Derivados de cobertura; contratados en mercados no organizados - 10.428 - - 52232
Pasivos financieros

Pasivos manlenidos para negocier: instrumentos financieros derivados - 14,387 - - 8819
Derivados de cobertura; contratados en mercados no organizados - 20.626 - - 13.715
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La informacion de mercado se obliene con base en informacion financiera presentada por proveedores
reconocidos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los valores contables de los activos financieros a coste amortizado y
otros activos financieros corrientes no son significativamente diferentes de los respectivos valores
razonables a la fecha de batance tal y como se han desglosado en [a Nota 10.

La tinica diferencia entre el valor contable y el valor razonable de las deudas corresponden a préstamos
de EDP a tipo fijo por un nominal de 2.827 millones de euros (2.720 millones en 2011), ¢ valor razonable
determinado do medianie el descuento de flujos futuros a tipos de interés + spread de mercado de los
préstamos a tipo fijo serfa Inferior en aproximadamente 63,4 miflones de euros al vaior contable (525,6
millongs de euros en 2011).

12. Existencias
El epigrafe de malerias energétficas se desglosa al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de la siguiente forma:

Miles de Euros
2012 2011
Combustible nuclear en reactor 10.142 9.071
Combustible nuclear en curso 6.762 6.069
Carbén 115.730 47.771
Olras materias energéticas 4.206 4.524
136.840 67.436

£l importe recagido en Otras existencias por 85 millones de euros se corresponde fundamentalmente con
existencias de gas en almacenes subterrdneos, redes de distribucién y lransporte.

Al 31 de diciembre de 2012 el Grupo tenia adquirides compromisos de compra de carb6n por importe,
incluidos los fletes relacionados de 73,6 millones de euros (130,9 millones de euros al 31 de diciembre de
2011).

Al 31 de diciembre de 2092 He Energia es titutar de diversos contratos de aprovisionamiento de gas
nalural, en base a los cuales, dispone de derechos de compra de gas natural para el periodo 2013-2032
por un total de aproximadamente 7.760 millones de euros (8.691 millones de euros al cierre de 2011).
Todos los contratos incluyen clausulas del tipo “take or pay”. Los Administradores estiman que el
cumplimiento de estos compromisos no dar4 lugar a pérdidas para He Energia. Tanlo estos compromisos
como los correspondientes a carbén se encuentran denominados fundamentalmente en USD.

Existen asimismo compromisos con proveedores para la fabricacion del combustible nuclear por un total
de 38,0 millones de euros (45,6 millcnes al 31 de diciembre de 2011).

Hc Energia tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. Los Adminisiradores de la Sociedad dominante estiman que la cobertura de estas polizas es
suficlente.

13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes

He Energia tiene firmados diversos contratos de cesion de créditos y factoring sin recurse. Al 31 de
diciembre de 2012 el total de los crédilos que hablan sido dados de baja de! balance de situacién
consolidado adjunto ascendia a aproximadamente 137 millones de euros (152,5 millones de euros al
cierre det gjercicio 2011).

La composicitn de este epfgrafe al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Clientes por ventas 756.135 750.258
Empresas asociadas (Nota 30) 3.747 4.175
Empresas vinculadas (Nota 30) 16.519 10.027
Otros deudores 77477 75.820
Correcciones de valor (59.168) (53.275)
794.410 787.005
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El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor e incobrabilidad para los ejerciclos
2012 y 2011 es como sigue:

Miles de euros
2012 2011

Saldo al 1 de enero 53.275 46.542
Correcclones de valor 10.592 10.962
Reversiones de correcciones de valor (4.730) (4.122)
Perimetro de consolidacion - 281
Otros movimientos 3 {368)
Saldo al 31 de diciembre 59.168 53.275
14, Activos y pagivos vincufados a activos mantenidos para la venta

Red de transporte de gas

Hc Energia ha clasificade los activos y pasivos de la sociedad Naturgas Energla Transporte, S.A.U. como
mantenidos para la venta desde fa fecha 31de diciembre de 2011, en base a los acuerdos adoptados por
1a direccion. A diciembre de 2012 se mantiene esta clasificacion.

El detalle de estos activos y pasivos mantenidos para la venta, en miles de euros, 8s como sigue:

Activos mantenidos para la venla Miles de euros
Propiedad, planta y equipo en explotacion (Nota 8} 144.801
Propiedad, planta y equipo en curso (Nota 8} 24316
Fondo de comercio (Nota 7) 31.827
Activos por impuesto diferido 55
Existencias 11431
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.720
Total activos 212.850
Pasivos vinculados a aclivos mantenides para la venta Miles de euros
Ingresos diferidos (Nota 16) 9.060
Pasivos por impuesto diferide 2.426
Acreedores comerciales y ofras cuenlas a pagar 12.142
Total pasivos 23.628

Con fecha 20 de julic de 2012, se formalizé el acuerdo de compra venta del 90% de las acciones en
poder del Grupo He Energia y asuncién del contrato de deuda de la sociedad Naturgas Energia
Transporle, S.A. (filial del grupo Naturgas Energia) por parte del Grupo Enagas por un importe base inicial
de 177.205.026 euros y la deuda 82.253.974 eurcs. Este importe se encuentra sujeto a determinados
ajustes en funcién de la evolucién de determinados temas en materia regulatoria del negocio gasista y
fiscal, recogiendo el acuerdo la posibilidad de ruptura del mismo en el caso de que los ajustes pudieran
afectar al precio en més o menos un 5%.

Este acuerdo esta sometido a una serie de condiciones suspensivas, entre las que se encuentra ia
aprobacién de la Comision Nacional de la Competencia, la comision Nacional de la Energia, la Autoridad
Portuaria de Bilbao y las autoridades fiscales, fijando la fecha de 28 de febrero de 2013 como la fecha
para completar la operacién de compra venta. Siendo necesaria, ademés, la previa renuncia del Enle
Vasco de la Energia (accionista minoritario) a su derecho de adquisicién preferente. Al 31 de diciembre de
2012 no se ha registrado la compra venta al encontrase pendiente ¢l cumplimiento de parle de las
condiciones suspensivas.

Para la materializacién de fa operacién de compra venta, el Grupo He Energia ha realizado la operacion
de escisibn comentada en la Nota 2 d).
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Colateralmente a este acuerdo, se formaliza un acuerdo enire ef Ente Vasco de le Energfa, Hidroeléctrica
del Cantabrico, S.A., HC Energla Gas, S.A. y Millenniun Energy, S.L. por el que se realiza una
modificacién no extintiva del acuerdo relativo a las acciones titularidad del Ente Vasco de la Energla en
Naturgas Energia Grupo , S.A. del 28 de julio de 2010 (véase nota 2 d}, acuerdo por el que se ejecuto la
opcién de venta otorgada al Ente Vasco de la Energia. Mediante este acuerdo se realiza la transmisidn
efectiva en diclembre de 2012 del altimo plazo que se encontraba pendiente pero solo por el 5% del 10%
que adn no se habia transmitido, quedando el restante 5% aplazado hasta el ejercicio 2013 en caso de no
ejecutar la venta al Grupo Enagas.

Finalmente, el 15 de febrero de 2013, se ha producido ¢l cierre final de la transaccion, quedando fijado el
precio por el 90% incluida deuda por importe de 245 millones de euros. En 2013, una vez cerrada la
operacién, HC Energia registrara la venta del 95% que ositenta en las cuentas anuales consolidadas
de Gas Transporie Span, S.L. y Naturgas Energia Transporte, S.A.

Red de transporte de electricidad

Hidrocantédbrico Distribucion Eléctrica, S.A.U. (HCDE) durante el ejercicio 2011 materializé la venta de la
red de transporte de la que era titular 2 Red Eléctrica de Espafia SA por importe de 57,8 millones de
euros, esta operacién supuso un heneficio de 28 millones de euros en el ejercicio 2011 {ver Nota 21).

15. Patrimonio neto

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 &l capilal soclal de la Sociedad dominante queda establecido en 421,7
millones de euros, representado por 42.173.979 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada
una, lotalmente desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad dominante gozan de los mismos
derechos, no existiendo restricciones estatularias a su transmisibilidad y no estando admilidas a
negociacion en las Bolsas Oficiales de Comercio y en &l Mercado Continuo.

El detalle de los accionistas de la Seciedad dominante y su porceniaje de participacién al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguiente:

Porcentaje de

Accionistas Participacién
EDP- Energias de Perugal, S.A. Sucursal en Esparia 96,60
Liberbank, S.A. 3,14
Autacartera 0,26
100,00

Gestibn de capital

El objetivo del Grupo al gestionar el patrimonio neto, conforme a las politicas establecidas por su principal
accionista, es salvaguardar su capacidad para continuar operando como empresa en funcionamiento vy
maniener una estructura éptima de patrimanio neto para reducir el coste del mismo.

Asimismo la gestién del capital en el grupo He Energia estd orientada hacia el aseguramiento de la
financiacion de las inversiones, asl como hacia la consecucidén del objetivo de estabilidad financiera y
retribucién de los accionistas de la Sociedad dominante.

Para mantener y ajustar su estructura de patrimonic neto, el Grupo podria ajustar el importe de los
dividendos a distribuir a los accionistas.

Hec Energia gestiona su estructura de financiacién en base al ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo los pasivos corrientes y no corientes por €l tolal de patrimonic neto y pasivos
corrientes y no corrientes.

Por ello, durante 2012 y de acuerdo con la politica marcada por su principal accionista, He Energia ha
mantenido un ratio de apalancamiento del 63,48% ligeramente superior al 63,69% de 2011.
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Prima de emisién de acciones
Esta reserva es de libre distribucion.

Reserva legat

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, se debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital soclal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar &l capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada antericrmente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficlentes para este fin.

Acciones propias

La Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante viene acordando desde 2003 la auterizacion
para la adquisicién de acciones propias por parte de la Seciedad dominante. Desde el clerre del gjercicio
2007 la Sociedad dominante posee acciones propias con un coste de 4,8 millones de euros, y tiene
constituida una reserva indisponible por idéntico importe.

Dividendos

El importe lotal de los dividendos distribuidos por Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. a los Accionistas
durante €l gjercicio 2012 ha ascendido a 89 millones de euros, equivalente a 2,1103 eures por acci6n, con
cargo a Reservas volunlarias. En el gjercicio 2011 se entregé un dividendo que ascendi6 a 90 millones de
euros, equivalente a 2,1386866 euros por accion, con cargo a reservas voluntarias y prima de emision,

LiImitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas distribuibles de la sociedad dominante estan constituidas por la Prima de emisién y las
reservas que figuran como "Olras reservas distribuibles” en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

No existen limitaciones a la disponibilidad de la partidas “Olras reservas consolidadas” del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto distintas de las establecidas en la Ley de Sociedades de Capital
consideradas en las sociedades individuales que las aporta.

Reserva por Fondo de Comercio

La legislacion en vigor obliga a dotar una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparezca en el activo del balance, destindndose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al
menos, un 5 % de! importe del citado fondo de comercio. Con el objeto de cumplir con esta prescripcion
la Junta General Ordinaria de Accionistas de 2009 adoptd un acuerdo consistente en la cobertura total
de la Reserva por fondo de comercic con cargo a Prima de emisién, por un importe de 500,9 millones de
euros, hasta totalizar 540,89 millones de euros, que era el importe del fondo de comercio que aparecia en
las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante confeccionadas de acuerdo a Principios y
Normas de Contabilidad Generalmenie Aceptados en Espaiia.
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Otro Resultado Global

Los movimientos en las cuentas contenidas en Otro resultado Global son como siguen:

Miles de Euros

Reservas Activos financieros Bruto Efecto fiscal Nsto

dispenibles para la venta

Saldo al 1 de enero 32.109 (9.633) 22.476

Variacidn valoracion {99.278) 29.784 (69.494)

Saldo al 31 de diciembre {67.169) 20.151 {47.018)
Miles de Euros

Reservas derivados de Cobertura Bruto Efecto fiscal Neto

fiujos de efectivo

Saldo al 1 de enero 30.822 {11.295) 28.527

Variacién valoracién {45.397) 13.352 (32.045)

Imputacién a resultados y olros (9.551) 2.371 {7.180)

Saldo al 31 de diciembre {15.126) 4.428 {10.698)

Distribucién del resuitado

La propuesta de distribucion del resuftado de la Sociedad dominante correspondiente al ejercicio 2012,
formufada por el Consejo de Administracién, para su presentacién a la Junla General Ordinara de

Accionistas, es la siguiente:

Euros
Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias (Beneficios) 138.026.462,458
Distribucién:
Reserva legal 13.802.646,24
Reservas voluntarias 124.223.816,21
138.026.462,45
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18. Ingresos diferidos

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en este epigrafe del balance de siluacién
consolidado han sido los siguientes:

Miles de Euros
Saldos al 31 :
- Imputade | Reclasifi- Saldos al 31
d de Allasenel | Adiciones | \ociados | caclo- Bajas | de diciembre
ciembre perimetro | del ejeccicio del sjercicio nes de 2012
de 2011 g
Subvenciones oficiales de capitat 50.480 _ 5.028 (2.959) (447) _ 51,402
Derechos de acomelida y
extension 181.011 - 32.670 (7.098) 810 - 207.193
Derechos de emisién de gases de
efecto invernadero - - 58.585 (58.585) - -
Otros ingresos a distribuir en varios
ejerciclos 4.887 - 361 - {19) (52) 8177
245,378 - 96.644 {68.642) 144 {62} 273.472
Miles de Euros
Saldos al 31 N
- Imputado Reclasifi- Saldos al 31
dl .de Altas on el Adlctone§ a resultados cacio- Bajas de diciembre
ciembre perimetro | del gjercicio del glerciclo nes de 2011
de 2010
Subvenciones oficlales de capital R7.115 . 5.092 (2.864) (708) (55) 59,480
Derechos de acometida y
extensién 159.522 - 37.866 (6.361) (7.720) (2.296) 181,011
Derechos de emisidn de gases de
efecto Invernadero 9.908 - 108.715 {118.623) - - -
Otros ingresos a distribuir en varios
glercicios 11.894 - 2468 {9.475) - - 4.887
238.438 - 1656.041 {137.323) (8.428) {2.351) 245.378

La valoracién y la imputacién a resultados de los derechos de emisitn de gases de efecto invernadero
recibidos a titulo graluito se describen en la Nota 4.b). Asimismo en la Nota 7 se detallan [os derechos
asignados por el Plan Nacional de Asignacitn al periodo 2008-2012 cublerto por el citado Plan.

La columna Reclasificaciones del ejercicio 2011 incluye ia reclasificacion de 9 millones de euros al
epigrafe Pasivos vinculados a activos mantenidos para la venta (Nota 14).
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17. Provisiones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en el capitulo "Provisiones™ del balance de

situacién consclidado, han sido los siguientes:

Mifes de Euros

Saldo al 31 { Variacicnes . Aplicacién . Saldo al 31
Pasivo no corriente de diciembre enel Dotaclenes z‘:ﬁ::s de ?aec(i::f:lseﬂ; de diciembre
de 2011 Perimelso tesoreria de 2092
Provisién per prestacionss a
los empleados 41.911 - 25.178 - (2.149) {213) 64,727
Provisiones por indemnizacién
por ase 48.540 - 3.565 {4.487) (8.075) - 39.543
Provislones prestaciones
empleados 90.451 28.743 {4.487) {10.224) (213) 104.270
Otras provisiones no | I | l I i
corrientes 82.600 - 5521 | (17.262) {95) 8.979 79.743
Pasivo corriente
Derechos de emision de gases
de efeclo invernadero 76.730 - 68.880 - {85.422) 60.188
Otras provisiones tréfico 34.112 - 9.270 - (34.118) 435 9.699
110.842 - 78.150 - (119.540) 435 69.887
Miles de Euros
Saldo al 31 | Varlaciones . | Aplicacion N Saldo al 31
Pasivo no corriente de diciembre enel Dotaciones ‘:f;::::s de iec?:fnsézc de diciembre
de 2010 Perimetro tescreria de 2011
Provisién por prestaciones a
los empleados 40.477 {50) 2417 (2.652) (2.024) 3,743 41911
Provisicnes por indemnizacion
por cese 52.435 - 4.800 (264}  (8.231) - 48.540
Provisiones prestaciones
empleados 9$2.912 {50) 7017 {2.916) {10.265) 3.743 80.451
Otras provisiones 112.364 I 4 | 32151 ' (21.038) I {18.424) I {21.447) I 82.600
Pasivo corriente
Derechos de emision de gases
de efecto invernadero 71.614 - 105.428 -| (100.312) 76.730
Otras provisiones trafice 58.164 - 4.715 (1.566) {63.681) 26.480 34.112
129.778 - 110.143 {1.666) | (153.993) 26.480 110.842

Se ha incluido en Ia columna “Aplicacién de tesorerla” la entrega de derechos gratuitos de emisidn de

CO2 realizadas en 2011 como liquidacion de las emisiones realizadas en el mismo ejercicio.

La columna Reclasificactones del gjercicio 2012 incluye un importe de 9 millones de euros (9,4 millones
de euros en el gjercicic 2011) correspondiente a la modificacidn de las estimaciones e hipdiesis usadas
para el registro de compremisos por desmantelamiento relacionados con centrales de generacion
elécirica, con contrapartida en inmovilizado tangible (Nota 8).

Para el caso de las provisiones de personal, la columna de dotaciones y aplicaciones recoge costes por

serviclos corrientes, deviaciones actuariales y actualizaciones financieras.
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Al 31 de diciembre de 2011, He¢ Energia habia cobrado un importe de 18,6 milones de euros
correspondiente a un litigio a su favor. Este importe fue considerado como un activo contingente al clerre
del ejercicio 2011 al haber sido recurrido por parte del demandado y por tanto fue registrado el eplgrafe
de provisiones no corrientes del balance de situacién adjunto. Durante el ejercicio 2012, He Energia ha
revaluado la situacion de aste litigio y ha considerado como virlualmente cierta la definitiva resolucién a su
favor y en consecuencia ha registrado en el epigrafe de Ingresos ordinarios de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta un importe de 16,6 millones de euros.

Provisiones por prestaciones a los empleados

Los principales compromisos que He Energia mantiene con su personal acliva y jubilado se corresponden
con prestaciones definidas, si bien estos compromisos con su personat estén cubiertos mediante fondos
internos de pensiones.

£l desglose en mayor detalie del movimiento de estas provisiones en 2011y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros

Provistén a 1 de enero de 2011 40.477
Coste por serviclos corrientes 524
Desviacién actuarial (2.5686)

Pagos {2.024)

Actualizacidn financiera 1.808

Otros movimientos 3.694

Provision a 31 de diciembre de 2011 41.911
Coste por serviclos corrientes G603
Desviacidn actuearial 18.284

Pagos (2.149)

Actualizacion financiera 2.097

Traspasos desde Prov indemsizacién cese 4.183
Qiros movimlentos (212

Provision a 31 de diclembre de 2012 64727

La desviacion actuarial se registra en el estado de Olro resultado global, mientras que la actualizacién
financiera se registra como un gaste financiero y 10s costes por servicios corrientes y pasados como
Gasto de personal- Cargas sociales.

Compromisos de prestacion definida

Se recogen bajo este epigrafe las obligaciones que para con el personal aclivo y pasivo liene He Energia
en concepto de disfrute de suministro bonificado de energla eléctrica y gas. Las provisiones recogidas por
este concepto al 31 de diciembre de 2012 en el balance de siluacion consolidado ascienden a 56,1
millones de euros {34,1 millones de euros al 31 de diciembre de 2011},

Asimismo, He Energia dispone de provisiones por importe de 8,6 millones de euros para hacer frente a

ofros compromisas menores con sut personal activo y pasivo (7,8 millones de euros al 31 de diciembre de
2011).

Compromiscs de aportacion definida

Adicionalmente a estos compromisos, ¢l personal actualmente en aclivo se encuentra acogido a un
sislema de pensiones de aportacion definida con el objetivo de complementar las pensiones que el mismo
reciba de la Seguridad Social a parlir del momento de su jubilacién.

Las aportaciones realizadas por He Energia a estos planes durante 2012 y 2011 han ascendido a 3,7
(Nota 23) ¥ 3,6 millones de euros, respeclivamente,
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&l pasivo devengado por los compromisos antes indicados, que no han sido exteriorizados, se ha
determinado en funcién de un estudio actuarial interno, habiendo utilizado las siguientes hipétesis:

2012 2011
Tasa de descuento 3,35% 5,40%
Crecimiento salarial 3% 2,75%
Crecimiento del precio de ta energla 3,25% 4,00%
Tablas de supervivencia PERM/F-2000P PERM/F-2000P

Provisiones para indemnizacién por cese

Tal como se describe en la Nota 4.1) se incluye asimismo en este eplgrafe una provision correspondiente
al valor actual de los costes futuros de la terminacion de !a relacién laboral con aquellos irabajadores a los
cuales al cierre del ejercicio haya comunicado su deseo de rescindir su vinculacién laboral y respecto de
los cuales estime que aceptaran la oferla de rescision. Se incluye aqul tanto el personal que finalizé su
relacion laboral con He Energia en gjercicios anteriores a 2007 y que se encuentra aln en situacion de
prejubilacién, como el personal que se estima que se acogerd a la Disposicion Adicional Primera del
Convenio Colectivo de Grupo He Energla que fue aprobado en diciembre de 2007 y que regula el
régimen de prejubilaciones para un maximo de 200 personas exclusivamente durante el periodo de
vigencia del convenio, 2007-2012.

Miles de Euros

Provistén a 31 de dictembre de 2011 48.540
Coste por servicios corrientes {292)

Pagos {8.076)

Aclualizacion financiera 3.564

Traspaso a Prestacicnes a los ampleados { 4.193)
Provision a 31 de diclembre de 2012 39.543

El pasivo devengado por este compramiso se ha determinado en funcion de un estudio actuarial externo,
habiendo utilizado, entre otras hip6tesis [as siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 1,50% 3,40%
Crecimiento salarial 3% 2,75%
Indice de precios al consumo 2,25% 2,25%
Tablas de supeivivencia PERM/F-2000P PERM/F-2000P

Otras provisiones no corrientes
He Energia recoge bajo este epigrafe del pasivo no corriente, principalmente:

- Tal como se indica en la Nota 4.1) el balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre
de 2012 incluye una provision por importe de 29,1 millones de euros (22,9 millones de euros al 31
de diciembre de 2011} para hacer frente a los costes de predesmantelamiento de la central nuclear
de Trillo, que se originardn a partir del momento de la parada definitiva de la cantral y hasta su
transferencia a ENRESA para su desmantelamiento, siendo este periodo esfimado de 3 afios.
Asimismo en el ambilo de las tendencias actuales en materia de sostenibilidad y medioambiente el
Grupo ha constituide provisiones para hacer frente a los costes relacionados con la reposicién y
descontaminacién de los terrenos donde se encuentran localizadas las instalaciones de generacion
eléctrica cuyo valor asciende a un total de 20,2 millones (15,6 millones de euros al cierre de 2011).
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- Provisiones que se estiman necesarias para hacer frente a las responsabilidades probables
nacidas de reclamaciones u obligaciones pendientes de cuantia no determinada y compromisos
similares y provisiones por contratos onerosos. El importe de la provision al 31 de diciembre de
2012 asciende a 30,5 millones de euras (44,1 millones de euros al 31 de diclembre de 2011).

Provisiones corrientes

Bajo este eplgrafe del pasivo corriente del balance de situacién consolidado se incluye la provisidn por
Detechos de emisién de gases de efecto invernadero descrita en las Notas 4.b) y 4.1), por un total de 60,2
millones de euros (76,7 millones de euros al 31 de diciembre de 2011).

Adicionalmente se registra aqul la provisién por contralos de cardcter oneroso, por importes de 9,7 y 34,1
millones de euros al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, respectivamente (Nota 4.1}.

18. Pasivos financleros

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases al 31 de diciembre de 2012 gs como

sigue:

Miles de suros

No corriente Corriente
A coste Acosle
amortizado o " a}:.:r?;%rl e amoriizado o p :z\ovr?zla?)rle
coste coste

Pasivos mantenidos para negociar
Instrumentos financieros derivados ) . } 14.387
Pasivos financieros valorados a coste
amortizado
Obligaciones y otros valores negoclables

Tipo Fijo - - 2.200 -
Deudas con empresas de grupo y asociadas
..Tipo fijo 2.588.401 - 238.580 -
... Tipo variable - - 150.558 -
Deudas con entidades de crédito
... Tipo variable 2.268 - 1.994 -
Otras deudas financieras
...Tipo variable 28.386 - 30.615 -
Acreadores comerciales y otras cuentas a
pagar

Proveedores y acreedores - - 496.984 -

Olras cuentas a pagar 13.986 - 361.285 -
Derivados de cobertura
Contratados en mercados no organizades - - - 20.626

2.633.041 - 1.282.226 35.013
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La misma clasificacidn al cierme dei ejercicio 2011 es la siguiente:

Miles de euros

No corriente Corriente
A coste Acoste
A A valor " Avalor
amortizado o amorlizado o
coste razonable coste razonable
Pasivos mantenidos para negociar
instrumentos financieros derivados . i} 8.819
Pasivos financieros valorados a coste -
amortizado
Obligaciones y otros valores negociables
Tipo Fijo - - 500 -
Deudas con empresas de grupo y asociadas
...Tipo fijo 2.719.636 - - -
...Tipo variable - - 188.823 -
Deudas con entidades de crédito
... Tipo variable 3.176 - 1.084 -
Otras deudas financieras
... Tipo variable 33.756 - 24.081 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a -
pagar
Proveedores y acreadores - - 535.416 -
Otras cuentas a pagar 10.764 - 573.397 -
Derivados de cobertura
Contralados en mercados no organizados - - - 13.715
2.767.332 - 1.323.301 22.534

El desglose de las deudas financleras corrientes y no corrientes al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es

como sigue:

Pasivo no corriente:

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas vinculadas (Nota 30)
Olras deudas financieras

Pasivo corrisnte:

Obligaciones y otros valores negociables emitidos
Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas vinculadas (Nota 30}
Otras deudas financieras

Instrumentos financieros derivados

Miles de Euros

2012 2011
2.268 3.176
2.588.401 2.719.636
28.386 33.756
2.619.055 2.756.568
2.200 800
1.094 1.084
380.148 188.823
30.615 24.081
35.013 22.534
458.970 237.022

El fipo de interés efectivo de las deudas financieras con empresas vinculadas ha sido en el gjercicio 2012
de aproximadamente un 6,07% (5,66% en 2011). El tipo efectivo de las obligaciones y valores emitidos ha
sido del 2,26%: en tanto que para la deuda con entidades de crédito ha sido del 2,65% {1,49% y 2,83%
respectivamente en 2011).Adicionalmente, la financiacién concedida por el grupo EDP a través de
cuentas corrientes devenga un interés referenciado a EURIBOR méas un spread de mercado.
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La deuda a tipo de interés variable esta referenciada basicamente al Euribor.

La tnica diferencia entre el valor contable y el valor razonable de las deudas corresponden a préstamos
de EDP a {ipo file por un nominal de 2.827 millones de euros (2.720 miltones en 2011), el valor razonable
determinado do mediante el descuento de flujos futuros a tipos de interés + spread de mercado de los
préstamos a tipo fijo seria inferior en aproximadamente 63,4 millones de euros al valor contable (525,6
millones de suros en 2011).

a) Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2012 y 2041 los importes dispuestos de los créditos y préstamos pendientes de
vencimiento eran los siguienles:

Miles de Euros
2012 2011

Corriente No corriente Corriente No corriente
Préstamos 907 2,268 907 3.176
Lineas de crédito 1.009 - - -
Deudas por intereses 78 - 177 -
1.994 2.268 1.084 3.176

Préstamos

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 el Grupo tenia basicamente un préstamo recibido por la sociedad
filial Sinova Medioambiental, S.A. gue devenga un inlerés variable referenciado al Euribor y fiene su
vencimiento final en enero de 20186.

Lineas de crédito

Hc Energia obtiene su financiacion de corto plazo de EDP Servicios Financieros Espafia, S.A. quien ha
asumido las diversas lineas de crédito que ¢! Grupo tenia firmadas con distintas entidades de crédito con
vencimiento a corto plazo.

b) Obligaciones y otros valores negociables emitidos

Al 31 de diciembre de 2012, ¢l apartado de “Deuda financiera” correspondiente a “Pasivos financieros con
entidades de crédito” incluye el saldo vivo de pagarés emilido por He Energia, a lravés del programa de
pagarés correspondiente al ejercicio 2011. Los valores emitidos durante el ejercicio 2012 lienen su
vencimianto en un plaze inferior a un afio desde la fecha de clerre del ejercicio 2012, por lo que toda la
deuda de este {ipo figura clasificada como corriente. Estos pagarés han devengado durante 2012 un
interés efectivo equivalente de! 2,256% anual.

El programa de pagarés registrado en la Comisidn Nacional del Mercade de Valores con fecha 10 de
mayo de 2012, el cual tiene un plazo de validez de un afio y un limite de saldo vivo de 500 millones de
euros no se encuentra ulilizado al cierre del gjercicio.

El saldo al 31 de diciembre de 2011 correspendla en su totalidad al saldo vivo de pagarés emitido por el
Grupo a través del programa de pagarées tegistrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores con
fecha 19 de abril de 2011, Eslos pagarés devengaron durante 2011 un interés equivalente al 1,49% anual.
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c) instrumentos financieros derivados

El detalle al 31 de diciembre de 2012 de la composicién de los saldos que recogen la valoracion de los
derivados vivos a dicha fecha es como sigue:

Miles de Euros
Vencimientos 2013 Vgg::g:-:?}?égs
Valor
r(a;i'fg:gl: Noclonal Unidad ve ;:il‘mj o Activo Pasivo Activo Pasivo
euros)
Gohertura de flujos de efectivo
Forwards de divisas formalizados en USD (6.685) 400 | Millones de USD 05/01/20156 187 (6.872) - -
Derivados de compraventa de energla 624y | 1.213.583 | MWh eléctricos 3111272013 86 (710} - -
Derivados de combustibles:
-Carbén (3.017) 255 | Mites de Tm. 311122014 - (3.017) - -
-Brent {MWH eléctricos) 1.977 450.000 | MWh eléctricos 1.977 - - -
-Brent (MWH gas) (2.957) | 16.451.951 | MWh gas 3MN2/2014 | 3941 (6.898) - -
- Otros productos petroliferos 1.108 | 11.065.098 | MW 31M12/2014 4.237 (3.129) - -
10.428 | (20.626) - -
No Cobertura
Derivados de combustibles:
- arbén (10.701) 2.055 | Miles da Tm 31/12/2013 - {10.701) - -
-Brent {MWH gas) {483) | 12.128.300 | MWh gas 30/09/2013 | 3.203 (3.686) - -
3.203] (14.387) -
13.631 {35.013) -

El importe de instrumentos financleros que vence en ¢l largo plazo no es significativo.

Las coberiuras de los flujos de efectivo correspondientes a compras de energfa a plazo reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2012 supusieron un gasto de 13,8 millones de euros (2,1
millones de euros de gasto en 2011). Para aquellas operaciones de la misma naturaleza consideradas
como especulativas en 2012 se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias un gasto de 0,1
millones de suros (0,4 millones de euros en 2011).

El importe total de las coberturas de flujos de efectivo correspondientes a compras de carbén que se han
registrado como mayor consumo de materias primas en 2012 asciende a 10,5 millones de euros (12,7
millones de euros en 2011 como menor consumo), encontrandose pendiente de consumo un mayor coste
de existencias por valor de 2,7 millones de euros (3,2 millones de euros en 2011 como mener coste). Para
el caso de coberturas Brent, el impore reconocide en ta cuenta de pérdidas y ganancias ¢como menor
consumo en 2012 ha ascendido a 2,4 millones de euros (17,8 millones de euros en 2011). Se encuentran
en patrimonio pendientes de afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias coberiuras por un importe de 1
millén de euros de gasto (0,1 millones de euros de ingreso a diciembre de 2011),

Operaciones consideradas como especulativas a efectos contables y relacionadas con carbén en 2012
han supuesto un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 25,8 millones de euros (3,6 millones de
euros en 2011). En relacidn a las operaciones especulativas de Brent se ha reconocido un ingreso por
importe de 0,2 millones de euros (en 2011 0,9 millones de euros).

Para operaciones de derivados de lipos de cambio se ha reconocido en la cuenla de pérdidas y
ganancias un ingreso financiero de 6,6 millones de euros (1,6 millones de euros de gasto en 2011) y un
gasto en aprovisionamientos y consumos de materfas de 1,9 millones de euros. En este sentido para este
tipo de derivados con consideracién especulaliva, se encuenlra registrado come ingrese financiero un
importe de 1,3 millones de euros.
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El importe de coberturas de flujo de efectivo asociado a compras de gas de la comercializadora ha
supuesto el registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de un ingreso de 27,9 millones de euros.

Coberturas OMIP

El Grupe He Energia es titular de contratos derivados con OMIP que clasifica como de coberturas, para
los que en 2012 se han recibido liquidaciones, por operaciones con vencimiento en 2012, por importe de
10 millones de euros {gasto) y un nocionat de 6.845 miles de Mwh (24,8 millones de euros de ingreso en
2011 y un noclonal de 6.934miles de Mwh).

Adicionalmente, el Grupo ha realizade compras y venias de energla a plazo con OMIP con vencimienio
en 2013 y 2014 por un nocional de 3.051 miles de Mwh que se corresponden con operaciones
fundamentalmente del 2013 (en 2011 la Sociedad habia realizado cormpras y ventas de energla a plazo
con OMIP con vencimiento en 2012 y 2013 por un nocional de 4.811 miles de Mwh., de los que 4.242
miles de Mwh se correspondieron con operaciones en 2012). El valor de estas operaciones de cobertura
se encuentra registrado en Patrimonio at 31 de diciembre de 2012 por un importe de 2,3 millones de euros
(gasto) (5,7 millones de guros de ingreso en 2011).

Especulativos OMIP

Asimismo, en el gjercicle 2011 el Grupo ha realizado compraventas de energfa clasificadas a efectos
contables como especulativas por un importe de 0,1 millones de euros {gasto), con un neclonal de 1.188
miles de Mwh, que se registraron como gaslo financiero en 2011. En el gjercicio 2012 ninguna operacion
ha sido considerada como especulativa.

El detalle al 31 de diclembre de 2011 de Ia composicién de los saldos que recogen la valoracion de los

derivados vivos a dicha fecha es como sigue:

Miles de Evros
Vencimientos 2012 Vgg;'g:}'g:‘;gs
Valor
r{a"z]g gsa g’: Neclonal Unidad ve r:-(lzlitnl'm:nto Activo Pasivo Activo Pasiva
uros)
GCobertura de flujos de efectivo
Fonwards de divisas formatizados en USD 8.129 363 | Millones de USD 17122012 8.214 {85) -
Derivados de compraventa de energia (2.324) | 1.088.708 | MWh eléctricos 3iM22012 183 {2.507) -
Derivados de combustibles:
-Carbén {619) 525 | Miles de Tm. 31/12/2012 - (819) -
-Brent 4.346 | 3.150.000 | MWh eléctricos 30/09/2012| 4.455 {109) -
-Brent 451 12.775.477 | Mwh gas 31/0872013 4.615 {4.570) B
- Otros productos pelroliferos 28.940| 8.682.103 [ Mwh 30/03/2013 { 34.765 {5.825)
52.232{ {13.715) -
No Cobertura
Darivados de compraventa de enesgla 58 874.200 | MWh elécliicos 31/12/2013 56 - .
Derivados de combustibles: -
-Carbén {758) 1.568 | Miles de Tm. 31/12/2013 - (7586)
-Brent (810} | 10.248.949 | MWh 28/02/2013 970 {1.780) -
- Otros productos petroliferos -| 5.465.954 | Mwh 34/12/2012 6.283 {6.283) -
7.309 (8.819) -
59.641 {22.534) -
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d) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las socledades
consolidadas al cierre del ejercicio 2012 y 2011 se presenia a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha
del balance
2012 2011
Millones de % M'"{:’ges
o
euros QUros Yo
Dentro del plazo méaximo legal 5.264 99,9 5.300 99.8
Resto 5 01 11 0,2
Total pagos del gjercicio 5.269 100 5.311 100
Periodo Medio de Pago de los pagos excedidos; 06 125
(dlas de pago)
Aplazamientos que a fecha cierre sobrepasan 1 1
¢l plazo maximo legal

19. Impuesto sobre las ganancias

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y sus sociedades dependientes presentan individualmente sus
declaraciones de impuestos de acuerdo con las normas fiscales aplicables. No obstante, la liquidacién
de! Impueste sobre Sociedades de las principales compafifas del grupo se realiza aplicando las normas
aspecificas del Régimen Especial de Consolidacién Fiscal, contenidas en los articulos 64 a 82 del Real
Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba ¢l Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. El grupo de tributacion consolidada est4 encabezado por el accionista mayoritario de
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., EDP Energias de Portugal Sociedade Anonima, Sucursal en Espafia.
Las sociedades del Grupo He Energla que forman parte de dicho grupo de tributacién en régimen de
declaracion consolidada en el ejercicio 2012 son ademés de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A;
Hidrocantabrico Energla, S.A.U., Hidrocantabrico Cegeneracién, S.L.U., Hidrocantabrico Distribucion
Eléctrica, §.A.U., Hidrocantabrico Servicios, S.A.U., Sinova Medicambiental, S.A., Ceramica Técnica de
llescas Cogeneracién, S.A., Energia e Industria de Toledo, S.A., Tratamientos Medioambientales Sierra
de la Tercia, S.A., HGC Energia Gas, S.L. e Iniciativas Tecnologicas de Valorizacién Energética de
Residuos, S.A.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de
impuestos, salvo el caso de varias sociedades del subgrupo Naturgas Energla y el del subgrupo
Miflennium Energy, as! como el de las sociedades Palrimonial de ta Ribera del Ebro, S.L. y Eléctrica de ta
Ribera del Ebro, S.L. que presentan una liquidacién aplicando las normas especificas del Régimen
Especial de Consolidacion Fiscat de acuerdo a la legislacion foral o estatal aplicable en cada ¢aso.

El detalle de activos v pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros
Activos Pasivos Netos

2012 2011 2012 2011 2012 2011
Activo tangible 12.430 6.309 | (113.489) {94.234) | (100.999) {87.925)
Activa intangible 17.368 16.633 | (238.373) | (248.374) | (221.005) | (232.741)
Otros aclivos financieros {20.203) (49.977) {20.203) (49.977)
Instrumentos financieros derivados 6.759 3.917 (2.883) (16.358) 3.876 (12.441)
Prestaclones a empleados 32.378 28,121 32378 25.121
Provisicnes 18.897 27.166 (17.517} {9.573) 1.380 17.593
Créditos fiscales, deduccionesy

bonificaciones 83.140 57.343 83.140 §57.343

Otros 4.320 5.397 {6.034) {5.840) {1.714) (443)

176.352 143.886 | (398.499) | (424.356) | (223.147) [ (280.470)
Movimiento en el afio 57.323
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Estos impuestos diferidos se presentan, al cierre dei gjercicio 20
ones de euros, respeclivamente (28,7 y 309,
en la Nota 4.p), las entidades que presen
s acuerdo a las nomas especlficas del Régim

de 55,6 y 278,7 mill
que, tal como s explica
las ganancias d
compensan entre si sus activos y pasivos por
por impuesto sobre
pasivo 0 bien a diferentes s
corrienles por su importe ne
de los gjercicios futuros en los que se espe
pasivos por impuestes diferidos.

El detalle de la variacion de los impu
conlra el gasto / {ingreso) por impuesto sobre
consolidada y ofros, principalmente como fau
es como sigue:

EL CANTABRICO, 8.A.Y SO
s anuales Gonsolidadas del ejerc

las ganancias diferidos correspon
ujetos pasivos que pre
to o realizar los activos y liquid

astos diferidos por tipos

CIEDADES DEPENDIENTES.
icto terminado en 31 de diciembre de 2012

12, en e} activo y el pasivo por importes
1 millones de euros en 2011); debido a
tan su liquidacion por el impuesto sobre
en Especial de Consolidacion Fiscal,
os corrientes y adicionalmente los aclivos y pasivos
den a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujelo
tenden liquidar o reafizar los activos y pasivos fiscales
ar los pasivos simuitéaneamente, en cada uno
ra liquidar o recuperar importes significalivos de activos o

impuest

de activos ¥ pasivos que ha sido reconocida
{as ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias
tilizacion de deducciones aclivadas en ejercicios anteriores,

Miles de euros ]
2012 2011
Activo tangible {13.074) (35.906)
Activo intangible 11.736 1.452
Otros activos financieros -
Prestaciones a empleados (1.227) (845)
Provisiones (16.469) (27.198)
Derechos por deducciones y bonificaciones 25.796 40.341
Otros {1.269) {662) |
@! 5.493 (22.818)

£l detalle de la variacién de los impuesto

s diferidos por tipos de activos ¥ pasivos que ha sido reconocida
contra Otro Resultado Global, por el concepto de impues

to sobre las ganancias diferido es como sigue

Instrumentos financleros derivados

Activos financieros disponibles para la venta
Prestaciones a empleados

Qtros

Miles de euros

)

2012 2011
16.573 5.376
20.784 (15.866)
5.484

(816)
(11) -

Total

El importe tolal de los activos por imp
meses ascendia a 28,9 y a 15,5 mil
2011.

Asimisme los pasivos por impuestos diferidos
ascendian a 9,3y a 9,9 millones de euros, res

uestos diferidos con vencimient
ones de euros, respeclivamen

51.830 {11.306)

o estimado a un plazo inferior a doce
te al cierre de los ejercicios 2012 ¥

con vencimiento estimado a un plazo inferior a doce meses
pectivamente al cierre de los ejercicios 2012y 2011,
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£l detalle del gasto por impuesto sohre las gananclas es ¢como sigue:

Miles de euros
2012 2011
rmpueslo corifente
Del gfercicio 28.516 30.083
Ajustes de ejerciclos anteriores 1.168 | 5.952
Deducciones fiscales (505)
29.684 35.530
impuestos diferidos
Origen vy reversién de diferencias temporarias 20.328 59.632
Aclivacion / Bajas de Créditos fiscales y deducciones (35.212) {43.181)
Deducciones fiscales aplicadas reconocidas en ¢j anteriores 9.391
(5.493) 16.451
IDe tas actividades continuadas 24.191 51.981

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre las ganancias y el beneficio de las actividades
continuadas es como sigue:

Miles de euros
2012 2011
% importe

Beneficio / {Pérdida) del ejercicio antes de impuestos de

acfividades continuadas 146.680 264.707
Impuesto al 30% 30 44.004 3q 79.412
Diferencias en tasa fiscal sociedades dependientes {2.239) (3.123)
Exencion dividendos - 6.537
Gastos no deducibles 2.726 4.109
Créditos fiscales no registrados 6.342 13.493
Créditos y deducciones dados de baja de ej. anteriores 10.724

Craditos, deducciones y bonificaciones activados {11.050) {30.070)
Ingresos no tributables y olros conceptos (26.316) {18.377)
Gasto por impuesto sobre las ganancias 24191 51.981

El tipo impositive aplicable en los ejercicios 2012 y 2011 en territorio comun ha sido del 30%; 28% en e
caso de las sociedades filizles del subgrupo Naturgas Energia residentes en la Comunidad Auténoma del
Pals Vasco.

Ejerciclos abiertos a inspeccidn

De acuerdo con la legislacion vigents, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de
prescripgién. Las sociedades que forman parle del Grupo consolidado fiscal encabezado por EDP
Energias de Portugal Sociedade Ancnima, Sucursal en Egpafa tienen al 31 de diciembre de 2012
abiertos a inspeccidn los ejercicios 2009 a 2012 para los principales impuestos que le son aplicables,
axcepto el Impuesto sobre Sociedades que solo tiene abiertos a inspeccl6n los afios 2008 a 2011, al no
haberse presentado aun la declaracién correspondiente al ejercicio 2012,

El resto de sociedades tienen abiertos a inspeccion al 31 de diciembre de 2012 los impuestos que les son
de aplicacion por los ejercicios no prescritos.
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Bases Imponibles negativas de ejercicios anteriores
Las bases imponibles negativas pendientes de aplicacién, son como sigue:

Miles de
Base Imponible negativa originada en el ejercicio Euros
2001 19
2002 22
2003 1.104
2004 96
2005 438
2006 4.838
2007 8.655
2008 4,347
2009 27.429
2010 53.839
2011 86.164
2012 97.855

284,806

El grupo He Energfa sigue el criterio de registrar los créditos fiscales respecto de los cuales no exisie
Incertidumbre sobre su recuperabilidad futura, en base a lo cual se encuentran regisirados en el activo del
balance de situactdn consolidado adjunto créditos fiscales por un importe de aproximadamente 54,2
millones de euros de la cuota correspondiente a estas bases imponibles (23,1 millones al clerre del
ejercicio 2011), siendo el perlcdo de aplicacion de 18 afios desde ei momento de su origen.

Asimismo figuran registrados en el balance consolidado adjunto otros ciéditos fiscales por deducciones y
bonificacionas por importe de aproximadamente 28,9 millones de euros (36,5 millones de euros en 2011);
migntras que deducciones por importe total de aproximadamente 75,1 millones de euros no han sido
reconocidas contablemente debido a las incertidumbres existentes respecto a su recuperabilidad (62,8
millones de euros en 2011), se lrata fundamentaimente de deducciones por reinversién cuyo plazo es de
10 afios.

20. tngresos ordinarios
La composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Ventas
Ventas de Energla Eléctrica e ingresos regulados 2.781.749 2.854.537
Ventas de Gas e ingresos regulados 1.465.243 1.276.176
Ventas de residuos y olros 25.299 18.958
4.272.291 4.149.671
Prestacién de Servicios
Energia Eléclrca 18.491 19.049
Gas 58.516 56.582
COtros 8.718 7.605
85.725 83.236
ingresos ordinarios 4.358.016 4.232.907

En los sjercicios 2012 y 2011 fa acfividad del Grupe He Energia se ha desarrollado principatmente en los
mercados geograficos de Asturias, Navarra, Pals Vasco, Cantabria y Murcia. Adicionalmente existen 317
millones de euros de ventas de gas natural a 31 de diciembre de 2012 a Trinidad y Tobago (268 millones
de euros en 2011).
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21. Otros ingresos y Otros gastos de explotacién

A continuacion se muestra el desglose de! epigrafe Otros ingresos:

Otros ingresos diferidos transferidos a ingresos
Beneficios en enajenacién de aclivos
Otros ingresos

Miles de Euros
2012 2011
- 6
1.133 31.151
33.347 52.969
34.480 84.126

La reversién de la Provision para insolvencias se ha reconocido como Otros Ingresos por importe de 4,7
millones de euros. Bajo el epigrafe Otros ingresos se recogen ingresos por indemnizaciones, cesiones de

personal, alquileres realizados y otros servicios preslados.

En cuanto a Otros gastos de explotacién, incluyen basicamente la dotacién a la provision corriente por
obrables por importe conjunte de 14
millones de euros {el mismo Importe que en 2011), junto al gasto en Tributgs por importe de 63,4 millones
de euros {74,1 en 20113; correspondiendo el importe restante a otros conceptos de gasto.

insolvencias de trafico y pérdidas por crédilos comerciales inc

22, Consumo de materias primas y consumibles

Compras de energia

Compras de electricidad
Compras de gas

Variacion de existencias de gas

Consumo de materlas primas y otros consumibles

Compras de materias energéticas

Variacién existencias de materias energéticas

Consumo {neto de subvencién) de derechos de emision de CO2
Compras de otros aprovisionamientos

Variacion existencias de otros aprovisionamientos

Otras compras y gastos oxternos
Servicios de acceso a redes eléctricas
Servicios acceso y logistico de gas
Olros gastos externos

Miles de Euros
2012 2011
1.251.819 1.337.502
1.182.639 1.064.352
12.666 {37.331)
2.447.124 2,364,523
488,690 307.860
(69.360) 121457
10.299 (13.195)
11.882 11.115
(2.177) (1.283)
439334 316.654
461.608 500.522
49.621 59.586
41.957 38.165
553.186 598.273
3.439.644 3.279.450

La subvencién por Derechos gratuitos de emisién de gases de efecto invernadero imputade como menor

gasto por derechos de emisién de CO2 ha ascendido a aproximad

millenes en 2011).

amente 58 millonas de euros (118,6

A 31 de diciembre de 2012 existen 324 millones de euros de compras de importacién de gas natural (262

millones de euros en 2011).
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23. Gastos do retribucién a los empleados

Sueldos, salarios y asimilados

Indemnizaciones finalizacién de contratos

Cargas sociales

Plan de pensiones {Aportacion Definida) (Nota 17)
Provisiones para pensiones, reestructuracion y similares
Capitalizacién de mano de obra

Miles de Euros
2012 2011

98.630 95.564
1.647 558
22.339 21.337
3.675 3.558
313 3477
(17.377) (16.448)
109.227 108.046

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2012 fue de 1.655 (26 de los cuales se frata

de empleados de negocios de control conjunto) (1.690 en 2011).

comparativa con ¢l ejercicio anterior es como sigue:

La distribucibn por calegorias

Categoria Profesional:
Directivos
Gestores/imanagers
Olros

N° Medio de empieados
2012 2011
a5 92
320 314
1.240 1.284
1.655 1.690

La plantilla, distribuida por sexos, al cierre de 2012 y comparativa con el afio anterior, es como sigue:

2012 2011
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Categoria Profesional:
Directivos 82 11 85 10
Gestores/managers 225 89 227 90
Ofros 931 275 985 282
1.238 378 1.297 382
Por otra parte, en lo que se refiere a la composicién del Consejo de Administracién, una de las doce

personas que lo integran es mujer, al igual que en el ejercicio anterior.

24, Gastos por amortizaciones y provisiones

Dotaclones amortizaciones activos intangibles (Nota 7)
Dotaciones amortizaciones inmovilizado material (Nota 8)

Dotacidn a las provisiones por

imparidad

Miles de Euros
2012 2011
245 233
256.572 265.667
730 -
257.547 265.800
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25. Ingresos y gastos financieros
Miles de Euros
2012 2011
Ingresos:
De participacicnes en capital 89 52
De otros valores negociables 4.735 2.044
Otros intereses e ingresos asimilados
con terceros de Ofos activos financieros 10.852 7.620
con entidades vinculadas de créditos a tipo variable 3.234 7.017
Ingresos procedentes de Instrumentos financieros derivados
mantenidos para negociar y otros
con terceros 8.528 -
con entidades vinculadas 12.843 13572
Diferencias positivas de tipo de cambio 10.310 8.785
Capitalizacion de Costes por intereses 4.256 3.323
Otros ingresos financieros (Nota 10.b}} - 35.133
54.847 77.546
Gastos:
Gastos financieros y asimilados de pasivos a coste amortizado:
por deudas a coste amortizado con sociedades de! Grupo (170.086) (158.663)
por deudas con sociedades asocladas (3.252) (3.034)
por deudas con terceros (5.697) (13.927)
Gastos financieros y asimilados procedentes de instrumentos
financieros derivados mantenidos para negociar y otros
por Instrunientos financieros derivados con terceros (6.425) (6.912)
por instrumentos financieros derivados con entidades vinculadas {35.439) {(11.771)
Actualizacién financiera Provisiones por preslaciones empleados (5.661) (3.339)
Actualizacion financiera provisiones desmantelamiento (1.787) (1.083)
Aclualizacidn financiera olras provisiones {6.350) {12.419)
Otros costes financieros {1.064) {1.400)
Diferencias negativas de tipo de cambio (8.086}) (10.8586)
(243.847) {223.204)
| Neto (189.000) {145.658)

El epigrafe de Gastos financieros asociados, recoge fundamentalmente 170.086 miles de euros
relacionados con intereses originados por financiacion recibida de entidades vinculadas (158.663 miles de
euros en 2011) asimismo en el epigrafe de Ingresos financieres recoge un importe de 3.234 miles de

euros por este mismo concepto.

26. Beneficios en enajenacidn de activos no corrientes
Miles de Euros
2012 2011
Pérdidas por enajenacion de parlicipaciones en dependientes _ {13.336)
Pérdidas por efecto de la dilucién de participaciones en
dependientes - -
Resuliados financieros netos . {13.336
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27. Paslvos contingentes

No han sido identificados al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 pasivos conlingentes de significacién
cuyo desglose en las presentes cuentas anuales resultara necesario para una adecuada comprension de
la situacién econdmica y financlera de He Energla. Las eslimaciones realizadas para la formulacién de
las cuentas anuales consolidadas se han descrito en la Nota 6.

28. Garantias compromstidas con ter¢eros

Al 31 de diciembre de 2012 He Energla tenla concedidas garantias ante terceros por importe de 367,3
millones de euros (350,1 millones de euros al cieme del ejercicio 2011), de las cuales las mas
significativas son las siguientes:

- Diferentes contratos de crédito, con un limite de 40,0 millones de euros (1 15,0 millones de euros al
31 de diciembre de 2011) e instrumentados en cuentas corrienles de crédito, para otorgar
garantias a fa OMI Polo Espafiol, S.A. (OMIE)y a MEFF Tecnologia y Servicios, 8.A.U., por todas
y cada una de las obligaciones de pago derivadas de la intervencion, principalmente de
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., como comprador en el Mercado de Produccion Eléctrica. Al
clerre del ejercicio 2012, las garanlias concedidas a la OMI Polo Espafiol, S.A. {OMIE) y a MEFF
Tecnologia y Servicios, S.AU. a través de estos créditos ascendlan a 28,9 millones de euros (50,4
millones de euros al 31 de diciembre de 2011). En ningln caso estas garantias significan un mayor
endeudamiento del Grupo. El pasivo relacionado con estas garantias esta racogido bajo el epigrafe
“acreedores Comerciales® del balance de situacién consolidado adjunto.

- Avales bancarios ante terceros por importe de 269 millones de euros (246.5 miltones de euros al
31 de diciembre de 2011).

- Seguros de caucitn ante terceros por importe de 60,1 millones de euros (39,1 millones de euros al
31 de diciembre de 2011).

- Olras garantias prestadas ante terceros por importe de 9,4 millones de euros (14,1 miltones de
euros al 31 de diciembre de 2011).

El Grupo estima que los pasivos que pudieran derivarse de las garantias prestadas al 31 de diciembre de
2012 y 2011, si los hubiera, no serlan significativos.

29. informacién relativa a los miembros dei Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2012, la Sociedad Dominante ha satisfecho a [os miembros del Consejo de
Administracién por su dedicacién a las funciones propias del Consejo de Adminisiracién unas
retrlbuciones dinerarias por importe de 0,3 millones de euros, {en ¢l gjercicio 2011 1,2 millones de euros).
Adicionalmente, miembros del Consejo de Administracién han percibido por sus funcicnes ejecutivas en
empresas del Grupo He Energfa unas retriibuciones dinerarias por importe de 0,3 millones de euros (en el
ejercicio 2011 0,3 millones de euros). El importe del pasivo total por las obligaciones ¢ontraidas en
materia de pensiones y similares en ejercicios anteriores con respecto a antiguos administradores y
personas vinculadas a estos, al 31 de diclembre de 2012, es de aproximadamente 1,3 millenes de eurcs
{1,6 millones de euros al 31 de dicierbre de 2011). Al cierre de! ejercicio 2012 no existen anticipos ni
préstamos concedidos a los administradores.

Ningn Administrador ha comunicado a la Sociedad dominante, ni le consta a ésta, la existencia de
alguna de las situaciones de conflicto de Interés descrilas en el articulo 229 y siguientes de la Ley de
Sociedades de capital.

Los Administradores de la Sociedad dominante y las personas vinculadas a los mismos, en cumplimiento
del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, han manifestade que no han mantenido cargos de
responsabilidad en sociedades con el mismo, andlogo © complementario género de actividad al que
desarrolla la Sociedad dominante de! Grupo He Energla, ni han realizado actividades por cuenta propta o
ajena en otra sociedad con el mismo, anatogo o complementario género de actividad al que desarrolla la
Sociedad dominante del Grupe He Energia, con excepeitn de lo indicado en el cuadro siguiente (que
incluye no sélo informacion externa sinc también a las propias compafias de! Grupo He Energia):
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Membre o denominacion social del miembro
det érgano de administracién

Denominacion social de la entidad

Cargo

Manuel Menéndez Menéndez

Naturgas Energia Grupo, S.A*
EDP Renovaveis S.A,

EDP Renewables Europe, S.L

Presidente Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Migue! Stibwell d"Andrade

EDP Energlas de Portugal, S.A,
Sucursal en Espana

Hidrocantabrico Energia, S.A.U*

Hidrocantabrico Soluciones
Comerciales, S.A.*

He-Naturgas Comerclalizadora de
Ultimo Recurso, S.A*

He-Naturgas Empresa de Servicios
Energéticos, S.L.*

Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.A.*

EDP Energfas de Portugal, 8.A.
Naturgas Energla Grupo, S.A*
Naturgas Energia Servicios, S.A.*

Gas Transporte Span, SL.*

EDP GAS.com — Comercio de Gés
Natural, S.A.

EDP Comercial, S.A.
EDP Servigos, S.A.
EDP Gas, S.G.P.S.,S.A
Home Energy 1l, SA

EDP Serviner, S.A.

Representante
Permanente y
Miembro Comisién
Ejecutiva
Consejero
Delegado
Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracién

Consejero
Ejecutivo
Vice Presidente 2°

Presidente Consejo
Administracién

Vice Presidente 2°

Miembro Consejo
Administracitn

Presidente Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracidn

Miembro Consejo
Administracién

Jodo Manuel Manso Neto

Naturgas Energfa Grupo, S.A*
HC- Energia Gas, S.L.*

EDP Energias de Portugal, S.A.
EDP Finance BV
EDP Energia Ibéria, S.A.

EDP GAS.com — Comercio de Gas
Natural, S.A.

Miembro Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Consejero
Ejecutivo

Representante

Miembro Consgjo
Administracion

Presidente Consejo
Administracién
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Nombre o denominacidn social del miembro
del 6rgano de administracidn

Denominacién social de la entidad

Cargo

Jo#o Manuel Manso Neto
(continuacién)

EDP Renewables Europe, S.L.

EDP Renovéveis Brasil, S.A.

ENEOP — Eélicas de Portugal, S.A.

EDP Renovéveis, S.A.

EDP Energlas de Portugal, S.A.
Sucursal en Espafia

Presidente Consejo
Adminisiracién

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Vicepresidente
Consejo
Administracion

Representante
Permanente

Jorge P. da Cruz Morais

EDP Internacional, S.A.
EDP Energias do Brasil, S.A.
EDP Ventures, S.A.

EDP Projectos, SGPS, S.A.

Presidente Consejo
Administracion

iMiembro Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Fernando Masaveu Herrero

Naturgas Energia Grupo, S.A*

EDP Energias de Portugal, S.A.

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Massimo Lucio Adelmo Rossini

Nalurgas Energia Grupo, S.A*

Naturgas Energla Participaciones,
SAUX

Naturgas Energia Comercializadora,
S.AUF

Naturgas Energla Servicios, S.A U

HC-Naturgas Comercializadora de
Ultimo Recurso, S.A*

HC-Naturgas Empresa de Servicios
Energéticos, S.L.*

HC- Energia Gas, 8.L.*

Hidrocantabrico Scluciones
Comerciales, S.A>

Gas Transporte Span, S.L.*

Gas Energia Servicios Comunes, S.L.*
Naturneo Energia, S.L.*

EDP Gas, 5.G.P.S., S.A.

EDP G4s Distribuigao, S.A.

EDP Gas Propang, S.A.

Setgas, S.A.

Miembro Consejo
Administrador
Unico™*
Administrador
Unico**

Miembro Consgjo
Administracion

Miembro Consejo
Adrministracién

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracién

A}dminislrador
Unico**

Miembro Consejo
Administracion**

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Presidenle Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracion
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Nombre o denominzcion social del miembro

del brgano de administracion Denominacitn social de la entidad Cargo
" ) Consejero
Antonio Femando Melo Martins da Costa | EDP Energlas de Portugal, S.A. Ejecutivo
EDP Asia Invest e Consultoria Lda Presidente
EDP Gas, SGPS, S.A. Presidente
EDP Finance B.V. Representante

Naturgas Energla Grupo, S.A*

EDP Solugoes Comerciais

Labelec, Estudos, Desenvolvimento e
Actividades Laborateriais, S.A.

Miembro Consejo
Adminsitracion

Presidente

Presidente

Luis Martinez Noval

Personas Vinculadas

Naturgas Energia Grupo, S.A*

Hidrocantabrico Energia, S.A.U*

EDP Energias de Portugal, S.A.
Sucursal en Espafia

CIDE Hc Energia, S.A.*

Hidrocantabrico Soluciones
Comerciales, S.A*

Hc Nalurgas comercializadora Ullimo
Recurso, S.A%.

He-Naturgas Empresa Servicios
Energéticos, S.L.*

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Comisién
Ejecutiva

Vicepresidente
Consejo
Administracién

Consejero
Delegado

Miembro Consgjo
Administracién

Miembro Consejo
Administracién

Ana Palacio Valtelersundi

Anadarko Petroleum Corp.

Miembro Consejo
Consuitivo
Internacional

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves

EDP - Energias de Portugal, S.A.

EDP Renovaveis, S.A.

EDP Energias do Brasil,S.A.

EDP Estudos e Consultoria, S.A.

EDP Imobilidria e Participagdes,S.A.

Sivida, Medicina Apoiada, S.A.

SCS, Servigos Complementares de
Salde, S.A.

Energia RE, S.A.

Miembro Consejo
Administracién y
Director Financiero

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Presidente y
Consegjero
Delegado

Presidente y
Consejero
Detegado

Presidente y
Consejero
Delagado

Presidente y
Consejero
Delegado

Presidente y
Consegjero
Delegado
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Nombre o denominacién social del miembro s . .
del érgano de administracion Denominacitn social de la entidad Cargo
: Balwerk Consultadoria Econdmica &

Nun9 Ma_rla Pestana de Almeida Alves Participagtes, Sociedade Unipessoal, |Manager

{continuacién) Lda.
EDP Energias de Poriugal Sociedade | Representante
Anonima, Sucursal en Espana Permanente
EDP Finance, BV, Representante

*Empresa perteneciente al grupo He Energla

**En representacidn de Naturgas Energia Grupo,S.A.

Asimismo han manifestado que no poseen pariicipaciones en ¢l capital de otra sociedad con &l mismo,
analogo o complementario género de actividad al que desarrolla Grupo He Energia, con excepcion de las

siguientes participaciones:

Nombre o denominacién socia del consejero/miembro del

6rgano de administracion Denorminacién social de la entidad N° Acciones

Miguel Stilwell d” Andrade EDP Energias de Portugal, S.A. 111.576
EDP Renovaveis, S.A. 2.510

Jodo Manue! Manso Neto EDP Energias de Porlugal, S.A. 1.268
Massimo Lucio Adelmo Rossini EDP Energias de Portugal, S.A. 19.000
EDP Renovaveis, S.A 700

REN, S.A. 2100

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves EDP Energlas de Portugal, S.A. 125.000
EDP Renovaveis, S.A 5.000

EDP Energias do Brasil, S.A. 1

Antenio Fernando Melo Marlins da Costa EDP Energias de Portugal, S.A. 13.299
EDP Renovéveis, 8.A 1.330

Persona Vinculada EDP Renovavels, S.A 150

Jorge P. da Cruz Morais EDP Energfas de Portugal, S.A. 100.000
EDP Renovaveis, S.A. 1.610

Persona Vinculada EDP Renovavels, S.A. 380
Fernando Masaveu Herrero E.ON AG 68.543
Personas Vinculadas EDP Energias de Portugal, S.A. 2,020

Fiicka Forestal, S.1. EDP Energias de Porfugal, S.A. 1.660.420
Masaveu Internacional, S.L. EDP Energias de Porlugal, S.A. 42.526.023
Masaveu Industria, S.L. HC-Tudeta Cogeneracién, S.L.* 50.399
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Luis Martinez Noval Iberdrola, S.A.
Personas Vinculadas EDP Energias de Porlugal, S.A.
Personas Vinculadas EDP Renovéaveis, S.A.
Personas Vinculadas |berdrola, S.A.

35460

84471

1.200

19.556

*Empresa perteneciente al grupo He Energia

Las remuneraciones satisfechas por He Energia a los miembros de su equipo directive han ascendido a
2,5 millones de euros por todos 10s conceptos (2,2 miliones de euros en 2011). Asimismo los miembros
del equipo directivo tienen concedides anticipos y préstames por importe inferior a 0,1 millones de euros
(0,1 millones de euros en 2011). No se han realizado transacciones con los integrantes del equipo
directivo y del Consejo de Administracién, adicionales a las remuneraciones indicadas en esta misma
Nota, ni con ningdn ofro directivo clave del accionista mayoritario ni con familiares ¢ercanos.

30. Saldos y operacionos con partes vinculadas

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 del Grupo con sociedades vinculadas,
entendiendo asimismo como vinculadas a las sociedades pertenecientes al grupo EDP, accionista

mayoritario de la Sociedad Dominante, es el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Préstamos y cuentas a cobrar corrientes, empresas
asociadas
Socledades asociadas del Subgrupo He Energfa 3496 402
Sociedades asociadas del Subgrupo Naturgas Energia 8 -
404 402
Préstamos y cuentas a cobrar corrientes, empresas
vinculadas
Sodiedades del Grupo EDP {Nota 10.b) 347.816 a76.122
Socledades del Grupo EDP Renovéveis 54 41
347.870 376.163
Empresas vinculadas deudoeras {Nota 13)
Grupo EDP 14.793 8.233
Sociedades del Grupo EDP Renovaveis 1.726 1.794
16.519 10.027
Empresas asociadas, deudoras (Nota 13)
Saciedades del Subgrupo He Energia 1.576 4.186
Sociedades del Subgrupo Naturgas Energia 217 (11}
3.747 4175
Deudas no corrientes ¢on empresas vinculadas {Nota 18)
Grupo EDP, S.A. 2.688.401 2.719.636
2.588.401 2.719.636
Deudas corrientes con empresas vinculadas
Deudas por préstamos y créditos de empresas del Grupo
EDP {Nota 18} 389.148 188.823
Otras deudas financieras con Grupo EDP Renovéveis 1 1
Otras deudas financieras Sub. Naturgas Energla - 190
Acreedores empresas vinculadas al Grupo EDP 159.310 144,559
Acreedores Grupo EDP Renovaveis 49.880 46.303
598.339 379.876
Deudas corrientes con empresas asocliadas
Sociedades del Subgrupo He Energia Acreedores 1.965 4.444
Sociedades del Subgrupo Naturgas Energia, Acresdores 2.341 (734)
4.306 3.710

Las deudas no corrientes con empresas vinculadas corresponden a varios préstamos, por un importe total
de 2.827 millones de euros, recibidos de EDP Finance, B.V. y EDP Servicios Financieros Espafia, S.A.
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Los intereses devengados por las deudas anteriores y pendientes de vencimiento al cierre del gjercicio,
por un total de 51,2 millones de euros, se clasifican dentro de las Deudas corrientes con empresas
vinculadas por préstamos y créditos (49,9 millones de euros al clerre de 2011).

No existen garanlias especificas en relacién con estas deudas a corto y largoe plazo con empresas del

Grupo.

Las transacciones realizadas durante el ejercicio 2012 por He Energla con su accionista mayoritario,
oiras entidades vinculadas, pertenecientes al grupo EDP-Energias de Portugal, entidades asociadas y
multigrupe; asi como el desglose de los saldos de cierre dei ejercicio 2012, fueron las siguientes:

Miles de Eurcs

Vinculadas
sociedades del

Asociadas y
EDP, S.A. Grupo EDP multigrupo

Préstamos y otras cuentas a cobrar corrientes - 347.870 404
Deudores comercialas y olras cuentas a cobrar corrientes 10.267 §.252 3.747
Deuda financiera no corriente - 2.588.401 -
Acreedores comerclales 154.877 54.313 4.306
Deuda financiera corriente - 380.148

Aprovisionamienios {8.338) 406.171 912
Searvicios exteriores 32.497 5.005 8
Ventas {2.494) (6.665) (61.158)
Otros ingresos explotacion (7.111) (4.132) (66)
Gastos financieros 28.027 177.498 3
Ingresos financieros (7.119) (8.958) -
Resultado sociedades integradas método patticipacion - - {931)

Asimismo, la informacién comparativa correspondiente al ]

ercicio 2011 se incluye a conlinuacion:

Miles de Euros

Vinculadas
sociedades del

Asociadas y
EDP, S.A. Grupo EDP multigrupo

Préstamos y otras cuentas a cobrar corrientes 145.128 231.035 402
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 5.993 4.034 4.175
Deuda financiera no corriente - 2.719.636 -
Acreedores comerciales 100.140 51.518 3.710
Deuda financiera corriente 30.204 188.824 190
Aprovisionamientos (141) 404.231 1.413
Servicios exteriores 28.921 4.850 13
Ventas (5.762) (52.149) (65.123)
Otros ingresos explotacién (6.527) {3.433) (115)
Gastos financieros 11.538 158.895 8
Ingresos financieros {8.167) (11.982) -
Resultado sociedades integradas mélodo participacion - - {568

Durante el sjercicio 2012 se han recibido liquidaciones de contratos derivados considerados cobertura
contable con EDP,S.A. por importe positivo de 19,0 millones de euros que se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en funcién del consumo del subyacente cubierto (22,9 millones en 2011).
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Por otra parte, al cierre del ejercicio 2012 y 2011 no se mantenian saldos significalivos con el accienista
Caja de Ahorros de Asturias, Los gastos financieros y comislones de gestiones bancarias devengados por
este accionista ascendieron a 0,6 millones de euros (0,7 millones de euros en 2011). Adicionalmente se le
efectuaron ventas de energfa por un valor de 5,3 millones de euros, aproximadamente (2,5 millones de
euros en 2011).

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las condiciones de las transacciones con
terceros vinculados son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de
independencia mutua entre las partes.

M. Fondo de maniobra

Seguin se desprende de! balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012 Hc Energia tenia
un fondo de maniobra positive por importe de 585 millones de euros aproximadamente, una vez
descontadas las provisiones, por un total de 80 millones de euros, relacionadas con los derechos de
emisién de gases de efecto invernadero; reducci¢n basada en el hecho de que estas provisiones
corresponden a una deuda que se liquidara mediante entrega de derechos de emision que se encuentran
dlasificados en el Activo intangible ne corfente del balance de situacién consolidado adjunto.

32, Hechos posteriores al clerre del gjercicio

Durante los meses de enero y febrero de 2013 ha continuado funcionando el mecanismo de titulizacién
del Déficit de Tarifa descrito en la Nota 4.h), en virtud de lo cual ha sido ya filulizado en 2013 un importe
gue comresponde a He Energia cifrado en 78,1 millones de euros, que han sido efectivamente cedidos ya
al Fondo de Titulizacién del Dé&ficit del Sistema Eléctrico.

La Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la
consolidacién de las finanzas ptblicas y al impulso de la actividad econdmica establece la opcion, para
los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades de realizar una actualizacién de batances.

La Direccién del Grupo Hc Energia estéd analizande la posibilidad de acogerse a la opcion de la
actualizacién de balances, que serd sometida, en su caso a la aprobacién de las Juntas Generales de
accionistas o socios de las socledades del Grupo para las que se decida esta opcién.

La Ley 16/2012 mencicnada afecta a las cuentas anuales individuales de las sociedades que se acojan,
en las cuentas anuales del Grupo He Energla preparadas de acuerdo a NIIF-UE se reflejarian tan solo los
efectos fiscales derivados del incremento de base fiscal resultante de los céleulos determinados por la
Ley, y el efecto fiscal que origina el gravamen dnico.

33. Honorarios de los auditores de cuentas

Los honorarios relativos a servicios de auditorla de cuentas anuales, individuales y consolidadas,
devengados per el auditor principal de Grupo He Energia en relacién al ejercicio 2012 ascendieron a 921
miles de euros {917 miles de euros en 2011).

Par otra parte, los honorarios relativos a olros servicios profesionales de verificacion contable, percibidos
por el auditor principal del Grupo, en relacién al ejercicio 2012 ascendieron a 123 miles de euros (97 miles
de euros en 2011).

Adicionalmente, otras entidadss afiliadas a KPMG Intermnational facturaron al Grupo durante el ejercicio

terminado ¢l 31 de diciembre de 2012, honerarios netos en concepte de otros servicios profesionales por
importe de 210 miles de euros.
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34. Beneficios por aceidn
Miles de Euros
2012 2011

Acciones emiticdas al clerre del gjercicio 42.173.979 42.173.979
Acciones propias en cartera al clerre del ejercicio (111.744) (111.744)
Numero medio de acciones proplas en carlera (111.744) (111.744)
Acciones amortizadas en el gjercicio - -
Numere medio de acciones amortizadas en el gjercicio - -
Numero medio de acciones en circulacidn 42.062.235 42,062.235
Beneficio neto {(Mifes de Euros) 131.375 217.355
Beneficio bésico por accidn (Eures) 3,12 5,17

La Sociedad Dominante del Grupo no ha realizado emisiones de instrumentos financleros u otros
contratos que den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la Sociedad, por lo que los
beneficios diluidos por accién coinciden con las cifras de beneficio basico por accidn expuestas en ei
cuadro anterior.

35, Informacién por segmentos

A continuacién se presenta la informacion por segmentos para el ejercicio 2012, comparativa ¢on 6l
ejarcicio 2011, para cada uno de los diferentes negocios explotados en & seno del Grupo, obtenidos a
partir de la aplicacion de los criterios descritos en Ja Nota 4.t), (en miles de euros):
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
Momoria de las Cuentas anuales Consolidadas de) ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2012

36. Medic ambiente
a) Actividades medioambientales

Durante el affo 2012 He Energia ha mantenido la cerfificacion en el Sistema de Gestién Ambiental (8GA)
de acuerdo a la Norma UNE-EN 1SO 14001:2004, tanto del 100% de su actividad de distribucion eléctrica,
como del 97% de la potencia generadora instalada, Las plantas no certificadas (algunas instalaciones de
cogeneracién y residuos) estdn asimismo sujelas a los controles derivados del sistema de gestion
ambiental, y cuentan con un plan de vigilancia ambientat y cuadros de indicadores de seguimiento de
farma angloga a! reslo de instalaciones certificadas.

Ademas, en 2012 se mantuvieron inscritos en el registro eurcpeo EMAS las cenirales de ciclo combinado
de Soto de Ribera y de Castejon, las centrales hidraulicas fitularidad del Grupo y ia central de
Cogeneracién de Sidergas. EMAS (Sistema Comunitario de gestion y auditoria ambientales, Eco-
Management and Audit Scheme), es un sistema voluntario que permite a las organizaciones evaluar y
mejorar su comportamiento ambiental y difundir la informacién oportuna al publico y a otras partes
interesadas.

El control y la mejora continua de todos los aspeclos ambientales relacionados con la actividad del grupo
se reflejan también en el volumen de gastos e inversiones que, anualmente, He Energfa destina a estas
actividades. En 2012, la cifra ascendid a casi 25 millones de euros, destacando las siguientes acciones:

Gaslos de gestion y prevencion ambiental: @ millones de euros, donde este afic, ademas de los
habituales costes asociados a las dreas ambientales, los gastos de certificacion del Sisterna de
Gestion Ambiental y Ja contratacién de diversos servicios exleriores para la gestibn ambiental,
se incluye la penalizacién prevista por el incidente de escape de fuel oil en la central t&rmica de
Abofio.

« Gaslos en derechos de emisidn de CO2: el consumo de derechos de emision realizado en el
ejercicio puede verse en la Nota 22 y en la nota 7.

« (aslos e Inversiones para proteccion del aire y clima: 2,2 millones de euros principalmente en
mejoras de las instalaciones de reduccion de contaminacién {desulfuraciones, electrofiliros y
quemadores de bajo NOx), y en el mantenimlento de las redes de vigllancia de calidad dei aire
asociadas a todas nuestras instataciones térmicas.

« Gaslos e inversiones para gestion de residuos, aguas residuales, proteccion de suelos y
blodiversidad: 8,4 millones de euros, destinados, entre offos temas, a la refirada de los
transformadores eléctricos con PCB, al solerramiento de lineas para reducir el Impacto de las
mismas, al pago de canones de vertidos de nuestras instalaciones y a la gestion de los residuos
resultado de la limpieza de playas y zonas afecladas por el accidente de la CT Abofio.

. Gastos e inversiones para proyectos de investigacion relacionados con el medio ambiente:0,4
millenes de euros, principalmente en proyectos asociados a redes eléctricas y a plantas de
cogeneracion

. Gaslos e inversiones en proyectos relacionados con la eficlencia energética: 4,8 millones de
Bures

b) Cambio Climatico y Plan Nacional de Reduccidn

Cambio Climatico

Las centrales eléclricas de HC Energia de més de 20 MW térmicos ({térmicas de carbén, ciclos
combinades y algunas plantas de cogeneracitn) estén afectadas por el Protocolo de Kyoto cuyo objelive
es reducir Ias emisiones globales de CO; en el periodo 2008-2012.

El afic 2012 ha sido el Gltimo de este segundo periodo de Kioto, en el que anualmente las centrales de
carbén de He Energia han recibide un promedio de 4,4 millones de toneladas de CO2 . Considerando
ademas las asignaciones a los ciclos combinados y a las centrales de cogeneracion eléctrica, la cantidad
de toneladas de CO2 atribuidas gratuitamente en 2012 ascendi6 a 5,7 millones . A esta cantidad hay que
afiadir 2,5 millones de toneladas anuales que seran transferidas a la Sociedad por Arcelor-Mittal para
compensar ta combustion en la térmica de Abofio de los gases siderdrgicos que Arcelor genera en su
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proceso productive, asi como los derechos sobrantes de ejercicios pasados (a causa del bajo régimen de
funcionamiento de nuestras centrales térmicas) y los derechos provenientes de mecanlsmos flexibles,
con lo que los derechos totales disponibles superan los 19 millones de toneladas.

Frente a esta cantidad, las emisiones reales de 2012 han alcanzado 8,9 millones de toneladas de CO».
A partir de 2013, comienza un nuevo periodo hasta 2020 en e que las asignacionss gratuitas de derechos
de emisién de COZ para nuestro sector desaparecen, y los operadores aléctricos tendran que adquirir los

derechos necesarios mediante subastas.

Plan Nacional de reduccién

El Plan Nacional de Reduccién de Emisiones de Grandes Instalaciones de Combustion que limita las
emisiones de 502, NOx y particulas comenz6 a aplicarse el 1 de enero 2008 y se extenderd hasta 2016.

Las instalaciones de He Energia incorporadas a este Plan Nacional son los grupos Soto de Ribera 3,
Abofio 1 y Abofio 2, quedando exento Sote de Ribera 2, que ha adquisido @1 compromiso de finalizar su
operacion tras 20.000 horas de funcionamiento como méaximo hasta el afio 2015.

Para llevar a cabo la adecuacidn ambiental de las inslalaciones si afectadas por el Plan Nacional, se
instalaron plantas de desulfuracién en Abofio 2 (cuya puesta en marcha tuvo lugar en diciembre de 2007)
y en Soto 3 {puesta en marcha en mayo de 2008). Eslas desulfuracionas permiten reducir las emisiones
de SO2 de estos grupos en porcentajes superiores al 80%, y las emisiones de particulas, en un 50%.
Ademds, se han instalado quemadores de bajo NOx en Aboflo 1y 2y Soto 3. Todas estas medidas han
permitido que He Energia cumpla con los valores limites de emision establecldos en sus
correspondientes Autorizaciones Ambientales Integradas.

Los datos de las emisiones totales anuales permilidas a la empresa y los referidos al afio 2012 indican
que se han cumplido holgadamente las cantidades en toneladas establecidas:

NOx de 2008 ; NOx a partir
Datos en toneladas 502 a 2015 de 2016 Particulas
Emisi6n total permitida para HC 12.508 12.497 5,471 1.227
Emisiones de 2012 10.229 9.483 397

Las horas de funcionamiento de Soto 2 desde enero de 2008 hasta diciembre de 2012 han sido 9.488,
de un total de 20,000 horas disponibles hasta 2015.

¢} Control de los impactos amblentales

Dentro del Sistema de Gestibn Ambiental de He Energia quedan identificados todos los aspeclos
ambientales de las diferentes actividades desarrolladas por el Grupo, lo que permite definir los procesos

necesarios para su control:

1. En el area de Generacitn Eléclrica, en 2012 se ha desarrollado, a nivel sectorial, un modelo para
el analisis de los riesyos ambientales de las centrales térmicas (MIRAT). El modelo estara
finalizado en 2013, y sera la base tanto para determinar de forma preventiva el estado de
nuestras instalaciones, como para fijar el importe de las garantlas financieras que estamos
obligados a constitulr segun la Ley de Responsabilidad Ambiental

2 Todas las centrales térmicas de He Energia de potencia superior a los 60 MWth disponen de
una Autorizacién Ambiental Inlegrada, donde se define e marco en gue estas inslalaciones
pueden operar, con establecimiento de limites y controles rigurosos scbre todos los aspectos
ambientales significativos: emisiones, vertidos, ruidos, residuos..
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3. Respecto a la explotacién del parque teérmico de generacion, destaca el accidente ocurrido en el
mes de Junio por un escape de fuel a la rfa de Abofio. Desde el primer momento, la actuacién de
Hc Energla estuvo dirigida a evitar el dafo ambiental del entorno, y la red de efluentes de la
cenlral térmica ha sido objeto de una profunda renovacidn para evitar incidentes similares en un
futuro.

4. El negocio de Distribucién Eléclrica, mantuvo en 2012 el certificado de su Sistema de Gestidn
Ambiental segin la norma UNE-EN SO 14.001:2004

5. Adicicnalmente al control que supone la implantacién de un Sistema de Gestion Ambiental, los
proyectos de lineas eléctricas y subestaciones estan sujetos a lramitacion administrativa, lo que
implica la elaboracién de un Estudio Preliminar de Impacto Ambiental en e! que se identifican los
potenciales efectos de los mismos y se proponen las medidas preventivas. Como actuacion para
la minimizacion de estos impactos ya en fase de explotacion, destaca en 2012 la sustitucion de
9 centros de transformacién ubicados en espacios protegidos por otros que contienen aceite
biodegradable, la obtencién de autorizaciones de vertido para la gran mayoria de las
subestaciones eléclicas, y la realizacién de estudios de ruido para evaluar la necesidad de
acluaciones adicionales. Destacan también los soterramientos de lineas, las mejoras en
instalaciones para reducir las pérdidas eléctricas y la integracion paisajistica de las instalaciones.

6. En 2012 destaca ademéas la elaboracién de un Manual de Buenas Praclicas Ambientales
{www.mapaedp.com} en coordinacion con EDP Producclén, de libre acceso tanto desde dentro
como desde fuera del grupe EDP. Se trata de recoger las buenas practicas ambientales llevadas
a cabo en nuestras instalaciones, asl como otras dirigidas a nuestros proveedores para orientar
sus habitos de trabajo en nuestros cenlros, y @ nuestros empleados, para divulgar entre ¢llos [o
que pueden hacer en su vida cotidiana para proteger el medio ambiente. En todo momento se
puede seleccionar el idioma para facilitar la navegacion (castellano o portugués), y a través de la
seccidn de "Contacto®, se pueden enviar comentarios, sugerencias, y nuevas buenas practicas
para dar de alta en la aplicacion.

g6




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, $.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

SOCIEDADES DEPENDIENTES, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

ANEXOI

{Informacién al 31 de diciembre de 2011 comparaliva con la suministrada en la Nota 2.d} al 31 de

diclembre de 2012)
Porcentaje
participa- Método de
Socledad Domicilio Actividad cion total  |consolidacién,
Hidrocantabrico Distaibucidn Eléctrica, S.AL. Qviedo Distribucidn Eléclrica 100,00% DEP
Hidrecantabrico Energia, S.AU. Qviedo Comercializacién 100,00% DEP
Hidrocantdbrico Servicios, S.A. Qviedo Halding y Otras 100,00% DEP
Electra del Ltobregat Energia, S.L. Barcelona Distribucién Eléclrica 75,00% DEP
Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L. Castejon Halding 74,00% DEP
Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.A, Castején Generacién 74,00% DEP
Bloastur, AIEY Serin {Gijon) Régimen Especial - Cogeneracién 50,00% NC
Inverasturias | Fondo Capital Riesgo®™ Madrid Helding y Olras 20,00% M.P.
Hidrocantabrico Soluc. Comerciales, S.A.U. Oviedo Comerclalizacién 100,00% DEP
Cogeneracidn y Régimen Especial —

Hidrocantabrico Cogeneracion, S.L.U. Oviedo Biomasa y residuos 100,00% DEP
Iniciativas Tecnolbgicas de Valorizacién Energética de

Residuos 5.A. Qviedo Régimen Especial - Residuos 100,00% DEP
Energla e Industria de Toledo, S.A. " Oviedo Régimen Especial — Cog. y Biomasa 90,00% DEP
Ceramica T. de liescas Cogeneracién, S.A. Oviedo Régimen Especial - Cogeneracion 90,00% DEP
Trab Ambientales Sierra de la Tercia, S.A. Qviedo Régimen Especial - Residuos 88,00% DEP
Sinova Medioambiental, S.A. Qviedo Réaimen Especial - Residuos 84,00% DEP
Renovamed, S.A. Oviedo Régimen Especial - Cogeneracién 75,00% DEP
Cogeneratidn y Mantenimiento, AIE Oviedo Régimen Especial - Cogeneracitn 50,00% NC
C. Térmica Ciclo Combinado Grupo 4, S.L. Oviedo Generacion 55,50% DEP
Ciclo Combinado Soto 5, S.L. Qviado Generacién 74,00% DEP
Cide HcEnergia, S.A. Madrid Comercializacion 50,00% NC
HC-Naturgas Comercializadora Ullimo Recurso, S.A. Oviedo Comercial 97,50% DEP
HC- Tudela Cogeneracion S.L. Oviedo Régimen Especial - Cogeneracion 50,10% DEFP
Millennium Energy, S.L. Bilbao Régimen Especial - Cogeneracion 100,00% DEP
HC Energla Gas, S.L Oviedo Comaerclalizaclén 100,00% DEP
Cogeneracién Menguic, S.L. 1" Bilvao Régimen Especial - Cogeneracién 100,00% DEP
He-Naturgas Empresa Servicios Ensrgéticos S.L. Santander Comercializacién 97,50% DEP
Cogeneracitn Serantes, Al.E. Bilbao Régimen Especial — Cogeneracidn 70,00% DEP
Cogeneracién Bergara, A.LE. Bergara Régimen Especial-Cogeneracion 50,00% DEP
Subgrupo Naturgas Energla
Naturgas Energla Grupo, S.A. Bilbao Gas 95,00%" DEP
Naturgas Energia Distribucién, 5.A.U. Bilbac Distribucién Gas 95,00%!" DEP
Naturgas Energta Transporte ,S.A.U. Bilbao Transporie Gas 95,00%") DEP
Naturgas Energla Participaciones, 5.A.U. " Bilbao Régimen Especlal - Cogeneracién 95,00%"" DEP
Naturgas Energla Comercializadora, S.AU. Bilbao Comercializacién Gas 95,00%"" DEP
Naturgas Energia Comercializadora de Uitimo 95,60%"

Recurso, S.A, 1" Biloac Comerclalizacion Gas DEP
Naturgas Energla Servicios, S.A.U. Bilbao Holding y Otras Gas 95,00%“* DEP
Naturneo Energla, S.L.* Bilbao Renovables 48 4494 DEP
Tolosa Gasa, S.A. Tolosa Dislribuclén Gas 38,00%"” M.P.
Inkolan, AIE ) Bilbao Distribucion Gas 3,57%") M.P.
Kosorkuntza, AIE" RBilbao Régimen Especial - Cogeneracién 23,75%") M.P.
Gas Energia Distribucién Murcia, S.A, Murcia Distribucitn Gas a4 9g%!! DEP
Gas Energia Servicios Comunes, S.4. Bilbao Helding v Otras Gas 95 00%" DEP

("} El porcentaje expresado como participacion tolal en las sociedades que conforman &l Subgrupo Naturgas
Energia es el correspondiente a las acciones da Naturgas Energla Grupo, $.A., matriz de dicho Subarupo, que
son legalmente de titularidad de la Socledad dominante, més las acciones para las que existe un compromiso
firme de adquiskcion derivado del ejercicio de la opcidn existente, por el 20% de las acciones de Naturgas

Energia Grupo, S.A. {Nota 2.¢.8).
{1} Sociedadss no auditadas al 31 de diciembre de 2011

DEP: Sociedades dependientes consolidadas por &l método de Integracién global
NC: Sociedades multigrupo consolidadas por el método de Integracion proporcional
M.P.: Sociedades asociadas contabllizadas de acuerdo al métedo de la Participacion
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{nformacién al 31 de diciembre de 2011 comparativa con la suministrada en la Nota 2.d) al 31 de
diciembre de 2012)

A continuacién se resumen los principales hechos que tuvieron lugar en el ejerelcio 2011 en las sociedades
que forman parte del perimetro de consolidacion:

Infraestructuras Gasistas de Navarra, S.L.

En el mes de mayo de 2011 se produce la adquisicién del 50% de fas acciones de esta sociedad por parle
de Naturgas Energfa Transporte, S.AU., que se convierte en su accionista unico. El precio de adquisicion es
4,2 millones de euros, poniéndose de manifiesto un fonde de comercic de 0,8 millones de euros.

Posteriormente, dentro del mismo ejercicio, Naturgas Energla Transporte, §.A.U. absorbe a Infraestructuras
Gasistas de Navarra, S.L.

EDP Servicios Financieros Espafia, §.A.

A mediados de 2011 se ha producido la venta de esta sociedad, que se encargaba de proporcionar
financiacién a las sociedades del grupo, al accionista mayoritario del grupo Hec Energia, EDP Energias de
Portugal, S.A. Esta transacciin ha generado una pérdida de 13,3 millones de euros gue, basada en el
caracter principalmente financiero de la aclividad desarrollada por la sociedad enajenada, ha quedado
reconacida como un resultado en enajenacién de aclivos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

QOtros movimientos

Durante 2011 se ha producido la adquisicién del 10% de las acciones que He Enargia no poseia en las
gociedades Solanar Distribuidora Elécldca, S.L. e Instalaciones Elécticas Rio lsdbena, S.L., que
posteriormente, y al igual que ha sucedido con Fuerzas Eléctricas de Valencia, S.A., han sido absorbidas por
su accionista unico, Hidrocantabrico Distribucién Eléctrica, S.AU. Asimismo la sociedad Gas Energla
Distribucién Cantabria, S.A. ha sido absorbida por Naturgas Energla, S.AU. lguaimente Hidrocantabrico
Explotacion de Redes, S.AU. ha sido absorbida por Hidrocantabrico Servicios, S.AU., mientras que
Hidrocantabrico Coegeneracién, S.L.U. ha absorbido a Hidrocantabrico Explotacion de Centrales, S.A.U.
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(informacién al 31 de diciembre de 2011 comparativa con la suministrada en la Nota 4.p}al 31de

diciembre de 2012}

ANEXO Il

Miles de Euros

Saltos del
Central nuclear Saltos del Navia
de Trillo | Navia Distribucién Total
Propiedad, planta y equipo en explotacion 492 441 80.477 - 572,918
Provisiones y amortizaciones (322.133) (53.687) - {375.720)
170.308 26.890 - 197.198
Otro inmovilizado en explotacion, neto 1.187 46 - 1.233
instalaciones técnicas de energia en curso 701 445 8.026 9.172
1.888 491 8.026 10.406
Combustibles nuclear en explotacion 9.071 - - 9.071
Combustible nuclear en curso 6.069 - - 6.069
Otras existencias 371 23 - 394
16.511 23 - 15.534
Subvenciones y donaciones (1.531) - (8.974) (10.505)
Provisiones para riesgos y gastos (23.922) {938) - (24.860)
Acresdores a corto plazo {11.538) (237) {518} (12.293)
Otras cuentas (479) 347 1.688 1.556
{37.470) (828) (7.804) (46.102)
Porceniaje de participacion al 31 de
diciembre de 2011 15,5% 50,0% 50,0%
Miles de Euros
Saitos del
Central nuclear Saltos del MNavia
de Trillo | Navia Distribucidn Tolal
Aprovisionamientos 15.962 15 - 15.977
Gastos de personal - 506 - 505
Otros gaslos de explotacion 22.441 1.391 - 23.832
Dotacién amortizacion inmovilizado material 10401 2.941 - 13.342
Total 48.804 4,852 0 53.656
Miles de Euros
Saltos del
Central nuclear Saltos del Navia
de Trilto | Navia Distribucion Total
Ventas de energia 60.749 5.648 - 66.397
Olros ingresos 142 8 11 161
Total 60.891 5.656 11 66.558
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Resultados Consofidados

Durante el gjercicio 2012 el Grupo He Energla consiguié un resuitado operativo, EBITDA, de 593 millones de
eurcs, que supone una disminucién del 12,3% respecto al obtenido en el afio anterior y un beneficio neto
atribuido de 131 millones de euros, lo que supone un descenso del 39,6%. A estos resultados han contibuido,
entre otros, un bajo valor de la demanda con una elevada parlicipacion de las energlas renovables, dejando un
reducido hueco para la produccién térmica.

No obslante estos condicionantes de mercado se han visto atenuados por los esfuerzos en reduccién de costes y
la continuacién de la polftica de obtencién de sinergias con el Grupo EDP Junto unas adecuadas decisiones
eslratégicas en cuanto a cobertura de fos negocios de generacidon y comercializacién y la eficiencia y
disponibilidad del parque de generacitn actual del grupo.

He Energla dispone de una capacidad total neta de 3.885 MW, eon un mix diversificado de tecnologias: 1.698
MW de ciclos combinados de gas natural, 1.463 MW de carbén, 426 MW de hidraulica, 156 MW de nuclear y 142
MW de régimen especial (cogeneracion y residuos).

Es destacable, la disponibilidad de las plantas, que fue del 99.4 % para los ciclos combinados de gas natural ¥
del 97.5 % para los grupos de carbén {excluidos los periodos de parada programada). Estos dalos son ain mas
relevantes si se combinan con la flexibilidad de operacién, como indican los 53 aranques registrados en los
grupos de carbén y los 287 de los ciclos combinados. Por su parle, la flexibilidad de operacién es la que
mantiene la competitividad de los grupos de HC en los mercados de ajuste entre la variacién de la demanda y la
falta de consistencia de la generacién renovable.

La produccidn neta de HGC Energla en Régimen Ordinario fue de 10.164 GWh, un 2,6% superior a la del afio
anterior. Por tecnologlas, la hidraulica tuve una produccion de 621 GWh, un 6,3% superior a la del afio anterior.
La produccién con carbén fue de 6.715 GWh, un 25,4% superior; la nuclear alcanzé 1.230 GWh, con un
aumento del 1,5% y la produccion con ciclo combinado fue de 1.598 GWh, con un descenso del 42 % respeclo a
2011,

La produccién neta en Régimen Especial de tipo érmico alcanzé los 817 GWh, un 2,8% inferior a la del afio
anterior.

En lo que respecta al sector eléctrico peninsular espafiol, el afio 2012 se ha caracterizado por un descenso de
la dermanda del 1,4% (-1,8% corregida por temperalura y laboralidad). Esta calda de! consumo eléctrico ha
situado el volumen de demanda en 251.901 GWh, valor similar al alcanzado entre 2005 y 2006.

La preduccitn del Régimen Ordinario peninsular descendié un 3%, ya que at aumento del 25,8% del carbén
(debido en parte a la aplicacién del Real Decreto de restricciones por garantia de suministro} y del 6,4% de la
nuclear, se contraponen los descensos del 24% de los ciclos combinados de gas natural y del 29.5% de la
hidraulica, ya que ha sido un afio extremadamente seco.

La generacidon peninsular del Régimen Especial ha aumentado su produccién un 10,9%, con un aumento
significativo del 85% de la solar termoeléctiica, del 11,9% de la fotovoltaica y del 14,3% de la edlica La
produccion térmica no renovable aumenté un 5,6% y la térmica renovable un 12,6%. La minihidraulica descendio
un 14,2%. £n conjunto, las energlas renovables han cubierto el 33% de la demanda,

E! pracio final de la energfa de la demanda nagional (mercado diario, ajustes y pagos por capacidad) se situd en
59,42 /MW, que supone una disminucién del 1% respecto a 2011, en el que la repercusion del coste de los
servicios de ajuste del sistema fue 4,60 E/MWh (+43%}, y de los pagos por capacidad de 6,066/MWh (-0,8%).

En 2012, la enargia eléclrica distribuida por Hidrocantabrico Distribucion Eléctrica, SAU en Espara alcanzd
los 9.003 GWh, con una disminucién del 54% con respecto al ano anterior. Este descenso se debe,
fundamentalmente, a una contraccion en la demanda de los consumidores Industriales en Asturias.

Con 23.000 km. de red y més de 858.000 puntos de suminisiro en iolal, realiza la actividad de distribucion

eléctrica en Asturias, mercado tradicional, asi como en las Comunidades Auténomas de Madrid, Valencia,
Cataluta y Aragén, donde los punlos de suministro ya superan los 25.000 y se distribuyen 275 GWh.
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Registré, por quinto afio consecutivo, el mejor indice de calidad de suministro (TIEPI) de su historia con 28
minutos, consiguiende batir el récord de 2011 de 39 minutos. La mejora continuada de este indice de calldad se
debe a la favorable meteorologla pero, sobre lodo, a las fuertes inversiones en mantenimiento y mejora de la red,
asi como a los procedimigntos de acluacion puestos en servicio en estos altimos afios.

HG Distribucién Eléctrica continga implantando su proyecio de redes inteligentes, y tiene ya mas de 140.000
contaderes elecirénicos instalados que permiten la telegestion de la red eléctrica. Adiclonalmente, este aflo
obtuvo la certificacidn en la norma OHSAS 18001:2007 de Gestion de la Seguridad y la Salud en el Trabajo.

Las redes construidas de Naturgas Energia Distribucion y Transporte llegaban al cierre de 2012 a los 10.321
kilémetros totales, 9.875 de distribucién y 446 de transporte®, con un crecimiento anual total del 2%. Hay que
recordar que Nalurgas Energla vendié su negocio de transporte a Enagés, en una operacion materializada en
febrero.

En un entorno adverso y marcado por un importante incremento de la competencia, HC ENERGIA desarrolld
una fuerte actividad comerciatizadora, y suma ya 991.962 clientes eléctricos en el mercado liberalizado, que
junto con los 277.527 clientes de la Comardlalizadora de Ulimo Recurso (CUR) suponen 1.269.482 clientes
(+1%).

La electricidad comercializada por HC ENERGIA alcanzé los 20.287 GWh (-5%), que representa el 11,2% en el
mercado liberalizado en Espafia. De esta energia, s6lo 709 GWh  (-15%) corresponden a los clientes de la
Comercializadora de Ultimo Recurso (CUR).

£n el segmento de Grandes Cuentas y Empresas (B2B}, la estrategia se centrd en la oblencion de una cobertura
eficiente de la produccion del Grupo y en a optimizacitn de la cartera de clientes, ¢on unas ventas de 16.509
GWh (-5%).

La estrategia en el segmento de hogares y negocios {B2C) se dirigit al analisis de cartera para la captacién de
clientes tentables y su fidelizacidn, con una oferta dual (electricidad+gas) y serviclos de mantenimiento
residencial. La energia comercializada en este segmento alcanzé los 1.626 GWh (+2%).

La comercializadora CHC Energla, creada con la Patronal CIDE, ha comercializado 1.444 GWh (-9%).

En cuanto a los servicios de valor afadido, se finalizé el afio con méas de 337.579 conlrates  del servicio
Funciona y mas de 271.268 conlratos con facluracién electrénica.

El gas comercializado en mercado libre en 2012 fue de 27.563 GWh, un 3% menos, a un total de 772.322
clientes, con un descenso del 2% respecto al afio anterior.

Evolucién financiera

En el orden econdmico, 2012 arrcja un balance positivo para el Grupo He Energia dentro de la actual situacion
de crisis.

En este contexto, la cifra de negocios consolidada alcanzo los 4.358 millenes de euros en el ejerciclo, un 3%
superior a la del afio anterior, y el resullado bruto de explotacion alcanzé los 593 millones de euros, con una
disminucion del 12%.

El beneficio neto atribuido alcanzé los 131 millones de eurcs que supone una disminucién de! 40% respecto al
del afio anterior.

La deuda financiera se ha situado en 2.631 millones de euros como consecuencia del fuerte programa inversor
realizado en ejercicios anteriores y la obligacién impuesta por la regulacién de financiar el déficit causado por la
insuficiencia de la tarifa para cubrir los costes reales del seclor eléctrico. En este senlido, la financiacion
realizada por el Grupo de los déficits de tarifa de los ejercicios 2010 a 2012 se encuentra registrada en el balance
de sitluacién consolidado adjunto, al no haberse adn producido la transmisién de todos los derechos de cobro
correspondientes, por un importe total conjunto de aproximadamente 432 millones de euros.

Plan Estratégico

Las grandes lineas del plan esiratégico de He £nergia evolucionan conforme a lo previsto. Se ha conseguido
equilibrar el mix de produccién de! Grupo con alla disponibilidad y flexibilidad de las cenirales y mantener la
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cuota de produccién eléctica de la companfia en Espafia. El impulso a una generacion mas diversificada y
sostenible, con prioridad a la adaptacion medioambiental, se ve reflejado en la reduccion de emisiones de CO2
por energia generada.

Las Inversiones realizadas en la actividad de distribucion eléctrica se han mostrado muy eficaces para permitir a
Hec Enargfa continuar liderando fa calidad del suministro de electricidad y manteniendo su eficiencia en el sector
de gas natural.

La actividad de comercializacién ha sido clave en la evelucion positiva del Grupo al obtener una cobertura
eficiente de la produccidn del grupo y en la opiimizacién de la cartera de clientes.

Acciones Propias y Amortizacién de capital

No se han realizado adguisiciones ni ventas de acciones propias en el curso del ejercicio. El namero iotal de
acciones propias en poder de la compariia a 31 de diciembre de 2012 era de 111.744 que representan &l 0,26%
del capital de la Sociedad dominante.

Recursos Humanos

La Gestién de Recursos Humanos continda apostande por el desarrollo de la Conciliacién de la Vida Familiar y
Laboral, la Responsabilidad Social Corporativa, la Gestitn del Talento y ta Formacion. Méds del 70% de los
empleados de HC Energla han participado en fa Gltima Encuesta de Satisfaccion, cuyos resultadoes apuntan que
el indice de Satisfaccion Global es del 76,6%.

La mejora del clima laboral permitird acrecentar los ya de por sf buenos niveles de eficiencia que mantiene He

Energia e incrementar asi su competilividad. La relevancia de la opinién y colaboracién de todas las personas se
esté viendo reflejada en el Proyecto Lean que esta dando sus frutos.

Investigacion y desarrolto

En ¢l campo de la investigacién y desarrollo tecnolégico, las actividedes desarrolladas en el afto 2012 han
continuade en la linea de movilidad sostenible, microgeneracion, almacenamiento y redes inteligentes.

Marco Regulatorio
Continuando con la reforma del sector enargético, se han adoptado un conjunto de medidas con &l objetivo

{ltimo de suprimir los desajustes entre ingresos y cosles de los sistemas eléctricos y gasistas y poder alcanzar e!
principio de suficiencia tarifaria. Las medidas adoptadas a destacar son:

. Moraloria al Régimen Especial (RE), RDL 1/2012, que procedié a la suspension de los procedimientos de
preasignacion y a la supresion de los incentivos econdmicos para nuevas instalaciones del RE.

. Medidas contra el déficit de tarifa, RDL 1312012, por el que se redujercon los costes del sistema,
esencialmenle por un ajuste de la retribucién def transporte ¥ la distribucién.

. Medidas en torno a la retribucion de los sistemas insulares y extrapeninsulares, RDL 20/2012.

. Medidas fiscales para la sostenibilidad energélica, Ley 1512012, cre6 nuevos impuestos sobre la

produccién de energia eléctrica, sobre la produccién y almacenamiento de combustible nuclear gastado y
residuos radioactivos, se cret un canon para la hidraulica y modificaren los tipos imposilivos establecidos
para el gas natural y el carbon.

. Eliminaci6n por el RDL 20/2012 de los limites del déficit tarifario de 1.500 M€ en 2012 y eliminacién de 1a
disposicién establecida del déficil tarifario nulo a partir de 2013,

A todas estas medidas, se afiade el reciente RDL 2/2013 de 1 de febrero, con nuevas medidas urgentes en el

sistema eléctrico por el que se cambia el método de aclualizacién de las retribuciones reguladas y se establece
que el régimen econdmico primado del RE se sustente Gnicamente en |a opcion de tarifa regulada.
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Evolucién Previsible de los Nsgocios

La actividad de He Energia ha quedado centrada en la consolidacion de las aclividades energélicas
tradiclonales:

- mejora de [a flexibilidad y eficiencia de la generacién en régimen ordinario

- raclonatizacién de la plantas del régimen especial lermico

- mantenimiento y mejora de los niveles de eficiencia operativa y de la calidad de suministro de
distribucion

- optimizacién de la actividad de comercializacién de electricidad y del negocio de gas a fraves de
Naturgas Energia

Este contraste de la actividad se ha visto reflejado en ser incluida, por segundo afio consecutivo, en la lista de las
cien empresas con mejor reputacion de Espafia elaborada por Reputation Institute.

Las decisiones adoptadas permiten hablar de un futuro estable pese a la adversa situacion econénvica, basado
en gran parte en:

. consolidacién de un parque de generacidn, equilibrado y flexible.

_ aclerto en la estrategia de coberlura comercial de la generacion del Grupo

- mantenimiento de los niveles de calidad de Distribucién con el mejor indice de calidad de suministro
del sector

- ¢apacidad de crecimienta rentable en ventas & clientes, continuando la expansién y ampliacién de
oferta dual de gas v electricidad, junto a serviclos de valor afiadido

- gestidn proactiva de [a regulacion que facilite la solucién de los problemas del sector eléctrico

- oplimizacién de la gestion de energia

- politica de contencién de riesgos y baja exposicion a los precios del mercado.

- control de costes y sinergias con el grupo EDP

Acontaecimientos posteriores al clorre

Los hechos posteriores de significacion acontecidos desde el cierre del ejercicio 2012 han sido descritos en fa
Nota 32 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Instrumentos financleros derivados

La Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas refleja la Politica de Riesgos de He Energla, que esta
orientada a controlar y gestionar eficazmente los riesgos a los que nuestro Grupo se enfrenta, con especial

&nfasis en los mas significativos para nuestras actividades de negocio:

- Los riesgos de mercado y de colizacion. Principalmente los relacionados con los precios de coste de los
combustibles, el tipo de interés y el tipo de cambio.

- Los riesgos de entormno. Fundamentalmente 'os riesgos de naturaleza regulatoria, los de contraparte
(impago, integridad e incumplimiento), de fuentes de abastecimiento (riesgo volumen), y de competencia,
entre olros.

- Los riesgos de proceso. Relativos al funcionamiento de los sistemas, los confractuales, legales, fiscales,
administrafivos....

Hc Energia ufiliza, en ocasiones, los instrumentos financieros derivados descritos en la Nota 18.¢) de la
memoria adjunta de las cuentas anuales consolidadas para cubrirse de estos riesgos. Dicha nota incluye un
desglose de la valoracion de los instrumentos financieros derivados vivos al cierre del ejercicio 2012,

A continuacién se incluye, como anexo al presenle Informe de Gestién Consolidado, se incluye el Informe Anual
de Gobiemo Corporativo correspondiente af ejercicio 2012,
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Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Informe Anual de Gobierno Corporativo
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ANEXOII

OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A
NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO
SEAN CAJAS DE AHORRO

[DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | EJERCICIO

[GiF AB3478752.

Denominacion Social:

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Domicilio Social:

PLAZA DE LA GESTA, 2
OVIEDO

ASTURIAS

33007

ESPARA
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

M e e - -

Para una mejor compransion del modelo y posterior elaboracién del mismo, es necesaric leer
las instrucciones que para su cumplimentacion figuran al fina! del presente informe.
A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1. Detalle los accionistas o participes més significativos de su entidad a la fecha
de cierre de ejercicio:

Nombre ¢ denominacién social del o, Sobre el capltal sociai
accionista o participe

EOP-ENERGIAS DE PORTUGAL, 96,601

S.A., SUCURSAL EN ESPANA

(EDP)

LIBERBANK, S.A. 3,131

A.2. Indigque, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o
socletaria que existan enire los accionistas o participes significativos, en la
medida en gque sean conocidas por la entidad, salvo que sean escasamente
relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales Tipo de relaclén Breve descripeidn
relaclonados

A.3. Indigue, en su caso, las relaciones de indole comerclal, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, y la
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

Nombres ¢ denominaclones sociales Tipo de relacién Breve descripcion
relacionados
EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. Contractual DIVERSQS CONTRATOS DE

COMPRAVENTA DE ENERGIA
ELECTRICA, COMBUSTIBLES,
DERECHOS DE €02, CONTRATOS
DE DERIVADOS Y PRESTACION

DE SERVICIOS

EDP GAS Contractual DIVERSOS CONTRATOS DE
COMPRAVENTA DE GAS,
CONTRATOS DE DERIVADOS

EDP FINANCE, B.V. Contractual PRESTAMOS FINANCIERCS A
CORTO Y LARGO PLAZO

EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. Contractual FINANCIACION A CORTO PLAZO,

EDP SERVICIOS FINANCIEROS ESPANA, | Contractual FINANCIACION A CORTO/LARGO

SA. PLAZQ.

B ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD
B.1. Consejo u Organo de Administracién

B.1.1. Detalle el niimero maximo y minimo de consejeros o miembros del
4rgano de administracion, previstos en los estatutos:
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Naomero maximo de conseferosimiembros del érgano

Namere minimo de consejeros/miembros del érgano

B.1.2. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo u
érganc de administracién, y su distinta condicidn:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

CONSEJERU O M e R e A ——————————

Nombre o denominacién social del
consejerofmiembro de! 6rgano de
administracién

Representante

Ultima fecha de Condicién

nombramiento

MANUEL MENENDEZ MENENDEZ

08-04-2008 CONSEJERO

EJECUTIVO

MIGUEL STILWELL DE ANDRADE

09-03-2012 CONSEJERO

EJECUTIVO

JOAD MANUEL MANSO NETO

CONSEJERO
EXTERNO
DOMINICAL

08-04-2009

JORGE P. CRUZ DE MORAIS

08-04-2009 CONSEJERO
EXTERNO

DOMINICAL

NUNO MARIA PESTANA DE
ALMEIDA ALVES

CONSEJERO
EXTERNO
DOMINICAL

09-04-2010

MASSIMO ADELMO LUCIO
ROSSINI

02-09-2011 CONSEJERO
EXTERNC

DOMINICAL

ASTURIANA DE ADMINISTRACION
DE VALORES MOBILIARIO, S.L.

FELIPE FERNANDEZ FERNANDEZ

CONSEJEROQ
EXTERNO
DOMINICAL

08-04-2009

NORTENA PATRIMONIAL, S.1.

VICTOR ROZA FRESNO

08-04-2008 CONSEJERO
EXTERNO

DOMINICAL

FERNANDO MASAVEU HERRERO

08-04-2009 GCONSEJERO
EXTERNO
INDEPENDIENT

E

ANTONIO M. MARTINS DA COSTA

CONSEJERO
EXTERNO
INDEPENDIENT
E

09-04-2010

ANA PALACIO VALLE LERSUNDI

09-03-2012 CONSEJERO
EXTERNO
INDEPENDIENT

E

LUIS MARTINEZ NOVAL

05-09-2012 CONSEJERO
EXTERNO
INDEPENDIENT

E

B.1.3. Identifique, en su caso, a los miembros del consejo u dérgano de
administracién que asuman cargos de administradores o directivos
en otras entidades que formen parte del grupo de la entidad:

Nombre o denominacion social def | Denominacién social de la entidad Cargo
consejerofmiembro del érgano de del grupo
administraclén
MANUEL MENENDEZ MENENDEZ | NATURGAS ENERGIA GRUPQ, S.A. PRESIDENTE
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | ELECTRICA DE LA RIBERA DEL PRESIDENTE
EBRO, S.A,
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE RIDROCANTABRICO ENERGIA, PRESIDENTE
S.A.U.
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A. CONSEJEROQ Y VICEPTE 2°
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MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | HC-NATURGAS PRESIDENTE
COMERCIALIZADORA ULTIMC
RECURSQ, S.A.
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | HIDROGANTABRICO SOLUCIONES PRESIDENTE
COMERCIALES, S.A.
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | HC-NATURGAS EMPRESA DE PRESIDENTE
SERVICIOS ENERGETICOS, $.L..
TIGUEL STILWELL DE ANDRADE | NATURGAS ENERGIA SERVICIOS, § PRESIDENTE
5.AM0.
JOAD MANUEL MANSO NETO NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A. | CONSEJERO
[ JOAD MANUEL MANSO NETO HC ENERGIA GAS, S.L. PRESIDENTE
MASSIMO ADELMO LUCIO NATURGAS ENERGIA SERVICIOS, | CONSEJERO
ROSSINI S.AU.
MASSIMO ADELMO LUCIO HC ENERGIA GAS, S.L. CONSEJERO
ROSSINI
MASSIMO ADELMO LUCIO REPRESENTENTE CONSEJERC CONSEJERQO
ROSSINI NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A.
MASSIMO ADELMO LUCIO HIDROCANTABRICO SOLUCIONES | CONSEJERO
ROSSINL COMERCIALES, S.A.U.
MASSIMO ADELMO LUCIO HC-NATURGAS EMPRESA DE CONSEJERO
ROSSINI SERVICIOS ENERGETICOS, S.1..
MASSIMO ADELMO LUCIO NATURGAS ENERGIA ADMINISTRADOR UNICO
ROSSINI PARTICIPACIONES, S.A.U.
MASSIMO ADELMO LUCIO NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A. | CONSEJERO DIRECTOR GENERAL
ROSSINI
MASSIMO ADELMO LUCIO HC-NATURGAS CONSEJERO
ROSSINI COMERCIALIZADORA ULTIMO
RECURSO, S.A.
MASSIMO ADELMO LUCIO NATURGAS ENERGIA ADMINISTRADOR UNICO
ROSSIN COMERCIALIZADORA, S.A.U.
ANTONIO M. MARTING DA COSTA | NATURGAS ENERGIA GRUPQ, S.A. [ CONSEJERO
FERNANDO MASAVEU HERRERO | NATURGAS ENERGIA GRUPC, §.A, | CONSEJERQ

B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracién agregada de
los consejeros o miembros del 6rgano de administracién, devengada
durante el efercicio:

Concepto refributivo Individual Grupo
{mifes de euros) {miles de eurcs)
Retribucion fija 220 196
Retribucién variable 83 0
Dietas 80 4]
Otras Remuneraciones 0 0
Total: 383 196

B.1.6. Identifique a los miembros de la alta direccién gque no sean a su vez
consejeros o miembros del érgano de administracion ejecutivos, e
indique !a remuneracion total devengada a su favor durante el

gjercicio:

Nombre ¢ denominacién social

Cargo

FRANCISCO JAVIER SAENZ DE JUBERA ALVAREZ

DIRECTOR GENERAL CORPORATIVO Y
COMERCIAL

VALENTIN VALCUENDE RODRIGUEZ

DIRECTOR DE ADMINISTRACION

FELIX ARRIBAS ARIAS

DIRECTORA DE ADMINISTRACION,
FINANZAS Y RECURSOS HUMANOS

YOLANDA FERNANDEZ MONTES

DIRECTORA DE AMBIENTE,
SOSTENIBILIDAD, INNOVACION Y
CALIDAD

EMILIO GARCIA-CONDE NORIEGA

DIRECTOR OE ASESORIA JURIDICA

AZUCENA VINUELA HERNANDEZ

DIRECTORA DE AUDITORIA INTERNA

LUIS ALVAREZ ARIAS DE VELASCO

DIRECTOR DE REDES

JOSE JOAQUIN LODARES GONZALEZ

DIRECTCR DE INFORMACION
ECONOMICA Y FINANCIERA
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RICARDQO GONZALEZ SANTANDER DIRECTOR DE MARKETING Y B2C

JAVIER FLOREZ FERNANDEZ DIRECTOR DE YENTAS Y B2B

MARCOS ANTUNA EGOCHEAGA DIRECTOR DE PROYECTOS Y
COMUNICACION

MIGUEL CELSO MATEOS VALLES DIRECTOR DE GENERACIGN

SANTIAGC BORDIU CIENFUEGOS-JOVELLANGS DIRECTOR DE REGULACION

JOSE NEGUERUELA RAMON DIRECTOR DE TECNOLOGIAS DE
INFORMAGION

DAMIAC MARTINS PARENTE DIRECTOR DE COMPRAS

JOSE LUIS MARTINEZ MOHEDANO SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

[Remuneracién total alta direccién (en miles de euros) [ 2.456 |

B.1.6.

B.1.7.

Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un
mandato limitado para los consejeros o miembros del érgano de
administracién:

si [ ] NO [X]

[Nimero maximo de afios de mandato [ o]

Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su aprobacién al consejo u érgano de administracién
estan previamente certificadas,

s [(x]  wo [

Identifigue, en su caso, a lals personals que ha o han certificado las
cuentas anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su
formulacién por el consejo u érgano de administracion:

Nombre o denominacién social Cargo

MANUEL MENENDEZ MENENDEZ PRESIDENTE

JOSE LUIS MARTINEZ MOHEDANO SECRETARIC DEL CONSEJC DE

ADMINISTRACION

B.1.8.

B.1.9.

Explique, sl fos hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo
u érgano de administracion para gvitar que las cuentas individuales y
consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General u
érgano equivalente con salvedades en el informe de auditoria

El Articulo 27°.4° del Texto Refundido de los Eslatutos Sociales atribuye al
Comité de Control y Auditoria las competenclas para emitir su informe
previo a la formulacion de las Cuentas Anuates por el Consejo de
Adminisiracion, en el que se hagan constar las cuesliones de mayor
relevancia que resulten de la preparacion de las Cuentas Anuales, asi
como, en general, cuantos informes o estudios sean necesarios.

LEl secretarlo del consejo o del érgano de administracién tiene la
condicién de consejero?

st ] No [X]
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B.1.10. Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar

la independencia del auditor, de los analistas financieros, de los
bancos de inversi6n y de fas agencias de calificacion.

E| Articulo 27° del Texto Refundido de los Estatutos Sociales atribuye al
Comité de Control y Auditoria la competencia en materia de relaciones con
los auditores externos, para recibir informacién sobre las cuestiones que
pudieran poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras
relacionadas con el proceso de desarrollo de fa auditoria de cuenias.

Por ofra parte, la Sociedad se ajusta a lo dispuesto en la Ley de Auditoria
de Cuentas y en la Ley del Mercado de valores, asi como a las reglas de

su Reglamento

Internc de Conducta,

en orden a preservar la

independencia de auditores y consultores de cualguier ¢lase.

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Administracién.

B.2.1.

Enumere los érganos de administracién:

N° de miemhros

Funciones

CONSEJO DE ADMINISTRACION

12

LAS PREVISTAS ENLALSAY
ESTATUTOS Y DERIVADAS DE
ACUERDOS DE DELEGACION DE
FACULTADES.

COMISION EJECUTIVA

LAS PREVISTASENLALSAY
ESTATUTOS Y DERIVADAS DE
ACUERDOS DE DELEGACION DE
FACULTADES.

COMITE DE CONTROL Y
AUDITORIA

LAS PREVISTAS ENLALSAY
ESTATUTOS Y DERIVADAS DE
ACUERDOS DE DELEGACION DE
FACULTADES.

PRESIDENTE, VICEPRESIDENTE Y
CONSEJERO-DELEGADO

LAS PREVISTAS ENLALSAY
ESTATUTOS Y DERIVADAS DE
ACUERDOS DE DELEGACION DE
FACULTADES.

B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u érgano de administracion

y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre o denominacion social Cargo
MANUEL MENENDEZ MENENDEZ PRESIDENTE
JOAO MANUEL MANSQO NETO VOGCAL
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE VOCAL
JORGE P. CRUZ DE MORAIS VOCAL
MASSIMO ADELMO LUCIO ROSSINI VOCAL
NORTERA PATRIMONIAL, 5.L., REPRESENTADA POR VIGTOR VOCAL
ROZA FRESNO
ANTONIO M. MARTINS DA COSTA VOCAL

COMITE DE AUDITORIA
Nombre o denominacién social Cargo

FERNANDO MASAVEU HERRERO PRESIDENTE
NUNO MARIA PESTANA DE ALMEIDA ALVES VOCAL
ASTURIANA DE ADMINISTRACION DE VALORES MOBILIARIQ, VOCAL

$.L., REPRESENTADA POR FELIPE FERNANDEZ FERNANDEZ
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre o denominacion social Cargo

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Nombre o denominacién social Cargo

B.2.3. Realice una descripcién de las reglas de organizacion Yy
funcionamiento, asf como las responsabilidades que tienen atribuidas
cada una de las comisiones del consejo o miembros del érgano de
administracién. En su caso, deberan describirse las facultades del
consejero delegado.

Comisién Ejecutiva (Artfculo 26° de! Texto Refundido de los Estatutos
Soclales).

Tiene atribuidas todas las facultades del Consejo de Administracién, salvo
las legalmente indelegables. Se retine con periodicidad al menos bimestral.

Comité de Control y Auditorfa (Articulo 27° del Texto Refundido de los

Estatutos Soclales).

Tiene afribuidas, a titulo indicativo, las funciones previstas para el Comité

de Auditoria en el Articulo 47 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre ("Ley

Financiera"} y en la Disposicién Final Cuarta-Dos de la Ley 12/2010, de 30

de junio. Debera reunirse de manera regular y al menos una vez cada tres

meses.

Los procedimientos de convocatoria de ambas Comisiones son simifares a

los establecimientos para el Consejo de Administracion.

El Presidente y el Conssjero-Detegado tienen cada uno de ellos delegadas
. todas Ias facultades del Consejo, salvo las legalmente indelegables.

B.2.4. Indique el namero de reuniones cue ha mantenido el comité de
auditorfa durante el ejercicio:

Niimero de reunlones ] 5]

B.2.5. En el caso de que exista 1a comision de nombramientos, indique si
todos sus miembros son consejeros o miembros del érgano de
administracion externos.

si [ ] no [X]

C OPERACIONES VINCULADAS
C.1. Detalle las operaciones relevantes gue supongan una transferencia de

recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
accionistas o participes mas significativos de la entidad:
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Nomhbre o Nombre o HNaturaleza de 1a Tipo de la operacién | Importe(miles de
denominacién denominacién relacién euros)
social del accionista | social de la entidad
o participe mis ¢ entidad de su
significativo grupo
EPP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Confractual SERVICIOS DE 11.009
PORTUGAL, S.A., DEL CANTABRICO, GESTION
SUGURSAL EN S.A. RECIBIDOS
ESPARA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | HIDRGELECTRICA | Contractual SERVICIOS DE 2932
PORTUGAL, S.A., DEL CANTABRICO, GESTION
SUCURSAL EN S.A, RECIBIDOS.
ESPANA (EDP) TECNOLOGIAS DE
INFORMACION
EDP-ENERGIAS DE | HIDROCANTABRIC | Contractual SERVICIOS DE 2170
PORTUGAL, S.A., O DISTRIBUGLON GESTION
SUCURSAL EN ELECTRICA, S.AU. RECIBIDOS.
ESPANA (EDP) TECNOLOGIAS DE
INFORMACION
EDP-ENERGIAS DE | HIDROCANTABRIC | Contractval SERVICIOS DE 7.295
PORTUGAL, S§.A., O ENERGIA, S.AL. GESTION
SUCURSAL EN RECIBIDOS.
ESPANA (EDP) TECNOLOGIAS DE
INFORMACGION
EPP-ENERGIAS DE | HIDROCANTABRIC | Contraciual SERVICIOS DE 3315
PORTUGAL, S.A., 0O SOLUCIONES GESTION
SUCURSAL EN COMERCIALES, RECIBIDOS.
ESPANA (EDP) SAU, TECNOLOGIAS DE
INFORMACION
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contractual SERVICIOS DE 2.403
PORTUGAL, S.A. DEL CANTABRICO, GESTION
S.A. RECIBIDOS
EDP-ENERGIAS DE | HIDROCANTABRIC | Contractual VENTAS DE 2.446
PORTUGAL, S.A. 0 ENERGIA, S.A.U. ENERGIA
{EDP} ELECTRICA
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contraciual DERIVADOS 36.846
PORTUGAL, S-A. DEL CANTABRICO, FINANCIEROS
{EDP) S.A.
EDP-ENERGIAS DE | ELECTRICADE LA | Contractual DERIVADOS 1.473
PORTUGAL, S.A. RIBERA DEL EBRO, FINANCIEROS
{EDP) S.A.
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contractual COMPRAS 38.342
PORTUGAL, S.A. DEL CANTABRICO, LICENCIAS CO2
(EDP) S.A.
EDP-ENERGIAS DE [ HIDROELECTRICA | Contractual SERVICIOS 857
PORTUGAL, S.A., DEL CANTABRICO, GESTION
SUCURSAL EN S.A. PRESTADA
ESPARNA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRIGA | Contractual SERVICIOS 815
PORTUGAL, S.A. DEL CANTABRICO, GESTION
S.A. PRESTADA
EDP-ENERGIAS BE | HIDROCANTABRIC | Contractual SERVICIOS DE 1.649
PORTUGAL, S.A., 0 SERVICIOS, SAU PERSONAL
SUCURSAL EN PRESTADO
ESPANA (EDP)
EDP GAS RC ENERGIA GAS, | Contractual COMPRAVENTA DE 5.180
S.k. GAS
EDP GAS COM NATURGAS Contractual SERVICIOS DE 505
ENERGIA GRUFO, GESTION
S.A, RECIBIDOS
EDP GAS COM NATURGAS Cantractuat DERIVADOS 5,081
ENERGIA FINANCIEROS
COMERCIALIZADOR
A SAU
EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contraciual DERIVADOS 18.087
PORTUGAL, S.A. ENERGIA FINANCIEROS
COMERCIALIZADOR
A, S.ALL
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EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contractual SERVICIOS DE 1.079
PORTUGAL, S.A., ENERGIA GESTION
SUCURSAL EN SERVICIOS, S.AU. RECIBIDOS.
ESPARA (EDP) TECNOLOG(AS
INFORMACION

EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Conlractual SERVICIOS 856
PORTUGAL, S.A., ENERGIA PERSONAL
SUCURSAL EN SERVICIOS, S.AU. PRESTADO
ESPANA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contractual SERVICIOS 4.028
PORTUGAL, S.A,, ENERGIA GESTION
SUCURSAL EN SERVICIOS, S.AU. RECIBIDOS
ESPANA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contractual SERVICIOS 1.643
PORTUGAL, S.A., ENERGIA GRUPQ, GESTION
SUCURSAL EN S.A. RECIBIDOS
ESPANA (EDP}
EDP-ENERGIAS DE | HC ENERGIA GAS, | Contractual DERIVADOS 631
PORTUGAL, S.A. S.L. FINANCIEROS
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contractual SERVICIOS DE 2.789
PORTUGAL, S.A., DEL CANTABRICO, PERSONAL
SUCURSAL EN S.A.
ESPANA (EDP)

C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de

recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
administradores o miembros del érgano de administracién, o directivos de la

entidad:
Nombre ¢ Nombre o Naturaleza de la Tipo de relacién Importe(miles de
denominacién denominacién retacion euros)
soclal de los social de la entldad
administradores o o entidad de su
miembros del arupo
érgano de
administracién o
directivos
|
C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas con otras entidades

pertenecientes al mismo grupo, slempre y cuando no se eliminen en el
proceso de elaboracién de estados financieros consolidados y no formen
parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacién soclal entidad de su grupo

Breve descripcién de la operacién

Importe(miles de

euros)

£DP FINANCE BY PRESTAMQS RECIBIDOS 108.590
DURANTE 2012

EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A,, SUCURSAL | FINANCIACION A CORTO PLAZO 144,503

EN ESPARA (EDP) POR CUENTA CORRIENTE
{DEVOLUCION FINANCIACION
PRESTADA)

EDP SERVICIOS FINANCIEROS ESPANA, SA. FINANCIACION A CORTC PLAZO 162.980
POR CUENTA CORRIENTE

(CONCESION FINANCIACION
{161.745) Y DEVOLUCION DE
PRESTAMOS RECIBIDOS
DURANTE 2012 (1.235)

C.4. Identifique, en su caso, la situacién de conflictos de interés en que se
encuentran los consejeros o miembros del érgano de administracién de la
entidad, segiin lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

No hay ninguna situacién de conflicto de interés.
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C.5.

Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los
posibles conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros
o miembros del érgano de administracién, o directivos.

Reglamento Interno de Conducta
Comité de Control y Auditoria
Cadigo de Etica

D SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.A.

D.2.

Descripcién general de la politica de riesgos de la sociedad ylo su grupo,
detallando y evaluando los riesgos cublertos por el sistema, junto con la
justificacién de la adecuacién de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La politica de riesgos estd orientada a controlar eficazmente los riesgos de la
Sociedad y de su Grupo y, en particutar, los siguientes:

. Riesgos de negocio, relativas a las esirategias y decisiones sobre la aclividad
(decisiones de inversion, gestién de instalaciones productivas, decisién sobre
comercializacion, ...}.

. Riesgos de mercado y cotizacion, relativos a la incertidumbre sobre precios
futuros y cotizaciones (precio de 1a electricidad, costes de los combustibles,
cotizacion del tipo de interés y tipo de cambio, )

. Riesgos de entorno, relativos a la incertidumbre regulatoria y al comportamiento
de clientes, suministradores y otros terceros {fijacion de la retribucion a la
distribucion, asignacién de derechos de emisién de CQ02, normativa
medioambiental, riesgo de crédito, riesgo de contraparte, )

. Riesgos de proceso, relativos a las incidencias en el desarrollo de operaciones
(accidentes, averias, efrores humanos, fraudes, fallos en sistemas, ...).

La adecuacién de los sistemas de control al perfil de riesgos del grupo se basa en
el analisis individualizado de cada uno de ellos y de los factores que los
condicionan, en cuanto a su naturaleza, procedencia, influencia, gestionabilidad e
importancia de sus impactos.

Estos sistemas de control incluyen la definicién y aprobacién de politicas de gestion
de! riesgo, la implantacion de polfticas de limites, la aplicacion de procedimientos
establecidos segln la naturaleza de los distintos tipos de riesgos, y la verificacion
de su cumplimiento.

Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir
los principales riesgos de la sociedad y su grupo.

Con un modelo corporativo de control de riesges que cubre y contempla ia
implantacién de metodologias de identificacién, medicién y control de riesgos, e
incluye fos siguientes dispositivos de control asociados a la evaluacion, mitigacion y
reduccion de los principales grupos de riesgo:

. Segregacion de las funciones de gestién y control de riesgos.

. Implantacién de mecanismos de identificacién y actualizacién de los distintos
riesgos a los que esta expuesto el grupo.

. Utilizacién y apoye a la incorporacion de metodologias de medicién de los
impactos y efectos que pueden tener los distintos riesgos.

. Fijacién de politicas de limites para la aprobacion de operaciones en funcién de
los riesgos asociados, que se someten a la aprobacion del Consejo de
Administracion.

. Implantacién de procedimientos de aprobacién de operaciones que contemplan
circuitos de autorizacion en funcion de la naturaleza de los riesgos asociados a la
operaclén (mercado y cotizacion, entorno y contraparte, procesos, ...).
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D.3.

D.4.

. Procedimientos y circuitos de autorizacién desarroliados en coherencia con las
pollticas de limites para 'a autorizacion de operaciones, que también son sometidas
a la aprobacion de! Gonsejo de Administracion.

. Implantacién de politicas de gestién de riesgos que recogen medidas de cobertura
de los mismos.

. Implantacién de medidas de control y verificacién del cumplimiento de los
procedimientos y de las polfticas de limites establecidas para la aprobacion de
operaciones mediante la revision del cumplimiento por la Direccién de Auditorta
Interna y Controi de Riesgos.

_Desarrolle de herramientas informéticas a través de las cuales se establecen
procedimientos de autorizacion de operaciones que aseguran el cumplimiento de
los requisitos necesarios antes de que se formalice la operacion.

En relacién a los sistemas de control interno relative a los procesos de reporte
financiero, siguiendo las mejores practicas en esta materia, en el Grupo
Hidroeléctrica del Cantabrico tiene implantado un Sistema de Control Interno de
Reporte Financiero (SCIRF) que tlene como objetivo asegurar la fiabilidad de la
informacién financiera de cara a los accionistas y el mercado y que Supuso la
implementacién de controles a nivel de Entity Level, Procesos de Negocio y
Tecnologias de Informacion.

E| SCIRF gira en torno al control de los principales riesgos de reporting financiero y
se materializa en la metodologia que se ha seguido para la documentacion e
implementacién del SCIRF {Manual SCIRF, Modelo de Responsabilidades,
documentacién de procesos y controles implementados y evaluacion).

Durante el ejercicio 2012 las principales aclividades relacionadas en el ambito de!
SCIRF se refieren a {i) mantenimiento y monitorizacién del sistema de forma a
asegurar que estd convenientemente actualizado v (i) revision de disefio y eficacia
de una relacién de procesos y controles por una entidad externa de reconocido
prestigio.

En relacién a los trabajos de mantenimiento y monitorizacién del sistema, fueron
realizadas las siguientes actividades:

_ Actualizacion anual del 4mbito de alcance mediante la identificacion y revision de
riesgos relevantes, cuentas y procesos, con una doble vertiente de materialidad y
riesgo.

_ Gestion del Ciclo Anual SCIRF {mantenimiento del sistema, adaptacién de
procesos y actividades a los cambios organizativos provocados por cambios
regulatorios o de estructura en algunas areas del Grupo, auto-certificacién par
responsables de procesos de controles & implantacién de acclones de mejora).

En el supuesto, que se hublesen materializado algunos de los riesgos que
afectan a la sociedad ylo su grupo, indique las circunstancias qgue los han
motivado y si han funcionado los sistemas de control establecidos.

El sistema cubre adecuadamente los riesgos que se puedan materializar en el
curso normal de los negocios.

Indigue si existe alguna comisién u otro érgano de gobierno encargado de
establecer y supervisar estos dispositivos de control y detalle cuales son sus
funciones.

Corresponde la supervisién de estos sistemas al Comité de Control y Auditoria.
Asimismo, dentro de la estruclura organizativa de la Socledad, corresponden estas
funciones a la Direccién de Auditorla Interna y Control de Riesgos.

JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE
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E.1.

E.2.

E.3.

E.4.

Enumere los quérum de constitucién de la junta general u drganc equivalente
establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen de
minimos previsto en la Ley de Sociedades Andnimas (LSA), o la normativa
que le fuera de aplicacion.

Bl At 10° del Texto Refundido de los Estatutos Sociales se remite a los quérum
minimos establecidos en la Ley.

Expligue el régimen de adopeién de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA, o en la normativa que le fuera de
aplicacién.

La regla general es que los acuerdos se adoptaran por mayorla absoluta del capital
presente o representado en la Junta General de Accionisias.

Relacione los derechos de los accionistas o participes en relaciéon con la
junta u drgano equivalente.

Los derachos de los accionistas en relacién con las Juntas son todos los
establecidos en 1a Ley.

El Art. 13° del Texto Refundido de los Estatutos Sociales exige poseer un minimo
de 5.000 acciones para asistir a las Juntas Generales, permitiendo, no obstante,
gue gquienes tengan menor participacién puedan agruparse Yy conferir su
representacion a uno de los accionistas, que obtendra asi el derecho de asistencia.

Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u
érganos equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y el porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.

. ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 9 DE FEBRERO DE 2012:
Primero.- Ratificacion de resolucién de Contrato de Prestacion de Servicios.

POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Modificacién de la retribucion de administradores de la Sociedad para
2011.

POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Redaccién y aprobacion del Acta de ta Junta General de Accionistas.
POR UNANIMIDAD.

_ ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 9 DE MARZO DE 2012:
Primero.- Cese y nombramiento de Administrador.Cesa Ana Marfa Machado
Fernandes y se nombra por el periodo estatutario de cuatro afios a Miguel Stilwell
de Andrade y a Ana Palacio Valle-Lersundi.

POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Delegacion para la ejecucion de los acuerdos que se adopten sobre los
anteriores extremos, para su constancia en escritura publica e inscripcion en el
Registro Mercantil, incluso para proceder a {as rectificaciones a que pudiera haber
lugar, a tenor de la calificacion, verbal o escrita, del sefior Registrador Mercantil.
Tercero.- Redaccién y aprobacién del Acta de la Junta General de Accionistas.
POR UNANIMIDAD.

ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 13 DE ABRIL DE 2012:
Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de fiujos de efsctivo, Estado de ingresos
y gastos reconocidos en el patrimonio neto y Memoria) e informe de Gestidn, tanto
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E.5.

E.6.

de "Hidroeléctrica del Cantabrico, Sociedad Anénima" como de su Grupo
Consolidado de Sociedades, y de la propuesta de aplicacién def resultado de
"Hidroeléctrica del Cantébrico, Sociedad Anénima®, todo ello correspondiente al
gjerciclo econdmico de 2011, asl como de la gestién social en e! mismo ejercicio.
POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Reeleccidon de los Auditores de Cuentas de "Hidroeléctrica del
Cantabrico, Sociedad Anénima" y del Grupo Consolidado de Sociedades de
"Hidroeléctrica del Cantabrico, Sociedad Andnima”.

POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Delegacion en el Consejo de Adminisiracion de la facultad de emitir
obligaclones, bonos, pagarés de empresa o cualesquiera otros valores o efectos no
convertibles en acciones gue sirvan para reconocer o crear deuda, tado ello con
sujecién a la legislacion vigente, y autorizacion al Consejo de Administracion para
admilir y excluir de negociacién en mercados secundarios organizados, espafioles
o extranjeros, las obligaciones, bonos, pagarés u otros valores emitidos ¢ que se
emitan.

POR UNANIMIDAD.

Cuarto.- Fijacién de la retribucion de [os Administradores de la Sociedad conforme
al articulo 31.4° de los Estatutos Sociales.

POR UNANIMIDAD.

Quinto.- Delegacion para la ejecucion de los acuerdos que se adopten sobre los
anteriores extremos, para su constancia en escritura publica e inscripelon en el
Registro Mercantil, incluso para proceder a las rectificaciones a que pudiera haber
lugar, a tenor de la calificacion verbal 0 escrita del sefior Registrador Mercantil.
POR UNANIMIDAD.

Sexto.- Redaccién y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.

POR UNANIMIDAD.

_ ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y
UNIVERSAL DE 5 DE SEPTIEMBRE DE 2012:

Primero.- Nombramiento de Administrador. Se designa, por ol pericdo estatutario
de cuatro afios, a Luis Martinez Noval.

POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Delegacién para la ejecucion de los acuerdos que se adopien sobre los
antericres extremos, para su constancla en escritura publica e inscripelén en el
Registro Mercant], incluso para proceder a las rectificaciones a que pudiera haber
lugar, a tenor de la calificacion, verbal o escrita, del sefior Registrador Mercantil.
POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Redaccion y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.
POR UNANIMIDAD.

_ ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE 21 DE
DICIEMBRE DE 2012:

Primero.- Aprobacion de la distribucion de un dividendo con cargo a las reservas de
libre disposicién.

POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Lectura y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.

POR UNANIMIDAD.

Indique la direccién y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo
en su pagina weh.
www.hcenergia.com Tipo de acceso: libre.

Sefale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su
caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de
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las reuniones celebradas en el gjercicio al que se refiere el presente informe
y principaies acuerdos adoptados.

No existe ninguno de estos sindicatos.

F  GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indigue el grado de cumplimlento de la entidad respecto de las recomendaciones de
gobierno corporativo existentes, o en su caso la no asuncién de dichas
recomendaciones,

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, pricticas o criterios, que aplica la entidad.

En tanto el documento Gnico al que se refiere la ORDEN ECO/3722/2003, de 26 de
diciembre, no sea elaborado, deberan tomarse como referencia para completar este
apartado las recomendaciones del Informe Olivencia y del Informe Aldama, en la medida
en que sean de aplicacién a su entidad.

La Sociedad cumple las recomendaciones de Gobierno Corporativo existente, habiendo de
destacarse lo siguiente:

. Se ha aprobado el Informe Anual de Goblerno Corporativo correspondiente al ejercicio 2011,
difundido y comunicado en la forma legal exigida.

. El Comité de Control y Auditoria esta plenamente adaptado a las exigencias legales, y asi
figura regufado en el Art. 27° del Texto Refundido de los Estatutos Sociales.

. Se cumplen las obligaciones sobre comunicacion de hechos relevantes.

. Se han designado los Interlocutores autorizados ante la CNMV, en cumplimiento de lo previsto
en 1a Circular 4/2009, de 4 de noviembre.

G OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

sl considera que existe algan principlo o aspecto relevante relativo a las practicas de
gobierno corporative aplicadas por su entidad, que no ha sido abordado por el presente
informe, a continuacién, mencione y explique su contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacion, aclaracién o matiz,
relacionados con los anteriores apartados del informe, en la medida en gque sean
relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la entidad esta somotida a legislacién diferente a la espafiola en
materia de gohierno corporativo y, eh su caso, incluya aquella informacién que esté
obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

La Sociedad no estd somefida a legislacion diferente a la espafiola en materia de
gobierno corporativo, sin perjuicio de la que pueda ser de aplicacién a su principal accionista,
EDP Energias de Portugal, S.A.

La Sociedad aprueba anualmente desde 2003 la Memoria de Sostenibilidad.

Ei Grupo dispone de su Codigo de Etica, aprobado por la Comision Ejecutiva el & de
octubre de 2005 y ratificado por el Gonsejo de Administracion el 19 de octubre de 2005.

La cifra total de remuneracién de los miembros del érgano de administracion del
apartado B.1.4. corresponde al total agregado de las remuneraciones de fodos los miembros.

El cuadro del apartado B.1.3. recoge los cargos en el momento actual.
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Los cuadros de los apartados B.1.2,, B.1.5_y B.2.2. refiejan [a composicion actual de
todos esos 6rganos.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo u Organo
de Administracién de la entidad, en su sesién de fecha 01-03-2013.

Indique los Consejeros o Miembros del Grgano de Administracién que hayan votado en
contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacién del presente Informe.
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SISTEMA INTERNO DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO '
DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos gue componen los sistemas de control y gestion de riesgos en
relacién con el proceso de emisién de informacidn financlera {SCIIF).

Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. ("HC-Energla” o la “Socledad”) y Socledudes dependientes {ef
“Grupo”}, cuenta con un Sistema de Control Interno de Informacion Financiera(SCIIF] actualizado y
supervisado en linea con estdndares Internacionales de Control Interno, cuyos mecanismos
comienzan a ser de dplicacién general recomendada en empresas cotizadas. '

Este sistema, denominado en el Grupo SCIRF (Sistema de Control Interno de Reporte Financlero),
cubre los principales aspectos del modelo COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission): mantenimiento de un amblente de control para la preparacién de una
Informacion financiera de calidad, evaluacion de fos riesgos proplos de la informacién financlera,
existencia de actividades de control que mitiguen riesgos de error, informacion y comunicacion y
mecanismos de evaluacion. '

F.1 Entorno de control
Informe, sefalando sus principales caracteristicas de, al menos:

£.1.1. Qué 6rgancs y funciones son los responsables de {i) la existencla y
mantenimiento de un adecuado y efectivo SCIRF, (ii) su implantacién vy (ii)) su
supervisién

Los Estatutos Soclales de HC Energla especifican en su articulo 272 que el Comité de Control y
Auditorla {formado por tres conseferos) tiene, entre otras competencias, la revision de los informes
financieros que se deban someter al Consejo de Administracién y propuesta y supervisién de los
procesos de informacion financiera y de los sistemas de control interno de la Sociedad,

HC Energla, con el objeto de implantar y mantener el SCIRF en términos operacionales, cuenta con
un Modelo de Responsabifidades y un Manual SCIRF.

El Modelo de Responsabilidades SCIRF recoge las funciones y principales actlvidades en la gestion
y mantenimiento del Sistema @ todos los niveles de la organizacién incluyendo las actividades
relativas a la monitorizacion del ciclo anual, la implementacion de controles y documentacion de
evidencias y las actividades de supervision.

Asimismo HC Energfa dispone de un Manual SCIRF en el que se establecen los principios generales
del Sistema de Control interno de Reporte Financlero, la metodologia utlifzada, los procedimientos
para asegurar la eficacia del control interno y fos modelos de disefio, documentacion, evaluacion y
reporte, '




F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la
informacién financlera, los siguientes elementos:

e Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revisién de la
estructura organizativa; (ii) de definir claramente las lineas de responsabilidad y
autoridad, con una adecuada distribucién de tareas y funciones; y (iii} de que
existan procedimientos suficlentes para su correcta difusién en la entidad.

La administracién, gobierno, gestion y direccion de la socledad reside en los drganos de
gobierno de la Sociedad (Junta General de Accionistas, Consefo de Administracion y
Comisién Ejecutiva) y corresponde al Consejo de Administracién  establecer la
organizacién de la Sociedad.

El Consefo de Administracién establece los limites de competencias de la Comisién
Efecutiva, del Consejero Delegado y del Comité de Control y Auditoria. Asimismo estdn
definidos limites de actuacién para los distintos niveles de lineas efecutivas y und
estructura de poderes para realizar operaciones frente a terceros. <

La estructura organizativa a un nivel ejecutivo y operacional se refleja en el organigramd,
que se publica en la intranet de la Sociedad.

£l organigrama recoge las lineas de autoridad y responsabllidad y se actualiza cuando hay
cambios en la estructura organizativa por la Direccidn de Recursos Humanos.

Por otra parte, HC Energla dispone de descripciones de los Perfiles de Competencias de los
Puestos a desempefiar para el ejercicio de las principales funciones que recogen una
descripcién de sus principales responsabilidades. Entre ellos se encuentran descritos los
puestos clave de aquélias personas que participan en la elaboracién de la informacidn
financiera. Estas descripciones incluyen las responsabilidades en la preparaciéon de fa
Informacién financiera y en el cumplimiento de fos procedimientos de controf interno.

» Cédigo de conducta, érgano de aprobacion, grado de difusién e instruccion,
principlos y valores incluidos (indicando si hay menciones especificas al registro
de operaciones y elaboracion de informacién financiera), érgano encargado de
analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanclones.

HC Energla cuenta con un Cédigo de Etica aprobado por el Comité Ejecutivo de HC el 6 de
octubre de 2005 y ratificado por el Consejo de Administracién el 19 de octubre de 2005. EI
Cédigo de Etica se encuentra publicado en la intranet'y en el se incluyen principios como
transparencia, honestidad, integridad, no discriminacion, igualdad de oportunidades o
sostenibilldad,

El Cédigo de Etica ha sido ampliamente difundido entre los colaboradores del Grupo a
través de comunicaciones en los mecanismos Internos de comunicacién, envios
individualizados, entrega a nuevos empleados y publicacién en la intranet.

Existe un compromiso decidido de la Sociedad en relacion a su difusién y a la promocién
del cumplimiento del Cédigo realizando periédicamente formaciones especificas para
todos los empleados, cuestionarios y debates abiertos de las conclusiones obtenidas.




Asimismo existe un Canal Etico y un Reglamento del Canal Etico, aprobado por ef Consejo
de Administracidn de HC el 23 de septiembre de 2010, para articular reclamaciones de
posibles vulneraciones del Cédigo de Etica y para la resolucién de dudas sobre todas las
materias relacionadas con el Cédigo de Etica.

Las comunicaciones de posibles incumplimientos del Cédigo de Etica son recibidas en
primera instancia por el interlocutor en HC Energfu del Provedor de Etica del Grupo EDP,
gue realiza un primer andlisis. En caso de ser procedente la remitird al Provedor de Etica,
que la tramitard en la forma prevista en el Reglamento del Cédigo de Etica del Grupo EDP
hasta su resolucién por parte del Comité de Etica de EDP, que determina la necesidad de
adoptar medidas correctivas o disciplinarias.

Por otra parte, HC Energia dispone de un Reglamento Interno de Conducta para los
Mercados de Valores aprobado por el Consejo de Administracién el 23 de abril de 1999 y
modificado el 20 de julio de 2006, que regula las obfigaciones de lu socledad, sus
administradores y aita direccidn, asf como de las personas vinculadas, respecto de los
valores emitidos por la sociedad, incorporando asimismo regulacion en materia de buen
gobierno corpordativo,

‘Canal de denuncias, que permita la comunicacién al Comité de Auditoria de
irregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicién a eventuales
incumplimientos del cédige de conducta y actividades irregulares en la
organizacién, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

Complementariamente al Cédigo y Canal de Ftica, HC Energla tiene implementado un
Canal de Comunicacién al Comité de Control y Auditorfa que permite la comunicacion
directa con el Comité de Control y Auditorfa de eventuales prdcticas inadecuadas en el
dmbito contable y financiero.

El funcionamiento de este Canal de Comunicacion estd requlado por el Reglamento sobre
procedimientos a adoptar en materia de Comunicaciones al Comité de Control y Auditoria
aprobado por la Comisién Efecutiva de HC Energla el 2 de febrero de 2006y ratificado por
el Consefo de Administracion el 23 de febrero de 2006. Las comunicaciones pueden ser
realfzadas por correo electrénico, fax o carta, siendo tramitadas por el Secretario del
Comité de Control y Auditorfa, Para garantizar la confidencialidad el acceso d Ie]
informacidn remitida es restringldo y limitado.

Programas de formacién y actualizacién periddica para el personal involucrado
en la preparacidn y revisién de la informacién financlera, asi como en la
evaluacién del SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditorfa y gestién
de riesgos.

Anualmente se elabora y desarrolia el Plan Anual de Fermacién individualizado que incluye
entre otros formacion especifica de Contabilidad, Reporte Financiero, Control de Gestion y
el SCIRF. A lo largo del afio 2012 se realizaron varios programas de formacion y
actudlizacion relacionadas con la preparacién y revisién de la informacion financiera y la
evaluacién del SCIRF en HC Energlo. Los cursos trataron temas como: Contabilidad,




Consolidacién, Valoracién, Instrumentos Financieros, Impuestos, Andlisis de Estados
Financleros y Sistema de Controf Interno de Reporte Financiero. A estos cursos asistieron
miembros del Grea de Administracion y Finanzas y personas de otros departamentos
involucrados en la preparacién y revisién de la informacion financiera y en fa evaluacion
del SCIRF de HC Energla. La mayoria de los cursos se impartié por instituciones o
profesores externos, En total se ‘organizaron 22 cursos con 84 asistentes y un total de
1.043 horas invertidus.

F.2 Evaluacién de rlesgos de la informacion financiera
Informe, al menos, de:

' F.2.1. Cudles son las principales caracter{sticas del proceso de identificacién de
riesgos, incluyendo los de error o fraude, en cuanto a:

« Si el proceso existe y estd documentado

El Manual SCIRF incluye el proceso anual de octualizacién del dmbito de alcance que tiene
por obfeto Identificar las empresas, dreas y procesos que deben estar Incluidas en el
dmbito del SCIRF, atendiendo a criterios de materialidad y riesgo incluyendo los riesgos de
error o fraude,

El proceso estd documentado.

«Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de informacién financiera,
(existencla y ocurrencla; integridad; valoracién; presentacién; desglose; y
comparabilidad; y derechos y obligaciones), si se actualiza y con qué
frecuencia,

El andlisis de rlesgo incluido en el proceso de determinacién del dmbito de alcance def
SCIRF, contempla tanto los distintos tipos de riesgo {operativos, econdémico-financieros,
tecnolégicos o legales) como los objetivos de control de la informacién financiera
(existencia y ocurrencia, integridad, valoracion, presentaclén, desglose y comparabilidad,
y derechos y obligaciones, en funcién de su potencial impacto significativo en los estados
financieros).

El proceso se actualiza anualmente.

Los resultados de la actualizacién del émbito de alcance con la metodologia indicada se
comunican u los distintos niveles de la organizacién involucrada en el SCIRF y son
supervisados en el dmbito def Comité de Control y Auditoria.

ela existencla de un proceso de identificacién del perimetro de consolidacion,
teniendo en cuenta, entre otros aspectos, la posible existencia de estructuras
societarias complejas, entidades instrumentales o de propdsito especlal.

En los procesos y controles documentados en ef dmbito del SCIRF se establecen los
mecanismos de captura de Informacién (incluyendo la identificacidn del perimetro de

consolidacion) y se encuentran especificados 10s pasos y controles que se efecttian para fa
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elaboracién de la informacién financlera que formard parte de los estados financieros
consolidados.

« Qué érgano de goblerno de la entidad supervisa el proceso.

Ef Comité de Control y Auditorfa reatiza la supervisién del SCIRF en el dmbito del ejercicio
de sus actividades Incluyendo los resultados del dmbito de alcance y el punto de situacion
en cuanto a su coberturd. Para ello, el Comité de Control y Auditorfa estd asistido por la
Direcclén de Auditoria Interna y Controf de Riesgos.

F.3 Actlvidades de control
informe, sefialando sus principales caracterfsticas, si dispone de:

F.3.1. Procedimlentos de revisién y autorizacién de la informacion financiera y la
descripcldn del SCIRF, a publicar en los mercados de valores indicando sus responsables,
asf como de documentacién descriptiva de los flujos de actividades y controles
(incluyendo los relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacciones que
puedan afectar de modo material a los estados financleros, incluyendo el
procedimiento de cierre contable y la revision especifica de los juicios, estimaciones,
valoraciones y proyecciones relevantes,

Los procedimientos de revisién y autorizacin de la informacion financiera son realfizados por la
Direccién de Administracidn y Finanzas. La informacion financlera es supervisada en el ambito de
sts competencias por el Comité de Control y Auditorfa previamente a la formulacion de las
cuentas por el Consejo de Administracion. :

El SCIRF incluye actividades de control relativas a estos procesos, plasmados en el dmbito de
Controles Globales, Controles de Proceso y Controles Generales def Ordenador. Estos procesos
incluyen actividades de revision y autorizacion de la informacidn financiera que estdn descritas en
fos procesos de elaboracién de las cuentas individuales, elaboracion del consolidado y preparacion
de los estados financieros.

La documentacién de los procesos y los controles disefiados asociados incluyen entre otras, la
realizacidn de fas actividades de cierre a través de la cumplimentacién mensual de checklists de
clerre por socledad, la fifacién de plazos para efectuar los clerres, la identificacion de la refevancia
de las operaciones con el objeto de que sean revisadas u nivel adecuado, la realizacidn de
revisiones analfticas de la Informacién financiera, la existencla de limitaciones en los sistemas pard
evitar registros erréneos o por personas no autorizadas, el andlisis de desviaciones respecto af
presupuesto, el andlisis en los Comités Operacionales de hechos relevantes y significativos que
pudieran causar un impacto significativo en las cuentas, o la aslgnacién de responsabifidades para
el cdlculo de importes que han de ser provisionados para que estos sedn realizados por personas
autorizadas y con los conocimlentos adecuados.

En el émbito del SCIRF ademds de los procesos de reporte mencionados, estdn documentados los
procesos transaccionales mds importantes que resuitan de la determinacién del ambito de
alcance. La descripcién de las actividades y controles estdn disefiados con el objetivo de aseguror




el registro, valoracion, presentacién y desglose adecuados de las transacciones en la informacidn
financiera. '

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de
informaclén (entre otras, sobre seguridad de acceso, control de cambios, operacion de
los mismos, continuidad operativa y segregacién de funciones) gue soporten los
procesos relevantes de la entidad en relacién a la elaboracién y publicacidon de la
informacion financiera.

Las actividades de control del SCIRF de HC Energla inciuyen tamblén las refativas a los sistemas y
_ tecnologlas de la Informacién (Controles Generales del Ordenador) siguiendo una referencia
Internacional, el modelo COBIT (Controf Objectives for Information and related Technologies). La
importancia de este drea radica en que los sistemas de informacién son la herramienta con la que
se prepara la informacién financlera, siendo por tanto relevante por las transacciones que con
eflas se reglizan. '

Entre estas actividades de control se incluyen las relativas af controf de accesos a aplicaciones y
sistemas, la segregacién de funciones, la gestion de correctivos y evolutivos, proyectos de nueva
implantacién, administracién y gestién de los sistemas, de las instalaciones y de las operaciones
(back-ups, seguridad, incidentes), asl como su monitorizacién y adecuada planificacién. Estas
actividades se desarrollan teniendo en cuenta los requisitos de control y supervision,

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar [a
gestion de las actividades subcontratadas a terceros, asi como de aguellos aspectos de
evaluacién, cdlculo o valoracién encomendados a expertos independientes, que puedan
afectar de modo material a los estados financieros. '

Entre las actividades de actualizacién del dmbito de alcance def SCIRF, se reafiza periédicamente
un andlisis de Ju existencla de prestadores de servicios que realicen actividades relevantes en
relacion a los procesos de elaboracion de la informacién financiera.

En el andlisis reafizado en el ejercicio 2012 se identificaron como relevantes algunos prestadores
de servicios en el drea de sistemas de informacion.

En el Gmbito del proceso de evaluacién que se realiza de los controles de estos prestadores de
servicios a nivel de Grupo EDP, se solicita una evaluacién por auditor independiente y su
correspondiente informe de auditoria.

F.4 Informacion y comunicacién
Informe, sefialando sus principales caractetisticas, si dispone de:

F.4.1. Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualizacdas las
politicas contables (drea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o
conflictos derivados de su Interpretacién, mantenlendo una comunicacion fiuida con los
responsables de las operaciones en la organizacién, asf como un manuat de polfticas
contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las que opera fa entidad.




El Departamento de Consolidacidn, Reporting y Normalizacién Contable dentro de la Direccidén de
Administracion y Finanzas se encarga de definir y mantener actualizadas las polfticas contables
resolviendo dudas y conflictos derivados de su interpretacion. Asimismo es el encargado de
mantener actualizada la Gula de Principlos Contables y Normas de Valoracion que luego es
utllizada para la preparacién de la memoria de las cuentas anuales. La actualizacién se realiza
fundamentalmente al mismo tiempo que se realiza el cierre contable del ejercicio. Habiéndose
concluldo la ditima actualizacién af 31 de diciembre de 2012. Asimismo se encarga del
mantenimiento de un Archivo de Asuntos Contables Complejos analizados para cada ejercicio
contable anual.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparacién de la informacion financlera con
formatos homogéneos, de aplicacién y utilizacién por todas las unidades de [a entidad o
del grupo, que soporten los estados financleros principales y las notas, asf como la
informaclén gue se detalle sobre el SCIIF. '

) Las socledades individuales pertenecientes al Grupo HC utilizan bdsicamente dos herramientas
informdticas ERP para la preparacion de su informacién financiera. La informacion de grupo se
prepara, partiendo de esta informacion de base, utilizandose para elfo ung tnica y homogénea
herramienta que absorbe fa informacién de base de las sociedades individuales. A pesar de que la
Informacién principal es obtenida a través del mecanismo descrito, determinada informacidn de
desgloses no se encuentra disponible a través de las herramientas ERP utilizadas por las
sociedades Individuales, sino gue debe ser obtenida mediante el requerimiento de la informacion
especifica a las unidades de soporte a través de formularios preparados al efecto.

F.5 Supervision del funclonamiento del sistema:
Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1. Las actlvidades de supervision del SCIIF realizadas por el Comité de
Auditoria asi como sl la entidad cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga
entre sus competencias la de apoyo al comité en su labor de supetrvision del sistema de
control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se informard del alcance de la evaluacidn
del SCIIF realizada en el ejercicio y de procedimiento por el cual el encargado de.
ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un plan de
accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su
impacto en la informacion financlera.

El Comité de Control y Auditorla realiza las labores de supervisién del SCIRF en el dmbito de sus
competenclas a través del acompafiamiento y la supervision de los mecanismos desarroflados
para su implementacién asf como de su evolucion y evaluacion.

HC Energfa cuenta con una Direccién de Auditorla interna que depende del Presidente del Consejo
de Administracién y es supervisada por ef Comité de Control y Auditorfa en la forma prevista en la
Norma Bdslca de Auditorfa Interna, aprobada por ef Consejo de Administracién de HC el 28 de
marza de 2007.




Las principales funciones de la Direccién de Auditorfa Interna estdn recogidas en la Norma Bdsica
de Auditorfa interna, que incluye, entre otras, lu realizacién de actividades de evaluacién de los
sistemas de control interno incluyendo el sistema de control interno de reporting financiero.

Los planes anuales de trabajo de fa Direccién de Auditorfa se someten a la aprobacién del Comité
de Control y Auditorfa al que reporta de su ejecucion. ’

Entre estas actividades, la Direccion de Auditorfa Interna da apoyo al Comité de Control y
Auditorfa en la supervisién de la implantacidn y mantenimiento del SCIRF y le reporta los
resultados de la evaluacion, las acciones de mejora identificadas y su evolucidn.

Lg Entidad cuenta con planes de accién para acciones de mejora identificadas en los procesos de
evaluacién del SCIRF que son acompafiados y supervisados por fa Direccién de Auditorfa Interna y
considera su impacto en la informacién financiera.

Asimismo en el efercicio 2012 se realizé un procese de Autoevaluacion- Autocertificacién por los
responsables de los distintos procesos SCIRF en relacion a la correctd actualizacién de la
documentacién relativa a los controles y procesos SCIRF de su dmbito de responsabilidad y a su
ejecucion de los controles con las correspandientes evidencias.

En el afio 2010 la Direccién de Auditorla interna se sometié a una evaluacion de calidad, realizada
por una entidad externa independiente, que concluyé que fas pollticas, procedimiento y estructura
de la Direccién cumplen con los requisitos establecidos en el Marco Internacional para la practica
de la Auditorfa interna (The Institute of Internal Auditors).

F.5.2. Si cuenta con un procedimlento de discusién mediante el cual, el auditor
de cuentas (de acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditorfa interna y
otros expertos, pueden comunicar a la alta direccién y al Comité de Auditoria o
administradores de la entldad las debilidacdes significativas de control interno
identificadas durante los procesos de revisién de cuentas anuales o aquellos otros que
les hayan sido encomendados. Asimismo informara de sl dispone de un plan de accion
que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

El auditor puede comunicar los aspectos refevantes resultantes de sus trabagjos de auditorfa
financlera asf como de eventuales debilidades de control interno que Identifiquen en el ejercicio de
su trabajo. A estos efectos, el auditor de cuentas es convocado a reuniones con el Comité de
Control y Auditorfa que acompafia los resultados de sus trabajos habitualmente una vez-af afio.

El mecanismo de reporte de la Direccién de Auditoria Interna a la aita Direccién y af Comité de
Control y Auditorfa estd recogido en lu Norma Basica de Auditorfa Interna que recoge el reporte de
fos resuftados de sus trabajos.

Existe un Procedimiento de Comunicacion entre lus Areas y Unidades al Comité de Control y
Auditorla, aprobado por el Comité de Control y Auditorfa de HC el 19 de julio de 2007 y ratificado
por el Consejo de Administracion def 12 de diciembre de 2007, que incluye el reporte por parte de
la Direccién de Administracién y Finanzas de los aspectos relevantes en relacién al reporte de lus
cuentas.




F.6 Otra informacion relevante

Ninguna destacable o que no haya sido ya comentada en apartados anteriores,

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Si la Informacién del SCIIF remitida a fos mercados ha sido sometida a
revisién por el auditor externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe
correspondiente como Anexo. En caso contrario, deberia informar de sus motives.

HC Energla decidié someter a auditorla por el aquditor de cuentas su SCIRF al 31 de diciembre el
2012. El auditor de cuentas ha incluido en el ambito de su auditoria trabajos a efectos de emitir
una opinién sobre el SCIRF de HC Energla.




KPMG Auditores S.L.
Ventura Rodriguez, 2
33004 Oviedo

Informe de auditoria sobre el sistema de control interno de reporte financiero

A los Administradores de
Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A.

De acuerdo con su solicitud y con nuestra carta de encargo de fecha 4 de junio de 2012, hemos
auditado el sistema de control interno de reporte financiero de Hidroeléctrica del Cantéabrico,
S.A. (“la Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (“el Grupo He Energia™) al 31 de
diciembre de 2012, basado en los criterios establecidos en el Marco Integrado de Control
Interno emitido por el Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision
(COSQ) en relacién con los procesos de negocio y controles globales y en el marco Control
Objectives for Information and related Technologies (COBIT) en relacién con los controles de
los sistemas de tecnologia de la informacion. El Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante y la Aita Direccién del Grupo He Energia son responsables de adoptar las medidas
oportunas para garantizar razonablemente la implantacion, mantenimiento y supervision de un
adecuado sistema de control interno de reporte financiero, la evaluacién de su eficacia y del
desarrollo de mejoras a dicho sistema, tal y como se sefiala en el Informe de la Direccion de
Grupo He Energia sobre el Sistema de Control Interno de Reporte Financiero adjunto. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de
reporte financiero del Grupo He Energfa basada en nuestra auditoria.

El control interno sobre el reporte financiero de una entidad es un proceso disefiado para
proporcionar una seguridad razonable respecto a que la informacién financiera anual se ha
elaborado de conformidad con el marco de informacién financiera que resulta de aplicacion e
incluye aquellas politicas y procedimientos que (i) estén dirigidos a la existencia y
mantenimiento de registros que recojan fielmente, con un detalle razonable, las transacciones y
activos del Grupo Hc Energia; (ii) proporcionen una seguridad razonable de que las
transacciones se registran adecuadamente de modo que permita elaborar las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Hec Energia de acuerdo con el marco de informacion financiera que
resulte de aplicacion; y (iii) proporcionan una seguridad razonable respecto a la prevencion o
deteccién oportuna de altas o bajas o un uso no autorizado de los activos del Grupo He Energia
que pudieran tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas. En este
sentido, debido a las limitaciones inherentes a todo sistema de control interno, hay que tener en
cuenta que, con independencia de la calidad del disefio y operatividad del sistema de control
interno adoptado en relacién al reporte financiero anual, éste sélo puede permitir una seguridad
razonable, pero no absoluta, en relacién con los objetivos que persigue.

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con la norma ISAE 3000 (International Standard
on Assurance Engagements 3000). Esta norma requiere que planifiquemos y realicemos nuestra
auditorfa pata proporcionar una seguridad razonable de que el Grupo He Energia manticne, en
todos los aspectos significativos, un sistema de control interno eficaz sobre el reporte financiero.
Nuestra auditorfa incluyé obtener un entendimiento del sistema de control interno de reporte
financiero del Grupo He Energia, la comprobacion y evaluacion en bases selectivas del disefio y
eficacia operativa del mismo, y la realizacién de otros procedimientos que hemos encontrado
necesarios en las circunstancias. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola 6o responssbiidad kmitada, Req. Mar Madid, T. 11.861, F. 50,
s una frial da KPNG Eurepe LLP y firma miembre de ja red KPWG de Sec, 8, H. M -188.007, Inscrip. @
fiemas independentes affadas a KPMG Intemational Cooperative N.F, B-78510153

{"KPMG International”), seciedad suiza.




Debido a las limitaciones inherentes a todo sistema de control interno, siempre existe la
posibilidad de que el control interno sobre el reporte financiero no prevenga ni detecte los
errores o jrregularidades que puedan producirse, bien sean debidos a errores de juicio, fallo
humano o estén causados por actuaciones fraudulentas o irregulares. Asimismo, la extrapolacion
de la evaluacion de su eficacia a ejercicios futuros estd sujeta al riesgo de que los controles
puedan llegar a ser inadecuados debido a los cambios de condiciones o porque se produzca un
deterioro del nivel de cumplimiento de las politicas o procedimientos.

En nuestra opinién, el Grupo Hc Energia mantiene, en todos los aspectos significativos, un
sistema de control interno sobre el reporte financiero eficaz al 31 de diciembre de 2012, de
acuerdo con los criterios establecidos en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision (COSO) en relacion con
fos procesos de negocio y controles globales y el marco Control Objectives for Information and
related Technologies (COBIT) en relacién con los controles de los sistemas de tecnologia de la
informacion.

Con fecha 4 de marzo de 2013 hemos emitido, de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo He Energia del ejercicio 2012 en el que expresamos
una opinidn sin salvedades.

Este informe ha sido preparado exclusivamente en el marco de los requerimientos establecidos
por la Ley 24/2003, de 28 de julio del Mercado de Valores, modificada por la Ley 2/2011, de 4
de marzo de Economia Sostenible y por ¢l borrador de Circular de fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores a los efectos de la descripcion del SCIF en los Informes Anuales de
Gobierno Corporativo, No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de los
destinatarios de este informe.

\ Auditore

Ana Fei Poderds

rzo de 2013




hec energia

Informe de la Direccién sobre la responsabilidad del
Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera

El Consejo de Administracién y la Direccion es responsable del establecimiento y
mantenimiento de un adecuado Sistema de Control Interno sobre el Reporte Financiero
(SCIRF).

El SCIRF de Grupo HC Energfa es un proceso disefiado para proporcionar una seguridad
razonable respecto a la fiabilidad de la informacién financiera y la elaboracion de las cuentas
anuales consolidadas a efectos externos, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno sobre la informacion
financiera no prevenga ni detecte todos los errores y inicamente puedan proporcionar un
aseguramiento razonable con respecto a la presentacion y preparacién de las cuentas anuales
consolidadas. Asimismo, las extrapolaciones de una evaluacién de su eficacia a ejercicios

futuros estan sujetas al riesgo de que los controles puedan llegar a ser inadecuados debido a.

los cambios de condiciones o porque se produzca un deterioro del nivel de cumplimiento de
las politicas o procedimientos:

La Direccion ha efectuado una evaluacién sobre la eficacia del SCIRF a 31 de diciembre de
2012, basada en los criterios establecidos en el Marco Integrado de Control Interno emitido
por el Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision (COSO).

Como resultado de esta evaluacién, y basandose en los mencionados criterios, la Direccion
concluye que el Grupo HC Energia mantenfa un SCIRF eficaz a 31 de diciembre de 2012.

El SCIRF de Grupo HC Energia al 31 de diciembre de 2012 ha sido auditado por los auditores
independientes KPMG Auditores, S.L., como se indica en su informe incluido dentro de este
Informe Anual de Gobierno Corporativo. '

é(///é e

Miguel Stilwell de Andrade ' Félix Arribas Arias
' / Consejero Delegado _ Director de Administracién y Finanzas
4 de marzo de 2013
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HIDROELECTRICA DEL GANTABRICO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
DEL INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2012

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A, en fecha 1 de
marzo de 2013, procede a formular las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos
que preceden a este escrito: Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012, Cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, Estado del resultado global consolidado, Estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y Estado de flujos de efectivo consolidado correspondientes al ejercicio anual termjnado el 31 de
diciembre de 2012, Memoria de las cuentas Anuales consolidada g_lg\form de Geitién consolidaglo del gjercicio
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