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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Hidroeléctrica del Cantédbrico, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (la “Sociedad™) que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrinionio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales, Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuvales del egjercicio 2012, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad. '
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 8.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovllizado Intangible
Derechos de emisién de gases de efecto inverpadero
Conceslones, palentes, licenclas, marcas y similares
Fendo de comercio
Aplicaciones informéaticas
Anticipos v derechos sabre adquisicion de inmovilizado
Inmovilizado material
Terrenos y construcclones
Instalacionas técnicas de energla eléctrica y maquinaria
Clras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Olro inmovitizade
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Inverstones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financleros
Activos por impuesto diferfdo
ACTIVO CORRIENTE
Existenclas
Materias primas y otros aprovisionamientos
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asocladas
Deudores varios
Deudores, empresas de grupe
Personal
Otros créditos con Administraciones Pablicas
inversiones financieras a corto plazo
Derivados
Olvos aclivos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
TOTAL ACTIVO

Nota 2012 2011
3.943.769 | 4.114.287
7 729.866 | 726,852
185.384 | 183.312
4] ]
540.890 | 540.890
991 1.028
2.585 1.616
3 945.349 [ 1.017.158
18.594 19.044
918.302 | 979.438
1.785 2.383
6.289 16.739
379 556
1.664.907 | 1.666.470
i0 1.663.625 | 1.626.537
18 1.282 39.933
11 544,939 [ 643,850
542,489 | 641,781
2.381 2.020
69 49
17 58.708 60.957
734945 | 774406
13 144.607 74.329
144.607 74.329
11 146.899 [ 140.950
11.617 7.807
18 111.410 | 122.332
471 1,403
18 23.038 9.048
381 356
17 2 4
14 438.302 | 556.629
5.887 3.360
432.415 | 553.269
1.266 1.162
871 1.336
871 1.336
4.675.714 | 4.888.693

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012,




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

BALANGES DE SITUAGION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados en miles de euros)

Nota M2 2014

PATRIMONIO NETO 2.049.867 | 2.095.081
Fondos Propios 14 1.981.839 | 1.941.435
Capital 421.74D | 421.740
Prima de emisién §57.680 | ©657.680
Reserva legal 56.001 46.002
Olras resesvas 743.201 | 720.833
Acciones y participaciones en patrimonio propias (4.809) {4.809)
Resultado del gjercicio 138.026 99.989
Ajustes por camblo de valor 66.692 | 146.238
Activos financleros disponibles para la venta 11 74.2721 143.766
Operaciones de cobertura {7.680) 2.472
Subvenciones donactones y legados recibidos 5ky7 1.436 7.408
PASIVO NO CORRIENTE 2.086.785 | 2.377.933
Provisiones a jargo plazo 15 130.665 | 108.685
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 47.366 32,840
Provisiones por reestructuracion 18.684 23.567
Otras provislones 64,515 52.278
Deudas a largo plazo 16 1.391 -
Derivados 1.391 -
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo 18 1.781.239 | 2.049.425
Pasivos por impuesto diferido 17 163.590 [ 219.823
PASIVO CORRIENTE §39.062 | 416.679
Provisiones a corto plazo 16 55,392 76.213
Deudas a corto ptazo 16 48.777 67.570
Cbligaciones y otros valores negociables 2.192 498
Deudas con entidades de crédito 86 165
Derivados 23.647 6.044
Otros pasivos financlieros 22.852 60.863
Deudas con empresas del Grupo y asocladas a corto plazo 18 268.551 | 135.093
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 16 146.342 | 132,747
Proveedores 26.374 76671
Proveadores, empresas del grupo y asocladas 18 58.526 1.433
Acreedores empresas grupo y asoctadas 18 15.788 8.833
Acreedores varios 38.642 30.191
Personal (remuneraciones pendientes de page) 4,258 5.874
Otras deudas con Adminisiraciones Piblicas 17 2.754 9.745
Perlodificaciones a corto plazo - 4.066
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.675.714 | 4.688.693

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012, 2



HIDROELEGTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{(Expresadas en miles de euros)

Nota 2012 2011
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocio 19 1.806.445 1.817.043
Ventas 1.806.445 1.817.043
Trabajos realizados por la empresa para su activo 644 164
Aprovisionamientos 19 (1.499.997) {1.519.623)
Consumo de mercaderias (compras electricidad) (1.249.310) |  (1.325.734)
Consumo de materias primas y otros aprovisicnamientos {250.687) {193.889)
Otros ingresos de explotacion 19 42,445 48.132
Ingresos accesorios y otros de gestion cortiente 42,142 40.073
Subvenciones de explotacién incarporadas al resultado 3 59
Gastos de personal 19 {41.912} (41.661
Sueldos, salarios y asimilados (32.584) (31.562)
Cargas sociales (9.328) {10.099)
Otros gastos de explotacion {165.144) {168.807} |
Servicios exteriores (48.990) {44.258)
Tributos (34.137}) {30.918)
Pardidas, deterioro y variacién de provisicnes por operaclones comerciales {2.674) -
Otros gastos de gestién corriente (69.343) (93.634)
Amortizacion del inmovilizado 7y8 {114.420) (112.271
tmputaclén de subvenciones de inmovilizado no financiero 5ky7 56.651 88.994
Excesos de provisiones - 5.208
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizade (5.413) {1335
Deterioro y pérdidas 10 (5.413) (3.856)
Resultado por enajenaciones y olras - 2521
RESULTADO DE EXPLOTACION ACGTIVIDADES CONTINUADAS 88,999 116.844
Ingresos financieros 147.169 121.632
De participaciones en instrumentos de patrimonio, en empresas grupo y asociadas 18 102.868 78.223
De participaciones en instrumentos de patrimonio, en terceros ik 89 52
De valores negociables y olros instrumentos financleros, de terceros 1" 14.212 43.357
Gastos financieros {121.016) {140.874
Por deudas con empresas del grupe y asociadas 16 (114.803) {137.055)
Por deudas con terceros 16 (1.166) {1.323)
Por actualizacién de provisiones (4.847) {2.498)
Variacién de valer razonable en instrumentos financieros (20.633) {4.335) |
Cartera de negociacién y olras (20.633) {4.335) {
Diferencias de cambio 874 {1.401} |
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10 37.904 2.969
Reversién de deterioros y pérdidas 37.904 2.969
RESULTADO FINANCIERO ACTIVIDADES CONTINUADAS 14.298 (22.008
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS 103,297 94.835
Impuesto sobre beneficios 17 34,729 5.154
RESULTADO DEL EJERCICIO ACTIVIDADES CONTINUADAS 138.026 99.988

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012. 3




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NE

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 D

(Expresados en miles de euros)

A) Estados de Ingresos ¥ Gastos Reconocidos correspdndientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2012y 2011

TO CORRESPONDIENTES A LOS
E DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Miles de guros
2012 2011
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 138.026 99.989
Ingresos y glastos imputades directamente ai patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros (99.279) 52.885
Por coberturas de los flujos de efectivoe {49.772) (56.384)
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (12.317) 1.422
Subvencicnes, donaciones ¥ legados 48.120 87.346
Efecto impositivo 33.974 (25.581)
(79.274) 59.688
Transferencias a la cugnta de pérdidas y ganancias
Par coberturas de los flujos de efeclivo 35.271 16.588
Subvenciones, donaciones y legados (56.651) (88.924)
Efecto impositivo 6.414 21.722
(14.966) {60.684)
Total de ingresos y gastos reconocidos 43.786 108.993
B) Estados Totales de cambios en el Patrimonio Neto correspondiantes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2012y 2011
N Subven-
e Awe:‘es Resulta- | oo iadg Ajustes cienes,
apital Prima de e dos de Dividendo por donacio-
Suscrito | emisidn Reservas palrﬁg}o ejerdicios ‘edrg‘;d o | ® cuenta | cambios nesy Tolal
las antedores | O de valor tegados
prop recibidos
Salde al 1 de enero de 2011 421.740 |  6567.814| 807.924 {4.809} . 47.783 -1 137.075 8.561! 2.076.088
Ingresos y gastos reconocidos - . 904 - - 99.989 - 9.163 (1.153) | 108.993
Operaciones con socios y propietarios:
Distribucion del beneficio del gjercicio 2010
Reservas - .| 47783 -1 4r.783) - - - - -
Dividendo con cargo a resesvas - (134)| (89.866) - R . - - . (50.000)
Ofras variaciones de patrimonio - . - - 47.783 1 (47.783) - - . -
Saldo al 31 de diciembre ds 2011 421740 | 657.680 | 766.835|  (4.800) .| 99988 .| 148.238 7.408 | 2.095.081
Ingresos y gastos reconocidos - - (8.622) - - 136.028 - | {79.646) (65.972) 43.785
Operaciones con socios y propistarios:
Distribucién da! beneficlo de! sjercicio 2011:
Reservas - -| g¢9s89 -1 {99989 . - - - -
Dividendo con cargs 3 reservas - .| (89.000) - . - - . .| (89.000
Otras variaclones de palrimonic . . - . 90089 |  (99.989) - . R R
Saldo al 31 de diclembre de 2012 421740 | ¢57.680| 769.202) (4.809) -] 133.028 -] 66592 1,436 { 2,049,857
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012, 4




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

ESTADOS DE FLU.JOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERGICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

{Expresados en miles de euros)

2012 2011
RESULTADO NETO 138.026 99,989
Ajustes al resultado neto 76.646 126.108
Impuestos {34.729) (5.154)
Amortizaclon de aclivos fijos 114.420 112.271
Ingresos financieras (117.169) (90.285)
Gastos financieros 121.018 113.861
Variacién de valor razonable instrumentos financieros 20.633 -
Detersioro y resultado per enajenacion de instrumentos fin. (37.604) -
Diferencias de cambio (874) -
Variacién de provisicnes 63.673 (4.052)
{Beneficios) / pérdidas en la venta de inmovilizado 5.413 (1.633)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios con efecto en pérdidas y ganancias {56.651) {137)
Olros ajustes {1.182) 1.237
Disminuciones /(aumentos) en fondo de manlobra {(71.771) (40.303}
Existencias (70.278) 11.706
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar cordentes 14.608 {44.254)
Acreedores comerciales 1.654 4,112
Pagos de provisiones {12.494) (19.132)
Administraciones pablicas (8.261) 7.285
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 142.901 186.794
Pago par intereses {135.228) (146.561)
Pago por impuastos sobre ganancias 10.148 15.207
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 17.821 £4.440
Cobro de intereses 12.501 12.332
Cobro de dividendos 102.957 72.013
(Inversiones) en capital (47.671) {80.367)
Cobros procedentes de inmovilizade intangible 4701 487.019
Aumento de deudores corrientes (i/déficit de tarifa) {202.433) (200.560)
Disminucidn de deudores corrientes (déficit de tarifa) 301.258 629.324
Coste de las combinaciones de negocios {215) {197.435)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 171.099 712,326
Incremento de deuda financiera con vinculadas - 133.910
Incremento de deuda financiera con entidades crédito y pagarés 14,350 62.140
Cobros procedentes de otros pasivos financieros - -
{Disminucién) de deuda financiera con vinculadas {101.079}) (749.013)
(Disminucion} de deuda financiera con entidades de crédito y pagarés (12.858) (131.900)
{Disminucién) de otros pasivos financieros - -
Dividendos pagados (20.000} (100.000)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (189.385) {784.863)
INCREMENTO / {DECREMENTO) NETO DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS
EQUIVALENTES {465) {18.097)
Saldos de efectivo y otros medios equivalentes a principio de} periodo 1.336 19.433
Saldos de efectivo y otros medios equivalentes al final de! periodo 871 1.336
INGREMENTO / (DECREMENTO) NETO DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS
EQUIVALENTES {465) {18.097) |

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2012.
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HIDROELEGTYRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memeoria de las Cuentas Anuales correspondiente al gjercicio anual terminado ¢§ 31 de diciembre de 2012

1 Reseiia historica y actividad de la Sociedad

Hidroeléctrica del Canlabrico, S.A. (en lo sucesive, “He Energia® o ‘la Sociedad”) se constituyd como sociedad
de responsabilidad limitada bajo la denominacién social de Adygesinval, S.L., por un tiempo indefinido, el 20 de
noviembre de 1995, adquiriendo su personalidad juridica el 14 de diciembre de 1995 mediante su inscripeién en
el Registro Mercantil. Su sede social radica en Oviedo, Plaza de la Gesta, 2.

El dia 7 de noviembre de 2002 la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios y el Consejo de
Administracion de Adygesinval, S.L. acordaron, entre otros, transformar la sociedad Adygesinval, S.1.. en una
Socledad Andnima, denominada Adygesinval, S.A, Las Juntas Generales de Accionistas de 12 de diciembre de
2002, de la anligua Hidroeléctiica de! Cantdbrico, S.A., Hidrocantabrico Generacién, S.A.U. y de Adygesinval,
S.A. aprobaron la fusidn por absorcion de las mencionadas sociedades y el cambio de denominacian de ésta
tltima por el de Hidroeléclrica del Cantabrico, S.A. Asimismo, se establecit el 1 de enero de 2002 como fecha a
parlir de la cual las operaciones de las sociedades exlinguidas (antigua Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. e
Hidrocantabrico Generacién, S.ALL) habrian de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de la
Sociedad absorbente. La informacién necesaria a suministrar en relacion con las obligaciones contables
derivadas de la fusion levada a cabo por las sociedades Hidroelectrica del Cantabrico, S.A., Hidrocantébrico
Generacién S.A.U. y Adygesinval, S A. en el ejerciclo 2002 se encuentra incluida en la memoria de las cuentas
anuales de esia ultima sociedad (cuya denominacién pasé a ser Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A)
correspondiente al gjerclicio 2002,

El objeto social de ta Sociedad es la produccion, almacenarmiento, suministro, intercambios internacionales y
comercializacién de fluido eléctrico (procedente de origenes hidrdulicos, lérmicos, nucleares, de hidrocarburos de
todas clases, eblicos, solares o de cualguier otra fuente alternativa) y de gases combustibles, asi como cualquier
otra actividad relacicnada con las anteriores o derivada de las mismas en el campo energético. Su actividad
principal es la produccién de energia eléclrica que Heva a cabo en sus centrales térmicas de Soto y Abofio, su
parlicipacién en la central nuclear de Trillo y sus centrales hidraulicas que se detallan en la nota 8, y la venta de
dicha energia.

Estas aclividades podran ser desamolladas en el ambito nacional e internacional por la Sociedad de modo

directo, o bien total o parclalmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
sociedades, con el objeto que proceda de acuerdo con la Ley.

La Sociedad es participe en diversos negocios conjuntos con otros participes, que han sido integrados en las
cuentas anuales de conformidad con los criterios expuestos en la Nota 5.a). La informacién relativa a los
negocios canjuntos, que adoptan la forma de Comunidades de Bienes se presenta ¢n la nota 6 de esta memoria,

Tal y como se describe en la Nota 10, Hc Energia posee participaciones en sociedades dependientes, asociadas
y muitigrupo. Como consecuencia de ello, la Saciedad es dominante de un grupo de sociedades (en lo sucesivo,
Grupo Hc Energia ¢ el Grupo) de acuerds con la legislacién vigente, La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceplados, para
presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La informacién relativa a las participaciones en empresas
del grupo, asociadas y multigrupo se presenta en ja Nota 10.

Los Administradores han formulado, en la misma fecha que las presentes cuentas anuates individuales, las
cuentas anuales consolidadas de Hidrosléctrica del Cantabrico, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio
2012, {e! 23 de febrerc de 2012 se formulan las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2011), que son
preparadas de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea
(NIlF-UE) y que muestran unos beneficios consolidados de 122 millones de euros (213 millones de eures en
2011) y un patrimonio neto consolidado de 2.810 miliones de euros (2.802 miilones de euros en 2011},

La Sociedad forma parte del Grupo EDP, cuya sociedad dominante es EDP- Energias de Portugal, S.A., con
domicilio fiscal y social en Lishoa.




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales corraspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2012

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y
de las Comunidades de Bienes integradas. Las cuentas anuales del gjercicio 2012 se han preparado de acuerdo
con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y, en la
parte aplicable, con el Real Dacreto 437/1998, de 20 de marzo, que aprueba las normas de adaptacion del
anterior Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico, con el objeto de moslrar la imagen fiel
dei patrimenio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Los Adminisiradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejerciclo 2012, que han sido
formuladas el 1 de Marzo de 2013, serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién alguna.

b) Comparacién de fa informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patimonio neto, de! estado de fiujos de
efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del ejercicic 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2011 aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Socledad de fecha 13 de Abril de 2012,

¢y Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Socledad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicaci6n de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, eslimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en {os que las hipotesis y eslimaciones son significativas para la preparacién de
las cuentas anuales.

Estimaciones contables refevantes e hipétesis
Las principales estimaciones consideradas son las referidas a los sigulentes asuntos:

- La estimacion de! valor recuperable de activos y fondos de comercio para determinar la exislencia de
pérdidas por deterioro de los mismos (Notas 5.} y 7). Conforme a la normativa contable vigente, se
realiza el test de deterioro de aquellas unidades generadoras de efectivo que asf lo requieren
anualmente. Estos test de deterioro implican la astimacién de la evolucién futura de Jos negocios y de la
tasa de descuento mas apropiada en cada caso. He Energia cree que sus eslimaciones en este sentido
son adecuadas y coherentes con la actual coyuntura de los mercados y que reflejan sus planes de
inversién y la mejor estimacion disponible de sus gastos e ingresos fuluros, y considera que sus tasas
de descuento reflejan adecuadamente los riesgos correspondientes a cada unidad generadora de
efectivo.

- Las hipolesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones {Notas 5.1}
y 15). Al cierre de cada ejercicio se reviza la provision aciuarial necesaria para hacer frente a los
compromisas por planes de reestructuracién, pensiones y ofras obligaciones similares que ha contraldo
con sus trabajadores.

- Lavida util de los activos maleriales e intangibles (Notas 5.¢) y 5.d). ). La vida 1l es estimada, a efectos
contables (Nota 5.d).), teniendo en cuenta las caracteristicas técnicas de cada active y el periodo en
gue se espera gue genere beneficios, asi como la lagislacién aplicable en cada caso.




HIDROELECGTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de Jas Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2012

- Las hipatesis empleadas para el calculo del valor razonable y del valor recuperable de los instrumentos
financieros (Nota 5.f). Hidroeléctrica de! Canidbrico S.A. fija las hipotesis empleadas en base a
informacién disponible en el momento det andlisis correspondiente.

- Lia liquidacién de las actividades reguladas realizada al cierre del ejercicio en base a la que se
determina el déficit de ingresos de las aclividades reguladas correspondiente a He Energia (Nota 5.h).).

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de Importe indeterminado o contingentes (Nota
15).

- Los costes futuros para el clerre de las instalaciones y restauracién de terrenos (Nota 5.m).). Se revisan
periédicamente las estimaciones de los costes a los que tendrd que hacer frente para el
desmantelamiento de sus instalaciones.

- Recupserabilidad de créditos fiscales por perdidas y deducciones pendientes de compensar {Noia 17).
He Energla contabiliza dichos créditos fiscales Iras analizar la capacidad de generacion de bases
imponibles positivas ylo cuotas a pagar fuluras para poder compensar fiscalmente las pérdidas ¥
deducciones pendientes de ejercicios anteriores. Para esto sé utiliza 1a mejor estimacién disponibie de
los gastos & ingresos fuluros.

. Clasificacién del derecho de cobro por aportaciones al deficit de ingresos del sistema eléctrico
pendiente de cobro. La totalidad del importe pendiente de cobro por este concepto asclende a 432
millones de euros al 31 de diciembre de 2012, y aparece clasificado en el epigrafe “Préstamos y otras
cuentas a cobrar corrientes”. El plazo en que este importe se cobre depende de determinadas
circunstancias, alguna de fas cuales {como la evolucién de tos mercados financieros) no depende de la
gestion de He Energia.

Cambios de estimacidn

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administraderes de la Sociedad se han calculado en funcion
de la mejor informaci6n disponible al 31 de diciembre de 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos gjercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajusies a efectuar durante los préximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

3. Regulacion del Sector Eléctrico

En 1997 se aprobo la Ley 54/1997, del Sector Eiéctrico, que supuso la plasmacion normativa de los principios
inciuidos en el Protocolo firmado en 1996 por el Ministerio de Industria y Energia y las principales empresas
eléclricas a fin de propiciar una mayor liberalizacién y competencia en el Sector Eléctrico y fa incorporacion a
nuestre ordenamiento de las disposiciones europeas en materia de electricidad. Dicha Ley fue modificada en
varias ocasiones, destacando los aspectos introducidos por 1a Ley 17/2007, para adaptarla a lo dispuesto en la
Directiva 2002/64/CE, norma comunitaria que ha sido derogada por la Directiva 2009/72/CE, cuya transposicidn
parcial al ordenamiento juridico espafiol ha tenido lugar a través del Real Decreto-Ley 13/2012, de 30 de marzo.

1) Introduccién de competencia en la actividad de produccion de energla eléctrica,

« Las instalaciones venden libremente su produccion €n el mercado de producci6n de energia eléctrica,
que es &l integrado por el conjunto de transacciones comerciales de compra y venta de energlia y de
otros servicios relacionados con el suministro de energla eléctrica.

« Lainstalacién de nuevas unidades de praduccion se considera liberalizada, sin perjuicio de la obtencion
de las autorizaciones necesarias.

2) Garantia del correcto funcionamiento de! Sistema por medio de las siguientes medidas.

« Red Eléctrica de Espaiia, S.A. ejerce las actividades de Gestor de ia red de Transporie y Operadaor del
Sistema, responsable de la gestitn técnica det mismo.
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3)

4)

5)

Asimismo, se define y ubica la responsabilidad de 1a gestion econdémica del sistema.

1as aclividades de fransporte y distibucién se consideran reguladas, pero se establece e! fibre acceso a
estas redes para los demés sujetos mediante un sistema de peajes de Iransito. La retribucién a las
actividades de transporte y distibucian se fija administrativamente.

El Real Decfelo 1955/2000, regula las aclividades de transporte, distribuclén, comercializacion,
suministro y procedimientos de autorizacion de instalaciones de energla eléctica. La actividad de
transporte serd ejercida a partir de 6/07/2010 de manera exclusiva por un “ransportista Gnico” (Red
Eléctrica de Esparia). El Real Decreto 222/2008 establece el régimen refributivo para la actividad de
distribucion. Dicho régimen ha sido modificado por ¢l Real Decrelo-Ley 13/2012, que relribuye en
concepto de inversion aquellos activos en servicio no amortizados y contempla el el pago que generen
las instalaciones puestas en servicio el afio n desde el 1 de enero del afio n+2. Los Reales Decretos
2819/1998 y 325/2008 establecen el régimen retributivo aplicable a las instalaciones de transporte de
energia elécirica. Este régimen ha sido modificade también por el Real Decreto-Ley 13/2012 en los
mismos términos que para la actividad de distribucion.

El Real Decreio 1164/2001 regula peajes de acceso para consumidores Unicos a nivel nacional, sin
perjuicio de sus especialidades por niveles de tension y uso de la red.

El Real Decreto 4544/2011 regula el abono de peaje por el uso de las redes de transporte y distribucion
por parte de los productores previsto en ¢l Real Dacreto-Ley 14/2010. Este peaje resulla aplicable
desde el 1/1/2011.

Formacién de precios y estructura de tarifas Gnica en todo el territorio nacional.

Los conceptos actualmente contemplados a efectos de elaboracién de los peajes de acceso de
consumideres, y que son recaudados con cargo a la facturacion y distribuidos por los agentes del sector
en base al Real Decreto 2017/1997, son los siguientes:

Los cosles de iransporte, distribucién y gestion comercial de distribucién de energia elécirica.

Los costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento: moratoria nuclear, segunda parte del ciclo
del combustible nuclear, interrumpibilidad y régimen especial.

Los cosles permanentes: cormpensacion de exlrapeninsulares, operador de! sistema y Comision
Nacional de Energia.

De conformidad con lo dispueste en el articulo 15.2 de la Ley 54/1997 {modificado por la Ley 15/2012, de
27 de diciembre), los costes de las actividades reguladas son satisfechos con cargo a los ingresos
recaudados a través de los peajes de acceso a las redes de transporte y distribucion y por las partidas
provenientes & estos efectos de [os Presupueslos Generales del Estado.

Dentro de los costes permanentas del sistema se encuentran incluidos la recuperacion de los déficits de
ingresos de las actividades reguladas (articulo 1 del Real Decreto-Ley 6/2008).

De acuerdo con el Real Dacrato 1202/2010, de 24 de septiembre, modificado por el Real Decreto-Ley
20/2012, anualmente el Ministerio de Industria, Turismo y Comercio procedera a la revisién de los peajes
de acceso a las redes de transporte y distribucién de energia eléctrica.

Separacién juridica, contable y funcional de aclividades.

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las aclividades reguladas de acuerdo con la Ley
(operacién del sistema, el transporie y la distribucion), deben tener como objeto social exclusivo ¢l
desarmrolle de las mismas. No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades
incompatibles (reguladas y no reguladas), siempre que sean ejercitadas por socledades diferentes y se
cumplan determinados criterios de independencia, entre los que se encuentran garantizar la
independencia de los responsables de la gestién de actividades reguladas, a prohibicion de éstos de
adquirir acciongs de sociedades productoras o comercializadoras, asi como la prohibicidn para
sociedades v trabajadores de compartir informacién comercialmente sensible.
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Oficina de cambios de suministrador

La sociedad “Oficina de Cambios de Suminisirador, S.A. {OCSUMY”, entidad parlicipada por distribuidores
{30%) y comercializadores {70%), ejerce las funciones que las Leyes Secloriales eléctrica y gasista,
respectivamente, asignan a la Oficina de Gambios de Suministrador,

£l Real Decreto 1011/2008 desarrolla el régimen juridico de la OCSUM y regula sus funciones, siendo la
principal la de supervisar los cambios de suministrador con arreglo a criterios de transparencia,
objetividad e independencia. La actividad de la OCSUM sera supervisada por la CNE quien, ademas, seréd
la encargada de resolver las discrepancias que puedan suscitarse entre aquéllay los agentes.

Pagos por capacidad

Desde 2008 se ha venido aplicando el nuevo modelo de pagos por capacidad que sustituy6 a! anterior
modelo de garantfa de potencia. El incentivo a la inversion —o sefiat a largo plazo- fue desarrollado en la
Orden |TC 2794/2007, mientras que el servicio de disponibilidad —o sefial de medio plazo- o regula
actualmente la Orden TG 3124/2011.

Liberalizacion progresiva del suministro eléctrico. Desaparicién de las Tarifas integrales, creacion de la
“Tarifa de Ullimo Recurso™ {TUR) y Bono Social.

El Real Decreto 485/2009 puso en marcha el suministro de UMimo recurso en el sector de la energia
eléctrica, quedando extinguido desde 17712009 el sistema de tarifas integrales de energla eléctrica
aplicado hasta entonces por los distribuidores. A parlir de dicha fecha, todos los consumidores estan en el
mercado liberalizado. No obstante, actualmente los consumidares en baja tensién con potencia
contratada inferior o igual a 10 kW pueden acogerse a la tarifa de ultimo recurso {TUR), que le
suministrara un Comercializador de Ullimo Recurso (CUR) de entre los designados por el Gobierno.

Entra las empresas designadas como CUR de energia eléctica se encuentra HC — Naturgas
Comercializadora Uliimo Recurso, S.A., que, ademds de estar obligada a suministrar a consumidores con
derecho a TUR, también debe suministrar a un precio desincentivador a consumidores sin derecho a TUR
que transitoriamente carezcan de contrato en vigor con un comercializador. Esta sociedad ha unificado las
obligaciones de suministro de Gltimo recurso de! Grupo HC Energfa en los sectores de eleclricidad y gas
natural tras haberlo solicitade al Ministerio de Industria.

£1 Real Decreto-Ley 6/2009 crea el Bono Social para consumidores acogidos a la TUR gue cumplan con
determinadas caracleristicas sociales de vulnerabilidad. £l bono social cubre la diferencia entre el valor de
la TUR y un valor de referencia, que se denaminara tarifa reducida, que sera la vigente aplicable al
consumidor doméstica en la fecha de entrada en vigor del Real Decreto-Ley 6/2009.

La vigencia de este Bono se exliende hasta diciembre de 2013. La Sentencia del Tribunal Supremo de 7
de febrero de 2012 anuld la prescripeion normativa relativa a que la financiacidn del bono social recayese
sobre los titulares de instalaciones de generacion, por [o que en la actualidad su coste es financiado por el
sistema eléctrico.

Derechos de emisién y Emisiones industriales

La Ley 1/2005 traspuso al ordenamiento espafiol la Direcliva 2003/87/CE, que establecié un régimen del
comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero. Los Reales Decretos 1866/2004 y
77712606, aprobaron el Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emisidn (PNADE) 2005-2007.
Asimismo el Real Decreto 1370/2006 aprobé el segundo PNADE para e! perlodo 2008 a 2012.

La Ley 13/2010 modifica la Ley 1/2005 para Incorporar las novedades introducidas por las Directivas
2008/101/CE y 2009/29/CE, dando lugar a una revisian profunda del modelo de comercio de derechos de
emisién, gue serd de aplicacion a partir de 2013. La Direcliva 2009/29/CE forma parte del ltlamado
paquete comunitario de legislacién sobre energia y cambio climéatico, cuya principal finalidad es poner en
marcha un conjunto de medidas que garanticen ¢l cumplimiento de! compromiso asumido por ¢l Consejo
Europeo en 2007 de Teducir en 2020 las emisiones globales de gases de efecto invemadero de la
Comunidad at menos un 20% respeclo a los niveles de 1990.

(i
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Con Ia citada Ley, los PNADE desaparecen a partir de 2013. A partir de esta fecha se adopta un enfoque
comunitario, tanto en o que respecta a la determinacién del volumen total de derechos de emisidn, como
en lo relalivo a la metodologia para asignar los derechos de emision, existiendo dos formulas bésicas de
asignacién: subasta y asignacion gratuita lransitoria. Los ingresos que el Estado obtenga de la subasta
deberan destinarse a politicas de cambio climatico.

En ese sentido, la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, ha establecido que el 90 por clento del ingreso
astimado por la subasta de los derechos de emisién de gases de efecto invernadero, con un maximo de
450 millones de euros, serad destinado a financiar los costes del sistema eléctrico relativos al fomento de

energias renovables. EI 10 por ciento del Ingreso estimado por dicha subasta, con un maximo de 50
millones de euros, se afacta a la politica de lucha conira el cambio climalico.

£l Plan Nacional de Reduccion de Emisiones de las Grandes Instalaciones de Combustion existentes
(PNRE), aprobado por e Consejo de Ministros del 7/12/2007, desarrolla lo previsto en el Real Decreto
4302004, estableciendo normas sobre limitacion de emisiones a la atmésfera de determinados agentes
contaminantes procedentes de grandes instalaciones de combustién, con el objetivo fundamental de
cumplic con los compromisos de la Unién Europea de reducclén de emisiones de SO2, NOx y particulas,
establecidos entre olras en las Direclivas 2001/80/CE y 2001/81/CE.

La Direcliva 2010/75/CE sobre emisiones industriales complementa y modifica los principios contenidos
en las mismas, introduciendo cambios sustanciales con &l objetivo de facilitar un planteaniento integrado
a la prevencién y el control de las emisiones a la atmbsfera, el agua y el suelo, a la gestitn de residuos, a
la eficlencia energética y a la prevencidn de accidentes.

Procedimiento de resolucion de restricciones por garantia de suminisiro

El Real Decreto 134/2010 establece el procedimiento de resolucién de restricciones por garantia de
suministro, para garantizar el funcionamiento de aquellas unidades de produccion que utilicen fuentes de
combustién de energia primaria autéctona {carbén nacional), Este Real Decreto ha iniciado su efectividad
en 2011 y se prevé que conlinte hasta 2014. El Grupo 3 de la Central Térmica de Soto de Ribera
participa en este proceso.

Distribucién del resultado

La distribucién del beneficio de 1a Sociedad correspondiente al ejercicio 2011, aprobada por la Junta General
Ordinaria de Accionistas ha sido la siguiente:

Euros |
Bases de repario:
Pérdidas y ganancias (Beneficios) 99.988.877,37
Distribucién:
Reserva legal 9.998.887,74
Reservas voluntarias 80.989.989,63
99.988.877,37

La propuesta de distribucion del resultado de 2012 de la Sociedad a presentar a la Junia General de Accionistas
€S COmo sigue:

12
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Euros
Bases de reparto:
Pérdidas y gananclas (Beneficios) 138.026.462,45
Distribucion:
Reserva legal 13.802.646,24
Reservas voluntarias 124.223.816,21
138.026.462,45

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los importes de las rese

rvas no distribuibles son como sigue:

Miles de Euros

Reserva legal

Reserva para acciones propias

Reserva por fondo de comercio

Reserva por capital amortizado

Reserva por resultado de revalorizacion de participacion
Reserva por pérdidas y ganancias acluariales

2012 2011
56.001 46.002
4.809 4,809
540.890 540.890
3.982 3.982
187.774 187.774
(25.243) (16.622)
768.213 766.835

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni directa ni

indirectamente.
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5. Principios contables y normas de valoracidn

Las principales normas de valoracion ulilizadas por He Energia en la elaboracion de las cuentas anuales al 31
de diciembre de 2012 y 2011 han sido las siguientes:

a} Explotaciones y activos controlados de forma conjunta

Se consideran negoclos conjuntos a aguellos en los que existe un acuerdo estatutario o contractual para
compartic el contrel sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras
como de explotacién, relativas a la aclividad requieren el consentimiento unanime de la Sociedad y del resto de
participes.

En las explotaciones y activos confrolados de forma conjunta, la Sociedad reconoce en las cuentas anuales, los
activos que se encuentran bajo su conlrol, los pasivos en [os que ha incurrido y la parte proporcional, en funcién
de su porcentaje de participacién, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente; asi como la parte de 0s ingresos obtenidos de la venta de bienes o prestacion de servicios y los
gastos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo &l estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo incorporan igualmente la parte proporcional que les corresponde a la Sociedad en virtud de los
acuerdos alcanzados.

Las transacclones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos, han sido eliminados en
proporcion a la parficipactn mantenida por ta Sociedad en los negocios conjuntos.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones descendentes de la
Sociedad con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En este
sentido, en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan en los negocios cenjuntos y la Sociedad haya
ransmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los mismos, solo se reconoce la
parte proporcional de los beneficios o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, las pérdidas
no realizadas no se eliminan en la medida que constituyan una evidencia de deterioro de valor de! activo
transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y la Sociedad, sblo se registran por la
parte proporcional de los mismos que corfesponde al resto de parlicipes, aplicandose los mismos criterios de
reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el parrafo anterior.

Los principios contables utilizados por los negocios conjuntos en los que participa no difieren significativamente
de los empleados por la Sociedad.

La informacion relativa a las aclividades econémicas controladas conjuntamente, que son Comunidades de
Blenes, se presenta en [a Nota 6.

b) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transaccionas en moneda exiranjera se han convertido a suros aplicando al importe en moneda exiranjera el
tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan,

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera $¢ han convertido a euros aplicando el tipo
existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histdrico, se han convertido
aplicando e! tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

En Ia presentacién del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera
se han converlido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas
en las que se producen.

Las diferencias positivas y negalivas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las fransacciones en

moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
exlranjera, se reconocen en resultados.
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c) Inmovilizado intangible

Los aclivos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste
de produccién. La capitalizacion del coste de produccién se realiza a través del eplgrafe *Trabajos efectuados
por la empresa para su aclivo” de la cuenia de pérdidas y ganancias. £l inmovilizado intangible se presenta en &l
balance de siluacion por su valor de coste, minorade en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que conlribuyen a desarroltar el valor del negocio de la
Socledad en su conjunte, como fondo de comerclo, marcas y similares generadas internamente, asl como los
gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
incurren.

Los costes posleriores incurridos en el inmovilizado intanglile, se regisiran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los aclivos.

Concesiones administrativas

Las concesicnes administrativas incluyen los costes incurridos para la obtencion de 1as mismas. De acuerdo con
la Ley 29/1985, de 2 de agosto (‘Ley de Aguas™), las centrales de preduccion hidroeléctrica, que se detallan en la
Nota 8, estan sujetas al régimen de concesitn administrativa temporal. De acuerdo con los términos de la
concesién administrativa, a la terminacién de los plazos establecidos, tanto las instalaciones como las lineas de
salida de energia, turbinas, altemadores, protecciones, aparellaje y parque de transformacién, revierten a la
propiedad de! Estado en condiciones de buen uso. Hc Energia considera que no s necesario constituir
provision alguna para cubrir esta obligacién de conservacion en buen uso, por cuanto los programas de
mantenimients de las Instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso y estos aclivos son
amortizados en un periado inferior a la vida de la concesidn.

Fondo de comercio

El Fondo de comercio procede de la comparacion entre el coste de adquisicién de fa antigua Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A. y el valor tedrico contable al 1 de enero de 2002 de la participacién adquirida (véase Nota 1)
neto de la amortizacién acumulada calculada de acuerdo con las normas contables en vigor hasta la fecha de
transicién al Plan General de Contabilidad vigente en la actualidad.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual ©
con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de
comercio resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE) o grupos de UGEs de la Socledad que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacién y se aplican los ciiterios a los que se hace referencia en el apartado e) de esta misma nola.
Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valara por su cosle menos las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informéticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gaslos de desarollo
de paginas web, se reconocen en la medida que cumplen las siguientes condiciones:

.« Existe una clara asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyecto.

«  Existe en todo momento motivas fundados de éxito técnico y de \a rentabitidad econémico-comercial
el proyecto.
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Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se llevan a gastos en el momenio en que se
incurre en ellos. La amortizacion se caloula segin el método lineal, distribuyendo ¢l coste de los aclivos en un
periodo de 3 afios.

Derechos de emisién de GO2

De acuerdo con la senda marcada por el Protocolo de Kioto, el Real Decreto 1866/2004 de 6 de septiembre,
aprueba el Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emision. Asimismo, el Real Decrelo 1370/2008, de 24
de noviembre aprobé el segundo Plan Nacional de Asignacién de Derechos de Emisién para el pericdo de 5§
afios comprendido entre 2008 y 2012 Posteriormente, el Gobierno adopté resoluciones recogiendo fa asignacién
individual de derechos de emisidn de gases de efecta invernadero a cada una de las instalaciones emisoras.
Dichas resoluciones determinan la cantidad de derechos asignada, a titulo graluito, a cada una de las
instalaciones durante el periodo de vigencia de cada uno de los dos planes y su distribucion anual. Cada afio, el
Registro Nacional de Derechos de Emision, en el que se inscriben todas las operaciones relativas a los mismos,
transfiere de la cusnta de haberes de la Administracién General del Estado a la del titular de cada instalacidn, los
derechos que le correspondan de acuerdo con ta distribucién temporal establecida en la citada Resolucion.

Los derechos de emisién obtenidos a tiulo gratuilo se registran en &l inmovilizado intangible cuando son
transferidos a la cuenta de haberes de He Energla en el Registro Nacional de Derechos de Emisi6n y se valoran
por su valor razonable al comienzo del ejercicio al que corresponden. Gomo confrapartida, se reconoce una
subvencion de cardcler no reintegrable asociada a los derechos de emisidn en el Patrimonio neto. La subvencién
se imputa a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias a medida que se registran los gastos derivados de las emisiones
de gases relacionados con los derechos de emisién subvencionados, siguiendo los mismos criterios que los
establecidos para las subvenciones. Los derechos de emisién adquiridos en el mercado son valorados por su
coste de adquisicion.

Los derechos de emision no son objeto de amortizacion.

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunia refleja en el epigrafe “Olros gastos de gestidn corriente” el gasto
derivado de la emision de CO2, registrandose el correspondiente pasivo en el epigrafe “Provisiones a corto
plazo® del balance de situacion adjunto. He Energia estima las emisiones tolales de gases previstas para el
periodo completo al cual corresponden los derechos de emision asignados a la empresa al efecto de asociar, an
primer lugar, a las emisiones realmente ya producidas, la parle proporcional que ' corresponda de los derechos
de emlsién asignados para dicho periodo en e Plan Nacional de Asignacién, valorados a su valor venal, En
segundo lugar se asignan los derechos de emision adquiridos en el mercado, valorados a su coste de
adquisicion, de acuerdo con el método del coste medio ponderado. Esta provisién se mantiene hasta el momento
en que se cancele la obligacién mediante la entrega de los correspondientes derechos.

Finalmente, en caso de que se produzea un deficit de derechos respecto a los necesarios para cubrir la
produccién real, He Energia valora el gasto asociado a ese déficit por la mejor estimacién posibie del
desembolso a realizar para cubrir €] mismo.

Los derechos de emisién son dados de baja del balance bien cuando se produce su venia a terceros, bien
cuando se produce su enirega como liquidacién del saldo por las emisiones de CO2 efectivamente realizadas.
En el caso de que se produzca su entrega, su baja se registra con cargo a la provisién constituida por las
emisiones de gases de efecto invernadero.
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d) inmovliizaciones materiales

Los activos incluidos en ¢! inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adguisicion, una vez
considerada la asignacién de valor realizada en el proceso de fusion {véase Nota 1), 0 a su coste de produccién,
que incluye, en su caso, los aprovisionanientos, gastos de personal y otros costes internes retacionados directa
o indirectamente con Jas construcciones en curso. La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través
del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su aclivo® de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
obras en curso se traspasan al inmovilizado materlal en explotacién una vez finalizado el correspondiente
periodo de prueba a partir de cuyo momento comienza su amortizacién. El inmovilizado material se presenta en
el balance de situacién por su valor de coste minorade en el importe de las amorfizaciones y cofrecciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes fuluros relacionados con el cierre de las instalaciones actuales de produccion de Hc Energia son
incorporados como mayor valor del aclivo por la estimacién de su valor actual en ¢l momento de entrada en
explotacién de la instalacidn con abano al eplgrafe "Provisiones a largo plazo- Otras provisiones” del balance de
situacién adjunto. Hc Energia revisa anualmente su estimacion sobre los mencionados costes futuros
aumentando o disminuyendo el valor del activo en funcidn de los resultados de dicha estimacion.

Los cosles de ampliacién, modernizacion o mejoras que represenian un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia ¢ un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de l0s mismos. Las
sustituclones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del inmovilizado
material, con el consiguiente retiro contable de [os elementos sustituidos o renovados. Los gastos periédicos de
mantenimiento, conservacién y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los costes correspondientes a las paradas programadas para la revisidn y manienimiento de las centrales
térmicas que afectan a mas de un ejercicio econdmico, figuran asimismo incorporados dentro del coste del aclivo
de generacidn eléctrica con el que estan relacionados y son amortizados en el periodo de tiempo estimado hasta
la siguiente parada, ¢s decir, en su vida util estimada.

He Energia evalda y determina las pérdidas vy las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del
inmovilizado material de acuerda con los crilerios que $e mencionan en la Nota 5.e). Los Administradores de la
Sociedad estiman que se producira |a recuperacion de la totalidad de la inversién efectuada en los diversos
activos de generacion que posee la misma, segun los estudios econdmicos efectuados, que ienen en cuenta la
evoliicidon habida en los precios de la electricidad, asi como en el resto de variables que inciden en los flujos de
caja que se espera recibir de dichas inversiones. Dichos estudios soportan asimismo la recuperacién de los
fondos de comercio indicados en la Nota 5.¢).

La Socledad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente de un elemento
de inmovilizado material que tiene un coste significalivo en refacion al coste tota) del elemento y una vida Gtil
distinta del resto del elemento. A partir de su entrada en funcionamiento, la Sociedad amortiza su inmovilizade
malerial siguiendo ef método lineal, dislribuyendo el coste de los activos enlre los afios de vida Gtil estimada de
cada elemento (con el limite de la duracion del periodo concesional, en caso de que el activo esté relacionado
con una concesibn), sealn et siguiente detalle:

Afios Promedio
de Vida Uil

Centrales hidraulicas:

QObra civil 65

Equipos electromecanicos 35
Cenlrales térmicas convencionales 40
Centrales nucleares 40
Edificios y otras construcciones 33-50
QOtros elementos 4-20

£n el caso de 1as centrales térmicas de Solo 2 y Solo 3, su vida Uil s& determina de acuerdo a las horas futuras
de funcionamiento esperadas.

La Socledad revisa la vida ttil y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio.
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Las modificaciones en los ciiterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

La Sociedad evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado e) de
esta misma nota.

e) Deterioro del valor de activos no financieros

Hc Energia sigue el criterio de evaluar la exislencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activas no financieros sujelos a amortizacion o depreciacién. En caso de que exista
algtin indicio de que pueda haberse producido tal deterioro, se realiza una estimacion del importe recuperable de
dichos activos para determinar el Importe del saneamiento que pudiera resultar necesario.

En el caso pariicular de los fondos de comercio, asi como de aquellos otros activos intangibles de vida ulil
indefinida y de los aclivos que al momento actual aun no se encuentran en explotacién, se realiza anualmente ¢l
analisis de su recuperabilidad.

El importe recuperable se determina como el mayor valor entre &l valor razonable menos costes de venta y el
vator en uso, entendiendo por éste e valor actual de los flujos de caja fuluros estimados. Para el céleulo del valor
en uso, las hipotesis utilizadas en dichas estimaciones incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento ¥
camblios esperados en los precios de venta y costes directos, basados en las previsiones seclorigles, la
experiencia y las expectativas futuras. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en
presupuestos financieros aprobados por la direccién que cubren un periodo de cinco afos. Los flujos de efectivo
més alla del perfodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas, las cuales son
coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria,

£l valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efective que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos © grupos de activos.
Si este e el caso, 8l importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

A efectos del analisis del posible deterioro del fondo de comercio, la actividad de generacién desarroliada por la
Sociedad es considerada de forma conjunta para todas sus centrales, no identificandose UGEs a un nivel
inferior.

En el caso en que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra por la diferencia
la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGESs, se asignan inicialmenie a reducir, en su ¢aso,
el valor del fondo de comercio atribuido a la misma y 2 continuacién a los demas activos de la UGE, prorrateando
en fundén del valor contable de cada uno de los actives, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su
valor razonable menos los costes de venta, su valor de Uso y caro.

La Sociedad evalia en cada fecha de clerre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no exlste o pudiera haber disminuido Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son reverlidas con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando e! valor del activo
con el iimite del valor en libros que e activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el
caso del saneamiento del fondo de comercio, que no es reversible. El importe de la reversion de la perdida de
valor de una UGE, se distribuye enire los aclivos no corrientes de la misma, exceptuando e! fondo de COMercio,
prorrateando en funcion del valor contable de fos activos, con el limite por activo del menor de su valor
recuperable y el valor contable que hubiera tenido, nete de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deteriora o su reversion, se ajustan las amortizaciones de fos
gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante o anterior, si de las circunstancias aspacificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de

caracler irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizade de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

18




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Momoria de las Cuentas Anuales correspondiente al sjercicio anual terminado e1 31 de diciembre de 2012

f) Instrumentos financieros

Los Instrumentos financieros se clasifican en ol momento de su reconocimiento inictal como un acfivo financiero,
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financiercs en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y
a las intenciones de la Direccitn en el momento de su reconacimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de
un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de mercade y que no pueden liquidarse
por diferencias, s& reconocen en la fecha de contratacién o liquidacién.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se regisiran en la fecha de liquidacién, mientras que los
instrumentos de patrimonio negociados en mercados secundarios de valores se reconocen en la fecha de
contratacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferenclas se reconocen como un instrumento
financiero derivado durante e periodo que media entre la fecha de canlratacion y liquidacion.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los aclivos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como mantenidos
para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Los Gnicos activos o pasivos financieros clasificados como mantenido para negociar por la Sociedad son
derivados que no han sido designados como insirumento de cobertura o no cumplen las condiciones para ser
eficaces y no son un contralo de garantia financlera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor razonable. Los
costes de transaccion direclamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimliento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en
resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccién en que se pueda incurrir por su
eventual venta o disposicion por ofra via. Los interesas devengados se incluyen en las partidas por su
naturaleza.

ia Sociedad no reclasifica ningtn activo o pasivo financiero de o a esta calegoria mientras esté reconocido en el
balance de situacién, salvoe por un cambio en la calificacién de tos instrumentos financieros derivados de
cobertura.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales ¥ créditos por
operaciones ne comerciales con cobros fijos o determinables que no colizan en un mercado aclivo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,

utllizando el métode del tipo de interés efeclivo.

No obstante los aclivos financieros que no tengan un fipo de interés establecido, el importe venza o se aspere
recibir en e! corto piazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categorfa la adquisicion de valores representativos de instrumentos de patrimenio

que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias anleriores.
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Los activos financieros disponitles para la venta se reconecen inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los aclivos financieros clasificados en esta categorla se valoran a
valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con
excepcién de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio segun se ha expuesto
en el apartado b) de esta misma nota. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados
en el momenio en el que tiene lugar Ja baja de los aciivos financieros y en su caso, por la pérdida por deteriore
segln se indica en el apartado Deterioro de valor de aclivos financieros de esta misma nota. No obstante, los
intereses calcutados por & método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados
siguiendo [os criterios expuestos &n €l apartado Intereses y dividendos de esta misma nota.

Aclivos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad se
valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas per deterioro. No obstante, si la
Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma
continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en
funcion de la clasificacién de los mismos.

Invarsiones en empresas del Grupo, asaciadas y multigrupo

Se consideran empresas del Grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comerclo o cuando las empresas estan

controladas por cualguier medio por una ¢ varias personas fisicas o juridicas que aclden conjuntamente o se
hallen bajo Direccion tinica por acuerdes o clausulas eslatutarias.

£l control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin de ablener
beneficios de sus actividades, considerandose a eslos efectos los derechos de volo potenciales ejercitables o
convertibles ai cierre del gjercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, elerce influencia significaliva. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decislones
de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa, se censideran los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de clerre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseldos por la Sociedad o por olra empresa.

Se consideran empresas mulligrupo, aguelfas gue estan gestionadas conjustamente por la Sociedad o alguna o
algunas de las empresas del Grupo, incluidas las enlidades o personas fisicas dominantes, ¥ uno o varios
terceros ajenos al Grupo.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y mulligrupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los cosles de transaccién incurridos y se valoran
posteriorments al coste, menos el importe acumutado de las correcciones valorativas por deterioro. Las
inversiones en empresas de grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicién, los costes de transaccién incurridos.

El coste de adquisicion de una inversidn en empresas del Grupo, multigrupo o asociadas incluye el valor neto
contable que fiene 1a misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion. Los importes
reconocidos previamente en patrimonio neto, se imputan a resuttados en el momento de la baja de la inversion o
bien cuando se produzca una pérdida o reversién del deterioro de valor de la misma, segun lo dispuesto en el
apartado Detericro de valor de instrumentos financieros de esta misma nota. Si una inversion deja de cumplir las
condiciones para clasificarse en esta calegoria, se reclasifica a inversiones disponibles para la venta y se valora
como 1al desde 1a fecha de la reclasificacién.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Sl los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la parficipada desde 1a adquisicién, minoran el valor contable
de la inversion.

Bajas de activos financieros

Los aclivos financieros se dan de baja contable cuando los derechos & recibir flujos de efectivo relacionados con
los mismos han vencido o se han transferido y He Energia ha traspasade sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad. La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, nela de

gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier resultado diferido en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

La Socledad aplica el criterio de precio medic ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos
de patrimenio o de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo
que se pueda identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste individualizado de los mismos.

Los criterios de reconocimiento de la baja de actives financieros en operaciones en las que la Sociedad ni cede
ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el andlisis del
grado de confrol mantenido. De esta forma:

. Si He Energia no ha retenido el control, se da de baja e} activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos 0 pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto
de la cesion.

«  Sise ha retenido el control, continda reconociendo el activo financiero por el compromiso continuo de la
Sociedad en el mismo y registra un pasivo asockado que se valora de forma consistente con el activo
cedido. El compromiso continuo en e} aclivo financiero se determina por el importe de su exposicion a
los cambios de valor en dicho aclivo. El activo y el pasivo asociado se valoran en funcién de los
derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido. E! pasivo asociado se reconoce de forma que
el valor contable del activo y de! pasivo asociado es igual al coste amoriizado de los derechos y
obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando el activo se valora a cosle amorlizado o &l valor
razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor
razonable. La Sociedad sigue reconociendo los ingresos derivados de! activo en la medida de su
compromiso continuo y los gastos derivados de! pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable
de! activo y del pasivo asociado, se reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio,
sigufendo los criterios generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

L as fransacciones an las que He Energia retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida, Los gastos de la {ransacclon, se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo
de interés efectivo.
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Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la gue puede ser intercambiado un active o cancelado un pasivo entre un
comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. Para la
determinacion del valor razonable se aplican, de estar disponibles, los precios de colizacion dentro de un
mercado active; en su defecto se utilizan métodos alternativos basados en preclos de transacciones recientes; y
en caso de no disponer de informacién suficiente, se aplican técnicas de valoracion generalmente aceptadas,
como la actualizacién de los flujos de caja esperados.

Deterioro de valor de activos financieros

Un aclivo financiero o grupo de aclivos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva de! deterdoro como resultado de uno o méas eventos que han ocurrido después del
reconogimiento inicial del aclivo y ese evento o eventos causanies de la pérdida tienen un impagto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financleros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

Hc Energia sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y
partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados fuluros, motivados per la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de palrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta de
recuperabilldad del valor en libros del activo por un descenso prolongadoe o significativo en su valor razonable. En
cualquier caso, la Sociedad considera que 10s instrumentos de palrimonio han sufrido un deterioro de valor ante
una calda de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su colizacion, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor,

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de actives financieros contabilizados a coste amorlizado, e importe de la pérdida por deterioro del
valor es la diferencia entre &l valor contable del active financiero y el valor actual de los fiujos de efectivo futurcs
estimados, excluyendo las pérdidas credilicias fuluras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de vatoracion segtin las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si 1a
disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior @ su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene coma limite el coste amortizado que hubieran tenido los aclivos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

Inversicnes en empresas del Grupo, asociadas y multiarupo e Instrumentos de patrimonio valorados a coste

E! calculo del deterioro se determina come resultado de la comparacion del valor contable de la inversion con su
valor recuperable, entendide como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcidn de la participacién de He Energia en €l valor actual de los
flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacién final o de los flujos estimados que
se espera recibir del reparto de dividendos y de ia enajenacion final de la inversion.

No obstante y en delerminados casos, salve mejor evidencia del importe recuperable de la inversitn, en la
estimacidn del deterioro de esta clase de aclivos se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad
participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion, corregido por las plusvallas tacilas netas existentes en la fecha de la
valoracion.

A estos efectos, &l valor contable de la inversion, incluye cualquier parlida monelaria a cobrar o pagar, cuya

liquidacién no esta contemplada ni es probable que se produzea en un futuro pravisible, excluidas las partidas de
caracter comercial.
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En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que exista un
aumento del valor recuperable, con ¢l limite del valor contable que tendria la inversion si no se hubiera
reconocido el daterioro de valor.

La pérdida o reversidn del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en aquellos casos,
en los que se deben imputar a patrimonio neto, segin lo indicado en el apartado Inversiones en empresas del
Grupo, multigrupe y asociadas de este misma nota,

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de Ja misma, excepto en aquellos
casos en los que se hubjeran asumido por parte de la Sociedad obligaciones contractuales, legales o implicitas,
o bien haya efectuado pages en nombre de las sociedades. En este Gitimo caso, se reconcce una provision de
acuerdo con los criterios expuestos en el apartado m) de esla misma nota.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de palrimonio valorados a cosie no son reversibles, por [o
que se registran directamente contra el valor del activo.

Deterioro de valor de activos finangieros disponibles para la venta

En el caso de actives financieros disponibles para la venta, el descenso en @l valor razonable que ha sido
registrado directamente en ingresos y gastos reconotidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando
existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de ia pérdida por deterioro reconocida en resultados
se calcula por la diferencia entre el coste o ¢oste amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son
reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro,
ge reconocen en patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos financieros relacionados con activos financieros deteriorados

El ingreso financiero de activos financieros para los que se ha reconocido una pérdida por detericro de valor, se
reconoce de acuerdo con ¢ tipo de descuento ulilizado para descontar los flujos de efectivo futuros estimados.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerclales y olras cuentas a pagar, que no se ¢lasifican como
mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se reconocen iniclalmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de fransaccion que
son directamente atribulbles a la emisién de fos mismos, Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utifizando el método del tipo de interés efectivo.

Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera se reconocen inicialmente por la prima recibida mas, en su caso, el valor
aclual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés de mercado, con cargo a un activo financiero
valorado a coste amortizado ulilizando ese mismo tipo de interés. La actualizacion financiera del pasivo se
reconoce como un gasto financiero. Con posterioridad al reconocimiento inicial, 1os contratos de garantia

financiera se valoran por el mayor de:

+ el importe delesminado de acuerde con ja politica contable de provisiones del apartado m) de esta
misma nota ¢

+ el importe inicialmente recanocido, menos, curando proceda, 12 amortizacién acumulada reconocida de
acuerdo con la politica contable de ingresos establecida en el aparado p) de esta misma nota.
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Confirming

Hec Energia Uene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la gestién del
pago a los proveedores. Los pasives comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las entidades
financieras se muestran en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar del batance de
situacién hasta el momento en el que se ha producide su liquidaci6n, cancelacion o expiracion.

Los ingresos satisfechos por tas entidades financieras en contraprestacién de las adquisiciones de las facturas o
documentos de pago de los pasivos comerciales registrados por la Sociedad se reconocen en el momento de su
concesion en la partida de "Otlros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades financieras ¢como consecuencia de a cesion de los pasivos
comerciales se reconocen en la partida de deudas comerciales anticipadas por entidades de crédito, del epigrafe
de "acreedores comerciales y olras cuentas a pagar del balance de situacién. En aguellos casos en [os que la
Seciedad solicita el aplazamiento del plazo de pago de las deudas inicialmente mantenidas con los acreedores
comerciales se produce la cancelacién de las mismas en el plazo de vencimiento original y se reconoce un
pasivo financiero en la partida *Deudas con entidades de crédito” del balance de situacion.

Bajas de pasivos financiercs

Los aclivos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con
los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha lraspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

Contabilidad de operacionss de cobertura

Los Instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabllidad de coberturas, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su ¢aso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la contraiacién de los mismos 0 Menes, en su ¢aso, los costes de transaccién que son directamente
atribuibles a la emision de fos mismos.

La Sociedad suscribe contratos a plazo de comprafventa de materias primas, divisas y eleclricidad de acuerdo
con sus necesidades de produccién y comercializacion y olros con fines de negociacién. La Sociedad evalda en
el momento de la contratacién y periodicamente si los contratos se deben reconocer como instrumentos
financieros derivados. A estos efectos la Sociedad lleva un control y registro separado de los contratos que
cumplen las condiciones para no ser calificados como instrumentos financieros derivados y aquellos que deben
ser considerados de negociacion.

Los contrates que no se contabilizan como instrumentos financieros derivados, s& reconocen como anticipos a
cuenta, incluyendo los costes de transaccién de los MisMos 0, en SU caso, COMpromisos de compras o ventas.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financleros derivados se calcula mediante los siguienies
procedimientos:

. El valor razonable de los derivados colizados en un mercado organizado es su cotizacion al cierre del
ejerciclo.

«  En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, He Energfa uliliza para su
valoracion hipétesis basadas en las condiciones del mercado a la fecha de clerre del ejercicio. En
concreto, en el caso de los contratos de tipo de cambio a fuluro, su valoracién se determina
descontando los flujos futuros calculados utilizando los tipos de cambio a futuro existentes al cierre del
ejercicio, E! valor razonable de los derivados relacionados con materias primas se determina de acuerdo
a los Indices de mercado para los que existe informacién publica.

Hc Energia realiza coberturas de vator razonable y de los flujos de efectivo.
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Aliniclo de la cobertura, He Enargfa designa y documenta formalmente las relaciones de coberiura, asl como el
objetivo y la eslrategia que asume con respeclo a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacién cuando se espera que la coberlura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable © en los
flujos de efectivo atribuibles af riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma (andlisis
prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-125% (analisis
retraspectivo}. Asimismo en las coberturas de los flujos de efectiva de las transacciones previstas, la Sociedad
evaltia si dichas transacciones son altamente probables y si presentan una exposicidn a las variaciones en los
flujos de efectivo que podrian en ditimo extremo afectar al resultado del efercicio.

la Sociedad s6lo designa como partidas cubiertas los aclivos, pasivos, compromisos en firme y las
transacciones previstas altamente probables que impliquen a una parte externa a He Energia, entendiendo como
una parte externa a las sociedades del Grupo EDP sobre las que Hec Energia no detenta una participacion
directa o indirecta.

Los derivados implicitos en olros instrumentos financieros son contabilizados separadamente cuando sus
caracteristicas y riesgos no estan estrechamente relacionados con los insirumentos financieros en los que se
encuentran implicitos, siempre que el conjunto no esté siendo contahilizado a valor de mercado registrando las
variaciones de valor con cargo o abonoe en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Coberturas del valor razonable

Las coberturas de valor razonable efectuadas por la Sociedad se reconocen mediante fa aplicacion de los
siguientes criterios:

.+ las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracidén del instrumento de cobertura a su valor
razonable, en el caso de derivados que sean Instrumentos de coberiura, se reconocen en el resultado
del ejercicio en la misma partida de la cuenta de pérdidas y ganancias en la que se registran los
resultados de la operacion cubierta.

«  Las pérdidas o ganancias de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de la misma con contrapartida en resultados, con independencia de que ésta se
registre a coste o se trate de activos financieros calificados como disponibles para la venta.

La Socledad interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas de valor razonable en los casos en
los que el instrumento de cobertura expira, es vendido, resuelto o gjercido, la cobertura deja de cumplir las
condiciones para la contabllidad de coberturas o He Energia revoca la designacin.

Coberturas de los fiujos de efectivo

La Sociedad reconoce como ingresos y gastos reconocidos en patrimonic neto las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracion a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se
haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
componente especifico de la pérdida o ganancia o fiujos de efeclivo relacionados con el instrumenio de
cobertura, excluidos de 1a valoracién de la eficacia de la cobertura, se reconocen en la partida de variacion de
valor razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El componente separado de patrimonio neto asociado ¢on la partida cublerta, se ajusta al menor valor del
resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el cambio acumulado en el valor
razonable o valor actual de los flujos de efectivo futures esperados de la partida cublerta desde el inicio de la
cobertura. No obstante, si la Seciedad no espera que la totalidad o pare de una pérdida reconocida en
palrimonio neto va a ser recuperada en uno ¢ mas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se
reclasifica a la pariida de variacidn de valor razonable de instrumentos financieros.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo ¢ pasivo financiero,
las pérdidas o ganancias asociadas que han sido reconocidas en patrimonio neto, se reclasifican a resuitados en
¢l mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el activo adquirido o pasivo asumido afectan al resultado y en la
misma partida de la cuenta de pérdidas y ganandias.
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En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar posteriormente al reconocimiento de un activo o un
pasivo no financiero, la Sociedad reclasifica fas pérdidas o ganancias reconocidas en patrimonio neto, contra el
coste inicial o el valor contable del activo o pasivo no financiero.

Hc Energia inlerrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas cuando se producen las
circunstanclas indicadas en las coberturas de valor razonable. En estos casos el Importe acumulado en
patrimonio neto no se reconoce en resultados hasia que la transaccién prevista tenga lugar. No obstante lo
anterior los importes acumulados en e! patrimonio neto se reclasifican a la partida de variacién de valor razonable
en Instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que la Sociedad no
espera que la transacci6n prevista vaya a producirse.

a) instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adgquisicién por la Socledad de inslrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicidn de forma
separada como una minoracién de los fondos propios de! balance de situacién. En tas transacciones realizadas
con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningtin resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amoriizacién posterior de los instrumentos, da Jugar a una reduccién de capital por el importe del nominal de
dichas acclones y la diferencia positiva o negativa entre ¢l precio de adquisicién y el nominal de las acciones se
carga o abona a cuentas de reservas.

Los dividendos refativos a instrumentos de patrimonio se reconsGen come una reduccién de patrimonio neto en
el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

h}) Liquidaciones por actividades reguladas

A partir del gjercicic 1998 ¢l Real Decreto 2017119897 regula las liquidaciones de las actividades reguladas para la
distribucion de los ingresos obtenidos via tarifa y peajes, y que se materializan en cobros y pagos a efecluar a
otras empresas de! sector, de forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente
reconocidos por las actividades reguladas.

Como consecuencia de éste y otros Reales Decretos y Ordenes Ministeriales, se han incluido en el
procedimiento de liquidaciones diversos conceptos, siendo los principales: cosles de distribucién y transporte,
déficit reconocido de afios antericres al ejercicio en curso, déficit ex ante del ejercicio en curso, retribucién de la
actividad de generacion extrapeninsular y sobrecoste del régimen especial.

En cada liquidacién provisional de las aclividades reguladas, la Comisidn Nacional de Energia calcularé el saldo
de ingresos y costes del sistema; y, cuando dicho saldo sea negativo, como viene siendo en los vllimos afios, se
liquidaré a Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A., aplicindole un porcentaje de reparto del 6,08% del sector, de
conformidad con la redaceién vigente de la Ley 54/1997.

El Real Decrete 485/2009 reconocié la existencia de un déficit de ingresos de las liquidaciones de las actividades
reguladas de 2.280 millones de euros sacloriales a fecha de 31 de diciembre de 2006. Esta cuantia se
recuperaria inicialmente en la tarifa eléctrica durante un periodo de 15 afios a contar desde 1 de enero de 2007.
El Real Decrelo 437/2010 establecid que estos derechos de cobro podrian ser cedidos al Fondo de Titulizacion
del Déficlt Eléctrico. El importe de los intereses aplicados a aste déficit hasta su cesion era inicialmente el Euribor
a 3 meses de la media de las colizaciones del mes de noviembre del afio anterior.

£l Real Decrelo-Ley 2012012 ejecuté las Sentencias de 16,17 y 18 de marzo de 2011, de la Sala Tercera del
Tribunal Supremo, reconociendo un interés de 0,65% superfor al reconocido hasta entonces. Los importes
generados por este reconocimiento, por valor de 74 millones de euros, fueron abonados en 1as liquidaciones del
gjercicio 2012 directamente a los titulares originarios, entre los que encuentra Hidroeléctrica del Cantédbrico, S.A.

Los Reales Decrelos 1634/2006 y 871/2007 reconacieron la existencia de un déficit ex ante de ingresos en las
liquidaciones de las actividades reguladas para el afio 2007 por un total maximo de 1.500 millones de euros. En
el afio 2008 tuvo lugar una subasta en la cual se colocaron 1,300 millones de euros que sirvieron para cubrir
totalmente el déficit de 2007 y una parte del daficit de 2008. La orden ITC/3860/2007 junto con la orden
ITC/1857/2008 y el Real Decrelo 437/2010 concretaron el reconocimiento del derecho de cobro de las empresas
generadoras por la cantidad efectivamente financiada en 2008, asi como la posibilidad de cederla al Fondo de
Titulizacion.
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De acuerdo con la liguidacion 14 de la Comision Nacional de ta Energfa, el déficit del ejercicio 2009 a nivel
sectorial ascendid a 4.855,9 millones de euros que, tras descontar las aportaciones de saldos de cuentas
abiertas en la CNE por diferentes conceptos y la minoracion por la internalizacién del valor de los derechos de
emisién correspondientes al primer semestre de 2009, quedd establecido en 4.300 millones de euros. Teniendo
en cuenia que esla cifra era superior al limite fijado en el Real Decreio-Ley 6/2009 para 2009, la cantidad en
exceso de 800 millones de euros tuvo la consideracion de desajuste temporal que, junto con un interés
provisional del 2% fue reconocida de forma expresa como coste del ejercicio 2010 en la Orden ITC 33563/2010 y
recuperada en las liquidaciones de ese ano.

Para el afio 2010 y segiin se establecid en el Real Decreto-Ley 14/2010, el deficit de ingresos en la liquidacién
de actividades reguladas no debla ser superior a 3.000 millones de euros,y, asimismo, los desajusles temporales
de liquidaciones del sistema eléctrico que se produjeran en 2010, hasta una cuantia maxima de 2.500 millones
de euros, tendrian también la consideracion de déficit de ingresos del sistema de liquidaciones eléctrico para
2010, genarandose dereches de cobro susceptibles de ser cedidos por sus titulares al Fondo de Titulizacién.

De acuerdo con la liquidacion 14 de la Comisién Nacional de la Energia, el déficit del afio 2010 alcanz6 el valor
de 5.553 millones de euros a nivel sectorial, La cantidad en exceso de 53 millonas de euros fue explicitamente
reconocida como desajuste temporal en la Orden ITC 2585/2011, y recuperada en las liquidaciones del gjercicio
2011.

Para el afio 2011, el déficit de ingreses no debfa ser superior a 3.000 millones de eurcs. Adicionalmente, de
acuerdo con la Disposicién Adicional Primera de la Orden IET 843/2012 y fa liquidacién 14 del ejercicio, se ha
producido un desajuste temporal de 850 millones de euros, que ha sido recuperado en las liquidaciones del
gjercicio 2012 con un interés provisional del 2%.

Para el afio 2012, el déficit de ingresos no deberia haber sido superior a 1.500 millones de euros. Esta cantidad
ha sido completamente cedida al Fondo de Titulizacion durante 2012. Adicionalmente, de acuerdo con el Real
Decreto-Ley 29/2012, todo el desajuste temporal que aparezca en la liquidacion definiliva del ejercicio es
susceptible de ser cedido al Fondo de Titulizacién, generando el derecho al cobro de un importe de los peajes de
los afios sucesivos. De acuerdo con las estimaciones de He Energia, el desajuste temporal sobre los 1.500
millones de euros seré de 3.527 millones de euros.

£1 Real Decreto-Ley 29/2042, de 28 de diciembre, ha suprimido la prescripcion normativa de que, a partir del 1
de enero de 2013, los peajes de acceso deberfan ser suficientes para satisfacer fodos los costes de las
actividades reguladas. Consecuencia directa de esta supresién es que los peajes de acceso no han de estar
ligados a la suficiencia tarifaria, por lo que podra haber desajustes temporales, que deberan recuperarse en una
sola anualidad en los gjercicios siguientes.

Para la financiacion de los mencionados déficits, los derechos de cobro correspondientes podrén ser cedidos a
un fondo de titulizacidn constituido a estos efectos y denominado Fondo de Tilulizacidn del Déficit del Sistema
Etéctrico (FADE)

Ei aclivo del fondo de titulizacién estard constituido por a) Derechos de cobro generados y no cedidos a terceres
por los titulares iniciales del derecho hasta 10.000 millones de euros a fecha de 31 de diciembre de 2008; b) los
derechos de cobro a que dé lugar fa financiacion de los déficits generados desde el 1 de enero de 2008 hasta el
31 de diciembre de 2012. Las caracteristicas, el precio de cesién de dichos derechos y las condiciones de cesion
de los mismos estan determinados en el Real Decreto 437/2010. La Administracién General del Estado esta
autorizada hasta 31 de diciembre de 2013 a olorgar avales en garanlia de las obligaciones exigibles a FADE. La
Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 2011 establece un importe
maximo de 22.000 millones de euros destinado a garantizar dichas obligaciones econémicas exigibles al Fondo
de Titulizacidn, considerandose esle importe reservado a tal fin,

Al cierre del ejercicio 2012 tanto la cesion a FADE como la titufizacién de los déficits de los sjercicios 2006, 2008,
2009, 2010 y 2012 correspondientes a Hidroeléctrica del Cantébrico, $.A. se encontraban finalizados y por tanto
cobrados en su totalidad. Asimismo la Sociedad se ha comprometido, por el plazo de un afio a parlir del 1 de
diciembre de 2012, de manera imevocable, a ceder a FADE los derechos de cabro correspondientes al Déficit del
ejercicio 2011, asi como el derecho de cobro comespondiente al déficit por Desajuste temporal de liquidaciones
dal sistema eléctrico 2010 y 2012,
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Teniendo en consideracion ¢l plazo estimado de recuperacién de los importes financiados, el Grupo ha
registrado estas cantidades como un saldo a recuperar a corto plazo dentro del epigrafe “Oftros aclivos
financieros” {Nota 11) del balance de situacion consolidado adjunte por un total de 432,4 millones de euros.

A la fecha de preparacién de estos estados financieros estdn pendientes de publicacién las liquidaciones
definitivas del ejercicio 2008 en adelante. No obstante, no se espera que de estas liquidaciones se deriven
desviaciones significativas con respeclo a las estimaciones realizadas a la fecha de elaboracién de este informe
por el Grupo para los mencionados gjercicios.

i) Existencias

Las existencias se valoran Inicialmente por el coste de adquisicién o preduccién. El coste de adquisicién incluye
el importe faclurado por e! vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras pariidas similares
as! como los intereses incorporados al nominal de los débitos y olros directamente atribuibles a la adquisicion.
Especificamente:

1. La Sociedad valora las existencias de combustible nuclear en base a los costes realmente incurridos
desde e momento en que se adquiere el uranio en estado natural hasta que se introduce para su
ulilizacién en el reactor de 1a central, incluyendo el coste inicial del uranio, asi como los cosles de
concentrado, conversidn, enriguecimiento, fabricacion y otros.

Los consumos del combustible nuclear se imputan a resuliados desde € momento en que se inicla la
explotacién de los elementos combustibles introducidos en el reactor, en funcion del coste de dichos
elementos y del grado de quemado que los mismos experimentan en cada ejercicio.

2. Las exislencias de otros materiales energéticos diferentes al combustible nuclear (en su mayoria carbon)
y los materiales para consumo y reposicién se valoran a su cosle de adquisicitn, siguiendo el método del
precio medio ponderado.

El valor de coste de las exislencias es objelo de correccién valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable, entendiéndose como tal, en el caso de las materias primas, su precio de
reposicién. La Sociedad no reconoce correccion valorativa en aquellos casos en 1os que se espera que la
energia generada, para cuya produccion se utilizan fas malerias primas y otros aprovisionamientos, vaya a ser
vendida por un valor equivalente o superior a su coste de produccion.

/)y Efectivoy otros medios liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situacién incluye el efective en caja, deptsitos hancarios a Ta vista y otras
inversiones a corto plaze de alta liquidez que son répldamente converlibles en efectivo y que estén sujetas a un
riesgo insignificante de camblos en su valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de
menos de tres meses desde [a facha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos ¥ cobros procedentes de aclivos y pasivos
financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efeclos se considera que el periodo de rolacidn es
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis mases.

A efectos del estado de flujos de efeclivo, s@ incluyen como efective y olros medios liquidos equivalentes los
descubierios bancarios, si alguno, que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestion de tesoreria de la
Sociedad. En los casos excepcionales en que pudieran producirse dichos descubiertos bancarios, se reconocen
en e balance de situacién como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

La Sociedad clasifica 1os flujos de efectivo correspondientes a los intereses pagados y recibidos y los dividendos
recibidos y pagados como actividades de explotacion.

k) Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan come ingresos ¥ gastos reconocidos en patrimonio neto
cuando se obliens, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiclones para su
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concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcidn de las mismas, Las subvenciones, donaciones y
legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido.

Para las subvenciones relacionadas con inversiones en capital, la Sociedad considera que se han curnplido las
condiclones en el momento en que dichas inversiones han sido realizadas, de acuerdo a las condiciones de
concesion de cada subvencion.

En ejercicios posleriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resulitados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capilal se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion
comespondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzea la enajenacion, baja
o correccién valorativa por deterioro de los mismos. En el caso de activos no depreciables, la subvencién se
imputa a resultados del ejercicio en el gue se produce ta enajenacién, baja 0 correccion valorativa por deterioro
de los mismos. En los gjercicios 2012 y 2011, no se registraron altas de nuevas subvenciones de capital, y se
traspast a la cuenta de pérdidas y ganancias un imporle de 137 miles de euros, en cada uno de dichos
ejercicios, correspondiente a subvenciones recibidas y contabilizadas en afios anteriores. Los movimientos de las
subvenciones de capilal asociadas a derechos de emisién, se detallan enlanota 7.

Las subvenciones gue se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en ¢l gjercicio que
se devengan los gastos financiados.

El tratamiento contable de las subvenciones relacionadas con los derechos de emisidn se muesira en el apartado
¢} de esta misma nota.

He Energia ha cumplido, o estd en condiciones de cumplir en el fuluro, todas las condicicnes establecidas por
los Organismos concedentes de las subvenciones que tiene registradas en ¢l balance de situacion adjunto.

1) Retribuciones al personal a largo plazo

La Sociedad incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financlados mediante ¢l pago de primas de
seguros en los que existe la obligacion legal o implicita de satisfacer directamente a los empleados las
prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de proceder al pago de cantidades
adicionales si el asegurador no efectia el desembolso de las prestaciones correspondientes a los servicios
prestados por los empleados en el ejercicio o en gjercicios anteriores.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance de situacidn corresponde al valor actual de los
compromisos adquiridos a 1a fecha de cierre. La Socledad recenoccs en ingresos y gaslos reconocidos las
pérdidas y ganancias actuariales en el ejerciclo en ¢l que se praducen.

E| valor aclual de las obligaciones por prestaciones definidas, el coste por servicios prestados y el coste por
servicios pasados se calcuta con una periodicidad anual en funcion de un estudio actuarial interno de acuerdo
con el método de Ia unidad de crédito proyeclada. El tipo de interés de descuento se determina en hase a los
lipos de mercado de bonos y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

£l activa o pasivo per prestaciones definidas, se reconoce ¢oma corriente o no corriente en funcion del plazo de
realizacion o vencimiento de las correspondientes prestaciones.

Hc Energia registra las cantribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida gque los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto por
retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya pagado. Si las
aporiaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando fos
rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta
calidad.

Compromisos por pensiones y obligaciones similares

La Sociedad tiene convenidas con sus empleados mejoras adicionales al Régimen de Pensiones de la Seguridad
Social. De acuerdo con lo establecido en la Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales,
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Administrativas y de Orden Social, con lo establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de COrdenacién y
Supervision de los Segures Privados modificada por la Ley 86/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Social, por la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta dg las
Personas Fisicas y por fa Ley 50/1998, de 30 de noviembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden
Social-, 105 empresarios que a la fecha de publicacion de aquella Ley mantuviesen compromisos por pensiones
con sus trabajadores financiados con fondos internos tienen la obligacién de transformar dichos compromisos en
un plazo que concluyd el 16 de noviembre de 2002, debiendo instrumentarles bien a ravés de la formalizacion
de un plan de pensiones conforme a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, o bien mediante contratos de seguro o de ambos. Una vez instrumentados, la obligacién y
responsabilidad de las empresas por los referidos compromisos se circunsciibirdn exclusivamente a las
asumidas en dichos planes de pensiones y contratos de seguro,

La Socledad considera que tiene extericrizados sus compromisos por pensiones, conforme a lo preceptuado en
la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, instrumentados en planes de pensiones de aporiacion definida para el
personal activo y de polizas de seguro para el personal pasivo de la propia Sociedad y de una de las
Comunidades de Bienes en las que participa {Saltos del Navia).

En el ejercicio 2001, se procedid a la modificacion del Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones,
para su Yransformacion en un plan de promocion conjunta, de acuerdo con lo regulado en el arllculo 74 y
siguientes de! Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, el cual fue promovido por las compafifas:
Hidrosléctrica del Cantabrico, S.A., Hidrocantabrico Distribucion Elécirica, S.AU. e Hidrocantabrico Generacion
S.AU. Ademds, se procedid a integrar el Fondo de pensiones de la extinguida Hidrocantabrico Generacion
S.AU., *Termisoto pensidn”, en el Fondo de pensiones *Hidrocantabrico Pension”. Las contribuciones a estos
planes de prestacion post-empleo de aportacién definida se registran como gasto en el epigrafe "Gastos de
personal” en el momento en que se devenga Ia aportacién de los mismos. Dado que el compromiso se encuentra
totalmente exteriorizado, no se ha reconocido pasivo alguno por este concepto.

Compromisos de prejubilaciones

La Socledad tiene constituidas provisiones destinadas a cubrir los pagos requerides por las acluaciones de
prejubilacion levadas a cabo por Hidroeléclrica del Canlabrico, S.A. en los ejercicios 2000 y anteriores.

Complementos de jubilacion anticipada

El Convenio Colectivo vigente establece |a obligacién de ta Socledad de complementar la base reguladora de la
pensitn otorgada por fa Seguridad Social a aquellos trabajadores que cumplan los requisitos establecidos en la
Disposicion Transitoria Primera de la Orden de 18 de enero de 1967, y que voluntariamente se jubilen conforme
a esta norma a los 60 afios de edad, habiendo cumplido ademas 45 o mas afios de servicio, con una cantidad
variable en funcién de su afo de jubilacién. Establece ademés la posibilidad de que el trabajador pueda
acogerse a esla jubitacion entre los 61 y los 64 afos, siempre que cumplan una serie de requisilos. La Sociedad
liene suscrita una poliza de seguro en la que se han incluido y exteriorizado los compromisos derivados de esla
obligacién respeclo a todos los empleados que se han acogido al derecho, disponiendo de una adecuada
provisién, en el balance de situacién adjunio, para el personal adn en aclive que podria acogerse a este derecho.

Premios de vinculacién y suministro de energia eléctrica y gas

lgualmente, el Convenio Colectivo vigente establece la obligacién de la Sociedad de satisfacer a sus empleados
una gratificacién en concepto de premio de vinculacién, cuando estos cumplan 25 6 40 aftos de servicio en la
Sociedad.

Adicionalmente, determinado personal activo y pasivo de Hidroeléclrica del Cantabrico, S.A. disfrutara de
suministro bonificado de energia elécirica yfo de gas durante su vida laboral y también durante su perfodo
pasivo. El restante personal activo de la Sociedad, asi como de olras seciedades del Grupo acogidas al nuevo
Convenio Colectivo del Grupo He Energia, disfrutaré, durante su pertenencia laboral al Grupo, de suministro
bonificado de energla eléctrica.

m} Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resullado de un suceso pasado; es probable gue exista una salida de recursos que
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incorporen beneficios econdmicos fuluros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable
del imporie de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacion a la fecha de clerre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, €] efeclo financiero producido por el
daescuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsocs que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asl
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provisién en
cata fecha de cierre.

£l efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas vy
ganancias,

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de
activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion.

Provisiones para reestructuracion de plantilla ¢ indemnizaciones por ¢ese

De acuerdo con a reglamentacién de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. A este respecto He
Energia sigue el criterio de registrar provisiones equivalentes al valor actual de los costes fuluros de la
terminacién de la relacién laboral con los trabajadores afeclados cuando se haya producido una obligacién
implicita debido a la existencia de un plan formal de bajas de plantilla o reestructuracién y a la vez se hayan
generado expectativas validas entre los irabajadores afectados por el proceso, bien como consecuencia de gue
el proceso ha sido ya puesto en marcha o bien debido a que sus principales caracleristicas han sido hechas
puablicas.

Las provisiones por reestructuracion sélo incluyen los desembolsos directamente relacionados con ta
reestruciuraciéon que ne se encuentran asociados con las operaciones continuadas de la Sociedad.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en ingresos y gastos reconocidos en e ejercicio en gque se
producen.

Concrelamente se incluye aqui el personal que se estima que se acogeré a la Disposicidn Adicional Primera del
Convenio Colectivo de Grupo He Energia que fue aprobado en diciembre de 2007 y que regula el régimen de
prejubliaciones para 86 personas al cierre de 2012 (69 personas al 31 de diciembre de 2011) exclusivamenle
durante el periodo de vigencia del convenio, 2007-2012.

Las indemnizaciones en conceplo de cese gue no se encueniren relacionadas con procesos de reestructuracién
en curso se reconocen cuando la Sociedad se encuenira compromelida a discontinuar la relacion laboral con
anterioridad a la fecha normal de retiro sin que exista posibilidad reafista de retirar las decisiones adoptadas.

Provisiones por desmantelamiento, restauracién y similares y Costes de cierre de instalaciones

Estas provisicnes se registran como mayor valor de coste de los elementos de inmovilizado material con los que
se encuentran relacionadas (véase apartado d) de esta misma nota) cuando surgen por la adquisicién o
construccién de los mismos. No obstante, si las provisiones se incurren por la produccion de existencias, éstas
se reconacen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las variaciones en la provision derivadas de cambios en el importe, en la estructura temporal de los
desemboleos o en el lipo de descuento, aumentan o reducen el valor de coste del inmovilizado con el limite de su
valor contable reconociéndose el excaso en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios en el importe de la
provisién que se hayan puesto de manifiesto una vez finalizada la vida util del inmovilizado se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se producen.
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Hc Energia tiene conslituida una provisién para hacer frente a los costes de predesmantelamiento de la central
nuclear de Trille, que se originaran a partir del momento de la parada definitiva de la central y hasla su
transferencia a Empresa Nacional de Residuos Radicactivos, $.A. (ENRESA) para su desmantelamiento, siendo
este periodo estimado de 3 afios. Las hipotesis ulilizadas en el célculo de fa provisibn son una tasa de inflacion
del 2,0% (2,0% al cierre de 2011) y una tasa de descuento de 6,35% (3,36% al cierre de 2011). ENRESA tiene
asignada |a responsabilidad del desmantelamiente de las centrales nucleares, asl como del tratamiento y
acondicionamiento de los residuos radioactivos, a partir de tres anos después del momento en que ¢! cual
finalice la actividad generadora de las centrales nucleares.

Asimismo, al cierre del gjercicio 2012 y 2011 He Energia tiene constituidas provisiones para hacer frente a los
costes de desmanielamiento de los grupos de generacidn térmica de su propiedad, especificamente a las
responsabilidades relativas a la renovacion y descontaminacién de los aclivos. Las hipétesis utilizadas en el
célculo de la provision son una tasa de inflacién del 2% en 2012 (2% en 2011) y una tasa de descuento de
6,53% en 2012 {6,53% en 2011).

Provistones por contratos de caracter onoroso

£l imporle de las provisiones por conlratos onerosos se determina en funcion del valor acluai de los costes
inevitables, que se calculan como el menor entre los costes a incurrir en refacidén con el contrato, netos de
cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones relativas al
incumplimiento.

Provisién riesgo cartera

La Sociedad registra una provisién para cubrir los compromisos incurridos relativos a garantias entregadas a
olras sociedades del Grupo respecto al cumplimiento de las obligaciones financieras de determinados préstamos
y créditos existentes enire sociedades que son filiales al 100% de la Sociedad.

Otras provisiones

La Sociedad ha registrado los importes que se estiman necesarios para hacer frente a las responsabllidades
probables nacidas de reclamaciones u obligaciones pendientes de cuantla no determinada y compromisos
similares.

0) Impuesto sobre beneficios

El gasto © ingreso por el impuesio sobre beneficios comprende tanto &l impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficics coriiente, se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion en la facha de cierre del ejercicio,

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resullados, saivo que surja de una iransaccién o
suceso econdmico que se ha recenocido en el mismo gjercicio o en ofro diferente, conlra palrimonio neto o de
una combinacion de negocios.

L.a Sociedad tributa en el Impueslo sobre Sociedades de acuerdo con el Régimen Especial de Consclidacién
Fiscal, contenidas en los arliculos 64 a 82 del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del impuesto sobre Sociedades. El grupo de tibutacién consolidada esta encabezado por el
accionista mayoritario de la Sociedad, que es EDP Energias de Portugal Sociedade Andnima, Sucursal en
Espafia.

£l gasto devengade por impuesto sobre beneficios, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consolidada, se determina leniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar en ¢aso de
tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

+ Las diferencias lemporarias y permanenies producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre socledades del Grupo fiscal en régimen de declaracion consolidada,
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derivada del proceso de determinacion de Ja base imponible consolidada.

+ Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen
de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y ponificaciones se imputarén a la
sociedad que realizé la actividad u obluvo ¢! rendimlento necesario para obtener el derecho a la
deduccidn o bonificacion fiscal.

Por la parte de los resultados fiscales negalivos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo de
consolidacion fiscal que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo de consolidacién fiscal,
suige un crédito y débito reciproco entre las socledades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por ¢l resto de
sociedades del Grupo de consolidacion fiscal, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son
reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento,
considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del reconocimiento
Inicial de! fonde de comercio o de un aclivo o pasivo en una lransaccion que no es una combinacion de negocios
yen lafechadela transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las diferencias temporarias deducibles se reconacen siempre que resulte probable que existan bases imponibles
positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos ¢asos en las que las diferencias surjan
de! reconocimiento inicial de aclivos 0 pasivos en una transaccidn que no es una combinacion de negocios y en
la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a ta base imponible fiscal;

Las oportunidades de planificacion fiscal, stlo se consideran en la evaluacitn de la recuperacion de los aclivos
por impuesto diferido, stla Sociedad tiene la intencién de adoptarias o es probable que las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos imposilivos que vayan @ ser de aplicacién en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos gue
estan vigenles o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los aclivos o liquidar los pasivos.

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como aclivos o pasivos no
carrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

p) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es dedir, cuando se produce la comiente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que s& produzea la
corfente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de los bienes o derechos recibidos en
contraprestacion por los bienes ¥ servicios prestados en el franscurso de la operativa normal del negocio de la
Socledad, neto de descuentos e impuestos aplicables.

Los ingresos ordinarios por la venta de energla eléctrica (el bien) se reconocen cuando la Sociedad:
«  Ha transmitido al compradaor los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad del bien;

«  No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente dei bien vendido en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el conirol efectivo sobre los mismos;

+  Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrr pueden ser valorados con fiabilidad;
+  Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

. Los costes Incurridos o por incuirir relacionados ¢on la transaccion se pueden medir de forma razonable.
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En el caso especifico de la venta de energla eléctrica, fa Sociedad registra los ingresos en funcién de la
electricidad verlida a la red desde cada una de sus centrales. La cifra de venias incluye una estimacién de la
energia suminisirada al mercado mayorista de generacién gue se encuentra pendiente de facturacion.

) Medio ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dano que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Activos de naturaleza medivambiental

Los elementos incorporados al patrimonlo de la Sociedad con el objeto de ser ulilizados de forma duradera en su
actividad, cuya finalidad principal sea la minimizacién del impacto medioambiental asi ¢como la proteccion y
mejora del medio ambiente, se reflefan en el epigrafe comespondiente del inmovilizado material, capitalizandose
a sU precio de adauisicidn o a su coste de produccion y se amortizan en funcién de su vida Olil estimada en base
a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares,

Gastos de naturaleza medicambiental

Tendran la naturaleza de gastos medicamblentales los importes devengados para la gestion de los efectos
medioambientales de las operaciones de la Sociedad, asl como los derivados de los compromisos
medioambientales existentes. Entre ellos se sitdan los gastos ocasionados por la prevencion de la contaminacidn
relacionada con las actividades operativas actuales, el tratamiento de residuos y vertidos, la descontaminacion,
\a restauracién, la gestion medioambiental o la auditerfa medioambiental.

Los gastos medicambientales derivados de las citadas aclividades, se consideran gastos de explotacién del
ejercicio en el gue se devenguen, considerandose como extraordinarios aguelios que se produzcan fuera de [a
aclividad ordinaria de la Sociedad.

Provisiones medioambientales

Se registrara una provision de naturaleza medicambiental cuando se originen gastos probables o ciertos pero
indeterminados en importe o fecha. También se creara, cuande proceda, una provisién para actuaciones
medioambientales, como consecuencia de obligaciones legales o confractuales de la Sociedad, asi como para
compromisos adquiridos para 1a prevencion y reparacién de dafios al medio ambiente, en su caso.

1) Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del Grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la conlraprestacion entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdmica subyacente.
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6. Negocios conjuntos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad parlicipa en un 15,5% en la Comunidad de Bienes Central
Nuclear de Trillo | y en un 50% en la de Saltos del Navia.

Los impories mostrados en los siguientes cuadros representan la participacién de fa Socledad, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, en los principales activos y pasivos afectos a ambas Comunidades de Bienes asi
como en sus principales gastos e Ingresos, que figuran incluidos en los correspondientes epigrafes de! balance
de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de las presentes cuentas anuales:

Miles de Euros
2012 2011
Central Cenlral
nuclear de Saltos del nuclear de Saltes del
Trillo | Navia Total Tiiflo [ Navia Totat
Propiedad, plania y equipo en
explotacidon 501.096 80.731 581.827 492.441 80.477 572918
Provisiones y amortizaciones (331.496) (56.661) | (388.057) | {(322.133} (53.587) | {375.720)
169.600 24470 193.770 170.308 26.890 197.198
Otro inmovilizade en explotacion,
neto 1.147 39 1.186 1.187 46 1.233
Instalaciones técnicas de energia en
curso 2.064 324 2.388 701 445 1.146
3.214 363 3.574 1.888 491 2,379
Combustibles nuclear en explotacion 10,142 - 10.142 9,071 - 9.071
Combustible nuclear en curso 6,762 - 6.762 6.069 - 6.069
Otlras existencias 417 23 440 371 23 304
17.321 23 17.344 15.51 23 15.534
Subvenciones y donagcionss {1.436) - {1.436) {1.531) - (1.531)
Provisiones para riesgos y gastos {30.104}) (970} (31.074) {23.992) (938} {24.930}
Acreedores a corto plazo (11.729) (375) {12.104) {11.538) {237} (14.775)
Otras cuentas (247) 146 {101} {479) 347 (132}
{43.516) (1.199) {44.715) {37.540) {828) (38.368)
Porcentaje de participacién al 31 " o
de diciembre 15,6% 50% 15,6% 50%
Mites de Euros
2012 2011
Central Central
nuclear de Saltos del nuclear de §{ Saltos del
Trillo | Navia Total Trillod Navia Toftal
Aprovisionamientos 16.648 8 16.656 16.962 15 i5.977
Gaslos de personal - 509 509 - 505 505
Otros gastos de explotacion 23.174 1.279 24.453 22.441 1.391 23.832
Dotacibn amortizacton inmovilizado 10.694 2.983 13.677 10.401 2,941 13.342
Dotacion para olras provisiones 163 - 163 - - -
Total 50.679 4.779 55.458 48.804 4,852 53.656
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- 1
Miles de Euros
2012 2011
Central Central
nuclear de Saltos del nuctear de | Saltos del

Trillo § MNavia Total Trillo | Navia Total
Ventas do ensrgla 57704 6.077 63.778 £60.749 5.648 66,397
Otros Ingresos 268 18 286 142 8 150
Total 57.969 §.085 64.064 60.591 5.656 66.547

7. Inmovilizaciones intangibles

La composiclon y & movimiento habido en las diferentes cuenias del inmovilizado intangible durante los
glercicios 2012 y 2011 ha sido el sigulente:

Miles de Eurgs

Saldo al Saldo al
01.01.2012 | Adiciones Retiros | 31.12.2012

Coste

Concesiones, patentes, licencias, marcas

y similares 36 7 - 43
Derechos de emision de gases efecto

invernadero 183.312 86.463 | {84.381) 185.394
Fondo de comerclo 540.820 - - 540.890
Aplicaciones informéaticas 8.609 567 - 9.176
Anticipes y derechos sobre adquisicion

de inmovilizado 1.616 969 - 2.585

734.463 88.006 | (84.381) 738.088

Amortizacién

Concesiones, patentes, licencias, marcas

y similares {30) (7} - (37
Aplicaciones informaticas (7.581) {604) - (8.185)
(7.611) (611} - (8,222)

Valor heto contable 726.852 729.866

L ——————————— e
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Coste

Concesiones, patentes, licencias, marcas
y similares

Derechos de emisién de gases efecto
invernadero

Fondo de comercio
Aplicaciones informéaticas

Anficipos y derechos sobre adquisicion
de inmovilizade

Amortizacién

Concesiones, patentes, licencias, marcas
y similares

Aplicaciones informaticas

Valor neto contahle

Derechos de emision

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
01.01.2011 | Adiciones Retiros | 31.12.2011
34 2 - 36
100.800 | 161.579 (79.076) 183.312
540.890 - - 540.890
8.058 551 - §.609
1.495 121 - 1.616
651.286 | 162.253 {79.076) 734.463
(18} (12) - (30)
{5.992) {1.589) - (7.581)
{6.010) {1.601) - (7.611)
645.276 726.852

Durante Ios ejercicios 2012 y 2011 se han entregado derechos de emision por valor de 74,91 y 72,98 millones de
eurcs, respectivamente, a la Administracidn Plblica en concepto de liquidacién por los derechos de emision

consumidos en dichos ejercicios. 1.0s derechos entregados han sido derechos recibidos a tilulo gratuito.

El detalle de los derechos de emisidn asignados por el Plan Nacional de Asignacién y los adquiridos, en 2011 y

2012, es como sigue:

Numero de derechos
Numero de
derechos
Gratuitos Refribuidos
2011 4.166.777 6.454.170
2012 4,155.665 3.752.104
8.322.442 10.206.274
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El movimiento habido en et n(imero de derechos durante los sjercicios 2012 y 2011 han sido los siguientes:

Namere de derechos
Gratuitos | Retribuidos Total
Saldo al 1 de enero de 2011 4170443  4.057.930]  8.228.373
Altas 4.166.777  6.454.170)  10.620.947
Bajas (3.388.957)  (568.049) (3.957.906)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.948.263  9.943.151] 14.891.414
Allas 4155865  3.963.555  8.119.220
Bajas (4.341.428)  (816.112) (5.157.540
Saldo al 31 de diciembre de 2012 4762.500, 13.090.594] 17.853.094

La tolalidad de derechos de emisién adquiridos y vendidos en 2012 y 2011 lo han sido a olras empresas del
Grupo EDP y Grupo He Energia. Las ventas de derechos de emisién generaron en 2012 una pérdida de 5
millones de euros para la Sociedad {2 millones de euros en 2011}

Al 31 de diciembre de 2012 existen compromisos de adquisicion de elementos de! inmovilizado intangible por
importe de 26 millones de euros (16,3 millones de euras al clerre de 2011}, los cuales vencen en su fotalidad en
¢l efercicio 2012.

Asociadas a los derechos de emision asignados gratuitamente en 2012, se han registrado altas en subvenciones
de capital por importe de 48,1 millones de euros (87,3 millones de euros en 2011). Se han traspasado a
resultados el importe correspondiente a los consumos de derechos de emisién en 2012, por imporie de 56,7
millones de euros (88,9 millones de euros en 2011}, registrandose en el epigrafe Imputacién de subvenciones de
inmovilizado no financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias. Ademas de lo anterior, se han reconocido
consumos adicionales de derechos no gratuites por 6,4 millones de euros {consumos nulos en 2011).

Fondo de Comercio

El Fonde de Comercio se origind en el ejercicio 2002 como consecuencia de fa fusién entre las sociedades
Hidrocantabrico Generacion, $.A.U., Hidroelécirica del Cantabrico, $.A. y Adygesinval, S.A. (Nota 1).

La delerminacidn del valor de uso se ha realizado mediante el descuento de los flujos de caja fibre futuros,
después de impuestos, generados por las unidades generadoras de efectivo, de acuerdo con las hipétesis
internas sobre las mejores estimaciones analizadas por la Direccién de la Sociedad. Estos calculos usan
proyecciones de flujos de efective basadas en presupuestos financieros aprobados por la direccion. El periodo
de proyeccién de los flujos de efectivo futuros se corresponde con la vida (til de las distintas instalaciones. Se
considera mas apropiado para los negocios en cuestion {con inversiones de largo periodo de maduracion) utilizar
estos periodos que fa allernativa de 5 afios mas una tasa de crecimiento.

£l tipo de descuento ulilizado es después de impuestos {de forma consistente con los flujos de caia utilizados)
asciende al 7,47% (6,33% en 2011) y refleja los riesgos especificos del negocio de la Sociedad

Las hipttesis a las que son més sensibles los test de deterioro efectuado son las siguientes:

—  Energla producida por las instalaciones de generacién eléclrica: se ha utilizado la mejor estimacion
disponible al respecto.

_  Precio de la eleclricidad y de! carbdn: se han empleado las curvas que el Grupo He Energia utiliza
habitualmente, construidas de acuerdo a su experiencia en los mercados en que opera y tenlendo en
cuenta la regulacidn en vigor. Se han considerado los precios y cldusulas fijadas en los contratos de
aprovisionamiento a largo plazo de materias energélicas.

_  Costes de inversién: se han ulilizado las mejores eslimaciones disponibles de las inversiones a realizar
para lograr una utilizacién regular de los activos acluales, asi como aguellas consecuencia de cambios
legislativos relacionados, por ejemplo, con el medioambiente.
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—~  Costes de explotacién: en unos casos se han empleado los precios establecidos en los coniratos de
mantenimiento suscritos mientras que en olros casos se han construido a partir de la experiencia
histérica y de las mejores estimaciones sobre el funcionamiento futuro de los aclivos.

_  Tasa de descuento: las tasas de descuento utitizadas reflejan la mejor estimacion de la Sociedad de los
riesgos asociados a su hegocio.
Hc Energia ha llevado a cabo andlisis de sensibilidad de los resultados de los test de deterioro a variaciones de
las siguientes hipétesis:
—  Precios del pool
—~  Costes de combustibles.

—  Tasas de descuento.

Los resultados de dichos anglisis de sensibilidad indican que ni una modificacitn desfavorable en las inversiones,
ni descensos del 5% en el precio del pool de energia, ni un incremento de 100 puntos bésicos de las diferentes
tasas de descuento antes de impuestos, supondrian como hipétesis individualmente consideradas, fa aparicidn
de deterioro de activos alguno.

Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que esién sujelos
los diversos elementos de sus activos intangibles. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los Administradores de la
Socledad estiman que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

Blenes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el cosle de fos inmovilizados intangibles que estan lolalmente amortizados y
que todavia estdn en uso asciende a 8 miflones de euros (7 miflones de euros en 2011).
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8. 1nmoviiizaciones materiales

Los movimientos habidos en tos jercicios 2012 y 2011 en las diferentss cuentas del inmovilizado material y sus
correspondientes amorlizaciones acumuladas han sido los siguientes:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
01.01.2012 { Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2012
ICoste
Terrenos 6.741 39 3 963 7.743
nstrucciones 26.673 g (223 751 27201
nstalaciones técnicas de energia eléctrica
y maquinaria 2.781.110 g.2000  (1.873 41.807 2.829.244
Oltras instalaciones, utillaje y mobiflario 8.851 . g 169 9.020
Otro inmovilizado 3.304 e {126} 151 3.329
lAnticipos e instalaciones materiales en
curso 15.739 34.391 (43.841) 6.289
2.842.418 42,6300  (2.222) - 2.882.826
Amartizacién
Construcciones {14.370) {2.164 184| - {16.350%
instataciones técnicas de energla eléclrica
y maquinaria (1.800.789)] (110.581) 1.313 - {1.910.057
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario {6.468) (767 e - (7.235
Otro inmovilizado {2.748) (297} 95 - {2.950}
{1.824.375}] (113.809) 1.592 - (1.936.692
Provisiones (885} E 1 - (885
[Valor neto contahle 1.017.158 945.349
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2011 | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2011
Coste
[Terrenos 6.501 g 1 240 6.741
Construcciones 26.725 E {62} - 26.673
instalaclones técnicas de energia eléctica | 5 764 og51 9353 (1.830%  12522) 2.781.110
¥ maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobifiario 8.608 - E 243 8.851
Otro inmovilizado 3120 3 (16} 197 3.304
lAnticipos e Instalaciones materiales en
curso 11.719 17.222 4 (13.202) 15,739
2.817.738 26.578 (1.898 - 2.842.418]
Amortizacién
IConstrucciones {13.118) (1.281) 29 - {14.370)
nstalaciones técnicas de energia eléctrica
y magquinaria {1.693.933)] (108.149) 1.203 -l (1.800.789
tras instalaciones, utillaje y mobiliario (5.701) {767) g - {6.468
tro inmovilizado {2.291) {473} 16 - (2.748)
{1.715.043)| {110.670 1.338, - {1.824.376
(885) . . - (885
1.101.810 1.017.158
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Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene reconocido, como mayor valor de sus Instalaciones técnicas de
energia eléctrica y maquinaria, un importe de 40,5 millones de euros (32,3 millunes de euros en 2011)
relaclonado con los costes estimades de desmantelamiento y restauracion de fa Central Nuclear de Trillo y de
sus centrales térmicas (véase nota 5.m). Algunos de estos costes fueron reestimados durante 2012,
registrandose un incremento en el inmovilizado material y la correspondiente provisién (véase nota 15) por
importe de 8,2 millones de eures.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el coste de los elementos del inmovilizado material que se encuentran
lotalmente amortizados ¥ en uso, y que no Incluyen construcciones asclende a 32 millones de euros y 13
millones de euros, respectivamente.

He Energia mantiene al 31 de diciembre de 2012 y 2011 compromisos de adquisicibn de bienes del inmovilizado
material por importe de 5,2 y 9,7 millones de euros, respectivamente, que previsiblemente se financiaran con
deuda con ofras socledades del Grupo EDP al que la Sociedad pertenece.

Al 31 de diclembre de 2012 existen elementos del inmovilizado material con un coste de 473,8 millenes de euros
{470,2 millones de euros al cierre del ejercicio 2011) ¥ amortizacion acumulada de 2858 y 2724 millones de
euros, respectivamente, para los cuales existen concesiones administrativas sujetas a reversién, segin se
detalfa a continuacion:

Fecha de Fecha de
Inmovilizado material concesion reversion
Instalaciones centrales hidraulicas:
-L.a Malva 1914 2060
-La Riera 1940 2060
-Miranda 1962 2037
-Proaza 1956 2031
-Tanes y Rioseco 1970 2069
-Priafies 1944 2051
-La Barca 1964 2063
-La Florida 1964 2063
-Salime {C. B. Saltos del Navia) 1953 20562
Instalaciones minicenirales hidraulicas:
-Cafio 1925 2012
-San lsidro 1915 2061
-Coruxera 1049 2061

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las inmovilizaciones materiales en curse corresponden, fundamentalmente, a
inversiones en cenlrales térmicas de carbon.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se estima que existe una
cobertura suficiente para los riesgos propios de la aclividad de la misma.

A los efectos de jo dispuesto en el articulo 107 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en cuanto a las
obligaciones contables referidas al régimen de fusiones, sefalar que se encuentran contenidas en la memoria
de las cuentas anuales de Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. (antes Adygesinval, S.A)) correspondiente al
gjercicio finalizado e! 31 de dictembre de 2002 en su Nota 2.

9. Politica de gestion de riesgos

La Polllica de Riesgos esta orientada a controlar y gestionar eficazmente los riesgos de He Energia, con
aspecial énfasis en aquellos que son mas significativos para el desarrollo de las actividades de negocio:

- Los riesgos de mercado y de colizacion. Principalmente los relacionados con los precios de compra y venta
de la electricidad, of coste de los combustibles, el tipo de interés y el tipo de cambio.
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- Los riesgos de entormo. Fundamentalmente los riesgos de naturaleza regulatoria, los de contraparte
(impago, integridad e incumplimienta), de fuentes de abastecimiento {riesgo volumen), y de competencia,
enfre otros.

- Llos riesgos de proceso. Relativos al funcionamlento de los sistemas, los contractuales, legales, fiscales,
adminisirativos, etc.

La adecuacién de los sistemas al perfil de riesgos de He Energia se gestiona individualmente mediante un
anglisis especifico de cada uno de esos riesgos y de sus faclores condicionantes, atendiendo a su naturaleza,
procedencia, posibilidad y probabilidad de ocurrencia, asi como ta importancia de su impacto. Se contempla,
adiclonalmente, las medidas de gestion {cobertura, mitigacién, oportunidad,...) que son viables para cada uno de
allos. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

Los controles se basan en la aprobacion de politicas de gestion que incluyen mecanismos de fijacién y control de
limites operacionales, asl como procesos de supervision y aulorizacion, junto a procedimientos operativos.

Riesqo de mercado

El Grupo esia expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio dlasificados como disponibles para
la venla, que se comesponden con las participaciones que mantiene Hc Energia sobre EDP Renovéveis, S.A.
{Nota 10). La tabla adjunta resume el impacto de aumentos o disminuciones en otro resultado global (antes de
efectos impositivos), debido a los instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta. El
andlisis se ha basado en 1a hipotesis de que los indices han aumentado o disminuldo un 5% manieniendo el
resto de variables constantes:

Miles de suros
2012 2011
EDP Renovaveis, S.A. 27.010 31.975

Riesqo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés afectan tanto al valor razonable de los activos y pasivos que devengan un
tipo de interés fijo, como a los flujos futuros de [os activos y pasivos gue se enguentran referenciados a tipos de
interés variables. Ho Energia gestiona sste riesgo con el objetivo de mantener una eslructura de la deuda que
permita minimizar el coste de la misma y reducir su volatilidad, decidiendo fa mejor estructura de deuda
distribuida entre deuda a tipo fijo y a tipo variable.

La totalidad de los créditos concedidos por He Energia a sus filiales son a tipo variable (véase Nota 11).

La distribucién de las deudas de He Energia entre tipo fijo y variable se detalla en la nota 16. La deuda financiera
a tipo de interés variable, estd referenciada a Euribor. La sensibilidad del resultado (antes de efectos impositivos)
a la variacién de los tipos de interés es la siguiente (ante Aumentos / Reducciones de puntos basicos de tipo de
interés):

Puntos Miles de euros
basicos Resultados | Reservas
2012 +10 {(119) -
-10 119 -
2011 +10 (747) -
-10 747 -
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Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las paridades de las divisas en las que se realizan las compras de materias energéticas
pueden impactar en el resultado del ejercicio. Can el objetivo de mitigar este riesgo se contratan forwards de
divisas (véase nota 12). La divisa, diferente al euro, en la que He Energia tiene transacciones significativas es el
délar estadounidense y la sensibilidad del resuliado y del patrimonio (antes de efectos impositivos) a la variacién
de los tipos de cambio délarfeuro {ante Aumentos/Reducciones de un 5% en el tipo de cambio) es la siguiente:

Puntos Miles de euros
porcentuales | Resultados | Reservas

2012 +5% - 8.845
5% - (9.378}
2011 +6% 294 440
5% (325) (487)

El volumen de compras y ventas en dblares estadountdenses se detalla enla Nota 19.b).

Riesgo de precio de "commodities™

Las aclividades de compra-venta de energia que realiza He Energla en los mercados se hallan expuestas a
riesgos derivados de los precios de los combuslibles y del precio de la electricidad fundamentalmente.

El riesgo derivado de las fluctuaciones de los productos a los que se encuentran indexados los combustibles y
del lipo de cambio se mitiga a través de la geslién de los contratos de suminisiro, mediante indexaciones de
precio, en la medida de lo posible, a Indices gue replican las variaciones de ingresos que se producen en el lado
de la demanda {mercados de comercial y de generacidn); asl como mediante la inclusidn de cldusulas de
revision y reaperiura que permiten adecuar los precios a los cambios del mercado y la contratacién de
instrumentos financieros derivados (Nota 12).

En particular, se ha realizado un andlisis de sensibilidad refative al impacto que tendria la evolucién del coste de
los combustibles utilizados en la generacin eléctrica sobre los aprovisionamientos del Grupo. Asi, el impaclo
estimado de un incremento & reduccién del coste de combusiible en un 5% ascenderia a, aproximadamente, 1,8
millones de euros (4,2 millones de euros en 2011).

Riesgo de liquidez

Situaciones adversas de los mercados de deuda podrian dificultar la cobertura de las necesidades financieras
que se requieren para & desarrollo de las actividades del He Energia.

La politica de liquidez seguida asegura el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos mediante el
mantenimiento de facilidades credilicias suficientes y ¢l acceso a las facilidades crediticias de nuestra sociedad
matriz EDP-Energias de Portugal, S.A.

Los vencimientos de las deudas financieras que se producirdn en 2013 se Informan en la Nota 16. Los

compromisos adquirides por compras de inmovilizado malerial y existencias de carbon y gas se detallan en [as
notas 8 y 13.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al que se halla sujeta He Enargla no es significativo dado el reducido periodo medio de cobro
a clientes y la calidad de los deudores cuyas deudas tienen unos vencimienios mas dilatados en el tiempo.

Los saldos deudores por la actividad comercial no son significativos, la mayor exposicion de He Energia se
produce por los importes aportado s para la financiacion del déficit de tarifa (véase nota 5.5). Hc Energia estima
recuperar la totalidad del déficit aportado durante 2013 (véase nota 11).
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10. Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas def grupo y asociadas

£l detalle al 31 de diciembre de 2042 y 2011 de fas inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del
grupo y asociadas, clasificadas en su totalidad como No corrientes, es como sigue:

Miles de euros

2012 2011
Empresas del grupo
Participaciones 1.748.586 1.748.371
Correcciones valorativas por deterioro (85.478) (123.351)

1.663.108 1.625.020

Empresas asocladas
Parlicipaciones 517 517
Correcciones valorativas por deterioro - -
517 517

1.663.625 | 1.625.637

No se han producido operaciones relevantes durante el ejercicio 2012 en relacion a las parlicipaciones de
empresas del grupo y asociadas.

Duranle el ejercicio 2011, la Sociedad vendit la tolalidad de su parlicipacidn en ¢l capilal de HidroCantabrico
Geslion de la Energla S.L. (actual EDP Servicios Financieros $.A)} a EDP Energfas de Portugal Sociedade
Ancnima, Sucursal en Espafia. Esta participacion estaba registrada contablemente por un valor de 479 millones
de euros, generandose un beneficio por esta operacidn de 3 millones de euros.

Con fecha 16 de diciembre de 2011, la Sociedad suscribi6, por un imporie total de 180 millones de euros, el 100
% de la ampliacién de capital que realiza Hidrocantabrico Energia S.A.U. El aumento de capital social de la
parficipada se lleva a cabo mediante la emisién de 1.000 nuevas acciones, de la misma clase y serie de las ya
existentes, de 500 euros de valor nominal cada una. Dichas acciones se emiten con una prima de emision de
179.500 euros por accion.

Durante el ejercicio 2011 se produjo la fusién inversa de Hidrocantabrico Cogeneracién, S.L.U. e
Hidrocantabrico Explotacian Centrales, S.A. {ambas sociedades eran participadas al 100% por Hidroelectrica del
cantabrico, S.A.). Adicionalmente, con fecha 29 de diciembre de 2011 Hidrocantabrico Cogeneracitn, S.L.U
{empresa resultante de la fusién inversa anterior) realizd una ampliacion de capital por la que se emitieron
29.146 participaciones nuevas de 100 euros cada una de ellas. Eslo generd un inciemento del capital social de
2,9 millones de euros. Ademas se incluyb una prima de emision de 483,27 eurocs por cada una de las acciones
emitidas. Esto da lugar a una prima de emision de 14,1 millones de euros.

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo, multigrupe y asociadas, al 31 de diclembre
de 2012, ninguna de las cuales cotiza en bolsa, se presenta a continuacién:

44




Sr

- - 596662 (oage) |(gsee) |0692 §59'Z8¢ 0001 | %OO'FL |- O upiB.aUeD) OPBIAD "1'g 'g CI0S OpEUIGWO] TR
- - (65T ¥9) (o5181) | loges) |0 (ozzgt) | L1172 %0S'SS |- DM UpRIUBS) oRAIAD ' b 0dnID OPELIqWOD Of2|D BAMUDL
12 o
- - (zevs®) | (ossre9) | (s09°0€) | #19 0EL'y 0008 %00'PL |- OWdH Uglaeleuss upleise) W'§ 'e)q3 (op Beq)Y B oF E3L09IT
- 86690F LE4'¥50 (er09g) | (54) 0 v1L0E8 00008k |- %00'vL SdA sene A Bupiol ugleise) 'S ‘0.a3 [op eiadiy | Op |BUcuIEd
- - S8L {48) - - 2 d o]+14 %0006 |- BPERPTE ON ugiopsaUeBen erebiog ‘3°1'y ‘eiebiog ugelouabo)
- [eioedsy uowibay
- - §6.°6 952 4585 St 8TT 0522 %BOC'OL |- epejpne oN ugraeleusfion oegiig '3V 'seweieg ugpeeuatiod
— |efoeds3 veuwnbey
- - 969'2 &¥ [R=4 0 162} 0sZ'L %0000, |- epRuphe oN ugioeleusto) oedlid 'S ‘vinfuciy vereicuado)
— jewadsy uswiBioy
- S¥E 89t [R=18 G¥l 9z L5 05 %0S'iy | %05 EPEIRNE ON JepueiteS TS 'soonpfieug
soioies op esesdwa eibiousz sgBinieN -OH
- - IvL'ELE (1578 | (6s) 0L LEE 6L 09Z0Er | %00'C0b |- DI upreleuaBor oeayg s Aleul wnuuein
— [eadsy uewiiey
- - 568 8 £82 Sl 9 90¢ %OL0s |- DAY | ustoeIeustos - [Bjpsds uewBoy OpaInD 1§ 'uppERIaLeBo) BlepNL oK
6E8'1L2 920'056 a11'e88 zZagee | welcT |0 SYE'ECL EETYLT | %650 % Ly'66 OWdN UQIOBZY|BIIR WO opeIAG 's 'se eifieus OH
- - (126} 224 721 0 {80Z'1) 09 %o0'sL |- ERENPNE ON ugoeseusbed opaln0 V'S ‘pauerouRy
~ |etonds uewiBay
- - BLTL 989'L Z8ET 218 ST 89T %Qo'ra |- DN sonpisoy ~ [eoeds3 uelBey opalAd V'S JEILSIWESIPAIY BACUIS
- - 008t 2612 0890 0 Li8'8 e %d088 |- ONN sonpisey — (epeds3 vowlboy apAIAD WS ‘BRI B} 0P BUBIS SHIEIUGIGUIY SOIURRUEIRIL
- - {506'L) {081} 612 0 (LaeL) zo %00'06 |- epeipne oN ugpzieustod CPBIAD ' 'UgioeseunBes seosell] 8p BoILG | BOIWEIe]D
~ eredsm vounBey
- - (zee ) 0gs Le ¢ (zgov) orL'Z %0008 |- epEIpNE ON esewolg GPRIAD w'g 'opaloL op eLnsnpul @ e1Sioul
£ Bog — [enads3 ueBey
- - ¥EE'E 080°L 0£9'% oLy (z19) 9662 %0G00L |- DY sonpisey ~ [Eadsa vewtoy opelnD W'g senpIsey
ap eoneblaug UQIREZLOEA P $E150|0UDR L SEANRIAUI
- 090°LL 506 5 foras] £ 8s56'e 629G - %0001 SidH sonpises A Bsewclg — ARBIAG ‘NT'S 'velessLeBog OMGRIEICIPIH
reivedsg UowiBey A upioriousBon
goLL ogL 8z} oLy 255 a 85 09 - %0000 SNdM senE A BuipoH SPRIAQ Y'S SORIMGE 00LAFIUEICIPIH
- - (s1'h (gese) |lszie) |o TS ozl %05'46 |- RIEY] LQISEZ[BIRIOWOD opalrg | V'S '0SIN9aY oW BIOREZIRIDIGWD SEBIMEN - OH
- - 0g (92} (85} 0 gl 09 %00'olk |- DX UGIREZIEIIBWED opeiAg ‘AYE 'SOBIIBWCT PNIOS COLARILEI0IPIH
- 8145 9O¥'Z gol'st | LLVEY | 4B ZLLGE 0001 - %00'001 SdH UQIOBZIEIOWOD OPBIAD ‘NY'S 'B1BIBUT 0IGRILEDCIPIH
- - 9 {osz) {501 e {a¥z) 008 %00'sL |- jall ] £211199(3 UpIRNAUISIA Buolanleg =1'g ‘TiSieug jebeigol 190 849913
919'6L L9E°E5L ¥SZ'ELE eg0r lovril | eiEERL | EROGYL ZOovr |- %0000 OGN EJLIDIT UPIONGIISIC opBiAD NS "EIMIFOIS LOIDNALISIG ARIEICIDIH
odnB (op sesoadwy
uoR [T
-edpqed o3eu ~owned
SORIGIDDL § sepenu upls
OPUOPIALD no“."__n ._v_vca o.:ma:.u..__.uan .pucn | -eroidxa e _%_ﬂ od STAIDSOY eydey | Wmoospu | E320410 loppny PERPIABOY | Qlllaliog DIQWON
olou Jojep R0
QpENsoY oluounned no_uum_o_tﬂm %

Z10Z 2P 24qWIBISLP 2P LE 12 OPE

ZLOZ 9P IQWROIP 3P 1E IV

uIW18} [ZNUE OI912.815 [ 2Jus1pucdSaLIod SeENUY SEIUSNY S| ap BHOWSN

v'S ‘OORISYLINYS 130 YORLOTTIONAH




oF

v's ‘odnig eibisug sebinien ap $aUCDoR SB| 9p AUelSal % ¢ @ Jod SjuRlsixa UgRdo Bl @p [eosed opiosle [9p opeAURp UGIDISINDPE ap aly 0siuoIdWoD
un sisixe anb sej ered saUooE Se| SBW TS ABISUT WnUS(IN Sp pEPLEIME Suswiebs) uos anb ‘odnubgng cyoip ap zuew “vy'g ‘odrug elBiaug sefumen
3P SHUCIDE SB| B SjUalpUCdSaLOD 19 $9 BIBseu3 sebinieN odrubgng 9 ueLWIOUOD anb sapepaioos sg| us (210} ugiedoied owod opesaidxa alejueniod |3 ()

‘] GXaUy |@ Us euasald 9s

‘e3|0q LA BZROD SOIEMD SEB| 3p BUNBUIU | L0Z SP 2JGWBICIP 3p L§ |@ 'sepencse A odruSanw ‘odnub [op sessudwe ua ssucioedioied SB] B BARE[I UGIIBULORI &1

- - 9/£99 StgE | 80E® FZX7] {829°l) PLFLe | %86'¥6 - Ol SEG UGHNqLsig X L V'S ERIni ugIdRqIASI BjEieul seD
- - 308 090'c | 680°€ {0g) yoE1 £05°L %SL'EE - BPEYPNE ON Ugioeeuebog oeqig L3IV 'EZMINIOSCY
— |eloedsg uawBey
- - 852 St [ L 90l 96 %LE'EL - epEHpnE ON 589 URIRNAUISI oed)g 30V ‘uejonul
- - L8 08¢ 0zs - e 159 %00'8E - OlaM $89 UoNaUsIQ es0j0) .'Y'S BseD esolo),
- - 0z 73 ¥ - YL 09 %00'S6 - Bl EL ] SOIDAIRS BR UOIORISDI g oegg N'Y'§ ‘sopiaes elbleuy sefineN
- - forcc] €92 (g) - 0o LOE %0066 - BPEIPTE ON ugpeseusdod oeqig LNY'S ‘seuonrdionied eibieu sebinien
— ejoedsg uawBoy
- - (esz°9v) (51521) [lo6sea) | (LgE) |[(asive) 6528 %00'56 - OlNdH SED UGIRRZIRIIBWSD oeqig » V'S ‘eopez)epiewo) gifeus sebnen
- - LBLGLETT | 9858 | 2hriZh | 8E0er | ISL'BELL | 00000L | %00'S6 - DM SED Uionguisig onqiig SRS 'uengpsiq eBieus sefimen
- - 9gL6TLL | LO6'TE | 926F 74 ILBEL 996982 | %00'S6 - Ol seonobioue oealig v ‘odig eifieug sebinen
sopepsidos op BulploH
eifaous sefumey odnibgng
- 8y ) a4 - - - [0:72)] oloe - %00'02 epENpne oN senQ A BuploH SQIAY afisepd |E)|deD opuod | SELMmISBIaAY|
052 o8 098 Tre we 0 a5y g - %Q0'0s | EPEIPNE ON ugoeleueled uols JIv Urisecig
— [epeds upwiSon
scpeleose sesoudwy
- - LoF -3 z6k S v]R: 4 8021 w0o'0s |- DINEH uppesauebo) SRAIAD Ipv ‘oweiueeiy £ uppeeusfod
~ |21zeds] veunBay
- 052 £9¢ 3 seg o (svl} 005 - %0008 SN UQIDEZI[RIIBUIGT PUPE v's 'elfieuz OH 3010
odnuBinw sessadus
- - 190'82 6YSCL | ESPBL | 98072 {grt'g) 088'ZL %00'SE - DDA Seg SpodsurL CEQ)E "N'y's' suodsues ) eifileus sefunien
088°TL 0 ¢ ] {osz L} 0EL0Z | %00°S8 - epeypene oN ses senQ £ Bupioy oequg g uedg ajodsuel| SED
IR ojeu olu
-ediogied oeu ~oiped
FOPIALD.L 5 e op oquouted SEpENU . :ow... op sendosoy (¢ lepiden | woasipu) | e3aoug loupny PepIARDY | SRR VUGWION
OPUOPIAY £0q1| UQ meL “puO3 E3018x3 sepied
QJOU JORA send
OpRNSOY ouowed ugoediaied %

Z10Z 9P 2IqUIBIDLP 3P |§ 10 OPBUILILS] |BnUE 01219403 |e sjuapucdsallos soenuy Sejuend Sej 8p elIoWalY
'S 'ODIMEYINYD 134 YOI LOZNZ0UAIH



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas

parlicipaciones, todas ellas con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, es cComo sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
01.014.2012 Exceso 31.12.2012
Empresas del grupo
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. {Nota 15) {123.351) 37.873 (85.478)
{123.357) 37.873 (85.478)
Miles de euros
Saldo al Saldo al
01.01.2011 [ Dotaciones 31.12.2011
Empresas del grupo
Hidrocantébrico Energla, S.A.U. (Nota 15) {499) (122.852) {123.351)
(489) {122.852) {123.351)
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11. Activos financieros

Activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién de su valor
razonable y su valor contable al 31 de diciembre de 2012y 2011 es como sigue:

Activos mantenidos para
negociar
Instrumentos financieros
derivados

Préstamos y partidas a
cohrar
Créditos
Tipo variable
Napbsitos y fianzas
Otros aclivos financleros

Deudores comerciales y
olras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y

prestacién de servicios
Otras cuentas a cobrar

Activos disponibles para
la venta
Instrumenios de
patrimenic

Cotizados
No cotizados

Derivados de cobertura

Contratados en mercados
ne organizados

2012
Miles de guros
No corriente Corriente
A coste amortizado o A coste amortizado o
coste coste
A valor A valor
Valor Valor razonable Total Valor Valor razonable Total
contable razonable contable razonable

- - - - - - 5.603 5.603
- - - - - - 5.603 5.603
1.282 1.282 - 1.282 - - - -
69 69 - 69 - - - -
2.381 2.381 - 2.381 432.415 432.415 - 432.415
- - - - 123.027 123.027 - 123.027
- - - - 23.872 23.872 - 23.872
3.732 3.732 - 3.732 579.314 579.314 - 579.314
- - 540.215 540.215 - - - -
2.274 2274 - 2.274 - - - -
2.274 2.274 540.215 542.489 - - - -
- - - - - - 284 284
- . - - - - 284 284
6.006 §.008 540.215 646.221 579.314 579.314 5.887 586.201
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Activos mantenidos para
negociar
Instrumentos financieros
darivados

Préstamos y partidas a
cobrar
Créditos
Tipo variable
Depdsitos y fianzas
Otros aclivos financieros

Deudores comerciales y
olras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y

prestacién de servicios
Olras cuentas a cobrar

Activos disponibles para
la venta
Instrumentos de
patdmonio

Cotizados
No cotizados

Derivados de cobertura

Contratados en mercados
no organizades

2011
Miles de euros
No corriente Corriente
A cosle amortizado o A coste amortizado o
coste A valor Total coste A valor Total
Valor Valor razonable Valor Valor razonable
contable razonable contable razonable

- - - - - - 1.568 1.568
- - - - - - 1.568 1.568
39.933 39.933 - 39.933 - - - -
49 49 - 49 - - - -
2020 2.020 - 2.020 553.269 553.269 - 553.269
- - - - 130,139 130.139 - 130,139
- - - - 10.807 10.807 - 10.807
42.002 42.002 - 42.002 694.215 694.215 - 694.215
- - 639.494 639.494 - . - .
2.287 2.287 - 2.287 - - - -
2.287 2.287 639.494 641.781 - - - -
- - - - - - 1.792 1.792
- - - - - - 1.792 1.792
44.289 44.289 638.494 683.783 694.215 £94.215 3.360 697.575
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, §.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2012

£l importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros se presenta a conlinuacion.
En los cuadros sigutente los resultados generados por los derivados de cobertura se refieren tanto a los
derivados son saldo deudor como acreedor {(Véase nota 16).

2012
Miles de euros
Activos Activos
mantenidos | Préstamos | financieros { Derivados
para y partidas a | disponibles de
negociar cobrar para la venia { coberfura Total
Ganancias/{Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias
Dividendos - - 89 - 89
Variacién en el valor razonable (25.894) - - - (25.894)
Reclasificacion de patrimonic a pérdidas
y ganancias por cobertura - - - (35.271) {35.271)
Ctros - 14.212 - - 14.242
(25.894) 14.212 89 {35.271) {46.864)
Ganancias/{Pérdidas) netas en
patriimonio
Variacién en el valor razonable - - (89.279) {49.772) (149.051)
Reclasificacién de patrimonio a
pérdidas y ganancias por coberiura - - - 35.271 35.271
- - (99.279) (14.501) {113.780)
{25.894) 14.212 {99.180} {49.772} {160.644)
2011
Miles de euros
Activos Activos
mantenidos | Préstamos | financieros | Derivados
para y partidas a | disponibles de
negociar cobrar para la venla | cobertura Total
Ganancias/{Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias
Dividendos - - 52 - 52
Variacion en el valor razonable (4.335) - - - {4.335)
Reglasificacion de patrimonio a pérdidas
y ganancias por cobertura - - - 26.772 26.772
Otros - 49.619 - 2,618 52.237
(4.335) 49.619 52 29.390 74.726
Ganancias/{Pérdidas) netas en
patrimonio
Vaiiacion en el valor razonable - - 52.885 56.384 109.269
Reclasificaciéon de patrimenio a
pérdidas y ganancias por cobertura - - - {16.713) (16.713)
- - 52.885 39.671 92.556
(4.335) 49.619 52.937 69.061 167.282
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Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ¢s como sigue:

Miles de euros

2012 2011
No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas
Instrumentos de patrimonio 2.289.318 - 2,388.381 -
Correcciones valorativas por deterioro de

instrumentos de patrimonio (85.478) - (123.351) -
Créditos 1.282 - 39.933 -
Instrumentos financieros derivados de

cobertura - 5.603 - 1.979
Instrumentos financgieros derivados de

negociacién - 284 - 2.288

2.205.122 5.887 2,304.863 4.267

No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 5.373 - 5.387 -
Desembolsos pendientes - - - .
Correcciones valorativas por deterioro de

insirumentos de patrimonio (3.099) - (3.099) -
Credilos a terceros 2,381 432.415 2.020 553.269
Depobsitos y fianzas 69 - 49 -
4.724 432.415 4.367 553.269

2.209.846 438.302 2.309.320 §57.536

Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2012, Instrumentos de patrimenio con partes vinculadas incluye 1.749,1 millones de euros
(1.748,8 millones de euros al 31 de diciembre de 2011) correspondientes a participaciones en empresas del
grupo y asociadas (véase nota 10) asi como la parlicipacién que fa Sociedad mantiene en EDP Renovaveis, S.A.
por importe de 540,2 millones de euros (639,5 millones de euros a 31 de diclembre de 2011).

Los saldos, transacciones y caracteristicas de las operaciones Ilevadas a cabo con partes vinculadas, se
detallan en la Nola 18.

Créditos a terceros

Al 31 de diciembre de 2012, Créditos a terceros incluye 432 millones de euros (553 millones de euros al 31 de
diciembre de 2011) correspondientes a los importes pendientes de recuperar relativos a las aportaciones
realizadas o que se eslima realizar para financiar el déficit del sistema eléclrico, con inclusidn de los ingresos
financieros devengados (véase nota 5.h)). Al 31 de diciembre de 2012, 1a Sociedad ha registrado todo el importe
del déficit pendiente de recuperar a corio plazo, ya que estima que dicho importe se titulizara y cobrard, antes de
que finalice el afio 2012. La retribucién de esta financiacion estd referenciada a Euribor.

12. Instrumentos financieros derivados
He Energia contrata los siguientes tipos de instrumentos financieros derivados:

+  Swaps de carb6n con el propdsito de asegurarse un determinado precio en las compras de esta
materia prima. Aunque el propésito en la contratacidn de estos instrumentos es de ¢obertura, las
modificaciones en la demanda estimada de carb6n para los préximos ejercicios han supuesto que
una parte de los derivados contratados no haya cumplido con las condiciones necesarias para ser
registrados contablemente como de cobertura.
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+  Seguros de cambio sobre délares esladounidenses, para cubrir la divisa en la que se realizan ias
adquisiciones de carbon.

+  Swaps de energia con el propdsito de cubrir el precio en futuras compras de energia.

+  Compra de energia en subaslas CESUR y OMIF con e! propdsito de cubrir el precio en futuras
compras de energia.

La informaci6n de los derivados vivos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

J1H202012
\fzlor razonable an miles de Euras
Activg Pasiva
MNocional verﬁ?mnto No comiente | Comiente | Mo comiente | Corriente
Cobertura de flujos de efectivo
E%rgards de divisas formalizados en 235 [ Milenes 05/01/2015 - 187 347 4.387
Swaps de Carbén 254 | Mies de 3171212014 . . 1.044 1973
Derivados de compraventa de energla 1.363.172 | MWh 3171212013 - 97 " 983
- 284 1.391 7.343
No Cobertura
Swaps da Carbon 2973 | Miesde 3111212013 - 5.603 - 16.304
- 5.603 - 16.304
- 5.887 1.381 23.647
a1M122011
Valor razonable en miles de Euros
Activo Pasivo
Nocional vei?mnlo Ne comiente | Comiente | No comiente | Comiente
Cobertura de flujos de efectivo
Farwards de divisas formalizados en 12 | Millones 17112/2012 - 763 - -
usb uso
Swaps de Carbén 526 #ﬁles de 3174212012 - 837 - (1.455)
m.
Derivados de compravenia do energla | 1.088.708 | MWh 3111212012 - 192 - (2.507)
- 1.792 - {3.962)
No Cohertura
Forwards de divisas formalizados en g | Millones 03/01/2012 - 186 - -
usb uso
Swaps de Carbén 1.555 %jrirlles de 22012 - 1.326 - {2.082)
Derivados de venta de energia g74.200 | MWh 31/12/2012 - 56 - -
- 1.668 - (2.082)
3.360 (6.044)
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Lag coberturas de los flujos de efectivo correspondientes a compras de energia a plazo reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2012 supusieron un gasto por valor de 14 millones de euros (2,1
millones de euros de gasto en 2011). No se han reconocido operaciones especulativas en el ejercicio 2012
mientras que en el ejercicio 2011, ¢! importe reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias ascendia a un
ingreso de 2,5 millones de euros.

El importe total de las coberuras de flujos de efeclivo correspondientes a compras de carbon que se han
registrado comeo mayor consumo de materias primas en 2012 asclende a 10,5 millones de euros {menor
consumo de materias primas en 12,6 millones al cierre de 2011), encontrandose pendiente de consumo un
mayor coste de existencias por valor de 2,7 millones de euros (menor coste de existencias por valor de 3.2
millones de eurcs en 2011).

Operaciones relacionadas con compras de carbén consideradas como especulativas a efectos contables en
2012 han supuesto un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 25,9 millones de euros (3,6 millones de
auros de gasto en 2011).

Para operaciones de derivados de lipos de cambio se ha recanocido en la cuenta de pérdidas y ganancias un
ingreso financiero en &l gjercicio de 5,3 millones de euros (0,8 millones de euros de gasto financiero en 2011).

Coberturas OMIP

La Sociedad es titular de contratos derivados con OMIP que clasifica como de cobertura, para los que en 2012
se han recibldo liquidaciones, por operaciones con vencimiento en 2012, por importe de 9,9 millones de euros
{gasto) y un nocional de 6.846 miles de MWh. {ingreso de 24,9 millones de euros y nocional de 6.934 MWh. en
2011). Adicienalmente, la Sociedad ha realizado compras y ventas de energla a plazo con OMIP con
vencimiento en 2013 y 2014 por un nocional de 3.226 miles de MWh., de los que 3.139 miles de MWh se
corresponden con aperaciones en 2012, El valor de estas operaciones de cobertura se encuentra registrado en
Patrimonio al 31 de diciembre de 2012 por un importe de 2,3 millones de euros {gasto), que se registrardn en la
cuenta de pérdidas y ganancias at vencimiento.

Al cierre del ejercicio 2011, la Sociedad habia realizado compras y ventas de energia a plazo con OMIP con
vencimiento en 2011, 2012 y 2013 por un noclonal de 11.745 miles de MWh., de los que 6.934 miles de MWh.
se correspondian con operaciones en 204 1. El valor de estas operaciones de cobertura se encontraba registrado
en Patrimonio al 31 de diciembre de 2011 por un importe de 5,7 millones de euros (ingreso), que se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias al vencimiento.

Especulativos OMIP

La socledad no registra derivados especulativos de OMIP durante el ejercicio 2012. Asimismo, la Sociedad
realizé compraventas de energia con OMIP, clasificadas a efectos contables como especulativas, por un imporie
de 3 millones de euros {ingreso), y un nocional de 1.189 miles de MWh, que se encuentraban registradas como
gaste financiero en 2011.

13. Existencias

Este epigrafe se desglosa al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de la siguiente forma:

Miles de Euros
2012 2011
Combustible nuclear en reactor 10.142 9.071
Combustible nuclear en curso 6.763 6.069
Carbén 115.730 47.771
Otras materias energélicas 1.916 1.684
Otros materiales 10.056 9.734
144,607 74.329

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad tenia adquiridos compromises de compra de carbén por importe,
incluidos los fletes relacionados, de 73,6 y 130,9 millones de euros, respectivamente.
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Existen asimismo compromisos con proveedores para la fabricacién del combustible nuclear por un total de 38,0
millones de euros (45,6 millones de eures a 31 de diciembre de 2011). Estos compromisos estan asociados a la
Comunidad de Bienes Central Nuclear de Trillo | (nota 6).

Existen también compromisos para la adquisicion de gases siderargices por imporle de 82,8 millones de euros
(14,4 millones de euros al cierre de 2011).

Los Administradores de la Sociedad estiman que el cumplimiento de los compromisos descritos en los parrafos
anleriores no dara lugar a pérdidas para la Sociedad.

He Energla tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujelos las
existencias. Los Administradores de ta Sociedad estiman que la coberiura de estas pdlizas es suficiente,

Los instrumentos financieros derivados que afectan a las existencias se detallan en la Nota 12.

14. Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el Estado de cambios en el patrimonio nefo.
Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad asciende a 421,7 millones de euros,

representado por 42.173.979 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad gozan de los mismos derechos, no existienda
restricciones estatutarias a su transmisibilidad y no estando admitidas a cotizacion oficial.

El detalle de los accionistas de la Sociedad y su porcentaje de participacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011
as €l siguiente:

Porcentaje de

Accionistas Parlicipacion
EDP- Energias de Portugal, S.A. Sucursal en Espafia 96,60
Liberbank, S.A. 3,14
Autocartera 0,26
100,00

Prima de emision de accionss
El Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima

de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibifidad de
dicho saldo.
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Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas correspondiente a los
ejercicios 2012 y 2011 se muestran a continuacion:

Miles de euros

Reserva
legal

Reserva
por
fondo de
cometcio

Reserva
por capital
amortizado

Reserva
para
acciones
propias

Reservas
por
pérdidas y
ganancias
acluariales

Reserva por
revalorizacién
de
participacién

Reservas
voluntarias

Total

Saldo al 1 de enero
de 2011

41.224

540.890

3.982

4.809

(17.617)

187.774

46.862

807.924

Distrbucién del
beneficio del
gjercicio:
Reserva legal
Reservas
voluntarias
Repario dividendo
Otras variaciones
Reconocimiento de
pérdidas y
gananclas
actuariales

4778

995

43.005
(89.867)

4,778

43.005
(89.867)

995

Saldo al 31 de
diclembre de 2011

46.002

540.880

3.982

4.809

(16.622)

187.774

766.835

Distribucion del
beneficio del
ejercicio:

Reserva legal

Reservas

voluntarias
Reparto dividendo
Qlras variaciones
Reconocimiento de
pérdidas y ganancias
actuariales

9.999

(8.622)

89.990
{89.000)

9.099

89.990
(89.000)

(8.622)

Saldo al 31 de
diciembre de 2012

56.001

540.890

3.982

4.809

(25.244)

187.774

990

769.202

Reserva legal

De acuerdo con €l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se debe deslinar una cifra igual al 10%
del beneficlo de! ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anteriormente y mienfras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan olras reservas
disponibles suficientes para este fin y debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva para fondo de comercio

El artleulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capital establece que deberé dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el balanca de situacion, destindndose a tal efecto una cifra
del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del cllado fondo de comercio. Si no existiera
heneficio, o &ste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre disposicion.
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Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 334 de ia Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, cuando la reduccién se realice con cargo a beneficios o a reservas libres u por via
de amertizacion de acciones adquiridas por la Socledad a titulo graluito, el importe del vater nominal de las
acciones amortizadas o el de la disminucién de! valor nominal de [as acciones deberd destinarse a una reserva
de la que sdlo sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para [a reduccion del capital
social.

Reserva_para acciones propias

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicién, debiendo mantenerse en tanto no sean
enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

No se han producido movimientos en la cartera de acciones propias durante los ejercicios 2012 y 2011.

Reserva por pérdidas y ganancias actuariales y reserva por revalorizacidn de padicipacion

Los importes recanoccidos en eslas reservas se derivan de las pérdidas y ganancias actuariales recongcidas en
patrimenio y la operacion de aporiacidén a Hc Energla Gas, S.L. de la pardicipacién de 1a Sociedad en Naturgés
Energia Grupo, S.A.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

Dividendos

La Junta General de Accionistas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. decidité en el 21 de diciembre de 2012 la
distribucion de un dividendo por imporie total de 89 millones de euros con cargoe a reservas.

La Junta General de Accionistas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. decidité en el 21 de diciembre de 2011 la

distribucién de un dividendo por importe total de 90 millones de euros con cargo a reservas voluntarias por
importe de 89,9 millenes de eures y con cargo a prima de emisidn por importe de 0,1 millones de euros.
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15. Retribuciones al personal a largo plazo y Provisiones

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2012 y 2011 en estos epigrafes se presentan a continuacion:

Miles de Euros

Efecto Regulari-
Saldo al Dotacio- Aplicacio financiero zacién Rectasifi- | Saldo al
01.01.2012 nes Pagos -nes Exceso descuento | actuarial cacién 31.12.42
Pasivo no corriente
Provisién para
pensiones y
obligaciones
similares 32.840 32| (1.669) - - 1.674 14.209 - 47.366
Provisiones para
planes de
reestructuracion de
plantifla 23.567 - (4.037) - - 1.636 {2.482) - 18.684
Provision por
desmantelamiento 34727 8.207 - - - 1.540 - - 44.474
QOtras provisicnes 17.551 4.382 (362) {232) (1.493) 97 98 - 20.041
108.685 12.901 (6.068) {232) (1.493) 4,947 11.826 - $30.665
Pasivo corriente
Derechos de emisién de
gases de efecto
invernadero 60.458 63.029 - (75.103) - - - - 48,384
Provisiones por
contratos onerosos 15,329 5.981 (6.426) - (8.176) - - - 6.708
Provisiones para otras
operaciones
comerciales 426 - - {128) - - - - 300
76.213 60.010 | (6.426) | (76.229) {8.176) ] 0 0 55,392

Miles de Euros

Efecto Regulasi-
Saldo al Dotacio- Aplicacio financiero zacién Reclasifi- | Saldo al
01.01.2011 nes Pagos -nes Exceso descuento | actuarial cacién 31.12.11
Pasivo no corriente
Provisién para
pensiones y
obligaciones
similares 33.685 300 {122) (1.380) - 1.407 {1.050} - 32.840
Provisiones para
planes de
reestructuracién de
plantilta 26357 - (3.796) - - 1.188 818 - 23.567
Provisién por
dasmantelamienta 24.486 9.364 - - - 877 - - 34.727
Pravisidn riesgos
cartera 122.852 - - - | {122.852) - - - -
Provislones por
coniratos oneresos 14.436 - - - - - - | {14.436) -
Otras provisicnes 23.592 8.423 - {2.078) (12.386} - - - 17.551
244.408 18.087 | {3.918) (3.468) | (135.238) 3.472 {232) | (14.4386) 108.685
Pasivo corriente
Derechos de emisién de
gases de efecto
invernadero 44,428 88.948 -1 (72.918) - - - - 60.458
Provisiones por
contratos oneresos 13.991 - {7.135) (4.399) {1.564} - - 14.436 15.328
Provisiones para otras
operaciones
comerclales 426 - - - - - - - 428
58.846 88.948 | {7.135) { {(77.317) (1.564) - - 14.436 76.213
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Provisién para pensiones y obligaciones similares

Los principales compromisos que He Energia mantiene con su personal active y jubilado se corresponden con
prestaciones definidas, si bien estos campremisos con su personal estan cubiertos mediante fondos internos de
pensiones.

Compromisos de prestacién definida,

Al 31 de diciembre de 2012, esta partida incluye, por importe de 43,1 millones de euros (29,1 milones de euros
a 31 de diciembre de 2011), la provisién constituida para hacer frente a las obligaciones que para con el
personal activo y pasivo tiene Hc Energia en concepto de disfrute de suministro bonificado de energia eléctrica

y gas,

Asimismo, He Energia tiene constituidas otras provisiones por un importe total de 4,3 millones de euros para
hacer frente a otros compromisos menores can su personal activo y pasivo (3,8 millones de suros a 31 de
diciembre de 2011).

El pasivo devengado por los compromisos antes indicados, que no han sido externalizados, se ha determinado
en funcion de un estudio actuarial interno, habiendo utilizado, entre ofras hipotesis, un lipo de interés técnico del
3,35% (5,40% en 2010), tablas de mortalidad PERM/F — 2000P y una tasa de crecimiento de los salarios y de la
energia {respecto a la tarifa 2.0) a largo plazo en 2012 del 3,25% (en 2011 del 2,25%).

Compromisos de aportacién definida

Adicionalmente a los compromisos descritos en sl apartado anterior, el personal actualmente en activo se
encusnira acogide a un sistema de pensiones de aportacion definida con el objetivo de complementar tas
pensiones que ¢l mismo reciba de la Seguridad Social a parllr del momento de su jubilacién.

Las aportaciones realizadas por He Energla a estos planes durante 2012 y 2011 ascendiercn a 2,2 millones de
euros {Nota 19 d)).

Provision para reestructuracion

Tal como se describe en la Nota 5.m se incluye en este epigrafe una provisién correspondiente al valor actual
acluarial de los costes futuros de la terminacion de la relacién laboral con aquelios trabajadores a los cuales al
cierre del ejercicio haya comunicado su deseo de rescindir su vinculacién laboral y respecto de los cuales
estime que aceplaran la oferta de rescisién. Se incluye aquf tanto el personal que finalizé su relacion laboral con
Hc Energia en ejercicios anteriores y que se encuentra aun en situacién de prejubilacion, como el personal gue
se estima gue se acogeré a la Disposicion Adicional Primera del Conwvenio Colectivo de Grupo He Energla que
fue aprobado en diciembre de 2007 y que regula el régimen de prejubilaciones para 86 personas de la Sociedad
exclusivamente durante el periodo de vigencia del convenio, 2007-2012.

Ei pasivo devengado al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 por este compromiso se ha determinado utilizando,
entre olras hipotesis, un tipo de interés técnico del 1,50% (3,40% en 2011}, iablas de mortalidad PERMIF —
2000P y una tasa del crecimiento del indice de precios al consumo del 2,25% (2,25% en 2011).

Provisién por desmantelamiento

Al 31 de diciembre de 2012, esta parlida recoge una provisién, por importe de 29,0 millones de euros (22,9
millones de euros en 2011), para hacer frente a los costes de predesmantelamiento de ta central nuclear de
Trillo, que se originaran a parlir del momento de la parada definitiva de la central y hasta su transferencia a
ENRESA para su desmantelamiento, siendo este periodo estimado de 3 afios. Adicionalmente, al 31 de
diciembre de 2012 recoge una provision per importe de 15,5 millones de euros (11,9 millones de euros en 2011)
para hacer frenie a los costes relacionados con la reposicién y descortaminacion de los terrenos donde se
encuentran [ocalizadas las centrales térmicas de He Energia.
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Provisién riesgos cartera

Durante el gjercicio 2007 la Sociedad aporté a Hidrocantabrico Gestion de Energia, S.L.U. (en [a actualidad EDP
Servicios Financieros Espafa, $.A) un crédito participativo que tenia concedido a Hidrocantabrico Energia,
S.A.U. En prevision de que Hidrocantabrico Gestion de Energia, 5.L.U. pudiera no recuperar la lotalidad de su
inversién, incluida la crediticia, en Hidrocantabrico Energfa, S.AU., 1a Sociedad garantizé formalmente su
indemnidad ante cualquier insolvencia que pudiera producirse en esa inversion crediticia. En consecuencia, la
Sociedad dotd en dicho ejercicio 2007 una provision que cubrfa el riesgo descrito, gue no tuvo modificaciones en
2010.

Durante el ejercicio 2011, Hidrocantabrico Energia, S.A.U. realizd un ampliacién de capital (véase nota 10) y
amortizé el crédito participativo comentado anteriormente. En consecuencia, la provision que cubrfa el riesgo
anterior fue dada de baja. Asimismo y de forma simullénea se registré una correccion valorativa por importe de
122.852 miles de euros relativa a la participacion mantenida en el patrimonio de Hidrocantabrico Energla, S.A.UL
(Nota 10}

Otras provisiones

Esta partida recoge las provisiones que se estiman necesarias para hacer frente a las responsabilidades
probables nacidas de reclamaciones u obligaciones pendientes de cuantia no determinada y compromisos
similares.

Provisiones corrientes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad mantiene, fundamentaimente, las siguientes provisiones
corrientes:

+  Una provisitn por derechos de emisién de gases de efecto invernadero por un importe total de 48,4
millones de euros (60,5 millones de euros en 2011) (véanse notas 5.0y 7}.

« Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tiene constituida una provision para contratos onerosos por
importe de 6,7 millones de eures (15,3 millones de euros al 31 de diciembre de 2011). Al clerre de
los ejercicio 2012 y 2011 la totalidad de la provisidn esta clasificada como corriente.
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16. Pasivos financieros

Pasivos financieros por categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién de su valor
razonable y su valor contable al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Pasivos mantenidos para negociar
Instrumentos financieros derivados

Débitos y partidas a pagar
Cbligaciones y ofros valores
negociables

Tipo fijo
Deudas con empresas del grupo y
asociadas

Tipo fijo
Tipo variable
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable
Otras deudas financleras
Tipo variable

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedores y acreedores
Otras cuentas a pagar

Derivados de cobertura
Contratados en mercados ne
organizados

2012
Miles de euros
No corriente Corriente

A cosle amortizado o A cosle amortizado ¢

coste cosle
Valor Valor A valor Valor Valor A valor

conlable razonable | razonable Tolal contable razonable | razonable Total
- - - - - - 16.304 16.304
- - - - - - 16.304 16.304
- - - - 2,192 2.192 - 2.192

1.791.237 | 1.762.678 - | 1.791.237 130.000 129.450 - | 130.000
2 2 - 2 158.551 158.551 - | 1568.551
- - - - 86 86 - 86
- - - - 22.852 22.852 - | 22852

1.791.239 | 1.762.680 - [ 1.791.239 313.681 313.131 - | 3i3.681
- - - - 139.330 139.330 - | 139.330
- - - - 7.012 7.012 - 7.012
- - - - 146.342 146.342 - | 146.342
- - 1.391 1.391 - - 7.343 7.343
- - 1.391 1.381 - - 7.343 7.343

1.791.238 | 1.762.680 1.391 | 1.792.630 460.023 459.473 23.647 | 483.670
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Pasivos mantenidos para negoctar
Instrumentos financieros derivados

Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y ofros valores negociables

Tipe fijo
Deudas con empresas del grupo ¥
asociadas

Tipo fijo
Tipo variable
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable
Otras deudas financieras
Tipo variable

Acreedores comerciates y otras cuentas a
pagar

Proveedores y acreedores

Olras cuenias a pagar

Derivados de cobertura
Contratados en mercados no organizados

2011
Miles de euros
No corriente Corrlente
A coste amortizado o A coste amortizado o
coste cosie
Valor Valer Valor Valor A valor
confable | razonable Total contable | tazonable | razonable Tolal
- - - - - 2.082 2.082
- - - - - 2.082 2,082
- - - 498 498 - 498
1.921,237 | 2.246.067 | 1.921.237 - - - -
128.188 128.188 128.188 135.003 135.083 -] 135.093
- - - 165 1685 - 165
- - - 60.863 60.863 - | 60863
2.049.425 | 2.374.255 | 2.049.425 196.619 196.619 - | 196.618
- - - 117.128 117.128 -] 1M7.128
- - - 5.874 5.874 - 5.874
- - - 123.002 123.002 - | 123.002
- - - - - 3.962 3.962
- - - - - 3.062 3.962
2.049.425 | 2.374.255 | 2.049.425 319.621 319.621 6.044 | 325665

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros en ejercicio 2012 ascendié a
118,1 millones de euros (138,4 millones de euros en 2011) comespondientes en su totalidad a débitos y partidas
a pagar. Los resultados generados por los derivados de cobertura con saldo acreedor se presentan, junto con

los activos por derivados, en fa Nota 12.
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El detalle de las deudas financieras y los acreedores comerdiales y otras cuentas a pagar, al 31 de diciembre de

2012 y 2011, es como sigue:

Miles de suros

2012 2011
No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
Deudas con empresas de grupo y 1.791.239 288.551 2.049.425 135.093
asociadas
Proveadores y acreedores - 74.314 - 10.266
Instrumentos financieros derivados de - 7.343 - 2.723
cobertura
Instrumentos financieros derivados de 1391 16.304 - 3.321
negociacion
1.792.630 386.512 2.049.425 151.403
No vinculadas
Obligaciones y otros valores negociables - 2192 - 498
Deudas con enlidades de crédito - 86 - 165
Proveedores de inmovilizado - 18.563 - 17.234
Qtras deudas - 4289 - 43.629
Proveedores - 26.374 - 76.671
Acreedores varios - 38.642 - 30.191
Personal (remuneraciones pendientes de - 4,268 - 5.874
page}
Otras deudas con Administraciones - 2,754 - 0.745
Piblicas
- 97.158 - 184.007
1,792,630 483.670 2.049.425 335.410

Pasivos financieros

Cbligaciones y otros valores negoclables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el epigrafe de “Obligaciones y otros valores negociables” incluye los saldos
vivos de pagarés emitidos por la Sociedad que ascendian a 2,2 millones de euros y 0,5 millones de euros,
respectivamente, a través de programas de pagarés registrados en la Comisidbn Nacional del Mercado de
Valores. Los valores emitidos durante los efercicios 2012 y 2011 se amortizaran integramente en un plazo
inferior a un afio desde la fecha de cierre de cada uno de dichos ejercicios y han devengado unos lipos de
interés medio del 2,26% y 1,49% respectivamente.

Los saldos, transacciones y caracteristicas de tas operaciones llevadas a cabo con partes vinculadas, se

detallan en [a Nota 18,

Los saldos, ransacciones y caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo con instrumentos financieros

derivados se detallan en la Nota 12.
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La informacion sobre los aplazamientes de pago efecluados a proveedores en los ejerciclos 2012 y 2011 se

presenta a continuacion.

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance

2012

importe %
Dentro del plazo méximo legal 2.468.696 | 99,98
Resto 50810,02
Total de pagos del gjercicio 2.469.204 1100
PMPE (dias) e pagos 134
Aplazamientos que a la fecha de clerre
sobrepasan ! plazo maximo legal 15

Pagos realizados y pendientes de pago
en |a facha de clerre del balance

2011
Importe %

Dentro de! plazo méaximo legal 2.143.805| 99,98
Resto 349 0,02
Tolal de pagos del ejercicio 2.444.154 | 100
PMPE {dfas) de pagos 186
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan &l plazo maximo legal 85

17. Administraciones Piblicas y situacion fiscal

El delalle de los saldos con Adminisiraciones Piblicas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Activos:
Activos por impuesto diferido
Activos por impuesto corriente
Impuesto sobre el valor afiadido y similares

Pasivos:
Pasivos por impuesto diferido
Impuesto sobre el valor afiadido y similares
Retenciones
Otros

Miles de euros
2012 2011
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
58,708 - 60.957 -
- - - 4
- 2 - -
58.708 2 60.957 4
163.590 - 219.823 -
- 340 - 6.097
- 757 - 634
" 1.657 - 3.014
163.590 2,754 219.823 9.745
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Impuesto sobre Sociedades

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. presenta individualmente sus declaraciones de impuestos de acuerdo con las
normas fiscales aplicables.

No obstante, la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades de las principales compafias del grupo se realiza
aplicando las normas especificas del Régimen Especial de Consolidacién Fiscal, contenidas en los articulos 64 a
82 del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades. El grupo de tributacién consolidada esia encabezade por el accionista mayoritario de Hidroeléctrica
del Cantabrico, S.A., EDP Energias de Portugal Sociedade Ancnima, Sucursal en Espaiia. Las sociedades del
Grupo He Energia que forman parte de dicho grupo de tributacion en régimen de declaracién consolidada en el
ejercicio 2010 son ademds de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A: Hidrocantdbrico Energia, S.AU,,
Hidrocantabrico Cogeneracion, S.L.U., Hidrocantabrico Distribucion Eléctrica, 8.AU., Hidrocantabrico
Soluciones Comerciales, S.A.U., Hidrocantabrico Servicios, S.A.U., Ceramica Técnica de lllescas Cogeneracion,
S.A.. Sinova Medioambignial, S.A., Energia e Industria de Toledo S.A., Mazamén Cogeneracion, S.A,
Tratamientos Medioambientales Siema de la Tercia, S.A., Iniialivas Tecnoldgicas de Valorizacion Industiial de
Residuos, $.A. y HC Energla Gas, S.L.

Como consecuencia de 1a tibutacién de la Sociedad en el régimen especial de consolidacion, para el calculo del
gasto por el Impuesto sobre Sociedades individual se deberan tener en cuenta Jlas eliminaciones de los
resultados procedentes de operaciones realizadas durante al ejercicio entre las sociedades que forman parte del
grupo, asi como la incorporacion de eliminaciones efectuadas en ejerciclos precedentes.

Debido a que delerminadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la tributacion por el
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del periodo difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anficipado surge de la diferente Imputacién temporal de ingresos y
gaslos a efectos de la normativa fiscal vigenle y de la contable.

La conciliacién correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 entre ¢l importe neto de los ingresos y gastos del
gjercicio y la base imponible es como sigue:

2012
Miles de euros
Cuenla de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al
palrimonio neto
Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos | Disminuciones Nelo
Saldo de ingresos y gastos dsl 138.026 94.240
ejerciclo ’ ’
Impuesto sobre sociedades {34.729) 40.388
Beneficios/{Pérdidas) antes de 103.297 134.628
impuestos ' ’
Diferencias permanentes 4,872 {140.741) | {135.869) - - -
De la Sociedad individual 4.872 (250} 4.622 - - -
De los ajustes de consalidaciin - (140.491) | (140.491) - - -
Diferencias temporarias: 25.751 (42.636) (16.885) 83.391 (218.019) | (134.628)
De la Sociedad individual
con origen en el ejercicio 25.751 {(29.960) {4.209) 83.391 {218.018) | {134.628)
con origen en ejercicios ; _ . .
amteriores (12.676} | (12.676)
Base imponible (Resultado (49.457) _
fiscal) )
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Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

Impuesto sobre sociedades

Reneficios/{Pérdidas) antes de
impuestos
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual
De los ajustes de consolidacion
Diferenclas temporarias:
De la Socledad individual
con origen en el gjercicio

con origen en gjercicios
anteriores
Base imponible {Resuitado
fiscal)

2011

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al
patrimonio neto
Aumentos | Disminuciones Neto Aurmentos | Disminuciones Neto

99,989 9.004
(5.154) 3.859
94,835 12.863
11.900 (74.930) | (63.030) - -
11.900 {2.969) 8.931 - -
- (71.961) | (71.961) - -
17.869 {98.624) | {80.755) 72.405 (85.268) | (12.863}
17.869 (47.941) | (30.072) 72.405 (85.268) | (12.863)
- (50.683) | (50.683) - -
{48.950) -

Tanto en 2012 como en 2011 las disminuciones por diferencias permanentes corresponden, fundamentalmente,

a dividendos recibidos de filiales.

La relacién existente entre el gasto/{Ingraso} por impuesto sobre beneficios y el beneficio/pérdida del ejercicio es

como sigue:
Miles de euros
2012 2011
Pérdidas vy Patrimanio Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto ganancias neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

antes de impueastos 103.297 134.628 94.835 12.864
Impuesto al 30% 30.989 40.388 28.450 3.859
Dividendos (30.860) - (21.588) -
Resultados por enajenacion de
participaciones - - {891) -
Gastos no deducibles 1.462 - 3.570 -
Deducciones y bonificaciones de gjerciclos

anteriores - - {7.633) -
Bases imponibles de ejercicios anteriores - - (6.021) -
ingresos no tibutables y otros conceptos (35.108) (40.388} (6.773) {3.859)
Ajuste gjercicios anteriores (1.122) 4,732 -
Gasto / (ingreso) por impuesto sobre

heneficios de las operaciones

continuadas (34.729) - {5.154) -
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El detalle del gasto/(ingresa) por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros
2012 2011
Impueste corriente
Del gjercicio {14.837) (14.685)
Base imponible negativa no compensada por grupo - -
Deduccicnes fiscales aplicadas - -
Qtros - -
(14.837) {14.685}
fmpuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
fondo de comercio 930 -
Prestaciones a empleados 9462 8.917
Provisiones 1.956 835
Olros conceptos 1.217 14,476
Activacidn créditos fiscales de ejercicios anteriores - (13.654)
Ajustes imposilivos de ejercicios anteriores (1.122) 4.730
Olros conceptos (23.836) (5.713)
(19.893) 2,631
Gastol{Ingreso) por impuesto sobre heneficios (34.730) (5.154)

Activos y pasivos por impuesto diferido por importe de 52 y 162 millones de euros, respectivamente, tienen un
plazo de realizacién o reversidn superior a 12 meses. (34 millones de euros y 213 millones de euros,
respectivamente, en 2011).

Se ha regislrado un saldo a cobrar con empresas del grupe por el impuesto de sotiedades consolidado de 22
millones de euros en el epigrafe de Deudores varios (ver nota 18).

Ejercicios ablertos a inspeccién

Hasta el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2008, Hidroeléclrica del cantébrico, S.A. era fa cabecera de
un grupe de consolidacion fiscal en el que se integraban varias de las sociedades de su grupo de consolidacion
contable. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, los ejercicios 2006 a 2008 del Impueslo de
Sociedades de dicho grupo de consclidacion fiscal estdn siendo inspeccionados por las autoridades fiscales.
Asimismo estan siendo inspeccionadas las declaraciones de VA de junio de 2007 a diciembre de 2008. Los
Administradores de la Sociedad esliman que se producira como consecuencia de esta inspeccion fiscal, ningtn
impacto patrimonial para He Energla.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurido el plszo de prescripcion.
Considerando el referido plazo de prescripcion y la inspeccidn fiscal actualmente en curso, He Energfa tiene, al
31 de diciembre de 2011, abiertos a inspeccién los ejercicios 2008 a 2012 para los principales impuestos que le
son aplicables, excepto el Impuesto sobre Sociedades que tiene abiertos a inspeccién los afos 2007 a 2011, al
no haberse presentado aun la declaracién correspondiente al ejercicio 2012, Ademés de los anteriores, también
esl4 abierto el ejercicio 2006 para ¢! Impuesto sobre Sociedades y e} 2007 para e! IVA debido ain no se han
cerrado las inspecciones fiscales comentadas en el parrafo anterior.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspecsitn. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuales.
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Bases Imponibles Negativas y deducciones de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad dispone de bases imponibles negalivas pendlentes de compansar
(aporiar a su grupo de consolidacian fiscal) por importe de 34 millones de euros, de las que 14 millones se
generaron en 2011 y 20 millones tienen su origen en 2010 (mismas bases que habia al cierre del ejercicio 2011}
y compensables dentro de los 18 afios siguientes a su generacion. Ademas de 1o anterior las Sociedad tiene
deducciones pendientes de compensar de ejercicios anteriores por importe de 1 millén de euros (7,5 millones de
euros al cierre del ejercicio 2011). Durante el ejercicio 2012 el Grupo de consolidacién fiscal ha tomado
deducclones generadas por la Sociedad por importe de 6,7 millones de euros

En base a la base imponible prevista para los proximos ejercicios del Grupo de consolidacion fiscal en el que se
integra la Sociedad, las bases imponibles negativas y las deducciones han side activadas.

18, Saldos y transacciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas y vinculadas al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es como sigus:

Miles de euros
2012
Otras
Sociedad Empresas Empresas empresas
dominante Grupo multigrupo vinculadas
Saldos deudores
Créditos a largo plazo - 1.282 - -
Derivados 5.887 - - -
Clientes, empresas del grupo y asociadas - 109.570 1.840 -
Deudares, empresas del grupo y asociadas 21.954 1.084 - -
27.841 1411.936 1.840 -
Saldos acreedores
Préstamos recibidos a largo plazo - 1.791.239 - -
Préstamos recibidos a corto plazo - 130.000 - -
Derivados 24.765 273 - -
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 35.557 - -
Otras deudas 120.198 - - 2.796
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 2.912 55.614 - -
Acreedores, empresas del grupo y asocladas 13.150 2.638 - -
161.025 2.015.321 - 2.796
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Miles de euros
2011
Otras
Sociedad Empresas Empresas empresas
dominante Grupo multigrupo vinculadas
Saldos deudores
Créditos a largo plazo - 39.933 - -
Derivados 3.360 - - -
Clientes, empresas del grupo y asociadas - 117.078 5.254 -
Deudores, empresas del grupo y asociadas 3.020 6.028 - -
6.380 163.039 5.254 -
Saldos acreedores
Préslamos racibidos a largo plazo - | 2.049.425 - -
Derivados 6.044 - - -
Intereses devengados pendientes de vencimiento - 35.764 - -
Olras deudas 96.502 - - 2.827
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - 1.433 - -
Acreedores, empresas del grupo y asocladas 6.351 2.482 - -
108.897 | 2.089.104 - 2.827

La Sociedad utiliza principaimente financiacién otorgada por socledades pertenecientes al Grupo EDP. EDP
Finance BV y EDP Servicios Financieros S.L. conceden préstamos corrientes y no corrientes al Grupo Ho
Energla. Ademas de lo anterior, EDP Servicios Financieros S.L.. gestiona [os excesos/déficits de tesoreria por
medio de 1as cuentas corrientes que mantiene con las sociedades pertenecientes al Grupo He Energia.

Créditos con partes vinculadas

Créditos a largo plazo

El saido no corriente de créditos con empresas del grupo recoge los conlratos instrumentalizados a través de
cuenta corrente. Estos contratos han devengado un tipo de interés medio durante el gjercicio 2012 del 1,78%
(2,54% en 2011).

Estos contratos se reflejan dentro del eplgrafe “Inversiones a largo plazo® dada la intencién de la Sociedad de
mantener dichos créditos en un horizonle de vencimiento superior al afio.

Deudores

ta Sociedad mantiene un saldo deudor de 22 millones de euros con la Sociedad deminante fruto del saldo a
cobrar por ¢l impuesto de sociedades consolidado del ejercicio 2012 {ver nota 17). En el gjercicio 2011 no fue
registrado saldo alguno por este concepto.

Deudas a ¢on partes vinculadas

Este epfgrafe se recoge, principalmente, la financiacién con empresas del grupo instrumentalizada a través de
contratos de cuenta corriente y préstamos.

Los préstamos a largo plazo, concedidos por la sociedad del grupo EDP Finance, B.V., ascienden a 1.791
millones de euros {1.921 millones de euros en 2011), mientras que al clerre de 2012 hay 130 millones de euros
por préstamos a corto plaze (no existen préstamos corrientes al cierre de 2011). Estos préstamos han
devengado intereses a un tipo efectivo del 5,85% (5,76% en 2011).
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Los plazos de vencimiento de los mencionados préstamos no corrientes son como sigue:

Miles de Euros
2012 2011
2014 1.070.987 1.070.987
2018 198.397 198.397
2018 y siguientes 521.853 521,852
Total largo plazo 1.791.237 1.794.237

Los intereses devengados por las deudas anteriores y pendientes de vencimiento al clerre del gjercicio, por un
tota! de 35,6 millones de euros (35,7 millones de euros a 31 de diciembre de 2011), se clasifican deniro de las
deudas a corlo plazo con empresas de grupo.

Los contratos de financlacién por cuenta corriente, que fienen saldo nulo al cierre de 2012 (128,2 millones de
euros en 2011) se presentan bajo el epigrafe “Deudas a largo plazo” dada la intencién de las sociedades
concesionarias de mantener dichos préstamos con un horizonte de vencimiento superior al aiio. Estos contratos
devengan un interés referenciado al EURIBOR. El tipo medic en 2012 fue de 1,64 % (2,51% en 2011},

Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2012, e! saldo ofras deudas a corto plazo recoge por importe de 86 millones de euros el
dividendo pendiente de pago al accionista mayoritario, EDOP - Energias de Portugal, S.A. Sucursal en Espafa (87
millones de euros al cierrs de 2011 por & mismo concepto). Ademas de lo anterior en ambos ejercicios se
recoge una deuda a corto plazo con empresas ascciadas por 3 millones de euros en ¢ada ejercicio, por la parte
del dividendo pendiente de pago que corresponde a los accionistas minoritarios.

Transacciones con partes vincuiadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros
2012
Otras

Sociedad Empresas Empresas empresas

dominante Grupo multigrupo vinculadas
Aprovisionamientos 26.214 106.464 - -
Servicios exteriores 13.621 11.370 - -
Ventas - (1.150.804) (98.733) -
Otros ingresos explotacién {4.233) (35.669) (103) -
Gastos financieros 26.367 114.903 - -
Ingresos financieros - {102,618} - {250)
Diferencias de cambioc {67} - - -
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Miles de euros
2011
QOtras

Sociedad Empresas Empresas empresas

dominante Grupo mulligrupo vinculadas
Aprovisionamienfos (13.138) 2.886 - -
Servicios exteriores 16.225 6.338 - -
Ventas - (1.171.929) (114.831} -
Otros ingresos explotacién (3.854) (36.288) (100) -
Gastos financieros 8.027 137.055 - -
Ingresos financieros - (84.504) - -
Diferencias de cambio (21) - - -

Las ventas a empresas del grupo recoge las realizadas por la Sociedad a distintas comercializaderas de su
Grupo, seglin la operativa detallada en [a nota 19 a).

Los gaslos financieros tienen su origen en la financiacién recibida de! Grupo EDP, y los ingresos financieros
racogen fundamentaimente, los dividendos recibidos, por importe de 102,9 millones de euros (71,9 millones de
euros en 2011).

19. ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2012 y
2011 es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Ventas energia
Facluracion de energia 531.392 482.104
Energla suministrada no facturada 12.641 2.068
Estimacién de desvios 27 364
Ventas de energia, olros 9.000 40.055
Ventas contratos bilaterales 1.249.277 1.286.590
Ventas de cenizas, desechos y combustibles 4,108 5.862
1.806.445 1.817.043

La operativa de ventas y aprovisionamientos de la Sociedad ha sido en 2012 y 2011 como sigue: la totalidad de
la energia generada es vendida al pool y, en paralelo, la sociedad adquiere del pool Ia totalidad de energla que
estima que las dislintas comercializadores del Grupo He Energia necesita para atender las necesidades de sus
clientes finales. En el mismo momento, la Sociedad, a través de su unidad de comercializacion, vende a las
mencionadas comercializadoras la energia adquirida para ellos.

La Sociedad tiene firmados contratos bilalerales de energia con compaiifas energéticas de dmbito comunitario,
principalmente con sociedades del Grupo EDP.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 la préctica totalidad de la actividad de produccién de energla eléctrica de la
Sociedad se ha desarrollado en el mercado geogréfico de Aslurias y Guadalajara (Central Nuclear de Trillo 1}.
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Las venias de energfa de la Sociedad se distribuyen geograficamente como sigue:

%
Mercado 2012 2011
Nacional 98,29 98,97
Intracomunitario 1,14 0,63
Extracomunitario 0,57 0,40
100 100

La producsién de energia se puede dividir segdn el tipo de tecnologla de la central productora de energia como
sigue:

%
Linea 2012 2011
Térmica de carbdn 78,87 75,15
Hidraulica 14,45 7.84
Térmica nuclear 6,68 17,01
100 100

b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de [as transacciones efectuadas por la Scciedad en défares esladounidenses correspondientes a
los ejercicios 2012 y 2011 son los siguientes:

Miles de Euros

2012 2011
Compras 141.151 154.104
Ventas 5 -
c) Aprovisionamientos

La composicién de la cuenta de aprovisionamientos correspondiente a los ejercicios 2012 y 2011 es como
sigue:

Miles de euros

2012 2011
Compras de energia nacionales 1.240.310 1.325.734
Consumo de materias energéticas y otros
aprovisionamientos: 237.482 181.514
- Compras nacionales 168.007 64.313
- Compras internacionales 140.615 105.805
- Variacion de existencias (71140) 11.306
Ofros gastos externos 13.205 12.375

1.499.997 1.519.623
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d) Gastos de personal

La composicion de este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los gjercicios 2012 y

2011 es como sigue:

Sueldos, salarios y asimilados
Indemnizaciones

Seguridad Soclal a cargo de la empresa
Gastos aporlacién plan pensiones {(nota 15)
Otras cargas sociales

Miles de Euros

2012 2011
31.408 30.814
1.176 748
5.204 5.171
2,325 2,175
1.709 2,763
41.912 41.661

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2012 fue de 458 (452 durante el ejercicio 2011},
incluyendo la parte proporcional de la Gomunidad de Bienes de Saltos del Navia, y su distribucién por categoria

profesional es la siguiente:

2012
Numero Medio de Empleados
Total Hombres Mujeres
Directivos K| 28 3
Técnicos superiores 93 82 11
Técnicos medios 244 225 19
Qtros 90 78 12
458 413 45
2011
Nimero Medio de Empleados
Tofal Hombres Mujeres
Directivos 30 27 3
Técnicos superiores 92 80 12
Técnicos medios 244 227 17
Ofros 86 85 1
452 419 33

El nimero de personas empleadas al clerre del ejercicio 2012 fue de 515 (449 al 31 de diciembre de 2011)
incluyendo la parte proporcional de la Comunidad de Bienes de Saltos del Navia, y su distribucién por categoria

profesional es la siguiente:

Directivos

Técnicos supeariores
Técnicos medios
Otros

2012
Nomero d¢e Empleados
Total Hombres Mujeres

31 29 2
117 94 23
260 226 34
107 86 21
515 435 80
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2011
Numero de Empleados
Total Hombres Mujeres
Directivos 30 28 2
Técnicos superiores 93 80 13
Técnicos medios 242 225 17
Otros 84 83 1
449 416 33

Por otra parte, en lo que se refiere a la composicién del Consejo de Administracién, una de las doce personas
que lo integran es mujer, al lgual que en el ejerciclo anterior.

e) Honorarios de Auditcria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas devengados por
el auditor principal de la Sociedad, en relacidén a 2012 y 2011 ascendieron a 350 miles de euros en ambos
gjercicios,

20. Informacién relativa a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el gjercicio 2012, la Sociedad ha satisfecho a los miembros del Consejo de Administracion, por su
dedicaci6n a las funciones propias del Consejo de Administracién unas retribuciones dinerarias por importe de 0,
millones de euros, (en ¢! ejercicio 2011, 1,2 milllones de euros). El importe del pasivo total por las obligaciones
contraldas en materia de pensiones vy similares en ejercicios anteriores con respecto a antiguos administradores
y personas vinculadas a estos, al 31 de diciembre de 2012, es de aproximadamente 1,3 millones de euros (1,6
millones de euros al 31 de diciembre de 2011). Al cierre del ejercicio 2012 y 2011 no existen anlicipos ni
préslamos concedidos a los administradores.

Ningln Administrador ha comunicado a la Sociedad, ni e consta a ésta, la existencia de alguna de las
situaciones de conflicto de interés descritas en ¢l arliculo 229 y siguientes de [a Ley de Sociedades de capital.

Los Administradores de la Sociedad vy las personas vinculadas a los mismos, en cumplimiento del articule 229
de la Ley de Sociedades de Capilal, han manifestado que no han mantenide cargos de responsabilidad en
sociedades con el mismo, analogo o complementario génere de actividad al que desarrolla la Socladad, ni han
realizado actividades por cuenta propia ¢ ajena en otra sociedad con el mismo, andlogo o complementario
género de aclividad al que desarrolla la Sociedad, con excepcidn de lo indicado en el cuadro siguiente (que
incluye na sdlo informacién extema sino también a las propias comparifas del Grupo He Energia):

Nombre o denominacion social del

miembro del 6rgano de administracion Denominacidn social de la entidad Cargo

Presidente Conssgjo

Manuel Menéndez Menéndez Naturgas Energia Grupo, S.A* Administracion

Miembro Consejo

EDP Renovaveis S.A. Administracién

Miembro Consejo

EDP Renewables Europe, S.L Administracién

Miguel Stilwell d’Andrade

Representante
EDP Energias de Poriugal, S.A. Permanente y
Sucursal en Espana Miembro Comision
Ejecutiva
Consejero
Delegado

Presidente Consejo
Administracién

Hidrocantdbrico Energia, S.A.U.*

Hidrocantabrico Soluciones
Comerciales, S.A*
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Nombre o denominacion social del
miembre del 6rgano de administracion

Denominacion social de la entidad

Cargo

Miguel Stilwell d"Andrade
{continuacion)

Hec-Naturgds Comercializadora de
Ultimo Recurso, $.A*

Hc-Naturgas Empresa de Servicios
Energéticos, S.L.*

Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.A*

EDP Energias de Portugal, S.A.
Naturgas Energia Grupo, S.A*
Naturgas Energia Servicios, S.A.

Gas Transporte Span, SL.*

EDP GAS.com ~ Comercio de Gas
Natural, S.A.

EDP Comercial, S.A.
EDP Servigos, S.A.
EDP Gas, S.G.P.S., 8A
Home Energy Il, SA

EDP Serviner, S.A.

Presidentle Consejo
Administracitn

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Consejero
Ejecutiva

Vice Presidente 2°

Presidente Consejo
Administracion

Vice Presidente 2°

Miembro Consejo
Administracion

Presidenle Consejo
Administracin

Presidente Consegjo
Administracién

Miembro Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracién

Miembro Consefo
Administracion

Joao Manuel Manso Neto

Naturgas Energia Grupo, S.A*
HC Energla Gas, S.L.*

EOP Energias de Portugal, S.A.
EDP Finance BV
EDP Energia |béria, S.A.

EDP GAS.com — Comercio de Gas
Natural, S.A.

EDP Renewables Europe, S.L.

EDP Renovaveis Brasii, S.A.

ENEOP - Edlicas de Portugal, S.A.

EDP Renovaveis, S.A.

EDP Energlas de Portugal, S.A.
Sucursal en Espafia

Miembtro Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracién

Consejero
Ejecutivo

Representante

Miembro Consejo
Administracion

Presidente Consgjo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Adrinistracién

Presidente Consejo
Administracion

Vicepresidente
Consejo
Administracion
Representanie
permanente
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Nombre o denominacién social del
miembro del drgano de administracion

Denominacion social de la entidad

Cargo

Jorge P. da Cruz Morais

EDP Internacional, S.A.

EDP — Energias do Brasil, S.A.

EDP Ventures, S.A.

EDP Projectos, SGPS, S.A.

Presidente Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracién

Fernando Masaveu Herrero

Naturgas Energia Grupo, S.A*

EDP Energlas de Porlugal, S.A.

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consegjo
Administracion

Massimo Lucio Adetmo Rossini

Naturgas Energia Grupo, S.A.*

Naturgas Energia Participaciones,
SAU*

Naturgas Energfa Comercializadora,
sAL?

Naturgas Energfa Servicios, S.A.U*

HC-Naturgas Gomerclalizadora de
Uitimo Recurso, S.A.*

HC-Naturgas Empresa de Servicios
Energéticos, S.L.*

HC- Energia Gas, S.L.*

Hidrocantabrico Soluciones
Comerciales, S.A*

(Gas Transporte Span, S.L.*

Gas Energia Servicios Comunes, S.L.*
Naturneo Energfa, S.L.*

EDP Gas, 3.G.P.S, S.A.

EDP Gés Distribuigao, S.A.

EDP Gas Propano, S.A.

Setgds, S.A.

Miembro Consejo

Administrador
Unico**

Administrador
Unico**

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracibn

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Administrador
Unico**

Miembro Consejo
Administracién**

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracién

Antonio Femando Melo Martins da Costa

EDP Energlas de Portugal, S.A.

EDP Asia Invest e Consultoria Lda
EDP Gas, SGPS, S.A.
EDP Finance B.V.

Consegjero
Ejecutivo

Presidente
Presidente

Representante
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Nombre o denominacion social del
miembro del drgano de administracion

Denominacién social de la entidad

Cargo

Antonio Fermmando Melo Martins da Costa
{continuacin}

Naturgas Energia Grupo, S.A*

EDP Solugoes Comerciais

Labelec, Estudos, Desenvolvimento e
Actividades Laboratoriais, S.A.

Miembro Consejo
Administracién

Presldente

Presidente

Luis Martinez Noval

Personas Vinculadas

Personas Vinculadas

Personas Vinculadas

Personas Vinculadas

Personas Vinculadas

Personas Vinculadas

Personas Vinculadas

Naturgas Energia Grupo, S.A*

Hidrocantabrico Energia, S.A.U.*

EDP Energias de Portugal, S.A.
Sucursal en Espana

CIDE Hc Energia, S.A.*

Hidrocantabrico Solucicnes
Comerciales, S.A*

Hc Naturgas comercializadora Ulfimo
Recurso, S.A?

He-Naturgas Empresa Servicios
Energéticos, S.L.*

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Comisién
Ejecutiva

Vicepresidente
Consejo
Administracion

Consgjero
Delegado

Miembro Consejo
Administraciéon

Miembro Consgjo
Administracién

Ana Palacio Vallelersundi

Anadarko Petroleum Corp.

Miembro Consejo
Consultivo
Internacional

Nuno Marla Pestana de Almeida Alves

EDP - Energias de Porlugal, S.A.

Miembro Gonsejo
Administracion y
Director Financiero
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Nombre o denominacion social del
miembro del érgano de administracién

Denominacién social de la entidad

Cargo

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves
{continuacién}

EDP Renovévels, S.A.

EDP Energias do Brasil,S.A.

EDP Estudos e Consultoria, S.A.

EDP Imobilidria e Participagbes,S.A.

Sévida, Medicina Apoiada, S.A.

SCS, Servigos Complementares de
Saude, S.A.

Energia RE, S.A.

Baiwerk Consultadoria Econémica e
Participagdes, Sociedade
Unipessoal, Lda.

EDP Energias de Portugal Sociedade
Anonima, Sucursal en Espafia

EDP Finance, B.V.

Miembro Consejo
Administracion

Miemtro Consejo
Administracion

Presidente y
Consejero
Delegado

Presidente y
Consejero
Delegado

Presidente y
Consejero
Delegado

Presidente y
Consegjero
Delegado

Presidente y
Consejero
Delegado

Manager
Representante

Permanente
Representante

*Empresa perteneciente al grupo He Energia
**En representacion de Naturgas Energia Grupo,S.A.

Asimismo han manifestado que no poseen participaciones en el capital de otra sociedad con €l mismo, analogo
o complementario género de actividad al que desarrolla He¢ Energia, con excepcion de las siguientes

participaciones:

Nombre o denorgirr;eiaﬁgndzo:(iﬂ%?;t?zziﬁerofmiembw del Denominacion social de la entidad N® Acciones
Miguel Stilwell d° Andrade EDP Energias de Portugal, S.A. 111.576
EDP Renovéveis, S.A. 2510
Jodo Manuel Manso Neto EDP Energias de Poriugal, S.A. 1.268
Massimo Lucio Adelmo Rossini EDP Energias de Portugal, S.A. 19.000
EDP Renovaveis, S.A 700
REN, S.A. 2,100
Nuno Marfa Pestana de Almeida Alves EDP Energias de Portugal, S.A. 100.000
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{"’“ﬁ'r’]‘i‘i’nu""aﬁc{éﬁ)’t’e“a”a de Almeida Alves EDP Renovaveis, S.A 5.000
EDP Energias do Brasil, S.A. 1

Antenio Fernando Melo Martins da Costa EDP Energlas de Portugal, S.A. 13.299
EDP Renovaveis, S.A 1.330

Perscnas Vinculadas EDP Renovaveis, S.A 150

Jorge P. da Cruz Morais EDP Energlas de Portugal, S.A. 100.000
EDP Renovéveis, S.A. 1610

Persona Vinculada EDP Renovaveis, S.A. 380
Fermando Masaveu Herrero E.ON 68.543
Personas Vinculadas EDP Energias de Portugal, S.A. 2.020

Flicka Forestal, S.L. EDP Energias de Portugal, 8.A. 1.660.420
Masaveu Internacional, S.L. EDP Energias de Portugal, S.A. 42.526.023
Masaveu Industria, S.L. HC-Tudela Cogeneracién, S.L.* 50.399

Luis Martinez Noval Iberdrota, 8.A. 35.460
Personas Vinculadas EDP Energlas de Portugal, S.A. 84.171
Personas Vinculadas EDP Renovéaveis, S.A. 1.200
Personas Vincutadas Iberdrota, S.A. 19.656

lL.as remuneracicnes satisfechas por He Energla a los miembros de su equipo directivoe han ascendido a 1,5
millones de euros por tados los conceptos (1,5 millones de suros en 2011). Asimismo los miembros del equipo
directivo tienen concedidos anticipos y préstamos por importe inferior a 0,1 millones de euros (0,1 millones de
suros en 2011). No se han realizado transacciones con los integrantes del equipo directivo y del Consejo de
Administracion, adicionales a las remuneraciones indicadas en esta misma Nota, ni con ningan otro directivo
clave del accionista mayoritario ni con familiares cearcanos.

21. Medio ambiente

a) Aclividades medioambientales

Durante el afio 20H2, Hidroeléctrica del Cantabrico SA ha mantenido ta certificacidn en el Sistema de Gestién
Ambiental (SGA) de acuerdo a la Norma UNE-EN 1SO 14001:2004, del 100% de las plantas de generacion
eléctrica de las que es tifular.

£l control ¥ la mejora continua de todos los aspectos ambientales relacionados con su actividad se reflgjan
también en el volumen de gastos e inversiones que en 2012 ha destinado a dichos aspeclos, y gue asclenden a

10,8 millones de euros:

+ Gaslos de gestion y prevencion ambiental: 7.4 millones de euros, donde este afio, ademds de los
habituales costes ascciados a las dreas ambientales, los gastos de cerlificacion del Sistema de
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Gestién Ambiental y [a coniratacion de diversos servicios exteriores para la geslidn ambiental, se
incluye la penalizacién prevista por el incidente de escape de fuel oil en la central térmica de Abofio.

o Gaslos en derechos de emisién de CO2: el consumo de derechos de emision realizado en el ejercicio
puede verse en la Nota 22 y en la nota 7.

e Gastos e inversiones para proteccion del aire y clima: 0,6 millones de euros principalmente en mejoras
de las instalaciones de reduccién de contaminacién (desulfuraciones, electrofiliros y quemadores de
bajo NOx), y en el mantenimiento de las redes de vigilancia de calidad del aire asociadas a todas
nuestras instalaciones térmicas.

»  Gaslos e inversiones para geslion de residuos, aguas residuales, proteccion de suelos y biodiversidad:
2.4 millones de euros en concepto de pago de canones de verlidos de nuestras inslalaciones y por la
gestidn de los residuos resullantes de la limpieza de playas vy zonas afectadas por el accidente de la
CT Abofio,

¢ Gaslos e inversiones para proyectos de investigacion relacionados con el medio ambiente: 0,4 millones
de euros.

b) Cambio Climéatico y Plan Nacional de Reduccién

Cambio Climélico
Las centrales eléctricas de carbon de Hidroeléctrica del Cantébrico SA estan afectadas por el Protocolo de Kyoto
cuyo objetivo es reducir las emisiones globales de CO: en el periodo 2008-2012.

El afio 2012 ha sido asi el Uliimo de este segundo periodo de Kiolo, en el gue anuaimente las plantas de carbén
de Aboiio y Soto de Ribera han recibido en conjunto un promedio de 4,4 millones de toneladas de CO2 . A
esta canfidad hay que afiadir 2,5 millones de toneladas que en 2012 han sido transferidas a la Sociedad por
Arcelor-Mittal para compensar ta combustién en |a térmica de Abofio de los gases siderirgicos que Arcelor
genera en su proceso productivo. Adicionalmente, los derechos sobrantes de ejercicios pasados (a causa def
bajo régimen de funcionamiento de nuastras centrales térmicas) junto con los derechos provenienles de
mecanismos flexibles, han hecho que en las cuentas de esta Sociedad haya disponibles actualmente mas de 22
millones de toneladas de CO2 para redimir las emisiones reales del pasado 2012, y que en €l caso de las
térmicas de carbon ascendieron a 7,7 millones de toneladas.

A partir de 2013, comienza un nuevo periodo hasta 2020 en el que las asignaciones gratuitas de derechos de
emision de CO2 para nuestro sector desaparecen, y los operadores eléctricos tendran que adquirir los derechos
necesarios mediante subastas.

Plan Nacional de reduccion

El Plan Nacional de Reduccién de Emisiones de Grandes Instalaciones de Combustion que [imita las emisiones
de SO2, NOx y particulas comenz6 a aplicarse el 1 de enero 2008 y se extenderé hasta 2016.

Las instalaciones de Hidroeléctrica del Cantabrico SA incorporadas a este Plan Nacional son los grupos Soto de
Ribera 3, Abofio 1 y Abofio 2, quedando exente Soto de Ribera 2, que ha adquirido el compromiso de finalizar su
operacion tras 20.000 horas de funcionamiento como méxime hasta el afio 2015.

Para llevar a cabo la adecuacion ambientatl de las instalaciones si afectadas por el Plan Nacional, se instafaron
plantas de desulfuracion en Abofio 2 (cuya puesta en marcha tuvo lugar en diciembre de 2007) y en Soto 3
(puesta en marcha en mayo de 2008). Estas desulfuraciones permiten reducir las emisiones de SO2 de estos
grupos en porcentajes superiores al 90%, y las emisiones de partfculas, en un 50%. Ademas, se han instalado
quemadores de bajo NOx en Abofio 1 y 2 y Soto 3. Todas estas medidas han permitide que se cumpla con los
valores |lmites de emision establecidos en sus correspondientes Autorizaciones Ambientales Integradas.

Los datos de las emisiones totales anuales permitidas a la empresa y los referidos al afio 2012 indican que se
han cumplido holgadamente las cantidades en loneladas establecidas:
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NOx de 2008 | NOx a partir
Datos en toneladas 502 a 2015 de 2016 Particulas
Emisidn total permitida para Hidroeléctrica
del Cantabrico 12.508 12.497 5471 1.227
Emisiones de 2012 10.229 9.483 397

Las horas de funcionamiento de Soto 2 desde enero de 2008 hasta diciembre de 2011 han sido 9.488, de un
total de 20.000 horas disponibles hasta 2015.

¢) Control de los impactos ambientales

Dentro del Sistema de Gestidn Ambiental de Hidroeléctrica del Cantabrico SA quedan identificados todos los
aspectos ambientales de las diferentes actividades desarrolladas por la sociedad, lo que permite definir los
proceses necesarnos para su control:

1.

En el drea de Generacidn Eléctrica, en 2012 se ha desarrollado, a nive! sectorial, un modelo para el
andlisis de los riesgos ambientales de las centrales t&rmicas {(MIRAT). El modelo estara finalizado en
2013, y serd la base tanto para determinar de forma preventiva el estado de nuestiras instalaciones,
como para fijar el importe de las garantias financieras que estamos obligados a constituir segtn la Ley
de Responsabilidad Ambiental

Todas las centrales térmicas de Hidroeléctrica del Cantdbrico SA disponen de una Autorizacion
Ambiental Integrada, donde se define el marco en que estas instalaciones pueden operar, con
establecimiento de limites y confroles rigurosos sobre {odos los aspectos ambientales significativos:
emisiones, vertidos, ruidos, residuos..

Respecto a la explotacién del parque térmico de generacidn, destaca el accidente ocurrido en el mes
de Junio por un escape de fuel a la rla de Aborto, Dasde el primer momento, la actuacion del Grupo
estuvo dirigida a evitar el dafio ambiental del entorno, y |a red de efluentes de la central térmica ha sido
abjeto de una profunda renovacion para evitar incidentes similares en un futuro.

En 2012 destaca la elaboracidn de un Manual de Buenas Précticas Ambientales (www.mapaedp.com)
en coordinacién con EDP Produccién, de libre acceso fanto desde dentro como desde fuera del grupo
EDP. Se trata de recoger las buenas précticas ambientales llevadas a cabo en nuestras instalaciones,
asf como otras dirigidas a nuestros proveedores para orientar sus habitos de trabajo en nuestros
centros, y a nuestros empleados, para divulgar entre ellos lo que pueden hacer en su vida cotidiana
para proteger el medio ambiente. En todo momento se puede seleccionar el idioma para facilitar la
navegacion (casiellano o portugués), y a través de la seccidn de “Contacto”, se pueden enviar
comentarios, sugerencias, y nuevas buenas praclicas para dar de alla en la aplicacién.

22. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 20112 Hc Energia tenla concedidas garantias ante terceros por importe de 366,6 millones
de euros (350,1 millones de euros al cierre del gjercicic 2011), de las cuales las mds significativas son las
siguientes:
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- Diferentes centratos de crédito, con un limite de 40,0 millones de euros (115,0 millones de euros al 31 de
diciembre de 2011) e inslrumeniados en cuentas corrientes de crédilo, para otorgar garantias a la OMI
Polo Espafiol, S.A. (OMIE) y a MEFF Tecnologla y Servicios, S.A.U., por todas y cada una de las
obligaciones de pago derivadas de la intervencién, principalmente de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.,
como comprador en el Mercade de Produccidn Eléctrica. Al cierre del ejercicio 2012, las garantias
concedidas a la OMI Polo Espafiol, S.A. (OMIE) y a MEFF Tecnologia y Servicios, S.A.U. a fravés de estos
créditos ascendian a 28,9 millones de euros (50,4 millones de euros al 31 de diciembre de 2011). En
ningin caso estas garantias significan un mayor endeudamiento del Grupo. Ef pasivo relacionado con
estas garanifas estd recogido bajo el epigrafe “Acreedores Comerciales” del balance de situacién
consolidado adjunto,

- Avales bancarios ante terceros por importe de 268,3 millones de euros (246,5 millones de euros al 31 de
diciembre de 2011).

- Seguros de caucién ante terceros por importe de 80,1 millones de euros (39,1 millones de euros al 31 de
diciembre de 2011},

- Ofras garantias prestadas antie terceros por importe de 9,4 millones de euros (14,1 millones de euros al 31
de diciembre de 2011).

El Grupo estima que los pasivos que pudieran derivarse de las garantias prestadas al 31 de diciembre de 2012y
2011, si los hubiera, no serian significativos.

23. Hechos posteriores al cierre

Durante los meses de enero y febrero de 2013 ha continuado funcionando el mecanismo de titulizacién del
Deéficit de Tarifa descrito en la Nota 4.h), en virtud de 1o cual ha sido ya titulizado en 2013 un imporie total de
aproximadamente 1.284 millenes de euros, de los que corresponden a He Energlfa 78 millones de euros, que
han sido efectivamente cedidos ya al Fondo de Titulizacién del Déficit del Sistema Eléctrico.

Con fecha 27 de diciembre se publicé la Ley 16/2012, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacién de las finanzas plblicas y al impulso de la actividad econdmica, la cual incorpora
importantes maodificaciones en el dmbilo del Impuesto sobre Sociedades, como es el establecimiento de la
opcidn, para los sujelos pasivos del Impuesto sobre Sociedades de realizar una aclualizacién de balances. La
Direccién del Grupo estd en la acluafidad analizando la posibilidad de acogerse en 2013 a la dicha actualizacion
de balances, asi como sus posibles impactos.

24. Segregacién contable por actividades

A continuacién se presenta el balance de situacién al 31 de diclembre de 2012 y 2011 y la cuenta de pérdidas y
ganancias analitica al 31 de diciembre de 2012 y 2011 para cada una de las diferentes actividades realizadas en
¢l seno de |la Sociedad para ambos ejercicios.

Los criterios empleados por la Sociedad para la obtencion de dichos estados financieros segregados por
aclividades, béasicamente en lo referente a la asignacion e imputacién de activos, pasivos, gastos e ingresos,
han sido los que se describen a continuacion:

- Se han asignado a cada aclividad los aclivos, pasivos, gastos e ingresos de cualquier naturaleza que le
correspondan de forma exclusiva y direcla.

- Las inversiones financieras han sido asignadas a la aclividad de Cartera.
- La aclividad financiera, fondos propies y deuda financiera onerosa se asigna en relacién con las
necesidades financieras que presenta cada aclividad. Los ingresos y los gastos financieros se han

imputado de acuerdo con la asignacion de fuentes de financiacion.

- Los activos, pasivos, gastos e ingresos comunes han sido asignados a las distintas actividades
alendiendo a la ulilizacién que cada una realiza.

- Las provisiones para pensiones y obligaciones similares se han asignado en funcién de la plantilla de
cada una de las actividades.
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- Los impuestes anticipados y diferidos afectos a cuentas de activo y pasivo se han repartido en funcién de

la afectacién de estos aclivos o pasivos a cada aclividad.

- Las inversiones financieras en empresas al Grupo y asociadas se han incluido también en la actividad de

Cartera, con las excepciones comentadas antericrmente.

Consecuencia de la aplicacion de estos criterios, los estados financieros segregados por aclividades son los que

se presentan a continuacion:

BALANCE SEGREGADO POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible
Inmovilizado material

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas de energla
eléctrica y maquinaria
Olras instalaciones, utillaje y
mobitiario
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso
Otro inmovilizado
Inversiones en empresas de grupo
y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo
plazo

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Beudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Otro circulante

TOTAL AGTIVO
PATRIMONIO NETOC
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

Miles de Euros

Diversificacion .
y Cartera Produccion Total
Importe % Importe % Importe %
2.369.039 60% 1.574.730 40% 3.943.769 | 100%
81.693 11% 648.173 BY% 729.866 | 100%
18.773 2% 926.576 98% 945.349 | 100%
17.293 93% 1.301 7% 18594 | 100%
- -9 918.302 100% 918.302 | 100%
785 45% 990 5%% 1.785 | 100%
306 5% 5.983 95% 6.289 | 100%
379 100% - % 376 | 100%
1.664.907 100% - % 1.664.907 | 100%
544,876 100% 63 (113 544.939 | 100%
58,790 100% -82 0% 58,708 | 100%
46,147 6% 685.798 99% 731.945 | 100%
- % 144.607 100% 144.607 | 100%
30.187 21% 116.712 79% 146.899 | 100%
15.960 4% 424,479 96% 440,439 | 100%
2.415.186 52% 2.260.528 48% 4.675.714 | 100%
1.012.4849 49% 1.037.383 51% 2,049,867 | 100%
1.100.220 53% 986.565 a47% 2.086.785 | 100%
302,482 56% 236.580 44% 539.062 | 100%
2.415.186 52% 2.260,528 48% 4,.675.714 | 100%
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BALANCE SEGREGADO POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizade Intangible
Inmovilizado material

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas de energfa
eléctrica y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario
Anticipos e Inmovilizaciones
materiales en curso
Otro inmovilizado
Inversiones en empresas de grupo
y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo
plazo

Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Existencias

Deudores comerciales v otras
cuentas a cobrar

Otro circulante

TOTAL ACTIVO
PATRIMONIO NETO
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

Miles de Euros
Diversificacion .
y Cartera Produccioén Total

Importe % Importe % importe %
2.471.743 60% 1.642.544 40% 4.114.287 | 100%
81.751 11% 645.101 89% 726.852 | 100%
19.758 2% 997.400 98% 1.017.158 | 100%
17.698 93% 1.346 7% 19.044 | 100%
- % 975.436 100% 979.436 | 100%
1.378 58% 1.005 42% 2.383 | 100%
126 1% 15.613 99% 15.739 | 100%
556 100% - -% 556 | 100%
1,665.470 100% - % 1,665.470 | 100%
643.807 100% 43 -% 643.850 | 100%
60.957 100% 0 % 60,957 | 100%
6.136 1% 768.270 99% 774.406 | 100%
- ) 74.329 100% 74.329 | 100%
3.741 3% 137.209 97% 140,950 | 100%
2.395 ) 556.732 100% 559.127 | 100%
2,471.879 51% 2.410.314 49% 4.888.693 | 100%
995,535 48% 1.099.546 52% 2,095.081 | 100%
1.286.159 54% 1,091,774 46% 2377933 | 100%
196.185 47% 219.494 53% 415.679 | 100%
2.477.879 51% 2,410,814 49% 4,888.693 | 100%

83




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A,

Mamoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2012

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEGREGADA POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Importe neto de la cifra de negocio
Trabajos realizados para su activo

Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacidn

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion

Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ingresos financieros

Gastos financieros
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros

Diferencias de cambio

Deteriore ¥ resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Miles de Euros

Diversificacién

Produccion Total
y Cartera
Importe % importe % Importe %

- % 1.806.445 100% 1.806.445 | 100%
5 1% 639 999% 644 100%
{1.873} -% (1.498.124) 100% (1.499.997) 100%
39.828 95% 2.317 5% 42,145 100%
(15.384) 37% {26.528) 63% (41.912) | 100%
(21.785) 14% {133.359) 86% (155.144) 100%
{3.356) 3% {111.054) 97% {114.420) 100%
- -% 56,651 100% 56.651 100%
- -% - -% - %
{2) % (5.411) 100% (5.413) | 100%
{2.567} (3%) 91,566 103% 88,999 | 100%
105.829 0% 11,340 10% 117.169 | 100%
(86.460) 71% {34.556}) 25% {121.016) 100%
884 {4%) {21.517) 104% {20.633) 100%
876 100% {2} -% 874 100%
37.904 100% - -% 37.904 100%
59.033 413% {44.735) {313%) 14,298 100%
56.466 55% 46.831 4555 103.297 100%%
48.394 | 139% {13.665) (39%) 34,729 | 100%
104.860 76% 33.166 24% 138.026 100%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEGREGADA POR ACTIVIDADES DE NEGOGIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Importe neto de la cifra de negocio
Trabajos realizados para su activo

Apravisionamientos
Oftros ingresos de explofacion

Gastos de personal
Otros gastos de explotacién

Amortizacién del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado
no financiero

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ingresos financieros

Gastos financieros
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Miles de Euros

Diversificacion

y Cartera Produccién Total
Importe % Importe % Importe %

0 0% 1.817.043 100% 1.817.043 100%
20 12% 144 88% 164 | 100%
(1.633) % {1.517.990) 100% | (1.519.623) | 1i00%
39.499 80% 9.633 20% 49,132 | i00%
(16.204) 39% {25.457) 61% {41.661) | 100%
{15.469) 9% {153.338) 91% (168.807) | 100%
(3.282) 3% {108.989) 97% {112271) | 100%
- -% 88,994 100% 88.994 | 100%
- % 5.208 100% 5.208 | 100%
(753) 56% (582) 44% {1.335} [ 100%
2,178 2% 114.666 98% 116.844 | 100%
78.857 65% 42,775 35% 121632 | 100%
{105.611) 75% {35.263} 25% (140.874) | 100%
- -% 84.335) 100% {4.335) 100%
{1.079) 77% (322) 3% (1.401) | 100%
2.959 | 100% - -% 2969 | 100%
{24.864) | 113% 2.855 {13%) {22,009) | 100%
{22.686) | -24% 117.521 124% 94,835 | 100%
40.023 | 776% (34.869) {676%) 5.154 | 100%
17.337 17% 82,652 83% 99.989 | 100%
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HIDRQELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Informe de gestiéon del ejercicio 2012

Resultados Consolidados

Durante el ejercicio 2012 ! Grupo He Energfa consiguié un resultado operativo, EBITDA, de 593 millones de
euros, que supone una disminucién del 12,3% respecto al obtenido en el afio anierfor y un beneficio neto
atribuido de 131 millones de euros, lo que supone un descenso del 39,6%. A estos resultados han contribuido,
entre otros, un bajo valor de la demanda con una elevada participacidn de las energlas renovables, dejando un
reducido hueco para ta produccion {érmica.

No obstante estos condicionantes de mercado se han visto atenuados por los esfuerzos en reduccién de costes y
la continuacion de la politica de obtencién de sinergias con el Grupo EDP junto unas adecuadas decisiones
eslratégicas en cuanto & cobertura de los negocios de generacién y comercializacion y la eficiencia y
disponibilidad del parque de generacién actual del grupo.

He Energia dispone de una capacidad tfotal neta de 3.885 MW, con un mix diversificado de tecnologlas: 1.698
MW de ciclos combinados de gas natural, 1.463 MW de carbén, 426 MW de hidraulica, 156 MW de nuclear y 142
MW de régimen especial (cogeneracion y residuos).

Es destacable, la disponibilidad de las plantas, que fue del 99,4 % para los ciclos combinados de gas natural y
del 97,5 % para los grupos de carbdn (excluidos los periodos de parada pregramada). Estos datos son alin mas
relevantes si s& combinan con la flexibilidad de operacién, como indican los 53 arranques registrados en los
grupos de carbén y los 287 de los ciclos combinados. Por su parte, la flexibilidad de operacién es la qgue
mantiene la competitividad de los grupos de HC en los mercados de ajuste entre la variacion de la demanda y la
falta de consisiencia de la generacién renovable.

La produccién neta de HC Energla en Régimen Ordinario fue de 10.164 GWh, un 2,6% superior a la del afo
anterior. Por fecnolegias, la hidraulica fuve una produccion de 621 GWh, un 6,3% superior a fa de! afio anterior,
La produccién con c¢arbén fue de 6.715 GWh, un 25,4% superior; la nuclear alcanzd 1.230 GWh, con un
aumento del 1,5% y la produccidn con ciclo combinado fue de 1.598 GWh, con un descenso del 42 % respecto a
2011,

La produccion neta en Régimen Especial de tipo térmico alcanzé los 817 GWh, un 2,8% inferior a la del afio
anterior,

En lo que respecta al sector eléclrico peninsular espaiiol, el afio 2012 se ha caracterizado por un descenso de la
demanda de! 1,4% (-1,8% corregida por temperatura y laboralidad). Esta caida del consumeo elécirico ha situado
el volumen de demanda en 251.901 GWh, valor similar al alcanzado enire 2005 y 2006.

La produccion del Régimen Crdinario peninsular descendi¢ un 3%, ya que al aumento del 25,8% del carbon
(debido en parte a la aplicacion del Real Decreto de restricciones por garantia de suministro) y del 6,4% de la
nuclear, se contraponen los descensos del 24% de los ciclos combinados de gas natural y del 28,5% de la
hidraulica, ya que ha sido un afic extremadamente seco.

La generacion peninsular del Régirmen Especial ha aumentado su produceidon un 10,8%, ¢on un aumento
significativo del 85% de {a solar termoeléctrica, del 11,8% de la folovoltaica y del 14,3% de la edlica La
produccién térmica no renovable aumentd un 5,6% y la térmica renovable un 12,6%. La minihidraulica descendi6
un 14,2%. En conjunto, las ensrgias renovables han cubierto el 33% de la demanda,

El precio final de la energla de la demanda nacional {mercado diario, ajustes y pagos por capacidad) se situd en
59,42 €/MWh, que supone una disminucién del 1% respecto a 2011, en el que la repercusidn del coste de los
sarvicios de ajuste del sistema fue 4,60 €MWh (+43%), y de los pagos por capacidad de 6,05€/MwWh (-0,8%).

£n 2012, la energla eléctica distribuida por Hidrocantdbrico Distribucién Elécirica, SAU en Espafia alcanzé los
2.003 GWh, con una disminucién del 5,4% con respecio al afio anterior. Este descenso se debe,
fundamentalmente, a una contraccion en la demanda de {os consumidores industriales en Asturias.

Con 23.000 km. de red y mas de 658.000 puntos de suministro en folal, realiza la aclividad de distribucion

eléctrica en Asturias, mercado tradicional, asl como en las Comunidades Autbnomas de Madrid, Valencia,
Catalufia y Aragén, donde los puntos de suminisiro ya superan los 25.000 y se distribuyen 275 G\Wh.
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Regisird, por quinto afio consecutivo, el mejor Indice de calidad de suministro (T IEPI) de su historia con 28
minutos, consiguiendo batir el récord de 2011 de 39 minutos. La mejora continuada de este Indice de calidad se
debe 2 la favorable meteorelogfa pero, sobre todo, a las fuertes inversiones en mantenimiento y mejora de la red,
asi como a los procedimientos de actuacién puestos en servicio en estos <ltimes afios.

HC Distribucién Eléctrica continda implantando su proyecto de redes inteligentes, y tiene ya mas de 140.000
contadores elecironicos inslalados que permiten la telegestion de la red eléctrica. Adicionalmente, este afio
obluvo la certificacion en la norma OHSAS 18001:2007 de Gestion de la Seguridad vy la Salud en el Trabajo.

Las redes construidas de Naturgas Energia Distripucién y Transporte legaban al cierre de 2012 a los 10.321
kilbmetros totales, 9.875 de distribucion y 446 de transporle®, con un crecimiento anual total del 2%. Hay que
recordar que Naturgas Energia vendié su negocio de transporte a Enagas, en una operacidén materializada en
febrero.

En un entorno adverse y marcado por un importante incremento de la competencia, HC ENERGIA desarrollé
una fuerte actividad comerclalizadora, y suma ya 991.962 clientes eléctricos en el mercado liberalizade, que junto
con los 277.527 clientes de la Comercializadora de Ultimo Recurso (CUR) suponen 1.269.489 clientes (+1%).

La electricidad comercializada por HC ENERGIA alcanzé los 20.287 GWh (-6%), aue representa el 11,2% an el
mercado liberalizado en Espafia. De esta energia, s6lo 709 GWh  (-15%) corresponden a los clientes de la
Comercializadora de Uitimo Recurso {CUR).

&£n el segmento de Grandes Cuenlas y Empresas (B2B), la estrategia se centré en la oblencitn de una cobertura
eficiente de la produccién del Grupo y en la optimizacién de la cartera de clienles, con unas ventas de 16.509
GWh {-5%).

La eslrategla en el segmento de hogares y negocios (B2C) se dirigi6 al analisis de cartera para la captacion de
clientes rentables y su fidelizacién, con una oferta dual {electricidad+gas) y servicios de mantenimiento
residencial. La energla comercializada en este segmentoe alcanzé los 1.626 Gwh (+2%).

La comercializadora CHC Energia, creada con la Patronal CIDE, ha comercializado 1.444 GWh (-9%).

En cuanto a los servicios de valor afadido, se finalizé el afio con mas de 337.579 contratos del servicio
Funciona y mas de 271.288 contratos con facturacion electrénica.

El gas comercializado en mercado libre en 2012 fue de 27.5653 GWh, un 3% menos, a un total de 772.322
clientes, con un descenso del 2% respecto al afio anterior,

Evolucién financiera

En el orden econémico, 2012 arroja un batance positivo para el Grupo He Energia dentro de la actual situacion
de crisis,

En este contexto, la cifra de negocios consolidada alcanz6 los 4.358 millones de euros en el ejercicio, un 3%
superior a la del afio anterior, y el resultado brulo de explotacidn alcanzé los 593 millones de euros, con una
disminucién del 12%.

El beneficio neto alribuido alcanzo los 131 millones de euros que supone una disminucion del 40% respecto al
del afio anterior.

La deuda financiera se ha situado en 2.631 millones de euros como consecuencia del fuerte programa inversor
realizado en ejercicios anteriores y la obligacian impuesta por 1a regulacion de financiar el déficit causado por la
insuficiencla de la tarifa para cubrir los costes reales del sector eléctrico. En este sentido, la financiacién
realizada por el Grupe de los déficits de tarifa de los ejercicios 2010 a 2012 se encuentra registrada en el balance
de situacién consolidado adjunto, al no haberse atin producido la transmisién de todos los derechos de cobro
correspondientes, par un importe total conjunto de aproximadamente 432 millones de euros,

Plan Estratégico

Las grandes lineas del plan estratégico de He Energfa evolucienan conferme a lo previsto. Se ha conseguido
equilibrar el mix de produccion del Grupo con alta disponibitidad y flexibilidad de las centrales y mantener la
cuota de produccién eléctrica de la compariia en Espafia. El impulso a una generacién mas diversificada y
sostenible, con prioridad a la adaptacién medioambiental, se ve reflejado en la reduccion de emisiones de CO2
por energia generada.
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Las inversiones realizadas en la actividad de distribucidon eléctrica se han mostrado muy eficaces para permitir a
Hc Energia continuar liderando la calidad del suministro de electricidad y manteniendo su eficiencia en el sector
de gas natural,

La actividad de comercializacién ha side clave en la evolucion positiva de! Grupo al obtener una cobertura
eficiente de [a produccion del grupo v en la optimizacion de la cartera de clientes.

Acciones Propias y Amortizacién de capital

No se han realizado adquisiciones ni ventas de acciones propias en el curso del ejercicio. El niimero total de
acciones propias en poder de la compariia a 31 de diciembre de 2012 era de 111.744 que representan el 0,26%
del capital de la Socledad dominante.

Recursos Humanos

La Gestion de Recursos Humanos contintia apostando por ! desarrollo de fa Congiliacién de la Vida Familiar y
Lahora!, la Respensabilidad Social Corporativa, la Gestién del Talento y la Formacion. Mas del 70% de los
empleados de HC Energla han participado en la dlima Encuesta de Satisfaccién, cuyos resuliados apuntan que
el Indice de Satisfaccion Global es del 76,6%.

La mejora del clima laboral permitira acrecentar los ya de por si buenos niveles de eficiencia que mantiene He
Energla e incrementar asl su competitividad. La relevancia de la opinidn y colaboracion de lodas las personas se
asté viendo reflejada en el Proyecto Lean que esta dando sus frutos.

Investigacién y desarrollo

En el campo de la investigacién y desarrollo tecnoldgico, las actividades desarrolladas en el afo 2012 han
continuado en la linea de movilidad sostenible, micrageneracion, almacenamiento y redes inteligentes.

Marco Regulatorio
Continuando con la reforma del sector energético, se han adoptado un conjunto de medidas con el objetivo

dltimo de suprimir los desajustes entre ingresos y costes de los sistemas eléctricos y gasistas y poder alcanzar el
principio de suficiencia tarifaria. Las medidas adoptadas a destacar son:

. Moratoria al Régimen Especial (RE), RDL 172012, que procedié a la suspensién de los procedimientos de
preasignacion y a la supresién de los incentivos econdmicos para nuevas instalaciones del RE.

. Medidas contra el déficit de tarifa, RDL 13/2012, por el que se redujeron los costes del sistema,
esencialmente por un gjuste de la retribucién del transporte y |a distribucion.

g Medidas en torno a la refribucion de los sistemas insulares y extrapeninsulares, RDL 20/2012.

. Medidas fiscales para la sostenibilidad energética, Ley 15/2012, cred nueves impuestos sobre la

produceion de energia eléctrica, sobre la produccién y almacenamiento de combustible nuclear gastado y
residuos radioactivos, se cred un canon para la hidraulica y modificaron ios tipos impositives establecides para el
gas nalural y el carbén.

. Eliminacion por €l RDL 29/2012 de los limites del déficit tarifario de 1.500 M€ en 2012 y eliminacion de la
disposicién establecida del déficit tarifario nulo a partir de 2013,

A todas eslas medidas, se afiade el reciente RDL 2/2013 de 1 de febrero, con nuevas medidas urgentes en el
sistema eléctrico por el que se cambia el método de actualizacién de las retribuciones reguladas y se establece
que el régimen econdmico primado del RE se sustente Gnicamente en la opcidn de tarifa regulada.
Evolucién Previsible de los Negocios
La actividad de He Energfa ha quedado centrada en la consolidacion de las actividades energéticas tradicionales:
- mejora de la flexibilidad y eficiencia de [a generacién en régimen ordinario
- racionalizacién de {a plantas del régimen especial térmico

- mantenimiento y mejora de los niveles de eficlencia operativa y de la calidad de suministro de
distribucion
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- optimizacion de la actividad de comercializacion de electiicidad y del negocio de gas a través de
Naturgas Energla

Este coniraste de la actividad se ha visto reflejado en ser incluida, por segundo afio consecutivo, en Ia lista de las
cien empresas con mejor reputacion de Espafia elaborada por Reputation Institute.

Las decisiones adoptadas permiten hablar de un fuluro estable pese a la adversa situacion econdmica, basado
en gran parte en:

- consolidacion de un parque de generacion, equilibrado y flexible.

- acierto en la estrategia de cobertura comercial de 1a generacion del Grupo

- mantenimiento de los niveles de calidad de Distribucion con et mejor indice de calidad de suministro del sector

- capacidad de crecimiento rentable en ventas a clientes, continuando la expansion y ampliacién de oferta dual
de gas y electricidad, junto a servicios de valor afiadido

- gestidn proactiva de la regulacién que facilite la solucidon de los problemas del sector eléclrico

- oplimizacién de la gestién de energia

- politica de contencién de riesgos y baja exposicion a los precios del mercado.

- control de costes y sinergias con ¢! grupo EDP

Acontecimientos posteriores al clerre

Los hechos posteriores de significacion acontecidos desde el cierre del ejercicic 2012 han sido descritos en la
Nota 32 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Instrumentes financieros derivados

La Nota 5 de la memoria de las cuentas anuales adjunias refleja la Polltica de Riesgos de Ho Energia, que esta
orientada a controlar y gestionar eficazmente los riesgos a los que nuestro Grupo se enfreta, con especial
énfasis en los méas significativos para nueslras actividades de negocio:

- Los riesgos de mercado y de cotizacién. Principalmente los relacionados con los precios de coste de los
combustibles, el tipo de interés y ¢l fipo de cambio.

- Los riesgos de enforno. Fundamentalmente los riesgos de naluraleza regulatoria, los de contraparte
(impago, integridad e incumplimiento), de fuentes de abastecimiento (riesgo volumen), y de competencia, entre
olros.

- Los riesgos de proceso. Relativos al funcionamiento de los sistemas, los contractuales, legales, fiscales,
administratives....

Hc Energia ufiliza, en ocasiones, los instrumentos financieros derivados descritos en ia Nota 18.¢) de la memorta

adjunta de las cuentas anuales consolidadas para cubrirse de estos riesgos. Dicha nota incluye un desglose de
la valoracién de los instrumentos financieros derivados vivos al cierre del gjercicio 2012,

A continuacidn se incluye, como anexe al presente Informe de Gestién, se incluye el Informe Anual de Goblerno
Corporalivo correspondiente al gjercicio 2012.
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Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Informe Anual de Gobierno Corporativo
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ANEXO 1l

OTRAS ENTIDADES EMISORAS DE VALORES ADMITIDOS A

SEAN CAJAS DE AHORRO

NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS OFICIALES QUE NO

[ DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR | EJERCICIO 2012

[C.LF. A-33473752 -]

Denominacidn Social:

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Domigcilio Social:

PLAZA DE LA GESTA, 2
OVIEDO

ASTURIAS

33007

ESPANA
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVQO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprensién del modelo y posterior elaboracidon del mismo, es necesario leer
las instrucciones que para su cumplimentacidn figuran al final del presente informe.
A ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1. Detalle los accionistas o participes mas significatives de su entidad a la fecha
de cierre de ejercicio:

Nombre o denominacion social del % Sobre el capital social
accionista o participe

EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, 96,601

S.A., SUCURSAL EN ESPANA

(ECP)

LIBERBANK, S.A. 3,13

A.2, Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, en la
medida en que sean conocidas por la entidad, salvo que sean escasamente
refevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Nombres o denominaciones sociales Tipo de relacidn Breve descripcién
relaclonados

A3. Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, vy la
entidad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico
comercial ordinario:

Nombres ¢ denominaciones soclales Tipo de relacién Breve descripcién
relacionados
EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. Cantractual DWERSOS CONTRATOS DE

COMPRAVENTA DE ENERGIA
FLECTRICA, COMBUSTIBLES,
DERECHOS DE CO2, CONTRATOS
DE DERIVADOS Y PRESTACION

DE SERVICIOS
EDP GAS Contractual DIVERSOS CONTRATOS DE
COMPRAVENTA DE GAS,
CONTRATOS DE DERIVADOS
EDP FINANCE, B.V. Centractual PRESTAMOS FINANGCIEROS A
CORTO Y LARGO PLAZO
EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. Contractual FINANCIACION A CORTO PLAZO.
EDP SERVICIOS FINANGIEROS ESPANA, | Contractual FINANCIACION A CORTOLARGO
S.A PLAZO.

B ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD
B.1. Consejo u Organo de Administracién

B.1.1. Detalle el niimero maximo y minimo de consejeros o miembros del
érgano de administracion, previstos en los estatutos:
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Nimero maximo de consejerosimiembros del drgano

Numero minimo de conseferosimlembros del 6rgano

B.1.2. Complete el sigulente cuadro sobre los miembros del consejo u
érgano de administracion, y su distinta condicidn:

CONSEJEROS/MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

Nombre o denominacién social del
consejero/miembro del érgano de
administracién

Representante

Ultima fecha de
nombramiento

Condlicion

MANUEL MENENDEZ MENENDEZ

08-04-2009

CONSEJERO
EJECUTIVO

MIGUEL STILWELL DE ANDRADE

0¢-03-2012

CONSEJERO
EJECUTIVO

JOAOQ MANUEL MANSO NETO

08-04-2009

CONSEJERO
EXTERNO
DOMINICAL

JORGE P. CRUZ DE MORAIS

08-04-2009

CONSEJERC
EXTERNO
DOMINICAL

NUNO MARIA PESTANA DE
ALMEIDA ALVES

09-04-2010

CONSEJERO
EXTERNO
DOMINICAL

MASSIMO ADELMO LUCIO
ROSSINI

02-082-2011

CONSEJERO
EXTERNO
DOMINICAL

ASTURIANA DE ADMINISTRACION
DE VALORES MOBILIARIO, S.L,

FELIPE FERNANDEZ FERNANDEZ

08-04-2009

CONSEJERO
EXTERNO
DOMINICAL

NORTENA PATRIMONIAL, S.L.

VICTOR ROZA FRESNO

08-04-2009

CONSEJERO
EXTERNO
DOMINICAL

FERNANDO MASAVEU HERRERO

08-04-2009

CONSEJERO
EXTERNO
INDEPENDIENT
E

ANTONIO M. MARTINS DA COSTA

09-04-2010

CONSEJERO
EXTERNO
INDEPENDIENT
E

ANA PALACIO VALLE EERSUNDI

09-03-2012

CONSEJERO
EXTERNO
INDEPENDIENT
E

LUIS MARTINEZ NOVAL

05-09-2012

CONSEJERO
EXTERNO
INDEPENDIENT
E

B.1.3.

ldentifique, en su caso, a los miembros del consejo u érgano de

administracién que asuman cargos de administradores o directivos
en otras entidades que formen parte del grupo de la entidad:

Nombre o denominacién soclal del
consejero/miembro del érganc de
administracion

Denominacién social de la entidad
del grupo

Cargo

MANUEL MENENDEZ MENENDEZ | NATURGAS ENERGIA GRUPOQ, S.A, | PRESIDENTE

MIGUEL STILWELL DE ANDRADE ELECTRICA DE LA RIBERA DEL PRESIDENTE
EBRO, S.A.

MIGUEL STILWELL DE ANDRADE HIDROCANTABRICO ENERGIA, PRESIDENTE

S.AU.

MIGUEL STILWELL DE ANDRAGE

NATURGAS ENERGIA GRUPQ, S.A,

CONSEJERO Y VICEPTE 2°
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MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | HC-NATURGAS PRESIDENTE
COMERCIALIZADORA ULTIMO
RECURSO, S.A.
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | HIDROCANTABRICO SOLUCIONES | PRESIDENTE
COMERCIALES, 5.A.
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | HC-NATURGAS EMPRESA DE PRESIDENTE
SERVICIOS ENERGETICOS, S.L.
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE | NATURGAS ENERGIA SERVICIOS, |PRESIDENTE
S5.AU.
JOAO MANUEL MANSO NETO NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A. | CONSEJERQ
JOAC MANUEL MANSO NETOQ HC ENERGIA GAS, S.L. PRESIDENTE
MASSIMO ADELMO LUCIO NATURGAS ENERGIA SERVICIOS, | CONSEJERO
ROSSINI S.AU.
MASSIMO ADELMO LUCIO HC ENERGIA GAS, 5.L. CONSEJERO
ROSSINI
MASSIMO ADELMO LUCIO REPRESENTENTE CONSEJERO CONSEJERO
ROSSINI NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A.
MASSIMO ADELMO LUCIO HIDROCANTABRICO SOLUCIONES | CONSEJERO
ROSSINI COMERCIALES, S.A.U.
MASSIMO ADELMO LUCIO HC-NATURGAS EMPRESA DE CONSEJERD
ROSSINI SERVICIOS ENERGETICOS, S.L.
MASSIMO ADELMO LUCIO NATURGAS ENERGIA ADMINISTRADOR UNICO
ROSSINI PARTICIPACIONES, S.AU.
MASSIMO ADELMO LUCIO NATURGAS ENERGIA GRUPQ, S.A. | CONSEJERO DIRECTOR GENERAL
ROSSINI
MASSIMO ADELMO LUCIO HC-NATURGAS CONSEJERD
ROSSINI COMERCIALIZADORA ULTIMO
RECURSO, S.A.
MASSIMO ADELMO LUCIO NATURGAS ENERGIA ADMINISTRADOR UNICO
ROSSINI COMERCIALIZADORA, S.A.U.
ANTONIC M. MARTINS DA COSTA | NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A. [ CONSEJERO
FERNANDO MASAVEU HERRERO | NATURGAS ENERGIA GRUPO, S.A. | CONSEJERO

B.1.4. Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracién agregada de
los consejeros o miembros del érgano de administracién, devengada
durante el ejercicio:

Concepto refributivo Individual Grupo
{miles de euros) {miles de euros)
Retribucidn fija 220 196
Retribucién variable 83 0
Dietas 80 0
Olras Remuneraciones 0 ]
Total: 383 196

B.1.5.

Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez

consejeros o miembros del érgano de administracién ejecutivos, e
Indique la remunseracién total devengada a su favor durante el

ejercicio:

Nombre o denominacién soclat

Cargo

FRANCISCO JAVIER SAENZ DE JUBERA ALVAREZ

DIRECTOR GENERAL CORPORATIVO Y

COMERCIAL

VALENTIN VALCUENDE RODRIGUEZ

DIRECTOR DE ADMINISTRACION

FELIX ARRIBAS ARIAS

DIRECTORA DE ADMINISTRACION,
FINANZAS Y RECURSOS HUMANOS

YOLANDA FERNANDEZ MONTES

DIRECTORA DE AMBIENTE,
SOSTENIBILIDAD, INNOVACION Y
CALIDAD

EMILIO GARCIA-CONDE NORIEGA

DIRECTOR DE ASESORIA JURIDICA

AZUCENA VINUELA HERNANDEZ

DIRECTORA DE AUDITORIA INTERN

A

LUIS ALVAREZ ARIAS DE VELASCO

DIRECTOR DE REDES

JOSE JOAQUIN LODARES GONZALEZ

DIRECTOR DE INFORMACION
EGONOMICA Y FINANGIERA
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RICARDO GONZALEZ SANTANDER DIRECTOR DE MARKETING Y B2C

JAVIER FLOREZ FERNANDEZ DIRECTOR DE VENTAS Y B2B

MARCOS ANTUNA EGOCHEAGA DIRECTOR DE FROYECTOS Y
COMUNICACION

MIGUEL CELSO MATEOQS VALLES DIRECTOR DE GENERACION

SANTIAGO BORDIU CIENFUEGOS-JOVELLANOS DIRECTOR DE REGULACION

JOSE NEGUERUELA RAMON DIRECTOR DE TECNOLOGIAS DE
INFORMACION

DAMIAO MARTING PARENTE DIRECTOR DE COMPRAS

JOSE LUIS MARTINEZ MOHEDANO SECRETARIO GENERAL Y DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION

[ Remuneracién total alta direccién {en miles de eures) [ 2456 |

B.1.6.

B.1.7.

Indique si los estatuteos o el reglamento del consejo establecen un
mandato limitado para los consejeros o miembros del érgano de
administracién:

s [ v [X

[ Numero maximo de ailos de mandato | 0]

Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se
presentan para su aprobacion al consejo u érgano de administracion
estan previamente certificadas,

si [X] No ]

Identificque, en su caso, a la/s personals que ha o han certificado las
cuentas anuales individuales y consolidadas de la entidad, para su
formulacién por el consejo u érgano de administracion:

Nombre o denominacién social Gargo

MANUEL MENENDEZ MENENDEZ PRESIDENTE

JOSE LUIS MARTINEZ MOHEDANG SECRETARIO DEL CONSEJO DE

ACMINISTRACION

B.1.8.

B.1.9.

Explique, si los hubiera, los mecanismos esfablecidos por el consejo
u drgano de administracién para evitar que las cuentas individuales y
consolidadas por él formuladas se presenten en [a Junta General u
drgano equivalente con salvedades en el informe de auditoria

El Articulo 27°.4° del Texto Refundido de los Estatutos Sociales atribuye al
Comité de Control y Auditoria las competencias para emitir su informe
previo a la formulacion de las Cuentas Anuales por el Consejo de
Administracién, en el que se hagan consiar las cuestiones de mayor
relevancia que resulten de la preparacién de las Cuentas Anuales, asf
como, en general, cuantos informes o estudios sean necesarios.

LEl secretario del consejo o del érgano de administracién tlene la
condiciéon de consejero?

s wo [F
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B.1.10. Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar
la independencia del auditor, de los analistas financieros, de los
bancos de inversién y de las agencias de calificacion.

El Articulo 27° del Texto Refundido de los Estatutos Sociales atribuye al
Comité de Control y Auditeria la competencia en materia de relaciones con
los auditores externos, para recibir informacién sobre las cuestiones que
pudieran poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera ofras
relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuenias.

Por otra parle, la Sociedad se ajusta a lo dispuesto en la Ley de Auditoria
de Cuentas y en la Ley del Mercado de Valores, asi como a las reglas de

su Reglamento

Interno  de Conducta,

en orden a preservar la

independencia de auditores y consultores de cualquier clase.

B.2. Comisiones del Consejo u Organo de Administracién.

B.2.1.

Enumere los érganos de administracién:

N® de mlembros

Funciones

CONSEJO DE ADMINISTRAGION

12

LAS PREVISTAS EN LALSAY
ESTATUTOS Y DERIVADAS DE
ACUERDOS DE DELEGACION DE
FACULTADES.

COMISION EJECUTIVA

LAS PREVISTASEN LALSAY
ESTATUTOS Y DERIVADAS DE
ACUERDOS DE DELEGACION DE
FACULTADES.

COMITE DE CONTROL Y
AUDITORIA

LAS PREVISTAS ENLALSAY
ESTATUTOS Y DERIVADAS DE
ACUERDOS DE DELEGACION DE
FACULTADES.

PRESIDENTE, VICEPRESIDENTE Y
CONSEJERO-DELEGADO

LAS PREVISTAS ENLALSAY
ESTATUTOS Y DERIVADAS DE
ACUERDOS DE DELEGACION DE
FACULTADES.

B.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u érgano de administracién

y sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Nombre o denominacién social Cargo
MANUEL MENENDEZ MENENDEZ PRESIDENTE
JOAD MANUEL MANSO NETO VOCAL
MIGUEL STILWELL DE ANDRADE VOCAL
JORGE P. CRUZ DE MORAIS VOCAL
MASSIMO ADELMO LUCIO ROSSINI VOCAL
NORTENA PATRIMONIAL, S.1., REPRESENTADA POR VICTOR VOCAL
ROZA FRESNO
ANTONIO M. MARTINS DA COSTA VOCAL

COMITE DE AUDITORIA

Nombre 0 denominaclién soclal Cargo
FERNANDO MASAVEU HERRERO PRESIDENTE
NUNO MAR[A PESTANA DE ALMEIDA ALVES VOCAL
ASTURIANA DE ADMINISTRACION DE VALORES MOBILIARIO, VOCAL

S.L., REPRESENTADA POR FELIPE FERNANDEZ FERNANDEZ
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombre o denominacion sociat Cargo

COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES

Nombre o denominacién social Cargo

B.2.3. Realice una descripcién de las reglas de organizacién vy
funcionamiento, asf como las responsabilidades que tienen atribuidas
cada una de las comisiones del consejo o miemhros del drgano de
administracién. En su caso, deberan describirse las facultades del
consejero delegado.

Comisién Ejecutiva (Artlculo 28° del Texto Refundido de los Estatutos
Sociales}:

Tiene atribuidas todas |las facultades del Consejo de Administracion, salvo
{as legalmente indelegables. Se reline con periodicidad al menos bimestral.

Comité de Control y Auditorfa (Articulo 27° del Texto Refundido de los
Estatutos Sociales):

Tiene atribuidas, a titulo indicativo, las funciones previstas para el Comité
de Auditoria en el Articulo 47 de la Ley 4472002, de 22 de noviembre {"Ley
Financiera"} y en la Disposicion Final Cuarta-Dos de la Ley 12/2010, de 30
de junic. Debera reunirse de manera regular y al menos una vez cada tres
meses.

Los procedimientos de convocatoria de ambas Comisiones son similares a
los establecimientos para el Consejo de Administracion.

El Presidente y el Gonsejero-Delegado tienen cada uno de ellos delegadas
todas las facultades del Consejo, salvo las legalmente indelegables.

B.2.4. Indigue el ntimero de reuniones que ha mantenido el comité de
auditoria durante el ejercicio:

[ Numero de reuntones [ 5]

B.2.5. En el caso de que exista la comisién de nombramientos, indique si
todos sus miembros son consejeros o miembros del drganoe de
administracion externos.

s [ wo [X]

C OPERACIONES VINCULADAS
C.1. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de

recursos u obligaciones entre la entidad o entidades de su grupo, y los
acclonistas o participes mas significativos de la entidad:
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Nombre o

Nombre o

Naturaleza de fa

Tipo de la operacién

Importe{miles de

denominacién denominacién relacién euros)
social del acclonista | social de la entidad
o participe més o entidad de su
stgnificativo grupo
EDP-ENERGIAS DE |HIDROELECTRICA | Conlractual SERVICIOS DE 11.000
PORTUGAL, S.A., DEL CANTABRICO, GESTION
SUCURSAL EN S.A. RECIBIDOS
ESPANA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contractual SERVICIOS DE 2.932
PORTUGAL, S.A., DEL CANTABRICO, GESTION
SUCURSAL EN S.A. RECIBIDOS.
ESPANA (EDP) TECNOLOGIAS DE
INFORMACGION
EDP-ENERGIAS DE | HIDRCCANTABRIC | Contractual SERVICIOS DE 2170
PORTUGAL, S.A., O DISTRIBUCION GESTION
SUCURSAL EN ELECTRICA, S.A.U. RECIBIDOS.
ESPARA (EDP) TECNOLOGIAS DE
INFORMACION
EDP-ENERGIAS DE |HIDRCCANTABRIC [ Coniraciual SERVICIOS DE 7.295
PORTUGAL, S.A., O ENERGIA, S.AU. GESTION
SUCURSAL EN RECIBIDOS.
ESPARA (EDP) TECNOLOGIAS DE
INFORMACION
EDP-ENERGIAS DE | HIDROCANTABRIC | Contractual SERVICIOS DE 3.315
PORTUGAL, S.A., O SOLUCIONES GESTION
SUCURSAL EN COMERCIALES, RECIBIDOS.
ESPANA (EDP) 5.AU. TECNOLOGIAS DE
INFORMACION
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contractual SERVICIOS DE 2.403
PORTUGAL, S.A. DEL CANTABRICO, GESTION
S.A. RECIBIDOS
EDP-ENERGIAS DE |HIDROCANTABRIC | Contractual VENTAS DE 2.446
PORTUGAL, S.A. O ENERGIA, 8.A.U, ENERGIA
{EDP) ELECTRICA
EDP-ENERGIAS DE |HIDRCELECTRICA | Confractual DERIVADOS 36.846
PORTUGAL, S.A. DEL CANTABRICO, FINANCIEROS
(EDP) SA.
EDP-ENERGIASDE | ELECTRICADELA | Contractual DERIVADOS 1.473
PORTUGAL, S.A. RIBERA DEL EBRO, FINANCIEROS
(EDP) S.A.
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contraciual COMPRAS 38.342
PORTUGAL, S.A. DEL CANTABRICO, LICENCIAS CO2
{EDP) S.A.
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contractual SERVICIOS 857
PORTUGAL, S.A,, DEL CANTABRICO, GESTION
SUCURSAL EN S.A. PRESTADA
ESPANA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | HIDROELECTRICA | Contractual SERVICIOS 815
PORTUGAL, S.A. DEL CANTABRICO, GESTION
S.A. PRESTADA
EDP-ENERGIAS DE | HIDROCANTABRIC | Contractual SERVICIOS DE 1.649
PORTUGAL, S.A., O SERVICIOS, SAU PERSONAL
SUCURSAL EN PRESTADO
ESPARA (EDP)
EDP GAS HC ENERGIA GAS, | Contractual COMPRAVENTA DE 5.180
S.L. GAS
EDP GAS COM NATURGAS Contractual SERVICIOS DE 505
ENERGIA GRUPQ, GESTION
S.A, RECIBIDOS
EDP GAS COM NATURGAS Contraciual DERIVADOS 5,081
ENERGIA FINANCIEROS
COMERCIALIZADOR
A, SAU.
EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contraclual DERIVADOS 18.087
PORTUGAL, 8.A. ENERGIA FINANCIEROS
COMERCIALIZADOR
A, S.AU.
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EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contractual SERVICIOS DE 1.079
PORTUGAL, S.A., ENERGIA GESTION
SUCURSAL EN SERVICIOS, S.ALL RECIBIDOS.
ESPANA (EDP) TECNOLOGIAS
INFORMACION
EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contractual SERVICIOS 856
PORTUGAL, S.A., ENERGIA PERSONAL
SUCURSAL EN SERVICIOS, S.AU. PRESTADO
ESPANA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contractual SERVICIOS 4.028
PORTUGAL, S.A., ENERGIA GESTION
SUCURSAL EN SERVICIOS, S.AU. RECIBIDOS
ESPARA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | NATURGAS Contractual SERVICIOS 1.643
PORTUGAL, S.A., ENERGIA GRUPQ, GESTION
SUCURSAL EN S.A. RECIBIDOS
ESPANA (EDP)
EDP-ENERGIAS DE | HC ENERGIA GAS, [ Contractual DERIVADOS 631
PORTUGAL, S.A. 3.l FINANCIEROS
EDP-ENERGIASDE | HIDROELECTRICA | Contractual SERVICIOS DE 2.789
PORTUGAL, S.A., DEL CANTABRICO, PERSONAL
SUCURSAL EN S.A,
ESPANA (EDP)

C.2. Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de
recursos u obligaciones entre |la entidad o entidades de su grupo, y los
administradores o miembros del érgano de administracién, o directivos de la

entidad:
Nombre o Nombre o Naturaiezade la Tipo de relacién lmporte{miles de
denominacién denominacion retacion euros)
social de los social de la entidad
adminlstradores o o entidad de su
miembros del grupo
organo de
administracién o
dfrectlvos
C.3. Detalle las operaciones relevantes realizadas c¢on otras entidades

pertenecientes al mismo grupo, stempre y cuando no se eliminen en el
proceso de efaboracién de estados financieros consolidades y no formen
parte del trafico habitual de la entidad en cuanto a su objeto y condiciones:

Denominacitn social entidad de su grupo

Breve descripcion de la operacién

Importe{miles de

euros)
EDP FINANCE BY PRESTAMOS RECIBIDOS 108.590
DURANTE 2012
EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, §.A., SUCURSAL | FINANCIACION A CORTO PLAZO 144.503
EN ESPANA (EDP) POR CUENTA CORRIENTE
(DEVOLUCION FINANGIACION
PRESTADA)
EDP SERVICIOS FINANCIEROS ESPANA, S.A. FINANCIACION A CORTO PLAZO 162.980

POR CUENTA CORRIENTE
{CONCESION FINANCIACION
{161.745) ¥ DEVOLUCION DE
PRESTAMOS RECIBIDOS
DURANTE 2012 (1.235)

C.4.

ldentifique, en su caso, [a sifuacién de conflictos de interés en que se

encuentran los consejeros o miembros del érgano de administracién de la
enfidad, seg(n lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

No hay ninguna situacion de conflicto de interés.
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C.5.

Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los
posibles conflictos de intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros
o miembros del érgano de administracién, o directivos.

Reglamento Interno de Conducta
Comité de Control y Auditoria
Cédigo de Etica

D SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1.

D.2.

Descripcién general de la politica de riesgos de la sociedad ylo su grupo,
detallande y evaluando los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la
justificacién de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgo.

La politica de riesgos estd orientada a confrolar eficazmente los riesgos de la
Sociedad y de su Grupo y, en particular, los siguientes:

. Riesgos de negocio, relativos a las estrategias y decisiones sobre la actividad
(decisiones de inversion, gestidn de instalaciones productivas, decisidn sobre
comercializacion, ...).

. Riesgos de mercado y cotlizacién, relativos a la incertidumbre sobre precios
futuros y colizaciones (precio de la electricidad, costes de los combustibles,
cotizacién del tipo de interés y tipo de cambio, ...).

. Riesgos de entarno, relativos a [a incertidumbre regulatoria y al comportamiento
de clientes, suministradores y otros terceros (fijacion de la retribucidn a la
distribucién, asignacién de derechos de emision de CO2, normativa
medioambiental, riesgo de crédito, riesgo de contraparte, ...}.

. Riesgos de proceso, relafivos a las incidencias en el desarrollo de operaciones
{accidentes, averias, errores humanos, fraudes, fallos en sistemas, ...}.

La adecuacion de los sistemas de control al perfil de riesgos del grupo se basa en
el andlisis individualizado de cada uno de ellos y de los factores que los
condicionan, en cuanto a su naturaleza, procedencia, influencia, gestionabilidad e
importancia de sus impactos.

Estos sistemas de control incluyen la definicién y aprobacién de politicas de gestidn
del riesgo, la implantacion de politicas de limites, la aplicacion de procedimientos
establecidos segin la naturaleza de los distintos tipos de riesgos, v la verificacion
de su cumplimiento,

Indique los sistemas de control establecidos para evaluar, mitigar o reducir
los principales riesgos de la sociedad y su grupo.

Con un modelo corporativo de control de riesgos que cubre y conlempla la
implantacién de metodologias de identificacion, medicién y control de riesgos, e
incluye los siguientes dispositivos de control asociados a la evaluacién, mitigacion y
reduccion de los principales grupos de riesgo:

. Segregacion de las funciones de gestién y control de riesgos.

. Implantacién de mecanismos de identificacion y actualizacion de Tos distintos
riesgos a los que esta expuesto el grupo.

. Utilizacién y apoyo a la incorporacion de metodologias de medicidn de los
impactos y efeclos que pueden tener los distintos riesgos.

. Fijacidn de politicas de Iimites para ia aprobacién de operaciones en funcién de
los riesgos asociados, que se someten a la aprobacion del Consejo de
Administracién.

. Implantacién de procedimientos de aprobacién de operaciones que contemplan
circuitos de autorizacién en funcidén de la naturaleza de los riesgos asociados a la
operacidn {mercado y cotizacion, entorno y contraparte, procesos, ...},
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D.3.

D.4.

. Procedimientos y circuitos de autorizacién desarrollados en coherencia con las
politicas de imites para la autorizacién de operaciones, que también son sometidas
a fa aprobacion del Consejo de Administracion.

. Implantacion de politicas de gestion de riesgos que recogen medidas de cobertura
de los mismos.

. Implantacién de medidas de control y verificacién del cumplimiento de los
procedimientos y de las polfiticas de limites establecidas para la aprobacion de
operaciones mediante la revisién del cumplimiento por la Direccién de Auditoria
interna y Control de Riesgos.

. Desarrollo de herramientas informaticas a través de las cuales se establecen
procedimientos de autorizacion de operaciones que aseguran e! cumplimiento de
fos requisitos necesarios antes de que se formalice la operacion.

En relacidon a los sistemas de control interno relativo a los procesos de reporte
financiero, siguiendo ilas mejores practicas en esta materia, en el Grupo
Hidroeléctrica de! Cantébrico tiene implantado un Sistema de Controf Interno de
Reporte Financiero (SCIRF) que tiene como objstivo asegurar la fiabilidad de la
informacién financiera de cara a los accionistas y el mercado y que supuso [a
implementacion de controles a nivel de Entity Level, Procesos de Negocio y
Tecnologias de Informacién.

El SCIRF gira en torno al conltrol de los principales riesgos de reporting financiero y
se materializa en la metodologia que se ha seguido para la documentacidn e
implementacion del SCIRF (Manua! SCIRF, Modelo de Responsabilidades,
documentacion de procesos y controfes implementados y evaluacion).

Durante el ejercicio 2012 las principales actividades relacionadas en el &mbito del
SCIRF se refieren a (i} mantenimiento y monitorizacién det sistema de forma a
asegurar que estd convenientemente actualizado y (i) revision de disefio y eficacia
de una relacién de procesos y controles por una entidad externa de reconocido
prestigio.

En relacién a los trabajos de mantenimiento y monitorizacién del sistema, fueron
realizadas |las siguientes actividades:

. Aclualizacién anual del 4mbito de alcance mediante la identificacién y revision de
rlesgos relevantes, cuentas y procesos, con una doble vertiente de materialidad y
riesgo.

. Gestion del Gicle Anual SCIRF (mantenimiento del sistema, adaptacién de
procesos vy actividades a los cambios organizaiivos provocados por cambios
regulatorios o de estructura en algunas areas del Grupo, auto-certificacidn por
responsables de pracesos de controles e implantacion de acciones de mejora).

En el supuesto, fjue se hubiesen materializado algunos de los riesgos que
afectan a la sociedad y/o su grupo, indique las circunstancias que los han
motivado y si han funcionado los sistemas de control establecidos.

El sistema cubre adecuadamente los riesgos que se puedan materializar en el
curso normal de los negocios.

Indigue si existe alguna comisién u otro érgano de gobierno encargado de
establecer y supervisar estos dispositivos de control y detalle cuales son sus
funciones.

Corresponde la supervision de estos sistemas at Comité de Control y Auditorfa.
Asimismo, dentro de la estructura organizativa de fa Sociedad, corresponden estas
funciones a la Direccién de Auditoria Interna y Control de Riesgos.

JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE
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E.1.

E.2.

E.3.

E.4.

Enumere los quérum de constitucion de la junta general u 6rgano equivalente
establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen de
minimos previsto en la Ley de Sociedades Andnimas (LSA), o la normativa
que le fuera de aplicacidn.

El Art. 10° del Texto Refundido de los Estatutos Sociales se remite a los guérum
minimos establecidos en la Ley.

Explique el régimen de adopcién de acuerdos soclales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA, o en [a normativa que le fuera de
aplicacién.

La regla general es que los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta del capital
presente o representado en la Junta General de Accionistas.

Relacione los derechos de los accionistas o participes en relacion con la
junta u 6rgano equivalente.

Los defechos de los accionisias en relacion con las Juntas son todos los
establecidos en la Ley.

El Art. 13° del Texto Refundido de los Estatutos Sociales exige poseer un minimo
de 5.000 acciones para asistir a las Juntas Generales, permiliendo, no ohstante,
que quienes tengan menor paticipacién puedan agruparse y conferir su
representacion a uno de los accionistas, que obtendr4 asi el derecho de asistencia.

Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u
drganos equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente
informe y el porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.

. ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 9 DE FEBRERO DE 2012:
Primero.- Ratificacién de resolucidn de Contrato de Prestacion de Servicios,

POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Modificacién de la retribucion de administradores de la Sociedad para
2011.

POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Redaccion y aprobacién del Acta de la Junta General de Accionistas.
POR UNANIMIDAD.

. ACUERDOQS ADOPTADCS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 8 DE MARZO DE 2012:
Primerc.- Cese y nombramiento de Administrador.Cesa Ana Marla Machado
Fernandes y se nombra por el periodo estatutaric de cuatro aitos a Miguel Stilwell
de Andrade y a Ana Palacic Valle-Lersundi.

POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Delegacién para la ejecucién de los acuerdos que se adopten sobre los
anteriores extremos, para su constancia en escritura publica e inscripcion en el
Registro Mercantil, incluso para proceder a las rectificaciones a que pudiera haber
lugar, a tenor de la calificacion, verbal o escrita, del sefior Registrador Mercantil.
Tercero.- Redaccion y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.
POR UNANIMIDAD.

ACUERDOS ADOPTADCS EN LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
UNIVERSAL DE ACCIONISTAS CELEBRADA EL 13 DE ABRIL DE 2012:
Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales {Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de flujos de efectivo, Estado de ingresos
y gastos reconocidos en el patrimonic neto y Memoria) e Informe de Gestion, tanto
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E.5.

E.8.

de "Hidroeléctrica del Cantabrico, Sociedad Andénima" como de su Grupo
Consolidado de Sociedades, y de la propuesta de aplicacién del resultado de
"Hidroeléctrica del Cantébrico, Sociedad Anénima", todo elio correspondiente al
gjercicio econdémico de 2011, asi como de la gestién social en el mismo ejercicio.
POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Resleccién de los Auditores de Cuentas de “"Hidroeléctrica del
Cantabrico, Sociedad Anénima" vy del Grupo Consodlidade de Sociedades de
"Hidroeléctrica del Cantabrico, Sociedad Andnima".

POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de emitir
obligaciones, bonos, pagarés de empresa ¢ cualesquiera otros valores o efectos no
convertibles en acciones que sirvan para reconocer o crear deuda, todo ello con
sujecién a Ia legislacidn vigente, y autorizacion al Consejo de Administracion para
admitir y excluir de negociacién en mercados secundarios organizados, espafioles
o extranjeros, las obligaciones, bonos, pagarés u otros valores emitidos o que se
emitan.

POR UNANIMIDAD.

Cuarto.- Fijacion de fa retribucién de los Administradores de ta Sociedad conforme
al articulo 31.4° de los Estatutos Sociales.

POR UNANIMIDAD.

Quinto.- Delegacién para la ejecucion de los acuerdos que se adopten sobre los
anteriores extremos, para su constancia en escritura pablica e inscripcién en el
Registro Mercanti!, incluso para proceder a las rectificaciones a que pudiera haber
lugar, a tenor de la calificacién verbal o escrita del sefior Registrador Mercantil.
POR UNANIMIDAD.

Sexto.- Redaccidn y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.

POR UNANIMIDAD.

. ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y
UNIVERSAL DE 5 DE SEPTIEMBRE DE 2012:

Primero.- Nombramiento de Administrador. Se designa, por el periedo estatutario
de cuatro afios, a Luis Martinez Noval.

POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Delegacidn para la ejecucion de los acuerdos que se adopten sobre los
anteriores extremos, para su constancia en escritura puablica e inscripcién en el
Registro Mercanti, incluso para proceder a las rectificaciones a que pudiera haber
lugar, a tenor de la calificacién, verbal o escrita, del sefior Registrador Mercantil.
POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Redaccion y aprobacién del Acta de la Junta General de Accionistas.
POR UNANIMIDAD.

. ACUERDOS ADOPTADOQS EN LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE 21 DE
DICIEMBRE DE 2012:

Primero.- Aprobacion de la distribucién de un dividendo con cargo a las reservas de
libre disposicion.

POR UNANIMIDAD.,

Segundo.- Lectura y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.

POR UNANIMIDAD.

Indique 1a direccién y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo
en su pagina web.
www.hcenergia.com Tipo de acceso: libre.

Seiiale si se han celebrado reuniones de los diferentes sindicatos, que en su
caso existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el ohjeto de
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las reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente informe
y principales acuerdos adoptados.

No existe ninguno de estos sindicatos.

F GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de cumplimiento de la entidad respecto de las recomendaciones de
gobierno corporativo existentes, o en su caso la no asuncién de dichas
recomendaciones,

En el supuesto de no cumplir con alguna de ellas, explique las recomendaciones,
normas, practicas o criterios, que aplica la entidad.

En tanto el documento (nico al que se refiere [a ORDEN ECQ{3722/2003, de 26 de
diciembre, no sea elaborado, deherdn tomarse como referencia para completar este
apartado las recomendaciones del Informe Olivencia y del Informe Aldama, en la medida
en que sean de aplicacién a su entidad.

La Sociedad cumple las recomendaciones de Gobierno Corporalive existente, habiendo de
destacarse lo siguiente:

. Se ha aprobado el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2011,
difundido y comunicade en la forma legal exigida.

. El Comité de Control y Auditoria esta plenamente adaptado a las exigencias legales, y asi
figura regulado en el Art. 27° del Texte Refundido de los Estatutos Sociales.

. Se cumplen las obligaciones sobre comunicacién de hechos relevantes.

. Se han designado los interfocutores autorizados ante la CNMV, en cumplimiento de lo previsto
en la Circular 4/2009, de 4 de noviembre,

G OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe alg(n principio o aspecto relevante relativo a las practicas de
gohierno corporativo aplicadas por su entidad, que no ha sido abordado por el presente
informe, a continuacién, mencione y explique su contenido.

Dentro de este apartado podrd incluirse cualquier otra informacién, aclaracién o matiz,
relacionados con los anferiores apartados del informe, en la medida en que sean
relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la entidad esti sometida a legislacion diferente a la espafiola en
materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aguella informacién que esté
obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

l.a Sociedad no estd sometida a legislacién diferente a la espafiola en materia de
gobierno corporativo, sin perjuicio de la que pueda ser de aplicacion a su principal accionista,
EDP Energias de Portugal, S.A.

La Sociedad aprueba anualmente desde 2003 1a Memoria de Sostenibilidad.

El Grupo dispone de su Cédigo de Etica, aprobade por la Comisién Ejecutiva el 6 de
octubre de 2005 y ratificado por el Consejo de Administracién el 19 de octubre de 2005,

La cifra total de remuneracién de los miembros del érgano de administracién del
apariado B.1.4. corresponde al fotal agregado de las remunearaciones de todos los miembros.

El cuadro de! apartado B.1.3. recoge los cargos en el momento aclual.
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Los cuadros de los apartados B.1.2,, B.1.5. y B.2.2. reflsjan la composicion actual de
todos esos drganos.

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo u Organo
de Administracién de la entidad, en su sesién de fecha 01-03-2013.

Indique los Consejeros o Miembros del Organo de Administracién que hayan votado en
contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacién del presente informe.
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SISTEMA INTERNO DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO ‘
DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA {SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de contral y gestion de riesgos en
relacidén con el proceso de emisién de informacidn financiera (SCHIF).

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (“HC-Energiua” o la “Sociedad”} y Socledudes dependientes (el
“Grupo”), cuenta con un Sistema de Control Interno de Informacion Financlera(SCHIF} actualizado y
supervisado en lnea con estdndares internacionales de Control interno, cuyos mecamsmos
comienzan a ser de aplicacidn general recomendada en empresas cotizadas.

Este sistema, denominado en el Grupo SCIRF (Sistema de Controf Interno de Reporte Financiero),
cubre los principales aspectos del modelo COSO {Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission): mantenimiento de un amblente de control para la preparacton de una
informacion financlera de calidad, evaluacion de los riesgos propios de la informacidn financlera,
existencia de qctividades de control que mitiguen riesgos de error, informacion y comunicacion vy
mecanismos de evaluacion,

F.1 Entorno de control
informe, sefialando sus principales caracterfsticas de, al menos:

F.1.1, Qué drganos y funciones son los responsables de (i) la existencia y
mantenimiente de un adecuado y efectivo SCIRF, {li) su implantacion y (iil} su
supervisién

Los Estatutos Soclales de HC Energla especifican en su artfcufo 272 que el Comité de Control y
Auditorfa (formado por tres conseferos) tiene, entre otras competencias, la revision de los informes
financieros que se deban someter al Consejo de Administracién y propuesta y supervision de fos
procesos de informacion financiera y de los sistemas de control interno de la Sociedad.

MC Energia, con el objeto de Implantar y mantener el SCIRF en términos operacionales, cuenta con
un Modelo de Responsabilidades y un Manual SCIRF.

El Modelo de Responsabilidades SCIRF recoge las funciones y principales actividades en la gestién
y mantenimiento del Sistema a todos los niveles de la organizacion incluyendo las actividades
relativas a la monitorizacion del ciclo anuaf, la implementacion de controles y documentacién de
evidenclas y las actividades de supervision.

Asimismo HC Energfa dispone de un Manuaf SCIRF en el gue se establecen los principios generofes
del Sisterna de Control Interno de Reporte Financiero, o metodologfa utifizada, los procedimientos
para asegurar lfa eficacia def controf interno y fos modelos de disefio, documentacion, evaluacion y
reporte.




F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la

informacidn financiera, los siguientes elementos:

Departamentos y/o mecanismos encargados: (I} del disefio y revisién de la
estructura organizatlva; (i} de definir claramente las lineas de responsabilidad y
autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y (iii) de que
existan procedimientos suficientes para su correcta difusién en la entidad.

La administracidn, gobierno, gestidn y direccion de fa sociedad reside en los drganos de
goblerno de la Sociedod (Junta General de Accionistas, Consejo de Administracién y
Comisién Ejecutiva) y corresponde of Consefo de Administracién  establecer la
organizacion de la Socledad.

El Consejo de Administracion establece los ffimites de competencias de la Comisién
Ejecutiva, del Consefero Delegado y del Comité de Control y Auditorfa. Asimismo estdn
definidos limites de actuocidn para los distintos niveles de lineas efecutivas y una
estructura de poderes para realizar operaciones frente a terceros. :

La estructura organizativa a un nivel ejecutivo y operacional se refleja en el organigrama,
e se publica en la intranet de la Sociedad.

El organigrama recoge las lineas de autoridad y responsabilidad y se actualiza cuando hay
cambios en la estructura organizativa por la Direccién de Recursos Humanos.

Por otra parte, HC Energia dispone de descripciones de los Perfiles de Competencius de los
Puestos a desempeiiar para el efercicio de las principales funciones que recogen una
descripcion de sus principales responsabifidades. Entre effos se encuentran descritos los
puestos clave de aquélius personas que participan en la elaboracién de la informacién
financiera. Estas descripciones Incluyen las responsabilidades en la preparacion de la
informacién financiera y en el cumplimiento de los procedimientos de control interno.

Cédigo de conducta, dérgano de aprobacion, grado de difusion e instruccion,
principios y valores incluidos {indicando sl hay menciones especificas al registro
de operaciones y elaboracion de informacién financiera), érgano encargado de
analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y sanciones.

HC Energfa cuenta con un Cddigo de Etica aprobado por el Comité Ejecutivo de HC el 6 de
octubre de 2005 y ratificado por el Consejo de Administracién el 19 de octubre de 2005. Ei
Cédigo de Etica se encuentra publicado en la intranet y en el se incluyen principios como
transparencia, honestidad, Integridad, no discriminacién, igualdad de oportunidades o
sostentbilidad.

El Cédigo de Etica ha sido ampliumente difundido entre los colaboradores del Grupo a
través de comunicaciones en los mecanismos Internos de comunicacién, envios
Individualizados, entrega a nuevos empleados y publicacion en la intranet,

Existe un compromiso decidido de la Sociedad en relacién a su difusion y a la promocién
del cumplimiento del Cédigo realizando periddicamente formaciones especificas para
todos los empleados, cuestionarios y debates ablertos de las concluslones obtenidas,




Asimismo existe un Canal Etico y un Reglamento del Canal Etico, aprobado por el Consejo
de Administracion de HC el 23 de septiembre de 2010, para articutar reclamaciones de
posibles vulneraciones del Cédigo de Etica y para la resolucién de dudas sobre todas las
materlas relacionadas con el Cédigo de Ftica.

Las comunicaciones de posibles incumpfimientos del Codigo de Etica son recibidas en
primera instancia por el interlocutor en HC Energia del Provedor de Etica del Grupo EDP,
que reallza un primer andlisis. En caso de ser procedente la remitird al Provedor de Etica,
que la tramitard en la forma prevista en ef Reglamento del Codigo de Etica del Grupo EDP
hasta su resolucion por parte del Comité de Etica de EDP, que determina la necesidad de
adoptar medidas correctivas o discipfinarias.

Por otra parte, HC Energla dispone de un Reglamento Interno de Conducta para los
Mercados de Valores aprobado por el Consefo de Administracién el 23 de abril de 1999 y
modificado el 20 de julio de 2006, que regula las obligaciones de la sociedad, sus
administradores y alta direcclén, asf como de las personas vinculadas, respecto de los
valores emitidos por la socledad, incorporando asimismo regulacién en materia de buen
gobierno corporativo.

‘Canal de denuncias, que permita la comunicacidon al Comlité de Auditoria de
irregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicién a eventuales
incumplimientos del c¢édigo de conducta y actividades irregulares en la
organizacion, informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

Complementariamente al Cédigo y Canal de Etica, HC Energfa tiene implementado un
Canal de Comunicacién al Comité de Control y Auditorla que permite la comunicacion
directa con el Comité de Control y Auditorfa de eventuales prdcticas inadecuadas en el
ambito contable y financiero.

El funcionamiento de este Canal de Comunicacion esta regulado por el Reglamento sobre
procedimientos a adoptar en materla de Comunicaciones af Comité de Control y Auditorfa
aprobado por la Comisién Efecutiva de HC Energfa el 2 de febrero de 2006 y ratificado por
el Consejo de Administracién el 23 de febrero de 2006. Las comunicaciones pueden ser
realizadas por correo electrénico, fax o carta, siendo tramitadas por el Secretario del
Comité de Control y Auditorfa. Para garantizar la confidencialidad el acceso a la
informacidn remitida es restringido y fimitado.

Programas de formacién y actualizacién periédica para el personal involucrado
en la preparacién y revision de la Informacién financiera, asi como en Ila
evaluacién de! SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria y gestién
de riesgos.

Antialmente se elabora y desarrolia ef Plan Anual de Formacion individualizado que incluye
entre otros formacién especlfica de Contabilidad, Reporte Financiero, Control de Gestién y
el SCIRE. A lo largo del afio 2012 se realizaron varios programas de formacion y
actualizacién relacionadas con fa preparacion y revisién de la informacién financiera y la
evaluacion del SCIRF en HC Energfu, Los cursos trataron temas como: Contabilidad,




Consolfdacién, Valoracién, Instrumentos Financieros, Impuestos, Andlisis de Estados
Financieros y Sistema de Controf Interno de Reporte Financlero, A estos cursos asistieron
miembros del drea de Administracidn y Finanzas y personas de otros departamentos
involucrados en la preparacion y revision de la informacién financiera y en la evaluacion
dei SCIRF de HC Energia. La mavyorfa de los cursos se impartié por instituciones o
profesores externos. En total se ‘organizaron 22 cursos con 84 asistentes y un total de
1.043 horas invertidas.

F.2 Evaluacién de riesgos de la Informacién financlera

Informe, al menos, de:

" F.2.1. Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de
riesgos, incluyendo los de error o fraude, en cuanto a:

»Si el proceso existe y estd documentado

El Manual SCIRF incluye el proceso anual de actualizacion del dmbito de alcance que tiene
por objeta identificar las empresas, dreas y procesos gue deben estar Incluidas en el
dmbito del SCIRF, atendiendo a criterfos de materialidad y riesgo incluyendo los riesgos de
error o fratde.

El proceso estd documentado.

eSi el proceso cubre la totalidad de objetivos de informacién financlera,
(existencia y ocurrencia; integridad; valoracidn; presentacién; desglose; y
comparabllidad; y derechos y obligaciones}), si se actualiza y con qué
frecuencia.

El andlisis de rlesgo Incluido en el proceso de determinacion del émbito de alcance def
SCIRE, contempla tanto los distintos tipos de riesgo {operativos, econdémico-financieros,
tecnoléglcos o legales) como los objetivos de control de la Informacién financlera
(existencia y ocurrencia, integridad, valoracion, presentacion, desglose y comparabliidad,
y derechos y obligaciones, en funcion de su potencial Impacto significativo en los estados
financieros).

El proceso se actualiza anualmente,

Los resultados de la actualizacién del dmbito de afcance con la metodologla Indicada se
comunican a los distintos niveles de la organizacién involucrada en el SCIRF y son
supervisados en el dmbito del Comité de Control y Auditorfa.

o la existencia de un proceso de identificacidén del perimetro de consolidacién,
teniendo en cuenta, entre otros aspectos, [a posible existencia de estructuras
societarias complejas, entidades instrumentales o de propdsito especial.

En los procesos y controfes documentados en el ambito del SCIRF se establecen los
mecanismos de captura de informacion {incluyendo fa identificacion del perfmetro de

consolidacion) y se encuentran especificados los pasos y controles que se efecttan para la
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elaboracion de fa informacidn financiera que formard parte de los estados financieros
consolidados.

« Qué dérgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

Ef Comité de Control y Auditorfa realiza la supervision del SCIRF en el dmbito del ejercicio
de sus actividades incluyendo los resultados del dmbito de alcance y el punto de situacion
en cuanto a su cobertura, Para ello, el Comité de Control y Auditorla estd asistido por la
Direccion de Auditorfa Interna y Control de Riesgos.

F.3 Actividades de control
Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone de:

F.3.1. Procedimientos de revisién y autorizaclén de la informacién financiera y la
descripcién del SCIRF, a publicar en [os mercados de valores indicando sus responsables,
asi como de documentacién descriptiva de los flujos de actividades y controles
(inctuyendo los relativos a riesgo de fraude) de los distintos tipos de transacciones que
puedan afectar de modo materfal a los estados financieros, incluyendo el
procedimiento de clerre contable y la revisién especifica de los juicios, estimaciones,
valoraciones y proyecciones relevantes,

Los procedimientos de revision y autorizacion de la informacidn financiera son realizados por la
Direccién de Administracidn y Finanzas. La informacion financiera es supervisada en el dmbito de
sus competencias por el Comité de Control y Auditoria prewamente a la formulacién de las
cuentas por el Consejo de Administracion,

El SCIRF incluye actividades de conirol relativas a estos procesos, plasmados en el dmbito de
Controles Globales, Controles de Proceso y Controles Generales del Ordenador. Estos procesos
incluyen actividudes de revisién y autorizacion de fa Informacién financiera que estdn descritas en
fos procesos de elaboracién de las cuentas individuales, elaboracién def consolidado y preparacién
de fos estados financieros.

La documentacién de los procesos y los controles disefiados asociados incluyen entre otras, la
realizacién de las actividades de cierre o través de la cumplimentacion mensual de checklists de
cierre por socledad, la fijucion de plazos para efectuar los clerres, la identlficacion de la relevancia
de las operaciones con el objeto de que sean revisadas a nivel adecuado, la realizacion de
revisiones analfticas de la informacién financiera, la existencia de limitaciones en los sistemas para
evitar registros erréneos o por personas no autorizadas, el andlisis de desviaciones respecto af
presupuesto, el andlisis en los Comités Operacionales de hechos relevantes y significativos que
pudieran causar un impacto significativo en fas cuentas, o la asignacidn de responsabilidades para
el célculo de importes que han de ser provisionados para que estos sean realizados por personas
autorizadas y con los conocimientos adecuados.

En el dmbito del SCIRF ademds de los procesos de reporte mencionados, estdn documentados los
procesos transaccionales mds importantes que resultan de la determinacion del dmbito de
alcance. La descripcién de las actividades y controles estan disefiados con el objetivo de asegurar




el registro, valoracion, presentacién y desglose adecuados de las transacciones en la informacion
financiera. '

F.3.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de
informaclén (entre otras, sobre seguridad de acceso, control de cambios, operacion de
los mismos, continuidad operativa y segregacidon de funciones) que soporten los
procesos relevantes de la entidad en relacién a la elaboracion y publicacién de la
informacion financlera.

Las actividades de control del SCIRF de HC Energia incluyen también las relativas a los sistemas y

- tecnologfas de la informacién (Controles Generales del Ordenador) siguiendo una referencia
internaclonal, el modeio COBIT (Control Objectives for Information and related Technologies). La
importancia de este drea radica en que los sistemas de informacion son la herramienta con la que
se prepard la informacién financiera, siendo por tanto relevante por las transacciones que con
elfas se realizan.

Entre estas actividades de control se incluyen las relativas al control de accesos a aplicaciones y
sistemas, la segregacién de funciones, la gestion de correctivos y evolutivos, proyectos de nueva
implantacién, administracién y gestién de fos sistemas, de las instalaciones y de las operaciones
{back-ups, seguridad, incidentes), asf como su monitorizacién y adecuada planificacién. Estas
actividades se desarroflan teniendo en cuenta los requisitos de control y supervisidn,

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la
gestién de las actividades subcontratadas a terceros, asf como de aquelios aspectos de
evaluacién, cilculo o valoracién encomendados a expertos independientes, que puedan
afectar de modo material a los estados financieros. '

Entre las actividades de actualizacién del dmbito de alcance def SCIRF, se realfza periddicamente
un andlisis de la existencia de prestadores de servicios que realicen actividades relevantes en
relacion a los procesos de elaboracién de la informacién financiera,

En el andlisis realizado en el ejercicio 2012 se identificaron como refevantes algunos prestadores
de serviclos en el dreq de sistemas de informacion.

En el dmbito del proceso de evaluacién que se realfza de los controles de estos prestadores de
servicios a nivel de Grupo EDP, se solicita una evalugcidn por auditor independiente y su

correspondiente informe de auditorioa.

F.4 Informacién y comunicacién
Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone de:

F.4.1..Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualizadas las
politicas contables (drea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o
conflictos derivados de su interpretacién, manteniendo una comunicacién fluida con los
responsables de las operaciones en la organizacidn, asi como un manual de polfticas
contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las que opera la entidad.




El Departamento de Consolidacidn, Reporting y Normalizacion Contable dentro de la Direccién de
Administracién y Finanzas se encarga de definir y mantener actualizadas las polfticas contables
resolviendo dudas y conflictos derivados de su Interpretacién. Asimismo es el encargado de
mantener actualizada la Gula de Principios Contables y Normuas de Valoracion que fuego es
utilizada para la preparacién de la memoria de las cuentas anuales. La actualizacién se realiza
fundamentalmente al mismo tiempo que se realiza el cierre contable del ejercicio. Habiéndose
concluldo o ditima actualizacién al 31 de diciembre de 2012. Asimismo se encarga del
mantenimiento de un Archive de Asuntos Contables Complejos analizados para cada eferciclo
contable anual.

F.4.2. Mecanismos de captura y preparaciéon de la informacién flhanciera con
formatos homogéneos, de aplicacion y utilizacion por todas las unidades de la entidad o
del grupo, que soporten los estados financleros principales y las notas, asi como la
informacién que se detalle sobre el SCIIF, '

Las sociedades individuales pertenecientes al Grupo HC utilizan bdsicamente dos herramientas
’ informdticas ERP para la preparacion de su Informacién financiera. La informacién de grupo se
prepara, partiendo de esta informacion de base, utilizdandose para ello una tnica y homogénea
herramienta que absorbe la informacion de base de las sociedades individuales. A pesar de que la
_informuacién principal es obtenida a través del mecanismo descrito, determinada informacion de
desgloses no se encuentra disponible a través de lus herramientas ERP utilizadas por las
sociedades individuales, sino que debe ser obtenida mediante el requerimiento de la informacién
especifica a las unidades de soporte a través de formularios preparados al efecto,

F.5 Supervision del funcionamiento del sistema:
Informe, sefialando sus principales caracterfsticas, al menos de:

E.5.1. Las actividades de supervisién del SCIIF realizadas por el Comité de
Auditoria asi como si la entidad cuenta con una funcién de auditoria interna que tenga
entre sus competencias la de apoyo al comité en su labor de supervisién del sistema de
control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se informara del alcance de la evaluacién
del SCIIF realizada en el ejercicio y de procedimiento por el cual el encargado de.
ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un plan de
accién que detalle las eventuales medidas correctoras, y si se ha considerado su
impacto en la informacidén financlera.

El Comité de Control y Auditorfa realiza las fabores de supervision del SCIRF en el dmbito de sus
competencias a través del acompafiamiento y la supervisién de los mecanismos desarrollados
para su implementacion asf como de su evolucion y evaluacion.

HC Energfa cuenta con una Direccion de Auditoria Interna que depende del Presidente del Consejo
de Administracién y es supervisada por el Comité de Control y Auditorla en la forma prevista en la
Norma Bdsica de Auditorfa Interna, aprobada por el Consejo de Administracién de HC el 28 de
marzo de 2007.




Las principales funclones de la Direccién de Auditorfa Interna estdn recogidas en la Norma Bdsica
de Auditorfa interna, que incluye, entre otras, la realizacion de actividades de evaluacion de los
sistemas de control interno incluyendo el sistema de control interno de reporting financiero.

Los planes anuales de trabajo de la Direccion de Auditorla se someten a la aprobacién del Comité
de Control y Auditorfa al gue reporta de su efecucion. '

Entre estas actividades, la Direccidn de Auditorfa interna da apoyo al Comité de Control y
Auditorfa en la supervisién de la implantacion y mantenimiento del SCIRF y le reporta los
resultados de la evaluacidn, las acciones de mejora identificadas y st evolucion.

Lg Entidad cuenta con planes de accién pura acciones de mejora identificadas en los procesos de
evaluacion del SCIRF que son dcompafiados y supervisados por la Direccién de Auditorfa Interna y
considertt su impacto en la Informacién financlera,

Asimismo en ef ejercicio 2012 se realizé un proceso de Autoevaluacion- Autocertificacién por los
responsables de los distintos procesos SCIRF en relacidn a lu correcta actualizacion de la
documentacién relativa o fos controles y procesos SCIRF de su dmbito de responsabilidad y a su
efecucion de los controles con las correspondientes evidencias.

En el afiv 2010 la Direccién de Auditorfa Interna se sometlo a una evaluacion de calidad, realizada
por una entidad externa independiente, que concluyo que las polfticas, procedimiento y estructura
de la Direccién cumplen con los requisitos establecidos en el Marco Internacionaf para la prdactica
de la Auditorfa Interna {The Institute of internal Auditors).

F.5.2. Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor
de cuentas {de acuerdo con {o establecido en las NTA), la funcion de auditorfa interna y
otros expertos, pueden comunicar a la alta direccién y al Comité de Auditoria a
administradores de la entidad las debilidades significativas de control interno
identificadas durante ios procesos de revision de cuentas anuales o aquellos otros que
les hayan sido encomendados. Asimismo informaré de si dispone de un plan de accion
que trate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

El quditor puede comunicar los aspectos relevantes resultantes de sus trabajos de auditorfa
financiera asf como de eventuales debifldades de control interno que identifiquen en el ejercicio de
su trabajo. A estos efectos, el auditor de cuentas es convocado a reuniones con el Comité de
Control y Auditorfa que acompafia los resuftados de sus trabajos habitualmente una vez-af affo,

El mecanismo de reporte de la Direccidn de Auditorfa interna a la alta Direccidn y al Comité de
Control y Auditorfa estd recogido en la Norma Bdsica de Auditoria Interna que recoge el reporte de
los resultados de sus trabajos.

Existe un Procedimiento de Comunicacién entre lus Areas y Unidades al Comité de Control y
Auditorfa, aprobado por el Comité de Control y Audftorfa de HC el 19 de jullo de 2007 y ratificado
por el Consejo de Administracién def 12 de diciembre de 2007, que incluye el reporte por parte de
lu Direccién de Administracion y Finanzas de fos aspectos relevantes en relacion al reporte de las
cuentas.




F.6 Otra informacién relevante

Ninguna destacable o que no haya sido ya comentada en apartados anteriores.

F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1. Sl la informacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a
revision por el auditor externo, en cuyo caso la entidad deberia inclulr el informe
correspondiente como Anexo. En caso contrario, deberfa informar de sus motivos.

HC Energfa decidid someter g auditorfa por el auditor de cuentas su SCIRF al 31 de diciembre el
2012, FI auditor de cuentas ha incluldo en el ambito de su quditorfa trabajos a efectos de emitir
una opintén sobre el SCIRF de HC Energla.




KPMG Auditores S.L.
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Informe de auditorfa sobre el sistema de control interno de reporte financiero

A los Administradores de
Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A.

De acuerdo con su solicitud y con nuestra carta de encargo de fecha 4 de junio de 2012, hemos
auditado el sistema de control interno de reporte financiero de Hidroeléctrica del Cantabrico,
S.A. (“la Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (“el Grupo He Energia”) al 31 de
diciembre de 2012, basado en los criterios establecidos en el Marco Integrado de Control
Tnterno emitido por el Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision
(COSO) en relacidn con los procesos de negocio y controles globales y en el marco Control
Objectives for Information and related Technologies (COBIT) en relacion con tos controles de
los sistemas de tecnologia de la informacién. El Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante y la Alta Direccién del Grupo He Energia son responsables de adoptar las medidas
oportunas para garantizar razonablemente la implantacién, mantenimicnto y supervision de un
adecuado sistema de control interno de reporte financiero, la evaluacién de su eficacia y del
desarrolio de mejoras a dicho sistema, tal y como se sefiala en el Informe de la Direccion de
Grupo He Energia sobre ¢l Sistema de Control Interno de Reporte Financiero adjunto. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control interno de
reporte financiero del Grupo H¢ Energfa basada en nuestra auditoria.

El control interno sobre el reporte financiero de una entidad es un proceso disefiado para
proporcionar una seguridad razonable respecto a que la informacién financiera anual se ha
elaborado de conformidad con el marco de informacién financiera que resulta de aplicacion e
incluye aquellas politicas y procedimientos que (i) estén dirigidos a la existencia y
mantenimiento de registros que recojan fielmente, con un detalle razonable, las transacciones y
activos del Grupo Hc Energia; (ii) proporcionen una seguridad razonable de que las
transacciones se¢ registran adecuadamente de modo que permita elaborar las cuentas anuales
consolidadas del Grupo He Energia de acuerdo con el marco de informaci6n financiera que
resulte de aplicacién; y (iii) proporcionan una seguridad razonable respecto a la prevencion o
deteccion oportuna de altas o bajas o un uso no autorizado de los activos del Grupo He Energfa
que pudieran tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas. En este
sentido, debido a las limitaciones inherentes a todo sistema de control inferno, hay que tener en
cuenta que, con independencia de la calidad del disefio y operatividad del sistema de control
interno adoptado en relacion al reporte financiero anual, éste sélo-puede permitir una seguridad
razonable, pero no absoluta, en relacion con los objetivos que persigue.

Hemos realizado nuestra auditorfa de acuerdo con la norma ISAE 3000 (International Standard
on Assurance Engagements 3000). Esta norma requiere que planifiquemos y realicemos nuestra
auditorfa para proporcionar una seguridad razonable de que el Grupo He Energia mantiene, en
todos los aspectos significativos, un sistema de control interno eficaz sobre el reporte financiero.
Nuestra auditorfa incluyé obtener un entendimiento del sistema de control interno de reporte
financiero del Grupo Hc Energia, la comprobacién y evaluacion en bases selectivas del disefio y
eficacia operativa del mismo, y la realizacién de otros procedimientos que hemos encontrado
necesarios en las circunstancias. Consideramos que nuestra auditorfa proporciona una base
razonable para nuestra opinién.

KPMG Audiores $.1., sociedad espaiiola de responssbfidad kmitada, fleg. Mer badrid, T. 11.861, F. 90,
o5 una fital da KPMG Europe LLP y firma miembro de 1 red KPMG de Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip, 9
firnas independ entes affiadas a KPMG International Cooperative M..F. B-785101563

{"KPNG International”), socedad suza.




Debido a las limitaciones inherentes a todo sistema de control interno, siempre existe la
posibilidad de que el control interno sobre el reporte financiero no prevenga ni detecte los
errores o irregularidades que puedan producirse, bien sean debidos a errores de juicio, fallo
humano o estén causados por actuaciones fraudulentas o irregulares. Asimisino, la extrapolaciéon
de la evaluacién de su eficacia a ejercicios futuros estd sujeta al riesgo de que los controles
puedan llegar a ser inadecuados debido a los cambios de condiciones o porque se produzca un
deterioro del nivel de cumplimiento de las politicas o procedimientos.

En nuestra opinién, el Grupo He Energia mantiene, en todos los aspectos significativos, un
sistemna de control interno sobre el reporte financiero eficaz al 31 de diciembre de 2012, de
acuerdo con fos criterios establecidos en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el
Commmittee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision (COSQ) en relaciéon con
los procesos de negocio y controles globales y el marco Control Objectives for Information and
related Technologies (COBIT) en relacidn con los controles de los sistemas de tecnologia de la
informacion.

Con fecha 4 de marzo de 2013 hemos emitido, de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo He Energia del ejercicio 2012 en ¢l que expresamos
una opinién sin salvedades.

Este informe ha sido preparado exclusivamente en el marco de los requerimientos establecidos
por la Ley 24/2003, de 28 de julio del Mercado de Valores, modificada por la Ley 2/2011, de 4
de marzo de Economia Sostenible y por el borrador de Circular de la Comision Nacional del
Mercado de Valores a los efectos de la descripeion del SCIHF en los Informes Anuales de
Gobierno Corporativo. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de los
destinatarios de este informe.




he energia

Informe de la Direccidn sobre la responsabilidad del
Sistema de Control Interno de la Informacidon Financiera

El Consejo de Administracion y [a Direccidon es responsable del establecimiento y
mantenimiento de un adecuado Sistema de Control Interno sobre el Reporte Financiero
(SCIRF).

El SCIRF de Grupo HC Energia es un proceso disefiado para proporcionar una seguridad
‘razonable respecto a la fiabilidad de la informacidn financiera y la elaboracion de [as cuentas
anuales consolidadas a efectos externos, de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion. '

Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno sobre la informacion
financiera no prevenga ni detecte todos los errores y Unicamente puedan proporcionar un
aseguramiento razonable con respecto a la presentacion y preparacion de las cuentas anuales
consolidadas. Asimismo, las extrapolaciones de una evaluacién de su eficacia a ejercicios
futuros estan sujetas al riesgo de que los controles puedan llegar a ser inadecuados debido a
los cambios de condiciones o porque se produzca un deterioro del nivel de cumplimiento de
Iaslpoliticas o procedimientos. '

La Direccidén ha efectuado una evaluacidn sobre la eficacia del SCIRF a 31 de diciembre de
2012, basada en los criterios establecidos en el Marco Integrado de Control Interno emitido
por el Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision (COSO).

Como resultado de esta evaluacion, y basandose en los mencionados criterios, [a Direccién
cancluye que el Grupo HC Energia mantenfa un SCIRF eficaz a 31 de diciembre de 2012.

El SCIRF de Grupo HC Energfa al 31 de diciembre de 2012 ha sido auditado por los auditores
independientes KPMG Auditores, S.L., como se indica en su informe incluido dentro de este
orme Anual de Gobierno Corporativo.

S by
/ \\”‘:m;f”/ i

iguel Stilwell de Andrade Félix Arribas Atias
/Consejero Delegado Director de Administracion y Finanzas

4 de marzo de 2013
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, 5.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2012

El Consejo de Administracion de la sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico, S. A., en fecha 1 de marzo de 2013 y
en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Socledades
de Capital y en el articulo 37 del Godigo de Comercio, procede a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Geslioh del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012, los cuales vienen constituidos por los
documentos anexos que preceden a este escrito.
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