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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Hemos auditado fas cuentas anuales de Hidroeléctrica del Cantédbrico, S.A. (la “Sociedad”) que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y
panancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores son
responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de Ia actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de
pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si sn
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la- imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A.,
la evolucidn de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2013. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo v no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad. '
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresados en miles de euros)

ACTIVO NO CORRIENTE
fnmovilizado Intangible
Derechos de emisién de gases de efecto invemadero
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
Fondo de comerclo
Aplicaciones informaticas
Anlicipos vy derechos sobre adguisicién de inmovilizado
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas de energia eléctrica y maguinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Otro inmovilizado

Inversiones inmobiliarias

inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Crédilos a terceros

Otros actives financieros

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios

Deudores, empresas de grupo

Personal
Activos por impuesto corriente

Ofros créditos con Administraciones Piblicas
Inversiones financieras a corto plazo

Derivados

Créditos a empresas de grupo
Oftros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria
TOTAL ACTIVO

Nota 2013 2012
4.572.878 | 3.943.769
8 695.737 | 729.866
151.839| 185.394
39 6
540.880 | 540.880
1.093 991
1.876 2.585
9 1.413.640 | 945.349
12.367 18.594
1.390.087 | 918.30Z
2170 1.785
8.551 6.289
465 379
8.273 -
1.633.798 | 1.664.907
11 1.236.808 | 1.663.625
19 396.990 1.282
12 716.329 | 544.93%
524.377| 542.489
190.886 2.381
66 69
18 106.101 §8.708
436,425 731.945
14 71.616 | 144.607
16.190 -
554261 144.607
12 158.440 [ 146,899
11.601 11.617
19 127.505 | 111.410
12.719 471
19 3.898 23.038
359 361
2.358 -
18 - 2
42 191.917 | 438.302
1.907 5.887
114.117 -
75.803 | 432415
10.919 1.266
3.533 871
3.533 871
5.009.303 | 4.675.714

La memoria adjunta forma parte integrante de Jas cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013,




HIDROELEGTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en miles de euros)

Nota 2013 2012
PATRIMONIO NETO 2.270.719 | 2.049.867
Fondos Propios 15 2.213.765 | 1.981.839
Capital 421,740 421.740
Prima de emisién 657.680  ©57.680
Reserva legal 69.804 56.001
QOfras reservas 983.676 | 713.201
Acclones y parlicipaciones en patrimonio proplias (4.809) (4.809)
Resultado de! ejercicio 85.674 | 138.026
Ajustes por cambio de valor 56.954 66.592
Activos financieros disponibles para la venta 12 61.679 74.272
Operaciones de cobertura (4.725) {7.680
Subvenciones donaciones y legados recibidos Smy8 - 1.436
PASIVO NO CORRIENTE 1,279.801 | 2.086.785
Provisiones a largo plazo 16 157.760 | 130.565
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al parsonal 40.306 47.366
Provisiones por regstructuracion 15.472 18.684
Otras provisiones 101.973 64.516
Deudas a largo plazo 17 - 1.391
Derivados - 1.391
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo 19 965.252 | 1.791.239
Pasivos por impuesto diferido 18 156,799 163.590
PASIVO CORRIENTE 1.458.783 | 539.062
Provisiongs a corto plazo 16 63.066 55,392
Deudas a corio plazo 17 27.846 48.777
Obligaciones y ofros valores negociables 995 2.192
Deudas con entidades de crédito 844 86
Derivados 9.610 23.647
Ofros pasivos financieros 16.397 22.852
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 19 1.197.760 | 288.551
Acreedores comerciales y ofras cuenias a pagar 7 170111 146.342
Proveedores 33.253 26.374
Proveedores, empresas de! grupo y asocladas 18 50.454 58.526
Acreedores empresas grupo y asociadas 19 1.727 15.788
Acreadores varios 48.754 38.642
Personal {remuneraciones pendientes de pago} 5.343 4,258
Otras deudas con Adminisiraciones Publicas 18 30.580 2.754
| TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.009.303 | 4.675.714
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013. 2




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

GUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 34 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en miles de euros)

Nota 2013 2012
OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocio 20 1.733.083 1.806.445
Ventas 1.733.083 1.806.445
Trabajos realizados por ta empresa para su activo 21 644
Aprovisionamientos 20 {1.347.123) (1.499.997)
Consumo de mercaderias (compras electricidad) {1.089.342) (1.249.310)
Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos (257.781) (250.687
Ofros ingresos de explotacién 20 §5.905 42145
Ingresos accesorios y olros de gestion corriente 55.905 42.142
Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado - 3
Gastos de personal 20 (50.277) {41.912)
Sueldos, salarios y asimilados (38.436) (32.584)
Cargas sociales (11.841) {9.328)
Otros gastos de explotacién (267.488) {155.144}
Servicios exteriores (44.903) {48.990)
Tributos (84.721) (34.137)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerclales {55.478} (2.674)
Olros gastos de geslidn corriente (82.386) (69.343)
Amortizacién del inmovilizado 8y9 {148.830} {114.420)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero Smy8 14.762 58.661
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (3.435) (5413
Deterioro y pérdidas 11 (3.435) (5.413)
Resultado por enajenaciones y otras - -
RESULTADO DE EXPLOTACION ACTIVIDADES CONTINUADAS (13.192) 88.999
Ingresos financieros 260.865 117.169
De parficipaciones en instrumentos de patrimonio, en empresas grupo y asociadas 19 237.449 102.868
De participaciones en instrumentos de patrimonio, en terceros i2 35 89
De valores negociables y olros instrumentos financieros, de empresas de grupo y
asociadas 16.800 -
e valores negociables y otros insirumentos financieros, de terceros 12 6.481 14.212
Gastos financieros {136.792) (121.016)
Por deudas con empresas de! grupo y asociadas 17 (123.377} {114.903)
Por deudas con terceros 17 (10.376) (1.166)
Por actualizacién de provisiones (3.039) (4.947) |
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros {13.280) (20.633)
Cartera de negociacion y otras (13.280) {20.633) |
Diferencias de cambio (630) 874
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 11 (42.724) 37.904
Reversion de deterioros y pérdidas {42.724) 37.904
RESULTADO FINANCIERQ ACTIVIDADES CONTINUADAS 67.439 14.298
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS 54.247 103.297
Impuesto sobre beneficios 18 31.427 34.729
RESULTADO DEL EJERCICIO ACTIVIDADES CONTINUADAS 85.674 138.026
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013. 3




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresados en miles de euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2013 Y 2012

Miles de euros
2013 2012
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 85.674 138.026
Ingresos vy gastos imputados directamente al patrimonio heto
Por valoracién de instrumentos financieros {17.989) (99.279)
Por coberturas de los flujos de efectivo (6.095) {49.772)
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 6.616 {12.317)
Subvanciones, donaciones y legados - 48.120
Efecto imposilivo 5.240 33.974
{12.228) {79.274)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de los flujos de efectivo 9.437 36.271
Subvenciones, donaciones y legados (3.843) (56.651)
Efecto impositivo {1.678) 6.414
3,916 {14.966
Total de ingresos y gastos reconccidos 77.362 43.786

B) Estados Totales de cambios en €l Patrimonio Neto correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2013 Y 2012

Acc;?]nes Resulta- Resultado Ajustes %lgr:ree:, ]
Capital | Primade | oo 0nae | patrimo- dos de del Dividende per donacio- Total
Suscrite | emisidn nlo ejercicios ejercicio acuenta | cambios nesy
anteriores de valor legados
proplas recibidos

Saldo al 1 de enero de 2012 421740 | 657.680 | 766.835|  (4.809) - 99.988 -|  146.238 7.408 | 2.095.081
Ingresos y gastos reconocidos - - (8.622) - - 138.026 - {79.646) {5.972) 43.786
Operaciones con socios y propietarios:

Distribucién del beneficio del ejerciclo 2011:

Reservas - - 99,989 -] (99.989) - - - - -

Dividendo con cargo a reservas - - {89.000) - - - - - - {89.000)
Qfras variaciones de patrimonic . - - . 99.980 | {99.950) - - . .
Saldo al 31 de diciembre de 2012 429,740 | 657.680 | 769.202 (4.809) -1 438.026 - 66.592 1.436 | 2.049.867
Ingresos y gastos reconocidos - - 4.631 - - 85.674 | (10.253) (2.690) 77.362
Operaciones con socios ¥ propietarios: - - - - - - - - - -

Distribucién del beneficio del sjercicio 2012: - - - - - - - - - -

Reservas - -| 138026 -| (138.026) - - - - -

Dividendo con cargo a resegrvas - -] (80.000) - - - - - -1 (s0.000)
Otras variaciones de pattimonio - - - - 138.026 | (138.026) - - -
Actualizacion de balances - - 215.889 B - - - - 215.889
Fusion - - 15.732 - - - - 615 2.690 19.037
Escisién - - - - - - - - (1.438) (1.436) |
Saldo al 31 de diciembre de 2013 421.740 | 657.680 | 1.053.480 |  (4.809} -| 85674 - 56.954 2.270.719

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013, 4




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresados en miles de surcs)

2013 2012
RESULTADO NETO 85.674 138.026
Ajustes al resultado neto 120.233 76.646
Impuestos (31.427) (34.729)
Amortizacidn de activos fijos 148.830 114.420
Ingresos financieros (272.674)} (117.169)
Gastos financieros 204.604 121.016
Vartacién de valor razonable instrumentos financieros - 20.633
Deterioro y resultado por enajenacion da instrumentos fin. - (37.904)
Diferencias de cambio - (874)
Variacidn de provisiones 67.046 63.673
(Bensficios) / pérdidas en la venta de inmovilizado 3.435 5.413
Ingresos a distribuir en varios ejercicios con efecto en pérdidas y ganancias - {56.651)
Otros ajustes 419 {1.182)
Disminuciones f{aumentos) en fondo de maniobra 59.172 (71.771)
Existencias 47.251 (70.278)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes (28.457) 14.608
Acreedores comerciales 36.009 1.654
Pagos de provisionas (11.892) (12.494)
Adminisiraciones pOblicas 16.361 {5.261})
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 265.079 142.901
Pago por intereses (150.293}) {1356.228)
Pago por impuestos sobre ganancias 8.756 10.148
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 123.542 17.821
Cobro de intereses 9.514 12.501
Cobro de dividendos 237.484 102.957
(Inversiones) en capilal (68.161) (47.671)
Cobros pragcedentes de inmovilizado intangible 15.396 4.701
Aumento de deudores corrientes (idéficit de tarifa) (662.708) (202.433)
Disminucitn de deudores corrientes (/déficit de tarifa) 487.538 301.259
Empresas del grupo y asociadas (155.810) {215)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {136.747) 171.099
Incremento de deuda financiera con vinculadas 105.375 -
Incremento de deuda financiera con entidades crédito y pagarés 1.692 14.350
Cobros procedentes de otros pasivoes financieros - -
{Disminuci6n) de deuda financiera ¢on vinculadas - (101.079)
{Disminucién) de deuda financiera con entidades de crédito y pagarés {2.200) (12.656)
{Disminucién) de otros pasivos financieros - -
Dividendos pagados {89.000}) {90.000)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 16.867 {189.385)
INCREMENTQ / {DECREMENTD) NETO DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS
EQUIVALENTES 2.662 {465)
Saldos de efectivo y otros medios equivalentes a principio del periodo 871 1.336
Saldos de efective y otros medios equivalentes al final del periodo 3.533 871
INCREMENTO / (DECREMENTQ) NETO DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS
EQUIVALENTES 2.662 {465)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

1 Resefia histdrica y actividad de la Sociedad

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (en lo sucesivo, “He Energia” o “la Sociedad”) se constituyd como sociedad
de responsabilidad limitada bajo la denominacion social de Adygesinval, S.L., por un tiempo indefinido, el 20 de
noviembre de 1995, adquiriendo su personalidad juridica el 14 de diciembre de 1995 mediante su inscripcién en
el Registro Mercantil. Su sede social radica en Oviedo, Plaza de la Gesta, 2.

El dfa 7 de noviembre de 2002 la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios y el Consejo de
Administracion de Adygesinval, S.L. acordaran, entre otros, transformar la sociedad Adygesinval, S.L. en una
Sociedad Anénima, denominada Adygesinval, S.A, Las Juntas Generales de Acclonistas de 12 de diciembre de
2002, de la antigua Hidroeléclrica de! Cantabrico, S.A., Hidrocantabrico Generacion, S.A.U. y de Adygssinval,
S.A. aprobaron la fusion por absorcion de ias mencionadas sociedades y el cambio de denominacién de ésla
Uitima por e! de Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. Asimismo, se establecit el 1 de enero de 2002 como fecha a
partir de la cual las operaciones de las sociedades extinguidas (antigua Hidroeléctrica del Cantabrico, SA e
Hidrocantabrico Generacion, S.A.U.) habrian de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de la
Sociedad absorbente. La informacion necesaria a suministrar en relaciébn con las obligaciones contables
derivadas de la fusién llevada a cabo por las sociedades Hidrogléctrica del Cantabrico, S.A., Hidrocantabrico
Generacion S.A.U. y Adygesinval, S.A. en el ejercicio 2002 se encuentra incluida en la memoria de ias cuentas
anuales de esta Gltima sociedad {cuya denominacién pasé a ser Hidroelectrica del Cantabrico, S.A.)

correspendiente al ejercicio 2002.

Durante el ejsrcicio 2013 se ha acordado fa fusidn por ahsorcién de Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. (sociedad
absorbente) y Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L.U., Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.AU. y Ciclo
Combinado Sofo 5, S.L..U. (sociedades absorbidas). A su vez, durante el ejercicio 2013, se ha acordado fa fusidn

por absorcién de Hidroeléctrica det Cantébrico S.A. (sociedad absorbente} y Hidrocantébrico Servicios S.AU.
{sociedad absorbida). En ambos casos, se realiza la fusién con efectos contables 1 de enero de 2013.

Hidroeléctica del Cantabrico, S.A. ha lievado a cabo un proyecto de escision por el que la Sociedad ha realizado
ja segregacion de rama de actividad del negocio nuclear a favor de la sociedad Iberenergia S.A.U. con efectos
contables 1 de enero de 2013,

El objefo social de la Sociedad es la produccion, almacenamiento, suministro, intercambios internacionales y
comercializacion de fluido eléctrico {procedente de origenes hidraulicos, témmicos, nucleares, de hidrocarburos de
todas clases, edlicos, solares o de cualquier otra fuente alternativa) y de gases combustibles, asi como cualquier
ofra actividad relacionada con las anteriores o derivada de las mismas en el campo energélico. Su actividad
principal es la produccion de energia eléctrica que lleva a cabo en sus centrales térmicas de Soto y Abofio, sus
centrales térmicas de ciclo combinado de Castején 1y 3 y Soto 5 incorporadas en la fusion que se detalla en la
Nota 6 y sus centrales hidraulicas que se detallan en ta Nota 8, y la venta de dicha energia.

Estas actividades podrén ser desarrolladas en el @mbito nacional e internacional por la Sociedad de modo
directo, o bien total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
socledades, con el objeto que proceda de acuerdo con la Ley.

La Sociedad es participe en diversos negecios conjuntos con otros participes, que han sido integrados en las
cuentas anuales de conformidad con los criterios expuestos en la Nota 5.c). La informacion relativa a los
negocios conjuntos, que adoptan fa forma de Comunidades de Bienes se presenta en la Nota 7 de esta memoria.

Tal y como se describe en la Nota 10, He Energia posee participaciones en sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un grupo de sociedades (en lo sucesivo,
Grupo Hc Energia o ef Grupo} de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacién de cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para
presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La informacion relativa a las parlicipaciones en empresas
del grupo, asociadas y mulligrupo se presenta en la Nota 11.
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Los Administradores han formulado, en la misma fecha que las presentes cuentas anuales individuales, las
cuentas anuales consolidadas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y sociedades dependientes del ejerciclo
2013, (el 26 de febrero de 2014 se formulan las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013), que son
preparadas de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea
(NUIF-UE) y que muestran unos beneficios consolidados de 114 millones de euros (122 millones de euros en
2012) y un patrimonio neto consolidado de 2.730 millones de euros (2.810 millones de euros en 2012).

La Sociedad forma parte del Grupo EDP, cuya sociedad dominante es EDP- Energias de Portugal, $.A., con
domiglilo fiscal y social en Lisboa.

2. PBases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Hidroelé&clrica del Cantabrico, S.A. ¥
de las Comunidades de Bienes integradas. Las cuentas anuales del ejercicio 2013 se han preparado de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y, en la
parte aplicable, con el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, que aprueba las normas de adaptacion del
anterior Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléclrico, con el objeto de mostrar {a imagen fiel
de! patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2013, que han sido
formuladas el 26 de febrero de 2014, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién
alguna.

b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efeclos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de fiujos de
efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior, que
formaban parie de las cuentas anuales del ejercicio 2012 aprobadas por fa Junta General de Accionistas de la
Sociedad de fecha 2 de mayo de 2013.

Debido a las operaciones de fusion (véase nota 6) y escision {véase nota 7) las cifras del ejercicio 2013 no son
directamente comparables con las del ejercicio anterior.

L.a Socledad se ha acogido en el ejercicio 2013 a la actualizacion de balances, de acuerdo con la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las
finanzas ptblicas y al impulso de la actividad econémica. Las presenies cuentas anuales recogen, con efectos 1
de enero de 2013, el registro de dicha actualizacién cuyo importe neto del gravamen ha ascendido a 215,9
millones de euros segin el siguiente detalle:

Miles de euros
Inmovilizado material (nota 9} 227.261
227.251
Gravamen (11.362)
Reserva de revalorizacién de la Ley 16/2012, de 27 de
diciembre {215.889)

En consecuencia, las cuentas anuales del ejercicio 2013 no son necesariamente comparables con las del
gjercicio 2012 anterior.
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c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que €s la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacidn de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos gue han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de
las cuentas anuales.

Estimaciones contables relevantes e hipotesis
Las principales estimaciones consideradas son las referidas a los sigulentes asuntos:

_  La estimacion del valor recuperable de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos (Notas 5.n) y 8). Conforme a fa normativa contable vigente, se
realiza e test de deterioro de aquellas unidades generadoras de efectivo que asf lo requieren
anualmente. Estos test de deterioro implican la estimacion de la evoluci6n futura de los negogios y de la
tasa de descusento mas apropiada en cada caso. Hc Energia cree que sus estimaciones en este sentido
son adecuadas y coherentes con la actual coyuntura de los mercados y que reflejan sus planes de
inversién y la mejor estimacion disponible de sus gasios & ingresos futuros, y considera que sus lasas
de descuento reflejan adecuadamente los riesgos correspondientes a cada unidad generadora de
efectivo.

- Las hipélesis empleadas en el calculo acluarial de los pasivos y compromisos por pensiones (Notas 5.0)
y 16). Al cierre de cada ejercicio se revisa la provisién actuaral necesaria para hacer frente a los
compromisos por planes de reestructuracion, pensiones y otras obligaciones similares qie ha contraido
con sus trabajadores.

- La vida dtil de los activos materiales e intangibles (Notas 5.e) y 6.f). La vida Uil es estimada, a efectos
contables {Nota 5.h), teniendo en cuenta las caracteristicas técnicas de cada activo y el periodo en que
se espera que genere beneficios, asi como la legislacion aplicable en cada caso. Durante el ejercicio
2013 1a vida util de algunos activos ha sido reestimada por la Sociedad (véase Nota 5.f), siendo el
efecto en pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2013 de 7 millones de euros.

- Las hipbtesis empleadas para el célculo del valor razonable y det valor recuperable de los instrumentos
financieros {Nota 5.i)). Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. fija las hipotesis empleadas en base a
informacion disponible en €l momento del anélisis correspondiente.

- La liquidacién de las actividades reguladas realizada al cierre del ejercicio en base a la que se
determina el déficil de ingresos de las actividades reguladas correspondiente a He Energfa (Nota 3).

- La probabilidad de ocutrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes (Nota
23).

- Los costes fuluros para el cierre de las instalaciones y reslauracion de terrenos (Nota 5.0). Se revisan
periédicamente las estimaciones de los costes a jos que tendrd que hacer frente para el
desmantelamiento de sus instalaciones.

- Recuperabilidad de créditos fiscales por pérdidas y deducciones pendientes de compensar (Noia 18).
Hc Energia contabiliza dichos créditos fiscales lras analizar ia capacidad de generacién de bases
imponibles positivas y/o cuotas a pagar futuras para poder compensar fiscalmente las pérdidas y
deducciones pendientes de ejercicios anteriores. Para esto se utiliza la mejor estimacion disponible de
los gastos e ingresos futuros. g
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- Clasificacién del derecho de cobro por aportaciones al déficit de ingresos del sistema eléctrico
pendiente de cobro. La totalidad del importe pendiente de cobro por este concepto asciende a 264
millones de euros al 31 de diciembre de 2013, aparectendo clasificado en e! epigrafe “Inversiones
Financieras a largo plazo” por importe de 188 millones de euros, estando los 76 millones de euros
restantes clasificados como “Préstamos y otras cuentas a cobrar corrientes”.

Cambios de estimacién

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién
de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

e) Situacién econémico-patrimonial

Segin se desprende del balance de siluacién al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tenia un fondo de
maniobra negativo por importe de 1.022,4 millones de euros. Esta siluacién se debe al traspaso al corto plazo de
determinados pasivos financleros que la Sociedad mantiene con olras sociedades del Grupo EDP (véase Nota
19). No obstante, los administradores han preparado estas cuentas anuales en base al principio de geslion
conlinuada en el entendimiento de que sus accionistas prestaran el necesario apoyo financlero para cubrir sus
necesidades de efectivo en e! corto plazo.

3. Regulacion del Sector Eléctrico
Regulacién del Sector Eléctrico

En 1997 se aprobd la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, que supuso la plasmacion nomativa de los principios
incluidos en el Protocolo firmado en 1996 por el Ministerio de Industria y las principales empresas eléctricas a fin
de propiciar una mayor liberalizacién y competencia en el Sector Eléclrico y la incorporacién a nuestro
ordenamiento de las disposiciones europeas en materia de electricidad. La Ley 17/2007 adaptié Ia Ley 54/1897
para adaptarla a lo dispuesto en la Direcliva 2003/54/CE, norma comunitaria que ha sido derogada por la
Diractiva 2009/72/CE, cuya transposicion parcial al ordenamiento juridico espafiol ha tenido lugar a través de!
Real Decreto-Ley 13/2012. A finales de 2013 se aprueba la Ley 24/2013, de! Sector Eléctrico, que deroga ¥
sustituye a la Ley 54/1997, pero que mantiene sus principios:

1) Introduccion de competencia en la actividad de produccion de energia eléclrica.

Las instalaciones venden libremente su produccién en el moercado de produccion de energia eléctrica, que es el
integrado por el conjunto de transacciones comerciales de compra y venta de energia y de otros servicios
relacionados con el suministro de energia eléctrica. La instalacién de nuevas unidades de produccion se
considera liberalizada, sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

2} Garantia del correcto funcionamiento del Sistema.
Red Eléctrica de Esparia, S.A. ejerce las actividades de Gestor de la red de Transporte y Operador del Sistema,
responsable de la gestién técnica del mismo. Asimismo, [a Ley 24/2013 define y ubica la responsabilidad de ia

gestion econdmica del sistema.

3) Las actividades de transporte y dislribucién se consideran reguladas, pero los demés sujetos tienen libre
acceso mediante un sistema de peajes.

E| Real Decreto 1955/2000, regula las actividades de transporte, distribucién, comercializacion, suministro y

procedimientos de autorizacion de instalaciones de energla eléctrica. La actividad de transporie es ejercida a
partir de 6/07/2010 de manera exclusiva por un “transportisia tnico” (Red Eléctrica de Espaiia).
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La retribucién a las actividades de transporte y distribucion se fija administrativamente. El Real Decreto 222/2008
y el Real Decreto-ley 13/2012 establecian el régimen retribulivo para la actividad de distribucién hasta la
publicacién del Real Decreto-Ley 9/2013 en julio de 2013. A partir de dicho momento, se garantiza una
retribucién de ta actividad de distribucion a una tasa igual a las Obligaciones del Estado a 10 afios mas un
diferencial, cuyo valor sera de 100 puntos basicos para el segundo periodo de 2013 y de 200 puntos basicos a
partir del aflo 2014. Ds acuerdo con lo establecido desde la aprobacion del Rea! Decreto-Ley 13/2012, la tasa se
aplicara sobre los aclivos en servicio no amortizados y contempla que el pago que generen las instalaciones
puestas en servicio €l afio n se haga desde el 1 de enero del afio n+2. En diciembre de 2013 se aprusba el Real

Decreto 1048/2013 que regula el nuevo régimen retributivo de la actividad de distribucion, pero que no surfira
efecto hasta la aprobacion de la correspondiente normaliva de desarrollo.

Los Reales Decretos 2819/1998 y 326/2008 establecian el régimen retributivo aplicable a las instalaciones de
transporte de energia eléctrica hasta julio de 2013. Este régimen ha sido modificado también por el Real Decrefo-
Ley 13/2012, el Real Decreto-Ley 9/2013 y el Real Decreio 1047/2013 en los mismos términos que para la
actividad de distribucidn.

Los peajes son Unicos a nivel nacional. El Real Decreto 1164/2001, el Real Decreto 485/2009 y 1a Orden ITC
1659/2009 regulan especialidades de los peajes de acceso por niveles de tensién y uso de la red. No obstante,
desde e! Real Decreto-Ley 13/2012 se establece que la Comision Nacional de Mercados y Compelencia
establecera las metodologias para el calculo de los peajes de transporte y distribucién, pero mientras no ocurra
continuara siendo aplicable el régimen hasta entonces vigente.

Ei Real Decreto 1544/2011 regula el abono de peaje por ¢l uso de las redes de transparte y distribucion por parle
de los productores previsto en e Real Decreto-Ley 14/2010. Este peaje resulta aplicable desde el 1/1/2011.

4) Formacién de precios y estructura de tarifas tinica en todo el territorio nacional.

Hasta la publicacién de la Ley 24/2013, los cosles contemplados a efecios de elaboracién de los peajes de
acceso eran los costes de transporte, distribucién y gesition comercial de distribucién de energia eléctrica, los
costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento y los costes permanentes.

Adicionalmente, de conformidad con la Ley 15/2012, los costes de las actividades reguladas también se pueden
financiar por las partidas provenientes a esios efectos de los Presupuestos Generales de! Estado. Ademas,
dentro de los cosies permanentes del sistema se encuentran incluidos la recuperacion de los deficits de ingresos
de las aciividades reguladas (Real Decreto-L.ey 6/2009).

Con la publicacién de la Ley 2472013, los costes del sistema eléctrico son los descritos en su articulo 13.3.
Dichos cosles seran financiados mediante los ingresos de! sistema eléctrico, que comprenden los peajes de
acceso (que estan destinados a cubrir la retribucion del transporte y la distribucion), los cargos que s
establezcan para el pago de las ofras partidas de costes gue no sean cubiertas con otros ingresos, cualquier
mecanismo financiero establecido normativamente, las partidas provenientes de los Presupuestos Generales del
Estado y cualquier otro ingreso atribuido expresamente por una norma de rango legal o reglamentario.

De acuerdo con el Real Decreto 1202/2010, modificado por el Real Decreto-Ley 20/2012, anualmente el
Ministerio de Industria procederé a la revision de los peajes de acceso a las redes de transporte y distribucion de
energia etéctrica.

5) Separacitn juridica, contable y funcional de actividades.

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades reguladas de acuerdo con la Ley
{operaci6n del sistema, el transporte y la distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el desarrollo de
jas mismas. No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar aclividades incompatibles (reguladas
y no reguladas), siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes y se cumplan determinados criterios de
independencia, entre los que se encuentran garantizar la independencia de los responsables de la gestion de
actividades reguladas, la prohibicion de &stos de adquiir acciones de sociedades productoras ©
comercializadoras, asi como la prohibicién para sociedades ¥ trabajadores de compartir informacién
comercialmente sensible.

(k|
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6) Oficina de cambios de suminisirador

La sociedad “Oficina de Cambios de Suministrador, S.A. (OCSUMY, entidad participada por distribuidores y
comercializadores, ejerce las funciones que las Leyes Sectoriales eléclrica y gasista, respeclivamente, asignan a
la Oficina de Cambios de Suministrador. De acuerdo con la Ley 24/2013, esta sociedad seguira desempsfiando
estas funciones hasta el 30 de junio de 2014, momento en el que pasaran ala Comision Nacional de Mercados y
Competencia.

7 Pagos por capacidad

Desde 2008 se ha venido aplicando el nuevo modelo de pagos por capacidad que sustituyé al anterior modelo de
garantia de potencia. El incenlivo a la inversién —o sefal a largo plazo— fue desarrollado en la Orden ITC
2794/2007, con las madificaciones intraducidas por el Real Decreto-Ley 9/2013, mientras que el servicio de
disponibilidad —o sefial de medio plazo—lo regula actualmente la Orden ITC 3124/2011.

8} Retribucién especifica para la generacion a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos (RCR)

Hasta la publicacién de la Ley 24/2013, tenian la consideracion de instalaciones de produccion de régimen
especial aquellas de potencia menor de 50 MW y que utilicen la cogeneracién de alto rendimiento como forma de
produccién o usen como energia primaria una fuente renovable o residuos. Hasta la publicacion del Real
Decreto-l.ey 9/2013, el Real Decreto 661/2007 era la norma principal que regulaba el régimen economico y de
autorizacién de este lipo de instalaciones.

El Real Decreto-Ley 9/2013 madifica la regulacion las instalaciones RCR, en el sentido de que, ademas de la
venta de energia valorada al precio del mercado, podran percibir una retribucién especifica que cubra los costes
no recuperados en el mercado, calculados con criterios de empresa eficiente y bien gestionada. Este régimen no
sobrepasara el nivel minimo necesario para cubrir los costes que permitan competir a las instalaciones en nivel
de igualdad con el resto de tecnoleglas en el mercado y que posibiliten obtener una rentabilidad que girara, antes
de impuestos, sobre las Obligaciones del Estado a diez afnos aplicando un diferencial. Este diferencial valdra,
desde julio de 2013, 300 puntos basicos.

9 Liberalizacion progresiva del suministro eléctrico. Desaparicion de las Tarifas integrales, creacion de la
“Tarifa de Ultimo Recurso” (TUR) y Bono Social.

El Real Decreto 485/2009 puso en marcha el suministro de Gitimo recurso en el sector de la energia eléctrica,
quedando extinguido desde 1/7/2009 el sistema de tarifas integrales de energia eléctrica aplicado hasta
entonces por los distribuidores. A partir de dicha fecha, todos los consumidores estan en el mercado liberalizado.
No obstante, los consumidores en baja tensién con potencia contratada inferior o igual a 10 kW tenian la
posibilidad de acogerse a la tarifa de dlimo recurso (TUR), suministrada por un Comercializador de Ullimo
Recurso {CUR) de entre los designados por el Gobierno.

Entre las empresas designadas como CUR de energia eléclrica se encuentra EDP Comercializadora Ultimo
Recurso, S.A., que, ademas de estar obligada a suministrar a consumidores con derecho a TUR, también debe
suministrar a un precio desincentivador a consumidores sin derecho a TUR que fransitoriamente carezcan de
conlrato en vigor con un comerclalizador. Esta socledad ha unificado las obligaciones de suministro de tllimo
recurso del Grupo HC Energia en los sectores de electricidad y gas natural,

El Real Decreto-Ley 6/2009 crea el Bono Social para consumidores acogidos a la TUR que cumplan con
determinadas caracterislicas sociales de vulnerabilidad. El bono social cubre fa diferencia entre el valor de la
TUR y un valor de referencia, que se denominara tarifa reducida.

La Sentencia del Tribunal Supremo de 7 de febrero de 2012 anuld la financiacién del bono social por parte de
algunos titulares de Instalaciones de generacion. Con el Real Decreto-Ley 9/2013, la financiacién del bono social
recae sobre los grupos de saciedades que realicen simultaneamente las actividades de produccién, distribucién y
comercializacién de energia eléctrica, y esta financiacién entraré en vigor cuando se publigue la correspondiente
Orden del Ministerlo de Industria. En e! periodo intermedio, la financiacién es con cargo a los peajes del sistema
de acuerdo con la Orden {ET 843/2012.
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Con la Ley 24/2013, el concepto de Tarifa de Ultimo Recurso queda sustituido por el de “Precio voluntario para el
pequefio consumidor”, y e! de CUR por el de “Comercializador de referencia®, quedando el término Tarifa de
Uitimo Recurso reservado para la tarifa reducida a aplicar a los consumidores vulnerables o a la tarifa
desincentivadora para los consumidores que transitoriamente carezcan de comercializador.

10)  Derechos de emisién y Emisiones industriales

La Ley 1/2006 traspuso al ordenamiento espafiol la Directiva 2003/87/CE, que eslablecié un régimen del
comercio de derechos de emision de gases de efecto invemadero. Los Reales Decretos 1866/2004 y 777/2006,
aprobaron el Plan Nacional de Asignacion de Derechos de Emision (PNADE) 2005-2007. Asimismo el Real
Decreto 1370/2006 aprobo el segundo PNADE para el periodo 2008 a 2012.

La Ley 13/2010 modifica la Ley 1/2005 para incorporar las novedades introducidas por las Direclivas
2008/101/CE y 2009/29/CE, dando lugar @ una revision profunda del modelo de comercio de derechos de
emision, que sera de aplicaciéon a partir de 2013. La Directiva 2009/29/CE forma parte del llamado paquete
comunitario de legislacion sobre energia y cambio climatico, cuya principal finalidad es poner en marcha un
conjunto de medidas que garanticen el cumplimiento del compromiso asumido por el Consejo Europeo en 2007
de reducir en 2020 las emisiones globales de gases de efecto invernadero de la Comunidad al menos un 20%
respecto a los niveles de 1890,

Con la citada Ley, los PNADE desaparecen a partir de 2013. A partir de esta fecha se adopla un enfoque
comunitario, tanto en lo que respecta a la determinacion del valumen total de derechos de emisién, como en lo
relativo a la metodologia para asignar los derechos de emisidn, existiendo dos férmulas basicas de asignacion:
subasta y asignacion gratuita transitoria. Los ingresos que ol Esiado obtenga de la subasta deberan destinarse a
politicas de cambio climélico.

En ese sentido, la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, ha establecido que el 90 por ciento del ingreso estimado por
la subasta de los derechos de emision de gases de efecto invernadero, con un maximo de 450 millones de euros,
sera destinado a financiar los costes del sistema eléctrico relativos al fomento de energias renovables. El 10 por
ciento del Ingreso estimado por dicha subasta, con un méximo de 50 millones de euros, se afecta a la politica de
lucha contra el cambio climatico.

El Plan Nacional de Reducclon de Emisiones de las Grandes Instalaciones de Combustion existentes (PNRE),
aprobado por el Consejo de Ministros del 7/12/2007, desarrolld lo previsto en el Real Decreto 430/2004,
estableciendo normas sobre limitacién de emisiones a la atmdsfera de determinados agentes contaminantes
procedentes de grandes instalaciones de combustion, con el objelivo fundamental de cumplir con los
compromisos de la Unién Europea de reduccion de emisiones de SO2, NOx y particulas, establecidos entre otras
en las Directivas 2001/80/CE y 2001/81/CE.

La Directiva 2010/75/CE sobre emisiones indusltriales complementa y modifica los principios contenidos en las
mismas, introduciendo cambios sustanciales con el objetivo de facilitar un planteamiento integrado a la
prevencion y el control de las emisiones a la atmosfera, e! agua y el suelo, a la gestion de residuos, a la
eficiencia energética y a la prevencién de accidentes. La transposicién se ha llevado a cabo mediante la Ley
5/2013, por la que se modifica la Ley 16/2002, de prevencion y contro! integrados de a contaminacién mientras
que los preceptos de marcado caracter se han incorporado en el Real Decreto 815/2013.

11)  Procedimiento de resolucion de restricciones por garantia de suministro

El Real Decreto 134/2010 eslablece el procedimiento de resolucion de restricciones por garantfa de suministro,
para garantizar el funcionamiento de aquellas unidades de produccién que utilicen fuentes de combustion de
energia primaria autdctona {carbon nacional), Este Real Decreto ha iniciado su efectividad en 2011 y se prevé
que contintie hasta 2014, Ef Grupo 3 de ta Central Térmica de Sofo de Ribera participa en este proceso.
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12)  Ley de Medidas Fiscales para la sostenibilidad energética

Mediante la Ley 15/2012 se regulan tres nuevos impuestos sobre la energia: el impuesto sobre ¢f valor de la
produccion de la energta eléctrica, el impuesto sobre la produccién de combustible nuclear gastado y residuos
radiactivos resultantes de la generacién de energia nucleoeléclrica y el impuesto sobre el almacenamiento de
combustible nuclear gastado y residuos radiactivos en instalaciones centralizadas; se crea un canon por
utilizacién de las aguas continentales para la produccion de energia eléctrica; se modifican los tipos impositivos
establecidos para el gas natural y el carbon, suprimiéndose ademas las exenciones previstas para [os productos
energéticos utilizados en la produccion de energla eléctrica y en la cogensracion de electricidad y calor (til.

De acuerdo a la legistacién vigente durante 2013, en la Ley 17/2012 de Presupuestos Generales del Estado para
2013 se ha destinado a financlar fos costes del sistema eléctrico un importe equivalente a la suma de la
estimacion de la recaudacién anual correspondiente al Estado derivada de los tributos y canones incluidos en la
presente Ley asi como el ingreso gstimado por la subasta de los derechos de emision de gases de efecto
invernadero, con un maximo de 500 millones de euros.

13)  Financiacion de los Planes de Ahorro y Eficlencia

El Real Decreto-Ley 14/2010 establece que determinadas empresas generadoras financiaran ias cantidades
previstas para 2011 y 2012 dei Plan de accidn 2008-2012, aprobado por Acuerdo de Consejo de Ministros de 8
de julio de 2005, por el que se concretan las madidas del documento de «Estrategla de ahorro y eficiencia
energética en Espafia 2004-2012». Asimismo, se fijan los porcentajes de participacion de cada empresa €n su
financiacion, correspondiéndole a Hidroeléctrica del Cantahrico un 4,38%. En el afio 2013, la cuantia con cargo
al sistema eléctrico deslinada al plan que se apruebe por Acuerdo de Consejo de Ministros por el mismo
concepto a que se refiere el apartado 1, hasta un maximo de 150 millones de euros, sera financiada mediante la
aportacion de las mismas empresas productoras, correspondiéndole a Hidroeléctrica del Cantabrico el mismo
porcentaje.

14}  Liquidaciones de Actividades Reguladas

A partir del ejercicio 1998 el Reai Decreto 2017/1997 regula las liquidaciones de las actividades reguladas para la
distribucion de los ingresos del sistema, y que se materializan en cobros y pagos a efectuar a otras empresas del
sector, de forma gque cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente reconocidos por las
actividades reguladas. Hasta la publicacion de la Ley 3/2013, el organismo liquidador era la extinta Comision
Nacional de Energla {(hoy Comisién Nacional de Mercados y Competencia — CNMC), pasando a partir de
entonces las competencias en materia de liquidacion e inspeccion al Ministerio de Industria, si bien conlinuaran a
cargo de la CNMC hasta que dicho Ministerio las pueda asumir plenamente.

Como consecuencia del Real Decreto 2017/1997 y otras normas se incluyeron en el procedimiento de
liquidaciones diversos conceptos, siendo los principales: costes de distribucién y transporte, déficit reconacido de
afos anteriores al ejercicio en curso, déficit ex ante del ejercicio en curso, relribucidn de la actividad de
generacion extrapeninsular y retribucién especifica de la generacion renovable, de cogeneracion y residuos.

En cada liquidacién provisional de las aclividades reguladas, €] organismo liquidador calcula el saldo de ingresos
y costes del sistema; v, cuando dicho saldo sea negativo se liquidarad a Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.,
aplicandole, hasta 2013 inclusive, un porcentaje de reparto del 6,08% del sector, de conformidad con la
disposicion adicional 21* de la Ley 54/1997.

Para la financiacion de los mencionados déficits generados hasia el afio 2012 inclusive, los derechos de cobro
correspondientes podian ser cedidos a un fondo de titulizacién constituido a estos efectos y denominado Fondo
de Titulizacion del Déficit del Sistema Eléctrico (FADE).

£ activo del fondo de titulizacion esta constituido por a) Derechos de cobro generados y no cedidos a terceros
por los titulares iniciales del derecho hasta 10.000 millones de euros a fecha de 31 de diciembre de 2008; b} los
derechos de cobro a que dé lugar la financiacion de los déficits generados desde el 1 de enero de 2009 hasta el
31 de diciembre de 2012. Las caracteristicas, el precio de cesién de dichos derechos y las condiciones de cesion
de los mismos estan determinados en el Real Decreto 437/2010. La Administracion General del Estado estd
autorizada hasta 31 de diclembre de 2013 a otorgar avales en garantia de las obligaciones exigibles a FADE. La
Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Eslado para 2011 eslablece un importe
maximo de 22.000 millones de euros destinado a garantizar dichas obligaciones econdmicas exigibles al Fondo
de Titulizacién, considerandose este importe reservado a tal fin.
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El Real Decreto-Ley 9/2013 modifica ta Ley 17/2012 de Presupuestos Generales del Estado para 2013,
ampliando este importe maximo en 4.000 millones de euros adicionales.

En ol afio 2012, el déficit de ingresos no deberla haber sido superior a 1.500 millones de euros. Esta cantidad fue
completamente cedida al Fondo de Titulizacion durante 2012. Adicionalmente, de acuerdo con el Real Decreto-
Ley 9/2013, el desajuste temporal en el importe de 4.109 miles de euros que aparece en la liquidacién 14 del
sjercicio es susceptible de ser cedido al Fondo de Titulizacion, generando el derecho al cobro de un importe de
los peajes de los afios sucesivos y considerandose el referido importe como definitivo a efectos de la cesion.
Durante el ejercicio 2013 se completd la cesién y cobro del déficit de ingresos de 2011, asi como de los
desajustes temporales de liquidaciones del sistema eléctrico 2010 y 2012. Por tanto, al cierre del ejercicio 2013
tanto la cesion a FADE como la tilulizacién de los déficits de ingresos de los ejercicios 2006, 2008, 2009, 2010,
2011 y 2012 correspondientes a Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. se encontraban finalizados y por tanto
cobrados en su totalidad, al igual que el derecho de cobro correspondiente al déficit por desajuste temporal de
liquidaciones del sistema eléclrico 2010 y 2012,

El Real Decreto-Ley 29/2012, de 28 de diciembre, suprimio la prescripeion normativa de que, a partir del 1 de
enero de 2013, los peajes de acceso deberian ser suficientes para salisfacer todos los costes de las actividades
reguladas. Consecuencia directa de esta supresion es que los peajes de acceso no han de estar ligados a la
suficiencia tarifaria, por lo que pudieron aparecer desajustes temporales en el gjercicio 2013.

Durante el ejercicio 2013, esta Sociedad estima que se producird un desajuste temporal en el sistema de
liquidaciones de 3.474 miles de euros. La Ley 24/2013 reconoce la existencia de un déficit de ingresos de
liquidaciones del sistema eléctrico per un importe maximo de 3.600 miles de euros, sin perjuicic de los
desajustes temporales que pudieran producirse. Este déficit generara derechos de cobro consistentes en el
derecho a percibir un importe de la facturacién mensual por ingresos del sistema, en los 15 afios sucesivos a
contar desde el 1 de enero de 2014 hasla su satisfaccién. Las cantidados aportadas seran devueltas
reconociéndose un tipo de interés en condiciones equivalentes a las del mercado, que provisicnalmente se ha
fijlado en e! 2%. Para su financiacién los derechos de cobro se podran ceder de acuerdo con un procedimiento
que determinara el Gobierno reglamentariamente.

De acuerdo con la redaccién de la Disposictén Adicicnal 212 de la Ley 54/1997, dada por la Ley 24/2013, las
empresas tendran derecho a recuperar las aportaciones por desajustes temporales en las liquidaciones
correspondientes a los 15 afios siguientes al ejercicio 2013. Las cantldades aportadas seréan devueltas
reconociéndose un tipo de interés de mercado. Con anterioridad a 1 de diciembre de 2014, se realizara una
liquidacién complementaria de la liquidacién provisional 14 del ejercicio 2013, incluyendo las cantidades que
hasta esa fecha se hayan incorporado provenientes de las correspondientes partidas de ingresos. El desajuste
de ingresos del ejercicio 2013 se determinard a partir de esta liquidacion complementaria. Teniendo en
consideracion el plazo estimado de recuperacion de los importes financiados, el Grupo ha registrado estas
cantidades como un saldo a recuperar a largo plazo por importe de 188 millones de euros dentro del epigrafe de
“Préstamos y otras cuentas a cobrar no corrientes” {Nota 12) y a corto plazo por importe de 76 millones de euros
dentro del epigrafe “Préstamos y otras cuentas a cobrar corrientes’ (Nota 12), del balance de situacion
consolidado adjunte.

A la fecha de preparacion de estos estados financieros eslén pendientes de publicacion las liquidaciones
definitivas del ejercicio 2008 en adelants. No obstante, no se espera que de estas liquidaciones se deriven
desviaciones significativas con respecto a las estimaciones realizadas a la fecha de elaboracién de este informe
por el Grupo para los mencicnados ejercicios.

Con la Ley 24/2013, se recupera en la legislacion los principios de la suficiencia tarifaria con efectos desde el 1
de enero de 2014, de modo que en el caso de que se produjera un desajuste por déficit de ingresos en un
ejercicio, su cuantfa no podra superar el 2% de los ingresos estimados del sistema para dicho ejercicio.
Adicionaimente, la deuda acumulada por desajustes de ejercicios anteriores generada con posterioridad al 1 de
enero de 2014 no podra superar el 5% de los ingresos estimados del sistema para dicho ejercicio. Los peajes, en
su caso, 0 cargos que correspondan se revisaran al menos en un total equivalente a la cuantia en la que se
sobrepasen los citados limites.
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Adicionalmente, también con la Ley 24/2013 y con efectos desde 1 de enero de 2014, dichos desajusles o
déficils seran soportados por todos los agentes de forma proporcional a la retribucién regulada que les
corresponda. Los superévit de ingresos que pudieran resuitar seran considerados ingresos liquidables del
sistema del ejercicio en curso. Siempre que existan desajustes de afios anteriores ostos ingresos se destinaran a
la reduccion de las canlidades pendientes de devolucion correspondientes & los mismos. En todo caso, mientras
las partidas de costes dei sistema eléclrico reflejen pagos que correspondan a deudas pendientes de afios

anteriores, los cargos no podran ser revisados a la baja.

4. Distribucién del resultado

La distribucién de! beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012, aprobada por la Junta General

Ordinaria de Accionistas ha sido la siguiente:

Euros

Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias (Beneficios)

Distribucién:
Reserva legal
Researvas voluntarias

138.026.462,45

13.802.646,24
124.223.816,21

138.026.462,45

La propuesta de distribucion del resultado de 2013 de la Sociedad a presentar a la Junta General de Accionistas

€s como sigue:

Euros

Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias (Beneficios)

Distribucidn:
Reserva legal
Reservas voluntarias

85.673.655,16

8.567.365,62
77.106.289,64

85.673.655,16

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Reserva legal

Reserva para acciones propias

Reserva por fondo de comercio

Reserva por capital amortizado

Reserva por resultado de revalorizacién de participacion
Reserva por revalorizacion de activos

Reserva por pérdidas y ganancias actuariales

Miles de Eurcs

2013 2012
69.804 56.001
4.809 4.809
540.890 540.890
3.982 3.982
187.774 187.774
215.889 .
(20.614) (25.243)
1.002.534 768.213

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objete de distribucion, ni directa ni

indirectamente.
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5. Principios contables y normas de valoracion

}.as principales normas de valoracién utilizadas por He Energia en la elaboracion de las cuentas anuales al 31
de diciembre de 2013 y 2012 han sido las siguientes:

a) Fusiones con empresas del grupo

La Sociedad ha realizado una operacién de fusion de un negocio con varias sociedades dependientes directa o
indirectamente. Las fusiones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010, se reconocen aplicando lo
establecido en la Norma de Registro y Valoracion 217 del Plan General de Contabilidad modificada por el Real
Decreto 1158/2010, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas
y se modifica el Plan General de Contabilidad.

Los elementos constitutivos del negocio adguirido, incluidos los importes diferidos en ingresos y gastos
reconocidos, se han valorado por los valores exislentes antes de la operacién en las cuentas anuales
individuales de la sociedad absorbida.

Los elementos palrimoniales adquiridos, se han valorado por sus valores netos contables, es decir netos de
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro.

Se ha considerado como fecha de efectos contahles de la transaccion, el inicio de! ejercicio.
b} Operaciones de escision

En las operaciones de escision o aportacién no dineraria entre empresas del grupo, la inversion en la empresa
del grupo se valora por los valores existentes antes de realizarse la operacién en las cuentas anuales
individuales de la sociedad aportante.

c) Explotaciones y activos controlados de forma conjunta

Se consideran negocios conjunios a aquellos en los que existe un acuerdo eslatutario o contractual para
compartir ! contral sobre una aclividad econémica, de forma que las decisiones eslratégicas, tanto financieras
como de explotacién, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime de la Soctedad y del resto de
parlicipes.

En las exploiaciones y activos controlados de forma conjunta, la Socledad reconoce en las cuentas anuales, los
activos que se encuentran bajo su control, los pasivos en los que ha incurrido y la parie proporcional, en funcion
de su porcentaje de parlicipacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente; asi como la parte de los ingresos obtenidos de Ia venta de bienes o prestacion de servicios y los
gastos incurridos por ei negocio conjunto. Asimismo el estado de cambios en e! patrimonio y el estado de flujos
de efecfivo incorporan igualmente la parte proporcional que les corresponde a la Sociedad en virtud de los
acuerdos alcanzados.

Las lransacciones, saldes, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos, han sido eliminados en
proporcion a ta participacion mantenida por fa Sociedad en los negocios conjuntos.,

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o fransacciones descendentes de la
Sociedad con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. £n este
sentido, en el caso de que los aclivos trasmitidos se mantengan en los negocios conjuntos y la Sociedad haya
transmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los mismos, sélo se reconoce la
parte proparcional de los beneficios o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, tas pérdidas
no realizadas no se eliminan en la medida que constituyan una evidencia de deterioro de valor del activo
fransmitido.
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Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y la Sociedad, sélo se registran por la
parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose los mismos criterios de
reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el parrafo anterior.

Los principlos contables utilizados por los negoclos conjuntos en los que participa no difieren significativamente
de fos empleados por a Sociedad.

La informacion relativa a las actividades econdmicas controladas conjuntamente, que son Comunidades de
Bienes, se presenta en la Nota 7.

ot Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacclones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el
tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se han convertido a euros aplicando el tipo
existente al clerre del ejercicio, mientras gue los no monetarios valorados a coste historico, se han convertido
aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las fransacciones.

£n la presentacién del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera
se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas
en las que se producen.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda exiranjera y en la conversion a euros de aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

e) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en e! inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicidn o a su coste
de produccion. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados
por fa empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el
balance de situacién por su valor de coste, minorado en e! importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocic de la
Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi como los
gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
incurren.

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que aumenten los
beneficios economicos futuros esperados de los activos.

Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas incluyen los costes incurridos para la oblencion de las mismas. De acuerdo con
la Ley 29/1985, de 2 de agosto (*Ley de Aguas”), las centrales de produccion hidroeléctrica, que se detfallan en la
Nota 8, estan sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. De acuerdo con los términos de la
concesién administrativa, a 1a terminacién de los plazos establecidos, tanto las instalaciones como las lineas de
salida de energia, turbinas, alternadores, protecciones, aparellaje y parque de transformacion, revierten a la
propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Hc Energia considera que no es necesario constituir
provision alguna para cubrir esta obligacién de conservacién en buen uso, por cuanto los programas de
mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso y eslos aclivos son
amortizados en un periodo inferior a la vida de la concesion,
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Fondo de comercio

El Fondo de comercio procede de la comparacion entre el coste de adquisicién de la antigua Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A. y el valor teérico contable al 1 de enero de 2002 de la participacion adquirida {véase Nota 1}
neto de la amortizacién acumulada calculada de acuerdo con las normas contables en vigor hasta la fecha de
transicion al Plan General de Gontabilidad vigente en la actualidad.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anuat o
con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de
comaercio resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE) o grupos de UGEs de la Sociedad que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacion y se aplican los criterios a los que se hace referencia en el aparlado h) de esta misma nota.
Después del reconocimiento inicial, e fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro
de valor acumuladas.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informalicas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo fos gastos de desarrollo
de paginas web, se reconocen en la medida que cumplen las siguientes condiciones:

+  Se puede valorar de forma fiable el desembolso alribuible a la realizacion del proyecto.

+ La asignacién, impulacidn y distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

+  Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

+  La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

+  La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de ofro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intanglble estan
razonablemente aseguradas.

+  Exste una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momenio en que se
incurre en ellos. La amortizacian se calcula segin el método lineal, distribuyendo el coste de los activos en un
periodo de 3 afios,

Derechos de emisidon de CO2

De acuerdo con la senda marcada por el Pratocolo de Kioto, el Real Decreto 1866/2004 de 6 de septiembre,
aprueba el Plan Nacional de Asignacion de Derechos de Emision. Asimismo, el Real Decreto 1370/2006, de 24
de noviembre aprobé el segundo Plan Nagcional de Asignacion de Derechos de Emision para el periodo de
afnos comprendido entre 2008 y 2012. Posteriormente, el Gobierno adopt6 resoluciones recogiendo la asignacion
individual de derechos de emision de gases de efecto invernadero a cada una de las instalaciones emisoras.
Dichas resoluciones determinan la cantidad de derechos asignada, a titulo gratuito, a cada una de las
instataciones durante el periodo de vigencia de cada uno de los dos planes y su distribucion anual. Cada afio, el
Registro Nacional de Derechos de Emision, en el que se inscriben todas las operaciones relativas a los mismos,
transfiere de la cuenta de haberes de la Administracion General del Estado a la del titular de cada instalacion, los
derechos que le correspondan de acuerdo con fa distribucion temporal establecida en la citada Resolucion.

Los derechos de emisién obtenidos a titulo gratuito se registran en el Inmovilizado intangible cuando son
transferidos a la cuenta de haberes de He Energia en el Registro Nacional de Derechos de Emisién y se valoran
por su valor razonable al comienzo del ejercicio al que corresponden. Como contrapartida, se reconoce una
subvencién de caracter no reintegrable asociada a los derechos de emision en el Patrimonio neto. La subvencidn
se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se registran los gastos derivados de las emisiones
de gases relacionados con los derechos de emision subvencionados, siguiendo los mismos criterios que los
establecidos para las subvenciones. Los derechos de emisién adquiridos en el mercado son valorados por su
coste de adquisicion.

Los derechos de emision no son objeto de amortizacion,
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La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta refleja en el epigrafe “Otros gastos de geslion corriente” el gaslo
derivado de la emision de COz2, registrandose el correspondiente pasivo en el epigrafe “Provisicnes a corto
plazo® del balance de siluacion adjunto. Hc Energia estima las emisiones totales de gases previstas para el
periodo completo al cual corresponden fos derechos de emision asignados a la empresa al efecto de asociar, en
primer lugar, a las emisiones realmente ya producidas, la parte proporcional que le corresponda de los derechos
de emisién asignados para dicho periodo en el Plan Nacional de Asignacién, valorados a su valor venal. En
segundo lugar se asignan los derechos de emision adquiridos en el mercado, valorados a su coste de
adquisicién, de acuerdo con el método del coste medio ponderado. Esta provision se mantiene hasta el momento
en que se cancele la obligacién mediante la entrega de tos correspondientes derechos.

Finalmente, en caso de que se produzca un déficit de derechos respecto a los necesarios para cubrir la
produccion real, He Energia valora el gasto asociado a ese déficil por la mejor estimacion posible del
desembolso a realizar para cubrir el mismo.

Los derechos de emision son dados de baja de! balance bien cuando se produce su venta a terceros, bien
cuando se produce su entrega como liquidacién del saldo por las emisiones de CO2 efectivamente realizadas.
En el caso de que se produzca su entrega, su baja se registra con cargo a la provisién constituida por las
emisiones de gases de efecto invernadero.

La Sociedad clasifica en el epigrafe de Existencias los derechos de emisién que van a ser destinados a su
comercializacion en el mercado en lugar de ser utiizados para compensar emisiones de CO2 (ver nota 5k).

f) Inmovilizaciones materiales

Los activos incluldos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion, una vez
considerada la asignacién de valor realizada en el proceso de fusion (véase Nota 1y Nota 6), o a su coste de
produccion, que incluye, en su caso, los aprovisionamientos, gastos de personal y otros cosles intemos
relacionados directa o indirectamente con las construcciones en cursa.

Las cuentas anuales de! ejercicio 2013 adjuntas recogen la actualizacion aprobada por fa Ley 16/2012, de 27 de
diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas
plblicas y al impulso de la actividad econdmica, sobre los bienes incorporados hasta el 1 de enero de 2013.

La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epligrafe “Trabajos efectuados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material
en explotacion una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba a partir de cuyo momento comienza su
amoriizacién. El inmovilizado material se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en
el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes futuros refacionados con el cierre de las instalaciones actuales de produccion de He Energia son
incorporados como mayor valor det activo por la estimacién de su valor actual en €l momento de entrada en
explotacion de la instalacién con abono al epigrafe "Provisiones a largo ptazo- Otras provisiones" del balance de
situacion adjunto. Hc Energia revisa anualmente su astimacion sobre los mencionados costes futuros
aumentando o disminuyendo el valor del activo en funcion de los resultados de dicha estimacion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos. Las
sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como mayor importe del inmovilizado
material, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados, Los gastos perlodicos de
mantenimiento, conservacién y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los costes correspondientes a las paradas programadas para la revision y mantenimiento de las centrales
térmicas que afeclan a mas de un ejercicio econdmico, figuran asimismo incorporados dentro del coste del activo
de generacién eléctrica con el que estan relacionados y son amortizados en el periodo de tiempo estimado hasta
la siguiente parada, es decir, en su vida util estimada.
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La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente de un elemenio
de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacién al coste total de! elemento y una vida til
distinta del resto del elemento. A partir de su entrada en funcionamiento, la Sociedad amortiza su inmovilizado
material siguiendo el método fineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada de
cada elemento {con el limite de la duracién del periodo concesional, en caso de que el activo esté relacionado
con una concesion), segln el siguiente detalle:

Anos Promedio
de Vida Util

Centrales hidraulicas:

QObra civil 65

Equipos electromecénicos 35
Cenirales térmicas convencionales 41-45
Centrales nucleares 40
Centrales Térmicas de Ciclo Combinado 35
Edificios y otras construcciones 33-50
Otros elementos 4-20

En el caso de las centrales térmicas de Solo 2 y Soto 3, su vida ttil se determina de acuerdo a las horas fuluras
de funcicnamiento esperadas.

La Sociedad revisa la vida (il y el método de amortizacion del inmovilizado material al clerre de cada ejercicio.
Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen ¢omo un cambio de estimacion.

La Sociedad ha reestimado la vida Gtil de las centrales térmicas de Abofic 1 y Abofio 2 incrementandose en 1y 5
afios, respectivamente. Al cierre de 2043 la vida Gtil de Abofio 1 es de 41 afios ¥ la de Abofio 2 de 45 afios.
Igualmente la Sociedad ha reestimado la vida afii de ciclos combinados durante e! ejercicio 2013,
incrementandose en 10 afios. Los camblos de vida atit han sido aplicados de forma prospectiva desde el 1 de
ociubre de 2013. El efecto en el balance y pérdidas y ganancias de estos cambios de estimacion se detalla en la

Nota 2 d).

La Sociedad evalla y determina fas correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado h) de
esta misma nota. Los Administradores de la Sociedad estiman que se producira la recuperacién de la totalidad
de la inversion efectuada en los diversos aclivos de generacién que posee la misma, segun los estudios
econdémicos efectuados, que tienen en cuenta Ja evolucion habida en los precios de la electricidad, asi como en
el resto de variables que inciden en los flujos de caja que se espera recibir de dichas inversiones. Dichos
estudios soportan asimismo la recuperacion de los fondos de comercio indicados en la Nota 5.e)

a) Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en esle epigrafe los inmuebles, incluidos aquellos en curso o desarrollo, destinades total 0
parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o suministro de
bienes o servicios, o hien para fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinaric de las
operaciones.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

Las cuentas anuales del gjercicio 2013 adjuntas recogen fa actualizacion aprobada por la Ley 16/2012, de 27 de
diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tribularias dirigidas a la consolidacién de las finanzas
pliblicas y al impulso de la aclividad economica, sobre las inversiones inmobiliarias incorporadas hasta el 1 de
enero de 2013.

La Sociedad reclasifica un inmovilizado material a inversiones inmobiliarias en el momento en que el inmueble
doja de ser utilizado en la produccién o suministro de bienes y servicios o en la reglizacion de fines
administrativos, y se destina a obtener rentas, plusvalias o ambas.
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h) Deterioro del valor de activos no financieros

Hec Energia sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacién. £n caso de que exista
algain indicio de que pueda haberse producido tal deterioro, se realiza una estimacion det importe recuperable de
dichos activos para determinar el importe del saneamiento que pudiera resultar necesario.

En el caso particular de los fondos de comercio, asi como de aquellos otros aclivos intangibles de vida 0til
indefinida y de los aclivos que al momento actual atin no se encuentran en explotacion, se realiza anualmente &l
andlisis de su recuperabilidad.

El importe recuperable se determina como el mayor valor entre el valor razonable menos cosies de venta y el
valor en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el célculo del valor
en uso, tas hipétesis utilizadas en dichas eslimaciones incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y
cambios esperados en los precios de venta y costes directos, basados en las previsiones sectoriales, la
experiencia y las expectativas futuras. Estos calculos usan proyecciones de flujos de efeclivo basadas en
presupuestos financieros aprobados por la direccién que cubren un periodo de cinco afos. Los flujos de efectivo
mas alla del perfodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas, las cuales son
coherentes con las previsiones incluidas en los informes de la industria.

El valor recuperable se debe calcular para un aclivo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos.
Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

A efectos del andlisis del posible dsterioro del fondo de comercio, la aclividad de generacién desarrollada por la
Sociedad es considerada de forma conjunta para todas sus centrales, no identificandose UGEs a un nivel
inferior.

En el caso en que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra por la diferencia
la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGEs, se asignan inicialmente a reducir, en su caso,
el valor del fondo de comercio atribuido a ta misma y a continuacion a los demas aciivos de la UGE, prorrateando
en funcidn del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de eilos del mayor de su
valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La Sociedad evalda en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido Las pérdidas por deterioro
reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo
can el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el
caso del saneamiento del fondo de comercio, que no es reversible. £l importe de la reversién de la pérdida de
valor de una UGE, se distribuye entre los activos no corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio,
protrateando en funcion del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de su valor
recuperable y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaclones, si no se hubtera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro ¢ su reversién, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce direciamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i} Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inigial como un activo financiero,

un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorfas atendiendo a las caracleristicas y
a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencicnales,
entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de
un marco temporal establecido por la regulacion o por tas convenciones de mercado y que no pueden liquidarse
por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liguidacion.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacion, mientras que los
instrumentos de patrimonio negociados en mercados secundarios de valores se reconocen en la fecha de
contratacién.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen como un instrumento
financiero detivado durante el periodo que media entre la fecha de contratacion y liquidacion.

Activos y pasives financieros mantenidos para negoctar

Los activos 0 pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como mantenidos
para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Los (nicos aclivos o pasivos financieros clasificados como mantenido para negociar por la Sociedad son
derivados que no han sido designados como instrumento de cobertura o no cumplen las condiciones para ser
eficaces y no son un contrate de garantia financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor razonable. Los
costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento Inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en
resultados. E} valor razonable no se reduce por los cosles de transaccidn en que se pueda incurrir por su
eventua! venta o disposicién por ofra via. Los intereses devengados se incluyen en las partidas por su
naturaleza.

La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido en el
palance de situacidn, salvo por un cambio en la calificacion de los instrumentos financieros derivados de
cobertura,

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obslante fos actives financleros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicién de valores representativos de instrumentos de patrimonio
qgue no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable méas los costes de
transaccion directamente atribuibles a la compra.
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Con posterioridad al reconacimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran a
valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con
excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio segun se ha expuesto
en el apartado d) de esta misma nota. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados
en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro
segln se indica en el apartado Deterioro de valor de activos financieros de esta misma nota. No obstante, los
intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados

siguiendo los criterios expuestos en el apartado Intereses y dividendos de esta misma nota.
Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad se
valoran a coste, menos el importe acumutado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, sila
Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracién fiable del activo o pasivo financiero de forma
continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en
funcion de la clasificacién de los mismos.

Inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del Grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a lravés de
dependientes ejerce control, segan lo previsto en el art. 42 del Codigo de Comerclo o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actiien conjuntamente o se
hallen bajo Direccién Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias,

El control es e! poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos jos derechos de voto polenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependienies, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones
de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseldos por la Sociedad o por ofra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquelias que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad o alguna o
algunas de las empresas del Grupo, incluidas las entidades o personas flsicas dominantes, y uno o varios
terceros ajenos al Grupo.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posleriormente al coste, menos el importe acumulado de las cofrecciones valorativas por deterioro. Las
inversiones en empresas de grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicién, los costes de transaccion incurridos.

El coste de adquisicién de una inversidn en empresas del Grupo, multigrupo o asociadas inciuye el valor neto
contable que tiene la misma inmediatamente anles de que la empresa pase a tener esa calificacion. Los importes
reconocidos previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en el momento de Ia baja de la inversién o
pbien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la misma, segin lo dispuesto en el
apartado Deterioro de valor de instrumentos financieros de esia misma nota. Si una inversién deja de cumplir las
condiciones para clasificarse en esta categoria, se rectasifica a inversiones disponibles para a venta y se valera
como tal desde la fecha de la reclasificacion.

Las inversiones en empresas del grupo adquiridas mediante una aportacién no dineraria entre empresas del

grupo, se valoran por los valores existentes anles de realizarse la operacion en las cuentas anuales individuales
de la sociedad aportante.
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Intereses y dividendos
Los intereses se reconacen por el método del lipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distibuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la parlicipada desde la adquisicién, minoran el valor contable
de la inversidn.,

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir fiujos de efectivo relacionados con
fos mismos han vencido o se han transferido y Hc Energia ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titutaridad. La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la conlraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose fos activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier resullado diferido en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

La Sociedad aplica e! criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumenios
de patrimonio o de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo
que se pueda identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste individualizade de los mismos.

L os criterios de reconocimiente de la baja de activos financieros en operaciones en las que la Sociedad ni cede
ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el analisis del
grado de control mantenido. De esta forma:

+  Si He Energia no ha retenido el conltrol, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto
de la cesion.

. Sl se ha retenido el control, contintia reconociendo el activo financiero por el compromiso continuo de la
Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma consistente con el activo
cedido. El compromiso continuo en el active financiero se determina por el importe de su exposicion a
los cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo asociado se valoran en funcidn de los
derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido. £l pasivo asociado se reconaoce de forma gue
el valor contable del activo y del pasive asociado es igual al coste amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando el aclivo se valora a coste amortizado o al valor
razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor
razonable. La Sociedad sigue reconociendo los ingresos derivados del active en la medida de su
compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable
del activo y del pasivo asociado, se reconocen consistentemente en resultados ¢ en patrimonio,
siguiendo los criterios generales de reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que He Energia retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccién, se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo
de interés efectivo.

Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un
comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiclones de independencia mutua. Para la
determinacién del valor razonable se aplican, de estar disponibles, los precios de cotizacion dentro de un
mercado activo; en su defecto se ulilizan métodos alternativos basados en precios de transacciones recientes; y
en caso de no disponer de informacion suficiente, se aplican técnicas de valoracion generalmente acepladas,
como la actualizacion de los flujos de caja esperados.

25




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o méas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial det activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser sstimado con
fiabilidad.

He Energia sigue el criterio de registrar las oporiunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y
partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retraso en los flujos de
ofectivo estimados futuros, motivados por 1a insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe delerioro de valor cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del aclivo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En
cualquier case, la Sociedad considera que los instrumentos de patdmonio han sufrido un deterioro de valor ante
una caida de un afio y medio o de un cuarenta por clento en su colizacién, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor.

Deierioro de valor de activos financieres valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro del
valor es Ia diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas credilicias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipe de interés variable se utiliza el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segin las condiciones contracluales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la
disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento poslerior a su reconocimiento. No obslante la
roversién de la pérdida tiene como limite e! coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

Inversicnes en empresas del Grupo, asociadas v multignipo e instrumenios de patrimonio valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la inversién con su
valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los cosles de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participacion de He Energia en el valor actual de los
flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacién final o de los fiujos gstimados que
se espera recibir del reparto de dividendos y de fa enajenacion final de la inversion.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversién, en la
estimacién del deterioro de esta clase de aclivos se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad
participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente aceptados en la nomaliva
espanola que resultan de aplicacion, corregido por las plusvalias tdcitas netas existentes en la fecha de la
valoracion.

A estos efectos, el valor contable de la inversion, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya
liquidacién no esta contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de
caracter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en 1a medida que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que fendria la inversién si no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversidn del deterioro se reconoce en ja cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en aquellos casos,

en los que se deben imputar a patrimonio neto, segun lo indicado en el apartado inversiones en empresas del
Grupo, multigrupo y asociadas de este misma nota.
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La correccion valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto en aquellos
casos en los que se hubieran asumido por parte de la Socledad obligaciones contractuales, legales o implicitas,
o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En este tilimo caso, se reconoce una provision de
acuerdo con los criterios expuestos en el apartado m) de esta misma nota.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no son reversibles, por lo
que se registran directamente contra el valor del activo.

Deterioro de valor de aclivos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido
registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en palrimonio neto, se reconoce en resultados cuando
existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. Elimporte de la pérdida por deterioro reconocida en resultados
se calcula por la diferencia entre el coste o coste amorlizado, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son
reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por detertoro,
se reconocen en patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos financleros relacionados con aclivos financieros deteriorados

£1 ingreso financiero de activos financieros para los que se ha reconocido una pérdida por deterioro de valor, se
reconoce de acuerdo con el tipo de descuento utilizado para descontar fos flujos de efectivo futuros estimados.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican como
rantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al reconacimiento inicial, los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utiizando sl método de! tipo de interés efeclive.

Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera se reconocen inicialmente por la prima recibida més, en su caso, €l valor
actual de los flujos de efectivo a recibir, ulilizando un tipo de interés de mercado, con cargo a un activo financiero
valorado a coste amortizado utilizando ese mismo fipo de interés. La aclualizacion financiera del pasivo se
reconoce como un gasto financiero. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantia
financiera se valoran por el mayor de:

+ el importe determinado de acuerdo con la politica contable de provisiones del apartado m) de esta
misma nota o

+ el importe inicialmente reconocido, menos, cuando praceda, la amortizacién acumulada reconocida de
acuerdo con la politica contable de ingresos establecida en e! apartado p) de esta misma nota.

Confirming

Hc Energia tiene contratadas con diversas enlidades financieras operaciones de confirming para la gestion del
pago a los proveedores. Los pasivos comerclales cuya liquidacién se encuentra gestionada por las entidades
financieras se muestran en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del balance de
situacién hasta el momento en el que se ha producido su liquidacion, cancelacion o expiracion.

Los ingresos satisfechos por las enlidades financieras en contraprestacion de las adquisiciones de las facturas o
documentos de pago de los pasivos comerciales registrados por la Sociedad se reconocen en el momento de su
concesion en la partida de “Olros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades financieras como consecuencia de la cesién de los pasivos
comerciales se reconacen en la partida de deudas comerciales anticipadas por entidades de crédito, del epigrafe
de “acresdores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situacion. En aquellos casos en los que la
Sociedad solicita el aplazamiento del plazo de pago de las deudas iniciaimente mantenidas con los acreedores
comerciales se preduce la cancelacion de las mismas en el plazo de vencimiento original y se reconoce un
pasivo financiero en la partida “Deudas con enlidades de crédito” del balance de situacion.

Bajas de pasivos financieros

{ 0s activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo refacionados con
l0s mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

Contabilidad de operacionss de cobertura

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los crilerios de la contabiidad de coberturas, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, més, en su caso, los costes de fransaccion que son directamente
atribuibles a la contratacién de tos mismos o menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos.

La Sociedad suscribe contratos a plazo de comprafventa de materias primas, divisas y electricidad de acuerdo
con sus necesidades de produccion y comercializacion y otros con fines de negociacion. La Sociedad evalia en
el momento de la contratacién y periddicamenle si los contraios se deben reconocer como instrumentos
financieros derivados. A estos efectos la Socledad lleva un control y registro separado de los contratos gue
cumplen las condiciones para no ser calificados como instrumentos financieros derivados y aquellos que deben
ser considerados de negociacion.

Los contratos que no se contabilizan como instrumentos financieros derivados, se reconocen como anticipos a
cuentla, incluysndo los costes de transaccién de los mismos o, en su ¢aso, compromisos de compras o ventas.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los siguientes
procedimientos:

«  El valor razonable de los derivados cotizados en un mercado arganizado es su cotizacién al cietre del
gjercicio.

«  En e caso de los derivados no negociables en mercados organizados, Hc Energia uliliza para su
valoracion hipdtesis basadas en las condiciones del mercado a la fecha de cierre del gjercicio. En
concreto, en el caso de los conlratos de tipo de cambio a futuro, su valoracion se determina
descontando los fiujos futuros calculados utilizando fos lipos de cambio a futuro existentes al clerre del
ejercicio. El valor razonable de los derivados relacionados con materias primas se determina de acuerdo
a los indices de mercado para los que existe informacién publica.

Hc Energia realiza coberturas de valor razonable y de los flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, He Energia designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecio a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
coberlura, solo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o an los
flujos de efeclivo atribuibles al riesgo cubierto, durante ¢l periodo para e! que se ha designado la misma (andlisis
prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-1256% {analisis
retrospectivo). Asimismo en las coberiuras de los flujos de efectivo de las transaccicnes previstas, la Sociedad
evaliia si dichas transacciones son altamente probables y si presentan una exposicion a las variaciones en los
flujos de efectivo que podrian en Gitimo extremo afectar al resultado def ejercicio.

La Sociedad sélo designa como partidas cubiertas los activos, pasivos, compromisos en firme y las
transacciones previstas altamente probables que impliquen a una parie externa a He Energia, entendiendo como
una parle externa a las sociedades del Grupo EDP sobre tas que Hc Energia no detenta una participacion
directa o indirecta.
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Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros son contabilizados separadamente cuando sus
caracleristicas y riesgos no estan esirechamente relacionados con los instrumentos financieros en los que se
encuentran implicitos, siempre que el conjunto no esté siendo contabilizado a valor de mercado registrando las
variaciones de valor con cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Coberturas del valor razonable

Las coberturas de valor razonable efecluadas por la Sociedad se reconocen mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

« Las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracién del instrumento de cobertura a su valor
razonable, en el caso de derivados que sean instrumentos de coberlura, se reconocen en e resultado
del ejercicio en la misma parlida de la cuenia de pérdidas y ganancias en la que se registran los
resultados de la operacion cubierta.

+ Las pérdidas o ganancias de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de la misma con conlrapartida en resultados, con independencia de que ésta se
registre a coste o se trate de activos financieros calificados como disponibles para |a venta.

La Sociedad interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas de valor razonable en los casos en
los que el instrumento de coberlura expira, es vendido, resuslto o ejercido, la cobertura deja de cumplir las
condiciones para la contabilidad de coberturas o He Energia revoca la designacion.

Coberturas de los flujos de efectivo

La Sociedad reconoce como ingresos y gastos reconocidos en patrimenio nelo las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parle que se
haya Identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobertura, excluidos de ta valoracién de la eficacia de la cobertura, se reconocen en la partida de variacion de

valor razonable en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El componente separado de patrimonio neto asociado con la partida cubieria, se ajusta al menor valor del
resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el cambio acumulado en el valor
razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la parlida cubierta desde el inicio de la
coberlura. No obstante, si la Sociedad no espera que la totalidad o parte de una pérdida reconocida en
patrimonio neto va a ser recuperada en uno o mas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar s6

reclasifica a la partida de variacion de valor razonable de instrumentos financieros.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo o pasivo financiero,
las pérdidas o ganancias asociadas que han sido reconocidas en patrimonio neto, se reclasifican a resultados en
el mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el activo adquirido o pasivo asumido afectan al resultado y en la
misma partida de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar posteriormente al reconocimiento de un activo o un
pasivo no financiero, la Sociedad reclasifica las pérdidas o ganancias reconocidas en patrimonio neto, contra el
coste inicial o el valor contable del activo o pasivo no financiero.

Hc Energia interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberluras cuando se producen las
circunstancias indicadas en las coberturas de valor razonable. En estos casos el importe acumulado en
patrimonio neto no se reconoce en resultados hasta que la transaccion prevista tenga lugar. No obstante lo
anterior los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la partida de variacién de valor razonable
en instrumentos financieros de ta cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que la Sociedad no
espera que [a ransaccion prevista vaya a producirse.
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J) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de forma
separada como una minoracién de los fondos propios del balance de situacion. En las transacciones realizadas
con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningdn resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

|.a amortizacion posterior de los inslrumentos, da lugar a una reduccién de capital por el importe del nominal de
dichas acciones y la diferencia positiva 0 negativa entre el precio de adquisicién y el nominal de las acciones se
carga ¢ abona a cuentas de reservas.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimanio se reconocen como una reduccion de patrimonio neto en
e! momento en &l que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

k) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion. El cosle de adguisicion incluye
el imporie facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u olras partidas similares
asi como los intereses incorporados al nominal de los débilos y otros directamente atribuibles a {a adquisicion.
Especificamente.

1. La Socledad valora las existencias de combustible nuclear en base a los cosles realmente incurridos
desde el momento en que se adquiere el uranio en estado natural hasta que se introduce para su
utilizacién en el reactor de la central, incluyendo el coste inicial del uranio, asi como los costes de
concentrado, conversion, enrtquecimiento, fabricacion y otros.

Los consumos del combustible nuclear se imputan a resultados desde el momento en que se inicia la
explotacion de los elementos combustibles introducidos en el reactor, en funcion del coste de dichos
elementos y de! grado de quemado que los mismas experimentan en cada ejercicio.

2, Las existencias de otros materiales energéticos diferentes al combustible nuclear {en su mayoria carbon)
v los materiales para consumo y reposicién se valoran a su coste de adquisicién, siguiendo el método del
precio medio ponderado.

3. Las existencias comerciales, correspondientes a Derechos de emision de CO2 que la Sociedad mantiene
para su venta en el mercado en lugar de para compensar las emisiones de COZ de la Sociedad, se
valoran a su coste de adquisicion.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccidn valoraliva en aquellos casos en 1os que su coste
exceda su valor neto realizable, entendiéndose como tal, en el caso de las materias primas, su precio de
reposicion y en el caso de las existencias comerciales, su valor de colizacion. La Sociedad no reconoce
correccién valorativa en aquellos casos en los que se espera que la energia generada, para cuya produccion se
utilizan las materias primas y otros aprovisionamientos, vaya a ser vendida por un valor equivalente o superior a
su coste de produccion.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron
la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto
realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversién de la correccidn
valorativa tiene como limite ef menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valoralivas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra el
epigrafe Aprovisionamientos.

[) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situacidn incluye el efectivo en caja, depdsitos bancarios a la vista y olras
inversiones a corto plazo de alta liquidez que son répidamente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un
riesgo insignificante de cambios en su valor. A estos efectas se incluyen las inversiones con vencimientos de
menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.
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La Sociedad presenta en e! estado de flujos de efeclivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacion elevada por su importe nefo. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion es
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros medios liquidos equivalenies los
descubiertos bancarios, si alguno, que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestion de tesoreria de la
Sociedad. En los casos excepcionales en que pudieran producirse dichos descubierios bancarios, se reconocen
en el balance de situacién como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

La Socledad clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses pagados y recibidos y los dividendos
recibidos y pagados como actividades de sxplotacion.

m) Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
concesidn o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas. Las subvenciones, donaciones y

legados de caracter monetario se valoran por ol valor razonable del importe concedido.

Para las subvenciones relacionadas con inversiones en capital, la Sociedad considera que se han cumplido las
condiciones en el momento en que dichas inversiones han sido realizadas, de acuerdo a las condiciones de
concesion de cada subvenclon.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacién
correspondiente a tos activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacion, baja
o correccion valorativa por deterioro de tos mismos. En el caso de activos no depreciables, la subvencion se
imputa a resuitados del gjercicio en ol que se produce la enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro
de los mismos. En el gjercicio 2012, no se registraron altas de nuevas subvenciones de capital, y se traspasé a la
cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 137 miles de euros, 0 miles de euros en 2013.

Las subvencionses que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el sjercicio que
se devengan los gastos financiados.

El tralamiento contable de las subvenciones relacionadas con los derechos de emisién se muestra en el apartado
¢) de esta misma nota.

Hc Energia habia cumplido, o estaba en condiciones da cumplir en el futuro, todas las condiciones eslablecidas
por los Organismos concedentes de las subvenciones que tiene registradas en el balance de gituacion adjunto.

n} Retribuciones al personal a largo plazo

La Sociedad incluye en planes de preslaciones definidas aquellos financiados mediante el pago de primas de
seguros en los que existe la obligacién legal o implicita de satisfacer directamente a los empleados las
prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de proceder al pago de cantidades
adicionales si el asegurador no efectia el desembolso de las prestaciones correspondientes a los servicios
prestados por los empleados en el ejercicio o en ejercicios anteriores.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en e balance de situacion corresponde al valor actual de los
compromisos adquiridos a la fecha de clerre. La Sociedad reconoce en ingresos y gastos reconocidos las
pérdidas y ganancias acluariales en el ejerciclo en el que se producen.

£] valor aclual de las obligaciones por prestaciones definidas, el coste por servicios prestados y el coste por
servicios pasados se calcula con una periodicidad anual en funcién de un estudio actuarial interno de acuerdo
con el método de la unidad de crédito proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los
tipos de mercado de bonos y con plazos de vencimiento similares a los de tas correspondientes prestaciones.
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El aclivo o pasivo por prestacicnes definidas, se reconoce como corriente ¢ no corrente en funcién del plazo de
realizacion o vencimiento de las correspondientes prestaciones.

Hc Energfa registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuctones devengadas se registra como un gasto por
retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya pagado. Si las
aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando los
rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta
calidad.

Compremisos por pensiones y obligaciones similares

La Sociedad tiene convenidas con sus empleados mejoras adicionales al Régimen de Pensiones de la Seguridad
Social. De acuerdo con lo establecido en la Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Soclal, con lo establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenaclon y
Supervision de los Seguros Privados modificada por la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Social, por la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y por la Ley 50/1998, de 30 de noviembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden
Social-, los empresarios que a |a fecha de publicacion de aquella Ley mantuviesen compromisos por pensiones
con sus trabajadores financiados con fondos internos tienen la obligacién de transformar dichos compromisos en
un plazo que concluyé el 16 de noviembre de 2002, debiendo instrumentarlos bien a través de la formalizacion
de un plan de pensiones conforme a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacion de los Planes y Fondos de
Pensiones, o bien mediante contratos de seguro o de ambos. Una vez instrumentados, la obligacién y
responsabilidad de las empresas por los roferidos compromisos se circunscribiran exclusivamente a las

asumidas en dichos planes de pensiones y contratos de seguro.

La Sociedad considera que tiene externalizados sus compromisos por pensiones, conforme a lo preceptuado en
la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, instrumentados en planes de pensiones de aportacion definida para el
personal activo y de pdlizas de seguro para el personal pasivo de la propia Sociedad y de una de las
Comunidades de Blenes en las que participa (Saltos del Navia).

En el ejercicio 2001, se procedio a la modificacién del Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones,
para su transformacion en un plan de promocin conjunta, de acuerdo con lo regulado en el articulo 74 y
sigulentes del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, el cual fue promovido por las compafias:
Hidrosléctrica del Cantabrico, S.A., Hidrocantabrico Distribucién Eléctrica, S.AU. e Hidrocantabrico Generacion
S.A.U. Ademas, se procedit a integrar el Fondo de pensiones de la extinguida Hidrocantabrico Generacion
S.AU., “Termisoto pension”, en el Fondo de pensiones “Hidrocantabrico Pension”. Las contribuciones a estos
planes de prestacién post-empleo de aportacion definida se registran como gasto en el epigrafe “Gastos de
personal” en el momento en que se devenga la aportacién de los mismos. Dado que 8! compromiso se encuentra
totalmente externalizado, no se ha reconocido pasivo alguno por este concepto.

Compromisos de prejubilaciones

La Sociedad tiene constituidas provisiones destinadas a cubrir los pagos requeridos por las actuaciones de
prejubitacién llevadas a cabo por Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. en los ejercicios 2000 y antariores.

Complementos de jubilacién anticipada

El Convenio Colectivo vigente esiablece la obligacion de la Sociedad de complementar la base reguladora de la
pensién otorgada por la Seguridad Social a aqueltos trabajadores que cumplan los requisitos establecidos en la
Disposicién Transitorla Primera de la Orden de 18 de enero de 1967, y que voluntariamente se jubilen conforme
a esta norma a los 60 afios de edad, habiendo cumplide ademéas 35 o mas anos de servicio, con una cantidad
variable en funcién de su afio de jubilacién. Establece ademas la posibifidad de que el trabajador pueda
acogerse a esta jubitacién entre los 61 y los 64 afios, siempre que cumplan una serie de requisitos. La Sociedad
tiene suscrita una poliza de seguro en ta que se han incluido y externalizados los compromisos derivados de esta
obligacién respecto a todos los empleados que se han acogido al derecho, disponiendo de una adecuada
provision, en el balance de situacion adjunto, para el personal atin en activo que podria acogerse a este derecho.
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Premios de vinculacion y suministro de energia eléctrica y gas

Igualmente, el Convenio Colectivo vigente establece la obligacion de la Sociedad de salisfacer a sus empleados
una gratificacién en concepto de premio de vinculacion, cuando estos cumplan 25 ¢ 40 afios de semvicio en la
Sociedad.

Adicionalmente, determinado personal activo y pasivo de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. disfrutard de
suministro bonificado de energfa eléctrica y/o de gas durante su vida laboral y también durante su periodo
pasivo. El restante personal activo de la Sociedad, asi como de otras sociedades del Grupo acogidas al nuevo
Convenio Colsctivo del Grupo He Energia, disfrutara, durante su pertenencia laboral al Grupo, de suminisiro
bonificado de energia eléctrica.

o) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad liene una obllgacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es prohable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable
del imporie de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacién a la fecha de clerre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por e
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando e valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en 1os flujos fuluros relacionados con la provision en
cada fecha de cierre.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de
aclivos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion.

Provisiones para reestructuracion de plantilla e indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. A este respecto He
Enargia sigue el criterio de registrar provisiones equivalentes al valor actual de los costes fuluros de la
terminacion de la relacién laboral con los frabajadores afectados cuando se haya producido una obligacion
implicita debido a la existencia de un plan formal de bajas de plantilla o reestructuracién y a la vez se hayan
generado expectativas validas entre los trabajadores afectados por el proceso, bien como consecuencia de que
el proceso ha sido ya puesto en marcha o bien debido a que sus principales caracteristicas han sido hechas
publicas.

Las provisiones por resstructuracion solo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la
reestructuracién que no se encuentran asociados con las operaciones continuadas de la Sociedad.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio en que se
producen.

Concretamente se incluye aqui el personal que se estima que se acogera ala Disposicion Adicional Primera de!
Convenio Colectivo de Grupo He Energia que fue aprobado en diciembre de 2007 y que regula el régimen de
prejubllaciones para 72 personas al cierre de 2013 (86 personas al 31 de diciembre de 2012) exclusivamente
durante e! periodo de vigencia del convenio, 2007-2012. Durante enero de 2014 se aprobd el nuevo convenio
con efectos a 1 de enero de 2013 que corrobora lo explicado anteriormenite.
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Las indemnizaciones en concepto de cese que no se encuentren relacionadas con procesos de reestructuracion
en curso se reconocen cuando la Socledad se encuentra comprometida a discontinuar la relacion laboral con
anterioridad a la fecha normal de retiro sin que exista posibilidad realista de retirar las decisiones adopladas.

Provisiones por desmantelamiento, restauracion y similares y Costes de clerre de instalaciones

Estas provisiones se registran como mayor valor de coste de los elementos de inmovilizado material con los que
se encuentran relacionadas (véase apartado f) de esta misma nota) cuando surgen por la adquisicidn o
construccién de los mismos. No obstante, si las provisiones se incurren por la produccién de existencias, éslas
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las variaciones en la provision derivadas de cambios en el imporie, en la estructura temporal de los
desembolsos o en el tipo de descuento, aumentan o reducen el valor de coste del inmovilizado con e! limite de su
valor contable reconociéndose el exceso en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios en el importe de la
provision que se hayan puesto de manifiesto una vez finalizada la vida 0til del inmovilizado se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se producen.

He Energia tenla constituida una provisién para hacer frente a los costes de predesmantelamiento de fa central
nuclear de Trillo, que se originaban a partir del momento de la parada definitiva de fa central y hasta su
transferencia a Empresa Nacional de Residuos Radioactivos, S.A. (ENRESA) para su desmantelamiento, siendo
este periodo estimado de 3 afios. Las hipotesis que fueron utilizadas en el calculo de la provision eran una tasa
de inflacion 2,0% al cierre de 2012 y una tasa de descuento de 6,53% en 2012. ENRESA tiene asignada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como del tratamiento y acondicionamiento
de los residuos radioactivos, a parlir de tres afios después del momento en que el cual finalice la actividad
generadora de las centrales nucleares. Al cierre del ejercicio 2013 no existe provision por esie concepto, véase
Nota 7.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2013 y 2012 Hc Energia tiene constituidas provisiones para hacer frente a los
costes de desmantelamiento de los grupos de generacidn térmica de su propiedad, especificamente a las
responsabilidades relativas a la renovacion y descontaminacion de los activos. Las hipotesis utilizadas en el
célculo de la provisién son una tasa de inflacion del 2% en 2013 (2% en 2012) y una tasa de descuento de
6,53% en 2013 (6,53% en 2012).

Provisiones por contratos de carcter oneroso

E! importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcion del valor actual de los cosies
inevilables, que se calculan como el menor entre los costes a incurrir en relacion con el contrato, nelos de
cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones relalivas al
incumplimiento.

Provisién riesgo cartera

La Sociedad registra una provisién para cubrir los compromisos incurridos relativos a garantias entregadas a
otras socledades del Grupo respecto al cumplimiento de las obligaciones financieras de determinados préstamos
y créditos existentes entre sociedades que son filiales al 100% de la Sociedad.

Otras provisiones

La Sociedad ha registrado los importes que se estiman necesarios para hacer frente a las responsabilidades
probables nacidas de reclamacionss u obligaciones pendientes de cuantia no determinada y compromisos
similares.

D) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corrente como el impuesto
diferido.
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Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios cormiente, se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados vy
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del sjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién o
suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, conlra patrimonio neto o de
una combinacion de negocios.

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el Régimen Especial de Consolidacion
Fiscal, contenidas en los articulos 64 a 82 del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto
Refundido de fa Ley del Impuesto sobre Sociedades. El grupo de tributacion consolidada esta encabezado por el
accionista mayoritario de la Sociedad, que es EDP Energias de Portugal Sociedade Andnima, Sucursal en
Espaiia.

El gasto devengado por impuesto sobre beneficios, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consclidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar en caso de
tribulacién individual exputestos anteriormente, los siguientes:

+ Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades de! Grupo fiscal en régimen de declaracion consclidada,
derivada del proceso de determinacién de la base imponible consolidada.

+  Las deduccionss y bonificaciones que corresponden a cada scciedad del Grupo fiscal en el régimen
de declaracion consolidada: a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion fiscal.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo de
consolidacion fiscal que han sido compensados por el reslo de las sociedades del Grupo de consolidacion fiscal,
surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negalivo que no pueda ser compensado por el resto de
sociedades del Grupo de consolidacion fiscal, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son
reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento,
considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan de! recanocimiento
inicial del fondo de comercio o de un aclivo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios
y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal,

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases imponibles
positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan
del reconocimiento inicial de activos ¢ pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en
la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de a recuperacion de los aclivos
por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intenci6n de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que 1a Socledad espera recuperar [os activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o pasivos no
corrlentes, independientemente de la fecha esperada de realizacian o liquidacion.

q) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente

real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencta del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de los bienes o derechos recibidos en
contraprestacién por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la operativa normal de! negocio de la
Sociedad, neto de descuentos e impuestos aplicables.

Los ingresos ordinarios por la venta de ensrgia eléctrica (el bien) se reconocen cuando la Sociedad:
«  Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad del bien;

+  No conserva ninguna implicacién en la gestion corriente del bien vendido en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

«  Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
+  Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y
«  Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma razonable.

En el caso especifico de la venta de energia eléctrica, la Sociedad registra los ingresos en funcién de la
electricidad verlida a la red desde cada una de sus cenlrales. La cifra de ventas incluye una estimacion de la
energia suministrada al mercado mayorista de generacion que se encuentra pendiente de facturacion.

r)} Medio ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Activos de naturaleza mediocambiental

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utifizados de forma duradera en su
actividad, cuya finalidad principal sea la minimizacion del impacto medioambiental asi como fa proteccion y
mejora del medio ambiente, se reflejan en el epigrafe correspondiente del inmovilizade material, capitalizandose
a su precio de adquisicién o a su coste de produccion y se amortizan en funcion de su vida Glil estimada en hase
a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares.

Gastos de naturaleza medioambiental

Tendrén la naturaleza de gastos medioambientales los importes devengados para la gestién de los efectos
medioambientales de las operaciones de la Sociedad, asi como los derivados de los COmpromisos
medioambientales existentes. Entre ellos se sitian los gastos ocasionados por la prevencion de la contaminacion
relacionada con las actividades operativas actuales, el tratamiento de residuos y vertidos, la descontaminacion,
la restauracion, la gestién medioambiental o la auditoria medioambiental,

Los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades, se consideran gastos de explotacion del
ejercicic en el que se devenguen, considerandose como extraordinarios aguellos que se produzcan fuera de la
actividad ordinaria de la Sociedad.

Provisiones medioambientales
Se registrara una provision de naturaleza medioambiental cuando se originen gastos probables o cierios pero
indeterminados en importe o fecha. También se creard, cuando proceda, una provisién para actuaciones

medioambientales, como consecuencia de obligaciones legales o contractuales de la Sociedad, asi como para
compromisos adquiridos para la prevencion y reparacién de dafios al medio ambiente, en su caso.
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s) Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del Grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones vy
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion enlregada o
racibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdémica subyacente.

6. Fusiones

Durante el gjercicio 2013, la Sociedad se ha fusionado con Patrimonial de la Ribera de! Ebro, S.L.U., Eléctrica de
la Ribera del Ebro, $.A.U. y Ciclo Combinado Soto 5, $.L.U. (sociedades absorbidas), estando el domicilic social
de las primeras en Navarra y en Oviedo el de esta gltima.. E| proyecto de fusion se firmé con fecha 28 de junio
de 2013 y fue aprobado por la Junta General de Acclonistas de de Hidroeléctrica del Cantdbrico S.A. el 24 de
octubre de 2013, por el Socie Unico de Ciclo Combinado Soto 5, S.L.U. con fecha 24 de octubre de 2013, por el
Socio Unico de Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L.U. con fecha de 25 de octubre de 2013 y por el Socio
Uinico de Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.L.U. con fecha de 25 de octubre de 2013. El acuerdo de fusién ha
sido validamente inscrito en el Registro Mercantil de Asturias con fecha 26 de diciembre de 2013 y en el
Registro Mercantil de Navarra con fecha 5 de diciembre de 2013. La fusidn se ha llevado a cabo con efectos
contables 1 de enero de 2013. Estas sociedades tenfan como aclividad principal la construccién y explotacion de
centrales de generacion eléctrica de ciclo combinado.

A su vez, durante el ejercicio 2013 la Sociedad también se ha fusionado con Hidrocantabrico Servicios S.AU ,
cuyo domicilio social estaba situado en Oviedo. El proyecto de fusion se firmé con fecha 28 de junio de 2013 y
fue aprobado por la Junta General de Accionistas de de Hidroeléctrica del Cantébrico $.A. el 18 de julio de 2013
y por el Socio Unico de Hidrocantabrico Servicios, S.A.U con fecha 18 de julio de 2013. El acuerdo de fusién ha
sido validamente inscrito en el Registro Mercantil de Asturias con fecha 4 de diciembre de 2013. La fusion se ha
flevado & cabo con efectos contables 1 de enero de 2013. . La actividad principal de esta sociedad era la
prestacion de diversos servicios al resto de sociedades del mismo grupo empresarial y la prestacion de servicios
de operacién y mantenimiento de instalaciones eléctricas a terceros.

La fusién se ha llevado a cabo con el objetivo de la reagrupacion del negocio de la generacion iérmica y fa
reorganizacion societaria para la prestacion de diversos servicios.

Los balances de fusion de Ias sociedades absorbidas se detallan en el Anexo |.

Con anterioridad a la fusién la Socledad mantenfa una inversién directa en las sociedades absorbidas de
acuerde con el siguiente detalle:

Importe Porcentaje de

{miles de euros} participacién
Patrimonial Eléctrica Ribera Ebro S.LU. 562.712 100%
Hidrocantabrico Servicios $.AU 130 100%

A su vez Patrimonial de la Ribera del Ebro S.L.U poseia el 100% de las participaciones de Eléctrica de la Ribera
del Ebro S.L.U. con un coste de 46 millones de euros. Asimismo, Elécirica de 1a Ribera del Ebro S.L.U. poseia el
100% de las participaciones de Ciclo Combinade Sota 5, S.L.U. por importe de 0,3 millones de euros.

La Sociedad alcanzo el 100% de la parlicipacion en Patrimenial de la Ribera del Ebro S.L.U durante el sjercicio
2013 mediante la compra de las restantes patlicipaciones, véase Nota 11.

1 a Sociedad ha reconocido una reserva de fusion por importe de 15,7 millones de euros.
Dichas fusiones se acogieron al Régimen Especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de

valores del Capitulo VIII del Titulo VI del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el Texto Refundido de a Ley del Impuesto sobre Sociedades.
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El coste de los activos sujelos a amortizacion incorporadoes en la fusion y el afio de adquisiclon de los mismos, se

detallan en el Anexo Il

Los importes reconocidos a la fecha de fusién de los activos, pasivos y otras partidas de patrimonio neto son

como sigue:

Patrimoniat de Ribera del Ebro S.L.U.

Miles de euros

Valor contable Valor asignado a la

previo fusion
Inversiones en empresas del grupo, asociadas o 691.544 177.933
muitigrupo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.669 4,669
Total aclivos 696.213 182.602
Subvenciones donaclones y legados recibidos
Pasivos financleros con empresas del grupo (41.316} (25.656)
Pasivos financieros con terceros
Pasivos por impuesto sobre beneficios diferido
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar (167) (167)
Total pasivo y otras partidas de patrimonio neto {41.483) {25.823)

Eléctrica de la Ribera del Ebro S.L.U.

Miles de euros

Valor contable | Valor asignado a la

previo fusion
Inmovilizado Intangible {Nota 8) 3.966 6.194
Inmovilizado material (Nota 9) 272.214 272,214
Inversiones financieras 336.280 2.411
Activos por impuesto sobre beneficios diferido 14.809 14.809
Existencias 2.528 2.528
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.346 6.178
Otros aclivos 1.740 1.740
Total activos $638.883 306.074
Ajustes por cambio de valor (614) (614)
Provisiones (14.186) (14.186)
Pasivos financieros con empresas del grupo {639.365) {115.711)
Pasivos financieros con terceros (4.315) {4.315)
Pasivos por impuesto sobre beneficios diferido {6.237) {6.237)
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar (28.217) (28.024)
Total pasivo y otras partidas de patrimonio neto (693.634) (168.087)
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Ciclo Combinado Soto &, S.L.U.
Miles de euros
Valor contable Valor asignade a la

previo fusién
Inmovilizado Intangible {Nota 8) 4910 4.910
Inmovilizado material (Nota 9) 292.546 292.546
Activos por impuesto sobre beneficios diferido 10.296 10.296
Deudores comerciales y otras cuenlas a cobrar 1.015 887
Otros activos 90 90
Total activos 308.857 308.729
Subvenciones donaciones y legados recibidos (2.690) -
Provisiones (2.211) (2.211)
Pasivos financieros con terceros (420) (420)
Pasivos por impuesto sobre beneficios diferido (1.153} (1.153)
Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar (8.198} (7.358)
Total pasivo y otras partidas de patdmonio neto (14.672} {11.142)

Hidrocantabrico Servicios S.A.U.
Miles de euros
Valor contable Valor asignado a la

Preavic fusién
Inmovilizado Intangible (Nota 8) 9 9
Inmovilizado material (Nota 9} 5 5
Inversiones en empresas del grupo, asociadas o 2720 2.720
multigrupo
Aclivos por impuesto sobre beneficios diferide 31 31
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 603 603
Otros aclivos 18 18
Total aclivos 3.386 3.386
Provisiones (105) (105)
Pasivos financieros con empresas del grupoe (43) (43)
Pasivos financieros con terceros {7) (N
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {110) (110)
Total pasivo y otras partidas de patrimonio neto (265) {265)
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7. Negocios conjuntos

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad participa en un 50% en la Comunidad de Bienes de Saltos del Navia. Al
cierre del ejercicio 2012 la Sociedad participaba en un 15,5% en la Comunidad de Bienes Central Nuclear de
Trillo 1 y en un 50% en la de Saltos del Navia.

Durante el gjercicio 2013 se ha producido [a segregacion de la rama de aclividad de todo el negocio nuclear de la
Sociedad Segregada (Hidroeléctrica del Cantébrico S.A.) y su traspaso en bloque, por sucesion universal, a favor
de la beneficiaria {lberenergia, S.A.U.). La finalidad de la operacién proyectada &s |a filializacion de la rama de
actividad del negocio nuclear de la Socledad Segregada, mediante su incorporacién a una sociedad
integramente parlicipada, de forma directa, por la Sociedad Segregada. La Sociedad beneficiaria se convierle en
el centro de decisién de la aclividad nuclear del Grupo EDP, sfendo mas eficiente. La segregacion permite
adaptarse a lo establecido en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 12/2011 de 27 de Mayo, al centralizar la
gestion de los activos nucleares en una sociedad que tenga la actividad como objeto exclusivo. Iberenergia,
S.A.U. es una sociedad participada al 100% por Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. Esla operacidn tiene efectos
contables a 1 de enero de 2013, optando por acogerse al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo Vil de la
Ley Reguladora del impusesto sobre Sociedades.

El proyecto de segregacion se firmé con fecha 29 de octubre de 2013 y fue aprobado por la Junila General de
Accionistas de de Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. e! 29 de octubre de 2013 y por el Socio Unico de Ibemergia,
S.A.U con fecha 29 de octubre de 2013. El acuerdo de fusién ha sido vélidamente inscrito en el Registro
Mercantil de Asturias con fecha 3 de enero de 2014. La escisién se ha realizado con efeclos contables a 1 enero
de 2013.

Los importes mostrados en los siguientes cuadros representan la participacion de la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, en los principales activos y pasivos afectos a ambas Comunidades de Bienes asi
como en sus principales gastos e ingresos, que figuran incluidos en los correspondientes epigrafes del balance
de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de las presentes cuentas anuales:

Miles de Euros
2013 2012
Central
Sallos del nuclear de Sallos del
Navia Total Trillo 1 Navia Total
Propiedad, planta y equipo en
explotacién 88,284 88.284 501.006 80.731 581.827
Provisiones y amortizaciones (60.499) (60.499) (331.496) (656.561) (388.057)
27.785 27.785 169.600 24170 193.770
Otro inmovilizado en explotacion,
nato 42 42 1.147 39 1.186
Instalaciones técnicas de energia en
curso 118 118 2.064 324 2,388
160 160 3.211 363 3.574
Combustibles nuclear en explotacion - . 10.142 - 10.142
Combustible nuclear en curso - - 6.762 - 6.762
Qftras existencias 23 23 417 23 440
23 23 17.321 23 17.344
Subvenciones y donaciones - - {1.436) - (1.436)
Provisiones para riesgos y gastos (970) (970) (30.104) (970} (31.074)
Acreedores a corto plazo (3.158) (3.156) (11.729) {375) (12.104)
Otras cuentas 386 386 (247) 146 (101}
{3.740) (3.740) (43.516) (1.198) (44.715)
Porcentaje de participacion al 31 15.5% 15.5% 50%
de diciembre e e °
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Miles de Euros

2013 2012
Central
Saltos del nuclear de Saltos del
Navia Total Trllo | Navia Total
Aprovisionamientos 10 10 16.648 8 16.656
Gastos de personal 517 517 - 509 509
Otros gastos de explotacion 4.880 4.880 23.174 1.279 24.453
Dotacién amortizacién inmovilizado
material 3.947 3.947 10.694 2.983 13.677
Dotacién para ofras provisiones - - 163 - 163
Total 9,364 9.354 50.679 4779 55.458
Miles de Euros
2013 2012
Central
Saltos del nuclear de Saltos del
Navia Tolal Trillo | Navia Total
Ventas de energia 9.574 9.574 57.701 6.077 63.778
Otros ingresos 22 22 268 18 286
Total 9.596 9.596 57.969 6.095 64.064

41




HIDROELECTRICA DEL CANTABRIGO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2013

8. Inmovilizaciones intangibles

La composicién y el movimiento habido en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible durante los

ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldoal |Adiciones - . Saldo al
01.01.2013 |por fusion | Adiciones | Reliros | 54 45 5943
Coste
Concesiones, patentes, licencias, marcas 43 08 33 1) 103
y similares
Derechos de emisién de gases efecto
nvernadero 185,394 11.055 35,130 | (79.740) 151.839
Fondo de comercio 540.890 - - - 540.820
Aplicacionss informéticas 9.176 30 6751 (1.566) 8.315
Anticlpos y derechos sobre adquisicion 2 585 . _ (709) 1.876
de inmovilizado
738.088 11.113 35,838 | (82.016) 703.023
Amortizacidn
Concesiones, patentes, licencias, marcas (37) . (28) 1 (64)
y similares
Aplicaciones informaticas {8.185) - {527) 1.420 (7.222)
(8.222) - {555) 1.491 (7.286)
Valor neto contable 729.866 695.737
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Coste

Concesiones, patentes, licencias, marcas
y similares

Derechos de emision de gases efecto
invernadero

Fondo de comercio
Aplicacionss informaticas

Anlicipos y derechos sobre adquisicidn
de inmovilizado

Amortizacién

Concesiones, paientes, licencias, marcas
y similares

Aplicaciones informéaticas

Valor neto contable

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
01.01.2012 | Adiciones Retiros | 31.12.2012
36 7 - 43
183.312 86.463 | (84.381) 185.394
540.890 - - 540.890
8.609 567 - 9.176
1.616 969 - 2.585
734.463 88.006 | (84.381) 738.088
(30) (7 - (37)
(7.581) (604) - (8.185)
(7.611} {611) - (8.222)
728.852 729.866

Derechos de emision

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han entregado derechos de emision por valor de 60,3 y 74,9 millones de
euros, respectivamente, a la Administracién Pablica en concepto de liquidacion por los derechos de emision
consumidos en dichos ejercicios. Durante el ejercicio 2013 se han enlregado derechos de emision recibidos a
titulo gratuito asi como adquiridos a titulo oneroso, mientras que en el gjercicio 2012 todos los derechos de

emision entregados eran gratuitos.

El detalle de los derechos de emision asignados por el Plan Nacional de Asignacion y los adquiridos, en 2012 y

2013, es como sigue:

Nuamero de derechos
Gratuitos Retribuidos
2012 4.155.665 3.752.104
2013 - 1.934.904
4,155.665 5.687.008
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El movimiente habido en el ndmero de derechos durante los ejercicios 2013 y 2012 han sido los siguientes:

Numero de derechos
Gratuitos Retribuidos Total
Saldo al 1 de enero de 2012 4.948.263 9.943.151 14.891.414
Altas 4.155.665 3.963.555 8.119.220
Bajas (4.341.428) (816.112y  (5.157.540)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 4.762.5000 13.080.594] 17.853.094
Altas por fusién 757.610 429,000 1.186.610
Altas - 1.935.235 1.935.235
Bajas (5.520.110) (1.679.457} (7.199.567)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 4 13.775.372 13.775.372

La lotalidad de derechos de emision adquiridos y vendidos en 2013 y 2012 lo han sido a ofras empresas del
Grupo EDP y Grupo He Energia. Las ventas de derechos de emision generaron en 2013 una pérdida de 3,4
millones de euros para la Sociedad (5 millones de eurcs en 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 no existen compromisos de adquisicién de derechos de emisidn (26 millones de
euros al clerre de 2012, los cuales vencieron en su totalidad en el gjercicio 2013).

Los consumos de derechos de emision durante del ejercicio 2013 han sido de £8,9 millones de euros.

Durante el ejercicio 2012 se registraron altas en subvenciones de capital per importe de 48,1 millones de euros
vincutadas a derechos de emisién gratuilos. Se traspasaron a resultados el importe correspondiente a los
consumos de derechos de emision en 2012, por importe de 56,7 millones de euros, registrandose en el epigrafe
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias. Ademas de lo
anterior, se reconocieron consumos adicionales de derechos no gratuites por 6.4 millenes de euros

Fondo de Comercio

El Fondo de Comercio se originé en el gjercicio 2002 como consecuencia de la fusién entre las sociedades
Hidrocantabrico Generacion, S.A.U., Hidrosléctrica del Cantabrico, S.A. y Adygesinval, S.A. (Nota 1).

La determinacién del valor de uso se ha realizado mediante el descuento de los flujos de caja libre futuros,
después de impuestos, generados por las unidades generadoras de efectivo, de acuerdo con las hipdtesis
internas sohre las mejores estimaciones analizadas por la Direccién de la Sociedad. Estos calculos usan
proyecciones de flujos de efectivo hasadas en presupuestos financieros aprobados por la direccion. El periodo
de proyeccitn de los flujos de efectivo fuluros se corresponde con la vida Util de las distintas instalaciones. Se
considera mas apropiado para los negocios en cuestién (con inversiones de largo periodo de maduracion) utilizar
estos periodos que la alfernativa de 5 afios més una tasa de crecimiento.

E! tipo de descuento utilizado es después de impuestos (de forma consislente con fos flujos de caja utilizados)
asciende al 6,68% (7,47% en 2012) y refleja los riesgos especificos del negocio de la Sociedad.

Las hipdtesis a las que son mas sensibles los test de deterioro efectuado son las siguientes:

—  Energia producida por las instalaciones de generacién eléctrica: se ha utilizado la mejor estimacion
disponible al respecto.

—  Precio de la electricidad y del carbdn: se han empleado las curvas que el Grupo He Energia utiliza
habitualmente, consiruidas de acuerdo a su experiencia en los mercados en que opera y teniendo en
cuenta la regulacion en vigor. Se han considerado los precios y clausulas fijadas en los contratos de
aprovisionamiento a largo plazo de malerias energéticas.

-~ Costes de inversion: se han utilizado las mejores estimaciones disponibles de las inversiones a realizar
para lograr una utilizacion regular de los aclivos actuales, asi como aquellas consecuencia de cambios
legislativos relacionados, por ejemplo, con el medioambiente.
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— Costes de explotacién: en unos casos se han empleade los precios establecidos en los contratos de
mantenimiento suscritos mientras que en otros cascs se han conslruido a partir de la experiencia
historica y de las msjores estimaciones sobre el funcionamiento futuro de los activos.

- Tasa de descuento: las tasas de descuento utilizadas reflejan la mejor estimacién de fa Sociedad de los
riesgos asociados a su negocio.

He Energia ha llevado a cabo andlisis de sensibilidad de los resultados de los test de deterioro a variaciones de
las siguientes hipttesis:

—  Costes de combustibles y su efecto sobre el precio del pool.
- Tasas de descuento.

- Energia comercializada
Los resultados de dichos andlisis de sensibilidad indican que;

a) incrementos del 5% en sl coste del combustible acompafiados del impacto previsible sobe los precics
del pool y horas de funcionamiento de los activos de produccién;

b) descensos del 5% en la energia comercializada;

¢} incrementos de 100 puntos bésicos de las diferentes tasas de descuento antes de impuestos;

no supondrian, como hipotesis individualmente consideradas la aparicidn de deterioros de fondo de comercio
alguno.

Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos
los diversos elementos de sus activos intangibles. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los Administradores de la
Sociedad estiman que exisle una coberlura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

Bienes totalmente ameortizados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el coste de los inmovilizados intangibles que estén totalmente amortizados y
gue todavia estan en uso asciende a 8 millones de euros.

45




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

9. [nmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en los ejercicios 2013 y 2012 en las diferentes cuentas del inmovllizado material y sus
correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

Miles de Euros

Saldo al Adictones {Retiros por Saldo al
01.01.2013 | por fusidn | escisién | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2013
Coste
[Terrenos 7.743 1.171 (84} 989 . {8.053) 1.766
Construcciones 27.201 - (1.385) 2,342 . {2.154) 26.004
["?Ii‘;'ig'lj’iﬁgf‘i;ec"“‘as de energfaelectica | 5409944 562.300| (501.774) 215256 (8.291)  10.074|  3.106.809
Otras instalaciones, utitlaje y mobiliario 9.020 634 . 349 . 207 10.210
Otro inmovilizado 3.329 165 . 37 (417) 214 3.328
Anticpos @ instalaciones matertales en 6.289 499  (2.064) 14637  (308) (10.502) 8.551
2.882.826] 564.769 (505.307) 233.610, (9.016) (10.214) 3.156.668
Armartizacidn
Construcciones {16.350) . 329 (1.5684}) 48 2.154 (15.403
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
y maquinaria {1.910.057) 331.282| (145.587 7.640, - (1.716.722
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (7.235) - - (805 4 - (8.040)
Otro inmovilizado (2.950) . . (299 386 - (2.863)
(1.936.592) 4 331.611 (148.275 8.074] 2.154| {1.743.028)
Provisiones {885) . 885 .
Valor neto contable 945.349 1.413.640
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2012 | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2012
Coste
[Terrenos 6.741 39 - 963 7.743
Construcclones 26.673 - (223) 751 27.201
lnsta[amolnes’ técnicas de energla eléctrica 5 .781.410 82000  (1.873) 418071  2.829.244
y maquinaria
Otras instalacionaes, utillaje y mobiliario 8.851 - . 169 9.020
Otra inmovilizado 3.304 - {126 151 3.329
Anticipos e instalaciones materiales en
curso 15.739 34.391 {43.841) 6.289
2.842.418 42.8301 (2.222) - 2.882.826;
Amortizacion
Construcciones {14.370) (2.164) 184 - (16.350)
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
y maquinaria (1.800.789)| (110.581}) 1.313 - {1.910.057})
Otras instalaciones, wtillaje y mobiliario {6.468) {767} - - {7.235)
Otro inmovilizado (2.748) {297} 95 - (2.950}
{1.824.375)| {113.809}) 1.592 -l (1.936.592
Provisiones {885) . E - (885)
;alor neto contable 1.017.158 045,349
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Durante el ejercicio 2013 se han reclasificado 8,3 millones de euros al epigrafe de “Inversiones inmobiliarias™.
Estos activos estan compuestos por terrenos y construcciones estando estés dltimas totalmente amortizadas.

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad fiene reconocido, como mayor vator de sus Instalactones técnicas de
energia eléclrica y maquinaria, un imporle de 18 millones de euros (40,5 millones de euros en 2012) relacionado
con los costes estimados de desmantelamiento y restauracion de sus centrales térmicas (véase nota 5.0).

Al 1 de enero de 2013 se procedié a actualizar os bienes del inmovilizado material de acuerdo con la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de
las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica.

El importe de las actualizaciones netas acumuladas para cada una de las partidas del balance, el efecto sobre la
amorlizacién y valor del ejercicio es como sigue:

Miles de euros
2013
Actualizacion

bruta Amorlizaciones

Terrenos 125 -
CGonstrucciones 2.516 {360)
Instalaciones técnicas y maquinaria 223.286 (32.048)
Ofras instalaciones utillaje y mobiliario 432 {216)
Oftro inmovifizado 16 (10}
Inversiones Inmobiliarias 876 -
227.251 {32.634)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el coste de los elementos del inmovilizado material que se encuentran
totalmente amortizados y en uso, y que no incluyen construcciones asciende a 164 millones de suros y 32
millones de euros, respactivamente. Este incremento se debe, principalmente, a que las instalaciones ligadas a
Central Térmica Soto 2 estan totalmente amortizadas al cierre de 2013,

He Energia mantiene al 31 de diciembre de 2013 y 2012 compromisos de adquisicion de bienes de! inmovilizado
material por importe de 5,6 y 5,2 millones de euros, respectivamente, que previsiblemente se financiaran con
deuda con otras sociedades del Grupo EDP al que la Sociedad pertenece.

Al 31 de diciembre de 2013 existen elementos del inmovilizado material con un coste de 5631,1 millones de euros
{473,8 millones de euros al cierre del ejercicio 2012) y amorlizacion acumulada de 302,4 y 285,8 millones de
euros, respectivamente, para los cuales existen concesiones administrativas sujetas a reversién, segiin se
detalla a continuacion:

Fecha de Fecha de
Inmovilizado material concesion reversion
Instalaciones centrales hidraulicas:
-La Malva 1914 2060
-l.a Riera 1940 2060
-Miranda 1962 2037
-Proaza 1956 2031
-Tanes y Rioseco 1970 2069
-Priafies 1944 2051
-La Barca 1964 2063
-l a Florida 1964 2063
-Salime (C. B. Saltos del Navia} 1953 2052
Instalaciones minicentrales hidraulicas:
-Caiio 1925 2012
-San isidro 1915 2061
-Coruxera 1949 2061
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Los inmovilizados materiales individualmente significalivos a 31 de diciembre de 2013 se corresponden con [as
centrales térmicas de carbon de Abcfio | y Il y Soto Il v lll y las centrales térmicas de ciclo combinado de
Castején 1 y 3 y Soto 5. En el ejerciclo 2012, los inmovilizados materiales individualmente significativos se
correspondian con las centrales térmicas de carbén de Abofio |y Il y Soto Il y Il ¥ la Central Nuclear de Trillo,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las inmovilizaciones materiales en curso corresponden, fundamentalmente, a
inversiones en centrales térmicas.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de dictembre de 2013 y 2012 se estima que existe una
cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la misma.

A los efectos de lo dispuesto en et articulo 93 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en
cuanto a las obligaciones contables referidas al régimen de fusiones, sefialar que se encuentran contenidas en la
nota 6 las referidas a las fusiones realizadas en el ejercicio 2013 y en la memoria de las cuentas anuales de
Hidroeléctiica del Cantabrico, S.A. {(antes Adygesinval, $.A.) correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diclembre de 2002 en su Nota 2, 1as referidas a las fusiones del ejercicio 2002,

10. Politica de gestién de riesgos

La Politica de Rlesgos esta orienlada a controlar y gestionar eficazmente los riesgos de He Energla, con
especial énfasis en aquellos que son més significativos para el desarrollo de las actividades de negocio:

- Los riesgos de mercado y de cotizacidn, Principalmente los refacionadoes con los precios de compra y venta
de la electricidad, el coste de los combustibles, el tipo de interés y el tipo de cambio.

- Los riesgos de entorno. Fundamentalmente los riesgos de naturaleza regulatorta, los de contraparte
(impago, integridad e incumplimiento), de fuentes de abastecimiento (riesgo volumen), y de competencia,
enlre otros.

- Los riesgos de proceso. Refativos al funcionamiento de los sistemas, los contractuales, legales, fiscales,
administrativos, etc.

La adecuacion de los sistemas al perfil de riesgos de Hc Energia se gestiona individualmente mediante un
analisis especifico de cada uno de esos riesgos y de sus factores condicionantes, atendiendo a su naturaleza,
procedencia, posibilidad y probabilidad de ocurrencia, asi como la imporiancia de su impaclo. Se contempla,
adicionalmente, ias medidas de gestién {cobertura, mitigacién, oportunidad,...) que son viables para cada uno de
ellos. La Sociedad emplea derivados para cubrir clertos riesgos.

Los controles se basan en la aprobacién de politicas de gestién que incluyen mecanismos de fijacién y control de
Hmites operacionales, asi como procesos de supervision y autorizacién, junto a procedimientos operativos.

Riesgo de mercado

Ei Grupo esté expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para
la venta, que se corresponden con las participaciones que mantiene Hc Energia sobre EDP Renovaveis, S.A.
{Nota 12). La tabla adjunta resume el impacto de aumentos o disminuciones en otro resultado global (antes de
efectos impositivos), debido a [os instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta. £l
andlisis se ha basado en la hipétesis de que los indices han aumentado o disminuido un 5% manteniendo el
resto de variables constantes:

Miles de euros
2013 2012
EDP Renovavsis, S.A. 26.111 27.010
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Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés afectan tanto al valer razonable de los aclivos y pasivos que devengan un
tipe de interés fijo, como a los flujos futuros de los activos y pasivos que se encuentran referenciados a tipos de
interés variables. Hc Energia gestiona este riesgo con el objetivo de mantener una estructura de la deuda que
permita minimizar el coste de la misma y reducir su volatilidad, decidiendo la mejor estructura de deuda
distribuida entre deuda a tipo fijo y a tlipo variable.

La distribucion de las créditos y deudas de He Energia entre tipo fijo y variable se detalla en la notas 12, 17 y 19.
t a deuda financiera a tipo de interés variable, esta referenciada a Euribor. La sensibilidad del resultado (antes de
efectos impositivos) a la variacién de los tipos de interés es la siguiente (ante Aumentos / Reducciones de punlos
basicos de tipo de interés):

Punios Miles de euros
hasicos Resuitados Reservas
2013 +10 17 -
-10 (17) -
2012 +10 {(119) -
-10 119 -

Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las paridades de las divisas en las que se reafizan las compras de materias energéticas
pueden impactar en ¢l resullado del ejercicio. Con el objetivo de miligar este riesgo se contratan forwards de
divisas (véase nota 13). La divisa, diferente al suro, en la que Hc Energia tiene transacclones significativas es el
délar estadounidense y la sensibilidad del resultado y del patrimonio {antes de efectos imposilivos) a la variacion
de los tipos de cambio délarfeuro (ante Aumentos/Reducciones de un 5% en el tipo de cambio) es la siguiente:

Puntos Miles de euros
porcentuales | Resultados | Reservas

2013 +5% - 4613
5% , (5.101)
2012 +5% - 8.845
5% - (9.378)

El volumen de compras y ventas en délares estadounidenses se detalla en la Nota 20.

Riesgo de precio de "commodities”

Las aclividades de compra-venta de energia que realiza He Energia en los mercados se hallan expuestas a
riesgos derivados de los precios de los combustibles y del precio de la electricidad fundamentalmente.

El riesgo derivado de las fluctuaciones de los productos a los que se encuentran indexados los combustibles y
del tipo de cambio se mitiga a través de la gestion de los contratos de suministro, mediante indexaciones de
precio, en la medida de lo posible, a indices que replican las variaciones de ingresos que se producen en el lado
de la demanda (mercados de comercial y de generacion); asi como mediante la inclusién de clausulas de
revision y reapertura que permiten adecuar los preclos a los cambios del mercado y la contratacion de
instrumentos financieros derivados (Nota 13).

En particular, se ha realizado un andlisis de sensibilidad relativo al impacio que iendria la evolucién del coste de
los combustibles ulilizados en la generacién eléclrica sobre tos aprovisionamientos del Grupo. Asi, el impacto
estimado de un incremento 6 reduccién del coste de combustible en un 5% ascenderia a, aproximadamente, 5,4
miltones de euros (1,8 millones de eurcs en 2012).
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Riesgo de liquidez

Situaciones adversas de los mercados de deuda podrian dificultar la cobertura de las necesidades financieras
que se requieren para el desarrollo de las actividades de! He Energia.

La politica de liquidez seguida asegura el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos mediante el
mantenimiento de facilidades crediticias sufictentes y el acceso a las facilidades crediticias de nuestra sociedad
matriz EDP-Energlas de Portugal, S.A.

Los vencimientos de las deudas financieras gue se produciran en 2013 se informan en la Nota 17. Los

compromisos adquiridos por compras de inmovilizado y existencias de carbon y gas se detallan en las notas 8, 9
y 14,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al que se halla sujeta He Energia no es significativo dado el reducido periodo medio de cobro
a clientes y fa calidad de los deudores cuyas deudas tienen unos vencimientos mas dilatados en ¢l tiempo.

Los saldos deudores por la actividad comercial no son significativos, la mayor exposicién de Hc Energia se

produce por los importes aportados para la financiacion del deficit de tarifa {véase nota 3). He Energia Ha
estimado que recuperara 76 millones en el corto plazo y el resto en el largo plazo (véase nota 12)

11. Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del
grupo y asociadas, clasificadas en su totalidad como No corrientes, es como sigue:

Miles de euros

2013 2012
Empresas del grupo
Participaciones 1.364.492 1.748.586
Correcciones valorativas por deterioro {128.201) (85.478)

1.236.291 1.663.108

Empresas asociadas
Pariicipaciones 517 517
Correcclones valoralivas por deterioro - -
517 517

1.236.808 1.663.626

El 20 de junio de 2013 la Sociedad ha adquirido a Energias de Portugal, S.A., Sucursal en Espafia (sociedad
dominante) el 26% restante de las participaciones de Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L. por un importe de
1586 millones de euros. Patrimonial de la Ribera del Ebro S.L. esté incluido en el proceso de fusién detallado en la
nota 6, por tanto dicha participacion no aparece reflgjada en el balance de Hidrogléctrica del Cantabrico S.A. al
31 de diciembre de 2013.

Durante octubre del ejercicio 2013 la Sociedad ha adquirido a Energlas de Portugal, S.A., Sucursal en Espaiia
(sociedad dominante) el 100% de las participaciones de Ihermnergia $.A. por un importe de 60 miles de euros.

Posteriormente, como se describe en la nota 7, la Sociedad ha segregado a favor de lberenergia, S.A. la
actividad nuclear del Grupo Hc Energfa. Como resuitado del citado proceso de escision, la Sociedad ha
incrementado la participacién en |berenergia, S.A. en 23 millones de euros, correspondientss al valor de los
activos netos entregados existente antes de realizarse la operacién en las cuentas de Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A. (sociedad aportante).
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Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha adquirido el 50% de las participaciones de EDP Solucicnes
Comerciales, S.A., que eran propledad de Hidrocantabrico Energia S.A.U, por un importe 50 miles de euros. La
actividad de EDP Soluciones Comerciales, S.A. se basa en la gestién de determinados servicios que presta a
ofras sociedadss del Grupo He Energia.

Como consecuencia del proceso de fusion descrito en la nota 6, la Sociedad absorbida, Patrimonial de la Ribera
de Ebro, $.L.U., ha aportado a la sociedad absorbente, Hidroeléclrica del Cantabrico S.A., el 75% de las
participaciones de la sociedad Central Térmica de Ciclo Combinado Grupo 1V, S.L. Estas participaciones han
sido incorporadas por la Sociedad por el valor neto contable por el que figuraban en las cuentas anuales
individuales del ejercicio 2012 de 'a sociedad absorbida, que era nulo al encontrarse dichas participaciones
totalmente provisionadas.

No se produjeron operaciones relevantes durante el ejercicio 2012 en relacién a las participaciones de empresas
del grupo y asociadas.

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, al 31 de diciembre
de 2013, ninguna de las cuales cotiza en bolsa, se presenta a continuacion.
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Al 31 de diciembre de 2013;

% Participacién Patrimonio Resultado
Otras Valor neto
partidas . Total en libros s
Nombre Domicilic | Actividad Auditor Directa | Indirecta | Capital | Reservas de E:::pig:lta- rgg:iha-s patrimenio de la D;:é?;’é%gs
patrimo- neto participa-
nic neto cién
Empresas del grupo
Hidrocantabrice Distribucién Elé¢ctrica, S.AU. Oviedo Distribucién Eléctrica KPMG 100,00% - 44,002 255.471 | 146.820 | ©68.668 | 37.704 483.997 193.367 40,837
Electra del Liokregat Energla, S.L. Barcelona Distribucién Eléctrica KPMG -| 75,00% 300 (617) 819 (207} (88) 414 - “
Hidrocantabrico Energia, S.AU. Oviedo Comercializacién KPMG 100,00% - 1.000 36.278 (168) | (27.409} | (27.230} 9.880 59.358 24.964
EDP Soluc. Comerciales, S.A.U. Oviede Comercializacion KPMG 50,00% | 50,00% 60 (43 - 22 42 98 - -
EDP Comercializadera Ultimo Recurso, 8.A. Cviedo Comercializacién KPMG - 97,50% 180 4.569 -| {4.957)| {(6.576) (1.827) - -
Cogeneracién y Régimen Especial
EDP Cogeneracion, S.L.U. Oviedo — Biomasa y residuos KPMG 100.00% - 5.829 6.194 200 | {21.197) | (18.488) (6.265) - -
Imiciativas Tecnoldgicas de Valorizacion Energética de
Residuos $.A. Oviledo Régimen Especial — Residuos KPMG -| 100,00% 2.996 467 336 | (5.348) | (3.529) 270 - -
Régimen Especlal — Cog. v
Emergia e Industria de Toledo, S.A. Qviedo Biomasa No auditada - 90,00% 2.139 (3.521) - {(819) (357) (1.739) - -
Régimen Especial —
Ceramica Técnica de lllescas Cogeneracion, S.A. Oviedo Cogeneracion No auditada - 90,00% 62 (1.968) - (311) (261) {2.1867) - -
Tratamientos Ambientales Sierra de la Tercia, S.A. Qviede Régimen Especial — Residuos KPMG -| 88.00% 3.7 4.062 -| (9.325)) (6.871) 922 - -
Sinova Medioambiental, S.A. Qviede Régimen Especial — Residuos KPMG - 84,00% 2.687 2.402 161 (8.904) | {B.244) (994) - -
Reégimen Especial -
Renovamed, S.A, Qviedo Cogeneracién No auditada - 75,00% 80 {1.031) - 10268 971 0 - -
EDP Energia Gas, S.L. Oviedo Comercializacion KPMG 99,41% 0,58% | 214.293 601.825 0| 18170 | 179.746 995.864 950.036 166.088
HC Tudela Cogeneracién, 5.L. Qviedo Reégimen Especlal - Cogeneracién | KPMG -l 50.10% 306 14 40 (155) (134) 226 - -
Régimen Especial —
Millennium Energy, S.L. Bilbao Cogeneracion KPMG -1 100.00% [ 130.28C 821.876 3 2 9.559 761.698 - -
HC- Naturgas Energia Empresa de serviclos
Energétices, S.L. Santander Comercializacién No auditada 50,00% 47,50% 90 352 22 211 228 692 245 -
Régimen Espeacial —
Cogeneracion Montjuic, S.L. Bilbao Cogeneracion No auditada -1 100,00% 1.250 1.446 - (30) (12) 2.684 - -
Régimen Especial -
Cogeneracién Serantes, A.l.E. Bilbao Cogeneracion No auditada - 70,00% 2.750 3.010 - 497 534 £8.294 - -
Régimen Especial -
Cogeneracién Bergara, A.LE. Bergara Cogeneracion No auditada - 50,00% 450 - - - - 450 - .
C. Térmica Ciclo Combinada Grupo 4, S.L. Oviedo Generacién KPMG 75.00% - 2117 (66.377) - (5.238) | (17.759) {82.019) - -
Ibernergia S.A, Oviedo Generacién No auditada | 100,00% - 80 52.361 1.340 3418 | (4.039) 49.722 22,985 -
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% Participacién Patrimonio Resultado
Otras Valor neto
partidas . " Total en libros .
Nombre Domicllio | Actividad Auditor Directa | Indirecta | Capital | Reservas [+1:] Excpio:;::a n%‘;rétal's patrimonio dela D;:é?:.’;%gs
patrimo- neto participa- it
nio neto cién
Empresas multigrupo
CIDE HC Energia, S.A. Madrid Comercializacién KPMG 50,00% - 500 (137) - 1641 520 883 250 -
Régimen Especial —
Cogeneracién y Matenimiente, AIE Oviedo Cogeneracion KPMG - 50,00% 1.208 2.798 - (192) (197) 3.809 - -
Empresas asociadas
Régimen Especial —
Bicastur, AIE Giién Cogeneracién No auditada 50,00% - 60 501 0 {931) (931) (370} 30 150
Inverasturias | Fonde Capital Riesgo Avilés Holding y Otras No aucitada 20,00% - 3.010 (794) - - - 2216 487 -
Subgrupo Naturgas Energia
Holding de scciedades
Naturgas Energia Grupo, S.A. Bilbao energeticas KPMG - 95,00% | 296.386 802.122 52 17.466 | 38.590 | 1.135.150 - -
Naturgas Energia Distribucién, S.AU. Bilbac Distribucién Gas KPMG - 95,00% | 100.000 | 1.280.897 | 41.402 | 108.597 | 74.473| 1.496.877 - -
Naturgas Energla Comercializadora, S.A.U. Bilbac Comercializacion Gas KPMG - 95,00% 8.942 810 1.379 | (19.807) | (21.800) (10.869) - -
Naturgas Energia Servicios, S.A.U. Bilbao Prestacion de servicios KPMG - 95,00% 60 152 0 487 539 751 - -
Tolosa Gasa, S.A. Telosa Distribucién Gas KPMG - 38,00% 851 346 5 515 376 1.378 - -
Inkolzn, AIE Bilbao Distribucion Gas No auditada - 13,57% 96 B3 16 68 70 265 - -
Régimen Especial -
Kosorkuntza, AIE Bilbao Cogeneracion Ng auditada - 23,75% 1.503 1.610 (34) 1.888 1.862 4.941 - -
Gas Energia Distribucién Murgia, S.A. Murcia Distribucién gas KPMG - 94 98% 61.414 3.715 8.668 7.837 5.258 79.055 - -

La informacién relativa a las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2012, ninguna de las cuales cotiza en bolsa,

se presenta en el Anexo 11l
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El importe de las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones registradas en las distintas

participaciones, todas ellas con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
01.04.2013 Dotacion 31.12.2013
Empresas del grupo
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. (Nota 16) (85.478) (25.663) (111.141)
EDP Cogeneracién S.L.U. (Nota 186) - {17.060}) (17.060)
(85.478) (42.723) (128.201)
Miles de euros
Saldo al Saldo al
01.01.2012 Exceso 31.12.2012
Empresas del grupo
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. (Nota 16) {123.351) 37.873 (85.478)
(123.351) 37.873 (85.478)
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12. Activos financieros
Activos financieros por categorias

La clasificacion de los aclivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion de su valor
razonable y su valor contable al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013
Miles de euros
No corriente Corriente
A coste amortizado o A coste amortizado o
coste cosle
Avalor A valor
Valor Valor razonable Total Valor Valor razonable Total
contable razonable contable razonable
Préstamos y partidas a
cobrar
Créditos
Tipo fijlo 165093 | 177.830 .| 165003 | 103.857 | 103.957 ; 103.957
Tipo variable 231.897 |  231.897 -t 231897 10.160 10.160 - 10.160
Depdsitos y fianzas 66 66 _ 66 . _ _ .
Otros activos financieros 190,886 |  190.886 -| 190.886 75.803 75.803 . 75.803
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Clientes por venlas y
preslacién de servicios - - - - 139.106 139,106 - 139.106
Otras cuentas a cobrar - - - -| 16976 |  16.976 - 16.976
587.942 600.679 - 587.942 346.002 346.002 - 346.002
Activos disponibles para
la venta
Instrumentos de
patrimonio
Cotizados - - 522,226 522,226 - - - -
No cotizados 2,161 2,161 - 2151 - - - -
2151 2.151 522,226 524.377 - - - -
Derivados de cobertura
Contratados en mercados
no organizados - - - - - - 1.997 1.997
- - - - - - 1.997 1.997
590.093 602.830 522,226 1.112.319 346.002 346.002 1.997 347.999
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Activos mantenidos para
negociar
Instrumentos financieros
derivados

Préstamos y parlidas a
cobrar
Créditos
Tipo variable
Depositos y fianzas
Oftros aclivos financieros
Deudores comerciales y
ofras cuentas a cohrar
Clientes por ventas y

prestacion de servicios
Otras cuentas a cobrar

Activos disponibles para
la venta
[nstrumentos de
patrimonio

Cotizados
No cotizados

Derivados de cobertura

Contratados en mercados
no organizados

2012
Miles de euros
No corriente Corriente
A coste amortizado o A coste amortizado ¢
coste coste
A valor A valor
Valor Valor razonable Total Valor Valor razonable Total
contable razonable contable razonable

- - - - - - 5.603 5.603
- - - - - - 5.603 5.603
1.282 1.282 - 1.282 - - - -
69 69 - 69 - - - -
2.381 2,381 - 2.381 432,415 432,415 - 432,415
- - - - 123.027 123.027 - 123.027
- - - - 23.872 23.872 - 23.872
3.732 3,732 - 3.732 579.314 579.314 - 579.314
- - 540.215 540.215 - - - -
2.274 2.274 - 2.274 - - - -
2,274 2.274 540.215 542 489 - - - -
- - - - - - 284 284
- - - - - - 284 284
6.006 6.006 540.215 546,221 579.314 579.314 5.887 6585.201
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de aclivos financieros se presenta a continuacion.
En los cuadros sigulentes los resultados generados por los derivados de cobertura se refieren tanto a los
derivados son saldo deudor como acreedor (Véase nota 17).

2013
Miles de euros
Activos Activos
mantenidos | Préstamos | financieros | Derivados
para y partidas a | disponibles de
negociar cobrar para la venta | coberura Tolal
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias
Dividendos - - 35 - 35
Variacién en el valor razonable {8.908) - - - {8.908)
Reclasificacién de patrimonio a pérdidas
y ganancias por coberiura - - - {9.437) (14.946)
Otros - 6.481 - - 6.481
{8.908) 6.481 35 (9.437) (17.338)
Ganancias/(Pérdidas) netas en
patrimonioc
Variacion en el valor razonable - - {17.989) {6.085) (29.593)
Reclasificacion de patrimonio a
pérdidas y ganancias por coberlura - - - 9.437 14.946
- - (17.989) 3.342 (14.647)
{8.908} 6.481 {17.954) (6.095) {31.985)
2012
Miles de euros
Activos Activos
mantenidos | Préstamos | financieros | Derivados
para y partidas a | disponibles de
negociar cobrar para la venta [ cobertura Total
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias
Dividendos - - 89 - 89
Variacién en el valor razonable {25.894) - - - (25.894)
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas
y ganancias por cobertura - - - {35.271) (35.271)
Otros - 14.212 - - 14.212
{25.894) 14.212 89 (35.271) {46.864)
Ganancias/(Pérdidas) netas en
patrimonio
Variacién en el valor razonable - - {99.279) {49.772) (149.051)
Reclasificacion de palrimonio a
pérdidas y ganancias por cobertura - - - 35.271 35.271
- - {99.279) (14.501) {113.780)
(25.894) 14.212 {99.190) (49.772) (160.644)

57




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diclembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Miles de euros

2013 2012
No cormiente Corriente No corriente Corrienie

Vinculadas
Instrumentes de patrimonio 1.887.234 - 2289318 -
Correcciones valorativas por daterioro de

instrumentos de patrimonio (128.201) - (85.478) -
Créditos 396.990 114.117 1.282 -
Instrumentos financieros derivados de

cobertura - 1.997 - 5.603
Instrumentos financiercs derivados de

negociacion - - - 284

2.156.023 116.114 2.205.122 5.887

No vinculadas
Inslrumentos de patrimenio 5.250 - 5.373 -
Desembolsos pendientes - - - -
Carrecciones valorativas por deterioro de

instrumentos de patrimonio {3.099) - (3.099)} -
Créditos a terceros 190.886 75.803 2.381 432.415
Depdésitos y flanzas 66 . 69 -
193.103 75.803 4.724 432415

2,349.126 191.917 2.209.846 438.302

Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2013, Instrumentos de patrimonio con partes vinculadas incluye 1.365,1 millones de euros
(1.749,1 miliones de euros al 31 de diciembre de 2012) correspondientes a participaciones en empresas del
grupo y asociadas {véase Nota 11) asi como la participacién que la Sociedad mantiene en EDP Renovaveis,
S.A. por importe de 522,2 miliones de euros (540,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2012},

Los saldos, transacciones y caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo con partes vinculadas, se
detallan en fa Neota 19.

Créditos a terceros

Al 31 de diciembre de 2013, Créditos a terceros incluye 189 millones de euros no corrientes y 76 millones de
euros corrientes (432 millones de euros al 31 de diciembre de 2012) correspondientes a los importes pendientes
de recuperar relativos a las aportaciones realizadas o que se estima realizar para financiar el déficit del sistema
eléctrico, con inclusién de los ingresos financieros devengados (véase nota 3). La relribucion de esta
financiacion esta referenciada a Euribor.

13. Instrumentos financieros derivados
He Energia contrata los siguientes tipos de instrumentos financieros derivados:

+  Swaps de carbon con el propésito de asegurarse un determinado precio en las compras de esta
maleria prima. Aunque el propésito en la contratacion de estos instrumentos es de cobertura, las
modificaciones en la demanda estimada de carbdn para los préximos ejercicios han supuesto que
una parte de los derivados contratados no haya cumplido con las condiciones necesarias para ser
registrados contablemente como de cobertura.
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+  Seguros de cambio sobre ddlares estadounidenses, para cubrir la divisa en la que se realizan las
adquisiciones de carbén.

+  Swaps de energia con el propésito de cubrir ef precio en futuras compras de energia.

+  Compra de energia en subastas CESUR y OMIP con el propésilo de cubrir el precio en futuras

compras de energta.

La informacién de los derivados vivos a! 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

31212013
Valor razonable en miles de Euros
Activo Pasivo
] Ultimo No . No .
Nocional vencimiento corfiente Corriente corriente Corriente
Cobertura de flujos de efectivo
Forwards de divisas formalizados 141 Millones USD 05/01/2015 } ) . (4.069)
en USD
Swaps de Carhén 1.245| Miles de Tm, 31/12/2014 - - - {(4.820)
Derivados de compraventa de
anergia 1.378.128 MWh 311122014 - 1.997 - -
“ 1.997 - (8.889)
No Cobertura
Swaps de Carbon 600 Miles de Tm. 31/12/2014 - - - (721)
- - - (721)
- 1.997 - (9.610)
3111212012
Valor razonable en miles de Euros
Activo Pasivo
Uitimo No . No .
Nocional vencimiento corriente Corriente corriente Corriente
Cobertura de flujos de efectivo
Forwards de divisas formalizados 235 | Millones USD | 05/01/2015 - 187 347 4.387
Swaps de Carbdn 254 | Miles de Tm. 31/12/2014 - - 1.044 1.973
Derivados de compraventa de 1.363.172 | MWh 31/12/2013 - o7 - 083
energia
- 284 1.391 7.343
No Cobertura
Swaps de Carbon 2.973 | Miles de Tm. 311212013 - 5.603 - 16.304
- 5.603 - 16.304
- 5.887 1.391 23.647

L.as coberturas de fos flujos de efeciivo correspondientes a compras de energia a plazo reconocidas en la cuenta

de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2013 supusieron un gasto por valor de 10,5 millones de euros (14
millones de euros en 2012). No se han reconacido operaciones especulativas en los ejercicios 2013 y 2012.

59




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

El importe total de las coberturas de flujos de efectivo correspondientes a compras de carbon que se han
regisirado como mayor consumo de materias primas en 2013 asciende a 3,7 millones de euros (mayor consumo
de materias primas en 10,5 millones al cierre de 2012), encontréndose pendiente de consumo un mayor coste
de existencias por valor de 0,4 millones de euros (mayor coste de existencias por valor de 2,7 millones de euros
en 2012).

Operaciones relacionadas con compras de carbon consideradas como especulativas a efectos contables en
2013 han supuesto un gaslo en la cuenta de pérdidas y ganancias de 8,7 millones de euros (25,9 millones de
euros de gaslo en 2012).

Para operaciones de derivados de tipos de cambio se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias un
gasto financiero en el ejercicio de 4,6 millones de euros (5,3 millones de euros de ingreso financiero en 2012).

Coberturas OMIP

La Sociedad es titular de contratos derivados con OMIP que clasifica como de cobertura, para los que en 2013
se han recibido liquidaciones, por operaciones con vencimiento en 2013, por importe de 5,5 millones de suros
(ingreso) y un nocional de 3.544 miles de MWh. {gasto de 9,9 millones de euros y nocional de 6.846 MWh. en
2012). Adicionalmente, la Sociedad ha realizado compras y ventas de energia a plazo con OMIP con
vencimiento en 2014 por un nocional de 941 miles de MWHh. El valor de estas operaciones de cobertura se
encusntra registrado en Patrimonic al 31 de diciembre de 2013 por un importe de 0,2 millones de euros
(ingreso), que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias al vencimiento.

Al clerre del ejercicio 2012, la Sociedad habia realizado compras y ventas de energia a plazo con OMIP con
vencimiento en 2013 y 2014 por un nocional de 3.226 mites de MWh,, de los que 3.139 miles de MWh se
corresponden con operaciones en 2012, El valor de estas operaciones de cobertura se encontraba registrado en
Patrimonio al 31 de diciembre de 2013 por un importe de 2,3 millones de euros (gasto), que se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias al vencimiento.

Especulativos OMIP

La Sociedad no registra derivados especulativos de OMIP durante los ejercicios 2013 y 2012.

14. Existencias

Este epigrafe se desglosa al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de la siguiente forma:

Miles de Euros
2013 2012

Derechos de emision 26.019 -
Deterioro de derechos de emision (9.829) -
Existencias comerciales 16.190 -
Combustible nuclear en reactor - 10.142
Combustible nuclear en curso - 6.763
Carbdn 40.237 115.730
Otras materias energéticas 3.088 1.916
Otros materiales 12.745 10.700
Dsterioro de existencias {644} (644}
Materias primas y otros aprovisionamientos 55.426 144.607

71.616 144.607

Al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad ha clasificado derechos de emisién por importe de 26 millones comao
existenclas debido a que van a ser vendidos en el mercado y no ulilizados para compensar las emisiones de
CO2 de la Sociedad. El valor de estos derechos de emision ha sufrido un deterioro de 9,8 millones de euros
durante el ejercicio 2013.
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Et movimiento del deterioro de existencias ha sido el siguiente:

Miles de suros

Saldo al Saldo al
01.01.2013 Dotacitn 31.12.2013

Derecho de emision - (9.829) {9.829)
Otras existencias {644) - (644)
(644) (9.829) (10.473)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad tenia adquiridos compromisos de compra de carbdn por importe,
incluidos los fletes relacionados, de 79,2 v 73,6 millones de eurocs, respectivamente.

Al cierre del ejercicio 2012 exislian compromisos con proveedores para la fabricacion dei combustible nuclear
por un total de 38,0 millones de euros. Estos compromisos estaban asociados a la Comunidad de Bienes Central
Nuclear de Trillo | (nota 7).

Existen también compromisos para la adquisicion de gases sidertrgicos por importe de 68,8 millones de euros
(82,8 millones de euros al cierre de 2012). Del importe anterior, 33 millones se corresponden con compromisos
del ejercicio 2014, y el resto se corresponde con el 2015.

Por ofro lado, la Sociedad mantiene compromisos de compra de gas natural por importe 514 millones de euros
al clerre del ejercicio 2013. Estos compromisos incluyen compras hasta el ejercicio 2017. Del importe anterior,
134,7 millanes de euros se commesponden con compromisos de compra para el ejercicio 2014,

Los Administradores de la Sociedad estiman que el cumplimiento de tos compromisos descritos en los parrafos
anteriores no dara lugar a pérdidas para la Socledad.

Hc Energia tiene coniratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
exlstencias. Los Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de estas polizas es suficiente.

Los instrumentos financieros derivados que afectan a las existencias se detallan en fa Nota 13.

15. Fondos propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en ¢l Estado de cambios en &l patrimonio neto.
Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Sociedad asciende a 421,7 millones de euros,

representado por 42.173.979 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transmisibilidad y no estando admitidas a cotizacion oficial.
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El delalle de los accionistas de la Sociedad y su porcentaje de participacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012

as el siguiente:

2013 2012
Nimero de Porcentaje de Nomero de Porcentaje de
Acclonistas parficipaciones Participacién particlpaciones Participacién
EDP- Energfas de Portugal, $.A. Sucursal en Espaiia 42,006.072 99,60 40.740.853 95,60
Liberbank, S.A. 56.163 0,14 1.321.382 3,14
Autocartera 111.744 0,26 111.744 0,26
42.173.979 100,00 42.173.978 100,00

En el ejercicio 2013 se ha producido la compra por parte de EDP- Energias de Pertugal, S.A. Sucursal en
Espafia al Grupo Liberbank, S.A. de 1.265.219 acciones de la Sociedad Hidroeléctrica de! Cantatbrico,
representativas del 3% del capital social de la misma.

Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de la ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima
de emisién para ampliar e! capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reservas

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas correspondiente a tos
ejercicios 2013 y 2012 se muestran a continuacion:

Milas de Euros
Reserva Reserva | Reservas por { Reserva por
por fondo | Reserva para pérdidas y | revalonzacién Reserva de
Reserva de por capital | acciones ganancias de Reserva [aclualizacidn| Reserva
legal comercio | amortizado |  proplas acluariales | participacién | de fuslén | de balance |voluntaria Total

Sado al 1 do enero de 46.002 | 640.890 3.982 4.809 (16.622) 187.774 ] ] .| 766.835
Distribucién del beneficio
del gjercicio:

Reserva tegal 9.999 - - - - - 1 1 . 9.999

Reservas voluntarias - - - - - - g {1 89.880 89,990
Reparto dividendo - - - - - - 4 + (89.000) {89.000)
Ofras variaclones - - - - - - i i - -
Reconocimiento de

pérdidasy  ganancias - - - - {8.622) - E fl - (8.822)

actuariales
32[%’1? 31 de dictembre 56.001 | 540.890 3.982 4.809 {25.244) 187.774 ] | 990 769.202
Distribucidn del beneficlo
del ejercicio:

Reserva legal 13.803 - - - - - E E - 13.803

Reservas voluntarias - - - - - - ] 1 124224 124,224
Reparto dividendo - - - - - - E 4 {90.000) {90.000)
Ofras varacicnes - - - - - - J 215.889] . 215.889
Fusidn (Nota 6) - - - - . - 15732 , - 15.732
Reconocimiento de
pérdidas y ganancias - - " - 4.630 - A J R 4630
acluariales
Saldoal3tdediclembre | goapa| sa090|  3982|  4809|  (20614) 187.774 | 15737 215889 36214 | 1.053.480
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésla alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar al capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin y debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva para fondo de comercio

E! articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capilal establece que deberé dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el balance ds situacion, destindndose a tal efecto una cifra
del beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre disposicion.

Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 334 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, cuando la reduccion se realice con cargo a beneficios o a reservas libres u por via
de amortizacion de acciones adquiridas por la Sociedad a tilulo gratuito, el importe del valor nominal de las
acciones amorlizadas o el de la disminucion del valor nominal de las acciones debera destinarse a una reserva
de la que sélo sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital
social.

Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicién, debiendo mantenerse en tanto no sean
enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

No se han producido movimientos en la cartera de acciones propias duranle los gjercicios 2013 y 2012.

Reserva por pérdidas v ganancias actuariales y reserva por revalorizacidn de participacion

Los importes reconccidos en estas reservas se derivan de las pérdidas y ganancias acluariales reconocidas en
patrimonio y de la operacién de aportacion a Hc Energla Gas, S.L. de la participaciéon de la Sociedad en
MNaturgdas Energia Grupo, S.A.

Reserva de revalorizaciones legales

De acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacién de las finanzas piiblicas y al impulso de la actividad econémica, fa Sociedad ha actualizado
con efeclos 1 de enero de 2013, sus elementos patrimoniales del inmovilizado material, inversiones inmobiliarias
{inmovikizado intangible de contratos de concesion). El importe de la actualizacién ha ascendido a 215,9 millones
de euros, nelo del gravamen del 5% sobre la plusvalia, cuyo importe ha ascendido a 11,4 millones de euros.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Administracién Tributaria es de lres afios a contar desde
la presentacién de la declaracion del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2012. Una vez comprobado y
aceptado el saldo, o bien transcurrido el piazo de tres afios mencionado, dicho saldo podra destinarse a eliminar
pérdidas, o bien a ampliar ef capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios el saldo podra destinarse a
reservas de libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que fa plusvalia haya sido
realizada.

Researva de fusién

Recoge el importe de las diferencias producidas en los procesos de fusion descritos en la Nota 6.
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Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Dividendos

La Junta General de Accionistas de Hidroeléctrica del Cantébrico, 8.A. decidié en €l 27 de diciembre de 2013 la

distribucién de un dividendo por importe total de 90 millones de euros con cargo a reservas.

La Junta General de Accionistas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. decidid en el 21 de diciembre de 2012 la

distribucion de un dividendo por importe total de 89 millones de euros con cargo a reservas.

16. Retribuciones al personal a largo plazo y Provisiones

Los movimientes habidos durante el ejercicio 2013 y 2012 en estos epigrafes se presentan a continuaclon:

Miles de Euros

Regulari-
Saldo al Dola- Aplica- Efecto zacién Saldo al
01.04.2013 Fusién Escisidn ciones Pagos clones Exceso finandero acivanal 3t.12.43
Paslve no comiente
Provision para penslones y
obligaciones similares 47,366 - (1.045) 380 {12) (1.460) - 1.584 (6.488) 40.305
Provisiones para planes de
reastructuracién de
plantilla 18.684 - - - {3361} - - 312 {163) 15472
Provislon por
desmantelamienlo 44474 4.255 {29.059) - B - (1.351) 1.124 - 19.443
Chras provisiones 19.935 517 - 23.137 {2.103} {16.239) 19 35 25.301
Provisidn de riesgo de
cartera 165 8.730 - 48.393 - - - - - 57.229
130.665 13.502 {30.104) 71.890 {6.476) {1.460) {17.690) 3.039 (6.618) 167.750
Pasivo corriente
Derechos de emision de
gases de efecto
invernadeso 48,384 3.000 - 67.965 - (60.295) (189) - - 58.865
Provisiones por conlratos
OfBrosos 6.703 - - 1.677 - (4.484) - - - 3.901
Provisionas para olras
operaciones
comerciales 300 - - - - - - - - 300
§5.392 3.000 . £9.642 (84.779) {189) 63.086
Miles de Euros
Efecto Regulari-
Saldo al Dolacio- Aplicacio- financiero zacién Satdo al
01.01.2012 Pagos nes EXceso descuento acluarat 31.12.12
Pasivo no corrients
Provisién para penslones y
obligaciones similares 32.840 312 {1.669) - - 1.674 14.209 47.366
Provisiones para planes de
reastructuracion de plantitta 23.567 - {4.037) - - 1.636 (2.482) 18.684
Provisida por desmantetamiento H.727 8.207 - - - 1.540 - 44474
Otras provisiones 17.445 4.382 {362) (232) {1.493) a7 88 19.935
Provigion de riesgo de cartera 106 - - - - - - 105
108.685 12.801 {6.068) {232) {1.493) 4.947 11.825 130.585
Paslvo carriente
Derechos de emision de gases
de efecto invernadero 60,458 £3.029 - {75.103) - - - 48.384
Pravisiones por contratos
of18rosos 15.329 5981 {6.426) - (8.176} - - 6.708
Provisiones para olras
operaciones comerciales 426 - - {126) - - - 300
76.213 69.010 {6.425) (75.229) {8.176) - - 55.392
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Provision para pensiones y obligaciones similares

Los principales compromisos que He Energia mantiene con su personal activo y jubilado se corresponden con
prestaciones definidas, si bien estos compromisos con su personal estén cubiertos mediante fondos inlernos de
pensiones.

Compromisos de prestacidén definida

Al 31 de diclembre de 2013, esta partida incluye, por importe de 36,9 millones de euros (43,1 millones de euros
a 31 de diciembre de 2012}, la provisién constituida para hacer frenle a las obligaciones que para con el
personal activo y pasivo tiene He Energla en concepto de disfrute de suministro bonificado de energfa sléctrica

Yy gas.

Asimismo, He Energia tiene constituidas otras provisiones por un importe total de 3,4 miliones de euros para
hacer frente a otros compromisos menores con su personal aclivo y pasivo (4,3 millones de euros a 31 de
dictembre de 2012),

El pasivo devengado por los compromisos antes indicados, que no han sido externalizados, se ha determinado
en funcion de un estudio acluarial interno, habiendo utilizado, enlre olras hip6tesis, un tipo de interés técnico del
3,35% (3,35% en 2012), lablas de mortalidad PERM/F — 2000P y una tasa de crecimiento de los salarios y de la
energia (respecto a la tarifa 2.0) a largo plazo en 2013 del 3,25% {en 2012 del 3,25%).

Compromisos de aportacién definida

Adicionalmente a los compromisos descrilos en el apartado anterior, el personal actualments en activo se
encuentra acogido a un sistema de pensiones de aportacidn definida con el objetive de complementar fas
pensiones que el mismo reciba de la Seguridad Social a partir del momento de su jubitacian.

Las aportaciones realizadas por He Energia a estos planes durante 2013 y 2012 ascendieron a 2,2 millenes de
euros {Nota 20 d)).

Provisién para reestructuracion

Tal como se describe en la Nota 5.0 se incluye en este epigrafe una provisién correspondiente al valor actual
actuarial de los cosles fuluros de la terminacién de la relacidn laboral con aquellos trabajadores a los cuales al
cierre del ejercicio haya comunicado su deseo de rescindir su vinculacién laboral vy respecto de los cuales
estime que aceptaran la oferta de rescisidn. Se incluye aqui tanto el personal que finalizo su relacion iaboral con
He Energia en ejercicios anteriores y que se encuentra aln en situacion de prejubilacion, como el personal que
se estima que se acogera a la Disposicion Adicional Primera del Convenio Colectivo de Grupo He Energia que
fue aprobado en diciembre de 2007 y que regula el régimen de prejubilaciones para 86 personas de la Scciedad
exclusivamente durante el periodo de vigencia del convenio, 2007-2012,

El pasivo devengado al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 por este compromiso se ha determinado utilizando,
entre otras hipdtesis, un tipo de interés técnico del 1,50% (1,50% en 2012), tablas de mortalidad PERM/F —
2000P y una tasa del crecimiento del indice de precios al consumo del 2,25% (2,25% en 2012).

Provisidn por desmantelamiento

Al 31 de diciembre de 2013 recoge una provisién por imporie de 19,4 millones de euros (15,5 millones de euros
en 2012) para hacer frente a los cosies relacionados con fa reposicion y descontaminacién de los terrenos
donde se encuentran localizadas las centrales térmicas de He Energia.

Al 31 de diciembre de 2012, esta partida recogfa una provision, por imporie de 29 millones de euros, para hacer
frente a los costes de predesmantelamiento de la central nuclear de Tritlo, que se originaran a partir del
momento de la parada definitiva de la central y hasla su transferencia a ENRESA para su desmantelamiento,
slendo este periodo estimado de 3 afios. Durante el ejercicio 2013 se ha producide la escisién de la actividad
nuclear de la Sociedad, véase Nota 7.
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Otras provisiones

Esta parlida recoge las provisiones que se esliman necesarias para hacer frente a las responsabilidades
probables nacidas de reclamaciones u obligaciones pendientes de cuantia no determinada y compromisos
similares.

Provision para riesgo de cartera

La Sociedad mantiene provisiones para cubrir compromisos incurridos relativos a garantias entregadas a favor
de otras sociedades del Grupo HC. Ef imports de estas provisiones al cierre del ejercicio 2013 asciende a 57,2
millones de euros, ( 0,1 millones de euros en 2012) correspondientes con riesgos y a garantias asumidas a favor
de Central Térmica Ciclo Combinado de Grupo IV, S.L. por imporie de 46,5 miliones de euros y de EDP
Cogeneracion, S.L. por importe de 10,61 millones de euros.

Provisiones corrientes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad manliene, fundamentalmente, las sigutentes provisiones
corrientes:

»  Una provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero por un importe total de 58,9
miltones de euros (48,4 millones de euros en 2012} (véanse notas 5.e y 8).

« Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad tiene constituida una provisién para conlratos onerosos por
importe de 3,9 millones de euros (6,7 millones de euros al 31 de diciembre de 2012).
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17. Pasivos financieros

Pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, as{ como la comparacion de su valor
razonable y su valor contable al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013
Miles de euros
No corriente Corriente
A coste amortizado ¢ A coste amortizado o
coste coste
Valor Valor A valor Valor Valor A valor
contable | razonable | razonable Total centable razonable | razonable Total
Pasivos mantenidos para negociar
Instrumentos financieros derivados - - - - - - 721 721
- - - - - - 21 721
Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y otros valores
negociables
Tipo fijo - - - - 985 98h - 985
Deudas con empresas del grupo y
asociadas
Tipo fijo 965.250 249,415 - 965.250 | 1.070.987 | 1.070.149 - | 1.070.887
Tipo variable 2 2 - 2 126.773 126.773 - 126.773
Deudas con enfidades de crédito
Tipo variable - - - - 844 844 - 844
Otras deudas financieras
T[po variable - - - - 16.397 16.397 - 16.397
965.252 849,417 - 065262 | 1.215.996 | 1.215.158 - | 1.215.996
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores y acreedores - - - - 134.188 134.188 - | 134.188
Ofras cuentas a pagar - - - - 5343 5.343 - 5.343
- - - - 139.531 139.531 - 139.531
Derivados de cobertura
Contratados en mercados no
organizados ) ) ) ] ) ) 8.889 5.889
- - - - - - 8.889 8.889
965.252 949.417 - 965.252 | 1.355.527 | 1.354.689 9.610 | 1.365.137
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Paslvos mantenidos para negociar
Instrumentos financieros derivados

Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y oftros valores
negociables

Tipo fijo
Deudas con empresas del grupo y
ascciadas

Tipe fiio
Tipo variable
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable
Otras deudas financieras
Tipo variable

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Proveedorses y acreadores
Ofras cuentas a pagar

Derivados de cobertura
Contratados en mercados no
organizados

2012
Miles de euros
No corriente Corriente
A coste amortizado o A coste amortizado o
coste coste
Valor Valor A valor Valor Valor A valor
contable razonable | razonable Total contable razonable | razonable Total
- - - - - - 16.304 16.304
- - - - - - 16.304 16.304
- - - - 2.192 2,192 - 2.192
1.791.237 | 1.762.678 - | 1.791.237 130.000 129.450 - | 130.000
2 2 - 2 158.551 158.551 - | 158.551
- - - - 86 86 - 86
- - - - 22.852 22.852 “ 22.852
1.791.239 | 1.762.680 - | 1.791.239 313.681 313131 - | 313.681
- - - - 139.330 139.330 - | 139.330
- - - - 7.012 7.012 - 7.012
- - - - 146.342 146.342 - | 146.342
- - 1.391 1.391 - - 7.343 7.343
- - 1.3 1.391 - - 7.343 7.343
1.791.239 § 1.762.680 1.391 | 1.792.630 460.023 459.473 23.647 | 483.670

El importe de las pérdidas y ganancias netas por calegorias de pasivos financieros en ejercicio 2013 ascendit a
133,8 millones de euros (116,1 millones de euros en 2012) correspondientes en su totalidad a débitos y partidas
a pagar. Los resultados generados por los derivados de cobertura con saldo acreedor se presentan, junto con
los aclivos por derivados, en la Nota 13.
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El detalle de las deudas financieras y los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, al 31 de diciembre de

2013 y 2012, es como sigue:

Miles de euros

2013 2012
No corrientle Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
Deudas con empresas de grupo y
asociadas 965.252 1.197.760 1.791.239 288.551
Proveedores y acreedores - 52.181 - 74.314
Instrumentos financieros derivados de
coberlura - 8.889 - 7.343
Instrumentos financieros derivados de
negoctacion - 721 1.391 16.304
965.252 1.259.551 1.792.630 386.512
No vinculadas
Obligaciones y olros valores negociables - 995 - 2.192
Deudas con entidades de crédilo - 844 - 86
Proveedores de inmovilizado - 15.340 - 18.563
Ofras deudas - 1.057 - 4,289
Proveedores - 33.253 - 26.374
Acreedores varios - 48.754 - 38.642
Personal (remuneraciones pendientes de
pago) - 5.343 - 4,258
Otras deudas con Administraciones
Plblicas - 30.580 - 2.754
- 136.166 - 97.158
965.252 1.395.717 1.792.630 483.670

Pasivos financieros

Obligaciones y oliros valores negociables

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el epigrafe de “Obligaciones y otros valores negoclables™ incluye los saldos
vivos de pagarés emitidos por la Sociedad que ascendfan a 1 millones de euros y 2,2 millones de euros,
respeclivamente, a {ravés de programas de pagarés registrados en la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. Los valores emitidos durante los ejercicios 2013 y 2012 se amortizarén Integramente en un plazo
inferior a un afio desde la fecha de cierre de cada uno de dichos gjercicios y han devengado unos tipos de
interés medio del 1,53% y 2,26% respectivamente.

Los saldos, transacciones y caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo con partes vinculadas, se

detallan en la Nota 19.

Los saldos, transacciones y caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo con instrumentos financieros

derivados se detallan en la Nota 13.
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La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en los gjercicios 2013 y 2012 se

presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago
en la fecha de cierre del balance
2013
Importe %

Dentro del ptazo maximo tegal 2.459.168 99,98
Resto 548 0,02
Total de pagos de! ejercicio 2 459.706 100
PMPE {dias) de pagos 99

Aplazamientos que a la fecha de cierre

scbrepasan el plazo maximo legal 7

Pagos realizados y pendientes de pago
en [a fecha de cierre del balance
2012
Importe %

Dentro del plazo maximo legal 2.468.696 399,98
Resto 508 0,02
Total de pagos del ejercicio 2.468.204 100
PMPE (dias) de pagos 134

Aptazamientos que a fa fecha de clerre
brepasan el plazo méaximo legal 15

La Ley 15/2010 eslablece un plaze maximo legal de 60 dias para 2013 y de 75 dias para 2012, por lo que la
informacién de los ejercicios 2013 y 2012 no es directamente comparable.

18. Administraciones Piblicas y situacién fiscal

El detalle de los saldos con Administraciongs Pdblicas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Activos:
Activos por impuesto diferido
Activos por impuesto corriente
Impuesto sobre el valor afladido y similares

Pasivos:
Pasivos por impuesto diferido
Impussto sobre el valor afiadido y similares
Retenciones
Otros

Miles de euros
2013 2012
No No
Caorriente Corriente Corriente Corriente
106.101 - 58.708 -
- 2.358 - -
- - - 2
106.101 2.358 58.708 2
166,799 - 163.590 -
- 5.556 - 340
- 4178 - 757
- 20.846 - 1.657
156,799 30.580 163.590 2,754
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Impuesto sobre Sociedades

La liquidacién del Impuesto sobre Sociedades de las principales compaifas del grupo se realiza aplicando las
normas especificas del Régimen Especial de Consolidacién Fiscal, contenidas en los articulos 64 a 82 del Real
Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
El grupo de tributacién consolidada estd encabezado por el accionista mayoritario de Hidroeléctrica del
Canldbrico, S.A., EDP Energlas de Porlugal Sociedade Anonima, Sucursal en Espafia. Las sociedades del
Grupo He Energfa que forman parte de dicho grupo de tributacién en régimen de declaracion consolidada en el
ejercicio 2013 son ademas de Hidroeléctrica dsl Cantabrico, S.A., Hidrocantabrico Energfa, S.A.U., EDP
Cogeneracién, S.L.U., Hidrocantabrico Distribucion Eléctrica, S.A.U., EDP Soluciones Comerciales, S.A.U.,
Ceramica Técnica de llescas Cogeneracién, S.A., Sinova Medioambiental, $.A., Energia e Industria de Toledo
S.A., Tratamientos Medioambientales Sierra de la Tercia, S.A., Iniciativas Tecnoldgicas de Valorizacion Industrial
de Residuos, S.A. y EDP Energia Gas, S.L.

Como consecuencia de la tributacion de la Sociedad en el régimen especial de consolidacién, para el célculo del
gasto por el Impuesto sobre Sociedades individual se deberan tener en cuenta las eliminaciones de los
resultados procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre las sociedades que forman parte del
grupo, asf como la incorporacion de eliminaciones efectuadas en ejercicios precedentes.

Debido a que delerminadas operaciones tienen diferente consideracion a efeclos de la tributacién por €l
Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del periodo difiere
del resultado contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la diferente imputacion temporal de ingresos y
gastos a efectos de la normativa fiscal vigente y de la contable.

La conciliacién correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012 entre el importe neto de los ingresos y gaslos del
gjercicio y la base imponible es como sigue:

2013
Miles de euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al
patrimonio neto
Aumentos | Disminuciongs Neto Aumentos | Disminucicnes Neto
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio 85.674 {8.312)
Impuesto schre sociedades {31.427) {3.562)
Beneficios/(Pérdidas) antes de 54.247 (11.874)
impuestos ' )
Diferencias permanenies
De la Sociedad individual 91.288 (10.618) 80.670 - - -
De los ajustes de consolidacion - (237.449) | (237.449) - - -
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individua!
con origen en el ejercicio 127.626 {10.626) 117.000 27.927 (16.053) 11.874
con origen en ejercicios 4.440 (8.999) (4.589) ) . .
anteriores ’ ) '
Base imponible {(Resultado 9.879 j
fiscal) )
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Tanto en 2013 como en 2012 las disminuciones por diferencias perman
a dividendos recibidos de flllales. Los aumentos por diferencias permanentes en el ejercici
corresponden, principalmente, a gastos no deducib

riesgos asociados a cartera (Nota 16).

2012
Miles de euros
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos imputados al
patrimenio neto
Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos | Disminuciones Nelo
Saldo de ingresos y gastos del
ejorcicio 138.026 (94.240})
Impuesto sobre sociedades (34.729) {40.388)
Beneficios/{Pérdidas) antes de
impuestos 103.297 (134.628)
Diferencias permanentes
De la Sociedad individual 4.872 (250) 4.622 - - -
De los ajustes de consolidacion - (140.491) | (140.491) - - -
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en el gjercicio 25.751 {29.960) (4.209) 218.019 (83.391) | 134.628
con arigen en ejercicios . ) ; )
anteriores (12.678) | (12.678)
Base imponible (Resultado
fiscal) (49.457) -

entes corresponden, fundamentalmente,
o 2013 se
les por provisiones de cartera (Nota 11) y tas provisiones de

La relacién existente entre el gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio/pérdida del ejercicio es

como sigue:
Miles de euros
2013 2012
Pérdidas y Patrimonio Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto ganancias neto

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

antes de impuestos 54.247 (11.874}) 103.297 {134.628)
Impuesto al 30% 16.274 (3.562) 30.989 (40.388)
Dividendos (71.235) - (30.860) -
Resultados por enajenacion de ) }
participaciones - -
Gastos no deducibles 27.386 3.562 1.462 40.388
Deducciones y bonificaciones de ejercicios _ )

anteriores - -
Bases imponibles de ejercicios anteriores - - - -
ingresos no tributables y otros conceptos (3.185) - (35.198) -
Ajuste ejercicios anteriores (667) - (1.122)
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre

beneficios de las operaciones

| continuadas {31.427) - (34.729) -
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Fl detalle del gasto/{ingreso) por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros
2013 2012
Impuesto corriente

Del gjercicio 2.964 (14.837)
Base imponible negaliva no compensada por grupo - -
Deducciones fiscales aplicadas - -
Otros - -
2.964 {14.837)

Impuestos diferidos

Origen y reversion de diferencias temporarias

Inmovilizado material (20.221) -
Fondo de comercio {8.665) 930
Prestaciones a empleados 659 962
Provisiones 1.059 1.956
Otros conceptos (6.556) 1.217
Activacién créditos fiscales de ejercicios anteriores - -
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores (667) {1.122)
Otros conceptos - (23.836)
{34.391) (19.893)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios {31.427) (34.730)

Activos y pasivos por impuesto diferido por importe de 155 y 96 millones de euros, respectivaments, tienen un
plazo de realizacién o reversion superior a 12 meses. (52 millones de euros y 162 millones de euros,

respectivamente, en 2012).

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de aclivos y pasivos es como sigue:

Miles de euros
Aclivo Pasivos Netos
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Inmovilizado material 24,195 2.33 4.444 - 19.751 2.331
Fondo de comercio 11.878 11.878 53.542 56.838| (41.684)| (44.960)
Derivados 2.667 3.292 667 - 2.000 3.292
Gastos financieros no deducibles 13.216 - - - 13.216 -
Activos financieros disponibles para la venta - - 14.857 20.254% (14.857)] (20.254)
Activos financieros al valor razonable con - - - - - -
cambios en resultados
Prestaciones a empleados 18.085 21.019 - - 18.085 21.018
Provisiones 13.273 5.619 - - 13.273 5.619
Otros 2.989 2.934 83.289 86.498| (80.300)| (83.564)
Créditos por pérdidas a compensar 19.761 10.6929 - - 19.761 10.699
Dsrechos por deducciones y bonificaciones 37 936 - - 37 936
Total activos/pasivos 106.101 58.708| 156.792| 163.590( (50.698)| (104.882)

Se ha registrado un saldo a cobrar con empresas del grupo por el impuesto de socledades consolidado de 3,9

millones de euros (22 millones de euros en 2012) en el epigrafe de Deudores varios (ver nota 19).
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Ejercicios abiertos a inspeccién

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasla
haber side inspeccionadas por las auloridades fiscales ¢ haber transcurride el plazo de prescripcion.
Considerando ¢l referido plazo de prescripcion y la inspeccidn fiscal actualmente en curso, He Energia tiene, al
31 de diciembre de 2013, abierfos a inspeccidn los gjercicios 2010 a 2013 para los principales impuestos gue le
son aplicables, excepto el Impuesto sobre Sociedades que tiene abiertos a inspeccion los afios 2009 a 2013, al
no haberse presentado atn la declaracion correspondiente al ejercicio 2013.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuales.

Bases Imponibles Negativas y deducciones de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad dispone de bases imponibles negalivas pendientes de compensar
{aportar a su grupo de consolidacién fiscal) por importe de 18 millones de euros generadas en 2011 (al cierre de
2012 habia 34 millones de euros pendientes de compensar, de las que 14 millones procedian de 2011 y el resto
de 2010) y compensables dentro de los 18 afios siguientes a su generacién. Ademas de lo anterior la Sociedad
tiene deducciones pendientes de compensar de ejercicios anteriores por importe de 0,1 millones de euros (1
millén de euros al cierre del ejercicio 2012).

Como resultade del proceso de fusidén explicado en la nota 6, se han incorporado a la Sociedad bases
imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 50 millones de euros, provenientes de las
sociedades fusionadas., Do las bases imponibles antes comentadas 29 millones de euros se corresponden al
ejercicio 2012, 9 millonss al sjercicio 2011, 1 millén de euros a 2010, 9 millones de eures a 2009 y 2 millones de
euras a 2007. Estas bases seran compensables dentro de los 18 afios siguientes a su generacién. Estas bases
imponibles tienen la consideracion de bases imponibles generadas con anterioridad a la incorporacion al Grupe
Fiscal.

Durante el ejercicio 2013 el Grupo de consolidacion fiscal ha lomado bases imponibles generadas por la
Sociedad por importe de 13,2 millones de euros para el impueslo de sociedades consolidado correspondiente al
ejercicio 2013.

Durante el ejercicio 2013 el Grupo de consolidacion fiscal ha iomado deducciones generadas por la Sociedad
por importe de 0,9 millones de euros y bases imponibles negativas de ejercicios anteriores por imporie de 2,4
millones de euros para compensar el impuesto definitivamente presentado por el Grupo fiscal correspendiente al
gjercicio 2012, Durante el ejercicio 2012 el Grupo de consolidacion fiscal tomé deducciones generadas por la
Sociedad por importe de 6,7 millcnes de euros

£n base a la base imponible prevista para los proximos ejercicios del Grupo de consolidacion fiscal en el que se
integra la Sociedad, las bases imponibles negativas y las deducciones han sido aclivadas.
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19. Saldos y transacciones con partes vinculadas

El delalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas y vinculadas al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Miles de euros

2013
Otras
Socledad Empresas Empresas empresas
dominante Grupo multigrupo vinculadas Total
Saldos deudores
Créditos a largo plazo - 396.9320 - - 396.990
Créditos a corlo plazo - 114.117 - - 114.117
Derivados 1.756 241 - - 1.e97
Clisntes, empresas del grupo y asociadas 8.478 117.728 1.293 6 127.505
Deudores, empresas del grupo y asocladas 3.898 - - - 3.898
14.132 629.076 1.293 6 644,507
Saldos acreedores
Préstamos recibidos a largo plazo - 965.252 - - 965.252
Préstamos recibldos a corto plazo - 1.071.380 - - 1.071.380
Derivados 9.610 - - - 9.610
Intereses devengados pendientes de ) 26.380 } ) 26.380
vencimiento ) )
Otras deudas 80.880 - - 120 90.000
Proveedores, empresas del grupo y )
asociadas 5.180 35.545 8.729 50.454
Acreedores, empresas del grupo y asociadas - 1.727 - - 1.727
104.670 2,110.284 9.729 120 2224803
Miles de euros
2012
Otras
Sociedad Empresas Empresas empresas
dominante Grupo multigrupo vinculadas Total
Satdos deudores
Créditos a largo plazo - 1.282 - - 1.282
Derivados 5.887 - - - 5.887
Clientes, empresas del grupo y asociadas - 109.570 1.840 - 111.410
Deudores, empresas del grupo y asociadas 21.954 1.084 - | - 23.038
27.84 111.936 1.840 - 141,617
Saldos acreedores
Préstamos recibldos a largo plazo - 1.791.239 - - 1.791.239
Préstamos recibidos a corto plazo - 130.000 - - 130.000
Derivados 24.765 273 - - 25,038
Intereses devengados pendientes de
vencdmiento - 35.557 - - 35.557
Otras deudas 120.198 - - 2,796 122.994
Proveedores, empresas de! grupo vy
asociadas 2.912 55.614 - - 58.526
Acreedores, empresas del grupo y asociadas 13.150 2.638 - - 15.788
161.025 2,015,321 - 2.796 2,179.142
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La Sociedad utiliza principalmenle financiacién otorgada por sociedades pertenecienies al Grupe EDP. EDP
Finance BV y EDP Servicios Financieros Espafia S.A. conceden préstamos corrientes y no corrientes al Grupo
He Energia. Ademas de lo anterior, EDP Servicios Financieros Espafia S.A. gestiona los excesos/déficits de
tesorerfa por medio de las cuentas corrientes que mantiene con las sociedades pertenecientes al Grupo He
Energia.

Créditos con partes vinculadas

Créditos a largo plazo

Ei saldo no corriente de créditos con empresas del grupo recoge los contratos instrumentalizados a través de
cuenia corriente. Estos contratos han devengado un tipo de interés medio durante el ejercicio 2013 del 1,55%
{(1,78% en 2012). £l saldo final al cierre del ejercicio 2013 es de 211 millones de euros mientras que al cierre del
ejercicio anterior era de 1,3 millones de euros. Estos contratos se reflejan dentro del epigrafe “Inversiones a
largo plazo” dada la intencién de la Sociedad de mantener dichos créditos en un horizonte de vencimiento
superior al afio.

£l resto de los saldos registrados a 31 de diciembre de 2013 bajo este epigrafe se corresponde con un crédito
por importe de 130 millones de euros que la Sociedad tiene concedido a Iberenergia S.A. con tipo fijo de 5,563%
y vecimiento en 2018, y un crédito participativo por importe de 56 millones de euros con C. Térmica Ciclo
Combinado Grupo 4, S.L con un tipo de interés fijo de 5,59% y vencimiento en 2018.

Deudores

La Sociedad mantiene un saldo deudor de 4 millones de euros (22 millones al cierre de 2012} con fa entidad
cabecera del grupo fiscal fruto del saldo a cobrar por el impuesto de sociedades consoiidado del gjercicio 2013
{ver nota 18).

Deudas a con partes vinculadas

Este epigrafe recoge, principalmente, la financlacién con empresas del grupo instrumentalizada a traves de
contratos de cuenta corriente y préstamos.

Los préstamos a largo plazo, concedidos por la sociedad del grupo EDP Finance, B.V., ascienden a 865 millones
de eurcs (1.791 millones de euros en 2012), mientras que al clerre de 2013 hay 1.071 millones de euros por
préstamos a corto plazo (130 millones de euros al cierre de 2012). Estos préstamos han devengado intereses a
un tipo efectivo del 5,86% (5,85% en 2012},

Los plazos de vencimiento de los mencionados préstamos no corrientes son como sigue:

Miles de Euros
2013 2012
2014 1.071.383 1.070.987
2015 198.397 198.397
2016 115.000 -
2018 y siguientes 651.852 521.853
Total largo plazo 2,036.632 1.791.237
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Los intereses devengados por las deudas anteriores y pendientes de vencimiento al cierre del gjercicio, por un
total de 36,4 millones de euros (35,6 millones de euros a 31 de diciembre de 2012), se clasifican dentro de las
deudas a corfo plazo con empresas de grupo.

Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo ofras deudas a corto plazo recoge por importe de 80 milfones de euros el
dividendo pendiente de pago al accionista mayoritario, EDP - Energias de Portugal, S.A. Sucursal en Espafia (86
millones de euros al cierre de 2012 por el mismo concepto). Ademés de lo anterior se recoge una deuda a corto
plazo con empresas asociadas por 0,1 millones de euros en 2013 (3 millones de euros en el efercicio 2012}, por

la parte de! dividendo pendiente de pago que corresponde a los accionistas minoritarios.

Transacciones con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Miles de euros
2013
Otras

Sociedad Empresas Empresas empresas

dominanie Grupo mulligrupo vinculadas Total
Aprovisionamientos (691) (87.234) - - (87.92b)
Sarvicios exteriores {13.747) (2.901) - - {16.648)
Ventas - 1.041.795 92.046 - 1.133.841
Olros ingresos explotacion 4.986 35.147 112 8 40.253
Gastos financieros - {123.377) - - (123.377)
Ingresos financieros - 254.189 - 150 254,349
Diferencias de cambio (74) 11 - - {63)

Miles de euros
2012
Olras

Sociedad Empresas Empresas empresas

dominante Grupo multigrupo vinculadas Total
Aprovisionamientos 26.214 106.464 - - 132.678
Servicios exteriores 13.621 11.370 - - 24.991
Ventas - | {1.150.804)} (98.733) - (1.249.537)
Ofros ingresos explotacidon (4.233) (35.669) (103) - {40.005)
Gastos financieros 26.367 114.903 - - 141.270
Ingresos financieros - {102.618) - (250) {102.868)
Diferencias de cambio (57) - - - (57)

Las ventas a empresas del grupo recoge las realizadas por la Sociedad a distintas comercializadoras de su
Grupo, segun la operativa detallada en la nota 20 a).

Los gastos financieros tienen su origen en la financiacion recibida del Grupo EDP, vy los ingresos financleros

recogen fundamentalments, tos dividendos recibidos, por importe de 237.5 millones de euros {102,9 mifiones de
euras en 2012},
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20. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2013 y
2012 es [a siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Ventas energia
Facturacion de energia 593.428 531.392
Energia suministrada no facturada (1.235) 12.641
Estimacion de desvios - 27
Ventas de energia, otros 8.545 9.000
Ventas contratos bilaterales 1.131.650 1.249.277
Ventas de cenizas, desechos y combustibles 695 4.108
1.733.083 1.806.445

La operativa de venlas y aprovisionamientos de la Sociedad ha sido en 2013 y 2012 como sigue: la totalidad de
la energla generada es vendida al pool y, en paralelo, la sociedad adquiere del pool la totalidad de energia que
estima que las distinlas comercializadores del Grupo He Energia necesila para atender fas necesidades de sus
clientes finales. En el mismo momento, la Sociedad, a través de su unidad de comercializacion, vende a las
mencionadas comercializadoras la energia adquirida para ellos.

La Socledad tiene firmados contratos bilaterales de energia con compaiiias energéticas de dmbito comunitario,
principalmente con sociedades de! Grupo EDP.

Durante el ejercicio 2013, la practica totalidad de la actividad de produccion de energia eléclrica de la Sociedad
se ha desarrollado en el mercado geogréafico de Asturias y Navarra, mientras que durante el ejercicio 2012 se
ha desarrollé en el mercado geografico de Asturias y Guadalajara (Central Nuclear de Trillo I), vedse nota 7.

Las ventas de energia de la Sociedad se distribuyen geograficamente como sigue:

%
Mercado 2013 2012
Nacional 98,32 98,29
Intracomunitario 1,00 1,14
Extracomunitario 0,68 0,57
100,00 100

La produccién de energia se puede dividir segdn el tipo de tecnologia de la central productora de energia como
sigue:

%
Linea 2013 2012
Térmica de carbon 81,38 78,87
Hidraulica 13,17 14,45
Ciclos combinados 5,45 -
Térmica nuclear - 6,68
100,00 400,00
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b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las ransacciones efectuadas por la Sociedad en délares estadounidenses correspondientes a
los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de Euros
2013 2012

Compras - 141.151
Ventas 771 -

c) Aprovisionamientos

La composicién de la cuenta de aprovisionamientos correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012 es como
sigue:

Miles de euros

2013 2012
Compras de energia nacionales 1.089.342 1.249.310
Consumo de materias energélicas y otros
aprovisionamientos: 250.632 237.482
- Compras nacionales 170.187 168.007
- Compras internacionales 4,775 140.615
- Varlacién de existencias 75.670 (71.140)
Otros gastos externos 7.149 13.205

1.347.123 1.499.997

d) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2013 y
2012 es como sigue:

Miles de Euros
2013 2012
Sueldos, salarios y asimitados 38.286 31.408
Indemnizaciones 150 1.176
Seguridad Social a cargo de fa empresa 7.491 5.294
Gastos aportacion plan pensiones (nota 15) 2.089 2.325
Otras cargas sociales 2.261 1.709
650.277 41.912

El namero medio de personas empleadas durante el sjercicio 2013 fue de 611 (458 durante el ejercicio 2012),
incluyendo la parte proporcional de la Comunidad de Bienes de Saltos del Navia, y su distribucion por categoria
profasional es la siguiente:

2013
Numero Medio de Empleados
Total Hombres Mujeres
Direclivos 35 32 3
Técnicos superiores 162 123 29
Técnicos medios 307 267 40
Otros 117 96 21
611 518 93
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2012
Nimero Medio de Empleados
Tolal Hombres Mujeres
Directivos 31 28 3
Técnicos superiores 93 82 11
Téenicos medios 244 225 19
Otros 90 78 12
458 413 45

El ndmero de personas empleadas al cierre de! ejercicio 2013 fue de 603 (515 al 31 de diciembre de 2012}
incluyendo la parte proporcional de la Comunidad de Bienes de Saltos del Navia, y su distribucién por categoria
profesional es la siguiente: :

2013
Namero de Empleados
Total Hombres Mujeres
Directivos 35 32 3
Técnicos superiores 160 122 28
Técnicos medios 303 264 39
Otros 115 94 21
603 512 91
2012
Nuamero de Empleados
Total Hombres Mujeres
Directivos K 29 2
Técnicos superiores 117 94 23
Técnicos medios 260 226 34
Otros 107 86 21
515 435 80

Por otra parie, en o que se refiere a fa composicion del Consejo de Administracion, una de las doce parsonas
que lo integran es mujer, al igual que en el gjercicio anterior.

e) Honorarios de Auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales, consolidadas y auditorfa de
sistema de control interno de reporting financiero devengados por el auditor principal de ta Sociedad ha sido de
359 miles de euros durante el ejercicio 2013, Los honorarios relativos a otros trabajos relacionados con la
auditorfa devengados por el auditor principal han sido de 182 miles de eurcs y los relacionados con otros
trabajos ha devengado un importe de 49 miles de euros, durante el ejercicio 2013.

Durante el ejercicio 2012 los honcrarios relativos a servicios prestados por el auditor principal de la Sociedad
fueron de 350 miles de euros.

21. Informacion relativa a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad ha satisfecho a los miembros del Consejo de Administracién por su
dedicacién a las funciones propias del Consejo de Administracidn unas retribuciones dinerarias por importe de
0,3 millones de euros, {en el ejercicio 2012 0,3 miliones de euros). El importe del pasivo total por las
obligaciones contraidas en materia de pensiones y similares en ejercicios anteriores con respecto a antiguos
administradores y personas vinculadas a estos, al 31 de diciembre de 2013, es de aproximadamente 0,9
millones de euros (1,3 millones de euros al 31 de diciembre de 2012). Al cierre del ejercicio 2013 no existen
anticipos ni préstamos concedidos a los administradores.
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Ningtin Administrador ha comunicado a la Sociedad, ni le consta a ésta, la existencia de alguna de las
situaciones de conflicto de interés descritas en el articulo 229 y siguientes de la Ley de Sociedades de capital.

Los Administradores de la Sociedad vy las personas vinculadas a los mismos, en cumplimiento del articulo 229
de la Ley de Sociedades de Capital, han manifestado que no han mantenido cargos de responsabilidad en
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que desarrolia la Sociedad, ni han
realizado actividades por cuenla propia o ajena en otra sociedad con el mismo, andlogo 0 complementario
género de actividad al que desarrolia la Sociedad, con excepcién de lo indicado en el cuadro siguiente (que
incluye no $6lo informacién externa sino también a las proptas compafifas del Grupo EDP al que pertenece He

Energia):

Nombre o denominacién social del
miembro del érgano de administracion

Denominacion social de la entidad

Cargo

Manuel Menéndez Menéndez

Naturgas Energia Grupo, S.A.*

EDP Renovaveis S.A*

EDP Energlas de Portugal, $.A. Sucursal
en Espaiia*

Presidente Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Comision Ejecutiva

Miguel Stilwell d"Andrade

EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal
en Espaiia*

Hidrocantabrico Energla, S.A.U.*
EDP Soluciones Comerciales, S.A*
EDP Comercializadora de Uliimo Recurso,

SA*

EDP Empresa de Servicios Energélicos,
sS.L*

EDP Energias de Portugal, S.A.*

Nalurgas Energfa Grupo, S.A*

Naturgas Energia Servicios, S.A.*
EDP GAS.com — Comercio de Gas
Natural, S.A.*

EDP Comercial — Comercializagao de
Energia, S.A.*

EDP Servigos — Sistemas para a
Qualidade e Eficiencia Energética,
SA*

EDP Gas, S.G.P.S,, S.A®

Home Energy i, S.A*

EDP Serviner — Servigos de Energia,
S.A*

Representante Permanente y
Miembro Comision Ejecutiva

Consejero Delegade

Presidenie Conssgjo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consegjo
Administracion

Consejero Ejecutivo

Vice Presidente 2°y
Consejerc Delegado

Presidente Consejo
Administracion

Miembro Conssjo
Administracién

Presidente Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Presidente Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Jodo Manuel Manso Neto

Naturgas Energia Grupo, S.A*

EDP Energia Gés, S.L.*

Miembro Consejo
Administracion

Presidente y consejero
delegado
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Nombre o denominacién social del
miembro de! érgano de administracion

Denominacion social de la entidad

Cargo

Jo&o Manuel Manso Neto
(continuacion)

EDP Energias de Portugal, S.A.*
EDP Finance B.V.*
EDP Energia lbéria, S.A*

EDP GAS.com — Comercio de Gés
Natural, S.A*

EDP Renewables Europe, S.L.*
EDP Renovaveis Brasil, S.A*
ENEOQOP — Edlicas de Portugal, S.A*
EDP Rencvéveis, S.A*

EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal
en Espaha*

Consejero Ejecutivo

Representante

Miembro Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracidn

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Conssjo
Administracidon

Presidente Consejo
Administracién

Vicepresidente Consegjo
Administracion

Representante Permanente y
Miembro de la Comision
Ejeculiva

Jorge P. da Cruz Morais

EDP Internacional, S.A*
EDP Energias do Brasil, 3.A.*
EDP Ventures, S.A*

EDP Projectos, SGPS, S.A*

Presidente Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Presidente Consejo
Administracion

Fernando Masaveu Herrero

Naturgas Energia Grupo, S.A.*

EDP Energfas de Portugal, S.A.*

Miembro Conssjo
Administracidn

Miembro Consejo General y
de Supervision

Nortefia Patrimonial, S.L.

Persona Vinculada

Ence energia y celulosa, S.A.

EDP Energias de Portugal, S.A.*
Electra de Montanchez, S.A.

Electra de Malvana, S.A.

Electra de Sierra de San Pedro, S.A.
Ecoiberia Solar, S.L.

Viacavaincos de energia, S.A.

Vocal del consejo de
administracion

Representante en el drgano de
administracion

Representante en el drgano de
administracion

Representante en el érgano de
administracion

Representante en el érgano de
administracién

Representante en el organo de
administracion

Representante en el organo de
administracion

Felipe Fernandez Fernandez

EDP Energfas de Portugal, S.A.*

iiembro Consejo General y
de Supervisién (representando
a Cajastur Inversiones, 8.A.)
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Nombre ¢ denominacion social del
miembro del drgano de administracion

Denominacidn social de la entidad

Cargo

Asturiana de Administracién de
Valores Mobiliario, S.L.

Persona Vinculada

EDP Energias de Portugal, S.A.*
Electra de Montanchez, S.A.

Ence energia y celulosa, S.A.
Electra de Malvana, S.A.

Electra de Sierra de San Pedro, S.A.
Ecoiberia Solar, S.L.

Viacavaincos de energia, S.A.

Representante en el 6rgano de
administracion

Representante en ei drgano de
administracion

Vocal del consejo de
administracién

Representante en el érgano de
administracion

Representante en el érgano de
administracion

Representante en el drgano de
administracion

Representante en el 6rgano de
administracién

Massimo Lucio Adelmo Rossini

Naturgas Energia Grupo, S.A.*

Naturgas Energia Comercializadora,
S.AUZ

Naturgas Energfa Servicios, S.A.U.*

EDP Comercializadora de Ultimo Recurso,
S.AZX

EDP Empresa de Servicios Energéticos,
SL.*

EDP Energia Gas, S.L.*

EDP Soluciones Comerciales, 5.A.*
EDP Gag, S.G.P.S., 8.A7

EDP Gas Distribuigao, S.A.*

EDP Gas Propano, S$.A*

EDP Energfas de Portugal, S.A. Sucursal
en Espaiia®

Selgas, S.A*

Miembro Consejo
Director General

Administrador Unico**
Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Prasidente Consejo
Administracién

Miembro Comisién Ejecutiva

Miembro Consejo
Administracion

Antonio Fernando Mele Martins da
Costa

EDP Energias de Porlugal, S.A.*

EDP Gas, SGPS, S.A.*
EDP Finance B.V.*

Naturgas Energia Grupo, S.A.*

EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal

Consejero Ejeculivo

Presidente
Representante

Miembro Consejo
Administracion

Representante Permanente y
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Nombre o deneminacién social del
miembro del drgano de administracién

Denominacion social de la entidad

Cargo

Antonio Fermando Melo Martins da
Costa {continuacion}

en Espafa*
EDP Solugoes Comerciais*

Labelec, Estudos, Desenvolvimento e
Actividades Laboratoriais, S.A*

Miembro Comision Ejecutiva

Presidente

Presidente

Francisco Javier Séenz de Jubera
Alvarez

Naturgas Energfa Servicios, S.A.U*
Naturgas Energfa Grupo, S.A*

Hidrocantabrico Energia, S.A.U.*

EDP Energias de Portugal, S.A. Sucursal
en Espafia*

CIDE Hc Energia, S.A*

EDP Soluciones Comerciales, S.A.*

EDP Comercializadora Ultimo Recurse,
S.A%,

EDP Empresa Servicios Energéticos,
SL*

Consejero Delegado

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Comisidn Ejecutiva
Vicepresidente Consejo
Administracion

Conssjero Delegado

Miembro Consejo
Administracion

Miembro Consejo
Administracién

Ana Palacio Valle-Lersundi

Anadarko Petroleum Corp.

Miembro Consejo Consultivo
Internacional

Nuno Maria Pestana de Almeida
Alves

EDP - Energias de Portugal, S.A*

EDP Renovéaveis, S.A*

EDP Energias do Brasil,S.A*

EDP Energias de Portugal Sociedads
Ancnima, Sucursal en Espafia®

Miembro Consejo
Administracién y Director
Financiero

Miembro Consejo
Administracién

Miembro Consejo
Administracién

Representante Permanente y
Miembro Comisidn Ejecutiva

*Entidad perteneciente al Grupo EDP

**En representacion de Naturgas Energia Grupo,S.A.
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Asimismo han manifestado que no poseen participaciones en el capital de otra sociedad con el mismo, andlogo
o complementario género de aclividad al que desarrolla Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., con excepcion de las

siguientes participaciones:

o
consloomtantre 49 g e simmiiacn | Denominadansocldolaetad | %ae.
Particlpacion
Miguel Stilwell d” Andrade EDP Energias de Portugal, S.A.* 111.576
EDP Renovavels, S.A* 2.510
Jofo Manuel Mansc Neto EDP Energfas de Portugal, S.A.* 1.268
Massimo Lucio Adelmo Rossini EDP Energias de Portugal, S.A.* 21.000
EDP Renovaveis, S.A* 700
REN, S.A. 2100
Nuno Marfa Pestana de Almeida Alves EDP Energias de Portugal, S.A.* 125.000
EDP Renovaveis, S.A.* 5.000
EDP Energias do Brasil, S.A.* 1
Antonic Fermando Melo Martins da Costa EDP Energlas de Portugal, S.A* 13.299
EDP Renovaveis, S.A.* 1.330
Persona Vinculada EDP Renovaveis, S.A.* 150
Nortefia Patrimonial
Persona Vinculada ECP Energlas de Portugal, S.A.* 3,17%
Electra de Montanchez, S.A. 20%
Electra de Malvana, S.A. 20%
Elecira de Sierra de San Pedro, S.A. 20%
Ecoiberia Solar, S.L.. 100%
Ence energfa y celulosa, S.A. 5%
Grupo Naturener, S.A. 2,4%
SOCPE des Quinze Mines, S.AR.L. 51%
SOCPE Le Mee, S.AR.L. 51%
SOCPE Pefite Piede S.A.R.L. 51%
SOCPE Sauvagsons, S.A.R.L 51%
Viavancos de Energia, S.A. 100%
Asturiana de Administracién de Valores
Mabiliarios, S.L.
Persona Vinculada EDP Energias de Porfugal, S.A.* 317%
Electra de Montanchez, S.A. 20%
Eleclra de Malvana, S.A. 20%
Electra de Sierra de San Pedro, S.A. 20%
Ecoiberia Solar, S.L, 100%
Ence energia y celulosa, S.A. 5%
Grupe Naturener, S.A, 2,4%
SOCPE des Quinze Mines, S.A.R.L. 51%
SOCPE Le Mee, S.AR.L. 51%
SOCPE Petite Piede S.AR.L. 51%
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o N° Acciones o
oo dencminadonsodildel | Denominscionsoomcetacnioss | %do
Asturiana de Administracién de Valores
Mobiliarios, S.L.
Perscna Vincutada (continuacion) | SOCPE Sauvageons, S.AR.L 51%
Viavancos de Energia, S.A. 100%
Felipe Fernandez Fernandez
Persona Vinculada EDP Energias de Portugal, S.A.* 1.350
Fernando Masaveu Herrero Gas Natural 5.D.G 295
Personas Vinculadas EDP Energias de Porlugal, S.A.* 264.709.056
HC-Tudela Cogeneracion, S.L. 50.399
Francisco Javier Séenz de Jubera Alvarez | EDP Energias de Portugal, S.A.* 88.657
EDP Renovaveis, S.A.* 1.200

*Entidad perteneciente al Grupo EDP

Las remuneraciones salisfechas por Hc Energia a los miembros de su equipo directivo han ascendido a 1,8
millones de euros por todos los conceptos (1,5 millones de euros en 2012). Asimismo los miembros del equipo
directivo tienen concedidos anticipos y préstamos por importe inferior a 0,1 millones de euros (0,1 millones de
euros en 2012). No se han realizado transacciones con los integrantes del equipo directivo y del Consejo de
Administracion, adicionales a las remuneraciones indicadas en esta misma Nota, ni con ningan otro directivo
clave del accionista mayoritario ni con familiares cercanos.

22. Medio ambiente
a) Actividades medioambientales

Curante el afio 2013 el Grupo He Energia ha mantenido su Sistema de Gestién Ambiental como herramienta
para garantizar el contro! y la mejora continua del desempefio ambiental de la organizacion. Este sistema esta
certificado externamente de acuerdo a la Norma UNE-EN IS0 14001:2004 para el 100% de la actividad de
distribucion (tanto eléctrica como de gas), el 97% de la generacién eléclrica, y el 100% de la comercializacion de
gas. Los centros de produccion eléctrica no certificados (algunas instalaciones de cogeneracion y residuos}
cuentan también con un plan de vigilancia ambiental y cuadros de indicadores de seguimiento de forma analoga
al resto de instalaciones certificadas.

Ademas, en 2013 se mantuvieron inscritos en el registro europeo EMAS las centrales de ciclo combinado de
Soto de Ribera y de Caslején y la central de Cogeneracién de Sidergés. Este registro EMAS (Sistema
Comunitario de geslién y auditorfa ambientales, Eco-Management and Audit Scheme), es un sistema voluntario
que permite a las organizaciones evaluar y mejorar su comportamiento ambiental y difundir fa informacién
oporiuna al pablico y a otras parles interesadas.

El Grupo He Energfa destind en 2013 cast 37 millones de euros a gastos e inversiones relacionados con la
mejora y proteccién del medio ambiente. Destacan las siguientes partidas:

« Gastos e Inversiones para gestién de residuos, aguas residuales y proteccion de suelos: 18,2 millones
de euros: destaca el pago de diversos canones para la gestion de los vertidos de nuestras
instalaciones, y las tasas para ia gestion del combustible nuclear de la central de Trillo.

« Gastos e inversiones en proyectos relacionados con la eficiencia energética: 9,8 millones de euros

+ Gastos para la gestién y prevencion ambiental: 4 millones de euros, destacando las acciones de
soterramiento de lineas para preservar la integracién paisajistica de las instalaciones, el mantenimiento
de los equipos de control de emisién de las centrales térmicas, y fos gastos en la adecuacion de las
redes de control de calidad del aire gestionadas por el Grupo.
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+ Otros gastos de gestion ambiental: 4,3 millones de euros en concepto de costes asociados a las areas
amblentales, gastos de certificacion del Sistema de Gestion Ambiental y contratacion de diversos
servicios exteriores para la gestién ambiental.

+  Gastos en derechos de emislén de CO2: el consumo de derechos de emision realizado en el ejercicio
puede verse en la Nota 8 y en la nola 16.

« Gastos e inversiones para proyectos de investigacion relacionados con el medio ambiente:0,4 miliones
de suros, principalmente en proyectos asociados a redes eléctricas y a plantas de cogeneracion.

b) Cambio Climatico y Plan Nagional de Reduccidn

Cambio Climético

El esquema de comercio de derechos de emisién (EU-ETS), iniciado ya en el afo 2005 (Fase |: 2005-2007;
Fase |I: 2008-2012), ha arrancado en 2013 su tercera fase (2013-2020). Este periodo ha supuesto un profundo
cambio sobre los anteriores:

s  Han desaparecido los Planes Nacionales de Asignacién (PNA), donde cada pais, en funcién de criterios
por él definidos, repartia gratuitamente una cantidad de derechos entre sus industrias afectadas por el
EU-ETS.

« El sector eléctrico europeo (salvo ciertos paises del Este) adquiere y paga el 100% de los derechos
que necesite en subastas, que se han convertido en una rutina diaria. Existe una plataforma comin
para el desarrollo de las subastas de los paises que asi lo hayan decidido, y dos plataformas
independientes para Reino Unido y Alemania, respectivamente. Polonia también solicitd plataforma
independiente, pero alin no esté operaliva

Bajo este marco regulatorio estan todas las centrales eléctricas de He Energia de mas de 20 MW térmicos
(térmicas de carbon, ciclos combinados y algunas plantas de cogeneracion), que en conjunto en 2013 han
emitido 8,8 millones de toneladas de CO2.

Desde el inicio de la crisis en el afic 2008, fa evolucién de los precios de la tonelada de CO2 ha sido
progresivamente decreciente, al ser la oferta de derechos muy superior a la demanda. Asi, la tercera fase de
Kioto se ha iniciado con unos excedentes cercanos a los 2.000 millones de toneladas. A esta canlidad se le
afiade la realizacién de las subastas semanales, que en 2013 supuso méas de 800 millones de toneladas, de las
que cerca de 80 correspondieron a Espafia.

El precio final de las subastas se adjudica del siguiente modo: las ofertas se ordenan segln el precio ofertado en
orden descendiente, se afiaden los volimenes de derechos empezando por el mayor, y el precio al que la suma
de volimenes casa o excede el nimero total de derechos a subastar es el precio final. El valor promedio de
casacién en el periodo Enero-Noviembre ha sido de 4,38 €/EUA.

Plan_Nacional de reduccién

El Plan Nagional de Reduccién de Emisiones de Grandes Instalaciones de Combustion que limita las emisiones
de S0O2, NOx y particulas comenzé a aplicarse el 1 de enero 2008 y se extendera hasta 2016.

Las centrales térmicas de He Energia incorporadas a este Plan Nacional son los grupos Soto de Ribera 3,
Aboiio 1 y Abofio 2, quedando exento Soto de Ribera 2, que ha adquirido el compromiso de finalizar su
operaci6n tras 20.000 horas de funcionamiente como maximo hasta el afio 2015.

Para llevar & cabo la adecuacién ambiental de las instalaciones si afectadas por el Plan Nacional, se instalaron
plantas de desulfuracién en Abofio 2 (cuya puesta en marcha tuvo lugar en diciembre de 2007) y en Soto 3
{puesta en marcha en mayo de 2008). Estas desulfuraciones permiten reducir las emisiones de S02 de estos
grupos en porcentajes superiores al 90%, y las emisiones de particulas, en un 50%. Ademas, se han instalado
quemadores de bajo NOx en Abofic 1y 2 y Soto 3. Todas estas medidas han permitide que He Energia cumpla
con los valores limites de emision establecidos en sus correspondientes Autorizaciones Ambientales Integradas.
Los datos de las emisiones lotales anuales permitidas a la empresa y los referidos al afio 2013 indican que se
han cumplido holgadamente las cantidades en toneladas establecidas:
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NOx de 2008 | NOx a partir

Datos en toneladas S02 a 2015 de 2016 Particulas
Emision total permitida para He

Energia 12.508 12.497 5.471 1.227
Emisiones de 2013 9.580 11.339 - 597

Las horas de funcionamiento de Soto 2 desde enero de 2008 hasta diclembre de 2013 han sido 11.634, de un
total de 20.000 horas disponibles hasta 2015.

c) Control de los impactos ambientales

El despliegue de la Politica Ambiental del Grupo se desarrolla a través del Sistema de Gestion Ambiental,
herramienta donde quedan identificados fodos los aspsctos ambientales de las diferentes actividades
desarrolladas, asi como los requisitos legales aplicables, lo que permile tener definidos todos los procesos
necesarios para su adecuado seguimiento y control:

1.

En el area de Generacion Eléctrica, en 2013 se han concluido los trabajos de elaboracién del Modelo
de Informe de Riesgos Ambientales Tipo (MIRAT) de las centrales térmicas, desarrollado a nivel
sectorial. Este modelo, que se sometera a aprobacion por la Comision Técnica de Prevencién y
Reparacién de Dafios Ambientales, permitira el desarrollo de Anadlisis de Riesgos Ambientales en las
Instalaciones de produccién con dos objetivos, gestion de riesgos v establecimiento de la garantia
financiera obligatoria de acuerdo a la Ley de Responsahilidad Ambiental.

De acuerdo a la modificacién de la Ley de Prevencién y Control Iintegrados de la Contaminacién {IPPC),
en el Gitimo semestre de 2013 se han comenzado las gestiones para fa revisién y actualizacién de las
Autcrizaciones Ambientales Integradas de las cenitrales térmicas de EDP (Espafia} con potencia
superior a los 50 MWIth, desde las que se estahlecen limiles y controles rigurosos sobre todos los
aspectos ambientales significativos, incluyendo como principal novedad el control de los suelos y las
aguas subterrdneas.

Se mantiene el Sistema de Gestién Ambiental cerificade segin la norma UNE-EN ISO 14.001:2004
para el 97% de la potencia generadora instalada, sin que se hayan identificado desviaciones ni
incidentes ambientales relevantes. Para las plantas no cubiertas por este certificado, pequefias
instalaciones de cogeneracion, se ha establecido un procesc de seguimiento y control similar al de las
plantas certificadas, disponiéndose de planes de vigilancia y control que cubren todos los aspectos
ambientales de estas ptanias. Con carécler anual, se realiza, a su vez, una completa evatuacion del
cumplimiento legal, cuyos resultados son comunicados a la Direccion para la definicidn de fas
actuaciones que procedan, sin que se hayan detectado incumplimientos.

Durante e} afio 2013 se ha trabajado activamente en la Biodiversidad asociada a las inslalaciones del
Grupo, caracterizando los entornos y estableciendo programas de control. Por primer afio se ha
publicado la Memoria de Biodiversidad de EDP en Espaiia con los casos de éxito de HC, Naturgas y
EDP Renovables.

Los negocios de Distribucidn Eléctrica y de Gas, mantuvieron en 2013 el cedificado de su Sistema de
Gestion Ambiental segin la norma UNE-EN 1SO 14.001:2004

Adicionalmente, los proyectos de lineas eléctricas y subestaciones requieren diferentes tramitaciones
ambientales, principalmente un Esludic Preliminar de Impacto Ambiental. A través de estas
framitaciones y del desamrollo de planes de vigilancia ambiental en fase de obra, se valida el
cumplimiento legal de los procesos de construccidn y la recepcidn de las instalaciones por los
departamentos de explotacidn completamente legalizada. En 2013 destaca la finalizacién de las
Subestaciones de Rojales (Alicante} y Gijon Norte {(Asturias).
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7. MaPA, el Manual de Buenas Practicas Ambientales {www.mapaedp.com) desarrollado en 2012 en
coordinacién con EDP Produccién, se ha consolidado en 2013 como portal para el registro y consulta
de buenas practicas ambientales entre las instalaciones del Grupo, proveedores y empleados, con mas
de 280 fichas registradas. Por otro lado, el portal de sostenibilidad {www.sostenibilidadedp.es) ha sido
actualizado, de acuerdo a los criterios de marca, integrando los negocios de electricidad y gas, e
incrementando sus contenidos en todas las dimensiones de la sostenibilidad (ambiental, social y
economica).

23. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2013 Hc Energia tenia concedidas garantias ante terceros por importe de 312 miliones de
suros (366,6 millones de euros al cierre del ejercicio 2012), de las cuales las mds significativas son las
siguientes:

- Diferentes contratos de crédito, con un limite de 40 millones de eurcs {40 miliones de euros al 31 de
diciembre de 2012) e instrumentados en cuentas corrientes de crédito, para otorgar garantias a la OMI Polo
Espafiol, S.A. {(OMIE) y a MEFF Tecnologia y Servicios, S.AU,, por todas v cada una de las obligaciones de
pago derivadas de la intervencién, principalmente de Hidrosléctrica del Cantabrico, $.A., como comprador en el
Mercado de Produccion Eléclrica. Al cierre del ejercicio 2013, las garantfas concedidas a la OMI Polo Espafiol,
S.A. (OMIE} y a MEFF Tecnologia y Servicios, S.A.U. a través de estos créditos ascendian a 28,9 millones de
euros (28,9 millones de euros al 31 de diciembre de 2012). En ninglin caso estas garantias significan un mayor
endeudamiento del Grupo. El pasivo refacionado con estas garantias esta recogido bajo el epigrafe “Acreedores
Comerciales” del batance de situacién consolidado adjunto.

- Avales bancarios ante terceros por importe de 236 millones de euros {269 millones de euros al 31 de
diciembre de 2012).

- Seguros de caucidn ante terceros por importe de 61,4 millones de euros (60,1 millones de euros al 31 de
diciembre de 2012).

- Otras garantias prestadas ante terceros por importe de 9,4 millones de euros (9,4 millones de euros al 31 de
diciembre de 2012).

£l Grupo estima que los pasivos que pudieran derivarse de las garantlas prestadas al 31 de diciembre de 2013 y
2012, si los hubiera, no serian significativos.

24. Hechos posteriores

No se han producido, con posterioridad al cierre del gjercicio, hechos de caracter econémico o financiero que
tengan efecto sobre los estados financieros y la situacién de la Sociedad.

25. Segregacion contable por actividades

A continuacion se presenta el batance de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y la cuenta de pérdidas y
ganancias analitica al 31 de diciembre de 2013 y 2012 para cada una de las diferentes actividades realizadas en
el seno de la Sociedad para ambos sjercicios.

Los criterios empleados por la Sociedad para la obtencién de dichos estados financieros segregados por
actividades, basicamente en lo referente a la asignacién e imputacién de aclivos, pasivos, gastos e ingresos,
han sido los que se desciiben a continuacién:

- Se han asignado a cada actividad los activos, pasivos, gastos e ingresos de cualquier naturaleza que le
correspondan de forma exclusiva y directa.

- Las inversiones financieras han sido asignadas a la actividad de Cartera.

- La actividad financiera, fondos propios y deuda financiera onerosa se asigna en relacién con las
necesidades financieras que presenta cada actividad. Los ingresos y los gastos financieros se han
imputado de acuerde con la asignacion de fuentes de financiacion.

- Los activos, pasivos, gastos e ingresos comunes han side asignados a las distintas actividades
atendiendo a 1a ulilizacién que cada una realiza.
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- Las provisiones para pensiones y obligaciones similares se han asignado en funcion de la planilla de
cada una de fas actividades.

- Los impuestos anticipados y diferidos afectos a cuentas de activo y pasivo se han repartido en funcién de
la afectacion de estos aclivos o pasivos a cada aclividad.

- Las inversiones financieras en empresas al Grupo y asociadas se han incluido también en la actividad de
Cartera, con fas excepcicnes comentadas anteriormente.

Consecuencia de la aplicacién de estos criterios, los estados financieros segregados por actividades son los que
se prasentan a continuacion:

BALANCE SEGREGADO POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Miles de Euros
Diversificacion \
y Cartera Produccion Total
Importe % importe % Importe %
ACTIVO NO CORRIENTE 2.362.632 52% 2,.210.246 48% | 4.572.878 | 100%
Inmovilizado Intangible 81.839 12% 613.898 88% 695.737 100%
Inmovilizado material 13.896 1% 1.399,744 99% | 1.413.640 100%
Terrenos y construcciones 12.195 99% 172 1% 12.367 | 100%
instalaciones técnicas de energia
eléctrica y maquinaria - -% 1.390.087 | 100% | 1.390.087 | 100%
Olras instalaciones, utillaje y
mobiliario 785 36% 1.385 64% 2.170 100%
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 451 5% 8.100 95% 8.551 100%
Otro inmovilizado 465 | 100% - % 465 100%
Inversiones inmobiliarias 8.273 | 100% - % 8.273 100%
Inversiones en empresas de grupo y
asociadas a largo plazo 1.633.798 | 100% - % | 1.633.798 | 100%
inversiones financieras a largo
plazo 526.955 74% 188.374 26% 715,329 100%
Activos por impuesto diferido 97.871 92% 8.230 8% 106.101 100%
ACTIVO CORRIENTE 135.009 % 301.416 69% 436.425 | 100%
Existencias “ -% 71616 | 100% 71.616 | 100%
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar 15.617 10% 142.823 90% 158.440 100%
Oftro circulante 119.392 58% 86.977 42% 206.369 100%
TOTAL ACTIVO 2.497.641 50% 2.511.662 50% | 5.009.303 100%
PATRIMONIO NETO 1.229.938 54% 1.040.781 48% | 2.270.71%8 | 100%
PASIVO NO CORRIENTE 26.436 2% 1.253.365 98% | 1.279.801 100%
PASIVO CORRIENTE 1.241.267 85% 217.516 15% | 1.458.783 100%
“TOTAL PASIVO 2.497.641 50% 2.511.662 50% | 5.009.303 | 100%
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BALANCE SEGREGADO POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Miles de Euros
Diversificacion Produccién Total
vy Cartera
Importe % Importe % Importe %
ACTIVO NO CORRIENTE 2,369.039 60% 1.574.730 40% | 3.943.769 | 100%
Inmavilizado Intangible 81.693 11% 648.173 89% 729.866 | 100%
inmovilizado matertal 18.773 2% 926.576 298% 945.349 100%
Terrenos y conslruccionss 17.293 93% 1.301 7% 18.594 | 100%
Instalaciones técnicas de energla
eléctrica y maquinaria - % 918.302 | 100% 918.302 | 100%
Ofras instalaciones, utillaje y
mobiliario 795 45% 990 55% 1.785 [ 100%
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 306 5% 5.983 95% 6.289 | 100%
Otro inmovilizado 379 | 100% - -% 3791 100%
Inversiones en empresas de grupo
y asociadas a largo plazo 1.664.907 | 100% - -% | 1.664.907 | 100%
Inversiones financieras a largo
plazo 544.876 | 100% 63 0% 544.939 | 100%
Activos por impuesto diferido 58.790 | 100% -82 0% 58.708 100%
ACTIVO CORRIENTE 46.147 6% 685.798 94% 731.945 ¢ 100%
Existencias - % 144607 | 100% 144.607 | 100%
Deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar 30.187 21% 116.712 79% 146.899 | 100%
Otro circulante 15.960 4% 424.479 96% 440.439 | 100%
TOTAL ACTIVO 2.415.186 52% 2,260,528 48% | 4.8675.714 | 100%
PATRIMONIO NETO 1.012484 | 49% 1.037.383 51% | 2.049.867 | 100%
PASIVO NO CORRIENTE 1.100.220 53% 986.565 47% | 2.086.785 | 100%
PASIVO CORRIENTE 302.482 56% 236.580 44%, 539.062 | 100%
TOTAL PASIVO 2.415.186 52% 2.260.528 48% | 4.675.714 | 100%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEGREGADA POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Importe neto de la cifra de negocio
Trabajos realizados para su activo

Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacién

Gastos de personal
Otros gastos de explotacién

Amortizacion del inmovilizado
Imputacion de subvenciones de inmovilizado
no financiero

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovifizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ingresos financieros

Gastos financleros
Variacion de valor razonable en instrumentos
financleros

Diferencias de cambic

Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Miles de Euros

Diversificacion

y Carlera Produccion Total

Importe % Importe % Importe %
- % 1.733.083 100% | 1.733.083 | 100%
116 | 55% 95 45% 211 | 100%
(123) % | (1.347.000) 100% | (1.347.123) | 100%
38.207 | 68% 17.698 32% 55.905 | 100%
{19.097) | 38% (31.180) 62% (50.277) | 100%
{687.376) | 25% (200.112) 75% (267.488) | 100%
(2.807) 2% {148.223) 98% (148.830) [ 100%
- -% 14.762 100% 14.762 | 100%
- % - -% - | 100%
- % {3.435) 100% {3.435) | 100%
(50.880) | 386% 37.688 | (286)% (13.192) | 100%
244983 | 94% 156.882 6% 260.865 | 100%
(118.571) | 84% {21.221) 16% (136.792) | 100%
(20} -% (13.260) 100% (13.280) | 100%
(627) | 100% (3) -% {630} | 100%
(42.724) | 100% - -% (42.724) | 100%
86.041 | 128% {18.602) -28% 67.439 | 100%
35.161 65% 19.086 35% 54,247 | 100%
21460 | 68% 9.967 32% 31.427 | 100%
56.621 86% 29.053 34% 85.674 | 100%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEGREGADA POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Importe neto de la cifra de negocio
Trabajos realizados para su aclivo

Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion

Amoriizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ingresos financisros

Gastos financiercs
Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Impuesto sobre bensficios
RESULTADO DEL EJERCICIO
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Miles de Euros

Diversificacion s
y Cartera Produccién Total
Importe % Importe % Importe %

- -% 1.806.445 100% | 1.806.445 | 100%
5 1% 639 99% 644 | 100%
{1.873) =% | {1.498.124) 100% | (1.499.997) | 100%
39.828 95% 2.317 5% 42145 § 100%
(15.384) | 37% (26.528) 63% (41.912) | 100%
(21.785) 14% {133.359) 86% (155.144} | 100%
(3.356) 3% {111.064) 97% (114.420} | 100%
- % 56.651 100% 56.651 | 100%
- % - -% - -%
(2) -% (5.411) 100% (5.413) | 100%
(2.567) | (3%} 91.566 103% 88.999 [ 100%
105.829 | 90% 11.340 10% 117.169 | 100%
(86.460) | 71% (34.556) 29% {121.016) | 100%
884 | (4%) {21.517) 104% {20.633) | 100%
876 | 100% 2 % 874 | 100%
37.804 | 100% - -% 37.904 | 100%
59.033 | 413% (44.735) | (313%) 14.298 | 100%
56.466 55% 46.831 45% 103.297 § 100%
48.394 | 139% {13.665) {39%) 34.729 | 100%
104.860 76% 33.166 24% 138.026 | 100%
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PATRIMONIAL DE LA RIBERA DEL EBRO, S.L.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en Euros)

ACTIVO 2012
ACTIVO NO CORRIENTE 486.556.630
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo 456.556.630
Instrumentos de patrimonio -
Créditos a empresas ds! grupo 486.556.630
ACTIVO CORRIENTE 219.704.855
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto plazo 215.035.574
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 4.669.137
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 62
Deudores varios 417
Oftros creditos con las administraciones publicas 4.668.658
Periodificaciones a corto plazo 262
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes {118)
Tescreria (118)
TOTAL ACTIVO 706.261.485
PASIVO 2012
PATRIMONIO NETO 654.730.895
Fondos Propios 654.730.896
Capital 150.000.000
Prima de emision 443.142 542
Reservas 87.631.17C
Resuitado del ejercicio (26.042.817)
PASIVO NO CORRIENTE 10.047.750
Provisiones a largo plazo 10.047.750
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo -
PASIVO CORRIENTE 41.482.840
Deudas con empresas de grupo y asociadas a corto plazo 28.446.693
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.036.147
Acreedores varios 8.225
Acreedores empresas del grupo 12.869.024
Olras deudas con Administraciones Pdblicas 158.898
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 706.261.485

Anexo |
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ELECTRICA DE LA RIBERA DEL EBRO, $.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresados en miles de Euros)

ACTIVO 2012
ACTIVO NO CORRIENTE 615.6687
Inmovilizado Intangible 3.966
Nombres comerciales 23
Derechos de emision de gases de efecto invernadero 3.922
Aplicacicnes informaticas 21
Inmovilizado material 272.220
Terrenos y construcciones 1.171
Instalaciones técnicas de energia eléctrica y maquinaria 269.865
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 632
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 392
Otro inmovilizado 160
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo 321.000
Instrumentos de patrimonio 321.000
Inversiones financieras a largo plazo 430
Créditos a terceros 430
Activos por impuesto diferido 18.051
ACTIVO CORRIENTE 26.464
Existencias 2.528
Materias primas y otros aprovisicnamientos 2.528
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 20.214
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.491
Clientes, empresas del grupo y asociadas 2.128
Deudores varios 12.869
Oiros créditos con las Administraciones Plblicas 2,728
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto plazo -
Créditos a empresas -
Inversiones financleras a corto plazo 1.982
Derivados 1.977
Otros actives financieros 5
Periodificaciones a corto ptazo 1.726
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 14
Tesoreria 14
TOTAL 642.131
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ELECTRICA DE LA RIBERA DEL EBRO, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2012

(Expresados en miles de Euros)

PASIVO 2012
PATRIMONIO NETO {51.037)
Fondos Propios {51.651)
Capital 5.000
Prima de emisién 5.000
Reservas 568.721
Resuitados negativos de ejercicios anteriores (57.591)
Resuiltado del gjercicio (60.781)
Ajustes por cambio de valor 614
Operaciones de coberiura 614
PASIVO NO CORRIENTE 550.079
Provisiones a largo plazo 12.095
Obligaciones por prestaciones a {argo plazo al personal 134
Provisiones por reestructuracion -
Otras provisiones 11.961
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo 531.600
Pasivos por impuesto diferido 6.384
PASIVO CORRIENTE 143.089
Provisiones a corto plazo 2.090
Peudas con empresas de grupo y asociadas a corto plazo 107.765
Peudas a corto plazo 4.315
Otros pasivos financieros 4.315
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 28.919
Proveedores 7.878
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 9.496
Acreedores varios 10.059
Personal {remuneracionses pendientes de pago) 370
Ctras deudas con Administraciones Pablicas 1.118

TOTAL 642.131
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CICLO COMBINADO SOTO 5, S.L.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado Intangible
Derechos de emisién de gases de efecio invernadero
Patentes, licencias y marcas

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas de energia eléctrica y maquinaria
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asocladas
Activos por impuesto corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Pericdificaciones a corto plazo
TOTAL

2012

307.752.135

4.910.222

4.904.579
5.643

292,545,810

292.434.867
2372
108.571

10.296.103

3.771.819

891.740

599.802
9.134
282.804

2.790.266

2.790.266

89.813

311.523.954

Anexo |
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CICLO COMBINADO SOTO 5, 8.L.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresados en eurcs)

PASIVO 2012
PATRIMONIO NETO 299.865.348
Fondos Propios 296.976.759
Capital 21.000.000
Prima de emistén 299.9380.000
Resultados negalivos de ejercicios anlericres {17.334.653}
Resultado de! ejercicio (6.679.588)
Subvenciones donaciones y legados recibidos 2.689.589
PASIVO NO CORRIENTE 2.454.360
Provisiones a largo plazo 1.301.679
Pasivos por impuesto diferido 1.152.681
PASIVO CORRIENTE 9.404.246
Provisiones a corto plazo 909.490
Deudas a corto plazo 420.211
Proveedores de inmovilizado 420.211
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.074.545
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 5.342.654
Acreedores varios 2.337.752
Personal - 4,000
Otras deudas con Administraciones Plblicas 390.239
TOTAL 311.523.954
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HIDROCANTABRICO SERVICIOS, 8.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2012

(Expresados en Euros)

2012

ACTIVO NO CORRIENTE 64.223
inmovilizado Intangible 9.375
Aplicaciones informaticas 9.375
Inmovilizado material 5.130
Equipos para procesos de informacion 5.130
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso -
Inversiones financieras a largo plazo 18.332
Créditos a terceros 16.742
Depositos y fianzas constituidas a largo plazo 1.580
Activos por impuesto diferido 31.386
ACTIVO CORRIENTE 3.326.941
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 606.848
Clientes, empresas del grupo y asociadas 175.761
Deudores 431.087
Personal -
Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto ptazo 2.720.093
Créditos a empresas del grupo 2.720.093
Periodificaciones a corto plazo -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
Tesoreria -
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HIDROCANTABRICO SERVICIOS, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Expresados en Euros)

2012
PATRIMONIO NETO 1.227.642
Fondos Propios 1.227.642
Capital 60.150
Reserva legal 12.030
Clras reservas 745.327
Resultado del ejercicio 410.135
PASIVO NO CORRIENTE 104.621
Provisiones a largo plazo 104.621
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal -
Provisiones por reestructuracion -
Olras provisiocnes 104.621
PASIVO CORRIENTE 2.058.901
Deudas con empresas de grupo y asociadas a corto
plazo 1.173
Deudas a corto plazo 7.207
Otros pasivos financieros 7.207
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.050.521
Proveedores 112
Provecdores, empresas del grupo y asociadas 1.924.690
Acreedores varios 112.824
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1"
Olras deudas con Administraciones Pablicas (nota 12) 12.884
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 3.391.164
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Anexo Il

ACTIVOS INCORPORADOS EN LA FUSION Y ANO DE ADQUISICION DE LOS MISMOS

(1/2)

Eléctrica de 1a Ribera del Elwo, S.A.

Elemento adﬁ;z?sic::?én (Milelzglsg :?Jros)
Nombres comerciales 2012 23
Aplicaciones informaticas 2001 21
Cenlrales de gas 2002 95.070
2005 14.577
2008 157.740
2010 2317
2011 726
2012 226
2013 646
Magquinaria 2009 21
2010 15
2011 89
Utillaje 2008 243
2011 106
2012 34
Otras instalaciones 2007 0
2011 71
2012 21
2013 95
Maobiliario y enseres 2003 0
2004 0
2005 1
2006 4
2007 1
2008 29
2009 10
2010 3
2011 4
2012 10
Equipos para proceso de informacién 2009 0
2010 5
2011 111
2012 28
Elementos de transporte 2011 16
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ACTIVOS INCORPORADOS EN LA FUSION Y ANO DE ADQUISICION DE LOS MiSMOS

Ciclo Combinado Soto 5 S.L.
Ao de importe
Elemento adquisicién | (Miles de euros)
Nombres comerciales 2012 6
Centrales de gas 2010 291.891
2011 482
2013 171
Mobiliario y enseres 2011 2
B
Hidroetéctrica del Cantabrico Servicios 8.A,
Elemento Afo de Importe
adquisiciéon | (Miles de euros)
Aplicaciones informaticas 2011 9
Equipos para proceso de informacion 2010 5
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Informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2012, ninguna de las cuales cotiza en bolsa:
% Participacién Patrimenio Resultado
Otras Valor neto
partidas . . Total en libros -
Nombre Domicilio { Actividad Auditor Directa | Indirecta | Capital | Reservas de Eag‘lsc:‘ta rﬁg&tal s patrimonio de la SD ;;L‘?g&doos
patrimo- neto participa-
nio neto cién
Empresas del grupo
Hidrocantébrico Distribucién Eléctrica, S.A.U. Cviedo Distribucion Eléctrica KPMG 100,00% - 44,002 145.042 143.373 77.445 40.837 373.254 193.367 79.676
Electra del Llocbregat Energia, S.L. Barcelona Distribucion Eléctrica KPMG - 75,00% 300 (248) 842 (105) (250) 644 - -
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. Oviedo Comercializacion KPMG 100,00% - 1.000 36.112 191 43.111 25,163 £62.466 95.021 -
Hidrocantabrico Soluc, Comerciales, S.A.U. Oviedo Comercializaclén KPMG -| 100.00% 60 16 C (58) (26) 50 - -
HC - Naturgas Comercializadora Ultimo Recurso, $.A. | Oviedo Comercializacion KPMG - 97,50% 120 5.222 ol (2125 ({6.533) {1.191) - -
Hidrocantabrico Servicios, S.A.U. Oviedo Holding y Otras KPMG 100,00% - 60 758 0 552 410 1.228 130 1.103
Cogeneracion y Régimen Especial
Hidrocantabrico Cogeneracién, S.L.U. Oviedo — Biomasa y residucs KPMG 100,00% - 5.829 2.958 231 520 57 9.075 17.080 -
Iniciativas Tecnoldgicas de Valorizacién Energética de
Residuos S.A. Oviedo Régimen Especial — Residuos KPMG - 100,00% 2.996 {612} 470 1.670 1.080 3.924 - -
Régimen Especial - Cog. ¥
Energfa e Industria de Toledo, S.A. Qviedo Biomasa No auditada - 90,00% 2.140 {4.052) 0 811 530 (1.382) - -
Régimen Especial —
Ceramica Técnica de lllescas Cogeneracion, S.A. Qviedo Cogeneracién No auditada - 90,00% 62 (1.777) 0 (219) {190) (1.905) - -
Tratamientos Ambientzles Sierra de la Tercla, S.A. Oviedo Régimen Especial ~ Residuos KPMG - 88,00% 3.73 8.877 o] 3.060 2192 14.800 . -
Sinova Medicambiental, S.A, Cwviedo Régimen Especial — Residuos KPMG - 84,00% 2,687 2.715 191 2,392 1.686 7.279 - -
Régimen Especial —
Rencvamed, S.A. Oviedo Cogeneracion No auditada - 75,00% 60 (1.208) 0 179 177 (971) - -
HC Energla Gas, S.L. Qviedo Comercializacion KPMG 99,41% 0,59% | 214.293 728.943 o] 25.704 | 29.882 983.118 950.036 21.839
HC Tudela Cogeneracién, S.L. Oviedo Régimen Especial - Cogeneracidén | KPMG - 50,10% 306 [} 75 283 8 395 - -
Régimen Especial —
Millennium Energy, S.L. Bilbac Cogeneracion KPMG -| 100,00% | 13C.260 797.327 10 (59) | (8.451) 918.146 - -
HC- Naturgés Energla Empresa de servicios
Energéticos, S.L. Santander Comercializacién No auditada 50% 47,50% a0 191 26 145 161 468 245 -
Régimen Especial —
Cogeneracidn Montjuic, S.L. Bilbao Cogeneracidn No auditada -| 100,00% 1.250 1.397 o] 51 49 2.696 - -
Régimen Especial —
Cogeneracién Serantes, A.LE. Bilbao Cogeneracion No auditada - 70.00% 2.750 2252 35 557 758 5.795 - “
Régimen Especial -
Cogeneracién Bergara, A.LE. Bergara Cogeneracién No auditada - 50,00% 450 422 - - (1] 785 - -
Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L. Castején Holding y otras KPMG 74,00% -1 150,000 530.774 0 (75) | (26.043) 654,731 406.998 -
Eléctrica de |a Ribera del Ebro, S.A. Castején Generacion KPMG - 74,00% 5.000 4,130 614 | (30.665) | (63.876) (54.132) - -
C, Térmica Ciclo Combinado Grupo 4, S.L. Qviedo Generacién KPMG - 55,50% 2117 {48.220) 0 15.236) | (18.156) (64.258) - -
Ciclo Combinado Soto 5, S.L.. Qviedo Generacién KPMG - 74,00% 21.000 282.655 2690 | (9.398) | (6.680) 269.665 - -
Gas Transporte Span S.A. Bilbao Helding y Otras Gas No auditada - 95,00% 20.130 (7.250) o] 0 0 12.880
Naturgas Energia Transporte \S.A.U. Bilbao Transporte Gas KEMG - 95,00% 12,880 {5.448) 7.086 19.453 |  13.549 28.067 - -
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% Participacién Patrimonic Resultado
Otras Valor neto
partidas . Total en libros ..
Nombre Domicilio | Actividad Auditor Directa | Indirecta | Capital | Reservas | de | LXbio Iﬁ";’;";s patrimonio |  dela f;:ggf:’;
patrimo- neto participa-
nioc neto cidn
Empresas multigrupo
CIDE HC Energla, S.A. Madrid Comercializacion KPMG 50,00% - 500 (145) 0 835 8 363 250 -
Régimen Especial —
Cogeneracién y Matenimiento, AlE Qviedo Cogeneracién KPMG - 50,00% 1.208 2810 ] 192 188 4.011 - -
Empresas asociadas
Régimen Especial -
Bioastur, AIE Gijén Cogeneracién No auditada 50,00% - 80 458 0 342 242 860 30 250
Inverasturias | Fendo Capital Riesgo Avilés Holding y Otras No auditada 20.00% - 3.010 (794) - - - 2.2186 487 -
Subgrupo Naturgas Energia
Holding de sociedades
Naturgas Energia Grupo, S.A. Bilbao energeticas KPMG - 95,00% | 296.386 739.764 75 8.926 | 92.901 1,129,126 - -
Naturgas Energla Distribucién, S.A.U." Bilbao Distribucién Gas KPMG - 95,00% | 100,000 1.139.157 42,038 | 127.412 ] 94.596 | 1.375.791 . -
Naturgas Energla Comercializadora, S.A.U.” Bithao Comercializacion Gas KPMG - 95,00% 8.255 (34.158) (2.871) | (23.598) ; (17.519) (46.293) - -
Régimen Especial —
Naturgas Energia Participaciones, $.A.U~ Bilbao Cogeneracion No auditada - 95,00% 301 80 - 3) 263 624 - -
Naturgas Energia Servicies, S.A.UL. Bilbac Prestacion de servicios KPMG - 95,00% BC 134 - {4) 76 270 - -
Tolosa Gasa, S.A7 Tolosa Distribucién Gas KPMG - 38,00% 651 346 - 520 380 1.377 - -
Inkolan, AIE™ Bilbao Distribucién Gas No auditada - 13.57% 96 108 11 45 45 258 - -
Régimen Especial —
Kosorkuntza, AIE¥ Bilbao Cogeneracién No auditada - 23,75% 1.503 1.304 (80) 3.089 3.080 5.787 - -
Gas Energia Distribucién Murcia, 8.A. Murcia Distribucion gas KPMG - 94,98% 61.414 (7.628) 8.745 6.308 3.845 66.376 - -

(*) El porcentaje expresado como participacion total e
Energia Grupo, S.A., matriz de dicho Subgrupo, que s
adquisicién derivado del ejercicio parcial de la opcion existente por el 5

9% restante de las acciones de Naturgas Energia Grupo, S.A.

n las sociedades que conforman el Subgrupo Naturgas Energia es el correspondiente a las acciones de Naturgés
on legalmente fitularidad de Millenium Energy, S.L., més las acciones para las que existe un compromiso firme de
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Informe de gestién del ejercicio 2013

Resultados Consolidados

Durante el ejercicio 2013 el Grupo He Energia consiguld un resuitado operativo, EBITDA, de 584 millones de
euros, que supone una disminucién del 1% respecto al obtenido en el afio anterior y un beneficio neto atribuido
de 117 millones de euros, lo que supone un descenso de! 11%. A eslos resultados han contribuido, entre otros,
un bajo valor de la demanda con una elevada participacion de las energias renovables, dejando un reducido
hueco para la produccion térmica.

No obstante estos condicionantes de mercado se han visto atenuados por los esfuerzos en reduccion de costes y
la continuacién de la politica de obtencién de sinergias con el Grupo EDP junto unas adecuadas decisiones
eslratégicas en cuanto a cobertura de los negocios de generacién y comercializaciéon y la eficiencla y
disponibilidad del parque de generacién actual del grupo.

Hc Energia dispone de una capacidad total neta de 3.863MW, con un mix diversificado de tecnologias: 1.698
MW de ciclos combinados de gas natural, 1.463 MW de carbon, 426 MW de hidraulica, 156 MW de nuclear y
120MW de régimen especial (cogeneracion y residuos).

Un afio més, cabe destacar la disponibilidad de las plantas, que fue del 98,6% para los ciclos combinados de
gas natural y del 98% para los grupos de carbdn. Esta elevada disponibilidad es aln mas relevante si se
combina con la flexibilidad de operacién que requieren las condiciones actuales de mercado de generacion
espafiol, muy condicionado por la volatilidad que introduce el elevado volumen de generacion intermitente en el
sistema. Esta volatilidad obliga a los grupos de respaldo térmicos a realizar un elevado volumen de arranques
con un reducido periodo de preaviso a lo largo del afio. En concreto, los cuatro grupos de carbdn realizaron un
total de 65 arranques y los 263 arranques los ciclos combinados de gas natural. Esta flexibilidad de operacién es
la que mantiene la competitividad de los grupos en fos mercados de ajuste entre la variacion de la demanda y la
falta de consistencia de la generacién renovable.

La produccién neta de He Energia en Régimen Ordinario fue de 9.316GWh, un 8,3% inferior a la del afio
anterior. Por tecnologias, la hidraulica tuvo una produccién de 1.098GWh, un 77.0% superior a la del afio
anterior. La produccién con carbén fue de 6.407GWh, un 4,8% inferior; la nuclear alcanzd 1.157GWh, con una
reduccién del 6,0% y la produccién con ciclo combinado fue de 654GWh, con un descenso del 59,1% respecto a
2012,

La produccion neta en Régimen Especial alcanzé los 6845 GWh, un 20% inferior a |a del afio anlerior.

En lo que respecta al sector eléctrico peninsular espariol, ¢l afio 2013 se ha caracterizado por un descenso de
la demanda del 2,2% (2,2% corregida por temperatura y laboralidad). Esta caida del consumo eléctrico ha
situado el volumen de demanda en 246.206GWh, valor similar al alcanzado entre 2005.

La produccién del Régimen Ordinario peninsular descendié un 10,7%, ya que el aumento del 74,6% de la
hidraulica, fue un afio extremadamente himedo, contrasla con ol descenso del resto de tecnologias: 35% de los
ciclos combinados de gas natural, 27,3% del carbén y 7,6% de la nuclear.

La generacion peninsular del Régimen Especial ha aumentado su produccion un 8,3%, con un aumento
significativo del 52,8% de la minihidraulica, del 29% de la solar térmica, de! 12,9% edlica, del 6,6% de la térmica
renovable y un ligero aumento det 0,9% de |a solar fotovoltaica. La produccién térmica no renovable disminuyé
un 4,5%. En conjunto, las energlas renovables han cubierto ol 42,2% de la demanda.

El precio medio del pool fue de 44,2€/MWh, que supone una reduccion del 6,5% respecto a 2012, En cambio, el
precio de los servicios del sistema aumenté un 22%, alcanzando los 5,1 €/MWHh, de los cuales 3,7€/MWh (+32%)
corresponden a restricciones y 1,4 €MWh (0%} a regulacién de banda.

En 2013, la energia eléctrica distribuida por He Energia en Espafia alcanzé los 9.147 GWh, con un aumento del
1,6% con respecto al aflo anterior. Este aumento es debido al incremento de la distribucién en alta tension,
correspondiente a clientes industriales.

Con 23.000 km. de red y mas de 658.000 puntos de suministro en total, realiza la actividad de distribucién
eléctrica en Asturias, mercado tradicional, asf como en las Comunidades Auténomas de Madrid, Valencia,
Catalufia y Aragén, donde los puntos de suministro ya superan los 25.800.
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Las duras condiciones meteorolégicas registradas han impedido que el TIEPI alcanzase los valores record de
olros afios, aunque el Grupo sigue manleniendo una elevada calidad de suministro eléctrico, con un valor de 38
minutos, 10 minutos mas que el récord histérico conseguido en 2012,

HC Distribucion Elécirica continia implantando su proyecto de redes inteligentes, y tiene ya mas de 227.000
contadores electrénicos instalados que permiten la telegestion de la red eléclrica.

Las redes construidas de Naturgas Energia llegaban al cierre de 2013, en las ocho comunidades auténomas en
las que est& presente, a los 9.996 kildmetros totales, con un crecimiento anual total del 1,2%. El gas natural
distribuido alcanzé los 51.535 GWh con una disminucion del 7,6% respecto al afio anterior.

£n un entorno adverso y marcado por un importante incremento de la competencia, He Energfa desarrolié una
fuerte actividad comercializadora, y suma ya 1.079.645 clientes aléctricos en el mercado liberalizado, que junlo
con los 255.761 clientes de ta Comercializadora de Ultimo Recurso (CUR) suponen 1.335.406 clientes (+5,2%).

La electricidad comercializada por He Energfa alcanzé los 18.400 GWh (-9,3%), que representa el 9,5% en el
mercado liberalizado en Espaiia. De esta energia, solo 608GWh (-14,2%) corresponden a los clientes de la
Comercializadora de Ultimo Recurso {(CUR).

En el segmento de Grandes Cuentas y Empresas (B2B), 1a estrategia se centro en la obtencién de una coberlura
eficiente de la produccién del Grupo y en la optimizacién de la catlera de clientes, con unas ventas de
14.647GWh (-11,3%).

La estrategia en el segmento de hogares y negocios (B2C) se dirigié al andlisis de cartera para la captacion de-
clientes rentables y su fidelizacién, con una oferta dual (electricidad + gas) y servicios de mantenimiento
residencial. La energfa comercializada en este segmento alcanzé los 1.784GWh (+9,7%).

La comercializadora CHC Energia, creada con ta Patronal CIDE, ha comercializado 1.361GWh (+9,7%).

En cuanto a los servicios de valor afiadido, se finalizé el afio con méas de 390.900 contratos {+16%) del servicio
Funciona y méas de 335.000 contratos (+31%) con facturacién electrénica.

El gas comercializado en mercado libre en 2013 fue de 28.553GWh (+3,6%), con un total de 796.196 clientes,
con un incremento de! 3,1% respecto al afio anterior.

Evolucién financiera

£n el orden econdmico, 2013 arroja un balance posilivo para el Grupo He Energia dentro de la actual situacion
de crisis.

En este contexto, la cifra de negocios consolidada alcanzd los 4.125 millones de euros en el gjercicio, un 5,3%
inferior a la del afo antertor, y el resultado bruto de explotacién alcanzé los 584 millones de euros, ¢on una
disminucién det 0,9%.

El beneficio neto atribuido alcanzé tos 117 millones de euros que supone una disminucion del 10,9% respecto al
del afio anterior,

La deuda financiera se ha situado en 2.215 millones de euros, se ha visto reducida como consecuencia de la
titulizacion de! déficit de tarifa producida en este gjercicios por importe de 487 millones de euros, de modo que a
cierre de 2013 el importe pendiente de cobro se sitda en 264 miliones de euros, integramente correspondiente a
2013, que se encuentra registrada en el balance de situacion consolidado adjunto.

Plan Estratégico

Las grandes lineas del plan estratégico de He Energia evolucionan conforme a lo previsto. Se ha conseguido
equilibrar el mix de produccion del Grupo con alta disponibilidad y flexibilidad de las centrales y mantener fa
cuota de produccion eléctrica de la compafiia en Espafia. El impulso a una generacién mas diversificada y
sostenible, con prioridad a la adaptacion medioamblental, se ve reflejado en la reduccion de emisiones de CO2
por energia generada.

Las inversiones realizadas en la aclividad de distribucion eléctrica se han mostrado muy eficaces para permitir a
Hc Energia continuar liderando la calidad del suministro de electricidad y manteniendo su eficiencia en el sector
de gas natural.
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La actividad de comercializacién ha sido clave en la evolucién positiva del Grupo al obtener una coberiura
eficiente de la produceion del grupo y en la optimizacion de la cartera de clientes.

Acciones Propias y Amortizacidn de capital

No se han realizado adquisiciones ni ventas de acclones propias en el curso del ejercicio. El ndmero total de
acciones propias en poder de la compaiiia a 31 de diciembre de 2013 era de 111.744 que representan &! 0,26%
de! capital de ta Sociedad.

Recursos Humanos

La Gesti6n de Recursos Humanos contintia apostando por el desarrollo de ia Conciliacién de la Vida Familiar y
Laboral, la Responsabilidad Social Corporativa, la Gestién del Talento y la Formacién

Tras un largo proceso de negoclacién se ha llegado a un acuerdo y firma del Il Convenio Colectivo de Grupo, que
permitira mejorar el clima laboral y los ya de por sf buenos niveles de sficiencia y productividad.

EDP sigue apostando decididamente por contar con un eficiente Sistema de Geslion de Prevencion de Riesgos
Laborales en todas sus unidades de negocio y en las empresas colaboradoras, entre las que se ha producido
una convergencia de los indices de siniestralidad con las empresas de nuestro Grupo.

Medio Ambiente e [+D+i

Superadas con éxito las auditorias de las centrales de generaci6n vy la aclividad de distribucion, certificadas en
ISO 9001 y 14001, asi como la de 1SO 8001 de la aclividad de Comercial, Obtencion de los certificados 1SO
50001 e 1SO 14001 para la empresa EDP Servicios Energéticos.

Continha &l programa “Lean” de mejora continua de procesos y de los proyectos en el ambito de Ia eficiencia
energética y del almacenamiento de energia.

£n 2013 la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas concedié al grupo Isastury a EDP la patente de un equipo ¥
método de deteccidn de fusién de fusibles en las salidas de Baja Tension en centros de transformacion urbanos.
Durante ese afo, en la VI Asamblea de la Plataforma Tecnolégica Espafiola de Redes del Futuro {Futured), se
acordd que EDP liderara el Grupo de Trabajo Interplataformas de Almacenamiento de Energia. Ademas, EDP ha
continuado con su actividad en los proyectos Redox2016 y EnRiMa y ha incrementado su cartera de proyectos
de +D+i hasta un total de doce."

Puesta en marcha de la aplicacion “MaPa’, dende se encuentran disponibles las buenas practicas ambientales
implantadas en las centrales de generacion de Espafia y Portugal, y en los centros de distribucién de Espaiia, asi
como otras dirigidas a empleados y a colaboradores de ofras empresas que realizan trabajos en nueslras
instalaciones.

Marco Regulatorio

La Reforma y la Nueva Ley del Sector Eléctrico plantean un nuevo marco normativo para intentar corregir el
déficit estructural de los desajustes entre ingresos y gastos de! sistema (déficit tarifario). El eje de actuacion es
garantizar el suminisiro eléctrico con los niveles necesarios de calidad y al minimo coste posible para asegurar la
sostenibilidad econdmica del sistema.

Para ello, se realiza una revision de los modelos retributivos (lransporte, distribucidon y rencvables) y del
tratamiento de los ingresos, estableciendo limites a los desajusles anuales. También se regula, entre otros, los
mecanismos de capacidad e hibemacion, la Interrumpibilidad, el autoconsumo, el régimen de sistemas no
peninsulares y el precio voluntario para el pequefio consumidor {antigua TURY).

Estas medidas regulatorias, que se afiaden a las adoptadas durante 2012, generan incertidumbre y agravan la
situacién econdmico-financiera de las empresas del sector, ya que recortan los ingresos {impueslos a la
generacion, reduccién de los pagos por capacidad, disminucion de la relribucion de la distribucion, obligacion de
pagar el coste del bono social).




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Evolucién Previsible de los Negocios

En un periodo de grandes ajustes del sector provocado por Ia reduccion de la demanda total y térmica, impactos

regulatorias y presion del déficit tarifario, las decisiones estratégicas adoptadas EDP en Espafia y su rigor en la
ejecucion de las actividades ha permitido atenuar estas condiciones tan adversas:

+ Politica equilibrada de coberlura de la generacién y comercializacion

» Eficiencia y disponibilidad del parque generadaor, con un funcionamiento muy flexible que mantiene la
competitividad en los mercados de ajuste

« Eficacia en el desarrollo de las actividades reguladas de distribucion de gas y electricidad

«  Optimizacién de la actividad comercial y fidelizacion de la cartera de clientes

» Fuerie politica de control de costes incluido aprovechamiento de las sinergias obtenidas con EDP

Las tendencias sefalan un 2014 dificil que conllevara mayores exigencias. No obstante, gstas decisiones
adoptadas permiten hablar de un futuro estable pese a la adversa situacion econdmica, basado en gran parte er:

e consolidacion de un parque de generacion, equilibrado y flexible.

» acierto en la estrategia de cobertura comercial de la generacion del Grupo

e mantenimiento de los niveles de calidad de Distribucién con el mejor indice de calidad de suministro del
sector

+ capacidad de crecimiento rentable en ventas a clienles, continuando la expansién y ampliacién de oferta

dual de gas y electricidad, junto a servicios de valor afiadido

geslion proactiva de la regutacion que facilite la solucion de los problemas de! sector eléctrico

oplimizacion de [a gestion de energia

politica de contencién de riesgos y baja exposicion a los precios del mercado.

control de costes y sinergias con el grupo EDP

Acontecimientos posteriores al cierre

Los hechos posteriores de significacion acontecidos desde el cierre del sjercicio 2013 han sido descritos en la
Nota 24 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Instrumentos financieros derivados

L a Nota 10 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas refieja la Politica de Riesgos de Hc Energia, que esfa
orientada a controlar y gestionar eficazmente los riesgos a los que nuestro Grupo se enfrenta, con especial
énfasis en los mas significativos para nuestras actividades de negocio:

- Los riesgos de mercado y de cotizacién. Principalmente los relacionados con los precios de coste de los
combustibles, el tipo de interés y el tipo de cambio.

- Los riesgos de entorno. Fundamentalmente los riesgos de naluraleza regulatoria, fos de coniraparie
fimpago, integridad e incumplimiento), de fuentes de abastecimiento (riesgo volumen), y de competencia,
entre olros.

- Los riesgos de proceso. Relativos al funcionamiento de los sistemas, los contracluales, legales, fiscales,
administrativos...

He Energia utiliza, en ocasiones, los instrumentos financieros derivados descritos en la Nota 13 de la memoria
adjunta de las cuentas anuales para cubrirse de estos resgos. Dicha nota incluye un desglose de la valoracién
de los instrumentos financieros derivados vivos al cierre del ejercicio 2013,

A continuacién se incluye, como anexo al presente Informe de Gestion Consolidado, se incluye el Informe Anual
de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2013.
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ANEXO Il

INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE OTRAS ENTIDADES
—DISTINTAS A LAS CAJAS DE AHORROS-
QUE EMITAN VALORES QUE SE NEGOCIEN EN MERCADOS OFICIALES

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA DE FIN DEL EJERCICIO DE REFERENCIA 2013

C.I. F. A-33473752

Denominacién Soclal: HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Domicilio Social: Plaza de la Gesta, 2. 33007 - OVIEDO. ASTURIAS. ESPANA




INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE OTRAS ENTIDADES
~DISTINTAS A LAS CAJAS DE AHORROS-
QUE EMITAN VALORES QUE SE NEGOCIEN EN MERCADOS OFICIALES

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.l. Detalle los accionistas o participes mas significativos de su entidad a la fecha de
cierre del ejercicio:

NIF o CIF Nombre o denaminacién social del accionista o participe % sobre capital social
W0104919F EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. SUCURSAL EN ESPANA 99,601
A86201993 LIBERBANK, S.A, 0,131

A.2. Indigue, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o
societaria que existan entre los accionistas o participes significativos, en la
medida en gue sean conocidas por la entidad, salvo gue sean escasamente
relevantes o deriven del giro o tréfico comercial ordinario:

NIF o CIF Nombre o denominaciones sociales | Tipo de relacidn Breve descripcion
relacionadas

A.3. Indigue, en su caso, las relaclones de indole comercial, contractual o societaria
gue existan entre los accionistas o participes significativosy la entidad, salvo que
sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

NiF o CIF Nombres o denominaciones sociales | Tipo de relacion | Breve descripcidn
relacionadas

£DP-Energfas de Portugal, S.A. Contractual Diversos contratos de compraventa
de energla eléctrica, combustibles,
derechos de €02, coniratos de
derivados y prestacion de servicios

EDP GAS Contractual Diversos contratos de compraventa
de gas, contratos de derivados
EDP FINANCE BV Contractual Préstamos financieros a corto ¥y

largo plaze y prestacién de
servicios financieros

EDP Servicios Financieros Espafia, SA Contractual financiacién a corto/largo plazo
EDP VALOR Contractual Prestacién de servicios

A.A.  Indigue, en su caso, las restricciones al ejercicio de los derechos de voto, asi
como las restricciones a la adquisicién o transmision de participaciones en el
capital:

St No__




B.

Descripcidn de las restricciones

No existen restricciones al ejercicio de los derechos de voto. El Art 7¢ de los Estatutos establece ¢l
derecho de adquisicién preferente de acclones para los accionistas o grupos de accionistas gue
individual o conjuntamente posean acciones representativas de, al menos, el 10% de! capital social y
determina el procedimiento para el ejercicio de este derecho.

JUNTA GENERAL U ORGANO EQUIVALENTE

B.1.

B.2.

B.3.

Enumere los quérum de constitucién de la junta general u érgano equivalente
establecidos en los estatutos. Describa en qué se diferencia del régimen de
minimos previsto en la Ley de Sociedades de Capital {LSC) o la normativa que le
fuera de aplicacion.

£l Art. 102 del Texto Refundido de los Estatutos Sociales se remite a los quérum
minimos establecidos en la Ley.

Explique el régimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSC, o en la normativa que le fuera de
aplicacion.

La regla general es que los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta del capital
presente o representado en la Junta General de Accionistas.

Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales u drganos
equivalentes celebrados en el ejercicio al que se refiere el presente informe y el
porcentaje de votos con los que se han adoptado los acuerdos.

ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y UNIVERSAL DE 2 DE
MAYO DE 2013.

Primero.- Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales {Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de flujos de efectivo, Estado de ingresos y
gastos reconocidos en el patrimonio neto y Memoria) e Informe de Gestidn, tanto
de "Hidroeléctrica del Cantdbrico, Sociedad Andnima" como de su Grupo
Consolidado de Sociedades, y de la propuesta de aplicacién del resultado de
"Hidroeléctrica del Cantabrico, Sociedad Andnima”, todo ello correspondiente al
ejercicio econémico de 2012, asi como de la gestién social en el mismo ejercicio.
POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Actualizacién de Balances.
POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Reeleccion de los Auditores de Cuentas de “Hidroeléctrica del
Cantabrico, Sociedad Anénima” y del Grupo Consolidado de Sociedades de
“Hidroeléctrica de! Cantabrico, Sociedad Andnima”.

POR UNANIMIDAD.




Cuarto.- Renovacién y nombramiento de Administradores.
POR UNANIMIDAD.

Quinto.- Delegacién en el Consejo de Administracién de la facultad de emitir
obligaciones, bonos, pagarés de empresa o cualesquiera otros valores o efectos no
convertibles en acciones que sirvan para reconocer o crear deuda, todo ello con
sujecion a la legislacion vigente, y autorizacién al Consejo de Administracién para
admitir y exciuir de negociacion en mercados secundarios organizados, espafioles
o extranjeros, las obligaciones, bonos, pagarés u otros valores emitidos o que se
emitan.

POR UNANIMIDAD.

Sexto.- Fijacién de la retribucién de los Administradores de la Sociedad conforme
al articulo 31.4¢ de los Estatutos Sociales.
POR UNANIMIDAD.

Séptimo.- Delegacion para la ejecucién de los acuerdos que se adopten sobre los
anteriores extremos, para su constancia en escritura publica e inscripcidn en el
Registro Mercantil, incluso para proceder a las rectificaciones a que pudiera haber
lugar, a tenor de la calificacién, verbal o escrita, del sefior Registrador Mercantil,
POR UNANIMIDAD.

Octavo.- Redaccion y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.
POR UNANIMIDAD.

ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL
DE 18 DE JULIO DE 2013,

Primero.- Examen y, en su caso, aprobacién del balance de fusién cerrado a 31 de
diciembre de 2012,
POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Examen y, en su caso, aprobacién del proyecto de fusién por absorcion
de "HIDROCANTABRICO SERVICIOS, S.A. Unipersonal” como sociedad absorbida,
por “HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.”, como sociedad absorbente.

POR UNANIMIDAD,

Tercero.- Adopcion, en su caso, del acuerdo de fusién por absorcién.
POR UNANIMIDAD.

Cuarto.- Concesién de facultades para la ejecucion y protocolizacién de acuerdos.
POR UNANIMIDAD.

Quinto.-Sometimiento de la fusién al régimen especial de neutralidad fiscal.
POR UNANIMIDAD.

Sexto.- Redaccion y aprobaci6n del Acta de la reunion.




POR UNANIMIDAD.

ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL
DE 24 DE OCTUBRE DE 2013.

Primero.- Examen y, en su €aso, aprobacién del balance de fusién cerrado a 31 de
diciembre de 2012,
POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Examen y, en su caso, aprobacién del proyecto de fusion por absorcién
de “PATRIMONIAL DE LA RIBERA DEL EBRO, S.L. Unipersonal”, “ELECTRICA DE LA
RIBERA DEL EBRO, S.A. Unipersonal” y “CICLO COMBINADO SOTO 5, S.L,
Unipersonal” como sociedad absorbida, por “HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO,
5.A.”, como sociedad absorbente.

POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Adopcion, en su caso, del acuerdo de fusién por absorcion,
POR UNANIMIDAD.

Cuarto.-Concesién de facultades parala ejecucién y protocolizacion de acuerdos.
POR UNANIMIDAD.

Quinto.- Sometimiento de la fusién al régimen especial de neutralidad fiscal.
POR UNANIMIDAD.

Sexto.- Redaccion y aprobacion del Acta de la reunion,
POR UNANiMIDAD.

ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL
DE 29 DE OCTUBRE DE 2013.

Primero.- Examen y, en su caso, aprobacion del balance de segregacion cerrado a
30 de septiembre de 2013.
POR UNANIMIDAD.,

Segundo.- Examen y, en su casq, aprobacién del proyecto de segregacion de
“HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.” (Sociedad Segregada) a favor de
“|BERENERGIA, $.A. Unipersonal”, {Sociedad Beneficiaria).

POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Adopcién, en su caso, del acuerdo de segregacion.
POR UNANIMIDAD.

Cuarto.- Concesién de facultades parala ejecucion y protocolizacion de acuerdos.
POR UNANIMLIDAD.




B.4.

B.5.

Quinto.- Sometimiento de la segregacion al régimen especial de neutralidad fiscal.
POR UNANIMIDAD.

Sexto.- Redaccién y aprobacién del Acta de la reunion.
POR UNANIMIDAD.

ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL
DE 19 DE DICIEMBRE DE 2013.

Primero.- Modificacién del articulo 272 de los Estatutos Sociales.
POR UNANIMIDAD.

Segundo.- Delegacion para la ejecucién de los acuerdos que se adopten sobre los
anterlores extremos, para su constancia en escritura publica e inscripcion en el
Registro Mercantil, incluso para proceder a las rectificaciones a que pudiera haber
lugar, a tenor de la calificacién, verbal o escrita, del sefior Registrador Mercantil.
POR UNANIMIDAD.

Tercero.- Redaccion y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.
POR UNANIMIDAD.

ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL UNIVERSAL DE 27 DE DICIEMBRE
DE 2013. *

Primero.- Aprobacién de [a distribucion de un dividendo con cargo a las reservas
de libre disposicion.
POR UNANIM!DAD.

Segundo.- Lectura y aprobacion del Acta de la Junta General de Accionistas.

POR UNANIMIDAD.

Indique la direccién y modo de acceso a la pégina web de la entidad a la
informacién sobre goblerno corporativo.

www.edpenergia.es Tipo de acceso: libre

Sefale si se han celebrado reuniones de tos diferentes sindicatos, que en su caso
existan, de los tenedores de valores emitidos por la entidad, el objeto de las
reuniones celebradas en el ejercicio al que se refiere el presente informe y

principales acuerdos adoptados.

No existe ninguno de estos sindicatos.




C. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD

C.1. Consejo u drgano de administracién

C.1.1. Detalle el nimero méximo y minimo de consejeros o miembros del
érgano de administracion, previstos en los estatutos:

Mamero maximo de consejeros/miembros del érgano

12

Ndmero minimo de consejeros/miembroes del érgano

C.1.2. Complete el siguiente cuadro sobre los miembros del consejo u érgano
de administracion y su distinta condicion:

NIF o CIF del | Nombre o denominacién social del | Representante Oltima fecha de
consejero consejero/miembro  del drgano de nombramiento
administracion
105985470 | MANUEL MENENDEZ MENENDEZ 02-05-2013
Y2375478Y MIGUEL STILWELL DE ANDRADE 09-03-2012
%9205129T | JOAO MANUEL MANSO NETO 02-05-2013
X7176112C | JORGE PRAGANA DA CRUZ MORAIS 02-05-2013
B33473760 ASTURIANA DE ADMINISTRACION DE | FELIPE FERNANDEZ | 02-05-2013
WVALORES MOBILIARIO, SL FERNANDEZ
B33473745 NORTENA PATRIMONIAL, 5L VICTOR ROZA FRESNO | 02-05-2013
10851891P FERNANDO MASAVEU HERRERO 02-05-2013
J211830 ANTONIO MARTINS DA COSTA 09-04-2010
X9205137¢ NUNO MARIA PESTANA DE ALMEIDA 09-04-2010
ALVES
AAD065381 MASSIMO ADELIMO LUCIO ROSSINI 02-08-2011
255081B ANA PALACIO VALLE LERSUNDI 09-03-2012
110552267 | FRANCISCO JAVIER SAENZ DE JUBERA 02-05-2013
ALVAREZ

C.1.3. Identifique, en su caso, a los miembros del consejo u dGrgano de
administracién que asuman cargos de administradores o directivos en
otras entidades que formen parte del grupo de la entidad:

NIFo CIFdel | Nombre o denominacién social | Denominacién social de la entidad | NIF o CIF de | Cargo
consejero del consejero/miembro  del | del grupo la entidad
Srgano de administracién del grupo

105985470 MANUEL MENENDEZ MENENDEZ NATURGAS ENERGIA GRUPQ, SA A48873657 PRESIDENTE

Y2375478Y MIGUEL STILWELL DE ANDRADE HIDROCANTABRICO ENERGIA, SAU A33543547 PRESIDENTE

Y2375478Y MIGUEL STILWELL DE ANDRADE EDP COMERCIALIZADORA ULTIMO | A74251836 PRESIDENTE
RECURSOC, SA

Y2375478Y MIGUEL STILWELL DE ANDRADE EDP SOLUCIONES COMERCIALES, SA | A33662032 PRESIDENTE

Y2375478Y MIGUEL STILWELL DE ANDRADE EDP EMPRESA DE SERVICIOS | B74286030 PRESIDENTE
ENERGETICOS, SL

Y2375478Y MIGUEL STILWELL DE ANDRADE NATURGAS ENERGIA SERVICIOS, | A95395620 PRESIDENTE
SAU




¥2375478Y | MIGUEL STILWELL DE ANDRADE NATURGAS ENERGI{A GRUPO, SA A48873657 | CONSEJERO-
DELEGADO Y VICEPTE
20
X9205129T | JOAO MANUEL MANSO NETO EDP ENERGIA GAS, SL B74293978 | PRESIDENTE
¥9205129T | JOAC MANUEL MANSO NETO NATURGAS ENERGIA GRUPO, SA A48873657 | CONSEIERO
AADO6E5381 | MASSIMO A. LUCIO ROSSINI NATURGAS ENERGIA SERVICIOS, SA | A95395620 | CONSEIERO
AAODG5381 | MASSIMO A. LUCIO ROSSINI EDP ENERGIA GAS, SL B74293978 | CONSEJERO
AADDB5381 | MASSIMO A, LUCIO ROSSINI EDP SOLUCIONES COMERCIALES, | A33662032 | CONSEIERO
5AU
AAQDS5381 | MASSIMO A, LUCIO ROSSINI EDP EMPRESA DE SERVICIOS | B74286030 | CONSEJERQ
ENERGETICOS, S.L.
AADDB5381 | MASSIMO A. LUCIO ROSSINI NATURGAS ENERGIA GRUPO, SA 248873657 | CONSEJERO-DIRECTOR
GENERAL
AADDB5381 | MASSIMO A. LUCIO ROSSINI EDP COMERCIALIZADORA ULTIMO | A74251836 | CONSEIERO
RECURSO, SA
AACO65381 | MASSIMO A. LUCIO ROSSINI NATURGAS ENERGIA | A95000295 | PERSONA EfSIcA
COMERCIALIZADORA, SAU REPRESENTANTE DEL
ADMINISTRADOR
UNICO
1211830 ANTONIO M. MARTING DA COSTA | NATURGAS ENERGIA GRUPO, SA A48873657 | CONSEIERO
10851891P | FERNANDO MASAVEU HERREROD NATURGAS ENERGIA GRUPO, SA A48873657 | CONSEIERO
11055226T | FCO. JAVIER SAENZ DE JUBERA | NATURGAS ENERGIA GRUPO, SA A48873657 | CONSEJERO
ALVAREZ
11055226T | FCO. JAVIER SAENZ DE JUBERA | CIDE HC ENERGIA, SA A74255282 | VICEPRESIDENTE
ALVAREZ
110552267 | FCO. JAVIER SAENZ DE JUBERA | EDP SOLUCIONES COMERCIALES, SA A33662032 | CONSEJERO-
ALVAREZ DELEGADO
110552267 | FCO. JAVIER SAENZ DE JUBERA | EDP COMERCIALIZADORA ULTIMO | A74251836 | CONSEIERO
ALVAREZ RECURSQ, SA
110552267 | FCO. JAVIER SAENZ DE JUBERA | EDP EMPRESA DE  SERVICIOS B74286030 | CONSEJERO
ALVAREZ ENERGETICOS, SL
110552267 | FCO. JAVIER SAENZ DE JUBERA | NATURGAS ENERGIA SERVICIOS, SA | A95395620 | CONSEJERO-
ALVAREZ DELEGADO
11055226 | FCO. JAVIER SAENZ DE JUBERA HIDROCANTABRICO ENERG[A, SAU A-33543547 | CONSEJERO

ALVAREZ

C.1.4. Complete el siguiente cuadro con la informacidn relativa al nimero de
consejeras que integran el consejo de administracion y sus comisiones,
asl como su evolucidon en los Gltimos cuatro ejercicios:

Nimero de consejeras

Ejercicio 2010 | Ejercicio 2011

Ejercicio 2012

Ejercicio 2013

Nimero % Niamero % Namero % Nimero %
Consejo de administracién | 1- 8,3% 1- 8,3% 1- 8,3% 1- 8,3%
Comisién ejecutiva
Comité de auditoria 1- 25%

| Comision

C.1.5. Complete el siguiente cuadro respecto a la remuneracién agregada de
los consejeros o miembros del érgano de administracién, devengada
durante el ejercicio:

Miles de euros

Concepto retributivo

Individual

Grupo

Retribucion fija

184

295




Retribucién variable 85
Dietas 72 10
Otras Remuneraciones 1

TOTAL ... 256 391

C.1.6. Identifique a los miembros de

la alta direccion que no sean a su vez

consejeros o miembros del érgano de administracion ejecutivos, e
indique la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:

NIf o CIF Nombre o denominacién social Cargo ;‘

T4530706W | VALENTIN VALCUENDE RODRIGUEZ DIRECTOR DE ADMINISTRACION

3447904C FELIX ARRIBAS ARIAS DIRECTOR DE ADMINISTRACION, FINANZAS Y
RECURSOS HUMANOS

9351151H YOLANDA FERNANDEZ MONTES DIRECTORA DE AMBIENTE, SOSTENIBILIDAD,
INNOVACION Y CALIDAD

10570088R | EMILIO GARCIA-CONDE NORIEGA DIRECTOR DE ASESORIA JURIDICA

9369275H AZUCENA VIRUELA HERNANDEZ DIRECTORA DE AUDITORIA INTERNA

10583399H | LUIS ALVAREZ ARIAS DE VELASCO DIRECTOR DE REDES

5397413A 1OSE JOAQUIN LODARES GONZALEZ DIRECTOR DE [NFORMACION ECONOMICA Y
FINANCIERA

007904327 | GONZALEZ SANTANDER, RICARDO DIRECTOR DE MARKETING Y B2C

34097133R | JAVIER FLOREZ FERNANDEZ DIRECTOR DE VENTAS Y B28

108072637 | MARCOS ANTUNA EGOCHEAGA DIRECTOR DE PROYECTOS Y COMUNICACION

71622832P | MIGUEL MATEQS VALLES DIRECTOR DE GENERACION

10568525W | SANTIAGO BORDIU CIENFUEGOS-JOVELLANOS DIRECTOR DE REGULACION

01805914T | JOSE NEGUERUELA RAMON DIRECTOR DE TECNOLOGIAS DE INFORMACION

283529427 | JOSE LUIS MARTINEZ MOHEDANO SECRETARID GENERAL Y DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Remuneractdn total alta direccién (miles de euros)

| 2.475

N

C.1.7. Indique si los estatutos o el

reglamento del consejo establecen un

mandato limitado para los consejeros © miembros del érgano de

administracién:

Si

No X

NOmero mdximo de ejercicios de mandato ]

C.1.8.

Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se

presentan para su aprobacién al consejo u érgano de administracion

est4n previamente certificadas:

SiX N

ldentifigue, en su caso,

o]

a la/s personas que ha o han certificado las

cuentas anuales individuales vy consolidadas de la entidad, para su
formulacién por el consejo u érgano de administracion:

Nombre

Cargo

—

NIF
105985470

MANUEL MENENDEZ MENENDEZ

PRESIDENTE




283529427 | JOSE LUIS MARTINEZ MOHEDANO SECRETARIO DEL CONSEIO DE
ADMINISTRACION

€.1.9. Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el consejo u
6rgano de administracién para evitar que las cuentas individuales y
consolidadas por él formuladas se presenten en la junta general u
érgano equivalente con salvedades en el informe de auditoria.

El Articulo 272.42 del Texto Refundido de los Estatutos Sociales atribuye al
Comité de Control y Auditorfa las competencias para emitir su informe
previo a la formulacién de las Cuentas Anuales por el Consejo de
Administracion, en el que se hagan constar las cuestiones de mayor
relevancia que resulten de la preparacion de las Cuentas Anuales, asi
como, en general, cuantos informes o estudios sean necesarios.

C.1.10. ¢El secretario del consejo u drgano de administracién tiene la condicién
de consejeros?

Si__  NoX

C.1.11. Indigue, si los hubiera, los mecanismos establecidos para preservar la
independencia del auditor externo, de los analistas financieros, de los
bancos de inversion y de las agencias de calificacién.

El Articulo 272 del Texto Refundido de los Estatutos Sociales atribuye al
Comité de Control y Auditoria la competencia en materia de relaciones
con los auditores externos, para recibir informacion sobre las cuestiones
gue pudieran poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de |a auditoria de cuentas.

Por otra parte, la Sociedad se ajusta a lo dispuesto en la Ley de Auditorfa
de Cuentas y en la Ley del Mercado de Valores, asf como a las reglas de su
Reglamento Interno de Conducta, en orden a preservar la independencia
de auditores y consultores de cualquier clase.

C.2.  Comisiones del consejo u érgano de administracion,

€.2.1. Enumere los érganos de administracion:

Nombre del drgano Ne de miembros | Funciones

CONSEJO DE ADMINISTRACION 12 LAS PREVISTAS EN LA LSA'Y ESTATUTOS Y
DERIVADAS DE  ACUERDOS  DE
DELEGACION DE FACULTADES

COMISION EJECUTIVA ) LAS PREVISTAS EN LA LSA Y ESTATUTOS Y
DERIVADAS DE  ACUERDOS  DE
DELEGACION DE FACULTADES

COMITE DE CONTROL Y AUDITORIA a LAS PREVISTAS EN LA LSAY ESTATUTOS Y
DERIVADAS DE  ACUERPOS  DE
DELEGACION DE FACULTADES
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PRESIDENTE, VICEPRESIDENTE ¥ CONSEJERO- | 2

DELEGADO

DERIVADAS DE

LAS PREVISTAS EN LA LSA Y ESTATUTOS Y
ACUERDOS
DELEGACION DE FACULTADES

DE

C.2.2. Detalle todas las comisiones del consejo u drgano de administracion y

sus miembros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

NIF o CIF Nombre Cargo
105985470 | MANUEL MENENDEZ MENENDEZ PRESIDENTE
¥2375478Y | MIGUEL STILWELL DE ANDRADE VOCAL
X9205129T | JOAO MANUEL MANSO NETO VOCAL
X7176112C | JORGE PRAGANA DA CRUZ MORAIS VOCAL
AACDG5381 | PMASSIMO ADELMO LUCIO ROSSINI VOCAL
B33473745 | NORTENA PATRIMONIAL, SL, REPRESENTADA POR VICTOR ROZA FRESNO | VOCAL
1211830 ANTONIO M. MARTINS DA COSTA VOCAL
110552267 | FCO. JAVIER SAENZ DE JUBERA ALVAREZ VOCAL
COMITE DE AUDITORIA
NIF o CIF Nombre Cargo
10851891 | FERNANDO MASAVEU HERRERO PRESIDENTE
X9205137F | NUNO MARIA PESTANA DE ALMEIDA ALVES VOCAL
833373760 | ASTURIANA DE ADMINISTRACION DE VALORES MOBILIARIO, SL, | VOCAL
REPRESENTADA POR FELIPE FERNANDEZ FERNANDEZ
2550818 ANA PALACIO VALLE-LERSUNDI VOCAL
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES
NIF o CIF Nombre Cargo
COMISION DE ESTRATEGIA E INVERSIONES
] NIF o CIF Nombre Cargo
COMISION
| NIf o CIF Nombre Carge
C.2.3. Realice una descripcién de las reglas de organizacién y funcionamiento,

asi como las responsabilidades que tienen atribuidas cada una de las
comisiones del consejo o miembros del érgano de administracion. En su
caso, deberan describirse las facultades del consejero delegado.

Comision Ejecutiva {Articulo 262 del Texto Refundido de los Estatutos

Sociales):
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Tiene atribuidas todas las facultades del Consejo de Administracion, salvo
las legaimente indelegables. Se retine con periodicidad al menos

bimestral.

Comité de Control y Auditoria {Articulo 272 del Texto Refundido de los
Estatutos Sociales):
Tiene atribuidas, a titulo indicativo, las funciones previstas para el Comité
de Auditoria en el Articulo 47 de 1a Ley 44/2002, de 22 de noviembre (“Ley
Financiera”) y en la Disposicién Final Cuarta-Dos de la Ley 12/2010, de 30
de junio. Debera reunirse de manera regular y al menos una vez cada tres

meses.

Los procedimientos de convocatoria de ambas Comisiones son similares a

los establecimientos para el Consejo de Administracion.

El Presidente y el Consejero-Delegado tiene cada uno de ellos delegadas
todas Ias facultades del Consejo, salvo las legalmente indelegables.

C.2.4. Indigue el nimero de reuniones que ha mantenido el comité de
auditoria durante el ejercicio:

Numero de reuniones

s

_

C.2.5. En el caso de que exista la comision de nombramientos, indigue si todos
sus miembros son consejeros o miembros del 6rgano de administracion

externos.

D. OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO

D.1.  Detalle las operaciones realizadas entre la entidad o entidades de su grupo, y los
accionistas, participes cooperativistas, titulares de derechos dominicales o
cualquier otro de naturaleza equivalente de la entidad.

WOo104919F ECP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractual SERVICIOS DE GESTION
SA, Sucursalen Espafia CANTABRICO, SA RECIBIDOS 7.696
W0104919F EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, A-33473752 HIDROELECTRICA  DEL Centractual SERVICIOS DE GESTION
SA Sucursal en Espafia CANTABRICO, SA RECIBIDOS  [Tecnologlas 3.470
de Informacién}
WO0104919F EOP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33591611 RIDROCANTABRICO Contractual SERVICIOS DE GESTION
SA sucursal en Espafia DISTRIBUCION RECIBIDOS  (Tecnologias 2.625
ELECTRICA, SAU de inforaacién)
W0104919F EOP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33543547 HIDROCANTABRICO Contractual SERVICIOS DE GESTION
$A Sucursal en Espaita ENERGIA, SAU RECIBIDOS  {Tecrologias 7.747
de informacién)
WO0104919F EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33662032 EDp SOLUCIONES | Contractual SERVICIOS DE GESTION
SA Sucursal en Espaiia COMERCIALES SAU RECIBIDOS  (Tecnologias 4.497
de infarmacién}
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50069725 EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractual SERVICIOS DE GESTION
SA CANTABRICO, SA RECIBIDCS 2043
£05938022 EDP VALOR, GESTAQ INT DE | A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractual SERVICIOS DE GESTION
SERVICIOS CANTABRICO, SA PRESTADOS 675
50069725 EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33543547 HIDROCANTABRICO Contractual VENTAS FNERGIA
SA ENERGIA, SAU ELECTRICA 1.270
50069725 EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractusl DERIVADOS FINANCIEROS 30.113
SA CANTASRICO, SA
50069725 ECP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-31621899 ELECTRICA DE 1A | Contractual DERIVADOS FINANCIEROS
SA RIBERA DEL £BRO, SA 795
50069725 EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractua! Compras licencias co2
SA CANTABRICO, SA 30,977
B33359536 EDP  Servicios  Financieros | A-33473752 HIDROELECTRICA OEL | Contractual SERVICIOS PERSCNAL
Espaiia SA CANTABRICO, 5A CECIDO RECIBIDOS 976
808561327 E0P FINANCE BV A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractual SERVICIOS GESTION
CANTABRICO, SA RECIBIDOS 418
S05938022 EDP VALOR A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractual SERVICIOS GESTION
CANTABRICO, SA RECIBIDOS 1.037
507119343 EDP SOLUCIONES COMERCLAIS | A-33662032 EDP SOLUCIONES | Centractual SERVICIOS RECIBIDOS
SA COMERCIALES 5AU 1.187
WO0104919F EDP-EMERGIAS DE PORTUGAL, | A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractual SERVICIOS GESTION
SA Sucursal en Espafia CANTABRICO, SA PRESTADOS 870
50069725 EDP-ENERGIAS DE PORTUGAY, | A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractual SERVICIOS DE GESTION
SA CANTABRICO, SA PRESTADA 630
W0104919F EOP-ENERGIAS DE PORTUGAL, 1 A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Otros Dividendos pagados
SA Sucursal en Espaha CANTABRICO, SA 89.880
WO10491SF £DP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-33473752 HIDROELECTRICA DEL | Contractual SERVICIOS DE PERSONAL
SA Sucursal en Espana CANTABRICE, SA CEDIDO PRESTADO 4391
508202370 EDP Gas Com A-95000295 Maturgas Energia | Contractual COMPRAS VENTAS DE
Comercializadora, GAS
S.AU. 2.214
508202370 EDP Gas Com A-95000295 Naturgas Energla | Centractual DERWVADOS FINANCIEROS
Comercialtzadora, 3.843
5.A.L.
50069725 £DP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-95000295 Naturgas Energia Contractual DERIVADOS FINANCIEROS
SA Comercializadara, 834
s.AU.
WOL0491%4F EOP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-95395620 Naturgas Energia | Contractuval SERVICIOS DE GESTION
$A Sucursal en Espafa Serviclos, $.AM. RECIBIDGS  Tecnolegles 936
de informacién
WO0104919F EOP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-95395620 Maturgas Energiz | Contractual SERVICIOS DE PERSONAL
SA Sucursal en Espaiia Senvicios, 5.A.U. PRESTADO 1.020
WO0i04919F EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-95355620 Maturgas Energia | Contractual SERVICIOS DE GESTION
SA Sucursal en Espana Servicios, S.ALL RECIBIDOS 5.196
WO104919F EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL, | A-48873657 Naturgas Energfa | Contractual SERVICIOS DE GESTION
SA Sucursal en Espafia Grupo, S.A. RECIBIDOS 1.054
505938022 £DP-Valor A-48873657 Naturgas Energia § Contractual SERVICIOS DE GESTION
Grup, S.A. RECIBIDOS 453

Todas las operaciones descritas son operaciones correspondientes al desarrollo del curso
normal de los negocios del grupo. Los precios para estas operaciones son todos ellos de
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mercado y se fijan por referencia a operaciones comparables de mercado. Los periodos de
pago y cobro fijados para las mismas se encuentran también dentro de lo fijado por la
legislacién espafiola.

D.2.  Detalte las operaciones realizadas entre la entidad o entidades de su grupo, y los
administradores o miembros del 6rgano de administracién, o directivos de la
entidad.

D.3. Detalle las operaciones intragrupo.

D.4. Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los
posibles confilctos de intereses entre la entidad o su grupo, y sus consejeros o
miembros del érganc de administracién, o directivos.

Reglamento Internc de Conducta.
Comité de Control y Auditorfa.
Cédigo de Etica.

E. SISTEMAS DE CONTROLY GESTION DE RIESGOS
E.1. Explique el alcance del Sistema de Gestién de Riesgos de la entidad.

El Sistema de Gestion de Riesgos estd establecido a nivel de drea de negocio bajo supervisién
corporativa.

E.2. Identifique los érganos de la entidad responsables de la elaboracién y ejecucion del
sistema de Gestién de Riesgos.

Corresponde a las dreas de negocio la elaboracién y ejecucién de sus respectivos Sistemas de
Gestién de Riesgos, en tanto que la supervision es competencia Gitima del Comité de Control y
Auditoria, Dentro de la estructura organizativa de la Sociedad corresponde esta funcién a la
Direccién de Auditorfa Internay Contral de Riesgos.

£.3. Sefiale los principales riesgos que pueden afectar a la consecucién de los objetivos de
negocio.

o Riesgos de negocio, relativos a las estrategias y decisiones sobre la actividad {decisiones
de inversion, gestién de instalaciones productivas, decision sobre comercializacién,...).

o Riesgos de mercado y cotizacién, relativos a la incertidumbre sobre precios futuros y
cotizaciones (precio de la electricidad, costes de los combustibles, cotizacién del tipo de
interés y tipo de cambio,...).

o Riesgos de entorno, relativos al entorno regulatorio y al comportamiento de clientes,
suministradores y otros terceros (fijacion de la retribucién a la Distribucion, gravdmenes
especificos sobre la actividad, asignacién de derechos de emisian de CO,, normativa
medioambiental, riesgo de crédito, riesgo de contraparte, ..).
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o Riesgos de proceso, relativos a las incidencias en el desarrollo de operaciones {accidentes,
averias, siniestros, errores humanos, fraudes, fallos en sistemas,...).

E.4. Identifique si la entidad cuenta con un nive! de tolerancia al riesgo.

La entidad cuenta con diversos sistemas de gestién que contemplan la identificacién, control y
evaluacion de riesgos, asi como medidas de prevencion, accién y cobertura, encargadas de
limitar la exposicién al riesgo y mitigar eventuales impactos en linea con las estrategias
decididas en esta materia. Entre ellos,

o Elsistema de Gestién de la Energia, encargado de gestionar los principales riesgos de
mercado (precios y volimenes de electricidad, combustibles y derechos de emisidn,
principalmente).

s El sistema de gestién de riesgo de crédito comercial, encargado de prevenir y mitigar
los impagos de clientes.

e El sistema de gestibn medioambiental, encargado de los eventos de riesgo con
potencial impacto medioambiental.

o Elsistema de prevencién de riesgos [aborales.

La entidad mantiene, ademas, una estrategia de coberturas con seguros para riesgos de
diversa naturaleza, principalmente operacionales, como son los de accidentes, impacto
ambiental, responsabilidad civil, lucro cesante e impage de clientes, entre otros.

E.5. Indigue qué riesgos se han materializado durante el ejercicio.

En el ambito del riesgo regulatorio durante 2013 se han promulgado determinadas medidas
relativas a los pagos por capacidad, el régimen de asuncién del bono social y la revision de los
peajes de acceso, ademds de la aparicién de tres nuevos impuestos sobre la energia, la
creacién de un canon sobre el uso de aguas continentales, la modificacion de tipos impositivos
para el gas y el carbén, junto a la supresién de determinadas exenciones en productos
energéticos utilizados en la produccién de energia eléctrica.

Durante 2013 no se han materializado otros riesgos con impactos significativos en los
resultados de la sociedad.

E.6. Explique los planes de respuesta y supervision para los principales riesgos de la entidad.

Los riesgos regulatorio y de mercado energético son gestionados y monitorizados de forma
continua por unidades especializadas dentro de la organizacién, incluyendo en estas
actividades la elaboracién de previsiones, planes y estrategias encargadas de reducir la
exposicién y mitigar efectos en caso de materializarse los riesgos. También se controla y
supervisa de forma permanente el cumplimiento de Jas normas y los limites establecidos sobre
operaciones en el mercado energético, en Ifnea con la politica de tolerancia al riesgo
aprobada.

El sistema de gestién ambiental contempla planes de supervision y respuesta medioambiental
detallados por instalacién y naturaleza del evento de riesgo que, ademds de medidas
preventivas y reactivas ante sucesos, incluyen coberturas econémicas a través de una poliza
de responsabilidad ambiental.
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Se dispone de un Plan de Contingencia para Sistemas (DRP) que contempla y cubre los eventos
de indisponibilidad {incluida destruccién) del software, hardware, datos e instalaciones
informaticas, También se disponen de planes similares respecto a los Call Center.

£ sistema de prevencién de riesgos laborales contempla planes especificos para acciones
preventivas y de gestién de la accidentalidad.

E. SISTEMIAS INTERNOS DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL
PROCESO DE EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)

Describa los mecanismos que componen los sistemas de control y gestion de riesgos en
relacién con el proceso de emision de informacién financlera (SCIIF) de su entidad.

Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A. (“HC-Energia® o la “Sociedad”) y Sociedades
dependientes (el “Grupo”), cuenta con un sistema de Control interno de informacién
Financiera{SCliF} actualizado y supervisado en Iinea con estandares internacionales de
Control Interno, cuyos mecanismos comienzan a ser de aplicacién general recomendada
en empresas cotizadas.

Este SCIIF,(en toda Ja documentacién interna de! Grupo HC Energia denominado Sistema
de Control Interno de Reporte Financiero - SCIRF), cubre los principales aspectos del
modelo COSO {Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission}:
mantenimiento de un ambiente de control para la preparacién de una informacion
financiera de calidad, evaluacién de los riesgos propios de la informacién financiera,
existencia de actividades de control que mitiguen riesgos de error, informacion y
comunicacién y mecanismos de evaluacion.

F.1 Entorno de control de la entidad
Informe, sefialando sus principales caracteristicas de, al menos:

F.1.1. Qué 6rganos y funciones son los responsables de (i) la existenciay mantenimiento
de un adecuado y efectivo SCIIF, (ii) su implantacién y {iii) su supervision.

Los Estatutos Sociales de HC Energia especifican en su articulo 272 que el Comité de
Contro! y Auditorfa (formado por cuatro consejeros) tiene, entre otras competencias, la
revisién de los informes financieros que se deban someter al Consejo de Administracion y
propuesta y supervisién de los procesos de informacion financiera y de los sistemas de
contral interno de la Sociedad.

HC Energfa, con el objeto de implantar y mantener el SCIF en términos operacionales,
cuenta con un Modelo de Responsabilidades y un Manuat SCIRF.

£] Modelo de Responsabilidades SCIRF recoge las funciones y principales actividades en la
gestion y mantenimiento del Sistema a todos los niveles de 1a organizacién incluyendo las
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actividades relativas a la monitorizacién del ciclo anual, la implementacion de controles y
documentacién de evidencias y las actividades de supervision.

Asimismo HC Energia dispone de un Manual SCIRF en el que se establecen los principios
generales del Sistema de Control Interno de Reporte Financiero, la metodologia utilizada,
los procedimientos para asegurar |a eficacia del control interno y los modelos de disefo,
documentacién, evaluacion y reporte.

F.1.2. Si existen, especialmente en lo relativo al proceso de elaboracion de la
informacién financiera, los siguientes elementos:

o Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del disefio y revisién de la
estructura organizativa; (i) de definir claramente las lineas de responsabilidad y
autoridad, con una adecuada distribucion de tareas y funciones; y {iii) de que existan
procedimientos suficientes para su correcta difusién en 1a entidad.

La administracién, gobierno, gestién y direccidn de la sociedad reside en los organos
de gobierno de la Sociedad {Junta General de Accionistas, Consejo de Administraciony
Comisién Ejecutiva) y corresponde al Consejo de Administracion  establecer la
organizacién de la Sociedad.

El Consejo de Administracién establece los limites de competencias de la Comisién
Ejecutiva, del Consejero Delegado y del Comité de Control y Auditoria. Asimismo estan
definidos limites de actuacién para los distintos niveles de lineas ejecutivas y una
estructura de poderes para realizar operaciones frente a terceros.

la estructura organizativa a un nivel ejecutivo y operacional se refleja en el
organigrama, que se publica en laintranet dela Sociedad.

El organigrama recoge las lineas de autoridad y responsabilidad y se actualiza cuando
hay cambios en la estructura organizativa por la Direccion de Recursos Humanos,

Por otra parte, HC Energia dispone de descripciones de los Perfiles de Competencias
de los Puestos a desempefar para el ejercicio de las principales funciones que recogen
una descripcion de sus principales responsabilidades. Entre ellos se encuentran
descritos los puestos clave de aguéllas personas que participan en la elaboracion de la
informacién financiera. Estas descripciones incluyen las responsabilidades en la
preparacién de la informacién financiera y en el cumplimiento de los procedimientos
de control interno.

o Codigo de conducta, drgano de aprobacion, grado de difusién e instruccion,
principios y valores incluidos (indicando si hay menciones especificas al registro de
operaciones y elaboracién de informacién financiera), é6rgano encargado de analizar
incumplimientos y de proponer acciones correctorasy sanciones.

HC Energia cuenta con un Cédigo de Conducta {(denominado internamente Cédigo de
Etica} aprobado por el Comité Ejecutivo de HC el 6 de octubre de 2005, ratificado el 19
de octubre de 2005 y aprobada su revision el 20 de diciembre de 2013 por el Consejo
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de Administracidn. Este Codigo se encuentra publicado en la intranet y en él se
incluyen principios como transparencia, honestidad, integridad, no discriminacion,
igualdad de oportunidades o sostenibilidad.

El Cédigo de Etica ha sido ampliamente difundido entre los colaboradores del Grupo a
través de comunicaciones en los mecanismos internos de comunicacién, envios
individualizados, entrega a nuevos empleados y publicacién en laintranet.

Existe un compromiso decidido de la Sociedad en relacién a su difusién y a la
promocion del cumplimiento del Cédigo realizando perigdicamente formaciones
especificas para todos los empleados, cuestionarios y debates abiertos de las
conclusiones ohtenidas.

Asimismo existe un Canal £tico y un Reglamento del Canal Etico, aprobado por el
Consejo de Administracién de HC el 23 de septiembre de 2010, para articular
reclamaciones de posibles vulneraciones del Codigo de Etica y para la resolucién de
dudas sobre todas las materias relacionadas con el Codigo de Etica.

Las comunicaciones de posibles incumplimientos def Cédigo de Etica son recibidas en
primera instancia por el interiocutor en HC Energia del Provedor de Etica del Grupo
EDP, que realiza un primer analisis. En caso de ser procedente la remitird al Provedor
de Etica, que la tramitard en la forma prevista en el Reglamento del Cédigo de Etica
del Grupo EDP hasta su resolucion por parte del Comité de Ftica de EDP, que
determina la necesidad de adoptar medidas correctivas o disciplinarias.

Por otra parte, HC Energfa dispone de un Reglamento Interno de Conducta para los
Mercados de Valores aprobado por el Consejo de Administracién el 23 de abril de
1999 y modificado el 20 de julio de 2006, que regula las obligaciones de 1a sociedad,
sus administradores v alta direccion, asi como de las personas vinculadas, respecto de
jos valores emitidos por la sociedad, incorporando asimismo regulacién en materia de
buen gobierno corporativo.

canal de denuncias, que permita la comunicacién al Comité de Auditoria de
irregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicion a eveniuales
incumplimientos del cédigo de conducta y actividades frregulares en la organizacidn,
informando en su caso si éste es de naturaleza confidencial.

Complementariamente al Cédigo y Canal de Etica, HC Energia tiene implementado un
Canal de denuncias {denominado internamente Canal de Comunicacion al Comité de
Control y Auditoria) que permite la comunicacién directa con el Comité de Control y
Auditoria de eventuales practicas inadecuadas en €l 4mbito contable y financiero.

£l funclonamiento de este Canal de Comunicacion estd regulado por el Reglamento
sobre procedimientos a adoptar en materia de Comunicaciones al Comité de Control y
Auditoria aprobado por la Comisién Ejecutiva de HC Energla el 2 de febrero de 2006 y
ratificado por el Consejo de Administracién el 23 de febrero de 2006. las
comunicaciones pueden ser realizadas por correo electrénico, fax o carta, siendo
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tramitadas por el Secretario del Comité de Controt y Auditoria. Para garantizar la
confidencialidad el acceso a la informacion remitida es restringido y limitado,

o Programas de formacién y actualizacion periédica para el personal involucrado en la
preparacién y revision de la informacién financiera, asf como en la evaluacién del
SCIIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria, contro! interno y gestion de
riesgos.

Anualmente se elabora y desarrolfa el Plan Anual de Formacién individualizado que
incluye entre otros formacion especifica de Contabilidad, Reporte Financiero, Control
de Gestion y el SCIIF. A lo largo del afio 2013 se realizaron varios programas de
formacién y actualizacidn relacionadas con la preparacién y revisién de la informacion
financiera y la evaluacién del SCIIF en HC Energia. Los cursos trataron temas como:
Contabilidad, Consolidacién, Valoracién, Instrumentos Financieros, Impuestos, Analisis
de Estados Financieros y Sistema de Control Interno de Reporte Financiero. A estos
cursos asistieron miembros del 4rea de Administracion y Finanzas y personas de otros
departamentos involucrados en la preparacion y revision de la informacidn financiera
y en la evaluacion del SCIIF de HC Energia. La mayoria de los cursos se impartié por
instituciones o profesores externos. &n total se organizaron 23 cursos con 52
asistentes y un total de 1,202 horas invertidas.

F.2 Evaluacién de riesgos de la informacién financiera
Informe, at menos, de:

F.2.1 Cudles son las principales caracteristicas del proceso de identificacion de riesgos,
incluyendo los de error o fraude, en cuanto a:

e Siel proceso existe y esta documentado.

El Manual SCIRF incluye el proceso anual de actualizacién del ambito de alcance
que tiene por objeto identificar las empresas, areas y procesos gue deben estar
incluidas en el @mbito del SCIF, atendiendo a criterios de materialidad y riesgo
incluyendo los riesgos de error o fraude.

£l proceso esta documentado.

o Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de la informacién financiera,
{existencia y ocurrencia; integridad; valoracién; presentacion; desglose; y
comparabilidad; y derechosy obligaciones), si se actualiza y con qué frecuencia.

El andlisis de riesgo incluido en el proceso de determinacién del ambito de alcance
del SCIIF, contempla tanto los distintos tipos de riesgo {operativos, econémico-
financieros, tecnoldgicos o legales) como los objetivos de control de la informacidn
financiera (existencia y ocurrencia, integridad, valoracion, presentacion, desglose y
comparabilidad, y derechos y obligaciones, en funcidén de su potencial impacto
significativo en los estados financieros).
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El proceso se actualiza anualmente.

Los resultados de la actualizacién del ambito de alcance con la metodologia
indicada se comunican a los distintos niveles de la organizacién involucrada en el
SCIF y son supervisados en el dmbito del Comité de Control y Auditoria.

La existencia de un proceso de identificacién del perimetro de consolidacion,
teniendo en cuenta, entre otros aspectos, la posible existencia de estructuras
societarias complejas, entidades instrumentales o de propésito especial.

En los procesos y controles documentados en el ambito del SCIIF se establecen los
mecanismos de captura de informacién {incluyendo la identificacién del perimetro
de consolidacién) v se encuentran especificados los pasos y controles que se
efectiian para la elaboracion de la informacién financiera que formaré parte de los
estados financieros consolidados.

Si el proceso tiene en cuenta los efectos de otras tipologias de riesgos
(operativos, tecnologicos, financieros, legales, reputacionales,
medioambientales, etc) en la medida qgue afecten a los estados financieros.

El andlisis de riesgos incluido en el proceso de determinacién del é&mbito de
alcance del SCIIF aborda riesgos contables, riesgos de negocio y riesgos de fraude.
En el analisis de los riesgos de negocio, se documentan y revisan los mapas de
riesgos de los principales negocios que incluyen todo tipo de riesgos relevantes.

El proceso se actualiza anualmente. Los resultados de la actualizacién del dmbito
de alcance con la metodologia indicada se comunican a los distintos niveles de la
organizacion involucrada en el SCIIF y son supervisados en el ambito del Comité de
Control y Auditorfa.

Qué érgano de gobierno de la entidad supervisa el proceso.

El Comité de Control y Auditoria realiza la supervisién del SCIIF en el &mbito del
ejercicio de sus actividades Incluyendo los resultados de! dmbito de alcance vy el
punto de situacién en cuanto a su cobertura. Para ello, el Comité de Control y
Auditoria est4 asistido por la Direccién de Auditoria Interna y Control de Riesgos.

£.3 Actividades de control

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.3.1.

Procedimientos de revisién y autorizacion de la informacién financiera y la
descripcion del SCIIF, a publicar en los mercados de valores indicando sus
responsables, asi como de documentacion descriptiva de los flujos de
actividades y controles {incluyendo los relativos a riesgo de fraude) de los
distintos tipos de transacciones que puedan afectar de modo material a los
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F.3.2.

estados financieros, incluyendo el procedimiento de cierre contable y la revisién
especifica de los juicios, estimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

Los procedimientos de revision y autorizacién de la informacién financiera son
realizados por la Direccion de Administracion y Finanzas. La informacion
financiera es supervisada en el dmbito de sus competencias por el Comité de
Control y Auditorfa previamente a la formulacién de las cuentas por el Consejo de
Administracién.

E! SCIIF incluye actividades de control relativas a estos procesos, plasmados en el
smbito de Controles Globales, Controles de Proceso y Controles Generales del
Ordenador. Estos procesos inciuyen actividades de revisién y autorizacion de la
informacion financiera que estan descritas en los procesos de elaboracién de las
cuentas individuales, elaboracién del consolidado y preparacion de los estados
financieros.

La documentacién de los procesos y los controles disefiados asociados incluyen
entre otras, la realizacion de las actividades de cierre a través de la
cumplimentacién mensual de checklists de cierre por sociedad, la fijacion de
plazos para efectuar los cierres, la identificacion de la relevancia de las
operaciones con el objeto de que sean revisadas a nivel adecuado, la realizacién
de revisiones analiticas de la informacién financiera, la existencia de limitaciones
en los sistemas para evitar registros erroneos o por personas no autorizadas, el
analisis de desviaciones respecto al presupuesto, el andlisis en los Comités
Operacionales de hechos relevantes y significativos que pudieran causar un
impacto significativo en las cuentas, o Ja asignacion de responsabilidades para el
célculo de importes que han de ser provisionados para que estos sean realizados
por personas autorizadas y con los conocimientos adecuados.

En el ambito del SCHF ademds de los procesos de reporte mencionados, estdn
documentados los procesos transaccionales mas importantes que resultan de la
determinacion de! ambito de alcance. La descripcion de las actividades y controles
estan disefiados con el objetivo de asegurar el registro, valoracién, presentaciény
desglose adecuados de las transacciones en la informacién financiera.

Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de informacion
{entre otras, sobre seguridad de acceso, control de cambios, operacién de los
mismos, continuidad operativa y segregacién de funciones) que soporten los
procesos relevantes de la entidad en relacién a la elaboracién y publicacién de la
informacion financiera.

Las actividades de control del SCIIF de HC Energfa incluyen también las relativas a
los sistemas v tecnologias de la informacién {Controles Generales del Ordenador)
siguiendo una referencia internacional, el modelo COBIT (Control Objectives for
Information and related Technologies). La importancia de este arearadica en que
los sistemas de informaciéon son la herramienta con la que se prepara la
informacion financiera, siendo por tanto relevante por las transacciones que con
ellas se realizan.
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Entre estas actividades de control se incluyen las relativas al control de accesos a
aplicaciones y sistemas, la segregacion de funciones, la gestién de correctivos y
evolutivos, proyectos de nueva implantacion, administracion y gestion de los
sistemas, de las instalaciones y de las operaciones (back-ups, seguridad,
incidentes), as/ como su monitorizacién y adecuada planificacién. Estas actividades
se desarrollan teniendo en cuenta los requisitos de control y supervision,

F.3.3. Politicas y procedimientos de control interno destinados a supervisar la gestién
de las actividades subcontratadas a terceros, asi como de aguellos aspectos de
evaluacién, calculo o valoraclén encomendados a expertos independientes, que
puedan afectar de modo material a los estados financieros.

Entre las actividades de actualizacién del dmbito de alcance del SCIIF, se realiza
periddicamente un andlisis de la existencia de prestadores de servicios que
realicen actividades relevantes en relacion a los procesos de elaboracién de la
informacion financiera.

En el andlisis realizado en el ejercicio 2013 se Identificaron como relevantes
algunos prestadores de servicios en el drea de sistemas de informacion.

En el &mbito del proceso de evaluacién que se realiza de los controles de estos
prestadores de servicios a nivel de Grupo EDP, se solicita una evaluacién por
auditor independiente y su correspondiente informe de auditorfa.

F.4 Informacion y comunicacién
Informe, sefialando sus principales caracteristicas, si dispone al menos de:

F.4.1. Una funcién especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas
contables (drea o departamento de politicas contables) y resolver dudas o
conflictos derivados de su interpretacién, manteniendo una comunicacién fluida
con los responsables de las operaciones en la organizacién, as{ como un manual
de pollticas contables actualizado y comunicado a las unidades a través de las
que opera la entidad.

£l Departamento de Consolidacién, Reporting y Normalizacién Contable dentro de
la Direccién de Administracién y Finanzas se encarga de definir y mantener
actualizadas las politicas contables resolviendo dudas y conflictos derivados de su
interpretacion. Asimismo es el encargado de mantener actualizada la Guia de
Principios Contables y Normas de Valoracién gque luego es utilizada para la
preparacion de la memoria de las cuentas anuales. La actualizacidn se realiza
fundamentalmente al mismo tiempo que se realiza el cierre contable del ejercicio.
Habiéndose concluido la ultima actualizacion al 31 de diciembre de 2013.
Asimismo se encarga del mantenimiento de un Archivo de Asuntos Contables
Complejos analizados para cada ejercicio contable anual.
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F.4.2.

Mecanismos de captura y preparacién de la informacion financiera con formatos
homogéneos, de aplicacién y utilizacion por todas las unidades de la entidad o
del grupo, que soporten los estados financieros principales y las notas, asi como
la informacién que se detalle sobre el SCIIF.

Las sociedades individuales pertenecientes al Grupo HC utilizan basicamente dos
herramientas informéticas ERP para la preparacion de su informacién financiera.
La informacién de grupo se prepara, partiendo de esta informacion de base,
utilizéndose para ello una Unica y homogénea herramienta que absorbe la
informacién de base de las sociedades individuales. A pesar de que fa informacion
principal es obtenida a través del mecanismo descrito, determinada informacién
de desgloses no se encuentra disponible a través de las herramientas ERP
utilizadas por ias sociedades individuales, sino que debe ser obtenida mediante el
requerimiento de Ja informacién especifica a las unidades de soporte a través de
formularios preparados al efecto.

F.5 Supervision del funcionamiento de! sistema:

Informe, sefialando sus principales caracteristicas, al menos de:

F.5.1,

Las actividades de supervisién del SCIIF realizadas por el Comité de Auditoria asi
como si la entidad cuenta con una funcién de auditorfa interna que tenga entre
sus competencias la de apoyo al comité en su labor de supervisién del sistema
de control interno, incluyendo el SCIIF. Asimismo se informara del alcance de la
evaluacién del SCIIF realizada en el ejercicio y de procedimiento por el cual el
encargado de ejecutar la evaluacién comunica sus resultados, si la entidad
cuenta con un plan de acelén gue detalle las eventuales medidas correctoras, y si
se ha constderado su Impacto en la informacion financiera.

El Comité de Control y Auditoria realiza las labores de supervisién del SCIIF en el
ambito de sus competencias a través del acompafiamiento y la supervisidn de los
mecanismos desarroflados para su implementacién asl como de su evolucion y
evaluacion,

HC Energia cuenta con una Direccién de Auditoria Interna que depende del
Presidente del Consejo de Administracién y es supervisada por el Comité de
Control y Auditoria en la forma prevista en la Norma Basica de Auditoria Interna,
aprobada por el Consejo de Administracién de HC el 28 de marzo de 2007,

Las principales funciones de la Direccién de Auditorfa Interna estdn recogidas en la
Norma Basica de Auditorfa Interna, que incluye, entre otras, la realizacion de
actividades de evaluacion de los sistemas de control interno incluyendo el sistema
de control interno de reporting financiero.

Los planes anuales de trabajo de la Direccidn de Auditorfa se someten a la
aprobacién del Comité de Control y Auditoria al que reporta de su ejecucion.
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F.5.2.

Entre estas actividades, la Direccién de Auditorfa Interna da apoyo al Comité de
Control y Auditorfa en Ia supervisién de la implantacién y mantenimiento del SCHF
y le reporta los resultados de la evaluacién, las acciones de mejora identificadas y
su evolucién.

La Entidad cuenta con planes de accion para acclones de mejora identificadas en
los procesos de evaluacion del SCIIF que son acompafiados ¥ supervisados por la
Direccién de Auditorfa Interna y considera su impacto en la informacion
financiera.

Asimismo en el ejercicio 2013 se realizd un proceso de Autcevaluacién-
Autocertificacion por los responsables de los distintos procesos SCIIF enrelaciéna
la correcta actualizacién de la documentacion relativa a los controles y procesos
SCIIF de su dmbito de responsabilidad y a su ejecucién de los controles con las
correspondientes evidencias.

En el afio 2010 la Direccién de Auditoria Interna se sometié a una evaluacion de
calidad, realizada por una entidad externa independiente, que concluyé que las
politicas, procedimiento y estructura de la Direccién cumplen con los requisitos
establecidos en el Marco Internacional para la practica de la Auditoria Interna {The
Institute of Internal Auditors).

Si cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de
cuentas {de acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcién de auditoria
interna y otros expertos, pueden comunicar a la alta direccién y al Comité de
Auditoria o administradores de la entidad las debilidades significativas de
control interno identificadas durante los procesos de revision de cuentas
anuales o aquellos otros que fes hayan sido encomendados. Asimismo informara
de si dispone de un plan de accién que trate de corregir o mitigar las debilidades
observadas.

El auditor puede comunicar los aspectos relevantes resultantes de sus trabajos de
auditorfa financiera asl como de eventuales debilidades de control interno que
identifiquen en el ejercicio de su trabajo. A estos efectos, el auditor de cuentas es
convocado a reuniones con el Comité de Control y Auditoria que acompafia los
resultados de sus trabajos habitualmente una vez al afio.

El mecanismo de reporte de la Direccién de Auditoria Interna a la alta Direccion y
al Comité de Control y Auditoria esta recogido en la Norma Bésica de Auditorla
Interna que recoge el reporte de los resultados de sus trabajos.

Existe un Procedimiento de Comunicacién entre las Areas y Unidades al Comité de
Control y Auditoria, aprobado por el Comité de Control y Auditorfa de HC e! 19 de
julio de 2007 vy ratificado por el Consejo de Administracion del 12 de diciembre de
2007, que incluye el reporte por parte de la Direccién de Administracién y
Finanzas de los aspectos relevantes en relacion al reporte de las cuentas.
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F.6 QOtra informacién relevante

Ninguna destacable 0 que no haya sido ya comentada en apartados anteriores.
F.7 Informe del auditor externo

Informe de:

F.7.1.  Si la informacién del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revisién
por el auditor externo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe
correspondiente como Anexo. En caso contrario, deberia informar de sus
motivos.

HC Energia decidié someter a auditoria por el auditor de cuentas su SCIIF al 31 de
diciembre el 2013. El auditor de cuentas ha incluido en el dmbito de su auditoria
trabajos a efectos de emitir una opinién sobre el SCitF de HC Energia.

OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si existe algun aspecto relevante en materia de gobierno corporativo en la entidad o en
las sociedades del grupo que no se haya recogido en el resto de apartados del presente
Informe, pero que sea necesario incluir para recoger una informacion mds completa y
razonada sobre la estructura y précticas de gobierno en la entidad o su grupo, detaltelos
brevemente.

Dentro de este apartado también podra incluirse cualquler otra informacién, aclaracion
o matiz, relacionados con los anteriores apartados del informe en la medida en que sean
relevantes y no reiterativos.

En concreto, se indicar4 si la entidad esta sometida a legislacion diferente a la espafiola
en materia de gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacidn que esté
obligada a suministrar y sea distinta de la exigida en el presente informe.

ta Sociedad cumple las recomendaciones de Gobierno Corporativo existente, habiendo de
destacarse lo siguiente:

- Se ha aprobado el Informe Anual del Gobierno Corporativo correspondiente al
ejercicio 2012, difundido y comunicado en la forma legal exigida.

- El Comité de Control y Auditorfa estd plenamente adaptado a las exigencias legales, y
asf figura reguiado en el Art 272 del Texto Refundido de los Estatutos Sociales.

- Se cumplen las obligaciones sobre comunicacion de hechos relevantes,

- Se han designado los interlocutores autorizados ante fa CNMV, en cumplimiento de lo
previsto en la Circular 4/2009, de 4 de noviembre,

- ia Sociedad no estd sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de
gobierno corporativo, sin perjuicio de la que pueda ser de aplicacién a su principal
accionista, EDP Energias de Portugal, S.A.

- LlaSociedad aprueba anualmente desde 2003 la Memoria de Sostenibilidad.
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- El Grupo dispone de su Cédigo de Etica, aprobado por la Comisién Ejecutiva el 6 de
octubre de 2005 vy ratificado por el Consejo de Administracion el 19 de octubre de
2005.

- Enfecha 21 de noviembre de 2013 la Comisién Ejecutiva aprobd la revisién del Cédigo
de Etica, en los mismos términos previamente acordados por fa matriz EDP y en fecha
20 de diciembre de 2013 el Consejo de Administracion ratificé el referido acuerdo de
la Comisidn Ejecutiva,

- Enfecha 20 de diciembre de 2013 EDP- Energias de Portugal, S.A., Sucursal en Espaiia
compré a Liberbank, S.A. y a sus filiales Nortefia Patrimonial, S.L., Administradora
valtenas, S.l. y Asturiana de Administracién de Valores Mobhiliario, S.L. las acciones
representativas del 3% del capital social de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Después de esta operacion, la estructura de la propiedad de la Sociedad queda como
se declara en el apartado A de este Informe.

. La cifra total de remuneracién de los miembros del érgano de administracion del
apartado C.1.5 corresponde al total agregado de las remuneraciones de todos los
miembros.

- El cuadro del apartado C.1.3 recoge los cargos en el momento actual.

- los cuadros de los apartados C.1.2 y C.2.2. reflejan |a composicién actual de todos
e50s Organos.

La entidad también podra indicar si se ha adherido voluntariamente a otros codigos de
principios éticos o de buenas practicas, internacionales, sectotiales o de otro dmbito. En
su caso, la entidad identificar4 el codigo en cuestién y la fecha de adhesion.

. 1a Sociedad se adhirid en fecha 15 de julic de 2004 al Pacto Mundial de Naciones
Unidas (Global Compact) y realiza anualmente los correspondientes Informes de
Progreso.

- Como integrante de la Asociacién Espaficla de la Industria Eléctrica {UNESA), la
Sociedad también esta adherida a su Cédigo de Buen Gobierno, aprobado por la Junta
Directiva y la Asamblea General de dicha Asociacién el 18 de enero de 2012.

Este Informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el consejo u drgano de
administracion de la entidad, en su sesion de fecha 26 de febrero de 2014.

Indique los consejeros o miembros del 6rgano de administracion que hayan votado en
contra o se hayan abstenido en relacién con la aprobacién del presente informe.
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Informe de la Direccidn sobre la responsabilidad del
Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera

El Consejo de Administracion y la Direccién es responsable del establecimiento y mantenimiento de
un adecuado Sistema de Control Interno sobre el Reporte Financiero (SCIRF).

El SCIRF de Grupo Hc Energia es un proceso disefiado para proporcionar una seguridad razonable
respecto a la fiabilidad de la informacién financiera y la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas a efectos externos, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién.

Debido a sus limitaciones inherentes, es posible que el control interno sobre la informacidn
financiera no prevenga ni detecte todos los errores y Unicamente puedan proporcionar un
aseguramiento razonable con respecto a la presentacién y preparacion de las cuentas anuales
consolidadas. Asimismo, las extrapolaciones de una evaluacidn de su eficacia a ejercicios futuros
estdn sujetas al riesgo de que los controles puedan llegar a ser inadecuados debido a los cambios de
condiciones o porque se produzca un deterioro del nivel de cumplimiento de las politicas o
procedimientos.

La Direccién ha efectuado una evaluacidn sobre la eficacia del SCIRF a 31 de diciembre de 2013,
hasada en los criterios establecidos en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision {COSO). '

Como resultado de esta evaluacion, y basandose en los mencionados criterios, la Direccidn concluye
que el Grupo Hc Energia mantenfa un SCIRF eficaz a 31 de diciembre de 2013.

El SCIRF de Grupo Hc Energfa al 31 de diciembre de 2013 ha sido auditado por los auditores
independientes KPMG Auditores, S.L., como se indica en su informe incluido dentro de este Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

Félix Arribas Arife """

Coi,hsejero Delegado Director de Administracidn y Finanzas

Miguel Stilwell de Andrade

/
Zé de febrero de 2014
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KPMG Auditores S.L.
Ventura Rodriguez, 2
33004 Qviedo

Informe de auditoria sobre el sistema de control interno de reporte financiero

A los Administradores de:
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

De acuerdo con su solicitud y con nuestra carta de encargo de fecha 20 de junio de 2013, hemos
auditado ¢l sistema de control interno de reporte financiero de Hidroeléctrica del Cantabrico,
S.A. (“la Sociedad dominante”) y sociedades dependientes (“el Grupo He Energia”) al 31 de
diciembre de 2013, basado en los criterios establecidos en ¢l Marco Integrado de Conirol Interno
emitido por el Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision {COS0) en
relacién con los procesos de negocio y controles globales y en el marco Control Objectives for
Information and related Technologies (COBIT) en relacién con los controles de los sistemas de
tecnologia de la informacién. El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y la Alta
Direccién del Grupo He Eneigia son responsables de adoptar las inedidas oportunas para
garantizar razonablemente la implantacién, mantenimiento y supervision de un adecuado
sistema de control interno de reporte financiero, la evaluacién de su eficacia y del desatrollo de
mejoras a dicho sistema, tal y como se sefiala en ¢l Informe de la Direccion de Grupo He
Energia sobre el Sistema de Control Interno de Reporte Financiero adjunto. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre la eficacia del sistema de control interno de
reporte financiero del Grupo He Energia basada en nuestra auditoria.

El control interno sobre el reporte financiero de una entidad es un proceso disefiado para
proporcionar una seguridad razonable respecto a que la informacion financiera anual se ha
elaborado de conformidad con el marco de informacién financiera que resulta de aplicacion ¢
incluye aquellas politicas. y procedimientos que (i) estén dirigidos a la existencia y
mantenimiento de registros que recojan fielmente, con un detalle razonable, las transacciones y
activos del Grupo He Energia; (ii) proporcionen una seguridad razonable de que las
transacciones se registran adecuadamente de modo que permita elaborar las cuentas anuales
consolidadas del Grupo He Energia de acuerdo con el marco de informacion financiera que
resulte de aplicacién; y (iii) proporcionan una seguridad razonable respecto a la prevencion o
deteccion oportuna de altas o bajas o un uso no autorizado de los activos del Grupo He Energia
que pudieran tener un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas. En este
sentido, debido a las limitaciones inherentes a todo sistema de control interno, hay que tener en
cuenta que, con independencia de la calidad del disefio y operatividad del sistema de control
interno adoptado en relacion al reporte financiero anual, éste sélo puede permitir una seguridad
razonable, pero no absoluta, en relacién con los objetivos que persigue.

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con la norma ISAE 3000 (International Standard
on Assurance Engagements 3000). Esta norma requiere que planifiquemos y realicemos nuestra
auditoria para proporcionar una seguridad razonable de que el Grupo He Energia mantiene, en
todos los aspectos significativos, un sistema de control interno eficaz sobre el reporte financiero.
Nuestra auditorfa incluyé obtener un entendimiento del sistema de control interno de reporte
financiero del Grupo He Energia, la comprobacion y evatuacion en bases selectivas del disefio y
eficacia operativa del mismo, y la realizacion de otros procedimientos que hemos encontrado
necesarios en las circunstancias. Consideramos que nuestra auditorfa proporciona una base
razonable para nuestra opinién.

KPRG Audiores S, socedad espanola da Inscrita en el Registro Oficial de Auditores ge Cuentgs con el
responssh dad Fmitada, &s una fi"a! de KPMG Eyrope 1°.80702, y en &l Registro de Sociedadas del Instuto de Censores
LLPy firma m'ermbro de 13 red KPRG de fumas Juradas de Cuentas con el 0™, 10,

independ-2ntes al’adas a KPMG Intemational Reg. ther Madrid, T, 11,261, F. 30, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrp. 9

Cooperatee ("KPMG International™), socedad swza, N.LF.B-78510163




Debido a las limitaciones inherentes a todo sistema de control interno, siempre existe la
posibilidad de que el control interno sobre el reporte financiero no prevenga ni detecte los
errores o irregularidades que puedan producirse, bien sean debidos a errores de juicio, fallo
humano o estén causados por actuaciones fraudulentas o irregulares. Asimismo, la extrapolacion
de la evaluacién de su eficacia a ejercicios futuros estd sujeta al riesgo de que los controles
puedan llegar a ser inadecuados debido a los cambios de condiciones o porque se produzca un
deterioro del nivel de cumplimiento de las politicas o procedimientos.

En nuesira opinion, el Grupo He Energia mantiene, en todos los aspectos significativos, un
sistema de control interno sobre el reporte financiero eficaz al 31 de diciembre de 2013, de
acuerdo con los criterios establecidos en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commision (COS0) en relacidn con
fos procesos de negocio y controles globales y ¢l marco Control Objectives for Information and
related Technologies (COBIT) en relacion con los controles de los sistemas de tecnologia dc la
informacion.

Con fecha 11 de marzo de 2014 hemos emitido, de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo He Energia del ejercicio 2013 en ¢! que expresamos
una opinién sin salvedades.

Este informe ha sido preparado exclusivamente en el marco de los requerimientos establecidos
por la Ley 24/2003, de 28 de julio del Mercado de Valores, modificada por la Ley 2/2011, de 4
de marzo de Economia Sostenible y por la Circular 5/2013 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores a los efectos de la descripcion del SCIIF en los Informes Anuales de
Gobierno Corporativo. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de los
destinatarios de este informe.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2013

El Consejo de Administracion de la sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico, S. A., en fecha 26 de marzo de 2014
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el artlculo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el artlculo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las Cuentas/Anuales y el
Informe de Gestién del gjercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2013, los cuales vienen cohstltutdos por
los documentos anexos que preceden a este escrito. ;
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