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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en miles de euros)

Nota 2014 2013

ACTIVO NO CORRIENTE 4.412.370 | 4.572.878
Inmovilizado Intangible 8 615.983 | 695.737
Derechos de emision de gases de efecto invernadero 73.040 | 151.839
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 108 39
Fondo de comercio 540.890 | 540.890
Aplicaciones informéaticas 1.062 1.093
Anticipos y derechos sobre adquisicién de inmovilizado 883 1.876
Inmovilizado material 9 1.329.641 | 1.413.640
Terrenos y construcciones 10.830 12.367
Instalaciones técnicas de energia eléctrica y maquinaria 1.310.660 | 1.390.087
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.590 2.170
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 6.095 8.551
Otro inmovilizado 466 465
Inversiones inmobiliarias 8.273 8.273
Terrenos y construcciones 8.273 8.273
Inversiones en empresas de grupo y asociadas alarg o plazo 1.600.302 | 1.633.798
Instrumentos de patrimonio 11 1.277.909 | 1.236.808
Créditos a empresas 12y 19 322.393 | 396.990
Inversiones financieras a largo plazo 12 735.393 | 715.329
Instrumentos de patrimonio 733.078 | 524.377
Créditos a terceros 2.249 | 190.886
Otros activos financieros 66 66
Activos por impuesto diferido 18 122.778 | 106.101
ACTIVO CORRIENTE 406.657 | 436.425
Existencias 14 86.078 71.616
Comerciales 23.350 16.190
Materias primas y otros aprovisionamientos 62.728 55.426
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 165.180 | 158.440
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 25.154 11.601
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19 123.314 | 127.505
Deudores varios 4.887 12.719
Deudores, empresas de grupo 19 11.390 3.898
Personal 364 359
Activos por impuesto corriente - 2.358
Otros créditos con Administraciones Publicas 18 71 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas  a corto plazo 12y 19 138.520| 116.114
Derivados 13 4.454 1.997
Créditos a empresas de grupo 134.066 | 114.117
Inversiones financieras a corto plazo 12 2.270 75.803
Otros activos financieros 2.270 75.803
Periodificaciones a corto plazo 14.053 10.919
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 556 3.533
Tesoreria 556 3.533
TOTAL ACTIVO 4.819.027 | 5.009.303

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014.




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en miles de euros)

Nota 2014 2013

PATRIMONIO NETO 2.568.896 | 2.270.719
Fondos Propios 15 2.287.636 | 2.213.765
Capital 421.740 | 421.740
Prima de emisién 657.680 | 657.680
Reserva legal 78.371 69.804
Otras reservas 1.130.165 983.676
Acciones y participaciones en patrimonio propias (4.809) (4.809)
Resultado del ejercicio 4.489 85.674
Ajustes por cambio de valor 281.260 56.954
Activos financieros disponibles para la venta 12 285.237 61.679
Operaciones de cobertura (3.977) (4.725)
PASIVO NO CORRIENTE 1.686.858 | 1.279.801
Provisiones a largo plazo 16 179.047 | 157.750
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 51.351 40.305
Provisiones por reestructuracion 9.265 15.472
Otras provisiones 118.431| 101.973
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo pl  azo 17y 19 1.441.852 | 965.252
Pasivos por impuesto diferido 18 65.959 | 156.799
PASIVO CORRIENTE 563.273 | 1.458.783
Provisiones a corto plazo 16 65.492 63.066
Obligaciones por prestaciones al personal 1.664 -
Provisiones por reestructuracion 4.290 -
Provisiéon por derechos de emision de efecto invernadero 57.293 58.865
Otras provisiones 2.245 4.201
Deudas a corto plazo 17 70.492 27.846
Obligaciones y otros valores negociables 47.372 995
Deudas con entidades de crédito 218 844
Derivados 13y 19 9.967 9.610
Otros pasivos financieros 12.935 16.397
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a cortop  lazo 19 219.548 | 1.197.760
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17 207.735| 170.111
Proveedores 49.139 33.253
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 19 75.844 50.454
Acreedores empresas grupo y asociadas 19 - 1.727
Acreedores varios 49.243 48.754
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 3.373 5.343
Otras deudas con Administraciones Publicas 18 30.136 30.580
Periodificaciones a corto plazo 6 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.819.027 | 5.009.303

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014. 2



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANU ALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresadas en miles de euros)

Nota 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocio 20 1.666.181 1.733.083
Ventas 1.666.181 1.733.083
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.410 211
Aprovisionamientos 20 (1.336.209) (1.347.123)
Consumo de mercaderias (compras electricidad) (1.096.250) (1.089.342)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (239.959) (257.781)
Otros ingresos de explotacién 20 43.947 55.905
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 43.947 55.905
Gastos de personal 20 (48.625) (50.277)
Sueldos, salarios y asimilados (35.052) (38.436)
Cargas sociales (13.573) (11.841)
Otros gastos de explotacion (234.131) (267.488)
Servicios exteriores (44.683) (44.903)
Tributos (107.058) (84.721)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (5.795) (55.478)
Gastos por emision de gases efecto invernadero (70.329) (67.506)
Otros gastos de gestion corriente (6.266) (14.880)
Amortizacién del inmovilizado 8y9 (120.988) (148.830)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no finan ciero 5my8 13.529 14.762
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovil izado (426) (3.435)
Deterioro y pérdidas (426) (3.435)
RESULTADO DE EXPLOTACION ACTIVIDADES CONTINUADAS (15.312) (13.192)
Ingresos financieros 66.881 260.865
De participaciones en instrumentos de patrimonio, en empresas grupo y asociadas 19 43.115 237.449
De participaciones en instrumentos de patrimonio, en terceros 12 38 35
De valores negociables y otros instrumentos financieros, de empresas de grupo y
asociadas 19 10.737 16.900
De valores negociables y otros instrumentos financieros, de terceros 12 12.991 6.481
Gastos financieros (97.760) (136.792)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 17 (92.230) (123.377)
Por deudas con terceros 17 (2.561) (10.376)
Por actualizacion de provisiones (2.969) (3.039)
Variacion de valor razonable en instrumentos financ ieros (1.803) (13.280)
Cartera de negociacién y otras (1.803) (13.280)
Diferencias de cambio (317) (630)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrume ntos financieros 11 41.147 (42.724)
Reversion de deterioros y pérdidas 41.147 (42.724)
RESULTADO FINANCIERO ACTIVIDADES CONTINUADAS 8.148 67.439
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS (7.164) 54.247
Impuesto sobre beneficios 18 11.653 31.427
RESULTADO DEL EJERCICIO ACTIVIDADES CONTINUADAS 4.489 85.674

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014. 3



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en miles de euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspo ndientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciem

bre de 2014 y 2013

Miles de euros
2014 2013
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4.489 85.674
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimo nio neto
Por valoracion de instrumentos financieros 208.701 (17.989)
Por coberturas de los flujos de efectivo (27.698) (6.095)
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (12.826) 6.616
Efecto impositivo 24.789 5.240
192.966 (12.228)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de los flujos de efectivo 28.925 9.437
Subvenciones, donaciones y legados - (3.843)
Efecto impositivo (8.677) (1.678)
20.248 3.916
Total de ingresos y gastos reconocidos 217.703 77.362
B) Estados Totales de cambios en el Patrimonio Neto ¢ orrespondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciem  bre de 2014 y 2013
Acciones Resulta- Ajustes Sclljgr:/efg ]
Capital Prima de en dos de Resultado Dividendo por donacio’—
Suscrito emision Reservas | patrimo- ejercicios . de_I . acuenta | cambios nesy Total
nio anteriores | EI€rciclo de valor legados
propias recibidos
Saldo al 1 de enero de 2013 421.740 | 657.680 | 769.202 (4.809) -| 138.026 - 66.592 1.436 | 2.049.867
Ingresos y gastos reconocidos - - 4.631 - - 85.674 -| (10.253) (2.690) 77.362
Operaciones con socios y propietarios: - R R R R - - R R R
Distribucion del beneficio del ejercicio 2012: - R R R R - - R R R
Reservas - -| 138.026 - | (138.026) - - - - -
Dividendo con cargo a reservas R R (90.000) R R R R R R (90.000)
Otras variaciones de patrimonio - R R R 138.026 | (138.026) - R R R
Actualizacion de balances R R 215.889 R R R R R 215.889
Fusion - - 15.732 - - - - 615 2.690 19.037
Escision R R R R R R R R (1.436) (1.436)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 421.740 | 657.680 | 1.053.480 (4.809) - 85.674 - 56.954 - | 2.270.719
Ingresos y gastos reconocidos - -l (11.092) - - 4.489 -| 224306 -| 217.703
Operaciones con socios y propietarios: - R R R - - R R R
Distribucion del beneficio del ejercicio 2013: - R R R - - R R R
Reservas - - 85.674 -1 (85.674) - - - - -
Dividendo con cargo a reservas - R R R - - R R R
Otras variaciones de patrimonio R R 80.474 R 85.674 (85.674) R R R 80.474
Actualizacion de balances - R R R - - R R R
Saldo al 31 de diciembre de 2014 421.740 | 657.680 | 1.208.536 (4.809) - 4.489 -|  281.260 - | 2.568.896
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014. 4




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en miles de euros)

RESULTADO NETO

Ajustes al resultado neto

Impuestos

Amortizacién de activos fijos

Correccion valorativas por deterioro

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacion de valor razonable instrumentos financieros
Diferencias de cambio

Variacion de provisiones

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Otros ajustes

Disminuciones /(aumentos) en fondo de  maniobra
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes
Otros activos corrientes

Acreedores comerciales

Pagos de provisiones

Administraciones publicas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N

Pago por intereses
Pago por impuestos sobre ganancias

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Cobro de intereses

Cobro de dividendos

Pagos procedentes de inmovilizado material

Cobros procedentes de inmovilizado intangible
Aumento de deudores corrientes (i/déficit de tarifa)
Disminucién de deudores corrientes (i/déficit de tarifa)
Empresas del grupo y asociadas

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVE RSION

Incremento de deuda financiera con vinculadas

Incremento de deuda financiera con entidades crédito y pagarés
Cobros procedentes de otros pasivos financieros

(Disminucion) de deuda financiera con vinculadas

(Disminucion) de deuda financiera con entidades de crédito y pagarés

(Disminucion) de otros pasivos financieros
Dividendos pagados

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINA NCIACION

INCREMENTO / (DECREMENTO) NETO DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS

EQUIVALENTES

Saldos de efectivo y otros medios equivalentes a principio del periodo

Saldos de efectivo y otros medios equivalentes al final del periodo

INCREMENTO / (DECREMENTO) NETO DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS

EQUIVALENTES

2014 2013
4.489 85.674
162.809 120.233
(11.653) (31.427)
120.988 148.830
(41.147) -
(66.681) (272.674)
97.760 204.604
1.803 -
317 -
59.548 67.046
426 3.435
1.448 419
221.752 546.451
50 47.251
(1.606) (28.457)
202.245 487.279
39.351 36.009
(18.288) (11.992)
- 16.361
389.050 752.358
(110.023) (150.293)
(4.411) 8.756
274.616 610.821
5.388 9.514
43.415 237.484
(19.673) (68.161)
865 15.396
- (662.708)
71.367 259
(69.239) (155.810)
32.123 (624.026)
920.000 105.375
311.100 1.692
263 -
(264.700) -
(1.186.379) (2.200)
(90.000) (89.000)
(309.716) 15.867
(2.977) 2.662
3.533 871
556 3.533
(2.977) 2.662

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014.




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
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HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al e jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

1 Resefia historica y actividad de la Sociedad

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (en lo sucesivo, “la Sociedad”) se constituyé como sociedad de responsabilidad
limitada bajo la denominacion social de Adygesinval, S.L., por un tiempo indefinido, el 20 de noviembre de 1995,
adquiriendo su personalidad juridica el 14 de diciembre de 1995 mediante su inscripcién en el Registro Mercantil.
Su sede social radica en Oviedo, Plaza de la Gesta, 2.

El dia 7 de noviembre de 2002 la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios y el Consejo de Administracion
de Adygesinval, S.L. acordaron, entre otros, transformar la sociedad Adygesinval, S.L. en una Sociedad An6nima,
denominada Adygesinval, S.A. Las Juntas Generales de Accionistas de 12 de diciembre de 2002, de la antigua
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., Hidrocantabrico Generacion, S.A.U. y de Adygesinval, S.A. aprobaron la fusién
por absorcién de las mencionadas sociedades y el cambio de denominacién de ésta Ultima por el de Hidroeléctrica
del Cantabrico, S.A. Asimismo, se estableci6 el 1 de enero de 2002 como fecha a partir de la cual las operaciones
de las sociedades extinguidas (antigua Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. e Hidrocantabrico Generacién, S.A.U.)
habrian de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta de la Sociedad absorbente. La informacion
necesaria a suministrar en relacion con las obligaciones contables derivadas de la fusién llevada a cabo por las
sociedades Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., Hidrocantdbrico Generacién S.A.U. y Adygesinval, S.A. en el
ejercicio 2002 se encuentra incluida en la memoria de las cuentas anuales de esta Ultima sociedad (cuya
denominacion pas6 a ser Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.) correspondiente al ejercicio 2002.

Durante el ejercicio 2013 se acord6 la fusién por absorcion de Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. (sociedad
absorbente) y Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L.U., Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.A.U. y Ciclo Combinado
Soto 5, S.L.U. (sociedades absorbidas). A su vez, durante el ejercicio 2013, se acordd la fusion por absorcion de
Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. (sociedad absorbente) y Hidrocantabrico Servicios S.A.U. (sociedad absorbida).
En ambos casos, se realiz6 la fusiéon con efectos contables 1 de enero de 2013.

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. llevé a cabo un proyecto de escision por el que la Sociedad ha realizado la
segregacion de rama de actividad del negocio nuclear a favor de la sociedad Iberenergia S.A.U. con efectos
contables 1 de enero de 2013.

El objeto social de la Sociedad es la produccion, almacenamiento, suministro, intercambios internacionales y
comercializacién de fluido eléctrico (procedente de origenes hidraulicos, térmicos, nucleares, de hidrocarburos de
todas clases, edlicos, solares o de cualquier otra fuente alternativa) y de gases combustibles, asi como cualquier
otra actividad relacionada con las anteriores o derivada de las mismas en el campo energético. Su actividad
principal es la produccion de energia eléctrica que lleva a cabo en sus centrales térmicas de Soto y Abofio, sus
centrales térmicas de ciclo combinado de Castejon 1y 3 y Soto 5 incorporadas en la fusién que se detalla en la
Nota 6 y sus centrales hidraulicas que se detallan en la Nota 8, y la venta de dicha energia.

Estas actividades podran ser desarrolladas en el ambito nacional e internacional por la Sociedad de modo directo,
0 bien total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
sociedades, con el objeto que proceda de acuerdo con la Ley.

La Sociedad participa en un negocio conjunto con otro participe, que ha sido integrado en las cuentas anuales de
conformidad con los criterios expuestos en la Nota 5.c). La informacion relativa al negocio conjunto, que adopta la
forma de Comunidad de Bienes se presenta en la Nota 7 de esta memoria.

Tal y como se describe en la Nota 10, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un grupo de sociedades (en lo sucesivo,
el Grupo) de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria,
de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la
situacion financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo del Grupo. La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se
presenta en la Nota 11.

Los Administradores han formulado, en la misma fecha que las presentes cuentas anuales individuales, las cuentas
anuales consolidadas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2014, (el 26
de febrero de 2015 se formulan las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014), que son preparadas de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y que
muestran unos beneficios consolidados de 102 millones de euros (114 millones de euros en 2013) y un patrimonio
neto consolidado de 3.059 millones de euros (2.730 millones de euros en 2013).



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al e jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

La Sociedad forma parte del Grupo EDP, cuya sociedad dominante es EDP- Energias de Portugal, S.A., con
domicilio fiscal y social en Lisboa.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y
de las Comunidades de Bienes integradas. Las cuentas anuales del ejercicio 2014 se han preparado de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y, en la parte
aplicable, con el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, que aprueba las normas de adaptacion del anterior Plan
General de Contabilidad a las empresas del Sector Eléctrico, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2014, que han sido formuladas
el 26 de febrero de 2015, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion alguna.

b) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y
de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2013 aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad de
fecha 2 de mayo de 2014.

c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres vy juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicaciéon de estimaciones contables relevantes y la realizacion
de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este
sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis
Las principales estimaciones consideradas son las referidas a los siguientes asuntos:

- La estimacion del valor recuperable de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos (Notas 5.h) y 8). Conforme a la normativa contable vigente, se
realiza el test de deterioro de aquellas unidades generadoras de efectivo que asi lo requieren anualmente.
Estos test de deterioro implican la estimacion de la evolucién futura de los negocios y de la tasa de
descuento mas apropiada en cada caso. La Sociedad cree que sus estimaciones en este sentido son
adecuadas y coherentes con la actual coyuntura de los mercados y que reflejan sus planes de inversion
y la mejor estimacion disponible de sus gastos e ingresos futuros, y considera que sus tasas de descuento
reflejan adecuadamente los riesgos correspondientes a cada unidad generadora de efectivo.

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones (Notas 5.n)
y 16). Al cierre de cada ejercicio se revisa la provisién actuarial necesaria para hacer frente a los
compromisos por planes de reestructuracion, pensiones y otras obligaciones similares que ha contraido
con sus trabajadores.
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- Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 5.e) y 5.f)). La vida util es estimada, a efectos
contables, teniendo en cuenta las caracteristicas técnicas de cada activo y el periodo en que se espera
gue genere beneficios, asi como la legislacion aplicable en cada caso. Durante el ejercicio 2013 la vida
util de algunos activos fue reestimada por la Sociedad (véase Nota 5.f)), siendo el efecto en pérdidas y
ganancias de una menor amortizacion de 21 millones de euros en el ejercicio 2014, con respecto al
ejercicio anterior (el cambio de vida util se produjo con efectos 1 de octubre de 2013).

- Las hipétesis empleadas para el célculo del valor razonable y del valor recuperable de los instrumentos
financieros (Nota 5.i)). Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. fija las hipétesis empleadas en base a
informacién disponible en el momento del analisis correspondiente.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes (Nota
23).

- Los costes futuros para el cierre de las instalaciones y restauracion de terrenos (Nota 5.0). Se revisan
periddicamente las estimaciones de los costes a los que tendra que hacer frente para el
desmantelamiento de sus instalaciones.

- Recuperabilidad de créditos fiscales por pérdidas y deducciones pendientes de compensar (Nota 18). La
Sociedad contabiliza dichos créditos fiscales tras analizar la capacidad de generacién de bases
imponibles positivas y/o cuotas a pagar futuras para poder compensar fiscalmente las pérdidas y
deducciones pendientes de ejercicios anteriores. Para esto se utiliza la mejor estimacion disponible de
los gastos e ingresos futuros.

- Clasificacion del derecho de cobro por aportaciones al déficit de ingresos del sistema eléctrico pendiente
de cobro. La totalidad del importe pendiente de cobro por este concepto corresponde a intereses y
asciende a 2,3 millones de euros al 31 de diciembre de 2014, clasificados como “Inversiones financieras
a corto plazo”.

Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién
de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria
de forma prospectiva.

e) Situacion econémico-patrimonial

Segun se desprende del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tenia un fondo de maniobra
negativo por importe de 156,6 millones de euros (1.022,4 millones de euros al 31 de diciembre de 2013). La
Sociedad mantiene pasivos financieros por importe de 295,4 millones de euros con otras sociedades del Grupo
EDP (véase Nota 19). No obstante, los administradores han preparado estas cuentas anuales en base al principio
de gestion continuada en el entendimiento de que sus accionistas prestaran el necesario apoyo financiero para
cubrir sus necesidades de efectivo en el corto plazo.

3. Regulacién del Sector Eléctrico

En 1997 se aprobé la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, que supuso la plasmaciéon normativa de los principios
incluidos en el Protocolo firmado en 1996 por el Ministerio de Industria y las principales empresas eléctricas a fin
de propiciar una mayor liberalizacion y competencia en el Sector Eléctrico y la incorporacién a nuestro
ordenamiento de las disposiciones europeas en materia de electricidad. La Ley 17/2007 adapté la Ley 54/1997
para adaptarla a lo dispuesto en la Directiva 2003/54/CE, norma comunitaria que ha sido derogada por la Directiva
2009/72/CE, cuya transposicion parcial al ordenamiento juridico espafiol ha tenido lugar a través del Real Decreto-
Ley 13/2012. A finales de 2013 se aprueba la Ley 24/2013, del Sector Eléctrico, que deroga y sustituye a la Ley
54/1997, pero que mantiene sus principios:
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1) Introduccion de competencia en la actividad de produccién de energia eléctrica.

Las instalaciones venden libremente su produccion en el mercado de produccién de energia eléctrica, que es el
integrado por el conjunto de transacciones comerciales de compra y venta de energia y de otros servicios
relacionados con el suministro de energia eléctrica. La instalacion de nuevas unidades de produccién se considera
liberalizada, sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

2)Garantia del correcto funcionamiento del Sistema.

Red Eléctrica de Espafia, S.A. ejerce las actividades de Gestor de la red de Transporte y Operador del Sistema,
responsable de la gestién técnica del mismo. Asimismo, la Ley 24/2013 define y ubica la responsabilidad de la
gestién econdmica del sistema.

3)Las actividades de transporte y distribucion se consideran reguladas, pero los demas sujetos tienen libre
acceso mediante un sistema de peajes.

El Real Decreto 1955/2000, regula las actividades de transporte, distribucién, comercializaciéon, suministro y
procedimientos de autorizacion de instalaciones de energia eléctrica.

La actividad de transporte es ejercida a partir de 6/07/2010 de manera exclusiva por un “transportista Gnico” (Red
Eléctrica de Espafia).

La retribucion a las actividades de transporte y distribucion se fija administrativamente. El Real Decreto 222/2008
y el Real Decreto-Ley 13/2012 establecian el régimen retributivo para la actividad de distribucion hasta la
publicacion del Real Decreto-Ley 9/2013 en julio de 2013. A partir de dicho momento, se garantiza una retribucién
de la actividad de distribucién a una tasa igual a las Obligaciones del Estado a 10 afios mas un diferencial, cuyo
valor sera de 100 puntos basicos para el segundo periodo de 2013 y de 200 puntos basicos a partir del afio 2014.
De acuerdo con lo establecido desde la aprobacion del Real Decreto-Ley 13/2012, la tasa se aplicara sobre los
activos en servicio no amortizados y contempla que el pago que generen las instalaciones puestas en servicio el
afio n se haga desde el 1 de enero del afio n+2. En diciembre de 2013 se aprueba el Real Decreto 1048/2013 que
regula el nuevo régimen retributivo de la actividad de distribucion, cuya aplicacion efectiva queda pendiente hasta
la publicacion de la correspondiente normativa de desarrollo. En su lugar, transitoriamente continda de aplicacién
el Anexo Il del Real Decreto-Ley 9/2013.

Los Reales Decretos 2819/1998 y 325/2008 establecian el régimen retributivo aplicable a las instalaciones de
transporte de energia eléctrica hasta julio de 2013. Este régimen ha sido modificado también por el Real Decreto-
Ley 13/2012, el Real Decreto-Ley 9/2013 y el Real Decreto 1047/2013 en los mismos términos que para la actividad
de distribucion.

Los peajes son unicos a nivel nacional. El Real Decreto 1164/2001, el Real Decreto 485/2009 y la Orden ITC
1659/2009 regulan especialidades de los peajes de acceso por niveles de tensién y uso de la red. No obstante,
desde el Real Decreto-Ley 13/2012 se establece que la Comision Nacional de Mercados y Competencia
establecera las metodologias para el calculo de los peajes de transporte y distribucion, que sera de aplicacion en
el momento en el que se desarrolle la metodologia de determinacion de los cargos prevista en la Ley 24/2013.

El Real Decreto 1544/2011 regula el abono de peaje por el uso de las redes de transporte y distribucién por parte
de los productores previsto en el Real Decreto-Ley 14/2010. Este peaje resulta aplicable desde el 1/1/2011.

4)Formacion de precios y estructura de tarifas Gnica en todo el territorio nacional.

Hasta la publicacion de la Ley 24/2013, los costes contemplados a efectos de elaboracién de los peajes de acceso
eran los costes de transporte, distribucidn y gestion comercial de distribucion de energia eléctrica, los costes de
diversificacién y seguridad de abastecimiento y los costes permanentes.

Adicionalmente, de conformidad con la Ley 15/2012, los costes de las actividades reguladas también se pueden
financiar por las partidas provenientes a estos efectos de los Presupuestos Generales del Estado. Ademas, dentro
de los costes permanentes del sistema se encuentran incluidos la recuperacion de los déficits de ingresos de las
actividades reguladas (Real Decreto-Ley 6/2009).
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Con la publicacion de la Ley 24/2013, los costes del sistema eléctrico son los descritos en su articulo 13.3. Dichos
costes seran financiados mediante los ingresos del sistema eléctrico, que comprenden los peajes de acceso (que
estan destinados a cubrir la retribucion del transporte y la distribucion), los cargos que se establezcan para el pago
de las otras partidas de costes que no sean cubiertas con otros ingresos, cualquier mecanismo financiero
establecido normativamente, las partidas provenientes de los Presupuestos Generales del Estado y cualquier otro
ingreso atribuido expresamente por una norma de rango legal o reglamentario.

De acuerdo con el Real Decreto 1202/2010, modificado por el Real Decreto-Ley 20/2012, anualmente el Ministerio
de Industria procedera a la revisién de los peajes de acceso a las redes de transporte y distribucién de energia
eléctrica.

5) Separacion juridica, contable, funcional y de marca de las actividades.

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades reguladas de acuerdo con la Ley (operacién
del sistema, el transporte y la distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el desarrollo de las mismas.
No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades incompatibles (reguladas y no
reguladas), siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes y se cumplan determinados criterios de
independencia, entre los que se encuentran garantizar la independencia de los responsables de la gestion de
actividades reguladas, la prohibicién de éstos de adquirir acciones de sociedades productoras o comercializadoras,
asi como la prohibicion para sociedades y trabajadores de compartir informacién comercialmente sensible.
Adicionalmente, tras la Ley 24/2013, tanto las distribuidoras como las comercializadoras de referencia, tienen la
obligacion de no crear confusion en su informacion y en la presentacion de su marca e imagen de marca.

6) Cambios de suministrador

Las funciones establecidas en las Leyes Sectoriales eléctrica y gasista que, con anterioridad a la promulgacién de
la Ley 24/2013, desempefiaba la sociedad “Oficina de Cambios de Suministrador, S.A. (OCSUM)”, han pasado a
ser realizadas por la Comisién Nacional de Mercados y Competencia.

7)Pagos por capacidad

Desde 2008 se ha venido aplicando el nuevo modelo de pagos por capacidad que sustituyé al anterior modelo de
garantia de potencia. El incentivo a la inversion —o sefial a largo plazo— fue desarrollado en la Orden ITC
2794/2007, con las modificaciones introducidas por el Real Decreto-Ley 9/2013, mientras que el servicio de
disponibilidad —o sefial de medio plazo— lo regula actualmente la Orden ITC 3124/2011.

8) Retribucion especifica para la generacion a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos (RCR)

El Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad de produccion de energia eléctrica a
partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos, (i) ha venido a sustituir la regulacion anterior en
materia de produccion eléctrica con este tipo de fuentes de energia, principalmente el Real Decreto 661/2007 y el
Real Decreto-Ley 14/2010; y (ii) desarrolla la regulacion con rango de Ley publicada que afecta al sector eléctrico:
el Real Decreto-Ley 9/2013 y la Ley 24/2013, del Sector Eléctrico.

Cabe recordar que, el Real Decreto-Ley 9/2013 modificé la regulacion de las instalaciones RCR, en el sentido de
gue, ademas de la venta de energia valorada al precio del mercado, podran percibir una retribucion especifica que
cubra los costes no recuperados en el mercado, calculados con criterios de empresa eficiente y bien gestionada.
Este régimen no sobrepasara el nivel minimo necesario para cubrir los costes que permitan competir a las
instalaciones en nivel de igualdad con el resto de tecnologias en el mercado y que posibiliten obtener una
rentabilidad que girara, antes de impuestos, sobre las Obligaciones del Estado a diez afios aplicando un diferencial.
Este diferencial valdra, desde julio de 2013, 300 puntos basicos.

Asimismo y completando las modificaciones normativas emprendidas por el referido Real Decreto-Ley 9/2013, la
Ley 24/2013 y el Real Decreto 413/2014, se promulg6 la Orden IET/1045/2014, de 16 de junio, por la que se
aprueban los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a las referidas instalaciones de
generacion, y en virtud de la cual (I) se definen las categorias de instalaciones tipo en las que deberan quedar
encuadradas todas las instalaciones existentes, (ll) se fija la equivalencia entre las nuevas categorias y los grupos
y subgrupos existentes bajo la anterior regulacion ya derogada (Reales Decretos 661/2007 y 1578/2008), y (iii) se
establece los parametros retributivos y las horas de funcionamiento para cada instalacién tipo.
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9)Liberalizacion progresiva del suministro eléctrico. Desaparicion de las Tarifas integrales, creacion de la
“Tarifa de Ultimo Recurso” (TUR) y Bono Social.

El Real Decreto 485/2009 puso en marcha el suministro de Ultimo recurso en el sector de la energia eléctrica,
guedando extinguido desde 1/7/2009 el sistema de tarifas integrales de energia eléctrica aplicado hasta entonces
por los distribuidores. A partir de dicha fecha, todos los consumidores estan en el mercado liberalizado. No
obstante, los consumidores en baja tension con potencia contratada inferior o igual a 10 kW tenian la posibilidad
de acogerse a la tarifa de ultimo recurso (TUR), suministrada por un Comercializador de Ultimo Recurso (CUR) de
entre los designados por el Gobierno.

Entre las empresas designadas como CUR de energia eléctrica se encuentra EDP Comercializadora Ultimo
Recurso, S.A., que, ademas de estar obligada a suministrar a consumidores con derecho a TUR, también debe
suministrar a un precio desincentivador a consumidores sin derecho a TUR que transitoriamente carezcan de
contrato en vigor con un comercializador. Esta sociedad ha unificado las obligaciones de suministro de Ultimo
recurso del Grupo en los sectores de electricidad y gas natural.

El Real Decreto-Ley 6/2009 crea el Bono Social para consumidores acogidos a la TUR que cumplan con
determinadas caracteristicas sociales de vulnerabilidad.

La Sentencia del Tribunal Supremo de 7 de febrero de 2012 anul6 la financiaciéon del bono social por parte de
algunos titulares de instalaciones de generacién. Con el Real Decreto-Ley 9/2013, la financiacién del bono social
recae sobre los grupos de sociedades que realicen simultdneamente las actividades de produccion, distribucién y
comercializacién de energia eléctrica. En la Orden IET 350/2014 se establece la financiacion del bono social para
el afio 2014, en la que al Grupo le corresponde un 2,65%.

Con la Ley 24/2013, el concepto de Tarifa de Ultimo Recurso queda sustituido por el de “Precio voluntario para el
pequefio consumidor”, y el de CUR por el de “Comercializador de referencia”, quedando el término Tarifa de Ultimo
Recurso reservado para la tarifa reducida a aplicar a los consumidores vulnerables o a la tarifa desincentivadora
para los consumidores que transitoriamente carezcan de comercializador. Mediante el Real Decreto-Ley 17/2013
desaparecen también las subastas “CESUR” como mecanismo de fijacion del componente del precio de la energia
para las tarifas de Ultimo recurso.

En desarrollo de la Ley 24/2013, se promulgé el Real Decreto 216/2014, de 28 de marzo, por el que se establece
la metodologia de célculo de los precios voluntarios para el pequefio consumidor de energia eléctrica (PVPC) y su
régimen juridico de contrataciéon, norma que (i) ha establecido la estructura de los PVPC, (ii) ha fijado el
procedimiento de célculo del coste de produccién de energia eléctrica que incluye dicho PVPC, que pasa de un
modelo en el que el precio de la misma se fijaba a priori, a un mecanismo en el que el consumidor abonara el coste
que ha tenido en el mercado la energia consumida en el periodo, y (iii) ha regulado el procedimiento y requisitos
para ser comercializador de referencia (COR), el contenido minimo de los contratos y la facturacion.

10) Derechos de emisién y Emisiones industriales

La Ley 1/2005 traspuso al ordenamiento espafiol la Directiva 2003/87/CE, que estableci6é un régimen del comercio
de derechos de emision de gases de efecto invernadero.

La Ley 13/2010 modifica la Ley 1/2005 para incorporar las novedades introducidas por las Directivas 2008/101/CE
y 2009/29/CE, dando lugar a una revision profunda del modelo de comercio de derechos de emision, que sera de
aplicacion a partir de 2013. La Directiva 2009/29/CE forma parte del llamado paquete comunitario de legislacion
sobre energia y cambio climatico, enfocado a reducir en 2020 las emisiones globales de gases de efecto
invernadero de la Comunidad Europea al menos un 20% respecto a los niveles de 1990.

Con la citada Ley, se adopta un enfoque comunitario, tanto en lo que respecta a la determinacion del volumen total
de derechos de emisiéon, como en lo relativo a la metodologia para asignar los derechos de emision, existiendo
dos férmulas basicas de asignacion: subasta y asignacion gratuita transitoria.

La Ley 17/2012, de 27 de diciembre, ha establecido que el 90 por ciento del ingreso estimado por la subasta de
los derechos de emision de gases de efecto invernadero, con un maximo de 450 millones de euros, sera destinado
a financiar los costes del sistema eléctrico relativos al fomento de energias renovables. El 10 por ciento del ingreso
estimado por dicha subasta, con un maximo de 50 millones de euros, se afecta a la politica de lucha contra el
cambio climatico.
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La Directiva 2010/75/CE sobre emisiones industriales complementa y modifica los principios contenidos en las
Directivas anteriores sobre emisiones, introduciendo cambios sustanciales con el objetivo de facilitar un
planteamiento integrado a la prevencion y el control de las emisiones a la atmosfera, el aguay el suelo, a la gestion
de residuos, a la eficiencia energética y a la prevencion de accidentes. La transposicion se ha llevado a cabo
mediante la Ley 5/2013, por la que se modifica la Ley 16/2002, de prevencion y control integrados de la
contaminaciéon mientras que los preceptos de marcado caracter técnico se han incorporado en el Real Decreto
815/2013.

11) Procedimiento de resolucién de restricciones por garantia de suministro

El Real Decreto 134/2010 establecié el procedimiento de resolucion de restricciones por garantia de suministro,
para garantizar el funcionamiento de aquellas unidades de produccién que utilicen fuentes de combustion de
energia primaria autdctona (carbén nacional). Este Real Decreto ha tenido efectividad entre 2011 y 2014. El Grupo
3 de la Central Térmica de Soto de Ribera ha participado en este proceso.

12) Ley de Medidas Fiscales para la sostenibilidad energética

Mediante la Ley 15/2012 se regulan tres nuevos impuestos sobre la energia: el impuesto sobre el valor de la
produccién de la energia eléctrica, el impuesto sobre la produccidon de combustible nuclear gastado y residuos
radiactivos resultantes de la generacion de energia nucleoeléctrica y el impuesto sobre el almacenamiento de
combustible nuclear gastado y residuos radiactivos en instalaciones centralizadas; se crea un canon por utilizacion
de las aguas continentales para la produccion de energia eléctrica; se modifican los tipos impositivos establecidos
para el gas natural y el carbon, suprimiéndose ademas las exenciones previstas para los productos energéticos
utilizados en la produccion de energia eléctrica y en la cogeneracion de electricidad y calor util.

De acuerdo a la legislacion vigente durante 2013, en la Ley 17/2012 de Presupuestos Generales del Estado para
2013 se ha destinado a financiar los costes del sistema eléctrico un importe equivalente a la suma de la estimacion
de la recaudacion anual correspondiente al Estado derivada de los tributos y canones incluidos en la presente Ley
asi como el ingreso estimado por la subasta de los derechos de emision de gases de efecto invernadero, con un
méaximo de 500 millones de euros.

13) Eficiencia energética

La Directiva 2012/27/CE, de 25 de octubre, relativa a la eficiencia energética, ha establecido un marco para el
fomento de la eficiencia energética con el objetivo de asegurar un 20% de ahorro de energia para el afio 2020,
sentando los criterios a aplicar por los Estados para conseguir dicho fin durante el periodo 2014-2020 y que,
concretamente Espafia ha cifrado en unos ahorros de16 millones de tep (toneladas equivalentes de petréleo). Esta
Directiva ha sido parcialmente transpuesta al ordenamiento juridico espafiol a través del Real Decreto-Ley 8/2014,
de 4 de julio, posteriormente tramitado como Ley 18/20104, de 15 de octubre. Dicha regulaciéon ha implementado
diversas medidas de eficiencia energética a financiar en un 60% por la Administracion y en un 40% por los sujetos
obligados: los comercializadores de electricidad, gas y petroleo.

Las medidas iniciales para que las empresas comercializadoras obtengan los ahorros necesarios a fin de cumplir
con las previsiones normativas anteriores se canalizan a través del “Fondo de Eficiencia Energética”, que es un
vehiculo para la inversion obligatorio. Durante el ejercicio 2014 las comercializadoras debieron aportar dinero al
Fondo y asi se les tendra por cumplida su obligacién de ahorro energético. La aportacion se hara en proporcion a
sus ventas. El total a aportar en 2014 por las comercializadoras del Grupo ha sido de 3,6 M€. Para los afios
sucesivos, las aportaciones al Fondo se concretaran por Orden Ministerial.

14) Liquidaciones de Actividades Reguladas

A partir del ejercicio 1998 el Real Decreto 2017/1997 regula las liquidaciones de las actividades reguladas para la
distribucion de los ingresos del sistema, y que se materializan en cobros y pagos a efectuar a otras empresas del
sector, de forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente reconocidos por las actividades
reguladas. Hasta la publicacion de la Ley 3/2013, el organismo liquidador era la Comisién Nacional de Mercados
y Competencia — CNMC, pasando a partir de entonces las competencias en materia de liquidacion e inspeccion al
Ministerio de Industria, si bien continuaran a cargo de la CNMC hasta que dicho Ministerio las pueda asumir
plenamente.
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Como consecuencia del Real Decreto 2017/1997 y otras normas se incluyeron en el procedimiento de liquidaciones
diversos conceptos, siendo los principales: costes de distribucion y transporte, déficit reconocido de afios anteriores
al ejercicio en curso, déficit ex ante del ejercicio en curso, retribucién de la actividad de generacion extrapeninsular
y retribucion especifica de la generacion renovable, de cogeneracion y residuos.

Hasta el afio 2013 inclusive, en cada liquidacién provisional de las actividades reguladas, el organismo liquidador
calcula el saldo de ingresos y costes del sistema; y, cuando dicho saldo sea negativo se liquidaba a Hidroeléctrica
del Cantabrico, S.A., aplicandole, hasta 2013 inclusive, un porcentaje de reparto del 6,08%.

Para la financiacion de los mencionados déficits generados hasta el afio 2012 inclusive, los derechos de cobro
correspondientes podian ser cedidos a un fondo de titulizaciéon constituido a estos efectos y denominado Fondo
de Titulizacién del Déficit del Sistema Eléctrico (FADE).

El activo del fondo de titulizacion esta constituido por a) Derechos de cobro generados y no cedidos a terceros por
los titulares iniciales del derecho hasta 10.000 millones de euros a fecha de 31 de diciembre de 2008; b) los
derechos de cobro a que dé lugar la financiacion de los déficits generados desde el 1 de enero de 2009 hasta el
31 de diciembre de 2012. Las caracteristicas, el precio de cesién de dichos derechos y las condiciones de cesion
de los mismos estan determinados en el Real Decreto 437/2010. La Administracion General del Estado esta
autorizada hasta 31 de diciembre de 2013 a otorgar avales en garantia de las obligaciones exigibles a FADE. La
Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 2011 establecié un importe maximo
de 22.000 millones de euros destinado a garantizar dichas obligaciones econdémicas exigibles al Fondo de
Titulizacién, considerandose este importe reservado a tal fin. El Real Decreto-Ley 9/2013 modifica la Ley 17/2012
de Presupuestos Generales del Estado para 2013, ampliando este importe maximo en 4.000 millones de euros
adicionales.

Al cierre del ejercicio 2013 se habia finalizado la cesién a FADE de los déficits de ingresos de los ejercicios
anteriores al 2013 correspondientes a Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., al igual que se habia cobrado, bien a
través de FADE o bien a través de las liquidaciones reguladas, los desajustes temporales de liquidaciones de
dichos ejercicios financiados por esta sociedad.

Durante el ejercicio 2013, la Ley 24/2013 reconocié la existencia de un déficit de ingresos de liquidaciones del
sistema eléctrico por un importe maximo de 3.600 millones de euros, sin perjuicio de los desajustes temporales
gue pudieran producirse. En la liquidacién complementaria de la provisional n°14 del ejercicio 2013 elaborada por
la CNMC con fecha 26/11/2014, se establece la cifra definitiva de déficit de 2013, resultando un valor de 3.540 ME€.

El Real Decreto 1054/2014, de 12 de diciembre, ha regulado el procedimiento de cesién de los derechos de cobro
del déficit del sistema espafiol del afio 2013, cuyos aspectos principales son (i) se establece un plazo de 15 afios
durante el cual el importe pendiente de cobro del déficit devengara intereses. Dicho plazo consta de dos periodos,
el inicial, que va desde el 1 de enero de 2014 hasta el dia en que se efectud la liquidacion complementaria de la
liquidacion provisional 14 del afio 2013; y el periodo final, desde el dia siguiente al que se efectle la liquidacion
complementaria de la liquidacion provisional 14 del afio 2013, hasta el 31 de diciembre del afio 2028, (ii) los
derechos de cobro —valor base e intereses- se reconoceran de forma expresa en las 6rdenes de peajes y cargos
y tendran la consideracion de costes del sistema; ademas, podran ser total o parcialmente, cedidos, transmitidos,
descontados, pignorados o gravados a favor de terceros, siendo eficaz frente al sistema eléctrico desde su
comunicacién a la CNMC. La Sociedad, como titular inicial de un 6,08% de los derechos de cobro iniciales, ha
completado la cesion de este déficit con fecha diciembre de 2014.

Con la Ley 24/2013, se recupera en la legislacion los principios de la suficiencia tarifaria con efectos desde el 1 de
enero de 2014, de modo que en el caso de que se produjera un desajuste por déficit de ingresos en un ejercicio,
su cuantia no podra superar el 2% de los ingresos estimados del sistema para dicho ejercicio. Adicionalmente, la
deuda acumulada por desajustes de ejercicios anteriores generada con posterioridad al 1 de enero de 2014 no
podréa superar el 5% de los ingresos estimados del sistema para dicho ejercicio. Los peajes, en su caso, 0 cargos
gue correspondan se revisaran al menos en un total equivalente a la cuantia en la que se sobrepasen los citados
limites.

En el caso de que en un ejercicio se produce un saldo negativo en la liquidacion de las actividades reguladas,
dichos desajustes seran soportados por todos los agentes de forma proporcional a la retribucién regulada que les
corresponda. Las empresas tendran derecho a recuperar las aportaciones por desajustes temporales en las
liquidaciones correspondientes a los 5 afios siguientes al ejercicio en el que tienen lugar, reconociéndose un tipo
de interés de mercado.
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A cierre del ejercicio 2014 no existe déficit pendiente de cobro excepto por lo que se refiere a intereses pendientes

de cobro por importe de 2 millones de euros (Ver Nota 10)

A la fecha de cierre del ejercicio estan pendientes de publicacion las liquidaciones definitivas del ejercicio 2010 en
adelante. No obstante, no se espera que de estas liquidaciones se deriven desviaciones significativas con respecto
a las estimaciones realizadas a la fecha de elaboracion de este informe por el Grupo para los mencionados

ejercicios.

4. Distribucion del resultado

La distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente
Ordinaria de Accionistas ha sido la siguiente:

al ejercicio 2013, aprobada por la Junta General

Euros

Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias (Beneficios)

85.673.655,16

Distribucion:
Reserva legal
Reservas voluntarias

8.567.365,52
77.106.289,64

85.673.655,16

La propuesta de distribucion del resultado de 2014 de la Sociedad a presentar a la Junta General de Accionistas

€s como sigue:

Euros

Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias (Beneficios)

4.488.931,17

Distribucion:
Reserva legal
Reservas voluntarias

448.893,12
4.040.038,05

4.488.931,17

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Reserva legal

Reserva para acciones propias

Reserva por fondo de comercio

Reserva por capital amortizado

Reserva por resultado de revalorizacion de participacion
Reserva por revalorizacion de activos

Reserva por pérdidas y ganancias actuariales

Miles de Euros

2014 2013
78.371 69.804
4.809 4.809
540.890 540.890
3.982 3.982
268.248 187.774
215.889 215.889
(31.706) (20.614)
1.080.483 1.002.534
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Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa ni
indirectamente.

5. Principios contables y normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 han sido las siguientes:

a) Fusiones con empresas del grupo

La Sociedad realiz6 una operaciéon de fusién de un negocio con varias sociedades dependientes directa o
indirectamente durante el ejercicio 2013. Las fusiones de negocios realizadas a partir del 1 de enero de 2010, se
reconocen aplicando lo establecido en la Norma de Registro y Valoracién 212 del Plan General de Contabilidad
modificada por el Real Decreto 1159/2010, por el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas y se modifica el Plan General de Contabilidad.

Los elementos constitutivos del negocio adquirido, incluidos los importes diferidos en ingresos y gastos
reconocidos, se valoraron por los valores existentes antes de la operacién en las cuentas anuales individuales de
la sociedad absorbida.

Los elementos patrimoniales adquiridos, se valoraron por sus valores netos contables, es decir netos de
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro.

Se consideré como fecha de efectos contables de la transaccién, el inicio del ejercicio 2013.
b) Operaciones de escision

En las operaciones de escision o aportacion no dineraria entre empresas del grupo, la inversion en la empresa del
grupo se valora por los valores existentes antes de realizarse la operacion en las cuentas anuales individuales de
la sociedad aportante.

c) Explotaciones y activos controlados de forma conj unta

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario o contractual para compartir
el control sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de
explotacion, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime de la Sociedad y del resto de participes.

En las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, la Sociedad reconoce en las cuentas anuales, los
activos que se encuentran bajo su control, los pasivos en los que ha incurrido y la parte proporcional, en funcién
de su porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente; asi como la parte de los ingresos obtenidos de la venta de bienes o prestacién de servicios y los
gastos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo incorporan igualmente la parte proporcional que les corresponde a la Sociedad en virtud de los acuerdos
alcanzados.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos, han sido eliminados en
proporcion a la participacién mantenida por la Sociedad en los negocios conjuntos.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones descendentes de la
Sociedad con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En este sentido,
en el caso de que los activos trasmitidos se mantengan en los negocios conjuntos y la Sociedad haya transmitido
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los mismos, sélo se reconoce la parte
proporcional de los beneficios o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, las pérdidas no
realizadas no se eliminan en la medida que constituyan una evidencia de deterioro de valor del activo transmitido.
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Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y la Sociedad, so6lo se registran por la
parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes, aplicAndose los mismos criterios de
reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el parrafo anterior.

Los principios contables utilizados por los hegocios conjuntos en los que participa no difieren significativamente de
los empleados por la Sociedad.

Lainformacion relativa a las actividades econdmicas controladas conjuntamente, que son Comunidades de Bienes,
se presenta en la Nota 7.

d) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranj era

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el
tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el tipo
existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se han convertido
aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera
se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas
en las que se producen.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados.

e) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste de
produccion. La capitalizacién del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance
de situacién por su valor de coste, minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de la
Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi como los
gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
incurren.

Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas incluyen los costes incurridos para la obtencion de las mismas. De acuerdo con
la Ley 29/1985, de 2 de agosto (“Ley de Aguas”), las centrales de produccién hidroeléctrica, que se detallan en la
Nota 8, estan sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. De acuerdo con los términos de la
concesion administrativa, a la terminacién de los plazos establecidos, tanto las instalaciones como las lineas de
salida de energia, turbinas, alternadores, protecciones, aparellaje y parque de transformacion, revierten a la
propiedad del Estado en condiciones de buen uso. La Sociedad considera que no es necesario constituir provision
alguna para cubrir esta obligacion de conservacion en buen uso, por cuanto los programas de mantenimiento de
las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso y estos activos son amortizados en un periodo
inferior a la vida de la concesion.

Fondo de comercio

El Fondo de comercio procede de la comparacion entre el coste de adquisicién de la antigua Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A. y el valor tedrico contable al 1 de enero de 2002 de la participacion adquirida (véase Nota 1) neto
de la amortizacion acumulada calculada de acuerdo con las normas contables en vigor hasta la fecha de transicion
al Plan General de Contabilidad vigente en la actualidad.
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El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o
con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de
comercio resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE) o grupos de UGEs de la Sociedad que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion
y se aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado h) de esta misma nota. Después del
reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterioro de valor
acumuladas.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de desarrollo
de paginas web, se reconocen en la medida que cumplen las siguientes condiciones:

¢ Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

¢ La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

e Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido,
si existe mercado.

« Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

¢ La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas.

¢ Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre
en ellos. La amortizacién se calcula segun el método lineal, distribuyendo el coste de los activos en un periodo de
3 afios.

Derechos de emision de CO 2

Los derechos de emision se registran cuando nacen para la Sociedad los derechos que los originan y figuran
contabilizados a su precio de adquisicién o coste de produccion. Los derechos adquiridos a titulo gratuito o por un
precio sustancialmente inferior a su valor razonable, se registran por su valor razonable. La diferencia entre el valor
razonable de los derechos y, en su caso, el importe de la contraprestacion entregada, se reconoce como una
subvencion de caracter no reintegrable asociada a los derechos de emision, con abono a patrimonio neto. La
subvencién se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se registran los gastos derivados de las
emisiones de gases relacionados con los derechos de emision subvencionados, siguiendo los mismos criterios
que los establecidos para las subvenciones.

Los derechos de emision, cuyo origen es una reduccion certificada de las emisiones o una unidad de reduccion de
emisiones procedentes de los mecanismos de desarrollo limpio o de aplicacién conjunta, se valoran al coste de
produccién determinado, siguiendo los mismos criterios que los establecidos para las existencias.

Los derechos de emisién no son objeto de amortizacion.

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero, se dotan sistematicamente con abono a la
provisidn por derechos de emision del epigrafe “Provisiones a corto plazo”. Esta provision se mantiene hasta el
momento en que se cancele la obligacion mediante la entrega de los correspondientes derechos y, en su caso,
por el exceso de la provision contra el epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La provision se determina considerando que la obligacién sera cancelada:

a) En primer lugar, mediante los derechos recibidos por una asignacion contemplada en el
régimen de emisiones, los cuales son imputados a las emisiones realizadas en proporcién a
las emisiones totales previstas para el periodo completo para el cual se han asignado. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacién se determina en funcion del valor contable de
los derechos de emision transferidos.
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b) A continuacion, mediante los restantes derechos de emision registrados. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacién se determina, de acuerdo con el método del
precio medio o coste medio ponderado de dichos derechos de emision.

En caso de que la emisidn de gases conlleve la necesidad de adquirir o producir derechos de emisién, porque las
emisiones realizadas superen las que pueden ser canceladas bien mediante los derechos asignados que sean
imputables a dichas emisiones, o bien mediante los restantes derechos de emisién, adquiridos o producidos, se
procede a dotar adicionalmente el gasto que corresponda al déficit de derechos. El gasto se determina de acuerdo
con la mejor estimacion posible del importe necesario para cubrir el déficit de derechos.

Los derechos de emisién adquiridos con el propésito de ser vendidos se clasifican y valoran aplicando las normas
sobre existencias (ver nota 5k).

f) Inmovilizaciones materiales

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién, una vez
considerada la asignacion de valor realizada en el proceso de fusiéon (véase Nota 1 y Nota 6), 0 a su coste de
produccién, que incluye, en su caso, los aprovisionamientos, gastos de personal y otros costes internos
relacionados directa o indirectamente con las construcciones en curso.

Los bienes de inmovilizado material incorporados con anterioridad al 1 de enero de 2013 incluyen las
actualizaciones practicadas de acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas
medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas puablicas y al impulso de la actividad econdémica.

La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para
su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las obras en curso se traspasan al inmovilizado material en
explotacion una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba a partir de cuyo momento comienza su
amortizacion. El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes futuros relacionados con el cierre de las instalaciones actuales de produccién de la Sociedad son
incorporados como mayor valor del activo por la estimacion de su valor actual en el momento de entrada en
explotacion de la instalacion con abono al epigrafe "Provisiones a largo plazo- Otras provisiones" del balance de
situacion adjunto. La Sociedad revisa anualmente su estimacion sobre los mencionados costes futuros
aumentando o disminuyendo el valor del activo en funcién de los resultados de dicha estimacion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos. En
aquellos casos en los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente
y no fuese practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de sustitucién como indicativo
del coste de los elementos en el momento de su adquisiciéon o construccién. Las sustituciones o renovaciones de
elementos completos se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y
reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Los costes correspondientes a las paradas programadas para la revision y mantenimiento de las centrales térmicas
gue afectan a mas de un ejercicio econémico, figuran asimismo incorporados dentro del coste del activo de
generacion eléctrica con el que estan relacionados y son amortizados en el periodo de tiempo estimado hasta la
siguiente parada, es decir, en su vida Util estimada.
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La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente de un elemento
de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta
del resto del elemento. A partir de su entrada en funcionamiento, la Sociedad amortiza su inmovilizado material
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos menos su valor residual entre los afios de vida util
estimada de cada elemento (con el limite de la duracion del periodo concesional, en caso de que el activo esté
relacionado con una concesion), segun el siguiente detalle:

Afos Promedio
de Vida Util

Centrales hidraulicas:

Obra civil 65

Equipos electromecéanicos 35
Centrales térmicas convencionales 41-45
Centrales nucleares 40
Centrales Térmicas de Ciclo Combinado 35
Edificios y otras construcciones 33-50
Otros elementos 4-20

En el caso de las centrales térmicas de Soto 2 y Soto 3, su vida (til se determina de acuerdo a las horas futuras
de funcionamiento esperadas.

La Sociedad revisa la vida util, el método de amortizacién del inmovilizado material y valor residual al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

La Sociedad reestimo la vida util de las centrales térmicas de Abofio 1 y Abofio 2 incrementandose en 1y 5 afios,
respectivamente. Al cierre de 2014 y 2013 la vida util de Abofio 1 es de 40 afios y la de Abofio 2 de 44 afios.
Igualmente la Sociedad reestimd la vida util de los ciclos combinados durante el ejercicio 2013, incrementandola
en 10 afios. Los cambios de vida util fueron aplicados de forma prospectiva desde el 1 de octubre de 2013. El
efecto en el balance y pérdidas y ganancias de estos cambios de estimacion se detalla en la Nota 2. d).

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado h) de
esta misma nota. Los Administradores de la Sociedad estiman que se producira la recuperacién de la totalidad de
la inversién efectuada en los diversos activos de generacion que posee la misma, segun los estudios econémicos
efectuados, que tienen en cuenta la evolucion habida en los precios de la electricidad, asi como en el resto de
variables que inciden en los flujos de caja que se espera recibir de dichas inversiones. Dichos estudios soportan
asimismo la recuperacion de los fondos de comercio indicados en la Nota 5.€)

(i) Acuerdos de concesion no sujetos al alcance de la normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas

La Sociedad reconoce y valora los activos no incluidos en el alcance de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, siguiendo los criterios establecidos para el inmovilizado material.

La amortizacion de los activos se realiza durante la vida Gtil, que es el menor del periodo concesional o la vida
econdmica. Los activos se amortizan mediante la aplicacion del método lineal.

La Sociedad estima que no existiran inversiones de reposicion en los Ultimos ejercicios de la concesién debido a
que los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso y que
todos los activos estaran totalmente amortizados al final del periodo de concesion. Por este motivo, la Sociedad
no reconoce inmovilizado intangible ni provision alguna al entender que no existe obligacion asumida al final del
periodo de concesion.
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Q) Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles, incluidos aquellos en curso o desarrollo, destinados total o
parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de
bienes o servicios, o bien para fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las
operaciones.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el inmovilizado
material.

Las inversiones inmobiliarias incorporadas con anterioridad al 1 de enero de 2013 incluyen las actualizaciones
practicadas de acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica.

La Sociedad reclasifica un inmovilizado material a inversiones inmobiliarias en el momento en que el inmueble
deja de ser utilizado en la produccién o suministro de bienes y servicios o en la realizacion de fines administrativos,
y se destina a obtener rentas, plusvalias o ambas.

Las inversiones inmobiliarias estan siendo amortizadas utilizando el método de amortizacion lineal en una vida
atil de 48 afos.

h)  Deterioro del valor de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion. En caso de que exista algin
indicio de que pueda haberse producido tal deterioro, se realiza una estimacién del importe recuperable de dichos
activos para determinar el importe del saneamiento que pudiera resultar necesario.

En el caso particular de los fondos de comercio, asi como de aquellos otros activos intangibles de vida Util indefinida
y de los activos que al momento actual aiin no se encuentran en explotacion, se realiza anualmente el andlisis de
su recuperabilidad.

El importe recuperable se determina como el mayor valor entre el valor razonable menos costes de venta y el valor
en uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor en
uso, las hipétesis utilizadas en dichas estimaciones incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y
cambios esperados en los precios de venta y costes directos, basados en las previsiones sectoriales, la experiencia
y las expectativas futuras. Estos célculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos
financieros aprobados por la direccién que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla del
periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas, las cuales son coherentes con
las previsiones incluidas en los informes de la industria.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos.
Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

No obstante, la Sociedad determina el deterioro de valor individual de un activo incluido en una UGE cuando:

a) Deja de contribuir a los flujos de efectivo de la UGE a la que pertenece y su importe recuperable se asimila
a su valor razonable menos los costes de venta o, en su caso, se deba reconocer la baja del activo.

b) El importe en libros de la UGE se hubiera incrementado en el valor de activos que generan flujos de
efectivo independientes, siempre que existiesen indicios de que estos ultimos pudieran estar deteriorados.

La Sociedad distribuye el fondo de comercio y los activos comunes entre cada una de las UGEs a efectos de
comprobar el deterioro de valor. En la medida en que una parte del fondo de comercio o de los activos comunes
no pueda ser asignada a las UGEs, ésta se distribuye en proporcion al valor en libros de cada una de las UGEs.
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A efectos del analisis del posible deterioro del fondo de comercio, la actividad de generacion desarrollada por la
Sociedad es considerada de forma conjunta para todas sus centrales, no identificAndose UGEs a un nivel inferior.

En el caso en que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra por la diferencia
la correspondiente pérdida por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de las UGEs, se asignan inicialmente a reducir, en su caso, el
valor del fondo de comercio atribuido a la mismay a continuacion a los demas activos de la UGE, prorrateando en
funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor
razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable
que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro reconocidas
en un activo en ejercicios anteriores son revertidas con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el caso del
saneamiento del fondo de comercio, que no es reversible. El importe de la reversion de la pérdida de valor de una
UGE, se distribuye entre los activos no corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando
en funcién del valor contable de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los
ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de
caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

i) Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o negocio
juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal
de pagar, efectivo. Los pasivos financieros, se reconocen en la fecha de contratacion.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo financiero,
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econdémico del acuerdo
contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y a
las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de
un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse
por diferencias, se reconocen segun el tipo de activo en la fecha de contratacién o liquidacion.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de liquidacién, mientras que los
instrumentos de patrimonio negociados en mercados secundarios de valores se reconocen en la fecha de
contratacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen como un instrumento
financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de contratacion y liquidacion.
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Activos y pasivos financieros mantenidos para negoc iar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como mantenidos para
negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Los Unicos activos o pasivos financieros clasificados como mantenido para negociar por la Sociedad son derivados
gue no han sido designados como instrumento de cobertura o no cumplen las condiciones para ser eficaces y no
son un contrato de garantia financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor razonable. Los
costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision se reconocen como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las variaciones en
resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual
venta o disposicion por otra via. Los intereses devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

La Sociedad no reclasifica ningin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido en el
balance de situacion, salvo por un cambio en la calificacion de los instrumentos financieros derivados de cobertura.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo los costes de transaccioén incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las condiciones
contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

La Sociedad valora al coste, incrementado por los resultados que deban atribuirse, los préstamos en que los
intereses tienen caracter contingente por estar condicionados al cumplimiento de un hito en la sociedad prestataria,
por ejemplo la obtencién de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de
la actividad de la misma. En estos casos, los costes de transaccién se imputan linealmente a lo largo de la vida
del préstamo.

Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicion de valores representativos de instrumentos de patrimonio
que no cumplen los requisitos para ser clasificados en las categorias anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccién directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran a valor
razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con
excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio segln se ha expuesto
en el apartado d) de esta misma nota. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en resultados
en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro
segun se indica en el apartado Deterioro de valor de activos financieros de esta misma nota. No obstante, los
intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados
siguiendo los criterios expuestos en el apartado Intereses y dividendos de esta misma nota.
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Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad se
valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si la
Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma
continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion
de la clasificacion de los mismos.

Inversiones en empresas del Grupo, asociadas y mult  igrupo

Se consideran empresas del Grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actlien conjuntamente o se hallen
bajo Direccién Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones
de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente,
los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad o alguna o
algunas de las empresas del Grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, y uno o varios terceros
ajenos al Grupo.

Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Las inversiones
en empresas de grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de adquisicion, los
costes de transaccion incurridos.

El coste de adquisicion de una inversién en empresas del Grupo, multigrupo o asociadas incluye el valor neto
contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion. Los importes
reconocidos previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en el momento de la baja de la inversion o
bien cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la misma, segun lo dispuesto en el
apartado Deterioro de valor de instrumentos financieros de esta misma nota. Si una inversion deja de cumplir las
condiciones para clasificarse en esta categoria, se reclasifica a inversiones disponibles para la venta y se valora
como tal desde la fecha de la reclasificacion.

Las inversiones en empresas del grupo adquiridas mediante una aportacion no dineraria entre empresas del grupo,
se valoran por los valores existentes antes de realizarse la operacion en las cuentas anuales individuales de la
sociedad aportante.

Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han
surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.
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Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con
los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios
derivados de su titularidad. La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier resultado diferido en ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

La Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los instrumentos
de patrimonio o de deuda que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo que
se pueda identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste individualizado de los mismos.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la Sociedad ni cede ni
retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan en el andlisis del grado
de control mantenido. De esta forma:

* Sila Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto
de la cesion.

«  Sise haretenido el control, continla reconociendo el activo financiero por el compromiso continuo de la
Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado que se valora de forma consistente con el activo
cedido. El compromiso continuo en el activo financiero se determina por el importe de su exposicién a los
cambios de valor en dicho activo. El activo y el pasivo asociado se valoran en funcion de los derechos y
obligaciones que la Sociedad ha reconocido. El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor
contable del activo y del pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos por la Sociedad, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los
derechos y obligaciones mantenidos por la Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad
sigue reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los gastos
derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo asociado, se
reconocen consistentemente en resultados o en patrimonio, siguiendo los criterios generales de
reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccion, se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo
de interés efectivo.

Valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo entre un
comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. Para la
determinacion del valor razonable se aplican, de estar disponibles, los precios de cotizacion dentro de un mercado
activo; en su defecto se utilizan métodos alternativos basados en precios de transacciones recientes; y en caso de
no disponer de informacién suficiente, se aplican técnicas de valoracion generalmente aceptadas, como la
actualizacion de los flujos de caja esperados.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y
partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.
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Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En
cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor ante
una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor.

No obstante, en aquellos supuestos en que se produce una disminucion del valor razonable de dichos instrumentos
con una posterior recuperacién de los mismos por encima del precio de cotizacién de referencia, el afio y medio
empezara a computar a partir de la fecha en que, después de dicha recuperacion, el precio cotizado comience a
disminuir de nuevo de forma prolongada, salvo que la recuperacion del valor razonable hubiera sido un hecho
aislado y poco significativo, en cuyo caso, el afio y medio se computa desde la primera disminucién. Este mismo
criterio es aplicable para apreciar si se ha producido un descenso en el precio cotizado del cuarenta por ciento. A
estos efectos, se entiende por precio de cotizacion de referencia la valoracion inicial del activo, o el valor medio
ponderado por grupos homogéneos, en el supuesto de que se hayan producido varias adquisiciones.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro del valor
es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés
efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo
gue corresponde a la fecha de valoracién segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la
disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor.

La Sociedad tiene constituida una correccion valorativa de manera colectiva o global de los saldos por operaciones
comerciales del 3% del importe total de los saldos con clientes al cierre del ejercicio, minorado, en el importe
recuperable de las garantias obtenidas y sin considerar los saldos con las Administraciones publicas, ni aquellos
para los que se hubiera realizado un andlisis individualizado del deterioro de valor.

Inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patrimonio valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la inversion con su
valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacion de la Sociedad en el valor actual de los
flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que se
espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la inversion.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversion, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad
participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacion, corregido por las plusvalias tacitas netas existentes en la fecha de la
valoracion.

A estos efectos, el valor contable de la inversion, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya
liquidacion no esta contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de
caracter comercial.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que exista un aumento
del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion si no se hubiera reconocido el
deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en aquellos casos,
en los que se deben imputar a patrimonio neto, segin lo indicado en el apartado Inversiones en empresas del
Grupo, multigrupo y asociadas de este misma nota.
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La correccion valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto en aquellos
casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones contractuales, legales o implicitas, o
bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En este Ultimo caso, se reconoce una provision de
acuerdo con los criterios expuestos en el apartado o) de esta misma nota.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no son reversibles, por lo
que se registran directamente contra el valor del activo.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido registrado
directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en resultados se
calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro previamente
reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son
reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro,
se reconocen en patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos financieros relacionados con activos financieros deteriorados

El ingreso financiero de activos financieros para los que se ha reconocido una pérdida por deterioro de valor, se
reconoce de acuerdo con el tipo de descuento utilizado para descontar los flujos de efectivo futuros estimados.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican como
mantenidos para negociar o0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacién contenida
en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera se reconocen inicialmente por la prima recibida mas, en su caso, el valor
actual de los flujos de efectivo a recibir, utilizando un tipo de interés de mercado, con cargo a un activo financiero
valorado a coste amortizado utilizando ese mismo tipo de interés. La actualizacion financiera del pasivo se
reconoce como un gasto financiero. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los contratos de garantia financiera
se valoran por el mayor de:

« el importe determinado de acuerdo con la politica contable de provisiones del apartado 0) de esta misma
nota o

e el importe inicialmente reconocido, menos, cuando proceda, la amortizacién acumulada reconocida de
acuerdo con la politica contable de ingresos establecida en el apartado g) de esta misma nota.

Confirming

La Sociedad tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la gestion del
pago a los proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las entidades
financieras se muestran en el epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situacion
hasta el momento en el que se ha producido su liquidacién, cancelacién o expiracion.
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Los ingresos satisfechos por las entidades financieras en contraprestacion de las adquisiciones de las facturas o
documentos de pago de los pasivos comerciales registrados por la Sociedad se reconocen en el momento de su
concesion en la partida de “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades financieras como consecuencia de la cesion de los pasivos
comerciales se reconocen en la partida de deudas comerciales anticipadas por entidades de crédito, del epigrafe
de “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance de situacién. En aquellos casos en los que la
Sociedad solicita el aplazamiento del plazo de pago de las deudas inicialmente mantenidas con los acreedores
comerciales se produce la cancelacion de las mismas en el plazo de vencimiento original y se reconoce un pasivo
financiero en la partida “Deudas con entidades de crédito” del balance de situacion.

Bajas de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion contenida
en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Contabilidad de operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la contratacion de los mismos 0 menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente
atribuibles a la emision de los mismos.

La Sociedad suscribe contratos a plazo de compra/venta de materias primas, divisas y electricidad de acuerdo con
sus necesidades de produccién y comercializacién y otros con fines de negociacién. La Sociedad evalta en el
momento de la contratacién y periddicamente si los contratos se deben reconocer como instrumentos financieros
derivados. A estos efectos la Sociedad lleva un control y registro separado de los contratos que cumplen las
condiciones para no ser calificados como instrumentos financieros derivados y aquellos que deben ser
considerados de negociacion.

Los contratos que no se contabilizan como instrumentos financieros derivados, se reconocen como anticipos a
cuenta, incluyendo los costes de transaccién de los mismos o, en su caso, compromisos de compras 0 ventas.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula mediante los siguientes
procedimientos:

e El valor razonable de los derivados cotizados en un mercado organizado es su cotizacion al cierre del
ejercicio.

« En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, la Sociedad utiliza para su
valoracion hipétesis basadas en las condiciones del mercado a la fecha de cierre del ejercicio. En
concreto, en el caso de los contratos de tipo de cambio a futuro, su valoracién se determina descontando
los flujos futuros calculados utilizando los tipos de cambio a futuro existentes al cierre del ejercicio. El
valor razonable de los derivados relacionados con materias primas se determina de acuerdo a los indices
de mercado para los que existe informacién publica.

La Sociedad realiza coberturas de valor razonable y de los flujos de efectivo.

Al inicio de la cobertura, la Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de cobertura,
sélo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la cobertura y en los
ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma (analisis prospectivo) y la
eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-125% (analisis retrospectivo).
Asimismo en las coberturas de los flujos de efectivo de las transacciones previstas, la Sociedad evalla si dichas
transacciones son altamente probables y si presentan una exposicion a las variaciones en los flujos de efectivo
gue podrian en ultimo extremo afectar al resultado del ejercicio.
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La Sociedad s6lo designa como partidas cubiertas los activos, pasivos, compromisos en firme y las transacciones
previstas altamente probables que impliquen a una parte externa a la Sociedad, entendiendo como una parte
externa a las sociedades del Grupo EDP sobre las que la Sociedad no detenta una participacion directa o indirecta.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros son contabilizados separadamente cuando sus
caracteristicas y riesgos no estan estrechamente relacionados con los instrumentos financieros en los que se
encuentran implicitos, siempre que el conjunto no esté siendo contabilizado a valor de mercado registrando las
variaciones de valor con cargo o abono en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Coberturas del valor razonable

Las coberturas de valor razonable efectuadas por la Sociedad se reconocen mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

¢ Las pérdidas o ganancias procedentes de la valoracién del instrumento de cobertura a su valor razonable,
en el caso de derivados que sean instrumentos de cobertura, se reconocen en el resultado del ejercicio
en la misma partida de la cuenta de pérdidas y ganancias en la que se registran los resultados de la
operacion cubierta.

« Las pérdidas o ganancias de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de la misma con contrapartida en resultados, con independencia de que ésta se
registre a coste o se trate de activos financieros calificados como disponibles para la venta.

La Sociedad interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas de valor razonable en los casos en los
que el instrumento de cobertura expira, es vendido, resuelto o ejercido, la cobertura deja de cumplir las condiciones
para la contabilidad de coberturas o la Sociedad revoca la designacion.

Coberturas de los flujos de efectivo

La Sociedad reconoce como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto las pérdidas o ganancias
procedentes de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se
haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de cobertura,
excluidos de la valoracién de la eficacia de la cobertura, se reconocen en la partida de variacion de valor razonable
en instrumentos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El componente separado de patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se ajusta al menor valor del resultado
acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma o el cambio acumulado en el valor razonable
o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No
obstante, si la Sociedad no espera que la totalidad o parte de una pérdida reconocida en patrimonio neto va a ser
recuperada en uno 0 mas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a la partida de
variacion de valor razonable de instrumentos financieros.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar al reconocimiento de un activo o pasivo financiero, las
pérdidas o ganancias asociadas que han sido reconocidas en patrimonio neto, se reclasifican a resultados en el
mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales el activo adquirido o pasivo asumido afectan al resultado y en la
misma partida de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En las coberturas de transacciones previstas que dan lugar posteriormente al reconocimiento de un activo o un
pasivo no financiero, la Sociedad reclasifica las pérdidas o ganancias reconocidas en patrimonio neto, contra el
coste inicial o el valor contable del activo o pasivo no financiero.

La Sociedad interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas cuando se producen las circunstancias
indicadas en las coberturas de valor razonable. En estos casos el importe acumulado en patrimonio neto no se
reconoce en resultados hasta que la transaccion prevista tenga lugar. No obstante lo anterior los importes
acumulados en el patrimonio neto se reclasifican a la partida de variacion de valor razonable en instrumentos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en el que la Sociedad no espera que la transaccién
prevista vaya a producirse.
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i) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de forma
separada como una minoracion de los fondos propios del balance de situacion. En las transacciones realizadas
con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacion posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccién de capital por el importe del nominal de
dichas acciones y la diferencia positiva 0 negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de las acciones se
carga o abona a cuentas de reservas.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccién de patrimonio neto en el
momento en el que tiene lugar su aprobacién por la Junta General de Accionistas.

k) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion. El coste de adquisicion incluye el
importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares asi
como los intereses incorporados al nominal de los débitos y otros directamente atribuibles a la adquisicion.
Especificamente.

1. Las existencias de materiales energéticos (en su mayoria carbén) y los materiales para consumo y
reposicion se valoran a su coste de adquisicion, siguiendo el método del precio medio ponderado.

2. Las existencias comerciales, correspondientes a Derechos de emision de CO2 que la Sociedad mantiene
para su venta en el mercado en lugar de para compensar las emisiones de CO2 de la Sociedad, se valoran
a su coste de adquisicion.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los que su coste exceda
su valor neto realizable, entendiéndose como tal, en el caso de las materias primas, su precio de reposicion y en
el caso de las existencias comerciales, su valor de cotizacion. La Sociedad no reconoce correccion valorativa en
aquellos casos en los que se espera que la energia generada, para cuya produccion se utilizan las materias primas
y otros aprovisionamientos, vaya a ser vendida por un valor equivalente o superior a su coste de produccién.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que causaron
la rebaja del valor han dejado de existir 0 cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto
realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de la correccion
valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra el epigrafe
Aprovisionamientos.

I) Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situacion incluye el efectivo en caja, depdsitos bancarios a la vista y otras inversiones
a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de
tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion es
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros medios liquidos equivalentes los
descubiertos bancarios, si alguno, que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestion de tesoreria de la
Sociedad. En los casos excepcionales en que pudieran producirse dichos descubiertos bancarios, se reconocen
en el balance de situacion como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.
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La Sociedad clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses pagados y recibidos y los dividendos
recibidos y pagados como actividades de explotacion.

m) Subvenciones, donaciones y legados.

El tratamiento contable de las subvenciones relacionadas con los derechos de emision se muestra en el apartado
c) de esta misma nota.

n) Retribuciones al personal a largo plazo

La Sociedad incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financiados mediante el pago de primas de
seguros en los que existe la obligacion legal o implicita de satisfacer directamente a los empleados las prestaciones
comprometidas en el momento en el que éstas son exigibles o de proceder al pago de cantidades adicionales si el
asegurador no efectia el desembolso de las prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los
empleados en el ejercicio o en ejercicios anteriores.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance de situacién corresponde al valor actual de los
compromisos adquiridos a la fecha de cierre. La Sociedad reconoce en ingresos y gastos reconocidos las pérdidas
y ganancias actuariales en el ejercicio en el que se producen.

El valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas, el coste por servicios prestados y el coste por
servicios pasados se calcula con una periodicidad anual en funcién de un estudio actuarial interno de acuerdo con
el método de la unidad de crédito proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de
mercado de bonos y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

El activo o pasivo por prestaciones definidas, se reconoce como corriente o no corriente en funcién del plazo de
realizacién o vencimiento de las correspondientes prestaciones.

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un gasto por
retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya pagado. Si las aportaciones
se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando los rendimientos del mercado
correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones empresariales de alta calidad.

Compromisos por pensiones y obligaciones similares

La Sociedad tiene convenidas con sus empleados mejoras adicionales al Régimen de Pensiones de la Seguridad
Social. De acuerdo con lo establecido en la Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
y de Orden Social, con lo establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados modificada por la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de
Orden Social, por la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y por la
Ley 50/1998, de 30 de noviembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social-, los empresarios que
a la fecha de publicacion de aquella Ley mantuviesen compromisos por pensiones con sus trabajadores
financiados con fondos internos tienen la obligacién de transformar dichos compromisos en un plazo que concluyo
el 16 de noviembre de 2002, debiendo instrumentarlos bien a través de la formalizacion de un plan de pensiones
conforme a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, o bien mediante
contratos de seguro o de ambos. Una vez instrumentados, la obligacion y responsabilidad de las empresas por los
referidos compromisos se circunscribiran exclusivamente a las asumidas en dichos planes de pensiones y
contratos de seguro.

La Sociedad considera que tiene externalizados sus compromisos por pensiones, conforme a lo preceptuado en
la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, instrumentados en planes de pensiones de aportacion definida para el personal
activo y de pdélizas de seguro para el personal pasivo de la propia Sociedad y de una de las Comunidades de
Bienes en las que participa (Saltos del Navia).
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En el ejercicio 2001, se procedié a la modificacion del Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones,
para su transformacién en un plan de promocién conjunta, de acuerdo con lo regulado en el articulo 74 y siguientes
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, el cual fue promovido por las compaiiias: Hidroeléctrica del
Cantabrico, S.A., Hidrocantabrico Distribucion Eléctrica, S.A.U. e Hidrocantabrico Generaciéon S.A.U. Ademas, se
procedié a integrar el Fondo de pensiones de la extinguida Hidrocantabrico Generacion S.A.U., “Termisoto
pension”, en el Fondo de pensiones “Hidrocantabrico Pension”. Las contribuciones a estos planes de prestacién
post-empleo de aportaciéon definida se registran como gasto en el epigrafe “Gastos de personal” en el momento
en que se devenga la aportacién de los mismos. Dado que el compromiso se encuentra totalmente externalizado,
no se ha reconocido pasivo alguno por este concepto.

Compromisos de prejubilaciones

La Sociedad tiene constituidas provisiones destinadas a cubrir los pagos requeridos por las actuaciones de
prejubilacion llevadas a cabo por Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. en los ejercicios 2000 y anteriores.

Complementos de jubilacién anticipada

Alguno de los Convenios Colectivos que estuvieron previamente en vigor establecen la obligacion de la Sociedad
de complementar la base reguladora de la pension otorgada por la Seguridad Social a aquellos trabajadores que
cumplan los requisitos establecidos en la Disposicién Transitoria Primera de la Orden de 18 de enero de 1967, y
que voluntariamente se jubilen conforme a esta norma a los 60 afios de edad, habiendo cumplido ademas 35 o
mas afios de servicio, con una cantidad variable en funcién de su afio de jubilacion. Establece ademas la
posibilidad de que el trabajador pueda acogerse a esta jubilacion entre los 61 y los 64 afios, siempre que cumplan
una serie de requisitos. La Sociedad tiene suscrita una péliza de seguro en la que se han incluido y externalizados
los compromisos derivados de esta obligacion respecto a todos los empleados que se han acogido al derecho,
disponiendo de una adecuada provisién, en el balance de situacion adjunto, para el personal ain en activo que
podria acogerse a este derecho.

Premios de vinculacion y suministro de energia eléct ricay gas

Igualmente, el Convenio Colectivo vigente establece la obligacién de la Sociedad de satisfacer a sus empleados
una gratificaciéon en concepto de premio de vinculacion, cuando estos cumplan 25 6 40 afios de servicio en la
Sociedad.

Adicionalmente, determinado personal activo y pasivo de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. disfrutard de
suministro bonificado de energia eléctrica y/o de gas durante su vida laboral y también durante su periodo pasivo.
El restante personal activo de la Sociedad, asi como de otras sociedades del Grupo acogidas al nuevo Convenio
Colectivo del Grupo al que la Sociedad pertenece, disfrutara, durante su pertenencia laboral al Grupo, de suministro
bonificado de energia eléctrica.

0) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual, implicita
0 tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de
los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision en
cada fecha de cierre.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la obligacion implica
una poblacién importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los desenlaces posibles por sus
probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada punto del rango tiene la misma
probabilidad que el resto, la obligacién se valora por el importe medio.
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El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacion.

Provisiones para reestructuracion de plantilla e ind emnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. A este respecto La
Sociedad sigue el criterio de registrar provisiones equivalentes al valor actual de los costes futuros de la
terminacion de la relacién laboral con los trabajadores afectados cuando se haya producido una obligacién implicita
debido a la existencia de un plan formal de bajas de plantilla o reestructuracién y a la vez se hayan generado
expectativas validas entre los trabajadores afectados por el proceso, bien como consecuencia de que el proceso
ha sido ya puesto en marcha o bien debido a que sus principales caracteristicas han sido hechas publicas.

Las provisiones por reestructuracion solo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la
reestructuracion que no se encuentran asociados con las operaciones continuadas de la Sociedad.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconocen en ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio en que se
producen.

Concretamente se incluye aqui el personal que se estima que se acogera a la Disposicion Adicional Primera del
Convenio Colectivo de Grupo que fue aprobado en diciembre de 2007 y que regula el régimen de prejubilaciones
para un maximo de 100 personas. Durante enero de 2014 se aprobd el nuevo convenio con efectos a 1 de enero
de 2013 que corrobora lo explicado anteriormente.

Las indemnizaciones en concepto de cese que no se encuentren relacionadas con procesos de reestructuracion
en curso se reconocen cuando la Sociedad se encuentra comprometida a discontinuar la relacién laboral con
anterioridad a la fecha normal de retiro sin que exista posibilidad realista de retirar las decisiones adoptadas.

Provisiones por desmantelamiento, restauracion y sim ilares y Costes de cierre de instalaciones

Las provisiones a las que hace referencia este apartado se reconocen siguiendo los criterios generales de
reconocimiento de provisiones y se registran como mayor valor de coste de los elementos de inmovilizado material
con los que se encuentran relacionadas (véase apartado f) de esta misma nota) cuando surgen por la adquisicion
0 construccion de los mismos. No obstante, si las provisiones se incurren por la produccion de existencias, éstas
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las variaciones en la provision derivadas de cambios en el importe, en la estructura temporal de los desembolsos
0 en el tipo de descuento, aumentan o reducen el valor de coste del inmovilizado con el limite de su valor contable
reconociéndose el exceso en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios en el importe de la provision que se
hayan puesto de manifiesto una vez finalizada la vida Gtil del inmovilizado se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias a medida que se producen.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2014 y 2013 la Sociedad tiene constituidas provisiones para hacer frente a los
costes de desmantelamiento de los grupos de generacion térmica de su propiedad, especificamente a las
responsabilidades relativas a la renovacion y descontaminacion de los activos. Las hipotesis utilizadas en el célculo
de la provision son una tasa de inflacion del 1,8% en 2014 (2% en 2013) y una tasa de descuento de 2,25% en
2013 (6,53% en 2013).

Provisiones por contratos de caracter oneroso

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcion del valor actual de los costes
inevitables, que se calculan como el menor entre los costes a incurrir en relacion con el contrato, netos de cualquier
ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones relativas al incumplimiento.
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Provision riesgo cartera

La Sociedad registra una provision para cubrir los compromisos incurridos relativos a garantias entregadas a otras
sociedades del Grupo respecto al cumplimiento de las obligaciones financieras de determinados préstamos y
créditos existentes entre sociedades que son filiales al 100% de la Sociedad.

Otras provisiones

La Sociedad ha registrado los importes que se estiman necesarios para hacer frente a las responsabilidades
probables nacidas de reclamaciones u obligaciones pendientes de cuantia no determinada y compromisos
similares.

p) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién o
suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacién de negocios.

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el Régimen Especial de Consolidacion Fiscal,
contenidas en los articulos 64 a 82 del Real Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El grupo de tributacién consolidada esta encabezado por el accionista
mayoritario de la Sociedad, que es EDP Energias de Portugal Sociedade An6nima, Sucursal en Espafia.

El gasto devengado por impuesto sobre beneficios, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso de
tribulacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

« Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo fiscal en régimen de declaracién consolidada,
derivada del proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

¢ Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen de
declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la sociedad
que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o
bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo fiscal, se
reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo de
consolidacion fiscal que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo de consolidacion fiscal,
surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de
sociedades del Grupo de consolidacion fiscal, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el
grupo fiscal como sujeto pasivo.

El importe total de la deuda (crédito) correspondiente a sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a
Acreedores (Deudores) con empresas del grupo y asociadas.
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Los pasivos por impuesto diferido derivados de las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los
casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccidon no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

Los activos por impuesto diferido derivados de las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que
resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos
casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no
es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de los activos por
impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que
estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o0 pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacién.

Q) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor razonable de los bienes o derechos recibidos en contraprestacion
por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la operativa normal del negocio de la Sociedad, neto de
descuentos e impuestos aplicables.

La Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales, con vencimiento no superior al afio que
no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los ingresos ordinarios por la venta de energia eléctrica (el bien) se reconocen cuando la Sociedad:
e Hatransmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad del bien;

* No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente del bien vendido en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
e Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y
e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma razonable.

En el caso especifico de la venta de energia eléctrica, la Sociedad registra los ingresos en funcion de la electricidad
vertida a la red desde cada una de sus centrales. La cifra de ventas incluye una estimacién de la energia
suministrada al mercado mayorista de generacion que se encuentra pendiente de facturacion.

r) Medio ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.
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Activos de naturaleza medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad, cuya finalidad principal sea la minimizacion del impacto medioambiental asi como la proteccién y mejora
del medio ambiente, se reflejan en el epigrafe correspondiente del inmovilizado material, capitalizandose a su
precio de adquisicion o a su coste de produccién y se amortizan en funcion de su vida Util estimada en base a los
coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares.

Gastos de naturaleza medioambiental

Tendran la naturaleza de gastos medioambientales los importes devengados para la gestion de los efectos
medioambientales de las operaciones de la Sociedad, asi como los derivados de los compromisos
medioambientales existentes. Entre ellos se sitlan los gastos ocasionados por la prevencion de la contaminacion
relacionada con las actividades operativas actuales, el tratamiento de residuos y vertidos, la descontaminacion, la
restauracion, la gestion medioambiental o la auditoria medioambiental.

Los gastos medioambientales derivados de las citadas actividades, se consideran gastos de explotacion del
ejercicio en el que se devenguen, considerandose como extraordinarios aquellos que se produzcan fuera de la
actividad ordinaria de la Sociedad.

Provisiones medioambientales

Se registrara una provision de naturaleza medioambiental cuando se originen gastos probables o ciertos pero
indeterminados en importe o fecha. También se creara, cuando proceda, una provisidbn para actuaciones
medioambientales, como consecuencia de obligaciones legales o contractuales de la Sociedad, asi como para
compromisos adquiridos para la prevencion y reparacion de dafios al medio ambiente, en su caso.

s) Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del Grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones
no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La
diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

6. Fusiones

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad se fusioné con Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L.U., Eléctrica de la
Ribera del Ebro, S.A.U. y Ciclo Combinado Soto 5, S.L.U. (sociedades absorbidas), estando el domicilio social de
las primeras en Navarra y en Oviedo el de esta Ultima.. El proyecto de fusion se firmé con fecha 28 de junio de
2013y fue aprobado por la Junta General de Accionistas de de Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. el 24 de octubre
de 2013, por el Socio Unico de Ciclo Combinado Soto 5, S.L.U. con fecha 24 de octubre de 2013, por el Socio
Unico de Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L.U. con fecha de 25 de octubre de 2013 y por el Socio Unico de
Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.L.U. con fecha de 25 de octubre de 2013. El acuerdo de fusion fue validamente
inscrito en el Registro Mercantil de Asturias con fecha 26 de diciembre de 2013 y en el Registro Mercantil de
Navarra con fecha 5 de diciembre de 2013. La fusion se llevé a cabo con efectos contables 1 de enero de 2013.
Estas sociedades tenian como actividad principal la construccion y explotacion de centrales de generacion eléctrica
de ciclo combinado.

A su vez, durante el ejercicio 2013 la Sociedad también se fusion6 con Hidrocantabrico Servicios S.A.U., cuyo
domicilio social estaba situado en Oviedo. El proyecto de fusion se firmoé con fecha 28 de junio de 2013 y fue
aprobado por la Junta General de Accionistas de de Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. el 18 de julio de 2013 y por
el Socio Unico de Hidrocantabrico Servicios, S.A.U con fecha 18 de julio de 2013. El acuerdo de fusion fue
véalidamente inscrito en el Registro Mercantil de Asturias con fecha 4 de diciembre de 2013. La fusion se llevo a
cabo con efectos contables 1 de enero de 2013. La actividad principal de esta sociedad era la prestacion de
diversos servicios al resto de sociedades del mismo grupo empresarial y la prestacion de servicios de operacion 'y
mantenimiento de instalaciones eléctricas a terceros.

La fusion se llevo a cabo con el objetivo de la reagrupacion del negocio de la generacion térmica y la reorganizacion
societaria para la prestacion de diversos servicios.
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Los balances de fusién de las sociedades absorbidas se detallan en el Anexo |I.

Con anterioridad a la fusién la Sociedad mantenia una inversién directa en las sociedades absorbidas de acuerdo
con el siguiente detalle:

Importe Porcentaje de
(miles de euros) participacion
Patrimonial Eléctrica Ribera Ebro S.LU. 562.712 100%
Hidrocantabrico Servicios S.A.U 130 100%

A su vez Patrimonial de la Ribera del Ebro S.L.U poseia el 100% de las participaciones de Eléctrica de la Ribera
del Ebro S.L.U. con un coste de 46 millones de euros. Asimismo, Eléctrica de la Ribera del Ebro S.L.U. poseia el
100% de las participaciones de Ciclo Combinado Soto 5, S.L.U. por importe de 0,3 millones de euros.

La Sociedad alcanzé el 100% de la participacion en Patrimonial de la Ribera del Ebro S.L.U durante el ejercicio
2013 mediante la compra de las restantes participaciones, véase Nota 11.

La Sociedad reconocié una reserva de fusién por importe de 15,7 millones de euros (Nota 15).

Dichas fusiones se acogieron al Régimen Especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de
valores del Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El coste de los activos sujetos a amortizacion incorporados en la fusion y el afio de adquisicion de los mismos, se
detallan en el Anexo I

Los importes reconocidos a la fecha de fusién de los activos, pasivos y otras partidas de patrimonio neto son como
sigue:

Patrimonial de Ribera del Ebro S.L.U.
Miles de euros

Valor contable | Valor asignado a la

previo fusion
Inversiones en empresas del grupo, asociadas o 691.544 177.933
multigrupo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.669 4.669
Total activos 696.213 182.602

Subvenciones donaciones y legados recibidos - -
Pasivos financieros con empresas del grupo (41.316) (25.656)
Pasivos financieros con terceros - -
Pasivos por impuesto sobre beneficios diferido - -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (167) (167)

Total pasivo y otras partidas de patrimonio neto (41.483) (25.823)
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Valor contable Valor asignado a la
previo fusion
Inmovilizado Intangible (Nota 8) 3.966 6.194
Inmovilizado material (Nota 9) 272.214 272.214
Inversiones financieras 336.280 2411
Activos por impuesto sobre beneficios diferido 14.809 14.809
Existencias 2.528 2.528
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.346 6.178
Otros activos 1.740 1.740
Total activos 638.883 306.074
Ajustes por cambio de valor (614) (614)
Provisiones (14.186) (14.186)
Pasivos financieros con empresas del grupo (639.365) (115.711)
Pasivos financieros con terceros (4.315) (4.315)
Pasivos por impuesto sobre beneficios diferido (6.237) (6.237)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (28.917) (28.024)
Total pasivo y otras partidas de patrimonio neto (693.634) (169.087)

Eléctrica de la Ribera del Ebro S.L.U.

Miles de euros

Ciclo Combinado Soto 5, S.L.U.

Miles de euros

Valor contable Valor asignado a la

previo fusion
Inmovilizado Intangible (Nota 8) 4,910 4,910
Inmovilizado material (Nota 9) 292.546 292.546
Activos por impuesto sobre beneficios diferido 10.296 10.296
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.015 887
Otros activos 90 90
Total activos 308.857 308.729
Subvenciones donaciones y legados recibidos (2.690) -
Provisiones (2.211) (2.211)
Pasivos financieros con terceros (420) (420)
Pasivos por impuesto sobre beneficios diferido (1.153) (1.153)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (8.198) (7.358)
Total pasivo y otras partidas de patrimonio neto (14.672) (11.142)
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Hidrocantabrico Servicios S.A.U.
Miles de euros
Valor contable Valor asignado a la
Previo fusion

Inmovilizado Intangible (Nota 8) 9 9
Inmovilizado material (Nota 9) 5 5
Inversiones en empresas del grupo, asociadas o 2.720 2.720
multigrupo

Activos por impuesto sobre beneficios diferido 31 31
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 603 603
Otros activos 18 18
Total activos 3.386 3.386
Provisiones (105) (105)
Pasivos financieros con empresas del grupo (43) (43)
Pasivos financieros con terceros ) @)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (110) (110)
Total pasivo y otras partidas de patrimonio neto (265) (265)

7. Negocios conjuntos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad participa en un 50% en la Comunidad de bienes de Saltos del
Navia.

Durante el ejercicio 2013 se produjo la segregacion de la rama de actividad de todo el negocio nuclear de la
Sociedad Segregada (Hidroeléctrica del Cantabrico S.A.) y su traspaso en bloque, por sucesién universal, a favor
de la beneficiaria (Iberenergia, S.A.U.). La finalidad de la operacion proyectada era la filializacién de la rama de
actividad del negocio nuclear de la Sociedad Segregada, mediante su incorporacion a una sociedad integramente
participada, de forma directa, por la Sociedad Segregada. La Sociedad beneficiaria se convirtié en el centro de
decision de la actividad nuclear del Grupo EDP, siendo mas eficiente. La segregacion permitié adaptarse a lo
establecido en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 12/2011 de 27 de Mayo, al centralizar la gestion de los
activos nucleares en una sociedad que tenga la actividad como objeto exclusivo. Iberenergia, S.A.U. es una
sociedad participada al 100% por Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. Esta operacion tuvo efectos contables a 1 de
enero de 2013, optando por acogerse al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII de la Ley Reguladora
del impuesto sobre Sociedades.

El proyecto de segregacion se firmé con fecha 29 de octubre de 2013 y fue aprobado por la Junta General de
Accionistas de de Hidroeléctrica del Cantéabrico S.A. el 29 de octubre de 2013 y por el Socio Unico de Ibernergia,
S.A.U con fecha 29 de octubre de 2013. El acuerdo de escision fue validamente inscrito en el Registro Mercantil
de Asturias con fecha 3 de enero de 2014. La escision se realizd con efectos contables a 1 enero de 2013.
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Los importes mostrados en los siguientes cuadros representan la participacion de la Sociedad, al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, en los principales activos y pasivos afectos a la Comunidad de Bienes de Saltos del Navia, asi
como en sus principales gastos e ingresos, que figuran incluidos en los correspondientes epigrafes del balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de las presentes cuentas anuales:

Propiedad, planta y equipo en explotacién
Provisiones y amortizaciones

Otro inmovilizado en explotacién, neto
Instalaciones técnicas de energia en curso

Otras existencias

Provisiones para riesgos y gastos
Acreedores a corto plazo
Otras cuentas

Porcentaje de participacion al 31 de diciembre

Miles de Euros

Saltos del Navia

2014 2013
88.423 88.284
(64.451) (60.499)
23.972 27.785
43 42

160 118
203 160

26 23

26 23
(772) (970)
(4.426) (3.156)
265 386
(4.933) (3.740)
50% 5 0%

Aprovisionamientos

Gastos de personal

Otros gastos de explotacién

Dotacion amortizacion inmovilizado material
Total

Miles de Euros

Saltos del Navia

2014 2013
12 10
481 517
3.576 4.880
3.961 3.947
8.030 9.354

Ventas de energia
Otros ingresos
Total

Miles de Euros

Saltos del Navia

2014 2013
8.502 9.574
27 22
8.529 9.596
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La composicién y el movimiento habido en las diferentes cuentas del inmovilizado intangible durante los ejercicios

2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Coste

Concesiones, patentes, licencias, marcas
y similares

Derechos de emision de gases efecto
invernadero

Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas

Anticipos y derechos sobre adquisicion
de inmovilizado

Amortizacion

Concesiones, patentes, licencias, marcas
y similares

Aplicaciones informaticas

Valor neto contable

Miles de Euros

Saldo al - . Saldo al
01.01.2014 Adiciones Retiros | Traspasos 31.12.2014
103 - - 145 248
151.839 13.615 | (92.414) - 73.040
540.890 - - - 540.890
8.315 766 (960) (23) 8.098
1.876 - (871) (122) 883
703.023 14.381 | (94.245) - 623.159
(64) (76) - - (140)
(7.222) (651) 837 - (7.036)
(7.286) (727) 837 - (7.176)
695.737 615.983
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Miles de Euros
Saldo al Adiciones Adiciones Retiros Saldo al
01.01.2013 | por fusion 31.12.2013
Coste
Concesiones, patentes, licencias, marcas
y similares 43 28 33 (2) 103
Derechos de emisién de gases efecto
invernadero 185.394 11.055 35.130 | (79.740) 151.839
Fondo de comercio 540.890 - - - 540.890
Aplicaciones informaticas 9.176 30 675 (1.566) 8.315
Anticipos y derechos sobre adquisicion
de inmovilizado 2.585 - - (709) 1.876
738.088 11.113 35.838 | (82.016) 703.023
Amortizacion
Concesiones, patentes, licencias, marcas
y similares (37) - (28) 1 (64)
Aplicaciones informaticas (8.185) - (527) 1.490 (7.222)
(8.222) - (555) 1.491 (7.286)
Valor neto contable 729.866 695.737

Derechos de emision

Durante los ejercicios 2014 y 2013 se han entregado derechos de emision por valor de 68,8 y 60,3 millones de
euros (véase Nota 16), respectivamente, a la Administracion Publica en concepto de liquidacion por los derechos
de emisién consumidos en dichos ejercicios. Durante el ejercicio 2014 se han entregado derechos de emision
recibidos a titulo oneroso. En el ejercicio 2013 se entregaron derechos de emision recibidos a titulo gratuito asi
como adquiridos a titulo oneroso.

El movimiento habido en el nimero de derechos durante los ejercicios 2014 y 2013 han sido los siguientes:

Numero de derechos
Gratuitos Retribuidos Total
Saldo al 1 de enero de 2013 4.762.5000 13.090.594| 17.853.094
Altas por fusion 757.610 429.000 1.186.610
Altas - 1.935.235 1.935.235
Bajas (5.520.110)| (1.679.457) (7.199.567)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 4 13.775.372] 13.775.372
Altas - 398.687| 398.687|
Traspasos 4 (2.000.000) (2.000.000)
Bajas 4 (5.361.507) (5.361.507)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - 6.812.552 6.812.552

Durante el ejercicio 2014 se han traspasado 2 millones de derechos de CO2, con un coste de 21,4 millones de
euros, al epigrafe de Existencias (véase Nota 4), al estimar la Sociedad que estos derechos seran vendidos en el
mercado, y no entregados por la Sociedad para compensar las emisiones realizadas en el proceso de produccién
de energia eléctrica.
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La totalidad de derechos de emision adquiridos y vendidos en 2014 y 2013 lo han sido a otras empresas del Grupo
EDP. Las ventas de derechos de emision generaron en 2014 una pérdida de 3,7 millones de euros para la Sociedad
(véase Nota 14) (3,4 millones de euros en 2013). Los derechos de emision vendidos durante el ejercicio 2014
estaban clasificados como existencias.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene compromisos por compra de derechos de emision por importe
de 33 millones de euros (no habia compromisos al cierre de 2013).

Los consumos de derechos de emision durante del ejercicio 2014 han sido de 70,8 (68,0 millones de euros en
2013) (véase Nota 17).

Fondo de Comercio

El Fondo de Comercio se origind en el ejercicio 2002 como consecuencia de la fusion entre las sociedades
Hidrocantabrico Generacién, S.A.U., Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. y Adygesinval, S.A. (Nota 1).

La determinacion del valor de uso se ha realizado mediante el descuento de los flujos de caja libre futuros, después
de impuestos, generados por las unidades generadoras de efectivo, de acuerdo con las hipétesis internas sobre
las mejores estimaciones analizadas por la Direccion de la Sociedad. Estos célculos usan proyecciones de flujos
de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la direccién. El periodo de proyeccion de los flujos
de efectivo futuros se corresponde con la vida Util de las distintas instalaciones. Se considera mas apropiado para
los negocios en cuestion (con inversiones de largo periodo de maduracion) utilizar estos periodos que la alternativa
de 5 afios mas una tasa de crecimiento.

El tipo de descuento utilizado es después de impuestos (de forma consistente con los flujos de caja utilizados)
asciende al 5,76% (6,68% en 2013) y refleja los riesgos especificos del negocio de la Sociedad.

En relacion al negocio de generacion el periodo de proyeccién de los flujos de caja futuros corresponde a la vida
util remanente de los respectivos activos. . En el negocio de distribucion de electricidad se considera la perpetuidad
del negocio una vez que los activos operan al amparo de una licencia con plazo indefinido.

Las hipotesis a las que son mas sensibles los test de deterioro efectuado son las siguientes:

— Energia producida por las instalaciones de generacion eléctrica: se ha utilizado la mejor estimacion
disponible al respecto.

— Precio de la electricidad y del carbén: se han empleado las curvas que el Grupo al que la Sociedad
pertenece utiliza habitualmente, construidas de acuerdo a su experiencia en los mercados en que opera
y teniendo en cuenta la regulacién en vigor. Se han considerado los precios y clausulas fijadas en los
contratos de aprovisionamiento a largo plazo de materias energéticas.

— Costes de inversién: se han utilizado las mejores estimaciones disponibles de las inversiones a realizar
para lograr una utilizacion regular de los activos actuales, asi como aquellas consecuencia de cambios
legislativos relacionados, por ejemplo, con el medioambiente.

— Costes de explotacién: en unos casos se han empleado los precios establecidos en los contratos de
mantenimiento suscritos mientras que en otros casos se han construido a partir de la experiencia histérica
y de las mejores estimaciones sobre el funcionamiento futuro de los activos.

- Latasa de crecimiento empleada para extrapolar las proyecciones para la comercializacion eléctrica es
del 1,25%. Dicha tasa esta basada en las expectativas de crecimiento del mercado y la inflacién.

— Tasa de descuento: las tasas de descuento utilizadas reflejan la mejor estimacion de la Sociedad de los
riesgos asociados a su hegocio.

La Sociedad ha llevado a cabo analisis de sensibilidad de los resultados de los test de deterioro a variaciones de
las siguientes hipétesis:
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— Costes de combustibles y su efecto sobre el precio del pool.

— Tasas de descuento.

- Energia comercializada

Los resultados de dichos analisis de sensibilidad indican que:

a)

pool y horas de funcionamiento de los activos de produccion;

b) descensos del 5% en la energia comercializada;

c)

incrementos de 100 puntos basicos de las diferentes tasas de descuento antes de impuestos;

jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

incrementos del 5% en el coste del combustible acompafiados del impacto previsible sobe los precios del

no supondrian, como hipotesis individualmente consideradas la aparicion de deterioros de fondo de comercio

alguno.

Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de sus activos intangibles. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los Administradores de la
Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la Sociedad.

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y
que todavia estan en uso asciende a 8 millones de euros.

9. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en los ejercicios 2014 y 2013 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y sus
correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes:

Coste

Terrenos

Construcciones

Instalaciones técnicas de energia eléctrica
y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado

Anticipos e instalaciones materiales en
curso

Amortizacion

Construcciones

Instalaciones técnicas de energia eléctrica
y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado

Miles de Euros

Saldo al Adiciones |Retiros por Saldo al
01.01.2014 | por fusién | escision | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2014

1.766 - - - - - 1.766
26.004 - - - - - 26.004
3.106.809 - - 19.465  (7.478) 18.813 3.137.609
10.210 - - 41  (2.694) 207 7.723
3.328 - - 1 - 232 3.561
8.551 - - 16.875 (79)  (19.252) 6.095
3.156.668 - - 36.341] (10.251) - 3.182.758
(15.403) - - (1.537) - - (16.940)
(1.716.722) - 4 (117.705) 7.478 - (1.826.949)
(8.040) - - (788) 2.319 375 (6.134)
(2.863) - - (231) - - (3.094)
(1.743.028) - 41 (120.261) 9.797| 375 (1.853.117)
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1.329.641

@or neto contable

1.413.640
Miles de Euros
Saldo al Adiciones |Retiros por Saldo al
01.01.2013 | por fusion | escision | Adiciones | Retiros | Traspasos | 31.12.2013
Coste
Terrenos 7.743 1.171] (84) 989 - (8.053) 1.766
Construcciones 27.201 - (1.385) 2.342 - (2.154) 26.004
'”;tﬂzg'liﬂzfi;ecn'cas de energia electrica |, 559944 562300 (501.774) 215.256 (8.291)  10.074|  3.106.809
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.020 634 - 349 - 207 10.210
Otro inmovilizado 3.329 165 - 37 (417) 214 3.328
pnticnos e Instalaciones materiales en 6.289 499 (2.064) 14637  (308)] (10.502) 8.551
2.882.826| 564.769| (505.307) 233.610  (9.016)  (10.214) 3.156.668
Amortizacion
Construcciones (16.350) - 329 (1.584) 48 2.154 (15.403)
Instalaciones técnicas de energia electrica | () g1 57 331.282 (145587)  7.640 4 (1.716.722)
y maquinaria -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (7.235) - - (805) - - (8.040)
Otro inmovilizado (2.950) - - (299) 386 - (2.863)
(1.936.592) | 331.611 (148.275) 8.074 2.154| (1.743.028)
Provi siones (885) - 885 -
\Valor neto contable 945.349 1.413.640

Durante el ejercicio 2013 se reclasificaron 8,3 millones de euros al epigrafe de “Inversiones inmobiliarias”. Estos
activos estan compuestos por terrenos y construcciones estando estas Ultimas totalmente amortizadas.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene reconocido, como mayor valor de sus Instalaciones técnicas de
energia eléctrica y maquinaria, un importe de 36 millones de euros (18 millones de euros en 2013) relacionado con
los costes estimados de desmantelamiento y restauracion de sus centrales térmicas (véase nota 5.0).

Al 1 de enero de 2013 se procedi6 a actualizar los bienes del inmovilizado material de acuerdo con la Ley 16/2012,
de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas
publicas y al impulso de la actividad econémica.

El importe de las actualizaciones netas acumuladas para cada una de las partidas del balance, el efecto sobre la

amortizacion y valor del ejercicio es como sigue:

Miles de Euros
2014 2013
Actualizacién Actualizacion

bruta Amortizaciones bruta Amortizaciones

Terrenos 125 - 125 -
Construcciones 2.516 (713) 2.516 (360)
Instalaciones técnicas y maquinaria 223.286 (54.363) 223.286 (32.048)
Otras instalaciones utillaje y mobiliario 432 (361) 432 (216)
Otro inmovilizado 16 (12) 16 (10)
Inversiones Inmobiliarias 876 - 876 -
227.251 (55.448) 227.251 (32.634)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el coste de los elementos del inmovilizado material que se encuentran
totalmente amortizados y en uso, ascienden a 160 millones de euros y 164 millones de euros, respectivamente.
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La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2014 y 2013 compromisos de adquisicion de bienes del inmovilizado
material por importe de 41,9 y 5,6 millones de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 existen elementos del inmovilizado material con un coste de 536 millones de euros
(531,1 millones de euros al cierre del ejercicio 2013) y amortizacion acumulada de 319,0 millones de euros (302,4
millones de euros al cierre del ejercicio 2013), para los cuales existen concesiones administrativas sujetas a
reversién, segun se detalla a continuacion:

Fecha de Fecha de
Inmovilizado material concesion reversion
Instalaciones centrales hidraulicas:
-La Malva 1914 2060
-La Riera 1940 2060
-Miranda 1962 2037
-Proaza 1956 2031
-Tanes y Rioseco 1970 2069
-Priafies 1944 2051
-La Barca 1964 2063
-La Florida 1964 2063
-Salime (C. B. Saltos del Navia) 1953 2052
Instalaciones minicentrales hidraulicas:
-Cafo 1925 2012
-San Isidro 1915 2061
-Coruxera 1949 2061

Los inmovilizados materiales individualmente significativos a 31 de diciembre de 2014 y 2013 se corresponden con
las centrales térmicas de carbén de Abofio |y Il 'y Soto Il y lll y las centrales térmicas de ciclo combinado de
Castejon 1y 3y Soto 5.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las inmovilizaciones materiales en curso corresponden, fundamentalmente, a
inversiones en centrales térmicas.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se estima que existe una
cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad de la misma.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 93 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en
cuanto a las obligaciones contables referidas al régimen de fusiones, sefialar que se encuentran contenidas en la
memoria de las cuentas anuales de la Sociedad correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2013
y en la nota 6 de la presente memoria las referidas a las fusiones realizadas en el ejercicio 2013 y en la memoria
de las cuentas anuales de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (antes Adygesinval, S.A.) correspondiente al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2002 en su Nota 2, las referidas a las fusiones del ejercicio 2002.

10. Politica de gestion de riesgos

La Politica de Riesgos esta orientada a controlar y gestionar eficazmente los riesgos de la Sociedad, con especial
énfasis en aquellos que son mas significativos para el desarrollo de las actividades de negocio:

- Los riesgos de mercado y de cotizacion. Principalmente los relacionados con los precios de compra y venta
de la electricidad, el coste de los combustibles, el tipo de interés y el tipo de cambio.

- Los riesgos de entorno. Fundamentalmente los riesgos de naturaleza regulatoria, los de contraparte (impago,
integridad e incumplimiento), de fuentes de abastecimiento (riesgo volumen), y de competencia, entre otros.

- Los riesgos de proceso. Relativos al funcionamiento de los sistemas, los contractuales, legales, fiscales,
administrativos, etc.
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La adecuacion de los sistemas al perfil de riesgos de la Sociedad se gestiona individualmente mediante un analisis
especifico de cada uno de esos riesgos y de sus factores condicionantes, atendiendo a su naturaleza, procedencia,
posibilidad y probabilidad de ocurrencia, asi como la importancia de su impacto. Se contempla, adicionalmente,
las medidas de gestién (cobertura, mitigacién, oportunidad,...) que son viables para cada uno de ellos. La Sociedad
emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

Los controles se basan en la aprobacion de politicas de gestion que incluyen mecanismos de fijacion y control de
limites operacionales, asi como procesos de supervision y autorizacion, junto a procedimientos operativos.

Riesgo de mercado

El Grupo esta expuesto al riesgo del precio de los instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para
la venta, que se corresponden con las participaciones que mantiene la Sociedad sobre EDP Renovaveis, S.A.
(Nota 12). La tabla adjunta resume el impacto de aumentos o disminuciones en otro resultado global (antes de
efectos impositivos), debido a los instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta. El
andlisis se ha basado en la hipétesis de que los indices han aumentado o disminuido un 5% manteniendo el resto
de variables constantes:

Miles de euros
2014 2013
EDP Renovaveis, S.A. 36.546 26.111

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés afectan tanto al valor razonable de los activos y pasivos que devengan un
tipo de interés fijo, como a los flujos futuros de los activos y pasivos que se encuentran referenciados a tipos de
interés variables. Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. gestiona este riesgo con el objetivo de mantener una
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la misma y reducir su volatilidad, decidiendo la mejor
estructura de deuda distribuida entre deuda a tipo fijo y a tipo variable.

La distribucion de las créditos y deudas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. entre tipo fijo y variable se detalla
en la notas 12, 17 y 19. La deuda financiera a tipo de interés variable, esta referenciada a Euribor. La sensibilidad
del resultado (antes de efectos impositivos) a la variacion de los tipos de interés es la siguiente (ante Aumentos /
Reducciones de puntos basicos de tipo de interés):

Puntos Miles de euros
basicos Resultados Reservas
2014 +10 114 -
-10 (114) -
2013 +10 17 -
-10 17) -
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Riesgo de tipo de cambio

Las oscilaciones en las paridades de las divisas en las que se realizan las compras de materias energéticas
pueden impactar en el resultado del ejercicio. Con el objetivo de mitigar este riesgo se contratan forwards de divisas
(véase nota 13). La divisa, diferente al euro, en la que la Sociedad tiene transacciones significativas es el dolar
estadounidense y la sensibilidad del resultado y del patrimonio (antes de efectos impositivos) a la variacion de los
tipos de cambio délar/euro (ante Aumentos/Reducciones de un 5% en el tipo de cambio) es la siguiente:

Puntos Miles de euros
porcentuales | Resultados | Reservas

2014 +5% - 2.795
-5% - (3.090)
2013 +5% - 4613
-5% - (5.101)

El volumen de compras y ventas en délares estadounidenses se detalla en la Nota 20.

Riesgo de precio de "commodities"

Las actividades de compra-venta de energia que realiza la Sociedad en los mercados se hallan expuestas a riesgos
derivados de los precios de los combustibles y del precio de la electricidad fundamentalmente.

El riesgo derivado de las fluctuaciones de los productos a los que se encuentran indexados los combustibles y del
tipo de cambio se mitiga a través de la gestién de los contratos de suministro, mediante indexaciones de precio,
en la medida de lo posible, a indices que replican las variaciones de ingresos que se producen en el lado de la
demanda (mercados de comercial y de generacién); asi como mediante la inclusiéon de clausulas de revision y
reapertura que permiten adecuar los precios a los cambios del mercado y la contratacién de instrumentos
financieros derivados (Nota 13).

En particular, se ha realizado un andlisis de sensibilidad relativo al impacto que tendria la evolucién del coste de
los combustibles utilizados en la generacion eléctrica sobre los aprovisionamientos del Grupo. Asi, el impacto
estimado de un incremento 6 reduccion del coste de combustible en un 5% ascenderia a, aproximadamente, 3,9
millones de euros (5,4 millones de euros en 2013).

Riesgo de liguidez

Situaciones adversas de los mercados de deuda podrian dificultar la cobertura de las necesidades financieras que
se requieren para el desarrollo de las actividades de la Sociedad.

La politica de liquidez seguida asegura el cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos mediante el
mantenimiento de facilidades crediticias suficientes y el acceso a las facilidades crediticias de nuestra sociedad
matriz EDP-Energias de Portugal, S.A.

Los vencimientos de las deudas financieras que se producirdn en 2014 se informan en la Nota 17. Los

compromisos adquiridos por compras de inmovilizado y existencias de carbén y gas se detallan en las notas 8, 9
y 14.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito al que se halla sujeta la Sociedad no es significativo dado el reducido periodo medio de cobro
a clientes y la calidad de los deudores cuyas deudas tienen unos vencimientos mas dilatados en el tiempo.

49



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al e jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

11. Inversiones en instrumentos de patrimonio de em presas del grupo y asociadas

El detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del
grupo y asociadas, clasificadas en su totalidad como No corrientes, es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Empresas del grupo
Participaciones 1.364.492 1.364.492
Correcciones valorativas por deterioro (86.700) (128.201)

1.277.792 1.236.291

Empresas asociadas

Participaciones 471 517
Correcciones valorativas por deterioro (354) -
117 517

1.277.909 1.236.808

Durante el ejercicio 2014, Millennium Energy, S.L. ha adquirido el 100% de las participaciones que componen el
capital social de EDP Gas SGPS, S.A., cabecera de un subgrupo de sociedades pertenecientes al Grupo EDP
cuya actividad es, principalmente, la distribucion, comercializacién y suministro de gas natural en el mercado
portugués. Como consecuencia de esta transaccion, la Sociedad tiene una participacién indirecta sobre EDP Gas
SGPS, S.A. del 100%.

El 20 de junio de 2013 la Sociedad adquiri6 a Energias de Portugal, S.A., Sucursal en Espafia (sociedad
dominante) el 26% restante de las participaciones de Patrimonial de la Ribera del Ebro, S.L. por un importe de 156
millones de euros. Patrimonial de la Ribera del Ebro S.L. fue incluida en el proceso de fusion detallado en la nota
6, por tanto dicha participacion no aparece reflejada en el balance de Hidroeléctrica del Cantabrico S.A. al 31 de
diciembre de 2013.

Durante octubre del ejercicio 2013 la Sociedad adquiri6 a Energias de Portugal, S.A., Sucursal en Espafia
(sociedad dominante) el 100% de las participaciones de Ibernergia S.A. por un importe de 60 miles de euros.

Posteriormente, como se describe en la nota 7, la Sociedad segregé a favor de Iberenergia, S.A. la actividad
nuclear del Grupo. Como resultado del citado proceso de escisién, la Sociedad ha incrementado la participacién
en Iberenergia, S.A. en 23 millones de euros, correspondientes al valor de los activos netos entregados existente
antes de realizarse la operacion en las cuentas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (sociedad aportante).

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad adquirié el 50% de las participaciones de EDP Soluciones Comerciales,
S.A., que eran propiedad de Hidrocantabrico Energia S.A.U, por un importe 50 miles de euros. La actividad de
EDP Soluciones Comerciales, S.A. se basa en la gestion de determinados servicios que presta a otras sociedades
del Grupo encabezado por la Sociedad.

Como consecuencia del proceso de fusion descrito en la nota 6, la Sociedad absorbida, Patrimonial de la Ribera
de Ebro, S.L.U., aport6 a la sociedad absorbente, Hidroeléctrica del Cantabrico S.A., el 75% de las participaciones
de la sociedad Central Térmica de Ciclo Combinado Grupo IV, S.L. Estas participaciones fueron incorporadas por
la Sociedad por el valor neto contable por el que figuraban en las cuentas anuales individuales del ejercicio 2012
de la sociedad absorbida.

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, al 31 de diciembre de
2014, ninguna de las cuales cotiza en bolsa, se presenta a continuacion.
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Al 31 de diciembre de 2014:

jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

% Participacion Patrimonio Resultado
Valor
pg'iirg;s Total neto en
Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa Indirecta  Capit al Reservas de Explpta— Conti- patrimonio libros de D|V|qgndos
) cion nuadas la recibidos
patrimo- neto <
nio neto participa-
cion
Empresas del grupo
Hidrocantabrico Distribucion Eléctrica, S.A.U. Oviedo Distribucion Eléctrica KPMG 100,00% 44.002 253214 | 158.229 | 63265 33.223 488.668 | 193367 37.704
Electra del Llobregat Energia, S.L. Barcelona Distribucion Eléctrica KPMG - 75,00% 300 1850 (1.692) (70) (203) 255 - -
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. Oviedo Comercializacion KPMG 100,00% 1.000 36.282 | (27.332) | (22.278) 947 10.897 | 110.859 -
EDP Soluc. Comerciales, S.A.U. Oviedo Comercializacion KPMG 50,00% 47,50% 60 49 - (610) (799) (690) 50 -
EDP Comercializadora Ultimo Recurso, S.A. Oviedo Comercializacion KPMG 50,00% 47,50% 240 15.933 - (4.964) 11.209 - -
Cogeneracion y Régimen Especial
EDP Cogeneracion, S.L.U. Oviedo — Biomasa y residuos KPMG 100,00% 5.829 (7.989) 2 (4.452) (3.710) (5.868) - -
Iniciativas Tecnoldgicas de Valorizacion Energética de
Residuos S.A. Oviedo Régimen Especial — Residuos KPMG - 100,00% 2.996 1.695 (4.421) (280) (220) 50 - -
Régimen Especial — Cog. y
Energia e Industria de Toledo, S.A. Oviedo Biomasa No auditada - 100,00% 2.140 429 (4.309) 1.072 969 (771) - -
Régimen Especial —
Ceramica Técnica de lllescas Cogeneracion, S.A. Oviedo Cogeneracion No auditada - 90,00% 62 0 (2.229) 8 (106) (2.273) - -
Tratamientos Ambientales Sierra de la Tercia, S.A. Oviedo Régimen Especial — Residuos KPMG - 100,00% 3.731 4.062 (6.872) (1.114) (797) 124 - -
Sinova Medioambiental, S.A. Oviedo Régimen Especial — Residuos KPMG - 100,00% 2.687 2.401 (6.244) (774) (575) (1.731) - -
EDP Energia Gas, S.L. QOviedo Comercializaciéon KPMG 99,41% 0,59% 214.293 781.570 1 127.676 120.591 1.116.455 | 950.036 -
HC Tudela Cogeneracion, S.L. Oviedo Régimen Especial - Cogeneracion | KPMG - 50,10% 306 14 (134) (13) (36) 150 - -
Régimen Especial —
Millennium Energy, S.L. Bilbao Cogeneracion KPMG - 100,00% 130.260 551.037 | (23.670) 3.000 37.212 694.839 - -
EDP- Naturgas Energia Empresa de servicios
Energéticos, S.L. Santander Comercializacion No auditada 50,00% 47,50% 90 580 - (244) (35) 635 245 -
Régimen Especial —
Cogeneracion Montjuic, S.L. Bilbao Cogeneracion No auditada - 100,00% 1.250 1.446 (12) 3) 7 2.691 - -
Régimen Especial —
Cogeneracion Bergara, A.l.E. Bergara Cogeneracion No auditada - 50,00% 450 - - - 450 - -
C. Térmica Ciclo Combinado Grupo 4, S.L. Oviedo Generacion KPMG 75,00% 2.117 16.203 | (100.339) | (10.025) (24.032) (106.051) - -
Iberenergia S.A. Oviedo Generacién KPMG 100,00% 60 52.368 (2.717) 2.612 4.096 53.807 22.985 -
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% Participacion Patrimonio Resultado
Otras Valor
partidas Total neto en
- - . h ) ) Explota- Conti- } . libros de | Dividendos
Nombre Domicilio Actividad Auditor Directa Indirecta  Capit al | Reservas d_e cion nuadas patrimonio a recibidos
patrimo- neto S
nio neto participa-
cién
Empresas multigrupo
0
CIDE HC Energia, S.A. Madrid Comercializacion KPMG 50,00% - 500 383 4.881 2.935 3.818 250
Régimen Especial — 1.887
Cogeneracién y Matenimiento, AIE Oviedo Cogeneracion KPMG - 50,00% 1.208 715 ' (215) (218) 3.592 -
Empresas asociadas
Régimen Especial — (431)
Bioastur, AIE Gijén Cogeneracion No auditada 50,00% - 60 0 197 197 (174) -
Inverasturias | Fondo Capital Riesgo Avilés Holding y Otras No auditada 20,00% - 3.010 (794) - - - 2.216 87
Subgrupo Naturgas Energia
Holding de sociedades
Naturgas Energia Grupo, S.A. Bilbao energeticas KPMG - 95,00% | 296.386 179.897 | 601.907 13.960 70.230 | 1.148.420 -
Naturgas Energia Distribucion, S.A.U. Bilbao Distribucién Gas KPMG - 95,00% | 100.000 | 1.299.566 39.015 | 108.855 80.872 | 1.519.453 -
Naturgas Energia Comercializadora, S.A.U. Bilbao Comercializacién Gas KPMG - 95,00% 1.488 6.105 (5.455) 10.002 13.964 16.102 -
Naturgas Energia Servicios, S.A.U. Bilbao Prestacion de servicios KPMG - 95,00% 60 169 - 171 176 405 -
Tolosa Gasa, S.A. Tolosa Distribucion Gas KPMG - 38,00% 651 346 4 430 316 1.317 -
Inkolan, AIE Bilbao Distribucion Gas No auditada - 11,87% 96 112 12 62 66 286 -
Régimen Especial —
Kosorkuntza, AIE Bilbao Cogeneracion No auditada - 23,75% 1.503 2.540 (6) 1.456 1.506 5.543 -
Gas Energia Distribucién Murcia, S.A. Murcia Distribucion gas KPMG - 94,98% 61.414 8.973 8.832 7.541 4516 83.735 -
Subgrupo EDP Gas SGPS
EDP GAS SGPS, S.A. Lisboa Holding KPMG - 100,00% 73.200 15.878 44.726 3.148 3.148 136.952 -
PORTGAS - Sociedade de Produgéo e Distribui¢do de
Gés, S.A. Matosinhos | Distribucion gas KPMG - 71,97% 7.909 146.762 30 24.078 24.078 178.779
EDP GAS GPL Lisboa Gas KPMG - 71,97% 550 4.684 - 573 573 5.807 -
EDP GAS SU Oporto Gas KPMG - 71,97% 1.050 11.662 - 2.500 2.500 15.212 -
ENAGAS SGPS, S.A. Oporto Gas Mazars - 60,00% 299 759 - 951 951 2.009 -
SETGAS Soc. Prod. Dist. Gas, S.A. Setubal Gas PWC - 19,83% 9.000 57.642 - 5.474 5.474 72.117 -
SETGAS Comercializacao S.A. Lisboa Gas PWC - 19,83% 50 2.624 - 348 348 3.022 -

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2013, ninguna de las cuales cotiza en bolsa,

se presenta en el Anexo Il
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El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones registradas en las distintas
participaciones, todas ellas con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
01.01.2014 Dotacion Exceso 31.12.2014
Empresas del grupo
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. (Nota 16) (111.141) - 41.501 (69.640)
EDP Cogeneracion S.L.U. (Nota 16) (17.060) - - (17.060)
(128.201) - 41.501 (86.700)
Miles de euros
Saldo al Saldo al
01.01.2013 Dotacion 31.12.2013
Empresas del grupo
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. (Nota 16) (85.478) (25.663) (111.141)
EDP Cogeneracion S.L.U. (Nota 16) - (17.060) (17.060)
(85.478) (42.723) (128.201)
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12. Activos financieros

Activos financieros por categorias

jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion de su valor razonable
y su valor contable al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Préstamos y partidas a
cobrar
Créditos

Tipo fijo

Tipo variable
Dep6sitos y fianzas
Otros activos financieros

Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y

prestacion de servicios
Otras cuentas a cobrar

Activos disponibles para
la venta
Instrumentos de
patrimonio

Cotizados
No cotizados

Derivados de cobertura

Contratados en mercados
no organizados

2014
Miles de euros
No corriente Corriente
A coste amortizado o A coste amortizado o
coste A valor Total coste A valor Total
Valor Valor razonable Valor Valor razonable
contable razonable contable razonable

41.974 46.161 - 41.974 134.066 134.066 - 134.066
280.419 280.419 - 280.419 - - - -
66 66 - 66 - - - -
2.249 2.249 - 2.249 2.270 2.270 - 2.270
- - - - 148.468 148.468 - 148.468
- 16.641 16.641 - 16.641
324.708 328.895 - 324.708 301.445 301.445 - 301.445
- - 730.927 730.927 - - - -
2.151 2.151 - 2.151 - - - -
2.151 2.151 730.927 733.078 - - - -
- - - - - - 4.454 4.454
- - - - - - 4.454 4.454
326.859 331.046 730.927 1.057.786 301.445 301.445 4.454 305.899

54




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al e

jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Préstamos y partidas a
cobrar
Créditos

Tipo fijo

Tipo variable
Depdsitos y fianzas
Otros activos financieros

Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y

prestacion de servicios
Otras cuentas a cobrar

Activos disponibles para
la venta
Instrumentos de
patrimonio

Cotizados
No cotizados

Derivados de cobertura

Contratados en mercados
no organizados

2013
Miles de euros
No corriente Corriente
A coste amortizado o A coste amortizado o
coste A valor Total coste A valor Total
Valor Valor razonable Valor Valor razonable
contable razonable contable razonable

165.093 177.830 - 165.093 103.957 103.957 - 103.957
231.897 231.897 - 231.897 10.160 10.160 - 10.160
66 66 - 66 - - - -
190.886 190.886 - 190.886 75.803 75.803 - 75.803
- - - - 139.106 139.106 - 139.106
- - - - 16.976 16.976 - 16.976
587.942 600.679 - 587.942 346.002 346.002 - 346.002
- - 522.226 522.226 - - - -
2.151 2.151 - 2.151 - - - -
2.151 2.151 522.226 524.377 - - - -
- - - - - - 1.997 1.997
- - - - - - 1.997 1.997
590.093 602.830 522.226 | 1.112.319 346.002 346.002 1.997 347.999
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros se presenta a continuacién. En
los cuadros siguientes los resultados generados por los derivados de cobertura se refieren tanto a los derivados
son saldo deudor como acreedor (Véase nota 17).

2014
Miles de euros
Activos Activos
mantenidos | Préstamos | financieros Derivados
para y partidas disponibles de
negociar a cobrar para la venta | cobertura Total
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias
Dividendos - - 38 - 38
Variacion en el valor razonable (956) - - - (956)
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas
y ganancias por cobertura - - - (28.925) (28.925)
Otros i} 12.991 - - 12.991
(956) 12.991 38 (28.925) (16.852)
Ganancias/(Pérdidas) netas en
patrimonio
Variacion en el valor razonable - - 208.701 (27.698) 181.003
Reclasificacion de patrimonio a
pérdidas y ganancias por cobertura - - - 28.925 28.925
- - 208.701 1.227 209.928
(956) 12.991 208.739 (27.698) 193.076
2013
Miles de euros
Activos Activos
mantenidos | Préstamos | financieros Derivados
para y partidas disponibles de
negociar a cobrar para la venta | cobertura Total
Ganancias/(Pérdidas) netas en
pérdidas y ganancias
Dividendos - - 35 - 35
Variacion en el valor razonable (8.908) - - - (8.908)
Reclasificacion de patrimonio a pérdidas
y ganancias por cobertura - - - (9.437) (9.437)
Otros i} 6.481 - - 6.481
(8.908) 6.481 35 (9.437) (11.829)
Ganancias/(Pérdidas) netas en
patrimonio
Variacion en el valor razonable - - (17.989) (6.095) (24.084)
Reclasificacion de patrimonio a
pérdidas y ganancias por cobertura - - - 9.437 9.437
- - (17.989) 3.342 (14.647)
(8.908) 6.481 (17.954) (6.095) (26.476)
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Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Miles de euros
2014 2013
No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
Instrumentos de patrimonio 2.095.890 - 1.887.234 -
Correcciones valorativas por deterioro de
instrumentos de patrimonio (87.054) - (128.201) -
Créditos 322.393 134.066 396.990 114.117
Instrumentos financieros derivados de
cobertura - 4.454 - 1.997
2.331.229 138.520 2.156.023 116.114
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 5.250 - 5.250 -
Correcciones valorativas por deterioro de
instrumentos de patrimonio (3.099) - (3.099) -
Creéditos a terceros 2.249 2.270 190.886 75.803
Depésitos y fianzas 66 - 66 -
4.466 2.270 193.103 75.803
2.335.695 140.790 2.349.126 191.917

Instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Instrumentos de patrimonio con partes vinculadas incluye 1.365 millones de
euros correspondientes a participaciones en empresas del grupo y asociadas (véase Nota 11) asi como la
participacion que la Sociedad mantiene en EDP Renovaveis, S.A. por importe de 731 millones de euros (522,2
millones de euros a 31 de diciembre de 2013).

Los saldos, transacciones y caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo con partes vinculadas, se detallan
en la Nota 19.

Créditos a terceros

Al 31 de diciembre de 2014, Créditos a terceros corrientes incluye 2.3 millones de euros corrientes (189 millones
de euros no corrientes y 76 millones de euros corrientes al 31 de diciembre de 2013) correspondientes a los
importes pendientes de recuperar relativos a las aportaciones realizadas o que se estima realizar para financiar el
déficit del sistema eléctrico, con inclusion de los ingresos financieros devengados (véase nota 3). El saldo al cierre
de 2014 corresponde integramente a intereses devengados pendientes de cobro.

13. Instrumentos financieros derivados
La Sociedad contrata los siguientes tipos de instrumentos financieros derivados:

e Swaps de carbon con el propdsito de asegurarse un determinado precio en las compras de esta materia
prima. Aunque el propdsito en la contratacion de estos instrumentos es de cobertura, las modificaciones
en la demanda estimada de carbon para los préximos ejercicios supusieron que una parte de los
derivados contratados durante el ejercicio 2013 no cumplieran con las condiciones necesarias para ser
registrados contablemente como de cobertura.

e Seguros de cambio sobre ddlares estadounidenses, para cubrir la divisa en la que se realizan las
adquisiciones de carbon.
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«  Swaps de energia con el propdsito de cubrir el precio en futuras compras de energia.
e Compra de energia en OMIP con el propdsito de cubrir el precio en futuras compras de energia.

La informacion de los derivados vivos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

31/12/2014
Valor razonable en miles de Euros
] Activo Pasivo
Nocional Ul.tm.]o No Corriente NO Corriente
vencimiento corriente corriente
Cobertura de flujos de efectivo
Forwards de divisas formalizados
en USD 72 | Millones USD 05/01/2016 - 4.454 - -
Swaps de Carbén 847 | Miles de Tm. 31/12/2015 - - - (7.108)
Derivados de compraventa de
energia 1.972.896 Mwh 81/12/2015 - - - (2.859)
- 4.454 - (9.967)
No Cobertura
Swaps de Carbén - - - - - - -
- 4.454 - (9.967)
31/12/2013
Valor razonable en miles de Euros
_ Activo Pasivo
Nocional U'.“”.‘O No Corriente NO Corriente
vencimiento corriente corriente
Cobertura de flujos de efectivo
Forwards de divisas formalizados 141 Millones USD 05/01/2015 ) ) ) (4.069)
en USD
Swaps de Carbén 1.245| Miles de Tm. 31/12/2014 - - - (4.820)
Derivados de compraventa de 1.378.128 MWh |  31/12/2014 - 1.997 - -
energia
- 1.997 - (8.889)
No Cobertura
Swaps de Carbén 600 | Miles de Tm. 31/12/2014 - - - (721)
- - - (721)
- 1.997 - (9.610)

Las coberturas de los flujos de efectivo correspondientes a compras de energia a plazo reconocidas en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2014 supusieron un gasto por valor de 17,5 millones de euros (10,5 millones
de euros en 2013). No se han reconocido operaciones especulativas vinculadas a operaciones de compra de
energia a plazo en los ejercicios 2014 y 2013.

El importe total de las coberturas de flujos de efectivo correspondientes a compras de carb6n que se han registrado
como mayor consumo de materias primas en 2014 asciende a 8,8 millones de euros (mayor consumo de materias
primas en 3,7 millones al cierre de 2013), encontrandose pendiente de consumo un mayor coste de existencias
por valor de 1,4 millones de euros (menor coste de existencias por valor de 0,6 millones de euros en 2013).

Operaciones relacionadas con compras de carbdn consideradas como especulativas a efectos contables en 2014
han supuesto un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1 millon de euros (8,7 millones de euros de gasto
en 2013).

Para operaciones de derivados de tipos de cambio se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias un
gasto financiero en el ejercicio de 0,8 millones de euros (4,6 millones de euros de gasto financiero en 2013).
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Coberturas OMIP
La Sociedad no ha registrado derivados al cierre de OMIP durante el ejercicio 2014.

La Sociedad en el ejercicio 2013 era titular de contratos derivados con OMIP que clasific6 como de cobertura,
para los que en 2013 se recibieron liquidaciones, por operaciones con vencimiento en 2013, por importe de 5,5
millones de euros (ingreso) y un nocional de 3.544 miles de MWh. Al cierre del ejercicio 2013, la Sociedad habia
realizado compras y ventas de energia a plazo con OMIP con vencimiento en 2014 por un nocional de 941 miles
de MWh. El valor de estas operaciones de cobertura se encontraba registrado en Patrimonio al 31 de diciembre
de 2013 por un importe de 0,2 millones de euros (ingreso), que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
al vencimiento.

14. Existencias

Este epigrafe se desglosa al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de la siguiente forma:

Miles de Euros
2014 2013

Derechos de emision 29.293 26.019
Deterioro de derechos de emisién (5.943) (9.829)
Existencias comerciales 23.350 16.190
Carbén 47.497 40.237
Otras materias energéticas 2.538 3.088
Otros materiales 13.337 12.745
Deterioro de existencias (644) (644)
Materias primas y otros aprovisionamientos 62.728 55.426

86.078 71.616

El movimiento del deterioro de existencias ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Dotacién Aplicaciéon | Reversién Saldo al
01.01.2014 P 31.12.2014
Derecho de emision (9.829) (6.928) 3.654 7.160 (5.943)
Otras existencias (644) - - - (644)
(10.473) (6.928) 3.654 7.160 (6.587)

Durante el ejercicio 2014 se ha producido la reclasificacion de 2.000.000 de derechos de emisién a existencias
(véase Nota 8). Adicionalmente, se aplicaron 3,7 millones de euros como consecuencia de la venta de derechos
de emision a su cotizacion de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad tenia adquiridos compromisos de compra de carbén, incluidos los
fletes relacionados, de 121,0 y 79,9 millones de euros, respectivamente. Los compromisos de compra mantenidos
al cierre de 2014 incluyen compras futuras hasta el ejercicio 2019, siendo 112,9 millones de euros los compromisos
vinculados al ejercicio 2015.

Existen también compromisos para la adquisicion de gases siderurgicos por importe de 30,9 millones de euros
(68,8 millones de euros al cierre de 2013). La totalidad de los compromisos pendientes por gases siderurgicos se
corresponden con el ejercicio 2014.

59



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al e jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Por otro lado, la Sociedad mantiene compromisos de compra de gas natural por importe de 260,1 millones de
euros (514 millones de euros al cierre del ejercicio 2013). Estos compromisos incluyen compras hasta el ejercicio
2017. Del importe anterior, 86,5 millones de euros se corresponden con compromisos de compra para el ejercicio
2015.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el cumplimiento de los compromisos descritos en los parrafos
anteriores no dara lugar a pérdidas para la Sociedad.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias.
Los Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de estas pélizas es suficiente.

Los instrumentos financieros derivados que afectan a las existencias se detallan en la Nota 13.

15. Fondos propios
La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el Estado de cambios en el patrimonio neto.
Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social de la Sociedad asciende a 421,7 millones de euros,
representado por 42.173.979 acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad gozan de los mismos derechos, no existiendo
restricciones estatutarias a su transmisibilidad y no estando admitidas a cotizacion oficial.

El detalle de los accionistas de la Sociedad y su porcentaje de participacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
el siguiente:

2014 2013
NUmero de Porcentaje NUmero de Porcentaje

participaciones de participaciones de
Accionistas Participacion Participacion
EDP- Energias de Portugal, S.A. Sucursal 42.062.235 99,74 | 42.006.072 99,60
en Espafia
Liberbank, S.A. - - 56.163 0,14
Autocartera 111.744 0,26 111.744 0,26

42.173.979 100,00 | 42.173.979 100,00

En el ejercicio 2013 se produjo la compra por parte de EDP- Energias de Portugal, S.A. Sucursal en Espafia al
Grupo Liberbank, S.A. de 1.265.219 acciones de la Sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico, representativas del
3% del capital social de la misma.

Asimismo, en el ejercicio 2014 se ha producido la compra del 0,14% restante que supone 56.163 acciones.
Prima de emisién de acciones

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.
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Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas correspondiente a los
ejercicios 2014 y 2013 se muestran a continuacion:

Miles de Euros
Reserva Reserva | Reservas por | Reserva por
por fondo | Reserva para pérdidasy | revalorizacion Reserva de
Reserva de por capital | acciones ganancias de Reserva |actualizacion| Reserva
legal comercio | amortizado | propias actuariales participacion | de fusién | de balance |voluntaria Total

gg'l‘;o al'1 de enero de 56.001 | 540.890 3.982 4.809 (25.244) 187.774 . . 990 |  769.202
Distribucién del beneficio
del ejercicio:

Reserva legal 13.803 B B B B B i i B 13.803

Reservas voluntarias - - - - - - E 4 124.224 124.224
Reparto dividendo - - - - - - E 4 (90.000) (90.000)
Otras variaciones - - - - - - E 215.889 - 215.889
Fusién (Nota 6) - - - - - - 15.732] E - 15.732
Reconocimiento de

pérdidas y ganancias - - - - 4.630 - E E - 4.630

actuariales
Saldo al 31 de diciembre
de 2013 69.804 | 540.890 3.982 4.809 (20.614) 187.774 15.732] 215.889] 35.214 | 1.053.480
Distribucion del beneficio
del ejercicio:

Reserva legal 8.567 ° B B ° ° } il ° 8.567

Reservas voluntarias - - - - - - E 4 77.107 77.107
Oftras variaciones - R - - R 80.474 i i - 80.474
Reconocimiento de

pérdidas y ganancias - - - - (11.092) - i i - (11.092)

actuariales
Saldo al 31 de diciembre
de 2014 78.371 | 540.890 3.982 4.809 (31.706) 268.248 15.732] 215.889| 112.321 | 1.208.536

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin y debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva para fondo de comercio

El articulo 273.4 de la Ley de Sociedades de Capital establece que debera dotarse una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en el balance de situacion, destinandose a tal efecto una cifra del
beneficio que represente, al menos, un 5% del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o
éste fuera insuficiente, se deben emplear reservas de libre disposicion.

Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 334 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, cuando la reduccion se realice con cargo a beneficios o a reservas libres u por via de
amortizacion de acciones adquiridas por la Sociedad a titulo gratuito, el importe del valor nominal de las acciones
amortizadas o el de la disminucién del valor nominal de las acciones debera destinarse a una reserva de la que
s6lo sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccién del capital social.
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Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo mantenerse en tanto no sean
enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

No se han producido movimientos en la cartera de acciones propias durante los ejercicios 2014 y 2013.

Reserva por pérdidas y ganancias actuariales y reserva por revalorizacion de participacién

Los importes reconocidos en estas reservas se derivan de las pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en
patrimonio y de la operacién de aportacién a Hc Energia Gas, S.L. de la participacion de la Sociedad en Naturgas
Energia Grupo, S.A. En el momento de la aportacion de las participaciones de Naturgas se registré un pasivo por
impuesto diferido por importe de 80,5 millones de euros, que en este ejercicio se ha revertido por la misma
naturaleza de su creacion. Debido a la entrada en vigor de la Ley 27/2014, esta plusvalia no tributara en ejercicios
futuros.

Reserva de revalorizaciones legales

De acuerdo con la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdémica, la Sociedad ha actualizado con
efectos 1 de enero de 2013, sus elementos patrimoniales del inmovilizado material, inversiones inmobiliarias
(inmovilizado intangible de contratos de concesion). El importe de la actualizacién ascendié a 215,9 millones de
euros, neto del gravamen del 5% sobre la plusvalia, cuyo importe ascendi6 a 11,4 millones de euros.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la Administracion Tributaria es de tres afios a contar desde la
presentacion de la declaracion del impuesto sobre sociedades del ejercicio 2012. Una vez comprobado y aceptado
el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podra destinarse a eliminar pérdidas,
o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios el saldo podra destinarse a reservas de
libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.

Reserva de fusién

Recoge el importe de las diferencias producidas en los procesos de fusién descritos en la Nota 6.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.
Dividendos

Durante el ejercicio 2013, la Junta General de Accionistas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. reunida en el 27
de diciembre de 2013, decidi6 la distribucion de un dividendo por importe total de 90 millones de euros con cargo
a reservas.
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siones

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2014 y 2013 en estos epigrafes se presentan a continuacion:

Miles de Euros
Efecto Regulari-
Saldo al Dota- Aplica- financier zacion Reclasifi Saldo al
01.01.2014| ciones Pagos ciones Exceso 0 actuarial cacién 31.12.14
Pasivo no corriente
Provision para pensiones
y obligaciones similares 40.305 360 - (104) (1.560) 1.344 12.670 (1.664) 51.351
Provisiones para planes
de reestructuracion de
plantilla 15.472 2.400 (3.584) - - 252 (985) (4.290) 9.265
Provisién por
desmantelamiento 19.443 19.464 - - - 1.319 - - 40.226
Otras provisiones 25.301 3.332 (161) (10.832) - 54 394 - 18.088
Provisién de riesgo de
cartera 57.229 9.109 - - (6.221) - - - 60.117
157.750 34.665 (3.745) (10.936) (7.781) 2.969 12.079 (5.954) 179.047
Pasivo corriente
Provisién para pensiones ) ) ) ) ) ) )
y obligaciones similares 1.664 1.664
Provisiones para planes
de reestructuracion de - - - - - - -
plantilla 4.290 4.290
Derechos de emision de
gases de efecto
invernadero 58.865 70.822 - (68.854) (3.540) - - - 57.293
Provisiones por contratos
0onerosos 3.901 - 281 (2.237) - - - - 1.945
Provisiones para otras
operaciones
comerciales 300 - - - - - - - 300
63.066 70.822 281 (71.091) (3.540) - - 5.954 65.492
Miles de Euros
Regulari-
Saldo al Dota- Aplica- Efecto zacion Saldo al
01.01.2013| Fusién Escision ciones Pagos ciones Exceso financiero | actuarial | 31.12.13
Pasivo no corriente
Provisién para pensiones
y obligaciones
similares 47.366 - (1.045) 360 12) (1.460) - 1.584 (6.488) 40.305
Provisiones para planes
de reestructuracion de
plantilla 18.684 - - - (3.361) - - 312 (163) 15.472
Provisién por
desmantelamiento 44.474 4.255 | (29.059) - - - (1.351) 1.124 - 19.443
Otras provisiones 19.935 517 - 23.137 (2.103) (16.239) 19 35 25.301
Provisién de riesgo de
cartera 106 8.730 - 48.393 - - - - - 57.229
130.565 13.502 | (30.104) 71.890 (5.476) (1.460) | (17.590) 3.039 (6.616) | 157.750
Pasivo corriente
Derechos de emision de
gases de efecto
invernadero 48.384 3.000 - 67.965 - (60.295) (189) - - 58.865
Provisiones por contratos
onerosos 6.708 - - 1.677 - (4.484) - - - 3.901
Provisiones para otras
operaciones
comerciales 300 - - - - - - - - 300
55.392 3.000 - 69.642 - (64.779) (189) - - 63.066
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Provisién para pensiones y obligaciones similares

Los principales compromisos que la Sociedad mantiene con su personal activo y jubilado se corresponden con
prestaciones definidas, si bien estos compromisos con su personal estan cubiertos mediante fondos internos de
pensiones.

Compromisos de prestacion definida

Al 31 de diciembre de 2014, esta partida incluye, por importe de 49,7 millones de euros (36,9 millones de euros a
31 de diciembre de 2013), la provisién constituida para hacer frente a las obligaciones que para con el personal
activo y pasivo tiene la Sociedad en concepto de disfrute de suministro bonificado de energia eléctrica y gas.

Asimismo, la Sociedad tiene constituidas otras provisiones por un importe total de 3,3 millones de euros para hacer
frente a otros compromisos menores con su personal activo y pasivo (3,4 millones de euros a 31 de diciembre de
2013).

El pasivo devengado por los compromisos antes indicados, que no han sido externalizados, se ha determinado
en funcién de un estudio actuarial interno, habiendo utilizado, entre otras hipétesis, un tipo de interés técnico del
2% (3,35% en 2013), tablas de mortalidad PERM/F — 2000P y una tasa de crecimiento de los salarios y de la
energia (respecto a la tarifa 2.0) a largo plazo en 2014 del 2,75% (en 2013 del 3,25%).

Compromisos de aportacién definida

Adicionalmente a los compromisos descritos en el apartado anterior, el personal actualmente en activo se
encuentra acogido a un sistema de pensiones de aportacion definida con el objetivo de complementar las
pensiones que el mismo reciba de la Seguridad Social a partir del momento de su jubilacion.

Las aportaciones realizadas por la Sociedad a estos planes durante 2014 ascendieron a 1,9 millones de euros
(2,1 millones de euros en 2013) (Nota 20 d)).

Provisién para reestructuracion

Tal como se describe en la Nota 5.0) se incluye en este epigrafe una provision correspondiente al valor actual
actuarial de los costes futuros de la terminacién de la relacién laboral con aquellos trabajadores a los cuales al
cierre del ejercicio haya comunicado su deseo de rescindir su vinculacién laboral y respecto de los cuales estime
que aceptaran la oferta de rescision. Se incluye aqui tanto el personal que finalizé su relacion laboral con la
Sociedad en ejercicios anteriores y que se encuentra aun en situacion de prejubilacién, como el personal que se
estima que se acogera a la Disposicion Adicional Primera del Convenio Colectivo del Grupo al que la Sociedad
pertenece que fue aprobado en diciembre de 2007 y que regula el régimen de prejubilaciones para un maximo de
100 personas.

El pasivo devengado al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 por este compromiso se ha determinado utilizando,
entre otras hipétesis, un tipo de interés técnico del 1% (1,50% en 2013), tablas de mortalidad PERM/F — 2000P y
una tasa del crecimiento del indice de precios al consumo del 1,75% (2,25% en 2013) y de los salarios del 3% en
ambos ejercicios.

Adicionalmente se ha dotado una provision en el propio ejercicio por un importe de 3,6 millones de euros, para
cubrir las prestaciones a pagar a consecuencia de la decisiéon del Grupo de resolver anticipadamente el contrato
de determinados empleados.

Provision por desmantelamiento

Al 31 de diciembre de 2014 recoge una provision por importe de 40,2 millones de euros (19,4 millones de euros
en 2013) para hacer frente a los costes relacionados con la reposicion y descontaminacioén de los terrenos donde
se encuentran localizadas las centrales térmicas de la Sociedad.

Otras provisiones

Esta partida recoge las provisiones que se estiman necesarias para hacer frente a las responsabilidades probables
nacidas de reclamaciones u obligaciones pendientes de cuantia no determinada y compromisos similares.
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La Sociedad mantiene provisiones para cubrir compromisos incurridos relativos a garantias entregadas a favor de
otras sociedades de su grupo. El importe de estas provisiones al cierre del ejercicio 2014 asciende a 60,1 millones
de euros, (57,2 millones de euros en 2013) correspondientes con riesgos y a garantias asumidas a favor de Central
Térmica Ciclo Combinado de Grupo IV, S.L. por importe de 55,4 millones de euros (46,6 millones de euros en
2013) y de EDP Cogeneracion, S.L. por importe de 4,3 millones de euros (10,6 millones de euros en 2013).

Provisiones corrientes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad mantiene, fundamentalmente, las siguientes provisiones

corrientes:

e Una provision por derechos de emision de gases de efecto invernadero por un importe total de 57,3
millones de euros (58,9 millones de euros en 2013) (véanse notas 5.e y 8).

¢ Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene constituida una provisién para contratos onerosos por
importe de 1,9 millones de euros (3,9 millones de euros al 31 de diciembre de 2013).

17. Pasivos financieros

Pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion de su valor razonable
y su valor contable al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Pasivos mantenidos para
negociar
Instrumentos financieros
derivados

Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y otros valores
negociables
Tipo fijo
Deudas con empresas del
grupo y asociadas
Tipo fijo
Tipo variable
Deudas con entidades de
crédito
Tipo variable
Otras deudas financieras
Tipo variable

Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar
Proveedores y acreedores
Otras cuentas a pagar

Derivados de cobertura
Contratados en mercados no
organizados

2014
Miles de euros
No corriente Corriente
A coste amortizado o A coste amortizado o
coste coste
Valor Valor A valor Valor Valor A valor
contable razonable | razonable Total contable razonable razonable Total
- - - - 47.372 47.372 - 47.372
1.441.852 | 1.529.540 - | 1.441.852 198.398 198.398 - | 198.398
- - - - 21.150 21.150 - 21.150
- - - - 218 218 - 218
- - - - 12.935 12.935 - 12.935
1.441.852 | 1.529.540 - | 1.441.852 280.073 280.073 - | 280.073
- - - - 174.226 174.226 - | 174.226
- - - - 3.373 3.373 - 3.373
- - - - 177.599 177.599 - | 177.599
- - - - - - 9.967 9.967
- - - - - - 9.967 9.967
1.441.852 1.529.540 - | 1.441.852 457.672 457.672 9.967 467.639
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Pasivos mantenidos para
Instrumentos financieros

negociar
derivados

Débitos y partidas a pagar
Obligaciones y otros valores
negociables
Tipo fijo
Deudas con empresas del grupo y
asociadas
Tipo fijo
Tipo variable
Deudas con entidades de crédito
Tipo variable
Otras deudas financieras
Tipo variable

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores y acreedores
Otras cuentas a pagar

Derivados de cobertura
Contratados en mercados no
organizados

2013

Miles de euros

No corriente Corriente
A coste amortizado o A coste amortizado o
coste coste
Valor Valor A valor Valor Valor A valor
contable razonable | razonable Total contable razonable razonable Total
- - - - - - 721 721
- - - - - - 721 721
- - - - 995 995 - 995
965.250 949.415 - 965.250 1.070.987 1.070.149 - 1.070.987
2 2 - 2 126.773 126.773 - 126.773
- - - - 844 844 - 844
- - - - 16.397 16.397 - 16.397
965.252 949.417 - 965.252 1.215.996 1.215.158 - 1.215.996
- - - - 134.188 134.188 - 134.188
- - - - 5.343 5.343 - 5.343
- - - - 139.531 139.531 - 139.531
- - - - - - 8.889 8.889
- - - - - - 8.889 8.889
965.252 949.417 - | 965.252 | 1.355.527 | 1.354.689 9.610 | 1.365.137

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros en ejercicio 2014 ascendio a

94,8 millones de euros (133,8 millones de euros en 2013) correspondientes en su totalidad a débitos y partidas a
pagar. Los resultados generados por los derivados de cobertura con saldo acreedor se presentan, junto con los
activos por derivados, en la Nota 13.
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El detalle de las deudas financieras y los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, al 31 de diciembre de
2014 y 2013, es como sigue:

Miles de euros

2014 2013

No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas
Deudas con empresas de grupo y asociadas 1.441.852 219.548 965.252 1.197.760
Proveedores y acreedores - 75.844 - 52.181
Instrumentos financieros derivados de cobertura - 9.967 - 8.889
Instrumentos financieros derivados de
negociacion - - - 721
1.441.852 305.359 965.252 1.259.551
No vinculadas
Obligaciones y otros valores negociables - 47.372 - 995
Deudas con entidades de crédito - 218 - 844
Proveedores de inmovilizado - 11.906 - 15.340
Otras deudas - 1.029 - 1.057
Proveedores - 49.139 - 33.253
Acreedores varios - 49.243 - 48.754
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 3.373 - 5.343
Otras deudas con Administraciones Publicas - 30.136 - 30.580
- 192.416 - 136.166
1.441.852 497.775 965.252 1.395.717

Pasivos financieros

Obligaciones y otros valores negociables

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el epigrafe de “Obligaciones y otros valores negociables” incluye los saldos
vivos de pagarés emitidos por la Sociedad que ascendian a 47 millones de euros y 1 millén de euros,
respectivamente, a través de programas de pagarés registrados en la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Los valores emitidos durante los ejercicios 2014 y 2013 se amortizaran integramente en un plazo inferior a un afio
desde la fecha de cierre de cada uno de dichos ejercicios y han devengado unos tipos de interés medio del 1,06%
y 1,53% respectivamente.

Los saldos, transacciones y caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo con partes vinculadas, se detallan
en la Nota 19.

Los saldos, transacciones y caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo con instrumentos financieros
derivados se detallan en la Nota 13.

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores en los ejercicios 2014 y 2013 se
presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del
balance
2014

Miles de euros %
Dentro del plazo maximo legal 2.339.068 99,96
Resto 876 0,04
Total de pagos del ejercicio 2.339.944 100,00
PMPE (dias) de pagos excedidos 78
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 81
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Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del
balance
2013

Miles de euros %
Dentro del plazo méaximo legal 2.459.158 99,98
Resto 548 0,02
Total de pagos del ejercicio 2.459.706 100,00
PMPE (dias) de pagos excedidos 99
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 7

La Ley 15/2010 establece un plazo maximo legal de 60 dias para los ejercicios 2014 y 2013.

18. Administraciones Publicas y situacién fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Miles de euros
2014 2013
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos:
Activos por impuesto diferido 122.778 - 106.101 -
Activos por impuesto corriente - 71 - 2.358
122.778 71 106.101 2.358

Pasivos:
Pasivos por impuesto diferido 65.959 - 156.799 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 1.598 - 5.556
Retenciones - 1.623 - 4.178
Otros - 26.915 - 20.846
65.959 30.136 156.799 30.580

Impuesto sobre Sociedades

La liquidacién del Impuesto sobre Sociedades de las principales compafiias del grupo se realiza aplicando las
normas especificas del Régimen Especial de Consolidacion Fiscal, contenidas en los articulos 64 a 82 del Real
Decreto Legislativo 4/2004 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
El grupo de tributacion consolidada esta encabezado por el accionista mayoritario de Hidroeléctrica del Cantabrico,
S.A., EDP Energias de Portugal Sociedade Anonima, Sucursal en Espafa. Las sociedades del Grupo encabezado
por la Sociedad que forman parte de dicho grupo de tributacion en régimen de declaracion consolidada en el
ejercicio 2014 son ademas de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A., Hidrocantabrico Energia, S.A.U., EDP
Cogeneracion, S.L.U., Hidrocantabrico Distribucién Eléctrica, S.A.U., EDP Soluciones Comerciales, S.A.U.,
Ceramica Técnica de lllescas Cogeneracién, S.A., Sinova Medioambiental, S.A., Energia e Industria de Toledo
S.A., Tratamientos Medioambientales Sierra de la Tercia, S.A., Iniciativas Tecnoldgicas de Valorizacién Industrial
de Residuos, S.A., EDP Energia Gas, S.L. e |Iberenergia, S.A.U.

Como consecuencia de la tributacion de la Sociedad en el régimen especial de consolidacion, para el célculo del
gasto por el Impuesto sobre Sociedades individual se deberan tener en cuenta las eliminaciones de los resultados
procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre las sociedades que forman parte del grupo, asi
como la incorporacion de eliminaciones efectuadas en ejercicios precedentes.
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Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion por el Impuesto
sobre Sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base imponible del periodo difiere del resultado
contable. El impuesto diferido o anticipado surge de la diferente imputacién temporal de ingresos y gastos a efectos
de la normativa fiscal vigente y de la contable.

La conciliacion correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013 entre el importe neto de los ingresos y gastos del
ejercicio y la base imponible es como sigue:

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

Impuesto sobre sociedades

Beneficios/(Pérdidas) antes de
impuestos
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual
De los ajustes de consolidacion
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en el ejercicio

con origen en ejercicios
anteriores
Base imponible (Resultado
fiscal)

2014

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados al

patrimonio neto

Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos |Disminuciones Neto
4.489 213.214
11.653 16.112
(7.164) 197.102
8.989 (48.950) (39.961) - (208.701) | (208.701)
- (43.115) | (43.115) - - -
97.376 (19.337) 78.039 11.599 - 11.599
2.668 (22.302) (19.634) - - -
(31.835) -

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

Impuesto sobre sociedades

Beneficios/(Pérdidas) antes de
impuestos
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual
De los ajustes de consolidacién
Diferencias temporarias:
De la Sociedad individual
con origen en el ejercicio

con origen en ejercicios
anteriores
Base imponible (Resultado
fiscal)

2013

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados al

patrimonio neto

Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos |Disminuciones Neto
85.674 (8.312)
31.427 (3.562)
54.247 (11.874)
91.288 (10.618) 80.670 - - -
- (237.449) | (237.449) - - -
127.626 (10.626) 117.000 27.927 (16.053) 11.874
4.410 (8.999) (4.589) - - -
9.879 -

Tanto en 2014 como en 2013 las disminuciones por diferencias permanentes corresponden, fundamentalmente,
a dividendos recibidos de filiales. Los aumentos por diferencias temporarias en los ejercicios 2014 y 2013 se
corresponden, principalmente, a gastos no deducibles por provisiones de cartera (Nota 11) y las provisiones de
riesgos asociados a cartera (Nota 16), asi como a otros gastos considerados como no deducibles en el ejercicio.
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La diferencia permanente que se manifiesta en ingresos y gastos imputados directamente a patrimonio neto en el
ejercicio 2014 se debe a la entrada en vigor de la Ley 27/2014. Dicha Ley establece que las plusvalias que surjan
de la enajenacion de participaciones en empresas de grupo no son tributables, lo que afecta en este caso a las
plusvalias vinculadas a instrumentos de patrimonio que la Sociedad clasifica como Activos financieros disponibles

para la venta.

La relacién existente entre el gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio/pérdida del ejercicio es

como sigue:
Miles de euros
2014 2013
Pérdidas y Patrimonio Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
antes de impuestos (7.164) 197.102 54.247 (11.874)
Impuesto al 30% 2.149 (59.131) 16.274 (3.562)
Dividendos 12.934 - (71.235) -
Gastos no deducibles (34) (3.480) 27.386 3.562
Efectos de diferencias de tipos impositivos (4.280)
Ingresos no tributables y otros conceptos 12.023 62.611 (3.185) -
Ajuste ejercicios anteriores (11.139) - (667) -
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre
beneficios de las operaciones
continuadas 11.653 - (31.427) -
El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios es como sigue:
Miles de euros
2014 2013
Impuesto corriente
Del ejercicio 9.551 2.964
Base imponible negativa no compensada por grupo - -
Deducciones fiscales aplicadas - -
Otros - -
9.551 2.964
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material 16.056 (20.221)
Fondo de comercio (966) (8.665)
Prestaciones a empleados (518) 659
Provisiones (2.213) 1.059
Otros conceptos 5.162 (6.556)
Cambios en tipos impositivos (4.280) -
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores - (667)
Otros conceptos (11.139) -
2.102 (34.391)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre beneficios 11.653 (31.427)
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Segun lo dispuesto en la legislacion vigente, con efectos para los ejercicios 2012 a 2015, la compensacion de
bases imponibles negativas del Grupo Fiscal, esta limitada al 25% de la base imponible previa a dicha
compensacion. Asimismo y para los mismos periodos, la amortizacion del fondo de comercio financiero y explicito,
esta limitada al importe anual maximo de la centésima parte de su importe. Asimismo para los periodos 2013 y
2014, la amortizacion del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias queda limitada al 70% de la
amortizacion contable y, en concreto, la amortizacion fiscal de la actualizacion de balances es nula en ambos
ejercicios.

Activos y pasivos por impuesto diferido por importe de 80 y 65 millones de euros, respectivamente, tienen un plazo
de realizacion o reversion superior a 12 meses. (96 millones de euros y 155 millones de euros, respectivamente,
en 2013).

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Miles de euros
Activo Pasivos Netos
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Inmovilizado material 39.282 24.195 6.634 4.444 32.648 19.751
Fondo de comercio 9.899 11.878 45,723 53.542| (35.824)| (41.664)
Derivados 786 2.667 (761) 667 1.547 2.000
Gastos financieros no deducibles 13.029 13.216 - - 13.029 13.216
Activos financieros disponibles para la venta - - - 14.857 -| (14.857)
Prestaciones a empleados 16.624 18.085 - - 16.624 18.085
Provisiones 17.231 13.273 - - 17.231 13.273
Otros 2.743 2.989 14.363 83.289| (11.620)| (80.300)
Créditos por pérdidas a compensar 23.147 19.761 - - 23.147 19.761
Derechos por deducciones y bonificaciones 37 37 - - 37 37
Total activos/pasivos 122.778 | 106.101 65.959| 156.799 56.819| (50.698)

Se ha registrado un saldo a cobrar con empresas del grupo por el impuesto de sociedades consolidado de 11,4
millones de euros (3,9 millones de euros en 2013) en el epigrafe de Deudores varios (ver nota 19).

Ejercicios abiertos a inspeccion

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, los ejercicios 2009 a 2011 de los principales impuestos a los
gue esta sujeta la Sociedad estan siendo inspeccionados por las autoridades fiscales. Los Administradores de la
Sociedad estiman que no se producira como consecuencia de esta inspeccion fiscal, ninglin impacto patrimonial
para la Sociedad.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién. Considerando
el referido plazo de prescripcion y la inspeccion fiscal actualmente en curso, la Sociedad tiene, al 31 de diciembre
de 2014, abiertos a inspeccion los ejercicios 2009 a 2014 para los principales impuestos que le son aplicables,
excepto el Impuesto sobre Sociedades que tiene abiertos a inspeccion los afios 2009 a 2013, al no haberse
presentado aun la declaracion correspondiente al ejercicio 2014 y el Impuesto sobre el valor afiadido que tiene
abiertos los ejercicios 2010 a 2014.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.
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Bases Imponibles Negativas y deducciones de ejercic  i0s anteriores

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas pendientes de compensar (aportar
a su grupo de consolidacion fiscal) por importe de 25 millones de euros, de los cuales 15 millones de euros fueron
generados en 2011 y 10 millones de euros en 2010 (al cierre de 2013 habia 18 millones de euros pendientes de
compensar generadas en 2011) sin limite temporal para su compensacion.

Ademas de lo anterior la Sociedad tiene deducciones pendientes de compensar de ejercicios anteriores por
importe de 0,1 millones de euros tanto al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Como resultado del proceso de fusién sucedido en 2013 (nota 6), se incorporaron a la Sociedad bases imponibles
negativas pendientes de compensar por importe de 67 millones de euros, provenientes de las sociedades
fusionadas. De las bases imponibles antes comentadas 36 millones de euros se corresponden al ejercicio 2012,
15 millones al ejercicio 2011, 5 millones de euros a 2010, 9 millones de euros a 2009 y 2 millones de euros a 2007.
Estas bases imponibles, que suponen un total de 67 millones de euros, tienen la consideracion de bases
imponibles generadas con anterioridad a la incorporacion al Grupo Fiscal, no existiendo limite temporal a su
compensacion.

Durante el ejercicio 2014 el Grupo de consolidacion fiscal tomo bases imponibles generadas por la Sociedad por
importe de 7 millones euros en la presentacion del Impuesto de Sociedades correspondiente al ejercicio 2013,
mientras que al cierre de 2013 el Grupo habia estimado utilizar 13 millones de euros de bases imponibles negativas
aportadas por la Sociedad. Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 la Sociedad utiliz6 deducciones no activadas
por la Sociedad por importe de 4 millones de euros para compensar el impuesto definitivamente presentado por
el Grupo fiscal correspondiente al ejercicio 2013, no habiendo sido estimada su utilizacién al cierre del ejercicio
2013.

Durante el ejercicio 2013 el Grupo de consolidacién fiscal tomé deducciones generadas por la Sociedad por
importe de 0,9 millones de euros y bases imponibles negativas de ejercicios anteriores por importe de 2,4 millones
de euros para compensar el impuesto definitivamente presentado por el Grupo fiscal correspondiente al ejercicio
2012.

En base a la base imponible prevista para los préximos ejercicios del Grupo de consolidacion fiscal en el que se
integra la Sociedad, las bases imponibles negativas y las deducciones han sido totalmente activadas, a excepcion
de deducciones por importe de 0,8 millones de euros (generadas principalmente en el ejercicio 2008).

Novedades fiscales

Con fecha 1 de enero de 2015 ha entrado en vigor una nueva normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades
(contenida en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre). Entre las principales novedades que esta nueva Ley incorpora
cabe destacar, por la incidencia que tienen para la Sociedad, las referidas a:

- La disminucién del tipo de gravamen del Impuesto, el cual se ha reducido del 30% vigente en 2014 al 28% en
2015y al 25% en el afio 2016 y siguientes.

- La exencidn, condicionada al cumplimiento de una serie de requisitos, de las rentas que se obtengan derivadas
de la transmision de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes.

- La no limitacion temporal a la compensacion de bases imponibles (hasta 2014 el plazo de compensacion era de
un maximo de 18 afios).

El impacto de estas novedades ha supuesto el registro de un gasto de 4,3 millones de euros en la cuenta de
pérdidas y ganancias de 2014.
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19. Saldos y transacciones con partes vinculadas

jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas y vinculadas al 31 de diciembre

de 2014 y 2013 es como sigue:

Miles de euros
2014
Otras
Sociedad Empresas Empresas empresas
dominante Grupo multigrupo vinculadas Total
Saldos deudores
Créditos a largo plazo - 322.393 - - 322.393
Créditos a corto plazo - 134.066 - - 134.066
Derivados 4.302 152 - - 4.454
Clientes, empresas del grupo y asociadas 1.283 119.709 2.316 6 123.314
Deudores, empresas del grupo y asociadas 11.390 - - - 11.390
16.975 576.320 2.316 6 595.617
Saldos acreedores
Préstamos recibidos a largo plazo - 1.441.852 - - 1.441.852
Préstamos recibidos a corto plazo - 198.397 - - 198.397
Derivados 9.967 - - - 9.967
\I/r:etr(?(r:(ie;(ie:n(tjsvengados pendientes de ) 21 151 ) ) 21151
z;g‘é?:(fges’ empresas del grupo y 7.975 66.626 1.243 - 75.844
17.942 1.728.026 1.243 - 1.747.211
Miles de euros
2013
Otras
Sociedad Empresas Empresas empresas
dominante Grupo multigrupo vinculadas Total
Saldos deudores
Créditos a largo plazo - 396.990 - - 396.990
Créditos a corto plazo - 114.117 - - 114.117
Derivados 1.756 241 - - 1.997
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8.478 117.728 1.293 6 127.505
Deudores, empresas del grupo y asociadas 3.898 - - - 3.898
14.132 629.076 1.293 6 644.507
Saldos acreedores
Préstamos recibidos a largo plazo - 965.252 - - 965.252
Préstamos recibidos a corto plazo - 1.071.380 - - 1.071.380
Derivados 9.610 - - - 9.610
\I/r;tﬁéie;ciaesnttj:vengados pendientes de ) 36.380 ) ) 36.380
Otras deudas 89.880 - - 120 90.000
z;g‘é?:(fges’ empresas del grupo'y 5.180 35.545 9.729 - 50.454
Acreedores, empresas del grupo y asociadas - 1.727 - - 1.727
104.670 2.110.284 9.729 120 2.224.803
La Sociedad utiliza principalmente financiacion otorgada por sociedades pertenecientes al Grupo EDP. EDP

Finance BV y EDP Servicios Financieros Espafia S.A. conceden préstamos corrientes y no corrientes al Grupo Hc
Energia. Ademas de lo anterior, EDP Servicios Financieros Espafia S.A. gestiona los excesos/déficits de tesoreria

por medio de la cuenta corriente que mantiene con la Sociedad.
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Créditos con partes vinculadas

Créditos a largo plazo

El saldo no corriente de créditos con empresas del grupo recoge los contratos instrumentalizados a través de
cuenta corriente. Estos contratos han devengado un tipo de interés medio durante el ejercicio 2014 del 0,544%
(1,55% en 2013). El saldo final al cierre del ejercicio 2014 es de 280 millones de euros mientras que al cierre del
ejercicio anterior era de 211 millones de euros. Estos contratos se reflejan dentro del epigrafe “Inversiones a largo
plazo” dada la intencién de la Sociedad de mantener dichos créditos en un horizonte de vencimiento superior al
afio.

El resto de los saldos registrados a 31 de diciembre de 2014 bajo este epigrafe se corresponde con un crédito
participativo por importe de 42 millones de euros con Central Térmica Ciclo Combinado Grupo 4, S.L con un tipo
de interés fijo de 5,59% y vencimiento en 2018 (56 millones de euros en el gjercicio 2013)

Deudores

La Sociedad mantiene un saldo deudor de 11 millones de euros (4 millones al cierre de 2013) con la entidad
cabecera del grupo fiscal fruto del saldo a cobrar por el impuesto de sociedades consolidado del ejercicio 2014
(ver nota 18).

Deudas con partes vinculadas

Este epigrafe recoge, principalmente, la financiacion con empresas del grupo instrumentalizada a través de
contratos de cuenta corriente y préstamos.

Los préstamos a largo plazo, ascienden a 1.442 millones de euros desglosados en préstamos con grupo EDP
Finance, B.V por importe de 522 millones de euros y EDP Servicios Financieros Espafia por importe de 920
millones de euros (965 millones de euros en 2013 con EDP Finance B.V.), mientras que al cierre de 2014 hay 198
millones de euros por préstamos a corto plazo (1.071 millones de euros al cierre de 2013). Estos préstamos han
devengado intereses con EDP Servicios Financieros Espafia a un tipo efectivo del 3,234% y EDP Finance 5,74%
(5,86% en 2013).

Los plazos de vencimiento de los mencionados préstamos no corrientes son como sigue:

Miles de Euros
2014 2013
2014 - 1.071.383
2015 198.397 198.397
2016 - 115.000
2018 y siguientes 1.441.852 651.852
Total corto y largo plazo 1.640.249 2.036.632

Los intereses devengados por las deudas anteriores y pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio, por un
total de 21,2 millones de euros (36,4 millones de euros a 31 de diciembre de 2013), se clasifican dentro de las
deudas a corto plazo con empresas del grupo.

Otras deudas

Al 31 de diciembre de 2014 no existen deudas a corto plazo por dividendos. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo
otras deudas a corto plazo recogia por importe de 90 millones de euros el dividendo pendiente de pago al
accionista mayoritario, EDP - Energias de Portugal, S.A. Sucursal en Espafia.
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Transacciones con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Miles de euros

2014
Otras

Sociedad Empresas Empresas empresas

dominante Grupo multigrupo vinculadas Total
Aprovisionamientos (10.686) (138.867) - - (149.553)
Servicios exteriores (17.362) (2.547) - - (19.909)
Ventas - 1.020.278 81.719 - 1.101.997
Otros ingresos explotacion 4.785 12.350 148 8 17.291
Gastos financieros (92.930) - - - (92.930)
Ingresos financieros - 53.852 - - 53.852
Diferencias de cambio 13 - - - 13

Miles de euros
2013
Otras

Sociedad Empresas Empresas empresas

dominante Grupo multigrupo vinculadas Total
Aprovisionamientos (691) (87.234) - - (87.925)
Servicios exteriores (13.747) (2.901) - - (16.648)
Ventas - 1.041.795 92.046 - 1.133.841
Otros ingresos explotacion 4.986 35.147 112 8 40.253
Gastos financieros - (123.377) - - (123.377)
Ingresos financieros - 254,199 - 150 254.349
Diferencias de cambio (74) 11 - - (63)

Las ventas a empresas del grupo recoge las realizadas por la Sociedad a distintas comercializadoras de su Grupo,
seguln la operativa detallada en la nota 20. a).

Los gastos financieros tienen su origen en la financiacion recibida del Grupo EDP, y los ingresos financieros
recogen fundamentalmente, los dividendos recibidos, por importe de 43 millones de euros (237,5 millones de euros

en 2013).

Los aprovisionamientos con empresas del grupo estan vinculados, principalmente, a la compra de combustibles
para la generacioén de energia eléctrica.
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20. Ingresos y gastos
a) Importe neto de la cifra de negocios

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2014 y
2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Ventas energia
Facturacion de energia 535.856 593.428
Energia suministrada no facturada 3.959 (1.235)
Estimacion de desvios - -
Ventas de energia, otros 742 8.545
Ventas contratos bilaterales 1.125.018 1.131.650
Ventas de cenizas, desechos y combustibles 606 695
1.666.181 1.733.083

La operativa de ventas y aprovisionamientos de la Sociedad ha sido en 2014 y 2013 como sigue: la totalidad de
la energia generada es vendida al pool y, en paralelo, la Sociedad adquiere del pool la totalidad de energia que
estima que las distintas comercializadores de su Grupo necesitan para atender las necesidades de sus clientes
finales. En el mismo momento, la Sociedad, a través de su unidad de comercializacién, vende a las mencionadas
comercializadoras la energia adquirida para ellos.

La Sociedad tiene firmados contratos bilaterales de energia con compaiiias energéticas de ambito comunitario,
principalmente con sociedades del Grupo EDP.

Durante el ejercicio 2014 y 2013, la practica totalidad de la actividad de produccidon de energia eléctrica de la
Sociedad se ha desarrollado en el mercado geografico de Asturias y Navarra, vease nota 7.

Las ventas de energia de la Sociedad se distribuyen geograficamente como sigue:

%
Mercado 2014 2013
Nacional 98,39 98,32
Intracomunitario 0,70 1,00
Extracomunitario 0,91 0,68
100,00 100,00

La produccion de energia se puede dividir segun el tipo de tecnologia de la central productora de energia como
sigue:

%
Linea 2014 2013
Térmica de carboén 82,86 81,38
Hidraulica 11,53 13,17
Ciclos combinados 5,61 5,45
100,00 100,00
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b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas por la Sociedad en ddlares estadounidenses correspondientes a los
ejercicios 2014 y 2013 son los siguientes:

Miles de Euros
2014 2013
Compras - -
Ventas 494 771
C) Aprovisionamientos

La composicion de la cuenta de aprovisionamientos correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013 es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Compras de energia nacionales 1.096.250 1.089.342
Consumo de materias energéticas y otros
aprovisionamientos: 232.899 250.632
- Compras nacionales 235.514 170.187
- Compras internacionales 4.095 4.775
- Variacion de existencias (6.710) 75.670
Otros gastos externos 7.060 7.149

1.336.209 1.347.123

d) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2014 y
2013 es como sigue:

Miles de Euros
2014 2013

Sueldos, salarios y asimilados 34.987 38.286
Indemnizaciones 65 150
Seguridad Social a cargo de la empresa 7.705 7.491
Gastos aportacion plan pensiones (nota 16) 1.949 2.089
Otras cargas sociales 3.919 2.261

48.625 50.277

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2014 fue de 573 (611 durante el ejercicio 2013),
incluyendo la parte proporcional de la Comunidad de Bienes de Saltos del Navia, y su distribucion por categoria
profesional es la siguiente:

2014
Numero Medio de Empleados
Total Hombres Mujeres
Directivos 34 30 4
Técnicos superiores 127 107 20
Técnicos medios 113 89 24
Otros 299 260 39
573 486 87
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jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

2013
Nimero Medio de Empleados
Total Hombres Mujeres
Directivos 35 32 3
Técnicos superiores 152 123 29
Técnicos medios 307 267 40
Otros 117 96 21
611 518 93

El nimero de personas empleadas al cierre del ejercicio 2014 fue de 541 (603 al 31 de diciembre de 2013)
incluyendo la parte proporcional de la Comunidad de Bienes de Saltos del Navia, y su distribucién por categoria

profesional es la siguiente:

2014
Nimero de Empleados
Total Hombres Mujeres
Directivos 28 25 3
Técnicos superiores 111 97 14
Técnicos medios 98 82 16
Otros 304 264 40
541 468 73
2013
Nimero de Empleados
Total Hombres Mujeres
Directivos 35 32 3
Técnicos superiores 150 122 28
Técnicos medios 303 264 39
Otros 115 94 21
603 512 91

Por otra parte, en lo que se refiere a la composicion del Consejo de Administracién, la totalidad de los integrantes
son hombres.

e) Honorarios de Auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas devengados por
el auditor principal de la Sociedad ha sido de 214 miles de euros y por la auditoria de sistema de control interno
de reporting financiero se ha devengado un importe de 68 miles de euros durante el ejercicio 2014. Los honorarios
relativos a otros trabajos relacionados con la auditoria devengados por el auditor principal han sido de 174 miles
de euros y los relacionados con otros trabajos han devengado un importe de 102 miles de euros, durante el
ejercicio 2014.

Durante el ejercicio 2013 los honorarios relativos a servicios prestados por el auditor principal de la Sociedad
fueron de 359 miles de euros.

21. Informacién relativa a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha satisfecho a los miembros del Consejo de Administracion por su
dedicacion a las funciones propias del Consejo de Administracion unas retribuciones dinerarias por importe de 0,2
millones de euros, (en el ejercicio 2013 0,3 millones de euros). El importe del pasivo total por las obligaciones
contraidas en materia de pensiones y similares en ejercicios anteriores con respecto a antiguos administradores
y personas vinculadas a estos, al 31 de diciembre de 2014, es de aproximadamente 0,9 millones de euros (0,9
millones de euros al 31 de diciembre de 2013). Al cierre del ejercicio 2014 no existen anticipos ni préstamos
concedidos a los administradores.
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Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, en cumplimiento del articulo 229 de
la Ley de Sociedades de Capital, han manifestado que no han mantenido cargos de responsabilidad en sociedades
con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que desarrolla la Sociedad, ni han realizado
actividades por cuenta propia o ajena en otra sociedad con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que desarrolla la Sociedad, con excepcién de lo indicado en el cuadro siguiente:

Nombre o denominacién social del
miembro del 6rgano de administracion

Denominacion social de la entidad

Cargo

Nortefia Patrimonial, S.L.

Persona Vinculada

Electra de Sierra de San Pedro, S.A.

Electra de Malvana, S.A.

Electra de Montasanchez, S.A.

Ecoiberia Solar S.L.U.

Representante en el
organo de
administracion

Representante en el
6rgano de
administracion

Representante en el
organo de
administracion

Representante en el
organo de
administracion

Asturiana de Administracion de
Valores Mobiliario, S.L.

Persona Vinculada

Electra de Sierra de San Pedro, S.A.

Electra de Malvana, S.A.

Electra de Montasanchez, S.A.

Ecoiberia Solar S.L.U.

Representante en el
6rgano de
administracion

Representante en el
6rgano de
administracion

Representante en el
organo de
administracion

Representante en el
organo de
administracion

Asimismo han manifestado que no poseen participaciones en el capital de otra sociedad con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que desarrolla el Grupo, con excepcion de las siguientes patrticipaciones:
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Nombre o denominacion social del consejero/miembro del D L ial de | tidad N° A;ci((j)nes °
érgano de administracion enominacion soclal de la entiaas Pamgipaedén
Fernando Masaveu Herrero Gas Natural S.D.G 295
Personas Vinculadas Windpartners renovaveis 145,06
S.G.P.S. Lda. !
HC-Tudela Cogeneracién, 50.399
S.L.
Nortefia Patrimonial, S.L.
. Electra de Sierra de San o
Persona Vinculada Pedro, S.A. 20%
Electra de Malvana, S.A. 20%
Elegtf de Montasanchez, 20%
Ecoiberia Solar, S.L.U. 100%
Grupo Naturener, S.A. 2,40%
Socpe des quinze mines, o
S.AR.L 51%
Asturiana de administracién de valores
mobiliario, S.L.U.
. Electra de Sierra de San o
Persona Vinculada Pedro, S.A. 20%
Electra de Malvana, S.A. 20%
Elegt'r:l de Montasanchez, 20%
Ecoiberia Solar, S.L.U. 100%
Grupo Naturener, S.A. 2,40%
Socpe des quinze mines, o
S.AR.L 51%

Las remuneraciones satisfechas por la Sociedad a los miembros de su equipo directivo han ascendido a 1,6
millones de euros por todos los conceptos (1,8 millones de euros en 2013). Asimismo los miembros del equipo
directivo tienen concedidos anticipos y préstamos por importe inferior a 0,1 millones de euros (0,1 millones de
euros en 2013). No se han realizado transacciones con los integrantes del equipo directivo y del Consejo de
Administracion, adicionales a las remuneraciones indicadas en esta misma Nota, ni con ningun otro directivo clave
del accionista mayoritario ni con familiares cercanos.

22. Medio ambiente
a) Actividades medioambientales

El control ambiental de las instalaciones de la Sociedad se realiza en base a la Politica Ambiental aprobada por
el Consejo de Administracién y revisada el 23 de abril de 2014. La implantacién de esta politica se realiza de
acuerdo con los requisitos establecidos para un Sistema de Gestion Ambiental (SGA) en la norma UNE-EN ISO
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14001:2004 y se verifica cada afio internamente a través de los mas de 35 auditores certificados por AENOR y
externamente por la propia AENOR

Durante el afio 2014 la Sociedad ha mantenido su Sistema de Gestion Ambiental como herramienta para
garantizar el control y la mejora continua del desempefio ambiental de la organizacion, ya que se recogen las
medidas adoptadas para minimizar los riesgos ambientales, y las medidas y controles preventivos para evitar la
comision de delitos contra el medio ambiente.

Para aquellas instalaciones con una mayor madurez en la implantacién del SGA, se ha solicitado la adhesién al
sistema comunitario de gestion y auditoria medioambiental (EMAS), regulada por el Reglamento CE N° 1221/2009
(EMAS IIl). EMAS es actualmente la herramienta de gestion ambiental mas exigente puesto que garantiza el
cumplimiento de todos los requisitos legales aplicables en materia de medio ambiente.

De esta forma, la Sociedad tiene certificada externamente de acuerdo a la Norma UNE-EN ISO 14001:2004 el
100% de la actividad de distribucion (tanto eléctrica como de gas) y de generacion eléctrica, y la sede social en
Oviedo. Adicionalmente, en 2014 se mantuvieron inscritos en el registro europeo EMAS las centrales de ciclo
combinado de Soto de Riberay de Castejon y la central de Cogeneracion de Sidergas.

En linea con la modificacién prevista en la ISO 14001 (que busca un acercamiento entre la gestion ambiental y la
responsabilidad social empresarial), durante el afio 2014 se ha iniciado la implantacion de la Politica de relacién
con los grupos de interés del Grupo EDP en la Sociedad con un plan de actuacién que comenzaran a desarrollarse
en el 2015.

Sociedad destind en 2014 casi 29 millones de euros a gastos e inversiones relacionados con la mejora y
proteccion del medio ambiente. Destacan las siguientes partidas:

¢ Gastos e inversiones para gestion de residuos, aguas residuales y proteccion de suelos: 17,8 millones
de euros; destaca el pago de diversos canones para la gestion de los vertidos de nuestras instalaciones,
y las tasas para la gestion del combustible nuclear de la central de Trillo.

« (Gastos e inversiones en proyectos relacionados con la eficiencia energética: 3,2 millones de euros.

¢ Gastos para la gestion y prevencion ambiental: 4,6 millones de euros, destacando los inicios de los
trabajos para la desnitrificacion en la central térmica de Abofio, las acciones de soterramiento de lineas
para preservar la integracion paisajistica de las instalaciones, el mantenimiento de los equipos de control
de emision de las centrales térmicas, y los gastos en la adecuacion de las redes de control de calidad del
aire gestionadas por el Grupo.

«  Oftros gastos de gestion ambiental: 2,4 millones de euros en concepto de costes asociados a las areas
ambientales, gastos de certificacion del Sistema de Gestion Ambiental y contratacion de diversos
servicios exteriores para la gestion ambiental.

¢ Gastos en derechos de emisién de CO2: el consumo de derechos de emision realizado en el ejercicio
puede verse en la Nota 16 y en la nota 8.

b) Cambio Climatico y Plan Nacional de Reduccion

Cambio Climéatico

El esquema de comercio de derechos de emision (EU-ETS), iniciado ya en el afio 2005 (Fase I: 2005-2007; Fase
Il: 2008-2012), arrancé en 2013 su tercera fase (2013-2020), con un profundo cambio sobre los periodos
anteriores: se han incluido nuevos sectores; los periodos de comercio son de 8 afios (frente al anterior que fue de
5 afios); han desaparecido los Planes Nacionales de Asignacion (PNA, donde cada pais, en funcion de criterios
por él definidos, repartia gratuitamente una cantidad de derechos entre sus industrias afectadas por el EU-ETS);
el sector eléctrico europeo (salvo ciertos paises del Este) adquiere y paga el 100% de los derechos que necesite
en subastas, que se han convertido en una rutina diaria, y el sector industrial, por el contrario, sigue recibiendo
derechos gratuitos en funcién de reglas armonizadas a nivel europeo. Ademas existe un Unico registro europeo
de derechos, que reemplaza a los registros nacionales existentes hasta la fecha, y que resulta un entorno mucho
mas seguro para los participantes en el mercado.

Las subastas tienen lugar semanalmente via internet (tres veces por semana en la plataforma de la UE; un dia a
la semana para las plataformas de Alemania y de Polonia, y una vez cada 15 dias en la plataforma de UK). En
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2013, se subastaron el 40% de los derechos existentes, y el resto se asignaron de forma gratuita. En 2014, se
subastaron mas de 920 millones de toneladas. El objetivo es subastar el 100% de los derechos en el afio 2027.
Actualmente, la media de participantes en las subastas es de 20, la mayoria de ellos bancos y fondos de inversion,
mientras que las industrias acuden a los mercados secundarios.

El precio medio obtenido en las subastas en 2014 estuvo en torno a 4,8 €/t CO2, si bien se observé en los ultimos
meses una tendencia ascendente hacia los 7 €/t CO2. Estos valores tan bajos y fluctuantes han hecho que surja
la preocupacion sobre la idoneidad del mercado actual para marcar la sefial de precio necesaria para impulsar las
inversiones en tecnologias de baja emision de COz, lo que ha llevado a la comision europea a proponer diferentes
reformas: una medida correctora a corto plazo, y una medida estructural mas profunda a largo plazo.

Bajo este marco regulatorio estan todas las centrales eléctricas de la Sociedad de mas de 20 MW térmicos
(térmicas de carbén, ciclos combinados y algunas plantas de cogeneracién), que en conjunto en 2014 han emitido
8,7 millones de toneladas de CO2.

Plan Nacional de reduccién

El Plan Nacional de Reduccion de Emisiones de Grandes Instalaciones de Combustién que limita las emisiones
de SO2, NOx y particulas comenzé a aplicarse el 1 de enero 2008 y se extendera hasta 2016.

Las centrales térmicas de la Sociedad incorporadas a este Plan Nacional son los grupos Soto de Ribera 3, Abofio
1 y Abofio 2, quedando exento Soto de Ribera 2, que ha adquirido el compromiso de finalizar su operacion tras
20.000 horas de funcionamiento como méaximo hasta el afio 2015.

Para llevar a cabo la adecuacién ambiental de las instalaciones si afectadas por el Plan Nacional, se instalaron
plantas de desulfuracién en Abofio 2 (cuya puesta en marcha tuvo lugar en diciembre de 2007) y en Soto 3 (puesta
en marcha en mayo de 2008). Estas desulfuraciones permiten reducir las emisiones de SO2 de estos grupos en
porcentajes superiores al 90%, y las emisiones de particulas, en un 50%. Ademas, se han instalado quemadores
de bajo NOx en Abofio 1y 2 y Soto 3. Todas estas medidas han permitido que la Sociedad cumpla con los valores
limites de emisién establecidos en sus correspondientes Autorizaciones Ambientales Integradas.
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Los datos de las emisiones totales anuales permitidas a la empresa y los referidos al afio 2014 indican que se han
cumplido holgadamente las cantidades en toneladas establecidas:

NOx de 2008 | NOx a partir

Datos en toneladas 502 a 2015 de 2016 Particulas
Emlsuin total anual permitida para 12,508 12.497 5471 1227
EDP Espafia
Emisiones de 2014 10.464 11.397 - 551

En paralelo, la Directiva de Emisiones Industriales (DEI), aprobada a finales de 2010, regula los permisos
ambientales (Autorizaciones Ambientales Integradas, AAI) de la principales instalaciones de generacion térmica
eléctrica de la Sociedad y define nuevos valores limite de emision (VLE) de los principales contaminantes
derivados de su actividad (SO2, NOx y particulas), que para las instalaciones existentes aplicarian a partir de enero
de 2016, y cuyo cumplimiento implica la realizacién de importantes inversiones ambientales, entre las que se
incluyen las plantas de desnitrificacion en las centrales térmicas convencionales de Abofio (grupo 2) y Soto (grupo
3).

El proceso de transposicion de esta Directiva se completé en 2013. Consiste en una Ley (Ley 5/2013 de Junio,
gue sustituye a la ley IPPC de 2002) que regula las AAIl, y un Real Decreto (RD 815/2013, de octubre), que
establece los mecanismos de flexibilidad posibles para el cumplimiento de la Directiva, y los valores limite de
emision exigibles en los diferentes tipos de instalacién térmica para cada contaminante.

La ley 5/2013 establecia la necesidad de adecuar a la nueva directiva las AAIl existentes antes del 7 de enero de
2014; en esta linea el Principado de Asturias envio las propuestas de actualizacion de las AAl de las instalaciones
de la Sociedad, que fueron alegadas. Las versiones finales se han comenzado a recibir a finales del pasado
ejercicio 2014, comenzando por la central térmica de Abofio.

c) Control de los impactos ambientales

En 2014, han destacado los siguientes trabajos para el control de los aspectos ambientales de los negocios de la
Sociedad:

1. En el area de Generacion Eléctrica, en 2014 la Comisiéon Técnica de prevencion y reparacion de dafos
medioambientales (dependiente del MAGRAMA) ha aprobado el Modelo de Informe de Riesgos
Ambientales Tipo (MIRAT) de las centrales térmicas, desarrollado a nivel sectorial (UNESA). Este
modelo, permitira realizar los analisis de riesgos ambientales en las instalaciones de produccion eléctrica
con dos objetivos: la gestion de los riesgos potenciales y el establecimiento de la garantia financiera
obligatoria a la que esta sujetas nuestras instalaciones de acuerdo a la Ley de Responsabilidad
Ambiental.

2. De acuerdo a la modificacién de la Ley de Prevencién y Control Integrados de la Contaminacion (IPPC),
en 2014 se recibieron los borradores de las nuevas Autorizaciones Ambientales Integradas de las
centrales térmicas de la Sociedad con potencia superior a los 50 MWth, estableciendo limites y controles
rigurosos sobre todos los aspectos ambientales significativos, incluyendo como principal novedad el
control de los suelos y las aguas subterraneas. A finales de 2014, se recibié la primera Autorizacion
definitiva, correspondiente a la central térmica de Abofio.

3. Se mantiene el Sistema de Gestion Ambiental certificado segun la norma UNE-EN ISO 14.001:2004 para
el 100% de la potencia generadora instalada, sin que se hayan identificado desviaciones ni incidentes
ambientales relevantes.

4. Durante el afio 2014 se han realizado los estudios del ciclo del agua y huella hidrica en la central
hidraulica de Tanes y en el ciclo combinado de Castején.

a. Residuos:

i. Visita a los centros de Barakaldo y Vitorialanda. Lanzamiento iniciativa lean de mejora
de los almacenamientos de residuos
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ii. Revisién inscripcion centros productores de residuos en registros autonémicos de
pequefios productores

iii. Elaborada IT para definir proceso de seguimiento y control préximas retiradas
b. Ruidos:
i. Elaboracién Informe Cumplimiento Legal ERM (desde 2007 hasta la fecha).

ii. Elaborada ET para definir proceso de medida, seguimiento y control préximas
campafas

c. Emisiones:
i. Seguimiento y elaboracién Informes de adecuacién al RD 100/2011 focos.

ii. Revisién de informes OCA, correccion de informes y seguimiento de acciones
pendientes de adecuacion de las instalaciones (altura de chimeneas, ubicaciéon puntos
de muestreo...)

iii. Elaborada ET para definir proceso de medida, seguimiento y control préximas
campafas

d. Vigilancia ambiental:

i. Elaborado informe de seguimiento de las obras realizadas en el primer semestre del
afio en cuanto a desempefio de proveedores y principales aspectos ambientales, con
resultado satisfactorio. Visita a obra en Asturias junto a Empresa de Vigilancia
Ambiental.

ii. Identificacion de aspectos ambientales para el inertizado y desmantelamiento de
plantas GNL

iii. Seguimiento del estado Proyecto BMS, identificacion de equipos controlados en
General Concha y revision de proximos pasos para su transferencia al area de 1+D+i

23. Garantias comprometidas con terceros y otros pa  sivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2014 Hc Energia tenia concedidas garantias ante terceros por importe de 231,2 millones
de euros (312,0 millones de euros al cierre del ejercicio 2013), de las cuales las mas significativas son las
siguientes:

- Diferentes contratos de crédito, con un limite de 40 millones de euros (40 millones de euros al 31 de
diciembre de 2013) e instrumentados en cuentas corrientes de crédito, para otorgar garantias a la OMI
Polo Espafiol, S.A. (OMIE) y a MEFF Tecnologia y Servicios, S.A.U., por todas y cada una de las
obligaciones de pago derivadas de la intervencion, principalmente de Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.,
como comprador en el Mercado de Produccion Eléctrica. Al cierre del ejercicio 2014, las garantias
concedidas a la OMI Polo Espafiol, S.A. (OMIE) y a MEFF Tecnologia y Servicios, S.A.U. a través de estos
créditos ascendian a 18,6 millones de euros (28,9 millones de euros al 31 de diciembre de 2013). En ninguiin
caso estas garantias significan un mayor endeudamiento del Grupo. El pasivo relacionado con estas
garantias esta recogido bajo el epigrafe “Acreedores Comerciales” del balance de situacion consolidado
adjunto.

- Avales bancarios ante terceros por importe de 203,6 millones de euros (212,5 millones de euros al 31 de
diciembre de 2013).

- Seguros de caucién ante terceros por importe de 9 millones de euros (61,4 millones de euros al 31 de
diciembre de 2013).
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- En el ejercicio 2013, la Sociedad mantenia otras garantias prestadas ante terceros por importe de 9,4
millones, no habiendo importe alguno por este concepto al 31 de diciembre de 2014.

El Grupo estima que los pasivos que pudieran derivarse de las garantias prestadas al 31 de diciembre de 2014 y
2013, si los hubiera, no serian significativos.

24. Hechos posteriores

No se han producido, con posterioridad al cierre del ejercicio, hechos de caracter econémico o financiero que
tengan efecto sobre los estados financieros y la situacion de la Sociedad.

25. Segregacion contable por actividades

A continuacion se presenta el balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y la cuenta de pérdidas y
ganancias analitica al 31 de diciembre de 2014 y 2013 para cada una de las diferentes actividades realizadas en
el seno de la Sociedad para ambos ejercicios.

Los criterios empleados por la Sociedad para la obtencion de dichos estados financieros segregados por
actividades, basicamente en lo referente a la asignacion e imputacion de activos, pasivos, gastos e ingresos, han
sido los que se describen a continuacién:

- Se han asignado a cada actividad los activos, pasivos, gastos e ingresos de cualquier naturaleza que le
correspondan de forma exclusiva y directa.

- Las inversiones financieras han sido asignadas a la actividad de Cartera.

- La actividad financiera, fondos propios y deuda financiera onerosa se asigna en relacién con las
necesidades financieras que presenta cada actividad. Los ingresos y los gastos financieros se han
imputado de acuerdo con la asignacion de fuentes de financiacion.

- Los activos, pasivos, gastos e ingresos comunes han sido asignados a las distintas actividades atendiendo
a la utilizacién que cada una realiza.

- Las provisiones para pensiones y obligaciones similares se han asignado en funcién de la plantilla de cada
una de las actividades.

- Los impuestos anticipados y diferidos afectos a cuentas de activo y pasivo se han repartido en funcion de
la afectacion de estos activos o pasivos a cada actividad.

- Las inversiones financieras en empresas al Grupo y asociadas se han incluido también en la actividad de
Cartera, con las excepciones comentadas anteriormente.
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Consecuencia de la aplicacion de estos criterios, los estados financieros segregados por actividades son los que
se presentan a continuacion:

BALANCE SEGREGADO POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO AL 31 DE DICIEMBR E DE 2014

Miles de Euros
Dlvsrgg:rcigrc;on Produccion Total
Importe % Importe % Importe %
ACTIVO NO CORRIENTE 2.515.396 57% 1.896.974 43% | 4.412.370 100%
Inmovilizado Intangible 81.612 13% 534.371 87% 615.983 100%
Inmovilizado material 10.860 1% 1.318.781 99% | 1.329.641 100%
Terrenos y construcciones 9.492 88% 1.338 12% 10.830 100%
Instalaciones tecnicas de energia - % 1.310.660 | 100% | 1.310.660 | 100%
eléctrica y maquinaria
O”rf}f(‘) gi‘ﬁ;f;‘i'gc'o”es’ utillaje 'y 164 | 10% 1.426 | 90% 1590 | 100%
Ant|0|po§ e inmovilizaciones 738 12% 5357 88% 6.095 100%
materiales en curso
Otro inmovilizado 466 | 100% 0 -% 466 100%
Inversiones inmobiliarias 8.273 | 100% 0 -% 8.273 100%
Inversiones en empresas de grupo y 1.600.302 | 100% 0 % | 1.600.302 | 100%
asociadas a largo plazo
'”"e;f;‘;ges financieras a largo 735.333 | 100% 60 % | 735.393 | 100%
Activos por impuesto diferido 79.017 64% 43.761 36% 122.778 100%
ACTIVO CORRIENTE 166.367 41% 240.290 59% 406.657 100%
Existencias - -% 86.078 100% 86.078 100%
Deudores comerciales y otras 30.182 | 18% 134.999 | 82% | 165.180 | 100%
cuentas a cobrar
Otro circulante 136.185 88% 19.213 12% 155.399 | 100%
TOTAL ACTIVO 2.681.762 56% 2.137.264 44% | 4.819.026 100%
PATRIMONIO NETO 1.534.480 60% 1.034.416 40% | 2.568.896 100%
PASIVO NO CORRIENTE 826.551 49% 860.306 51% | 1.686.856 100%
PASIVO CORRIENTE 320.731 57% 242.542 43% 563.273 100%
TOTAL PASIVO 2.681.762 56% 2.137.264 44% | 4.819.026 100%
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BALANCE SEGREGADO POR ACTIVIDADES DE NEGOCIO AL 31 DE DICIEMBR E DE 2013

jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible
Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas de energia
eléctrica y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario

Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso

Otro inmovilizado

Inversiones inmobiliarias
Inversiones en empresas de grupo y
asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo

plazo

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Otro circulante
TOTAL ACTIVO
PATRIMONIO NETO
PASIVO NO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

Miles de Euros

Diversificacion

Produccién Total
y Cartera

Importe % Importe % Importe %
2.362.632 52% 2.210.246 48% | 4.572.878 100%
81.839 12% 613.898 88% 695.737 100%
13.896 1% 1.399.744 99% |1 .413.640 100%
12.195 99% 172 1% 12.367 100%
- -% 1.390.087 | 100% | 1.390.087 100%
785 36% 1.385 64% 2.170 100%
451 5% 8.100 95% 8.551 100%
465 | 100% - -% 465 100%
8.273 ]100% - -% 8.273 100%
1.633.798 |100% - -% |1.633.7 98 100%
526.955 74% 188.374 26% 715.329 100%
97.871 92% 8.230 8% 106.101 100%
135.009 31% 301.416 69% 436.425 100%
- -% 71.616 | 100% 71.616 100%
15.617 10% 142.823 90% 158.440 100%
119.392 58% 86.977 42% 206.369 100%
2.497.641 50% 2.511.662 50% | 5.009.303 100%
1.229.938 54% 1.040.781 46% | 2.270.719 100%
26.436 2% 1.253.365 98% | 1.279.801 100%
1.241.267 85% 217.516 15% | 1.458.783 100%
2.497.641 50% 2.511.662 50% | 5.009.303 100%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEGREGADA POR ACTIVIDADES DE NEGO CIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Importe neto de la cifra de negocio
Trabajos realizados para su activo

Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion

Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ingresos financieros

Gastos financieros
Variaciéon de valor razonable en instrumentos
financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Miles de Euros

Diversificacion

Produccién Total
y Cartera
Importe % Importe % Importe %
- -% 1.666.181 100% 1.666.181 | 100%
422 30% 988 70% 1.410 | 100%
(1.872) -% | (1.334.338) 100% | (1.336.210) | 100%
36.493 83% 7.454 17% 43.947 | 100%
(19.480) 40% (29.145) 60% (48.625) | 100%
(18.217) 8% (215.912) 92% (234.129) | 100%
(3.119) 3% (117.869) 97% (120.988) | 100%
- -% 13.529 100% 13.529 | 100%
- -% 0 - 0 -
- -% (426) 100% (426) | 100%
(5.773) 38% (9.538) 62% (15.311) | 100%
54.009 81% 12.872 19% 66.881 | 100%
(94.667) 97% (3.094) 3% (97.761) | 100%
- -% (1.803) 100% (1.803) | 100%
(317) | 100% - -% (317) | 100%
41.147 | 100% - -% 41.147 | 100%
172 2% 7.974 98% 8.146 | 100%
(5.601) 78% (1.563) 22% (7.164) | 100%
17.273 | 148% (5.620) (48%) 11.653 | 100%
11.672 | 260% (7.183) (160%) 4.489 | 100%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS SEGREGADA POR ACTIVIDADES DE NEGOC 10

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Importe neto de la cifra de negocio
Trabajos realizados para su activo

Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal
Otros gastos de explotacion

Amortizacién del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado
no financiero

Excesos de provisiones

Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado

RESULTADO DE EXPLOTACION
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Ingresos financieros

Gastos financieros
Variaciéon de valor razonable en instrumentos
financieros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros

RESULTADO FINANCIERO ACTIVIDADES
CONTINUADAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO
ACTIVIDADES CONTINUADAS

Miles de Euros

Diversificacion

Produccién Total
y Cartera
Importe % Importe % Importe %
- -% 1.733.083 | 100% 1.733.083 | 100%
116 55% 95 45% 211 | 100%
(123) -% | (1.347.000) | 100% | (1.347.123) | 100%
38.207 68% 17.698 32% 55.905 | 100%
(19.097) 38% (31.180) 62% (50.277) | 100%
(67.376) 25% (200.112) 75% (267.488) | 100%
(2.607) 2% (146.223) 98% (148.830) | 100%
- -% 14.762 | 100% 14.762 | 100%
- -% - -% - | 100%
- -% (3.435) | 100% (3.435) | 100%
(286)
(50.880) | 386% 37.688 % (13.192) | 100%
244,983 94% 15.882 6% 260.865 | 100%
(115.571) 84% (21.221) 16% (136.792) | 100%
(20) -% (13.260) | 100% (13.280) | 100%
(627) | 100% ?3) -% (630) | 100%
(42.724) | 100% - -% (42.724) | 100%
86.041 | 128% (18.602) -28% 67.439 | 100%
35.161 65% 19.086 35% 54.247 | 100%
21.460 68% 9.967 32% 31.427 | 100%
56.621 66% 29.053 34% 85.674 | 100%
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PATRIMONIAL DE LA RIBERA DEL EBRO, S.L.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en Euros)

ACTIVO 2012
ACTIVO NO CORRIENTE 486.556.630
Inversiones en empresas de grupo y asociadas ala  rgo plazo 486.556.630
Instrumentos de patrimonio -
Créditos a empresas del grupo 486.556.630
ACTIVO CORRIENTE 219.704.855
Inversiones en empresas de grupo y asociadas aco  rto plazo 215.035.574
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4. 669.137
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 62
Deudores varios 417
Otros creditos con las administraciones publicas 4.668.658
Periodificaciones a corto plazo 262
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (118)
Tesoreria (118)
TOTAL ACTIVO 706.261.485
PASIVO 2012
PATRIMONIO NETO 654.730.895
Fondos Propios 654.730.895
Capital 150.000.000
Prima de emision 443.142.542
Reservas 87.631.170
Resultado del ejercicio (26.042.817)
PASIVO NO CORRIENTE 10.047.750
Provisiones a largo plazo 10.047.750
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo -
PASIVO CORRIENTE 41.482.840
Deudas con empresas de grupo y asociadas a corto plazo 28.446.693
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1 3.036.147
Acreedores varios 8.225
Acreedores empresas del grupo 12.869.024
Otras deudas con Administraciones Publicas 158.898
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 706.261.485
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ELECTRICA DE LA RIBERA DEL EBRO, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en miles de Euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado Intangible
Nombres comerciales
Derechos de emisién de gases de efecto invernadero
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas de energia eléctrica y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Otro inmovilizado

Inversiones en empresas de grupo y asociadas ala  rgo plazo
Instrumentos de patrimonio

Inversiones financieras a largo plazo

Créditos a terceros

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

Existencias
Materias primas y otros aprovisionamientos

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas de grupo y asociadas a co  rto plazo
Créditos a empresas

Inversiones financieras a corto plazo

Derivados

Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL

2012

615.667

3.966

23
3.922
21

272.220

1171
269.865
632

392

160

321.000

321.000

430

430

18.051

26.464

2.528

2.528

20. 214

2.491
2.128
12.869
2.726

1.982

1.977

1.726

14

14

642.131
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ELECTRICA DE LA RIBERA DEL EBRO, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en miles de Euros)

PASIVO 2012
PATRIMONIO NETO (51.037)
Fondos Propios (51.651)
Capital 5.000
Prima de emision 5.000
Reservas 56.721
Resultados negativos de ejercicios anteriores (57.591)
Resultado del ejercicio (60.781)
Ajustes por cambio de valor 614
Operaciones de cobertura 614
PASIVO NO CORRIENTE 550.079
Provisiones a largo plazo 12.095
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 134
Provisiones por reestructuracion -
Otras provisiones 11.961
Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo 531.600
Pasivos por impuesto diferido 6.384
PASIVO CORRIENTE 143.089
Provisiones a corto plazo 2.090
Deudas con empresas de grupo y asociadas a corto plazo 107.765
Deudas a corto plazo 4.315
Otros pasivos financieros 4.315
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 28 .919
Proveedores 7.878
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 9.496
Acreedores varios 10.059
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 370
Otras deudas con Administraciones Publicas 1.116
TOTAL 642.131
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CICLO COMBINADO SOTO 5, S.L.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en euros)

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado Intangible
Derechos de emisién de gases de efecto invernadero
Patentes, licencias y marcas

Inmovilizado material
Instalaciones técnicas de energia eléctrica y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas
Activos por impuesto corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas ac  orto plazo
Créditos a empresas
Periodificaciones a corto plazo
TOTAL

2012

307.752.135

4.910.222

4.904.579
5.643

292.545.810

292.434.867
2.372
108.571

10.296.103

3.771.819

891 .740

599.802
9.134
282.804

2.790.266

2.790.266

89.813

311.523.954

Anexo |
(93/7)
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CICLO COMBINADO SOTO 5, S.L.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en euros)

PASIVO
PATRIMONIO NETO
Fondos Propios
Capital
Prima de emisién
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Subvenciones donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Proveedores de inmovilizado

Acreedores varios

Personal

Otras deudas con Administraciones Publicas
TOTAL

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y asociadas

plazo

2012

299.665.348

296.975.759

21.000.000
299.990.000
(17.334.653)

(6.679.588)

2.689. 589

2.454.360

1.301.679

1.152.681

9.404.246

909.490

420.211

420.211

8. 074.545

5.342.554
2.337.752
4.000
390.239

311.523.954

Anexo |
(94/7)

94



HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A., Anexo |
Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 (95/7)

HIDROCANTABRICO SERVICIOS, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en Euros)

2012

ACTIVO NO CORRIENTE 64.223
Inmovilizado Intangible 9.375
Aplicaciones informaticas 9.375
Inmovilizado material 5.130
Equipos para procesos de informacion 5.130
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso -
Inversiones financieras a largo plazo 18.332
Créditos a terceros 16.742
Depositos y fianzas constituidas a largo plazo 1.590
Activos por impuesto diferido 31.386
ACTIVO CORRIENTE 3.326.941
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 606 .848
Clientes, empresas del grupo y asociadas 175.761
Deudores 431.087
Personal -
Inversiones en empresas de grupo y asociadas aco  rto plazo 2.720.093
Créditos a empresas del grupo 2.720.093
Periodificaciones a corto plazo -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -
Tesoreria -
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HIDROCANTABRICO SERVICIOS, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en Euros)

2012

PATRIMONIO NETO 1.227.642
Fondos Propios 1.227.642
Capital 60.150
Reserva legal 12.030
Otras reservas 745.327
Resultado del ejercicio 410.135
PASIVO NO CORRIENTE 104.621
Provisiones a largo plazo 104.621
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal -
Provisiones por reestructuracion -
Otras provisiones 104.621
PASIVO CORRIENTE 2.058.901
Deudas con empresas de grupo y asociadas a corto pl  azo 1173
Deudas a corto plazo 7.207
Otros pasivos financieros 7.207
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2 .050.521
Proveedores 112
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.924.690
Acreedores varios 112.824
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 11
Otras deudas con Administraciones Publicas (nota 12) 12.884
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.391.164
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Anexo Il

(97/2)

ACTIVOS INCORPORADOS EN LA FUSION Y ANO DE ADQUISICION DE LOS MISMOS

Eléctrica de la Ribera del Ebro, S.A.

Elemento Aﬁp .d.e' . Importe
adquisicion (Miles de euros)
Nombres comerciales 2012 23
Aplicaciones informaticas 2001 21
Centrales de gas 2002 95.070
2005 14.577
2008 157.740
2010 2317
2011 726
2012 226
2013 646
Magquinaria 2009 21
2010 15
2011 89
Utillaje 2008 243
2011 106
2012 34
Otras instalaciones 2007 0
2011 71
2012 21
2013 95
Mobiliario y enseres 2003 0
2004 0
2005 1
2006 4
2007 1
2008 29
2009 10
2010
2011
2012 10
Equipos para proceso de informacion 2009 0
2010 5
2011 111
2012 28
Elementos de transporte 2011 16
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Anexo Il

(98/2)

ACTIVOS INCORPORADOS EN LA FUSION Y ANO DE ADQUISICION DE LOS MISMOS

Ciclo Combinado Soto 5 S.L.

Elemento Afo de Importe
adquisicion (Miles de euros)
Nombres comerciales 2012 6
Centrales de gas 2010 291.891
2011 482
2013 171
Mobiliario y enseres 2011 2
Hidroeléctrica del Cantabrico Servicios S.A.
Elemento Afo de Importe
adquisicion (Miles de euros)
Aplicaciones informaticas 2011 9
Equipos para proceso de informacion 2010 5
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Informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2013, ninguna de las cuales cotiza en bolsa:
% Participacion Patrimonio Resultado
Otras Valor neto
partidas . . Total en libros o
Nombre Domicilio  |Actividad Auditor Directa Indirecta  Capit al Reservas de Explpta Conti patrimonio de la D|V|Qelndo
) cion nuadas o s recibidos
patrimo- neto participa-
nio neto cién
Empresas del grupo
Hidrocantabrico Distribucién Eléctrica, S.A.U. Oviedo Distribucién Eléctrica KPMG 100,00% - 44.002 255.471 | 146.820 68.668 37.704 483.997 193.367 40.837
Electra del Llobregat Energia, S.L. Barcelona Distribucion Eléctrica KPMG - 75,00% 300 (617) 819 (207) (88) 414 - -
Hidrocantabrico Energia, S.A.U. Oviedo Comercializacion KPMG 100,00% - 1.000 36.278 (168) | (27.409) | (27.230) 9.880 69.358 24.964
EDP Soluc. Comerciales, S.A.U. QOviedo Comercializaciéon KPMG 50,00% 50,00% 60 4) - 22 42 98 - -
EDP Comercializadora Ultimo Recurso, S.A. Oviedo Comercializacion KPMG - 97,50% 180 4.569 - (4.957) (6.576) (1.827) - -
Cogeneracion y Régimen Especial
EDP Cogeneracion, S.L.U. Oviedo — Biomasa y residuos KPMG 100,00% - 5.829 6.194 200 | (21.197) | (18.488) (6.265) - -
Iniciativas Tecnoldgicas de Valorizacién Energética de
Residuos S.A. Oviedo Régimen Especial — Residuos KPMG -| 100,00% 2.996 467 336 (5.349) | (3.529) 270 - -
Régimen Especial — Cog. y
Energia e Industria de Toledo, S.A. Oviedo Biomasa No auditada - 90,00% 2.139 (3.521) - (819) (357) (1.739) - -
Régimen Especial —
Ceramica Técnica de lllescas Cogeneracion, S.A. Oviedo Cogeneracion No auditada - 90,00% 62 (1.968) - (311) (261) (2.167) - -
Tratamientos Ambientales Sierra de la Tercia, S.A. Oviedo Régimen Especial — Residuos KPMG - 88,00% 3.731 4.062 - (9.325) | (6.871) 922 - -
Sinova Medioambiental, S.A. Oviedo Régimen Especial — Residuos KPMG - 84,00% 2.687 2.402 161 (8.904) (6.244) (994) - -
Régimen Especial —
Renovamed, S.A. Oviedo Cogeneracion No auditada - 75,00% 60 (1.031) - 1026 971 0 - -
EDP Energia Gas, S.L. Oviedo Comercializacion KPMG 99,41% 0,59% | 214.293 601.825 0 18.170 | 179.746 995.864 950.036 166.088
HC Tudela Cogeneracion, S.L. Oviedo Régimen Especial - Cogeneracion | KPMG - 50,10% 306 14 40 (155) (134) 226 - -
Régimen Especial —
Millennium Energy, S.L. Bilbao Cogeneracion KPMG -| 100,00% | 130.260 621.876 3 2 9.559 761.698 - -
HC- Naturgas Energia Empresa de servicios
Energéticos, S.L. Santander Comercializacion No auditada 50,00% 47,50% 90 352 22 211 228 692 245 -
Régimen Especial —
Cogeneracion Montjuic, S.L. Bilbao Cogeneracion No auditada - | 100,00% 1.250 1.446 - (30) (12) 2.684 - -
Régimen Especial —
Cogeneracion Serantes, A.l.E. Bilbao Cogeneracion No auditada - 70,00% 2.750 3.010 - 497 534 6.294 - -
Régimen Especial —
Cogeneracion Bergara, A.l.E. Bergara Cogeneracion No auditada - 50,00% 450 - - - - 450 - -
C. Térmica Ciclo Combinado Grupo 4, S.L. Oviedo Generacion KPMG 75,00% - 2.117 (66.377) - (5.238) | (17.759) (82.019) - -
Iberenergia S.A. Oviedo Generacion No auditada | 100,00% - 60 52.361 1.340 3.418 | (4.039) 49.722 22.985 -

99




HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A., Anexo Il
Memoria de Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 (100/2)
% Participacion Patrimonio Resultado
Otras Valor neto
artidas . Total en libros -
Nombre Domicilio  |Actividad Auditor Directa Indirecta  Capit al | Reservas P de Exggo;a— niggg's patrimonio dela sDr“e”c?EiTlc(i)(;
patrimo- neto participa-
nio neto cién
CIDE HC Energia, S.A. Madrid Comercializacion KPMG 50,00% - 500 (137) - 1641 520 883 250 -
Régimen Especial —
Cogeneracion y Matenimiento, AIE Oviedo Cogeneracion KPMG - 50,00% 1.208 2.798 - (192) (197) 3.809 - -
Empresas asociadas
Régimen Especial —

Bioastur, AIE Gijon Cogeneracion No auditada 50,00% - 60 501 0 (931) (931) (370) 30 150
Inverasturias | Fondo Capital Riesgo Avilés Holding y Otras No auditada 20,00% - 3.010 (794) - - - 2.216 487 -
Subgrupo Naturgas Energia

Holding de sociedades

Naturgas Energia Grupo, S.A. Bilbao energeticas KPMG - 95,00% 296.386 802.122 52 17.466 36.590 | 1.135.150 - -
Naturgas Energia Distribucion, S.A.U. Bilbao Distribucion Gas KPMG - 95,00% 100.000 1.280.997 41.402 | 108.597 74.478 1.496.877 - -
Naturgas Energia Comercializadora, S.A.U. Bilbao Comercializacién Gas KPMG - 95,00% 8.942 810 1.379 | (19.807) | (21.800) (10.669) - -
Naturgas Energia Servicios, S.A.U. Bilbao Prestacion de servicios KPMG - 95,00% 60 152 0 487 539 751 - -
Tolosa Gasa, S.A. Tolosa Distribucion Gas KPMG - 38,00% 651 346 5 515 376 1.378 - -
Inkolan, AIE Bilbao Distribucion Gas No auditada - 13,57% 96 83 16 68 70 265 - -

Régimen Especial —
Kosorkuntza, AIE Bilbao Cogeneracion No auditada - 23,75% 1.503 1.610 (34) 1.888 1.862 4.941 - -
Gas Energia Distribuciéon Murcia, S.A. Murcia Distribucion gas KPMG - 94,98% 61.414 3.715 8.668 7.837 5.258 79.055 - -
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Informe de gestidn del ejercicio 2014

Durante el ejercicio 2014 el Grupo consolidado encabezado por la Sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.
(en adelante, el Grupo) consiguié un resultado operativo, EBITDA, de 501 millones de euros, que supone una
disminucion del 14% respecto al obtenido en el afio anterior y un beneficio neto atribuido de 102 millones de euros,
lo que supone un descenso del 12%. A estos resultados han contribuido, entre otros, un bajo valor de la demanda
con una elevada participacion de las energias renovables, dejando un reducido hueco para la produccién térmica.

No obstante estos condicionantes de mercado se han visto atenuados por los esfuerzos en reduccién de costes y
la continuacion de la politica de obtencién de sinergias con el grupo EDP junto a unas adecuadas decisiones
estratégicas en cuanto a cobertura de los negocios de generacion y comercializacién y la eficiencia y disponibilidad
del parque de generacién actual del Grupo.

El Grupo dispone de una capacidad total neta de 3.836MW, con un mix diversificado de tecnologias: 1.698 MW
de ciclos combinados de gas natural, 1.463 MW de carbdén, 426 MW de hidraulica, 156 MW de nuclear y 29MW de
régimen especial (cogeneracion y residuos).

Un afio mas, cabe destacar la disponibilidad de las plantas, que fue del 97,6% para los ciclos combinados de gas
natural y del 93,6% para los grupos de carbdn. Esta elevada disponibilidad es ain mas relevante si se combina
con la flexibilidad de operacion que requieren las condiciones actuales de mercado de generacion espafiol, muy
condicionado por la volatilidad que introduce el elevado volumen de generacion intermitente en el sistema. Esta
volatilidad obliga a los grupos de respaldo térmicos a realizar un elevado volumen de arranques con un reducido
periodo de preaviso a lo largo del afio. En concreto, los cuatro grupos de carbon realizaron un total de 91 arranques
y 332 arranques los ciclos combinados de gas natural. Esta flexibilidad de operacion es la que mantiene la
competitividad de los grupos en los mercados de ajuste entre la variacion de la demanda y la falta de consistencia
de la generacién renovable.

La produccion neta de la generacion convencional (antiguo Régimen Ordinario) fue de 9.222GWh, un 1,0%
inferior a la del afo anterior. Por tecnologias, la hidraulica tuvo una produccién de 947GWh, un 13,7% inferior a la
del afo anterior. La produccion con carbén fue de 6.414GWh, un 0,1% superior; la nuclear alcanzé 1.204GWh,
con un incremento del 4,1% y la produccion con ciclo combinado fue de 656GWh, con un crecimiento del 0,3%
respecto a 2013.

La produccién neta de la cogeneracién y residuos (antiguo Régimen Especial) alcanz6 los 153 GWh, un 73,2%
inferior a la del afio anterior. La produccion de las plantas de cogeneracién disminuy6 dramaticamente al parar 8
de las 12 plantas que funcionaban en afios anteriores, como consecuencia de las disposiciones regulatorias que
han mermado sus ingresos hasta provocar su pérdida de rentabilidad

En lo que respecta al sector eléctrico peninsular espafiol , el afio 2014 se ha caracterizado por un descenso de
la demanda del 1,2% (0,2% corregida por temperatura y laboralidad). Esta caida del consumo eléctrico ha situado
el volumen de demanda en 243.395 GWh, valor similar al alcanzado entre 2005.

La produccion del Régimen Ordinario peninsular  aumentoé un 2,4%, aumentando todas las tecnologias: 5,5% de
la hidraulica, 1,0% de la nuclear y 10,7% del carbén a excepcion de los ciclos combinados de gas natural que
disminuyeron un 12,6%.

La generacion peninsular del antiguo Régimen Especial ha disminuido su produccién un 9,3%, con disminucion
del 0,5% de la minihidraulica, del 6,8% edlica, del 6,9% de la térmica renovable y un aumento del 11,7% de la solar
térmica. La produccién térmica no renovable, cogeneracion y residuos, disminuyé un 20,1%. En conjunto, las
energias renovables han cubierto el 42,8% de la demanda.

El precio medio del pool de la demanda penisular fue de 43,5€/MWh, que supone una reduccion del 5,9% respecto
a 2013. El precio de los servicios disminuyé un 1,6%, alcanzando los 5,5 €/ MWh, de los cuales 3,7€/MWh (+14%)
corresponden a restricciones y 1,9 €/ MWh (-14%) a regulacion de banda y desvios.

En 2014, la energia eléctrica distribuida por el Grupo en Espafia alcanzé los 9.177 GWh, con un aumento del 0,3%
con respecto al afio anterior. Este aumento es debido al incremento de la distribucion en alta tension,
correspondiente a clientes industriales.
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Con 23.400 km. de red y mas de 659.000 puntos de suministro en total, realiza la actividad de distribucion eléctrica
en Asturias, mercado tradicional, asi como en las Comunidades Autbnomas de Madrid, Valencia, Catalufia y
Aragoén, donde los puntos de suministro ya superan los 26.500.

EDP continda liderando la calidad del servicio en el sector eléctrico espafiol, con un valor del Tiempo de
Interrupciéon Equivalente de la Potencia Instalada (TIEPI) de 29 minutos, 1 minuto mas que el récord histoérico
conseguido en 2012.

El Grupo continGa implantando su proyecto de redes inteligentes, y tiene ya mas de 250.000 contadores
electronicos instalados que permiten la telegestion de la red eléctrica.

Las redes construidas de distribucién y transporte de gas de Naturgas Energia llegaban al cierre de 2014, en las
ocho comunidades auténomas en las que esta presente, a los 10.143 kilometros totales, con un crecimiento anual
total del 1,5%. El gas natural distribuido alcanzé los 46.970 GWh con una disminucién del 8,9% respecto al afio
anterior.

En un entorno adverso y marcado por un importante incremento de la competencia, el Grupo desarrollé una fuerte
actividad comercializadora , y suma ya 719.204 clientes eléctricos en el mercado liberalizado, que junto con los
246.898 clientes de la Comercializadora de Referencia (COR) suponen 966.102 clientes (+7,3%).

La electricidad comercializada alcanzé los 18.709 GWh (+1,2%), que representa el 9,3% en el mercado liberalizado
en Espafia. De esta energia, s6lo 513GWh (-15,6%) corresponden a los clientes de la Comercializadora de
Referencia (COR).

En el segmento de Grandes Cuentas y Empresas (B2B), la estrategia se centré en la obtencién de una cobertura
eficiente de la produccion del Grupo y en la optimizacién de la cartera de clientes, con unas ventas de 14.969GWh
(+2,2%).

La estrategia en el segmento de hogares y negocios (B2C) se dirigié al andlisis de cartera para la captacion de
clientes rentables y su fidelizacion, con una oferta dual (electricidad + gas) y servicios de mantenimiento residencial.
La energia comercializada en este segmento alcanz6 los 1.835GWh (+2,9%).

La comercializadora CHC Energia, creada con la Patronal CIDE, ha comercializado 1.392GWh (-3,6%).

En cuanto a los servicios de valor afiadido, se finalizé el afio con 449.191 contratos (+15%) del servicio Funciona
y 430.808 contratos (+21%) con facturacion electronica.

El gas comercializado en mercado libre en 2014 fue de 30.833GWh (+8,0%), con un total de 831.604 clientes, con
un incremento del 4,4% respecto al afio anterior.

Evolucion financiera
En el orden econémico, 2014 arroja un balance positivo para el Grupo dentro de la actual situacién de crisis.

En este contexto, la cifra de negocios consolidada alcanz6 los 4.086 millones de euros en el ejercicio, un 0,9%
superior a la del afio anterior, y el resultado bruto de explotacion alcanzé los 501 millones de euros, con una
disminucion del 14%.

El beneficio neto atribuido alcanzé los 102 millones de euros que supone una disminucién del 12% respecto al del
afo anterior.

La deuda financiera neta se ha situado en 2.182 millones de euros, se ha visto reducida como consecuencia de la
titulizacion del déficit de tarifa producida en este ejercicio por importe de 203 millones de euros, de modo que a
cierre de 2014 no existe déficit pendiente de cobro, excepto por lo que se refiere a intereses pendientes de cobro
por importe de 2 millones de euros.

El periodo medio de pago a los proveedores de la Sociedad es inferior al establecido legalmente.
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Plan Estratégico

Las grandes lineas del plan estratégico - riesgo controlado, eficiencia superior y crecimiento orientado - evolucionan
conforme a lo previsto. Los desafios estratégicos se centran en la eficiencia operacional y mejora de procesos, la
continuidad en la seleccion e introduccion de las mejores practicas, el rigor acrecentado en la seleccion de
proyectos de inversion, la gestion regulatoria y mayor control del gasto.

Se ha conseguido alcanzar una alta disponibilidad y flexibilidad de las centrales del Grupo y mantener la cuota de
produccion eléctrica en Espafia. El impulso a una generacién mas diversificada y sostenible, con prioridad a la
adaptacion medioambiental, se ve reflejado en la reduccion de las emisiones especificas por energia generada. El
Grupo ha conformado un mix de generacién equilibrado que le permite reducir su huella de carbono.

En este sentido, se enmarca la decisién de la construccion de las plantas de desnitrificaciéon en las centrales de
Abofio —grupo 2- y Soto de Ribera —grupo 3-. EDP sera la primera compafiia que adapte sus centrales de carbén
a las nuevas exigencias medioambientales en Espafia. Este proyecto, que supone una significativa mejora
ambiental ya que reducira un 80% las emisiones de 6xidos de nitrégeno, alargara la vida de ambas centrales hasta
el afio 2030. La puesta en marcha de estas plantas esta prevista para 2016 en Abofio 2 y 2017 en Soto 3.

Las inversiones realizadas en la actividad de distribucion eléctrica se han mostrado muy eficaces para permitir
continuar liderando la calidad del suministro de electricidad del sector. Apuesta decidida por las Smart Grids,
habiendo instalado mas de 250.000 contadores inteligentes, lo que supone un 40% del total a sustituir (por encima
de los plazos fijados) en su red de distribucién que debe llegar al 100% en 2018. La sustitucién ya se ha completado
en las zonas de Valencia, Alicante, Madrid y Zaragoza.

Mantiene su eficiencia en el sector de gas, en el que se consolida como segundo distribuidor de gas natural en
Espafia, donde su redes gasistas alcanzan los 10.143 kilbmetros en ocho comunidades auténomas.

La actividad de comercializacién ha sido clave en la evolucion positiva del Grupo, duplicando la cifra de generacion
y obteniendo una cobertura eficiente de la produccion del grupo y una optimizacién de la cartera de clientes. Ha
sido catalogada como la Compafiia con la mejor oferta eléctrica por el comparador de la Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia (CNMC) en 2014. A esto hay que sumar que también figura como la mejor oferta con
servicios adicionales (Funciona).

También ha sido distinguida por la Asociacion Espafiola de Expertos en la Relacion con los Clientes con el doble
galardén CRC (Centro de Relacion con el Cliente) de Oro tanto en la categoria de Energia, como en el absoluto.
Los Premios CRC Oro, los mas relevantes del sector, otorgan el sello a la excelencia en la atencién al cliente.

Acciones Propias y Amortizacion de capital

No se han realizado adquisiciones ni ventas de acciones propias en el curso del ejercicio. El nimero total de
acciones propias en poder de la compafiia a 31 de diciembre de 2014 era de 111.744 que representan el 0,26%
del capital de la Sociedad dominante.

Recursos Humanos

El Grupo tiene un nuevo Codigo de Etica. Bajo el lema “somos lo que hacemos” se definen los principios y los
compromisos de todos los que actian en nombre del Grupo, en la relacién con todos los grupos de interés. Esta
revision del Codigo de Etica ha permitido uniformizar los temas en consonancia con los cambios habidos en el
entorno y en el Grupo.

La Gestién de Recursos Humanos contintia apostando por el desarrollo de la Conciliacion de la Vida Familiar y
Laboral, la Responsabilidad Social Corporativa, la Gestion del Talento y la Formacion.

A ello se afiade una estructura y gestién organizativa Unica que permite

1. Actualizar y armonizar los perfiles de funciones en EDP Espafia

2. Adoptar metodologias comunes para la evolucion de la carrera profesional
3. Reforzar la equidad

4. Eliminar barreras a la movilidad interna
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5. Sistematizar los procesos de evaluacién

6. Facilitar la unificacién de las culturas

Los diversos procesos de Evaluacion existentes en el Grupo, pretenden encaminar las actuaciones individuales y
de equipo a las metas globales de EDP. En este sentido, se coordind la informacion de Compensacion y Beneficios.
Con ello se ha conseguido tener una gestion integrada que permite realizar transversalmente el andlisis de equidad
retributiva y la gestion de propuesta y beneficios sociales.

El acuerdo y firma del Il Convenio Colectivo de Grupo, ha permitido mejorar el clima laboral y los ya de por si
buenos niveles de eficiencia y productividad.

Convencidos de que las empresas que respetan y se preocupan por las necesidades personales y familiares de
sus empleados tienen gente mas motivada en su trabajo, el Grupo consiguié el pasado Noviembre la Renovacion
del Certificado Empresa Familiarmente Responsable (EFR) por primera vez a nivel integrado. La obtencion de este
certificado se traduce en un reconocimiento del conjunto de medidas promovidas internamente bajo el lema
“Personas mas felices son empleados mas productivos”. Empresas socialmente sostenibles son mas competitivas.

El Grupo desea fomentar una cultura y un ambiente de trabajo que valore la movilidad interna, ofreciendo
oportunidades de trabajo internas a sus colaboradores y animandoles a que manifiesten su interés en la movilidad
profesional como via de desarrollo de su carrera profesional.

El Instituto Asturiano de Prevencion de Riesgos Laborales, en colaboracién con el Club Asturiano de Calidad,
acaba de reconocer a EDP por su esfuerzo en implantar y certificar un Sistema de Gestién de Seguridad y Salud
en el Trabajo (OHSAS 18001). Implantar y certificar este Sistema de Gestion permite disminuir la siniestralidad
laboral y aumentar la productividad, cumplir la legislacién en materia de prevencién y fomentar una cultura
preventiva mediante la integracion de la prevencion en el sistema general de la empresa. Con la Certificacion
OHSAS 18001 el Grupo EDP muestra una vez mas su voluntad de mejora continua, pues es la herramienta perfecta
para establecer una adecuada politica de seguridad y salud en el trabajo.

Medio Ambiente e 1+D+i

EDP Empresa de Servicios Energéticos ha obtenido la certificacion ISO 50001 de "Gestién energética", asi como
la certificacion 1SO 14001 para la sede social de Plaza de la Gesta en Oviedo. Se han logrado renovar los
certificados de 1SO 9001 e 14001 de Centrales Hidraulicas y se ha realizado las auditorias de seguimiento del Ciclo
Combinado de Soto para las normas de calidad, medio ambiente y EMAS. El Grupo ha superado con éxito las
auditorias de las centrales de generacion certificadas en medio ambiente y calidad e integrado los sistemas de
calidad de las Comercializadoras.

Bajo el lema “Una Energia Interminable”, se ha publicado la Memoria de Sostenbilidad del afio 2013 que hace un
analisis de las iniciativas relacionadas con la sostenibilidad y de los principales indicadores del desempefio de la
Compaifiia.

Inauguracion, dentro del Proyecto Inovgrid, de la primera red inteligente de distribucion de energia eléctrica en
Pola de Siero, Asturias. Tras la instalacion de mas de 7.000 contadores y 30 concentradores, y la revision y puesta
al dia de los 53 kilometros de redes que cubren la zona, la capital sierense ya dispone de la red mas moderna y
avanzada, preparada para la incorporacién de nuevos agentes energéticos como los microgeneradores y el
vehiculo eléctrico.

Continda el programa “Lean” de mejora continua de procesos y proyectos. En el &mbito de la eficiencia energética,
EDP lidera el Grupo de Trabajo de almacenamiento de energia de la Plataforma Tecnoldgica Espafiola de Redes
del Futuro.

EDP lleva a cabo diversas colaboraciones con centros tecnoldgicos en materia de biomasa, utilizacion de cenizas
volantes de las centrales térmicas para producir composites de matriz de aluminio, microcogeneracién, movilidad
sostenible.
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Marco Regulatorio

La regulacién espafiola sufrié grandes ajustes en el trienio 2012-2014 con impactos econémicos muy significativos.
Las reformas llevadas a cabo, tanto en el sector eléctrico como en el de gas natural, han conseguido equilibrar los
desajustes entre ingresos y gastos del sistema (déficit).

Para ello, se realiz6 una revisién de los modelos retributivos (pagos por capacidad, transporte, distribucion y
renovables), se introdujeron nuevas tasas y realizado ciertas intervenciones en el mercado. Aunque una parte
importante de las reformas esta aln pendiente (hibernacién, autoconsumo, generacién distribuida,...), las
perspectivas son de mayor estabilidad, particularmente porque el déficit fue eliminado y porque se espera una
mejoria en la remuneracion de la distribucion, relacionados con la singularidad del tamafio y zonas en las que
opera EDP, asi como en la nueva metodologia (uso de los valores auditados en lugar de medias sectoriales o
estimaciones).

Las disposiciones regulatorias han mermado los ingresos de las plantas de cogeneracion y tratamiento de residuos,
provocando una pérdida de rentabilidad que ha hecho que muchas de ellas hayan cerrado.

Una vez realizado los ajustes, se debe generar estabilidad y certidumbre regulatoria que permita asegurar la
sostenibilidad econémica del sistema.

Evolucién Previsible de los Negocios

En un periodo de grandes ajustes del sector, provocado por la reduccién de la demanda total y del hueco térmico
junto a los impactos regulatorios para acabar con el déficit tarifario, las decisiones estratégicas adoptadas por el
Grupo y su rigor en la ejecucion de las actividades ha permitido atenuar estas condiciones tan adversas:

. Disponibilidad y flexibilidad del parque generador, con un funcionamiento muy flexible que mantiene la
competitividad en los mercados de ajuste

. Optimizacion del funcionamiento de las plantas del antiguo régimen especial (cogeneracion y tratamiento
de residuos)

. Excelencia en la calidad de servicio y Eficiencia en el desarrollo de las actividades reguladas de distribucién
de gas y electricidad

. Mantenimiento de la rentabilidad de la cartera de clientes (B2B y B2C)

. Busqueda de canales y ofertas competitivas que permitan la captacién y fidelizacién de los clientes

. Fuerte politica de control de costes incluido aprovechamiento de las sinergias obtenidas con EDP

Las tendencias sefialan un 2015 con incertidumbre que conllevara mantener el nivel de exigencia. No obstante,
las decisiones adoptadas y las que estan en marcha permiten hablar de un futuro estable pese a la dificultad del
entorno basado en gran parte en:

. Optimizar funcionamiento de las centrales de carbdn, ejecutando la inversion en desnitrificacién en Abofio2
y Soto3

. mantenimiento de los niveles de calidad de Distribucién, que cuenta con el mejor indice de calidad de
suministro del sector

. capacidad de crecimiento rentable en ventas, continuando la expansion y ampliacion de oferta dual de gas
y electricidad, junto a servicios de valor afiadido

. Liderazgo del nivel de satisfaccion de los clientes: oferta completa y segmentada, excelencia en la relacion
con el cliente, gestién integrada y eficaz de los canales de venta

. gestion proactiva de la regulacion que facilite la mayor liberalizacion del mercado y minimice los impactos

. optimizacion de la gestién de energia

. politica de contencién de riesgos y baja exposicion a los precios del mercado.

. control de costes y sinergias con el grupo EDP

Acontecimientos posteriores al cierre

Los hechos posteriores de significacion acontecidos desde el cierre del ejercicio 2014 han sido descritos en la Nota
24 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.
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Instrumentos financieros derivados

La Nota 10 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas refleja la Politica de Riesgos de la Sociedad, que esta
orientada a controlar y gestionar eficazmente los riesgos a los que nuestro Grupo se enfrenta, con especial énfasis
en los mas significativos para nuestras actividades de negocio:

- Los riesgos de mercado y de cotizacion. Principalmente los relacionados con los precios de coste de los
combustibles, el tipo de interés y el tipo de cambio.

- Los riesgos de entorno. Fundamentalmente los riesgos de naturaleza regulatoria, los de contraparte
(impago, integridad e incumplimiento), de fuentes de abastecimiento (riesgo volumen), y de competencia,
entre otros.

- Los riesgos de proceso. Relativos al funcionamiento de los sistemas, los contractuales, legales, fiscales,
administrativos...

La Sociedad utiliza, en ocasiones, los instrumentos financieros derivados descritos en la Nota 13 de la memoria
adjunta de las cuentas anuales para cubrirse de estos riesgos. Dicha nota incluye un desglose de la valoracion de
los instrumentos financieros derivados vivos al cierre del ejercicio 2014.

A continuacion se incluye, como anexo al presente Informe de Gestién, el Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2014.
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