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MENSAGEM DO DIRETOR-PRESIDENTE

O ano de 2009 foi decisivo para o futuro da EDP Energias do Brasil. Em um contexto externo marcado pela volatilidade dos mercados
e por restricdes de crédito, operamos profundas transformagdes na Empresa, que a tornaram mais forte e competitiva, mantendo o
nosso rumo estratégico de crescimento orientado, eficiéncia superior e risco controlado.

Nossa atuagdo foi condicionada, naturalmente, pelo cendrio de incertezas desencadeado pela crise financeira internacional,
procurando priorizar a manutengao, tanto quanto possivel, das margens operacionais e garantir o financiamento necessario para o
nosso plano de expansao.

Avancamos na nossa determinagao estratégica de crescer em geracgao. Inauguramos a Pequena Central Hidrelétrica de Santa Fé, no
Espirito Santo, demos continuidade a construcdo da Usina Térmica de Pecém, no Ceara, cumprindo com rigor o cronograma
estabelecido, prosseguimos os projetos de repotenciacédo de trés outras usinas e, em associagdo com a EDP Renovaveis S.A.,
langcamos a implantagéo do novo parque edlico de Tramandai, que sera erguido no Rio Grande do Sul. Esse empreendimento
enquadra-se no compromisso, que assumimos, de ampliar o nosso portfolio de energia renovavel.

Para garantir adequadamente o nosso plano de crescimento, asseguramos financiamentos do BNDES (R$ 1,4 bilhdo) e BID
(US$ 327 milhdes) para a usina Térmica Pecém |, contratamos, também com o BNDES, uma linha de crédito de R$ 900 milhdes do
tipo “credit revolving facility”, inovadora no setor elétrico e realizamos uma emissao de Notas Promissdrias no valor de R$ 230 milhdes.
O sucesso nestas operagdes, num ano marcado pela crise financeira, evidenciou o reconhecimento da nossa solidez financeira pelo
mercado de capitais. Esse reconhecimento foi, alids, reforcado com a atribuicao as nossas Distribuidoras EDP Bandeirante e EDP
Escelsa, pela agéncia de rating Moody’s da classificacdo de Investment Grade.

Alcancamos ainda maior visibilidade com a oferta publica de agdes, correspondentes a 9,9% do capital total, que se encontrava em
Tesouraria desde finais de 2008. A procura verificada foi quatro vezes maior do que a oferta. Atraimos novos investidores do Brasil,
Estados Unidos, Canada e de diversos paises da Europa que enriqueceram, dando diversidade, ao nosso portfolio de acionistas.
Captamos R$ 441,8 milhdes, que utilizamos de imediato para diminuir e alongar a nossa divida, tornando-a mais barata.
Adicionalmente, aumentamos significativamente a liquidez de nossas agoes na Bolsa.

Na dimensao interna, agimos orientados pelo desafio de mudangas de comportamento de nossos profissionais e ganhos de eficiéncia,
aspectos centrais do Programa de Transformagao Empresarial que langamos: o Programa Vencer. Ele envolveu a redugéo de niveis
hierarquicos e do numero de chefias, a revisdo dos processos produtivos e o desenvolvimento de uma nova cultura empresarial.
No seu ambito foram estabelecidos entre a Diretoria e cada um dos responsaveis pelas unidades organizativas compromissos de
gestao, definindo aspiragdes e metas individuais, ambiciosas e claramente relacionadas com a transformacgdo da Empresa.

Para além desta transformacéo interna, que beneficiou a saude, competitividade e solidez da nossa Organizagao, 2009 foi um ano
francamente positivo para os outros publicos de relacionamento. Este foi o0 ano em que afirmamos, na plenitude, a marca EDP no
mercado Brasileiro. Acreditamos ter evoluido de forma consistente em varias dimensées, que deram corpo aquilo que significa ser
“EDP”.

Para os acionistas, entregamos resultados melhores do que os de 2008. A receita operacional atingiu R$ 4,65 bilhdes, em linha com
0 ano anterior; os gastos gerencidveis diminuiram 10% face a igual periodo de 2008, o EBITDA evoluiu 4%, para R$ 1,42 bilh&o;
e o lucro liquido chegou a R$ 625 milhdes, tendo crescido 61% face a 2008, ndo apenas pelo nosso bom desempenho operacional,
mas também pela venda da nossa participagdo na empresa ESC 90 Telecomunicagdes, concretizando o nosso objetivo de concentrar
cada vez mais a nossa atuagao no nosso negdcio principal.

Este bom desempenho refletiu-se no comportamento da cotagéo das agoes da EDP Energias do Brasil em Bolsa: registraram 60%
de valorizagdo no ano.

Investimos em programas e revisamos processos para melhorar a relagdo com nossos clientes, em iniciativas reunidas no Projeto
Mais Cliente. Executamos projetos de eficiéncia energética, com foco em clientes de menor renda e instituicbes de saude,
que envolveram a distribuicdo de 263 mil lampadas eficientes, a regularizagdo de 13 mil ligagdes residenciais e proporcionaram
economia global de mais de 27.000 MWh/ano.

Com nossos fornecedores aprofundamos parcerias e tornamos nossos processos de aquisi¢ao de bens e servicos mais abrangentes
e competitivos.

Na dimensao ambiental ampliamos o comprometimento de todos com o Projeto Econnosco, que conjuga educagao dos colaboradores
pelo consumo consciente e a poupanga de recursos naturais. Para a sociedade, o Instituto EDP centralizou os projetos sociais em
torno das vertentes educacédo e desenvolvimento local, em iniciativas que materializam nossa proximidade com as comunidades,
tendo abrangido mais de 157 mil pessoas durante este ano. i

Pelo quarto ano consecutivo mantivemos presenca no restrito Indice de Sustentabilidade da BMF&BOVESPA, tendo alcangado
pontuacéo de exceléncia em 3 das 6 dimensdes que constituem este Indice.

Preparando-nos para o futuro, langamos o Programa EDP 2020, destinado a estimular, dentro e fora da Empresa, a inovagao e o
empreendedorismo no setor elétrico. A este programa associamos aquele que julgamos ser o maior prémio de inovagdo do Brasil.
Durante os préximos dez anos queremos premiar as idéias e os projetos que contribuam para construir os novos paradigmas do setor
elétrico. Com o Programa EDP 2020 queremos conjugar a flexibilidade de atuagdo nos dias de hoje com a visdo de longo prazo
imprescindivel para que se possa garantir a sustentabilidade da Empresa.

Temos pela frente os desafios de concluir e aprofundar a transformagao iniciada em 2009, revisar e aperfeicoar nossos processos,
desenvolver os projetos de crescimento em curso e intensificar o alinhamento de toda Empresa em torno da nossa estratégia.
Trabalhamos com crenca e entusiasmo para fazer da EDP em 2020, e em todos os anos que o antecederao ou sucederao,
uma Empresa que satisfaga plenamente os seus Clientes, Acionistas, Colaboradores, Parceiros de Negdcio, em geral, a Sociedade
e Comunidades em que nos inserimos.

Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu

Diretor-presidente

ORGANOGRAMA SOCIETARIO

A EDP Energias do Brasil € uma holding que detém investimentos no setor de energia elétrica, consolidando ativos de geragao,
distribuicdo e comercializagdo. Estd presente no segmento de geracdo em seis estados (Espirito Santo, Mato Grosso do Sul,
Tocantins, Ceard, Santa Catarina, e Rio Grande do Sul) e no segmento de distribuigdo em dois estados (Sdo Paulo e Espirito Santo).
Controlada pela EDP Energias de Portugal, uma das maiores operadoras europeias no setor energético, a EDP Energias do Brasil
abriu seu capital no Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sao Paulo, em julho de 2005, aderindo aos mais elevados padrdes de
governanca corporativa. O organograma a seguir sintetiza a atual estrutura societaria do Grupo:

64,8% GE"E’, 0 352% Mercado
100% 100% 100%
100% 60% 100% 50% 55,9% EDP EDP
X Porto Lajeado 1 s Bandeirante  Escelsa
Enernova  Enerpeixe  Energest  gopecaml Energia
4,6%
45% 100% 100% 51% 100% 62,4%
EDPBR CESA Pantanal g::f:a ?gma Investco
Geragdo Comercializacto Distribuicdo

CENARIO MACROECONOMICO E O SETOR DE ENERGIA ELETRICA

O ano de 2009 foi marcado por momentos de instabilidade no cendrio econémico internacional decorrente da crise financeira iniciada
em 2008. Para enfrentar a crise, o governo brasileiro adotou medidas para estimular o consumo, como a redugao nas taxas de juros
(com a taxa basica de juros - Selic no seu menor nivel histérico - de 8,75% a.a.), concessao de incentivos fiscais (reducéo de IPI para
automdveis e eletrodomésticos), investimentos em infraestrutura e expansao do crédito. Dados do terceiro trimestre mostraram que o
PIB do Brasil caiu 1,2% em relagdo ao mesmo trimestre de 2008, porém com crescimento de 1,3% em relagé@o ao segundo trimestre
de 2009. Para o ano de 2009, a expectativa é de crescimento nulo em relagdo a 2008.

Consumo de Energia

O consumo nacional de energia elétrica na rede totalizou 388.204 GWh em 2009, representando uma queda de 1,1% em relagdo a
2008. O mercado brasileiro de energia elétrica sofreu impacto da crise financeira internacional, cujos efeitos concentraram-se na
classe industrial, como consequéncia da imediata retragdo da atividade deste segmento.

A demanda interna, por outro lado, manteve-se aquecida, principalmente em fungdo das medidas tomadas pelo governo para
minimizar os efeitos da crise, entre elas a redugéo de tributos e impostos para automdveis e eletrodomésticos, a redugédo dos juros e
a expanséo do crédito. Assim, apesar da crise, o consumo das classes residencial e comercial apresentou crescimento de cerca de
6% em 2009 em comparagao a 2008.

AMBIENTE REGULATORIO

Revisbes Tarifarias

Em 2009, conforme metodologia estabelecida pela Resolucdo Normativa 338/2008, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - Aneel
homologou de forma definitiva as revisdes tarifarias periddicas das distribuidoras da EDP Energias do Brasil.

EDP Escelsa - Em 28 de julho de 2009, a Aneel homologou de forma definitiva a quarta revisao tarifaria periédica da Escelsa (periodo
Agosto 2007-Agosto 2010), cujas principais alteracdes, face ao que havia estabelecido provisoriamente em 2007 e 2008, foram:

(i) Empresa de Referéncia: passou de R$ 221 milhdes para R$ 210 milhdes. Em 12 de maio de 2009, como resultado da Consulta
Publica n° 035/2009, a Aneel havia divulgado o valor de R$ 202 milhdes;

(ii) Componente Xe do Fator X: indice utilizado no calculo dos reajustes tarifarios anuais, passou de 1,45% para 0,00%;

(iii) Percentual de Perdas de Receita Irrecuperaveis: passou de 0,50% para 0,60% do faturamento bruto (com impostos).

Essas alteragdes retroagiram a 07 de agosto de 2007 e foram mantidos os valores da Base Regulatéria Bruta e Liquida.

A Aneel deliberou, também, sobre os recursos administrativos interpostos anteriormente pela EDP Escelsa, em face da Resolugao
Homologatéria 528/2007 e da Resolugdo Homologatéria 686/2008, relativos a provimentos relacionados com a Estrutura Tariféria,
a Receita de Suprimento e a ajustes no célculo do déficit do Programa Luz para Todos.

Computados todos os efeitos, o indice de revisao tarifaria, agora aprovado pela Aneel, é de -6,44%, em substituicdo ao valor
provisorio, fixado em agosto de 2007, de -6,92%.

EDP Bandeirante - Em 06 de outubro de 2009, a Aneel homologou de forma definitiva a segunda revisao tarifaria periédica da
EDP Bandeirante (periodo Outubro 2007-Outubro 2011), cujas principais alteragoes, face ao que havia estabelecido provisoriamente
em 2007 e 2008, foram:

(i) Empresa de Referéncia: passou de R$ 263 milhdes para R$ 247 milhdes. Em 13 de julho de 2009, como resultado da Consulta
Publica n° 047/2009, A Aneel havia divulgado o valor de R$ 235 milhdes;

(il) Componente Xe do Fator X: indice utilizado no calculo dos reajustes tarifarios anuais, passou de 0,74% para 1,01%;

(iii) Percentual de Perdas de Receita Irrecuperaveis: passou de 0,50% para 0,60% do faturamento bruto (com impostos).

Estas alteracdes retroagem a 23 de outubro de 2007 e estédo mantidos os valores das Bases de Remuneragdo Regulatéria Bruta e
Liquida.

Computados todos os efeitos, o indice de revisdo tarifaria, agora aprovado pela Aneel, é de -9,79%, em substituicdo ao valor
provisorio, fixado em outubro de 2007, de -8,80%.

REAJUSTES TARIFARIOS

EDP Escelsa - Em 04 de agosto de 2009, a Aneel aprovou o reajuste médio das tarifas da EDP Escelsa em 15,12% para o periodo
de 07 de agosto de 2009 a 06 de agosto de 2010. Considerando os ajustes financeiros ja incluidos nas tarifas da EDP Escelsa,
associados a recuperacao relativa a periodos passados, o reajuste médio nas tarifas de energia elétrica sera de 10,01%.

Conforme definido pela Aneel, esse reajuste também contemplou a diferenga percentual em razdo da homologacéo definitiva da
revisdo tarifaria da EDP Escelsa, ocorrida em 28 de julho de 2009.

EDP Bandeirante - Em reuniéo publica ocorrida em 21 de outubro de 2008, a Aneel aprovou o reajuste médio das tarifas da EDP
Bandeirante de 5,46% para o periodo de 23 de outubro de 2009 a 22 de outubro de 2010, sendo 3,11% relativo ao reajuste tarifario
anual econémico e 2,35% referentes aos componentes financeiros pertinentes, que, computado o efeito dos itens financeiros retirados
da base, de 4,44%, correspondem a um efeito médio a ser percebido pelos consumidores cativos de 1,02%.

Conforme definido pela Aneel, esse reajuste também contemplou a diferenga percentual em razdo da homologacéo definitiva da
revisao tarifaria da EDP Bandeirante, ocorrida em 06 de outubro de 2009.

Leiloes

Em 27 de agosto de 2009, foi realizado o Leildo A-3, que vendeu apenas 11 MW médios, com preco médio de venda de
R$ 144,5/MWh. Foi negociada energia de duas usinas, uma PCH e uma térmica a bagaco de cana. Do total comercializado, apenas
1 MW médio foi de fonte hidrica, proveniente da ampliagdo da PCH Rio Bonito, no rio Santa Maria da Vitéria, no ES. Nao houve
desdgio e a energia da PCH foi vendida a R$ 144/MW, em um contrato de 30 anos. A térmica vendedora do leildo foi a UTE Codora,
que comercializou a energia com um ICB de R$ 144,60/MWh, por 15 anos.

Em 08 de dezembro de 2009, o Ministério de Minas e Energia - MME decidiu cancelar o Leildo A-5, marcado para o dia
21 de dezembro de 2009. Segundo o MME, o cancelamento foi devido a frustragao na obtencéo, no prazo requerido para o leildo,
de licenciamento ambiental prévio para a outorga de concessdo para a exploragdo de sete aproveitamentos hidrelétricos,
que totalizam 905 MW de poténcia instalada. Adicionalmente, constatou-se que a demanda para o mercado das distribuidoras, a partir
de 2014, foi pouco significativa, permitindo seu atendimento pela energia a ser contratada no Leildao A-3 de 2011.

Em 14 de dezembro de 2009, foi realizado o primeiro leildao exclusivo de energia edlica, com vigéncia de 20 anos, a partir de
01 de julho de 2012. Foram negociados 753 lotes de 1 megawatt (MW) ao preco médio de R$ 148,39 MWh. Os 71 empreendimentos
vencedores seréo instalados em Sergipe, Ceara, Rio Grande do Norte, Bahia e Rio Grande do Sul.

www.edpbr.com.br

ALTERACOES DE NATUREZA SOCIETARIA

Cenaeel - Em fevereiro de 2009, a EDP Renovaveis Brasil S.A., detida em 45% pela Companhia, concluiu a aquisi¢éo da Cenaeel,
detentora dos parques edlicos de Agua Doce (9,0 MW) e Horizonte (4,8 MW), localizados no estado de Santa Catarina.

ESC 90 - Em junho de 2009, foi concluida a operagdo de alienacdo da ESC 90 Telecomunicagdes Ltda. a Net Servigos de
Comunicagéo S.A.

Elebras - Em julho de 2009, foi concluida a aquisicdo da Elebras Projetos Ltda., empresa que detém diversos projetos edlicos no
Rio Grande do Sul.

Investco/Lajeado - Em novembro de 2009, foi concluida a reorganizagéo societaria nas empresas Tocantins Energia S.A., na EDP
Lajeado Energia S.A. e na Lajeado Energia S.A. (“Tocantins”, “EDP Lajeado” e “Lajeado Energia”, respectivamente). O objetivo foi
permitir a racionalizagéo e simplificagdo da estrutura societaria e das atividades da EDP Lajeado e Lajeado Energia, inclusive frente
a condugao dos negdcios e gestdo dos ativos da investida comum, Investco, trazendo beneficios de ordem administrativa, econdmica
e financeira, reducédo de gastos e despesas operacionais combinadas e melhoria do fluxo de caixa. Como resultado, as participagdes
acionarias detidas diretamente pela EDP Lajeado e Lajeado Energia na Investco passaram a ser detidas exclusivamente pela Lajeado
Energia. A EDP Energias do Brasil passou a deter 55,86% do capital social total da Lajeado Energia, a qual, por sua vez,
detém 62,43% do capital social total da Investco.

AREAS DE NEGOCIOS

(*) Os dados operacionais nao foram revisados pelos Auditores Independentes.

GERACAO

Principal vetor estratégico para o crescimento dos negdcios da EDP Energias do Brasil, a area de geragao encerrou o ano de 2009
com capacidade instalada de 1.738 MW. O crescimento em relagdo aos 1.702 MW de capacidade instalada de 2008 deveu-se
principalmente a entrada em operagdo da Pequena Central Hidrelétrica (PCH) Santa Fé de 29 MW, conclusdo da operacéo de compra
da Cenaeel e final da repotenciacdo da UHE Suiga.

Enerpeixe - Participa com 60% do capital na usina hidrelétrica Peixe Angical, localizada no Rio Tocantins, construida em parceria com
Furnas Centrais Elétricas. A capacidade instalada da usina é de 452 MW.

Energest - Controla direta e indiretamente os ativos de geracao de energia elétrica da EDP Energias do Brasil detendo 15 usinas em
operacdo, com poténcia total de 371,2 MW. As usinas estéo localizadas nos Estados do Espirito Santo (303,0 MW de capacidade
instalada) e Mato Grosso do Sul (68,2 MW de capacidade instalada). A Energest também é responsével pelo gerenciamento das
hidrelétricas Mascarenhas, Suica e da PCH Santa Fé, assim como as usinas pertencentes as empresas Cesa, Costa Rica e Pantanal
Energia.

Investco - Tem como atividade a exploragdo da Usina Hidrelétrica Luis Eduardo Magalhdes (“UHE Lajeado”), localizada no
Rio Tocantins, nos municipios de Lajeado e Miracema do Tocantins, estado do Tocantins. A usina tem poténcia instalada de 902,5 MW,
distribuida em cinco unidades geradoras com poténcia de 180,5 MW cada.

Lajeado Energia - Apds a reorganizagao societaria, a EDP Energias do Brasil passou a deter 55,86% do capital total. Por sua vez, a
Lajeado Energia passou a deter 73,0% no capital votante e 62,43% do capital total da Investco. A divisdo do montante de energia
elétrica comercializada se da em proporgao a participagdo no capital votante.

Cenaeel - Adquirida em junho de 2008, possui dois parques edlicos em operacao em Santa Catarina, totalizando 13,8 MW de
capacidade instalada. Detida em 45% pela Companhia de forma indireta.

No acumulado do ano, o volume de energia vendida totalizou 7.985 GWh, aumento de 25% em comparagéo aos 6.411 GWh de 2008
devido a consolidagao do volume vendido pela Lajeado Energia e Investco (+1.419 GWh) durante todo o ano de 2009 e ao inicio de
entrega de energia pela PCH Santa Fé (+140 GWh).

Os investimentos na geracao totalizaram R$ 409,8 milhdes em 2009, 31,2% inferior ao do ano de 2008. A variagéo do investimento é
explicada conforme segue: (i) conclusdo das obras da PCH Santa Fé; (ii) investimentos para repotenciacdes na Energest;
(i) investimentos para a construgéo da UTE Porto do Pecém; e (iv) investimentos na UHE Peixe Angical com o transformador de carga
e maiores valores investidos no reservatério da usina por motivos ambientais.

A receita liquida do negécio de geragdo, desconsiderando as eliminagdes, totalizou R$ 983,7 milhdes, crescimento de 25,1% em
comparagao a 2008. O EBITDA, de R$ 734,9 milhdes, registrou evolugdo de 29%. O lucro liquido aumentou 18,7% em relagdo a 2008,
totalizando R$ 341,7 milhdes.

PROJETOS EM CONSTRUGAO

UTE Porto do Pecém |

A estratégia para ampliar a capacidade instalada da EDP Energias do Brasil inclui também a construgdo da UTE Porto do Pecém I,
no estado do Ceard, na qual detém participagdo de 50% em parceria com a MPX Energia. A UTE Porto do Pecém | utilizara carvao
mineral importado e tera capacidade instalada de 720 MW, dos quais 615 MW foram vendidos pelo Grupo no Leilao A-5 realizado pela
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), em outubro de 2007.

O cronograma de implantagédo prevé inicio de operagdo comercial da planta anterior a janeiro de 2012, data em que se inicia o
compromisso de entrega de energia assumido no Mercado Regulado.

A UTE Porto do Pecém | faz parte do Programa de Aceleragdo do Crescimento (“PAC”) do Governo Federal e representa um
importante passo para a diversificagdo da matriz elétrica e energética do Brasil, assegurando a confiabilidade da oferta de eletricidade
no pais. A usina utilizara tecnologia de queima limpa de carvao, cumprindo as mais rigorosas exigéncias da legislagdo brasileira e de
organismos internacionais.

Em outubro de 2009, foram desembolsados os financiamentos de longo prazo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e
Social (“BNDES”) e do Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (“BID”) para a UTE Porto do Pecém |. Para mais detalhes,
ver secao “Endividamento”.

Repotenciacoes

Em 2009, foram finalizadas as repotencia¢des da UHE Sui¢a (2,9 MW) e duas maquinas da PCH Rio Bonito (3,8 MW). A previsao de
término da repotenciacdo da ultima maquina da PCH Rio Bonito (1,9 MW) é para o primeiro trimestre de 2010. Quando concluida,
adicionara 5,7 MW a capacidade instalada. A finalizagdo da repotenciacdo da UHE Mascarenhas (17,5 MW) esta prevista para
0 ano de 2012.

EXPANSAO DA CAPACIDADE
Capacidade Instalada (MW)
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DISTRIBUICAO

As atividades de distribuicdo sao desenvolvidas por duas concessiondrias do servigco, que atendem cerca de 2,7 milhdes de clientes,
em regides que abrigam uma populagéo total de aproximadamente 7,8 milhdes de pessoas:

EDP Bandeirante - Atua nas regides do Alto Tieté, Vale do Paraiba e Litoral Norte do estado de Sao Paulo, onde conta com uma base
de 1,5 milhdo de clientes, atendendo uma populagio de cerca de 4,6 milhdes de habitantes em uma &rea total de 9,6 mil Km?.
A regido concentra empresas de setores econémicos importantes, tais como aviagéo e fabricagao de papel e celulose.

EDP Escelsa - Possui 1,2 milhdo de clientes e atende uma populagao de cerca de 3,2 milhdes de habitantes, em uma area total de
41,2 mil Km?, que representa aproximadamente 90% da &rea total do Estado. As principais atividades econdmicas da regido s&o
siderurgia, mineragéo de ferro, produgao de papel, petréleo e gas.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Evolucao do Mercado

Volume - MWh Var. Clientes (unid.) Var.
12M09/ 12M09/
12M09 12M08 12M08 12M09 12M08  12MO08

Distribuicao
Residencial 4.704.227 4.402.483 6,9% 2.282.266 2.209.541 3,3%
Industrial 3.906.216 4.156.412 -6.0% 20.876 20.098 3,9%
Comercial 2.781.321 2.642.237 5,3% 191.440 186.957 2,4%
Rural 609.038 625.410 -2,6% 150.226 145.677 3,1%
Qutros 1.425.446 1.399.027 1,9% 22.803 20.299 12,3%
EnergiaVendida Clientes Finais 13.426.248 13.225.570 1,5% 2.667.611 2.582.572 3,3%
Suprimento Convencional 417.047 404.224 3,2% 1 1 0,0%
Suprimento 32.878 - - 2 - -
Energia em Transito (USD) 7.423.297 8.563.206 -13,3% 107 105 1,9%
Consumo Préprio 13.695 12.765 7,3% 253 222 14,0%
Total Energia Distribuida 21.313.165 22.205.766 -4,0% 2.667.974 2.582.900 3,3%

Notas:

Outros = Poder publico + lluminagéo publica + Servigo publico
USD = Uso do Sistema de Distribuicao

Mercado Cativo

* Energia vendida a clientes finais: apresentou crescimento de 1,5% em 2009, impulsionada pelo crescimento das classes
residencial e comercial e pela recuperacao da classe industrial;

* Residencial e Comercial: apresentaram crescimento devido ao maior nimero de clientes e ao maior consumo per capita,
incentivado pelos beneficios fiscais concedidos pelo governo federal para a compra de eletroeletronicos;

¢ Industrial: registrou queda de -6% em 2009, reflexo da redugdo de produgdo das industrias impactadas pela crise mundial.
Entretanto, notou-se uma recuperagdo no consumo ao longo de 2009.

Mercado Livre

* Energia em transito: em 2009, foi impactada principalmente pela crise mundial, que refletiu na reducdo de produtos
industrializados dos clientes exportadores. Entretanto, apesar da queda, verificou-se a recuperagdo no consumo desses
consumidores ao longo de 2009;

* De forma geral, as redugdes de demanda contratada dos clientes livres, que poderiam determinar reducdes de receita, deixaram
de ser uma ameaga ao negdcio, tanto pela desisténcia de varios pedidos de redugao, bem como pelos acréscimos de demanda
que foram solicitados no periodo e compensaram as redugdes efetivamente realizadas.

Investimentos

Os investimentos de 2009 realizados pela EDP Energias do Brasil em distribui¢ao totalizaram R$ 369,0 milhdes, redugéo de 22,9%
em relagao a 2008.

Do total, (i) R$ 159,5 milhdes (43%) foram destinados a expansao de linhas, subestacgoes e redes de distribui¢do para ligagao de novos
clientes e na instalagdo de sistemas de medigéo; (i) R$ 98,4 milhdes (27%) foram destinados ao melhoramento da rede
para substituicdo de equipamentos, medidores obsoletos e depreciados, recondutoramento de redes em final de vida util;
(iii) R$ 43,4 milhdes (12%) foram destinados a universalizagéo urbana, rural e ao Programa Luz para Todos, propiciando a ligagao e o
acesso de consumidores aos servigos de energia; e (iv) R$ 67,6 milhdes (18%) foram investidos em telecomunicagdes, informatica e
outras atividades.

Investimentos (R$ mil) EDP Bandeirante EDP Escelsa Total 2009 Total 2008*
Expanséo da rede 66.267 93.278 159.545 151.117
Melhoramento da rede 52.136 46.302 98.438 107.341
Universalizagao (rural+urbano) 10.809 32.637 43.446 85.037
Telecom, Informatica e Outros 18.353 49.214 67.567 135.392
Subtotal 147.565 221.431 368.996 478.887
(—) Obrigacdes Especiais (9.962) (37.918) (47.880) (32.662)
Investimento Liquido 137.603 183.513 321.116 446.225

*Inclui R$ 90,4 milhdes referente aos investimentos realizados na Enersul
Programa Luz para Todos

Em 2004, o governo federal iniciou o “Programa Nacional de Universalizagao do Acesso e Uso da Energia Elétrica - Luz para Todos”
com o objetivo de levar energia elétrica para a populagao do meio rural. O Programa é coordenado pelo Ministério de Minas e Energia
com participagéo da Eletrobras e de suas empresas controladas.

A EDP Bandeirante deu forte impulso ao desenvolvimento econdmico e social das areas rurais onde atua, atendendo, até o momento,
10.295 clientes. Em 2009 foram realizadas 1.420 ligacdes.

Na EDP Escelsa, o Programa Luz para Todos ligou 6.581 unidades consumidoras, em cumprimento a meta acordada com o Ministério
de Minas e Energia.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Projeto Integracao

O Projeto Integragao, um dos mais importantes entre os projetos de unificagao de sistemas do Grupo Energias do Brasil, teve duracédo
de trés anos (junho de 2006 a junho de 2009), foi desenvolvido em duas principais fases distintas (Onda 1 e Onda 2).

A Onda 1 foi implementada em novembro de 2007 e constituiu-se basicamente da atualizagao de versdo do SAP R/3 (sistemas
administrativos, financeiros e de RH) mais o BW (relatérios gerenciais) em todas as empresas do Grupo, além da implementagdo do
CRM (sistema comercial-atendimento) e upgrade técnico e funcional de versao do CCS (sistemas comerciais) na EDP Bandeirante.
Na Onda 2, implementada em junho de 2009, foi realizada a principal etapa desse projeto, que foi a implantacdo do novo sistema
comercial (CCS/CRM) na EDP Escelsa.

Com isso, foi concluido o processo de “Unificacao dos Sistemas de Gestao” administrativos, técnicos e comerciais do Grupo no Brasil.

Qualidade

Os indicadores de qualidade da prestacdo de servicos mantiveram-se dentro dos padrdes estabelecidos pelo 6rgao regulador,
refletindo os investimentos em expanséo e modernizacéo de redes, a integracdo e automacao dos centros operacionais.

INDICADORES DE QUALIDADE

2009
Distribuidora DEC FEC TMA
(horas) (vezes) (minutos)
EDP Bandeirante 12,8 6,4 186
EDP Escelsa 11,4 6,9 190

DEC: Duragao Equivalente de Interrupgéo por Cliente;
FEC: Frequéncia Equivalente de Interrupgao por Cliente;
TMA: Tempo Médio de Atendimento

Perdas Comerciais

As perdas comerciais apresentaram aumento nas duas distribuidoras em relagdo a dezembro de 2008, sendo de 0,53 p.p. na
EDP Bandeirante e 1,55 p.p. na EDP Escelsa. Em ambas as distribuidoras, houve queda no volume fisico das perdas técnicas,
contudo, verificou-se aumento no percentual da Escelsa devido a redugdo da energia distribuida para os clientes industriais cativos.
No ano de 2009, as distribuidoras da EDP Energias do Brasil, EDP Bandeirante e EDP Escelsa, desembolsaram um total de
R$ 37,1 milhdes em programas de combate as perdas. Do total de recursos direcionados a esses programas, R$ 22,3 milhdes foram
para investimentos operacionais (substituicdo de medidores, instalagéo de rede especial e telemedigdo) e R$ 14,8 milhdes para
despesas gerenciaveis (inspecdes e retirada de ligagoes irregulares).

Em 2009, nossas concessionarias realizaram aproximadamente 174 mil inspeg¢des que resultaram na retirada de aproximadamente
115 mil ligagoes clandestinas e recuperagéo de receitas de cerca de R$ 25,1 milhdes. Vale ressaltar que para analisar a eficacia das
iniciativas de combate as perdas comerciais, teriamos que considerar além das receitas recuperadas, também o custo de
oportunidade de n&o ter agdes direcionadas a coibir fraudes e ligagbes clandestinas.

Perdas e Diferencas
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Técnicas Comerciais

A receita liquida consolidada da EDP Bandeirante e EDP Escelsa totalizou R$ 3.472,4 milhdes, crescimento de 9,1%. O EBITDA
(lucro antes de impostos, resultados financeiros, depreciagédo, amortizagao e resultado nao operacional) foi de R$ 748,1 milhdes,
10,5% superior ao ano anterior. O lucro liquido totalizou R$ 366 milhdes em 2009, crescimento de 11,6% em relagdo a 2008.

COMERCIALIZAGCAO

A Enertrade é responsavel pelas atividades de comercializagao de energia e prestacédo de servigos para o mercado livre, tanto dentro
quanto fora das areas de concessao das duas distribuidoras da EDP Energias do Brasil que atuam no mercado regulado.

Em 2009, a energia comercializada totalizou 8.586 GWh contra 7.282 GWh de 2008, significando crescimento de 18%.

O crescimento do volume comercializado é fruto de uma estratégia, ao longo de 2009, de aproveitar as oportunidades no segmento
de curto prazo, além dos contratos vendidos no Leilao de Ajuste, o que levou a Enertrade a bater recordes mensais de comercializagcdo
de energia. Também contribuiu para o bom resultado, o diferente ritmo de recuperacéo da produgao de diversos setores da economia,
o que levou o setor de energia a apresentar boas oportunidades para a comercializagéo, principalmente no curto prazo.

A receita liquida totalizou R$ 763,2 milhdes, crescimento de 7,8%. O EBITDA foi de R$ 35,5 milhdes e o lucro liquido totalizou
R$ 25,0 milhdes em 2009.

O saldo de suprimento de energia inclui valores faturados contra a Ampla Energia e Servigos S.A. no total de R$ 57,3 milhdes, sendo
que o montante de R$ 27,7 milhdes é referente a um direito obtido por sentencga arbitral em margo de 2009 emitida pela Camara FGV
de Conciliagao e Arbitragem. Esta sentenca arbitral reconhece que o contrato entre o periodo de 29 de agosto de 2006 a 13 de margo
de 2009 foi cobrado de forma onerosa, e que a Ampla ndo cumpriu com o prego definido durante o periodo de 15 de novembro de
2003 até 28 de agosto de 2006. A Companhia reconheceu a cobranga de forma onerosa, retificando a receita operacional em R$ 41,4
milhdes e anulando a proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD) correspondente, sem impacto no resultado operacional.
N&o tendo a Ampla reconhecido os efeitos da sentenga arbitral, decidiu a Companhia registrar PCLD correspondente ao valor em
discusséao, contabilizada na demonstragao do resultado do exercicio na rubrica Provisdo para Devedores Duvidosos.

Este contrato da Ampla néao afeta o EBITDA, mas resulta em Receita Liquida e margens menores. A redugao do EBITDA e do lucro
liquido em 30% é reflexo da redugéo de margem da comercializagcdo devido a crise financeira e excepcional situacdo hidroldgica.
Ao contrario do que ocorreu em 2009, no ano de 2008, a Enertrade apresentou boas margens aproveitando os altos precos de Prego
de Liquidagao de Diferengas (PLD) no 1T08 devido ao atraso das chuvas e expectativa de forte crescimento da economia.

Durante o ano, a Enertrade iniciou a implantagao da area de servigos técnicos e comerciais, e encerrou 0 ano com 25 novos clientes.
O objetivo da comercializadora é abrir novos mercados e apoiar os clientes na prestagao de servigos como, por exemplo, construgédo
de subestagoes, de linhas, de ramais e eletrificagédo de condominios.

ANALISE DO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

¢ Receita Consolidada
Em 2009, a receita operacional liquida totalizou R$ 4.648,3 milhdes, praticamente em linha com o mesmo periodo do ano
anterior. Os principais determinantes da evolugéo da receita liquida em 2009 foram:
* Nageracgao:
- Crescimento do volume de energia vendida de 24,6% em consequéncia principalmente da consolida¢éo do volume vendido pela
Lajeado Energia e Investco (+1.419 GWh) durante todo o ano de 2009 e do inicio de entrega de energia pela PCH Santa Fé
(+140 GWh); e
- Aumento médio de 3,3% nas tarifas praticadas.
¢ Na distribuigao:
- Crescimento de 1,5% no volume de energia vendida a clientes finais foi impulsionado pelo crescimento das classes residencial
e comercial e pela recuperagado da classe industrial;
- Incremento das tarifas médias devido aos reajustes tarifarios na EDP Bandeirante e EDP Escelsa;
- Volume de energia em transito em 2009 foi 13,3% inferior ao registrado em 2008, reflexo principalmente pela crise mundial,
porém a receita de disponibilizagdo do sistema de distribuicdo (TUSD) cresceu 6%, pois a maior parte da receita proveniente dos
clientes livres é referente a contratacdo do uso da rede, além dos reajustes tarifarios.
* Na comercializacéo:
- O crescimento de 17,9% no volume de energia comercializada explica o incremento de 7,8% na receita liquida, que totalizou
R$ 763,2 milhdes.
A receita da taxa de uso do sistema de distribuigao - outros (TUSD - outros) atingiu R$ 559,4 milhdes, ou 6% acima do valor registrado
em 2008, apesar da crise financeira e da redugéo de consumo dos clientes livres.
* Gastos Operacionais Consolidados
Os gastos operacionais totalizaram R$ 3.533,4 milhdes em 2009, o que representa uma redugdo de 4,3% em relagdo ao
ano de 2008.
Os gastos nao-gerenciaveis estdo relacionados principalmente a compra de energia, encargos de uso da rede elétrica e taxa de
fiscalizagdo da Aneel. Nas distribuidoras, sua cobertura tarifaria € assegurada pelo Regulador através dos reajustes tarifarios e
mecanismo da Conta de Compensacéao de Variagéo de Custos da parcela “A” - CVA.
A energia elétrica comprada para revenda totalizou R$ 2.169,9 milhdes, praticamente estavel nos periodos comparados, refletindo:
(i) aumento do valor da energia comprada de Itaipu (+R$ 17,1 milhdes), apesar da redugéo das cotas alocadas as distribuidoras do
Grupo, este aumento deve-se principalmente a valorizagdo do délar médio praticado em 2009 frente a 2008;
(i) aumento da energia comprada em leildo (+R$ 48,2 milhdes);
(iii) aumento da energia do Proinfa (+R$ 39,3 milhdes);
(iv) energia de curto prazo CCEE (-R$ 97,9 milhdes), pois no ano de 2008 tivemos dois efeitos combinados: maior compra de energia
com pregos mais altos aos praticados em 2009.
Em 2009, a conta de “Encargos de Servigos do Sistema” apresentou saldo significativamente menor ao de 2008 devido ao maior
volume de chuvas no periodo resultando em menor necessidade de despacho de usinas termelétricas por parte do Operador
Nacional do Sistema (ONS).
Os gastos gerenciaveis, excluindo a depreciagao e amortizagédo, apresentaram redugéo significativa de 9,8%, totalizando R$ 745,7
milhdes. No final de 2009, apresentamos também como resultado o oitavo trimestre consecutivo de reducéo nesta rubrica, em linha
com a estratégia anunciada. A andlise detalhada das variagcdes das sub-contas de gastos gerenciaveis é apresentada a seguir.
A reducgéo de R$ 14,0 milhdes na conta de gastos com pessoal resulta principalmente da combinagdo dos seguintes efeitos:
(i) reversdo de provisdo na Bandeirante em dezembro de 2008, devido a reavaliacédo de calculo atuarial baseado nas entradas e
saidas, pagamentos e calculos de consultoria especializada referente ao ajuste do Saldo do Passivo Atuarial, procedimento que néao
ocorreu no ano de 2009 (+R$ 11,8 milhdes);
(i) padronizacdo da metodologia do PLR/B6nus para os recém admitidos com o provisionamento mensal do beneficio
(+R$ 6,0 milhdes);
(iii) Programa Transformacgao (+R$ 9,7 milhdes);
(iv) em fevereiro de 2008, efetuamos os pagamentos de horas-extras em contra-partida a baixa do banco de horas na Escelsa,
o que refletiu no comparativo com o exercicio 2009 (+R$ 3,7 milhdes);
(vi) redugao de gastos de pessoal e horas-extras devido a saida da Enersul (-R$ 45,0 milhdes).
Na conta materiais, o decréscimo de R$ 22,7 milhdes entre os periodos comparados deve-se principalmente aos fatores:
(i) em dezembro de 2008, reconhecemos R$ 11,7 milhdes na Bandeirante do Programa Reluz em Guarulhos, porém com
contrapartida em Receita de Servicos Prestados. Nao temos este efeito no ano de 2009;
(if) redugé@o de materiais devido a saida da Enersul (-R$ 9,3 milhdes).
No item servigos de terceiros, a redugdo de R$ 42,2 milhdes inclui os efeitos:
(i) incremento das atividades de suporte: juridico, call-centers, conservagdo e reparagdo das redes das distribuidoras
(+R$ 13,6 milhdes);
(i) acréscimo com gastos com telecomunicacdes e leitura/faturamento (+R$ 8,6 milhdes);
(iii) em todas as rubricas de servigos devido a saida da Enersul (-R$ 61,6 milhdes).
No item provisdes para devedores duvidosos (PDD), a queda de R$ 40,3 milhdes refletem os eventos:
(i) aumento de R$ 30,3 milhdes nas distribuidoras, onde ressaltamos na EDP Bandeirante a constituicao sobre o saldo da energia de
curto prazo contabilizados através da CCEE (+R$ 11,7 milhdes) e na Enertrade (+R$ 1,4 milh&do);
(i) reversdo no segmento de geragdo por conta de ndo aproveitamento de créditos fiscais nas empresas Lajeado e Energest
(-R$ 8,2 milnges);
(iii) na comercializagéo, as variagdes negativas totalizam R$ 51,4 milhdes e sao reflexo dos efeitos da sentenga arbitral ao longo dos
ultimos anos de contrato com a Ampla;
(vi) Enersul: saida devido ao swap de ativos (-R$ 10,8 milhdes).
E nas contingéncias, o aumento de R$ 14,5 milhdes podem ser descritos basicamente por trés efeitos:
(i) constituicao de provisdo na controladora para possiveis perdas na Enersul previsto no contrato da operagdo de permuta
(+R$ 20,2 milhges);
(i) acréscimo de processos trabalhistas e civeis nas empresas do Grupo (+R$ 5 milhdes);
(iii) swap de ativos (-R$ 10,8 milhdes).
Na rubrica outros, o acréscimo de R$ 23,1 milhdes é composto dos seguintes efeitos:
(i) reconhecimento das perdas de agdes judiciais nas distribuidoras (+R$ 22,7 milhdes);
(i) +R$ 4,9 milhdes da campanha de publicidade para divulgagédo da nova marca;
(i) reajuste no valor da tarifa cobrada pelos bancos para recebimento das contas de energia elétrica (+R$ 1,9 milhdes);
(iv) saida da Enersul (-R$ 8,3 milhdes).

* EBITDA e Margem EBITDA

Em 2009, o EBITDA consolidado (lucro antes de impostos, resultados financeiros, depreciacdo, amortizagao e resultado nao
operacional) totalizou R$ 1.418,9 milhdes, representando um aumento de 4,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
A margem EBITDA consolidada aumentou 1 p.p., atingindo o patamar de 30,5%.

Na geragao, a operagao de permuta de ativos efetivada em setembro de 2008, a elevagéo das tarifas de venda de energia e a entrada
em operagdo da PCH Santa Fé contribuiram para o crescimento do EBITDA em 2009. O EBITDA da geragao, excluindo eliminagdes,
totalizou R$ 734,9 milhdes, acréscimo de 29,0% em relagdo a 2008.

Nas distribuidoras EDP Bandeirante e EDP Escelsa, o EBITDA totalizou R$ 748,1 milhdes em 2009, crescimento de 10,5% em relagdo
a 2008. A expansdo do EBITDA da area de distribuicdo deveu-se aos reajustes tarifarios ocorridos em ago/09 (EDP Escelsa)
e em out/09 (EDP Bandeirante).

E importante observar que os valores consolidados de 2008 incluem a Enersul.

Na comercializagao, a redugdo do EBITDA em relagao a 2008 é reflexo da redugdo de margem devido a crise financeira e excepcional
situagdo hidroldgica.

¢ Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido consolidado em 2009 foi negativo em R$ 165,7 milhdes, melhorando em relagdo ao resultado negativo
de R$ 320,9 milhdes em 2008. Contribuiram para este resultado: (i) receita financeira positiva em funcdo da contabilizagdo de
R$ 74,8 milhdes referentes a recuperacao de créditos detidos pela Companhia contra a ESC 90; (i) queda da taxa Selic que resultou
na reducdo tanto da receita como na despesa; (iii) menor juros sobre capital préprio; e (iv) resultado cambial liquido reflete a
valorizagédo do Real frente ao Délar.
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¢ Lucro Liquido

Em funcéo dos efeitos analisados, o lucro liquido consolidado alcangou R$ 625,1 milhdes em 2009, 60,8% superior ao de 2008.
Este resultado reflete o impacto positivo de R$ 121 milhdes em 2009 referente a alienagédo da ESC 90 e o impacto negativo de
R$ 129 milhdes em 2008 referente a amortizagdo adicional do gio da Enersul.

¢ Endividamento

A divida bruta consolidada totalizou R$ 3.138,3 milhdes em dezembro de 2009, praticamente estavel em relagdo a dezembro 2008.
A divida liquida, ajustada pelos valores de caixa/aplicagdes e pelo saldo liquido de ativos regulatérios, alcangcou R$ 1.985,3 milhdes
em dezembro de 2009, valor 19% abaixo ao registrado em dezembro de 2008, principalmente pelo aumento do saldo de
caixa/aplicagoes no final de 2009. A posi¢ao consolidada de caixa/aplicagdes aumentou para R$ 1.102,0 milhdes devido aos seguintes
fatores: a) conclusédo da oferta de agdes que totalizou R$ 442 milhdes e serviu para o pagamento da divida tomada na época da
operagéo de troca de ativos no valor de R$ 250 milhdes; b) pelo desembolso por parte do BNDES e BID dos empréstimos de longo
prazo para Porto do Pecém I, nos valores de R$ 700 milhdes e US$ 260 milhdes, respectivamente, sendo que o desembolso do
BID foi utilizado para pagar o empréstimo-ponte do projeto; c) liberagao por parte do BNDES no valor de R$ 86,4 milhdes para
a EDP Bandeirante e R$ 103,8 milhdes para a EDP Escelsa referente ao CALC; e d) amortizagdes das debéntures da
EDP Bandeirante, EDP Escelsa e Investco durante 2009.

Com o pagamento da divida referente ao direito de recesso, os desembolsos do BNDES e BID para Porto do Pecém |, com respectivo
pagamento do empréstimo-ponte e as liberagdes do CALC para EDP Bandeirante e EDP Escelsa, o prazo médio da divida
consolidado passou de 3 anos para 4,3 anos.

Do total da divida bruta no final de dezembro de 2009, 7,6% estavam denominados em moeda estrangeira, 99,2% dos quais
protegidos da variagao cambial por meio de instrumentos de hedge, resultando em uma exposicao liquida de 0,1%.

E importante mencionar que o empréstimo de longo prazo em ddlar foi objeto de contratacdo tanto de hedge cambial quanto de
swap de taxa de juros (de Libor para taxa fixa).

O custo médio da divida do Grupo foi de 7,5% ao ano.

A relagéo divida liquida/EBITDA encerrou o més de dezembro em 1,4 vezes..

Em relagdo a divida de curto prazo, ha o total de R$ 782 milhdes vencendo em 2010. Desse montante, R$ 513 milhdes
referem-se a distribuicdo e R$ 269 milhdes a geragdo. Na distribuicdo, ha o vencimento das notas promissérias da
EDP Bandeirante em maio, totalizando R$ 230 milhdes de reais e as amortizagdes de debéntures da EDP Bandeirante
e da EDP Escelsa, somando R$ 176 milhdes. Na geracao, os vencimentos decorrem dos financiamentos tomados para a construgao
das usinas.

Detalhamento dos Financiamentos Desembolsados durante 2009

UTE Porto do Pecém |

O empréstimo BNDES totaliza R$ 1,4 bilhdo (em R$ nominais, excluindo juros durante a construgao), com prazo total de 17 anos,
sendo 14 anos de amortizagdo e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O custo contratado é de TJLP +
2,77% a.a. e durante a fase de construgao os juros serédo capitalizados. Do total, j& foram desembolsados R$ 700 milhdes e utilizados
para liquidagdo do empréstimo-ponte em Reais que havia sido contratado em fevereiro de 2008.

O empréstimo do BID totaliza US$ 327 milhdes, dos quais foram desembolsados US$ 260 milhdes. O valor desembolsado consiste em
US$ 117 milhdes do empréstimo direto (“A Loan”) e em US$ 143 milhdes do empréstimo indireto (“B Loan”). O montante liberado
equivale ao capex em moeda estrangeira ja incorrido mais aproximadamente 75% dos desembolsos em moeda estrangeira previstos
na implantagdo do empreendimento ao longo dos préximos 6 meses.

Ainda, o contrato de financiamento com o BID prevé um A Loan no montante total de US$ 147 milhdes, e B Loan no montante total de
US$ 180 milhdes, com prazo total de 17 anos no A Loan e 13 anos no B Loan, com caréncia para pagamento de juros e principal até
julho de 2012. As taxas iniciais do A Loan e B Loan sao Libor + 350 bps e Libor + 300 bps, respectivamente, com step ups ao longo
do periodo.

Os desembolsos foram utilizados para liquidar o empréstimo-ponte.

Contrato de Abertura de Limite de Crédito - CALC - BNDES

Em dezembro de 2009, o BNDES liberou R$ 86,4 milhdes para a EDP Bandeirante e R$ 103,8 milhdes para a EDP Escelsa do crédito
rotativo contratado em 2009 no montante de R$ 900 milhdes, sob a modalidade Contrato de Abertura de Limite de Crédito (“CALC”).
A EDP Energias do Brasil é a primeira empresa do setor elétrico a obter esta modalidade de financiamento direto (sem intermediagéo
de um agente financeiro), criada pelo BNDES em 2005, que visa a simplificar os procedimentos de acesso as linhas de financiamento
para empresas ou grandes grupos que representem baixo risco de crédito.

Os recursos aprovados ficam disponiveis para saque durante cinco anos, com prazo total de financiamento de cada saque de até dez
anos. As taxas de juros sdo compostas da mesma forma que outras operagdes diretas junto ao BNDES: custo financeiro (TJLP no caso
dos investimentos em distribuicdo) mais taxa de remuneragdo do BNDES mais taxa de risco de crédito estabelecida de acordo com o
rating do Grupo junto ao BNDES.

A EDP Energias do Brasil utilizard estes recursos primordialmente para financiamento dos investimentos de suas distribuidoras
(EDP Bandeirante e EDP Escelsa), bem como para construgdo de Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”) e para repotenciagédo de
usinas existentes.

Ratings da EDP Energias do Brasil e de suas Distribuidoras

Em 04 de marco de 2009, a Moody’s América Latina (“Moody’s”) elevou os Ratings de Emissor da EDP Bandeirante e da EDP Escelsa
para Baa3 de Ba2 na escala global e para Aal.br de Aa3.br na escala nacional brasileira. Ao mesmo tempo, a Moody’s elevou os
Ratings de Emissor em moeda local da EDP Energias do Brasil para Ba1 de um rating corporativo em moeda local Ba2, e para Rating
de Emissor em escala nacional Aa2.br de Aa3.br. A perspectiva para esses ratings é estavel.

A elevagao dos ratings da EDB Energias do Brasil reflete a melhora dos indicadores de crédito da Companhia, o papel importante na
estratégia de crescimento da EDP Energias de Portugal e a continuidade de obtengéo de geragdo de caixa saudavel no médio prazo.

INVESTIMENTOS

Os investimentos da EDP Energias do Brasil totalizaram R$ 785,8 milhdes em 2009, 27% inferior aos recursos destinados as areas de
negdcios no ano anterior.

Na distribui¢ao, houve redugéo principalmente em fungéo da saida da Enersul do perimetro de consolidagdo da EDP Energias do
Brasil.

Na geragdo, as principais variagdes sdo as seguintes: (i) conclusdo das obras da PCH Santa Fé; (ii) investimentos para as
repotenciagdes na Energest; (iii) investimentos para a construgdo da UTE Porto do Pecém I; e (iv) investimentos na UHE Peixe Angical
com o transformador de carga e maiores valores investidos no reservatério da usina por motivos ambientais.

Investimentos - R$ Mil 12M09 12M08 %
Distribuicao 368.996 478.887 -22,9%
Bandeirante 147.565 160.089 -7,8%
Escelsa 221.431 224.765 -1,5%
Enersul - 94.033 -100,0%
Geracao 409.307 595.269 -31,2%
Enerpeixe 21.080 12.311 71,2%
Energest 67.348 92.250 -27,0%
Lajeado/Investco 12.368 8.766 41,1%
Santa Fé 41.758 74.936 -44,3%
Pecém 266.753 407.006 -34,5%
Outros 7.471 2.217 237,0%
Total 785.774 1.076.373 -27,0%

MERCADO DE CAPITAIS

Em 31 de dezembro de 2009, as agbes da EDP Energias do Brasil encerraram a R$ 33,55, apresentando alta de 60,2% no ano de
2009, desempenho inferior ao Ibovespa (82,7%) e em linha com o Indice de Energia Elétrica - IEE (59,1%). O valor de mercado da
Companhia no fechamento de 2009 era de R$ 5,3 bilhdes.

As agbes registraram presenca em todos os pregdes de 2008, com volume negociado de 73,7 milhdes e média didria de 299,7 mil
titulos. O volume financeiro totalizou R$ 2.053,8 milhdes, representando média diaria de R$ 8,3 milhdes.

Oferta de Acoes

Em 28 de outubro de 2009, o Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a realizagdo da Distribuigdo Publica Secundaria
de Agdes Ordinarias.

A oferta de agdes encerrou-se em 24 de novembro de 2009, com distribuigdo de 15,5 milhdes de agdes ao prego de R$ 28,50 por agao.
Os recursos levantados na oferta foram utilizados para: (i) pagamento da divida tomada na época da operagdo de troca de ativos
envolvendo Lajeado/Investco e Enersul no valor de R$250,0 milhdes para adquirir 13.110.225 agoes da Companhia, em decorréncia
do direito de recesso exercido por acionistas minoritarios; (i) aumento da flexibilidade financeira e aproveitamento de futuras
oportunidades de investimento, tais como novos projetos de geragao de energia e repotenciagoes.

Para mais detalhes da oferta, o prospecto definitivo pode ser consultado no nosso website www.edpbr.com.br/ri.

Composicao Acionaria
Em 31 de dezembro de 2009, o capital social da Companhia era representado na sua totalidade por 158.805.204 agdes ordinarias

nominativas. Do total de agdes, encontram-se em circulagdo 55.622.847 agdes ordinarias, conforme definicdo do Regulamento de
Listagem do Novo Mercado da Bovespa. E no final do ano, 280.225 a¢des estavam em tesouraria.

Remuneracao de Acionistas

A EDP Energias do Brasil tem como politica distribuir dividendos e/ou juros sobre o capital proprio no valor minimo equivalente a 50%
do lucro liquido ajustado da Companhia, calculado em conformidade com o artigo 189 da Lei das Sociedades por Agdes, com as
praticas contabeis brasileiras e com as regras da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios).

N&o obstante a adogédo da politica de distribuicdo de dividendos acima referida, a Companhia podera distribuir dividendos e/ou juros
sobre o capital em montante inferior a 50% do seu lucro liquido ajustado em qualquer exercicio, quando assim exigido por disposi¢ao
legal ou regulamentar ou, ainda, quando recomendavel em vista da situagdo financeira e/ou perspectivas futuras da Companhia, das
condi¢gbes macroecondmicas, de revisdes e reajustes tarifarios, de mudancas regulatérias, estratégia de crescimento, limitagdes
contratuais e demais fatores considerados relevantes pelo Conselho de Administragao e pelos acionistas da EDP Energias do Brasil.
Em data a ser definida, o Conselho de Administragcdo da Companhia levara para aprovagéo em Assembleia Geral Ordinaria (AGO)
o pagamento de um dividendo de R$ 296.318 mil, correspondente a R$ 1,87 por agéo.

Vale ressaltar que a remuneracédo do acionista no ano de 2009 serd 13% superior mesmo com Distribuicdo Publica Secundaria de
Agbes, as quais nao detinham direito a proventos no ano de 2008, pois se encontravam em tesouraria.

GOVERNANCA CORPORATIVA

O compromisso com as melhores praticas no relacionamento com seus publicos leva a EDP Energias do Brasil a adotar uma
governanga corporativa caracterizada pela transparéncia, ampliagdo dos direitos dos acionistas, prestacdo de contas e ampla
divulgagéo de informagdes. Como reforgo a esse modelo, a holding mantém apenas agdes ordinarias (com direito a voto) listadas,
desde julho de 2005, no Novo Mercado da Bovespa - segmento das empresas que assumem compromissos de governanga adicionais
as determinagdes de legislacdo das sociedades por agdes.

A EDP Energias do Brasil estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme Clausula Compromisséria
constante do seu Estatuto Social.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

O Conselho de Administragdo é composto por oito membros, incluindo um diretor executivo e quatro conselheiros independentes,
sendo dois deles indicados por acionistas minoritarios. Sao eleitos pela Assembleia Geral para mandato de um ano, com possibilidade
de reeleigdo. O érgao é responsavel por estabelecer as politicas e diretrizes gerais dos negécios, incluindo a estratégia de longo prazo;
eleger os membros da Diretoria Executiva e fiscalizar seu funcionamento, além das atividades definidas em lei e no Estatuto Social da
Companhia.

Atualmente, o Conselho de Administragdo da Companhia é composto pelos seguintes membros:

Presidente: Antdnio Luis Guerra Nunes Mexia

Vice-Presidente: Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu

Conselheiro: Nuno Maria Pestana de Almeida Alves

Conselheira: Ana Maria Machado Fernandes

Conselheiro: Francisco Roberto André Gros

Conselheiro: Pedro Sampaio Malan

Conselheiro: Modesto Souza Barros Carvalhosa

Conselheiro: Francisco Carlos Coutinho Pitella

O Conselho de Administragdo possui trés Comités de Assessoramento, sendo eles: Comité de Auditoria, Comité de Remuneragéo e
Comité de Sustentabilidade e Governanga Corporativa. S&o responsaveis por assessorar o Conselho de Administragdo nas
deliberagdes sobre as matérias apresentadas. Todos séo integrados exclusivamente por trés conselheiros, que podem solicitar
informagdes e sugestdes de integrantes da Diretoria-Executiva ou de membros do corpo gerencial da Companhia.

Comité de Auditoria - E responsavel por acompanhar e avaliar as atividades de auditorias externa e interna, monitorar os riscos de
negdécios e acompanhar as praticas contdbeis e de transparéncia das informagdes. De carater permanente, estabelece ainda
procedimentos para recebimento, retengo e tratamento das queixas dos assuntos recebidos pelo Canal de Comunicag&o e Dentncia da
EDP Energias do Brasil. E composto por trés membros, sendo um deles conselheiro independente (Francisco Gros, que ocupa o cargo de
presidente do Comité), um indicado pelo acionista controlador (Nuno Alves) e um nomeado pelos acionistas minoritarios (Francisco Pitella).
Comité de Remuneracgéao - Comité consultivo de deliberacéo colegiada, de carater ndo-permanente, tem a fungédo de assessorar o
Conselho de Administracdo nas deliberagdes relativas as politicas de remuneracéo da EDP Energias do Brasil e de suas controladas.
Dois de seus integrantes séo indicados pelo acionista controlador (Anténio Mexia, que preside o Comité, e Nuno Alves) e um é
conselheiro independente (Pedro Malan).

Comité de Sustentabilidade e Governanca Corporativa - De carater permanente, é encarregado de zelar pela perenidade da
Organizagao, com uma visao de longo prazo e sustentabilidade, incorporando considerac¢des de ordens social e ambiental na definicao
de negdcios e operagdes. Deve também assegurar a adogao das melhores praticas de governanga corporativa e dos mais elevados
principios éticos, visando aumentar o valor da sociedade, facilitar o acesso ao capital a custos mais baixos e contribuir, de modo igual,
para a sua perenidade. Entre suas atribuicdes destaca-se a proposi¢ao do regime de avaliagdo do Conselho de Administragdo e de
seus membros, além da analise e do acompanhamento de negécios entre partes relacionadas. O presidente do Comité é conselheiro
independente (Pedro Malan), sendo os dois outros membros Ana Maria Fernandes, representante do acionista controlador, e Modesto
Carvalhosa, indicado pelos acionistas minoritarios.

Os curriculos dos conselheiros podem ser encontrados em nosso website www.edpbr.com.br.

DIRETORIA-EXECUTIVA

A Diretoria-Executiva € composta por quatro membros eleitos pelo Conselho de Administragdo para um mandato de trés anos.
E encarregada de administrar os negécios e adotar os atos necessarios ou convenientes, bem como executar as delibera¢cdes do
Conselho de Administragao.

Em 14 de dezembro de 2009, o Conselho de Administragado da Companhia aprovou:

(a) a nomeagéo do Dr. Miguel Nuno Simdes Nunes Ferreira Setas para ocupar o cargo de Diretor Vice-Presidente de Distribuicao
da Companhia, tendo em vista que o Dr. Jodo José Gomes de Aguiar assumird o cargo de Presidente em uma das empresas do
Grupo EDP em Portugal a partir de 1° de janeiro de 2010; e

(b) que o Dr. Luiz Otavio Assis Henriques cumularé os cargos de Diretor Vice-Presidente de Geragao e de Diretor Vice-Presidente de
Comercializagao.

continua —3»



—3 continuacao

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Assim, a Diretoria passou a ter a seguinte composicéo, desde 1° de janeiro de 2010, mantendo-se inalterado o mandato da Diretoria
da Companbhia, ou seja, até 08 de janeiro de 2011:

Diretor-presidente: Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu

Diretor Vice-Presidente de Finangas e Relagdes com Investidores: Miguel Dias Amaro

Diretor Vice-Presidente de Geragéo: Luiz Otavio Assis Henriques

Diretor Vice-Presidente de Distribuicdo: Miguel Nuno Simbes Nunes Ferreira Setas

Diretor Vice-Presidente de Comercializagdo: Luiz Otavio Assis Henriques

Diretor Vice-Presidente de Controle de Gestao: Miguel Dias Amaro

Os curriculos dos diretores podem ser encontrados em nosso website www.edpbr.com.br.

SUSTENTABILIDADE E RESPONSABILIDADE CORPORATIVA

Reconhecida como uma das 20 empresas-modelo em responsabilidade corporativa, a EDP no Brasil integrou pelo segundo ano
consecutivo o Guia Exame de Sustentabilidade. Também recebeu o Prémio Epoca de Mudangas Climaticas, que prestigia empresas
lideres em politicas climaticas.

Esses destaques revelam a busca do equilibrio entre as operagdes da Companhia e seus publicos estratégicos, com diferentes
iniciativas para aprofundar o didlogo, ampliar e aprimorar praticas e relacionamentos com colaboradores, clientes, fornecedores,
comunidades, entidades e 6rgéos governamentais. Todas as agdes sao alinhadas aos Principios de Desenvolvimento Sustentavel,
a Politica de Sustentabilidade e ao Cédigo de Etica que direcionam a atuacéo da Companhia.

Publicos estratégicos foram engajados também na campanha pelo Dia Mundial de Combate a Corrupcdo, que abordou
comportamentos e exemplos de agdes antiéticas que podem ocorrer no dia a dia e integrou iniciativa comum as empresas signatarias
do Pacto pela Integridade e Combate a Corrupgéo, do qual a EDP no Brasil € membro. i

Como resultado dessas agdes, a acdo da EDP Energias do Brasil permaneceu pelo quarto ano consecutivo no Indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) da Bolsa de Valores de Séo Paulo e, desde de 2007, o Relatério Anual de Sustentabilidade da
Companhia segue as diretrizes G3 da Global Reporting Initiative (GRI), com destaque para o relatério de 2008, que alcangou o nivel
A+, o nivel mais alto de aplicagao da GRI.

GESTAO DA EXCELENCIA EMPRESARIAL

A estratégia da EDP Energias do Brasil tem como base o potencial de crescimento do setor elétrico brasileiro, em especial o de

energias renovaveis. Alinha-se, portanto, a necessidade de energia do pais e a promocdo do crescimento sustentado,

um direcionamento fundamental de seus negdcios. Sdo trés os pilares que definem sua atuagdo: crescimento orientado,
risco controlado e eficiéncia superior.

* Crescimento Orientado

(a) Geracao: experiéncia no desenvolvimento e no gerenciamento de projetos de geracéo, aliado a nossa capacidade de formar
parcerias com outras companhias importantes neste segmento, coloca a EDP Energias do Brasil em posicdo estratégica para
aproveitar oportunidades neste segmento, cujas oportunidades estao em: (i) energia hidrelétrica (participagao em leilées de novos
aproveitamentos; desenvolvimento de estudos de viabilidade em andamento com foco em hidrelétricas de médio porte e PCHs; e
aquisicdo de ativos de energia hidrelétrica j& existentes); (i) energia termelétrica (construgdo da UTE Porto do Pecém |, no Ceara,
usina a carvao mineral que acrescentara 360 MW a capacidade instalada em 2011); e (iii) energia renovavel (além dos estudos de
viabilidade das PCHs, a Companhia possui um portfélio de projetos em energia edlica em parceria com e EDP Renovaveis).

(b) Distribuicao: concentragéo de esforcos na manutengao de investimentos no segmento de distribuicao de energia elétrica, no seu
crescimento organico, na melhoria de sua eficiéncia operacional, bem como na sua preparagao frente aos préximos ciclos de
revisdes tarifarias propostos pela Aneel, de maneira a assegurar o equilibrio financeiro de nossos contratos de concessao e de
nossos custos.

(c) Comercializagao: foco na fidelizacdo de clientes localizados dentro e fora das nossas areas de distribuicdo que optem pela
condicdo de “clientes livres”, fornecendo-lhes energia por meio da nossa comercializadora de energia, a Enertrade,
e assessorando-o0s em solugdes as suas necessidades na area energética, agregando valor desta forma, a prestacéo de servicos.
O negécio de comercializagdo caracteriza-se por ter baixo custo fixo e oferecer oportunidades de geragdo de lucro nas margens
de comercializacao.

* Risco Controlado: para assegurar a criagao de valor para os acionistas, a EDP Energias do Brasil procura sustentar elevado
padrao em governanga corporativa e sustentabilidade, o que envolve manter sob controle os riscos de mercado, financeiros
e regulatérios. Na vertente de criagao de valor ao acionista, a EDP Energias do Brasil posiciona-se como um participante central
no desenvolvimento do setor elétrico brasileiro, identificando as melhores oportunidades de negécios nos segmentos em que
atua, de maneira sempre consistente com o planejamento estratégico e obedecendo a rigorosos critérios de retorno sobre o
investimento. Na sustentabilidade, EDP Energias do Brasil assumiu o compromisso de conduzir os negdcios e utilizar recursos de
forma sustentavel, de acordo com preceitos mundiais de sustentabilidade.

e Eficiéncia Superior: com o objetivo de aumentar a qualidade e a eficiéncia das operagdes, os programas do Grupo obedecem a
uma forte disciplina de investimentos e procuram maximizar a eficiéncia operacional e garantir a melhoria continua na qualidade
da gestao. No comeco de 2009, foi langado o Programa de Transformacao “VENCER” com o objetivo de conduzir a EDP Energias
do Brasil a um novo e mais elevado padrao de Desempenho através da implantagdo de um novo modelo organizativo, da indicagao
de novos responsdveis em varias areas-chave, da revisdo dos processos produtivos, do desenvolvimento de uma nova cultura
empresarial indutora de novos comportamentos pessoais e profissionais dos trabalhadores, do estabelecimento de aspiragdes e
metas de resultados ambiciosas e da execucdo de um conjunto de iniciativas estratégicas estruturantes para o futuro.
Estas iniciativas distribuem-se em quatro vertentes: “Crescimento e Resultados”, “Organizagao e Eficiéncia”, “Pessoas e Cultura”
e “Inovagdo e Sustentabilidade”. A primeira das iniciativas ja concretizada, incluida na vertente “Organizagao e Eficiéncia”,
foi a implementagao de uma reestruturagao organizacional que permitiu: (i) reduzir o nimero de layers organizativos - de cinco
para trés; (ii) reduzir em 40% o numero de cargos de chefia; (iii) promover mobilidade horizontal nos titulares desses cargos;
(iv) reduzir a idade média das chefias, com consequente rejuvenescimento da estrutura de topo; e (v) reduzir os gastos com pessoal.

GESTAO DO RELACIONAMENTO COM O CLIENTE

A EDP Energias do Brasil busca melhoria continua de produtos e servigos para garantir a satisfacdo, a saude e a seguranga dos
clientes. Modernos sistemas de controle permitem monitorar a rede em tempo real, de forma a gerenciar reclamagdes, identificar
causas e agir prontamente para restabelecer o fornecimento de energia. Em dezembro, o sistema de coleta e apuracao de indicadores
de qualidade do servigo recebeu recomendagao para a certificacdo NBR ISO 9001:2008.

O numero total de reclamagdes (inclui todos os canais da empresa, Aneel, Justi¢ca e Procon) recuou 1,7% no ano e somou 342,5 mil
ocorréncias. Periodicamente, essas manifestagdes séo consolidadas e transformadas em um relatdrio estatistico, a fim de alimentar
as areas com informagdes estratégicas e possibilitar a correcéo de eventuais desvios ou a melhoria de processos.

A EDP Bandeirante registrou significativa evolug&o no reconhecimento pelos clientes: 80,6% no Indice de Satisfagéo com a Qualidade
Percebida (ISQP), da Abradee, e 69,6% no Indice Aneel de Satisfagdo do Consumidor (IASC), ante 72,8% e 67,2%, respectivamente,
no ano anterior. Na EDP Escelsa, houve pequeno recuo nos dois indicadores (de 80% para 79,1% no ISQP e de 63,1% para 60,9%
no IASC).

Campanhas de conscientizagdo sobre os perigos e riscos no uso indevido da energia elétrica incluiram cartazes e laminas afixados
em estabelecimentos comerciais, escolas, estacdes de trem e pragas publicas, palestras em escolas e revoada de pipas, entre outras
acdes, além de alertas impressos na fatura de energia elétrica.

GESTAO DE PESSOAS

Com o desafio de atuar para o crescimento das pessoas, criar um ambiente estimulante e reforgar a cultura e a identidade corporativa,

a gestado de recursos humanos atuou com foco na execucéo do Programa Vencer. A iniciativa significou uma profunda revisao da

estrutura organizacional e foi apoiada por avaliagao 360° de todas as pessoas em cargos gerenciais. Como resultado, houve redugéo

de cinco para trés niveis hierarquicos e de 40% das chefias, com rejuvenescimento da estrutura e inclusdo de jovens de alto potencial.

No encerramento de 2009, as empresas do Grupo EDP no Brasil empregavam 2.362 pessoas.

Contribuir para o bem-estar dos colaboradores e manter um ambiente propicio para uma vida produtiva tém sido duas das grandes

preocupagdes da EDP Energias do Brasil. Em 2009, os principais projetos foram:

* “Conciliar”: busca o equilibrio entre a vida pessoal, familiar e profissional dos colaboradores, passou a ser integrado também por
acdes de voluntariado corporativo. A isso se integram o Clube da Corrida e o Festival de Esportes, ambos de estimulo a pratica
de exercicios. Assim, o Conciliar aprofunda seus objetivos de assegurar igualdade de oportunidades; promover a saude
e o bem-estar das pessoas; desenvolver competéncias; incentivar a responsabilidade social e a pratica do voluntariado;

e “Boca Livre”: espaco mensal para a discuss@o de temas considerados relevantes, a exemplo de consumo consciente, mudangas
climaticas, trabalho infantil e escravo, entre outros.

Treinamento e Educacao

Em treinamento e educagao, as iniciativas foram:

* “Sou EDP”: visa estimular a integragao e proporcionar o alinhamento entre a organizagdo e seus colaboradores, de forma a
promover maior comprometimento com os resultados e garantir a execugao da estratégia.

* “Jovens de Elevado Potencial” e “Especialistas de Alta Performance”: ambos com o objetivo de identificar talentos,
definir iniciativas especificas para o desenvolvimento de competéncias e implementar um programa de retengéo.

Seguranca e Saude no Trabalho

Em seguranca e saude, atuaram frentes de acé@o dedicadas a ampliar a consciéncia sobre os riscos e as atitudes seguras na
execucgao de tarefas por parte de colaboradores e fornecedores de servigos. Elas integram o Projeto Unificado de Saude e Seguranga
do Trabalho e Qualidade de Vida e incluem campanhas educativas, capacitagao, monitoramento, uso de equipamento de seguranga
unificados, entre outras medidas.

INSTITUTO EDP

O Instituto EDP constitui uma plataforma de relacionamento com todas as partes interessadas na dimensdo socioambiental,

devendo melhorar a eficacia da atuagdo da EDP no Brasil nesta area.

Os programas socioculturais apoiados e promovidos pela EDP no Brasil receberam investimentos de R$ 8,5 milhdes, com foco em

iniciativas nas areas de educagao, assisténcia social e desenvolvimento local. Essas a¢des sdo executadas com base na visdo de que

a influéncia da Companhia nas comunidades onde esta presente depende da contribui¢do para o progresso educacional e cultural e,

consequentemente, econémico das pessoas.

Os projetos financiados passam por uma selec¢éo publica realizada por meio de edital. Um dos critérios de avaliacédo ¢ a integragéo

do projeto com o negécio da Companhia, a energia elétrica. Em 2009, as organizagdes sociais apoiadas promoveram varias acdes

sobre o tema, como palestras, encontros com a comunidade, folhetos e eventos, a fim de disseminar o uso correto e seguro da
energia elétrica.

Entre os projetos mais importantes, destacam-se:

e “Letras de Luz”: em parceria com a Fundacéao Victor Civita, levou o teatro para dentro das escolas e capacitou professores em
oficinas de leitura. Este programa significa o maior incentivo a leitura que a EDP promove no Brasil, com a formagdo de 1.150
multiplicadores; 33.338 espectadores nas apresentacdes teatrais e a doagdo de acervo com 202 titulos a 40 municipios,
totalizando 15.480 livros.

* “Dentista do Bem”: oferece tratamento odontoldgico gratuito a criangas e adolescentes de baixa renda selecionadas em escolas
publicas, por meio do trabalho voluntario de cirurgides-dentistas. A EDP Bandeirante também patrocinou o documentario
“Boca a Boca”, com o apoio do Instituto EDP, um retrato vivo da situagéo da falta de salde na boca dos brasileiros.

e “EDP nas Escolas”: beneficiou 19.760 alunos do 1° ao 5° ano do ensino fundamental de 72 escolas publicas municipais nos
estados de S&do Paulo, Espirito Santo, Santa Catarina, Mato Grosso do Sul e Tocantins, realizou a entrega de kits escolares,
campanha sobre a higiene bucal e alimentagdo saudavel e também agdes de melhorias no espagco fisico das escolas atendidas.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO

Controladora Consolidado

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Nota 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 233.440 79.443 1.102.022 499.882
Consumidores e concessionérias 6 988.505 779.301
Impostos e contribuicdes sociais 9 75.036 78.403 413.567 360.918
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos 10 128.495 126.221
Dividendos a receber 26 459.317 476.553
Estoques 13.199 10.098
Caugdes e depositos vinculados 12 2.168 2.080 69.587 76.936
Despesas pagas antecipadamente 7 4 48 2.615 8.407
Conta de compensagao de variagdo de custos da parcela “A” 8 113.722 116.596
Ativos disponiveis para venda 15.1.2 39.086 39.086
Outros créditos 14 883 3.244 166.891 144.645
809.934 639.771 3.037.689  2.123.004
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos a receber 18
Consumidores e concessionarias 6 94.431 123.226
Impostos e contribuigbes sociais 9 31.078 31.084
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10 507.351 412.374
Partes relacionadas 11 175.871 144.087 22.104
Adiantamentos para futuros aumentos de capital 13 69.217 42.740
Caucdes e depdsitos vinculados 12 5.122 2.944 130.797 153.632
Despesas pagas antecipadamente 7 1.064 2.608
Conta de compensac&o de variagdo de custos da parcela “A” 8 43.608 94.563
Outros créditos 14 51.992 7.227 71.875 112.875
302.202 196.998 880.204 952.484
Investimentos 15 3.251.806  2.845.078 24.032 42.103
Imobilizado 16 2.038 1.993  6.416.645 6.003.885
Intangivel 17 318.500 490.458 1.168.909 1.348.455
Diferido 126
3.572.344 3.337.529 7.609.712 7.394.443
Total do ativo 4.684.480  4.174.298 11.527.605 10.469.931

EDP - Energias do Brasil S.A.

* Programa “EDP Solidaria”: apoiou projetos sociais com foco na saude, educagdo e desenvolvimento local e propiciou o
atendimento direto a 17.902 pessoas.

* Programa “EDP nos Esportes”: incentivou projetos voltados a pratica do karaté para cerca de 100 criangas portadores da
Sindrome de Down e também patrocinou ao Desafio Internacional de Judd, evento promovido em outubro de 2009 pela
Confederagao Brasileira de Judo.

* Programa “EDP Cultura”: promoveu projetos direcionados a disseminacao e inclusdo pelas artes, em iniciativas que atingiram
diretamente mais de 120.000 pessoas.

* Concurso “Arte com Energia - Energia das Pessoas: a Energia que Transforma”: premiou 15 estudantes da rede publica de
ensino por desenhos que estimularam o desenvolvimento da criatividade com cidadania, como parte do objetivo de estimular a
difus@o do tema energia elétrica por meio da arte.

Pesquisa & Desenvolvimento (P&D)

As agdes desenvolvidas pelo P&D buscam prover maior seguranga, qualidade e confiabilidade ao sistema elétrico, garantindo

a sociedade o suprimento de energia e facilidade de acesso a pregos mais acessiveis.

Na EDP Bandeirante, foram concluidos dez projetos de P&D e iniciados outros doze em 2009, totalizando assim 23 projetos em

execugao, com investimentos da ordem de R$ 4 milhdes.

Entre os projetos iniciados neste ano, a EDP Bandeirante esta participando de quatro projetos relacionados as chamadas estratégicas

da Aneel, projetos estes que trazem temas de grande relevancia ao setor elétrico nacional e exigem um grande esforgo conjunto e

coordenado de varias empresas do setor.

Um dos projetos em fase final de desenvolvimento é um médulo de medigao eletrénico, que possui como principais caracteristicas,

além da medigao, a possibilidade de corte e religamento remoto de energia elétrica, identificagdo de fraudes e monitoramento do

consumidor final. Este produto, em combinagao com outro equipamento desenvolvido em P&D, ja em fase de testes, sera instalado

nos postes de distribuicdo de energia elétrica que provera fungdes de concentracdo de medigdo de energia e tem como objetivo a

melhoria no controle de perdas nao técnicas, bem como a possibilidade de prestar novos servigos aos consumidores.

Dentre os projetos finalizados em 2009, destaca-se o desenvolvimento de um dispositivo inteligente para reducéo da demanda de

ponta em equipamentos de linha branca, capaz de proporcionar reducéo de forma significativa para as empresas.

Em relevancia a responsabilidade social, desenvolvemos num projeto uma plataforma vibratéria visando a prevengao da osteoporose,

a qual esta sendo avaliada a eficécia.

Na EDP Escelsa, foram iniciados quatro novos projetos de P&D que, associados a outros 10 projetos plurianuais em andamento,

totalizaram investimentos da ordem de R$ 2,4 milhdes.

Dentre os projetos finalizados no ano passado, destaca-se o desenvolvimento de um medidor de grandezas da Qualidade de Energia

Elétrica com comunicagéo remota e a implementacdo de um Sistema de Monitoramento em tempo real. Esse projeto também teve

como resultado um protétipo de medidor que em estudos preliminares tem um custo de produgao inferior ao praticado pelo mercado.

E dentre os projetos em fase de finalizagdo destaca-se o estudo dos Impactos da auséncia do Condutor Neutro em Redes Elétricas e

a proposicao de Medidas corretivas para promover um significativo aumento da seguranca das pessoas, dos eletricistas e usuarios,

em fungado da redugado das tensbes no neutro e adequado controle das tensdes de toque e de passo, reduzindo assim as

probabilidades de acidentes.

Eficiéncia Energética

Com o objetivo de aumentar a satisfagao do cliente, foi implementado, em 2008, o Sistema de Gestdo da Qualidade (SGQ) do

Programa de Eficiéncia Energética das distribuidoras da EDP no Brasil, certificado pela norma ISO 9001:2000. Como destaque em

2009, foi antecipado o upgrade para a versao mais atual da norma (versao 2008), que visa identificar e gerenciar de forma eficaz os

diversos processos interligados da Companhia.

As distribuidoras desenvolvem programas regulares de diagndstico e projetos de eficiéncia energética em instalagdes de clientes

industriais, comerciais, residenciais e servigos publicos. Iniciativas especificas para comunidades de menor renda sao agrupadas nos

programas “Boa Energia na Comunidade” e “Boa Energia Solar na Comunidade”, que tém contribuido para o uso eficiente de energia

e na redugao de instalagdes clandestinas e irregulares e, consequentemente, de perdas e desperdicios de energia elétrica.

Em 2009, foram concluidos 18 projetos de eficiéncia energética em hospitais publicos e entidades beneficentes de Sdo Paulo e do

Espirito Santo, que proporcionaram economia de cerca de 1.545 MWh/ano nos sistemas de refrigeragéo e iluminacao. Entre os

projetos de modernizagéo do sistema de sinalizagdo semaférica, destaca-se o realizado em Taubaté (SP), com a doagédo de lampadas

LED que significaram economia no consumo de aproximadamente 90%.

No Espirito Santo, o programa Comunidade Eficiente abrangeu 61 bairros da Grande Vitéria com agdes educativas para o uso

eficiente e seguro, instalacdo de 104.598 lampadas fluorescentes compactas, troca de 103 geladeiras ineficientes, doagao de 5.904

padrdes de entrada residenciais e de 3.707 kits com materiais elétricos para instalagdes internas. No conjunto, a economia de energia

somou 11.176 MWh/ano.

Projeto desenvolvido em parceria com a Companhia de Desenvolvimento Habitacional e Urbano (CDHU) substituiu 1.680 chuveiros

elétricos por alternativa de aquecimento solar, instalou 9 mil pontos de iluminacéo eficientes e econdmicos em conjunto habitacional

de Mogi das Cruzes (SP). O resultado foi uma economia de 9.195 MWh/ano de energia nos sistemas de iluminacéo.

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

Os investimentos e gastos de natureza ambiental em 2009 somaram R$ 29 milhdes, concentrados na implantagdo do Sistema de

Gestao Ambiental, no licenciamento de empreendimentos e na instalagéo de redes compactas e isoladas. Essas redes proporcionam

melhor desempenho do sistema, convivéncia mais harmoniosa com a vegetagdo em areas urbanizadas e menor impacto sobre a

paisagem.

As iniciativas permitiram a certificagdo nas Normas 1ISO14000 das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs) Paraiso e Sao Joao,

nos Estados do Mato Grosso do Sul e Espirito Santo, respectivamente. Foi confirmada, também, a certificagdo da Usina Hidrelétrica

(UHE) Peixe Angical, em Tocantins, nas Normas ISO 14000:2004 e OHSAS 18000:2007. Em continuidade ao plano de certificagao

ambiental das empresas EDP no Brasil, a previsdao em 2010 é a realizagao das auditorias em ativos de distribuigao para aderéncia as

referidas normas.

Na prevencao de passivos ambientais, as empresas mantém permanente monitoramento de solos e dguas subterraneas em todas as

instalagdes, campanhas periddicas de medigao de ruidos em subestagoes.

No ano, a EDP no Brasil juntou-se a mais de 500 empresas de todo mundo na subscricdo de acordo global sobre as alteragoes

climaticas, divulgado durante reunido sobre Mudanga do Clima, promovida na sede das Nagdes Unidas, em Nova York

(The Copenhagen Communiqué on Climate Change). O documento solicitava um acordo mundial ambicioso, robusto e equitativo

sobre as alteracdes climaticas, que seria finalizado na 152 Conferéncia das Partes (COP 15) da Convengéao das Nagoes Unidas sobre

Mudanga do Clima, realizado em Copenhague, na Dinamarca.

Entre os projetos mais importantes, destacam-se:

* Programa Econnosco: proporcionou economia significativa no consumo de energia elétrica nos edificios das empresas da
EDP no Brasil. Na disseminacédo do programa atuam 50 embaixadores da sustentabilidade, profissionais voluntarios que foram
formados pelo Instituto EDP em parceria com o Instituto Akatu pelo consumo consciente. Constam ainda do programa o incentivo
a reciclagem e a utilizagdo do conceito de pegada ecoldgica, que calcula o impacto ambiental de individuos, organizacdes e
populagdes.

* Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) do Protocolo de Kyoto: conta atualmente com cinco projetos registrados e dois
em fase de validagdo. Consciente da importancia e amplitude das mudancas climaticas, a EDP participa ativamente em varios
féruns com o objetivo de contribuir na construgdo de um sistema internacional eficaz para o combate as alteragdes globais do
clima.

Também em 2010, a EDP reforcou a sua atividade em mercados voluntarios de carbono, com a venda de Verified Emission Reduction

(VERSs) para uma empresa européia. As receitas foram integralmente destinadas para os projetos socioambientais implementados

pelo Instituto EDP.

PREMIOS E RECONHECIMENTOS

EDP ENERGIAS DO BRASIL

¢ Empresa-modelo de sustentabilidade - Guia Exame Sustentabilidade 2009

e 11° Prémio Abrasca - Mencgédo honrosa do Relatério Anual 2008 na categoria responsabilidade social e ambiental de empresas
abertas com receita liquida igual ou maior que R$ 1 bilhao

¢ 150 Melhores Empresas em Praticas de Gestao de Pessoas - Editora Gestao & RH
Exame Melhores & Maiores

e Prémio Epoca Mudancas Climaticas - Uma das 20 empresas brasileiras homenageadas como empresa Lider em Politicas
Climaticas - Revista Epoca

¢ As 50 empresas mais sustentaveis segundo a midia - Revista Imprensa

DISTRIBUIDORAS

EDP Bandeirante

¢ Prémio Nacional de Conservacao e Uso Racional de Energia - Eletrobras/Procel e Petrobras/Conpet

¢ TOP Vale de melhor concessiondria de servigos essenciais - Jornal Valeparaibano

 indice Aneel de Satisfagdo do Consumidor - IASC 2009 - 32 colocada na categoria regido sudeste com empresas acima de
400 mil unidades consumidoras - Aneel

* “As Empresas mais admiradas do Brasil” - Revista Carta Capital

¢ Empresa Amiga da Crianca - Fundagao Abring

¢ Troféu Transparéncia - Empresas de capital aberto com faturamento de até R$ 4 bilhdes - Anefac

EDP Escelsa

e Ouro no Prémio Qualidade - Programa para Incremento da Competitividade Sistémica do Espirito Santo (Compete)

* Prémio Nacional da Qualidade (PNQ) - uma das 21 empresas classificadas para a fase de visita (Ultima fase) pelo segundo ano
consecutivo - Fundagdo Nacional da Qualidade (FNQ)

* Empresa Amiga da Crianca - Fundagao Abring

Enertrade

* 459° posicao na categoria das 500 maiores em vendas - Revista Exame

e Entre as 20 mais rentdveis - Revista Exame

e 2% empresa na classificacao de riquezas criadas por empregado - Revista Exame

AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, sobre a necessidade de divulgacao pelas Entidades Auditadas de
informagdes sobre a prestacédo de outros servigos pelo auditor independente que nao sejam auditoria externa, a Companhia informa
que os servicos prestados, no exercicio de 2009, pelos auditores independentes foram aqueles relacionados a prestagéo de servigos
de auditoria independente.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Conforme requerido pelo artigo 25 da instrugao CVM n° 480/09, declaramos que revisamos e concordamos com as demonstragdes
financeiras e também com o parecer de auditoria indepentente emitido sobre as respectivas Demonstragcdes Financeiras para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2009 e 2008.

AGRADECIMENTOS

A Administragdo agradece a todos que trabalharam e contribuiram para que a EDP Energias do Brasil alcangasse uma posigédo de
destaque no cenario nacional. Em especial, nosso reconhecimento pela confianga dos acionistas, pelo empenho e competéncia dos
colaboradores, pelo apoio e estimulo dos clientes, fornecedores, parceiros e demais stakeholders.

Controladora Consolidado

(Valores expressos em milhares de reais)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras
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PASSIVO Nota 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Circulante
Fornecedores 18 10.416 13.093 530.414 456.679
Encargos de dividas 20 7.700 24.522 21.667
Impostos e contribui¢bes sociais 9 31.106 15.612 464.470 401.968
Imposto de renda e contribuigéao social diferidos 10 1.969
Dividendos 26 297.629 223.451 391.888 313.118
Debéntures 19.6 209.331 218.504
Empréstimos e financiamentos 20 250.000 548.140 848.118
Beneficios pos emprego 21 27.181 30.871
Conta de compensagao de variagdo de custos da parcela “A” 8 47.592 64.693
Devolugao tarifaria 4.2 37.186
Obrigagdes estimadas com pessoal 22 4.244 4.218 51.211 47.562
Encargos regulamentares e setoriais 23 156.882 157.672
Provisdes para contingéncias 24 7.627 5.255
Outras contas a pagar 14 2.208 2.208 174.438 169.426
345.603 516.282  2.670.882 2.737.502
Nao circulante
Encargos de dividas 20 1.329
Impostos e contribuigées sociais 9 34.146 142.163 34.451
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 10.2 15.546
Debéntures 19 451.929 654.180
Empréstimos e financiamentos 20 1.903.076 1.355.008
Beneficios pds emprego 21 104.017 108.102
Conta de compensagao de variagdo de custos da parcela “A” 8 58.384 18.430
Partes relacionadas 11 7.024 510
Encargos regulamentares e setoriais 23 14.939 2.847
Provisdes para contingéncias 24 24.469 64.396 136.899 263.295
Proviséo para passivo a descoberto 9.787 54172 51.383
Reserva para reversdo e amortizacao 17.248 17.248
Outras contas a pagar 14 62 25 101.398 71.317
75.488 119.103  2.946.928 2.576.261
Participacdes de minoritarios 1.641.091 1.613.250
Patriménio liquido 25
Capital social 3.182.716 3.182.716  3.182.716 3.182.716
Reservas de capital 96.656 35.348 96.656 35.348
Reservas de lucros 1.020.809 693.299 1.020.809 693.299
Ajustes de avaliagao patrimonial (30.178) (30.178)
Acdes em tesouraria (6.614) (372.450) (6.614) (372.450)
Lucros acumulados 5.315 4.005
4.263.389 3.538.913  4.268.704  3.542.918
Total do passivo e patriménio liquido 4.684.480 4.174.298 11.527.605 10.469.931
continua —3»
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DEMONSTR_AC(-)ES DE RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Controladora Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quando indicado) Nota 2009 2008 2009 2008
Receita operacional
Fornecimento de energia elétrica 2.555.205 2.616.395
Suprimento de energia elétrica 925.980 562.432
Disponibilizagao do sistema de distribui¢ao e transmisséao 3.331.040 3.553.490
Outras receitas operacionais 183.408 220.697

- - 6.995.633 6.953.014

Deducao da receita operacional

Subvengao - CCC e CDE (363.514) (360.061)
Pesquisa e desenvolvimento (42.653) (47.107)
Quota para reserva global de reversao (42.186) (40.082)
Encargo de capacidade emergencial 4
Impostos e contribuigbes sobre a receita (1.898.932) (1.895.276)
- - (2.347.285) (2.342.522)

Receita operacional liquida 27 - - 4.648.348 4.610.492

Custo do servico de energia elétrica
Custo com energia elétrica

Energia elétrica comprada para revenda (1.924.113)  (1.921.750)
Encargos de uso da rede elétrica (511.641) (454.766)
28 - — (2.435.754) (2.376.516)
Custo de operacao
Pessoal (146.210) (152.697)
Materiais e servigos de terceiros (166.608) (207.693)
Depreciacdes e amortizacdes (251.507) (269.817)
Outros custos de operagao (28.112) (38.201)
28 - - (592.437) (668.408)
- - (3.028.191) (3.044.924)
Custo do servico prestado a terceiros 28 - - (2.918) (18.947)
Lucro operacional bruto - - 1.617.239 1.546.621
Despesas operacionais
Despesas com vendas (41.986) (95.992)
Despesas gerais e administrativas (65.372) (49.095) (322.028) (284.968)
Depreciagdes e amortizagdes (21.770) (148.449) (52.453) (176.829)
Outras despesas operacionais (22.220) (6.659) (85.814) (72.054)
28 (109.362) (204.203) (502.281) (629.843)
Resultado do servico (109.362) (204.203) 1.114.958 916.778
Resultado das participacoes societarias 638.309 604.463 (1.742)
Receitas financeiras 244.465 174.867 279.275 223.942
Despesas financeiras (48.048) (141.565) (445.011) (544.818)
Resultado financeiro 29 196.417 33.302 (165.736) (320.876)
Lucro operacional 725.364 433.562 947.480 595.902
Outras receitas 52.345 55.449 10.734
QOutras despesas (2.092) (410) (28.127) (14.909)
Outros resultados 50.253 (410) 27.322 (4.175)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 30 775.617 433.152 974.802 591.727
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes (2.881) (80) (163.928) (149.712)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (60.514) (77.264)
(2.881) (80) (224.442) (226.976)
Lucro liquido antes da reversao dos juros
sobre capital proprio 772.736 433.072 750.360 364.751
Reverséo dos juros sobre capital proprio (148.909) (44.743) 50.816 133.497
Lucro liquido antes da participacao minoritaria
e partes beneficiarias 623.827 388.329 801.176 498.248
Participacdes de minoritarios (160.267) (102.998)
Partes beneficiarias (15.772) (6.471)
Lucro liquido do exercicio 623.827 388.329 625.137 388.779
Lucro liquido por lote de mil acées - R$ 3.935,20 2.715,11

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Capital
(Em milhares de reais) Nota social
Saldos em 1° de janeiro de 2008 25 3.182.716

Aquisicdo de agdes préprias
Cancelamento de ages em tesouraria
Lucro liquido do exercicio
Destinacao do lucro
Constituicdo de reserva legal
Reserva de retengéo de lucros
Dividendos intermediarios
Dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2008 25 3.182.716
Alienagao de ac¢des em tesouraria
Ajuste de avaliagao patrimonial - Porto do Pecém
Ajuste de avaliagao patrimonial - Denerge
Lucro liquido do exercicio
Destinacéo do lucro
Constituicdo de reserva legal
Reserva de retengéo de lucros
Dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2009 25 3.182.716

DEMONSTRA{.'C-)ES DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Controladora Consolidado
(Em milhares de reais) 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Atividades operacionais Reclassificado
Lucro liquido do exercicio 623.827 388.329 625.137 388.779
Participag@o minoritaria no resultado/partes beneficiarias 160.267 102.998
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa e equivalentes de caixa
Consumidores e concessionarias 37.858 66.755
Imposto de renda e contribuicdes sociais diferidos, liquidos 60.514 77.264
Impostos e contribui¢cdes sociais correntes 2.747
Impostos e contribui¢cdes sociais compensaveis 1.725 835
Depreciacdes e amortizacdes 21.770 148.449 303.960 446.646
Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados 345 (44) 41.727 25.330
Despesas pagas antecipadamente e CVA (9.098) (6.763)
Fornecedores 31.916 (7.178)
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas 29.244 12.418 230.335 330.852
Beneficios pés emprego - CVM n° 371 (11.955) (10.490)
Provisdes para contingéncias 26.361 22.145 65.193 53.829
Diferimento tarifario (16.245)
Devolugao tarifaria - ajuste do valor homologado 53.048 10.554
Participagao minoritaria/Partes beneficiarias 15.772 6.471
Participagdes societarias (638.309) (604.463) 1.742
Perda com investimentos 5.210 3.043
Baixa/provisdo p/perdas ativo imobilizado tangivel
e intangivel/investimento/diferido (49.066) (49.066)
Proviséo para passivo a descoberto (1.512) (5.302) (1.512) (5.302)
Encargos regulamentares e setoriais 44.545 50.108
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa sobre outros créditos (74.764) (74.865)
Eficiéncia energética e P&D - provisdo 1.305
Caucdes e depdsitos vinculados a litigios - atualizagdo monetaria 32.536 (2.122)
Outros (541) 3.982
(62.104) (33.263) 1.560.543 1.522.093
(Aumento) diminui¢ao de ativos
Consumidores e concessionarias (261.355) (119.283)
Impostos e contribui¢cdes sociais compensaveis 3.367 (47.802) (16.741)
Estoques (5.422) (4.277)
Caugdes e depdsitos vinculados (2.266) (393) (2.472) (75.206)
Despesas pagas antecipadamente 44 205 92.038 97.787
Outros créditos (10.797) (883) (44.039) (18.586)
(9.652) (1.071) (269.052) (136.306)
Aumento (diminui¢céo) de passivos
Fornecedores (2.676) 95.279 41.393
Impostos e contribui¢des sociais correntes (16.648) (17.192) (31.084) 6.181
Impostos e contribui¢des sociais diferidos (2.450)
Devolugao tarifaria (15.862) 3
Obrigagdes estimadas com pessoal 26 (2.449) 3.334 (2.242)
Provisdes para contingéncias (15.627) (8.324)
Outras obrigagdes (6.206) (2.121) (7.884) 39.309
(25.504) (21.762) 28.156 73.870
Caixa proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (97.260) (56.096) 1.319.647 1.459.657
Atividades de investimento
Alienagoes (aquisi¢oes) de agdes em tesouraria 427.144 (504.404) 427.144 (504.404)
Baixas (adi¢des) ao investimento (204.395) (153.199) (52.364) (153.746)
Saldo de caixa adquirido por controlada (12.104)
Adicoes ao imobilizado tangivel e intangivel (950) (781) (785.774) (713.977)
Recebiveis ao imobilizado tangivel e intangivel 2.984
Baixas (adi¢cdes) ao ativo diferido 2.828
Dividendos recebidos 490.342 648.415
Baixa pela alienacdo da ESC90 94.624 94.624
Obrigagoes vinculadas a concessao 47.880 32.661
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades de investimentos 806.765 (9.969) (265.506) (1.348.742)
Atividades de financiamento
Partes relacionadas (46.424) 10.949 8.030
AFAC’s 30.354 17.583
Dividendos pagos (222.140) (203.641) (292.870) (221.967)
Empréstimos, financiamentos e debéntures - ingressos 250.000 1.156.644 461.389
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas pagos (286.944) (4.713) (1.346.129) (565.222)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)
atividades de financiamentos (555.508) 52.595 (452.001) (300.187)
Aumento (reducao) liquido de caixa
e equivalentes de caixa 153.997 (13.470) 602.140 (189.272)
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 233.440 79.443 1.102.022 499.882
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 79.443 92.913 499.882 689.154
153.997 (13.470) 602.140 (189.272)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Reservas Reservas Acoes em Ajuste de avaliacao Lucros
de capital de lucros tesouraria patrimonial acumulados Total
35.348 716.551 (24.290) (18.066) 3.892.259
(504.404) (504.404)
(156.244) 156.244 -
388.329 388.329
18.513 (18.513) -
114.479 (114.479) -
(103.061) (103.061)
(134.210) (134.210)
35.348 693.299 (372.450) - - 3.538.913
61.308 365.836 427.144
(31.764) (31.764)
1.586 1.586
623.827 623.827
31.192 (31.192) -
296.318 (296.318) -
—_— _ - I (296.317) (296.317)
96.656 1.020.809 (6.614) (30.178) - 4.263.389

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTR_A(_@ES DO VALOR ADICIONADO
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Controladora Consolidado
(Em milhares de reais) 2009 2008 2009 2008
Geracao do valor adicionado 50.253 (410) 7.014.402 6.890.690
Receita operacional 6.995.633 6.953.014
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa e perdas liquidas (36.680) (70.916)
Outras receitas 50.253 (410) 55.449 8.592
(=) Insumos adquiridos de terceiros (63.529) (36.623) (2.933.566) (2.886.019)
Custos da energia comprada (1.924.113) (1.909.517)
Encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicao (511.641) (466.999)
Materiais (617) (483) (24.236) (46.670)
Servigos de terceiros (28.667) (29.333) (284.527) (328.059)
Outros custos operacionais (34.245) (6.807) (189.049) (134.774)
Valor adicionado bruto (13.276) (37.033) 4.080.836  4.004.671
Depreciagdes e amortizagoes (21.770) (148.449) (303.961) (446.646)
Valor adicionado liquido produzido (35.046) (185.482) 3.776.875 3.558.025
Receitas financeiras 95.556 27.064 279.275 223.942
Participagdes de minoritarios (160.267) (102.998)
Resultado da equivaléncia patrimonial 638.309 604.463 (1.742)
Valor adicionado total a distribuir 698.819 446.045 3.894.141 3.678.969
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal 21.283 14.341 226.406 245.207
Remuneragéo direta 12.437 8.182 157.760 180.574
Beneficios 7.076 4.985 47.685 44.727
FG.T.S. 1.770 1.174 20.961 19.906
Impostos, taxas e contribuicdes 16.655 16.192 2.646.316 2.631.973
Federais 16.655 16.192 1.418.222 1.395.379
Estaduais 1.223.423 1.229.628
Municipais 4.671 6.966
Remuneragao de capitais de terceiros 37.054 27.183 380.510 406.539
Juros 34.275 24.749 371.677 396.348
Aluguéis 2.779 2.434 8.833 10.191
Remuneragao de capital préprio 296.317 237.271 312.089 243.742
Juros sobre capital préprio 103.061 103.061
Dividendos 296.317 134.210 296.317 134.210
Partes beneficiarias 15.772 6.471
371.309 294.987  3.565.321 3.527.461
Lucros retidos 327.510 151.058 328.820 151.508

698.819 446.045  3.894.141 3.678.969

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1- Contexto operacional
A EDP - Energias do Brasil S.A. (“Companhia” ou “Energias do Brasil” ou “Controladora”), Companhia de

capital aberto,

constituida em 24 de julho de 2000, tem como objeto social participar em outras sociedades, como acionista ou quotista,

bem como prestar servigos em negécios e empreendimentos do setor energético, no Brasil ou no exterior; gerir ati

vos de geracao,

transmissao, distribuicao e comercializagao de energia, em suas diversas formas e modalidades, estudar, planejar, desenvolver

e implantar projetos de geragao, transmissao, distribuicdo e comercializagio de energia, em suas diversas formas
As participacdes diretas e indiretas detidas sao as seguintes:
% Participacao

e modalidades.

31/12/2009 31/12/2008
Empresas Consolidagao Direta Indireta Direta Indireta
Distribuicao
Bandeirante Energia S.A. (Bandeirante) integral 100 100
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. (Escelsa) integral 100 100
Geracao
Energest S.A. (Energest) integral 100 100
Castelo Energética S.A. (CESA) integral 100 100
Costa Rica Energética Ltda. (Costa Rica) integral 51 51
Pantanal Energética Ltda. (Pantanal) integral 100 100
Santa Fé Energia S.A. (Santa Fé) integral 100 100
EDP Lajeado Energia S.A. (EDP Lajeado) integral (*) 59,93
Lajeado Energia S.A. (Lajeado) integral a partir de
1°/9/2008 55,86 47,23 53,69
Tocantins Energia S.A. (Tocantins) integral a partir de
1°/9/2008 ( *) 50,88
Ipueiras Energia S.A. (Ipueiras) integral a partir de
1°/9/2008 100,00 50,88
Investco S.A. (Investco) proporcional até 31/8/2008
e integral a partir
de 1°/9/2008 4,57 34,87 4,53 39,50
Enerpeixe S.A. (Enerpeixe) integral 60 60
Enernova S.A. (Enernova) integral 100 100
Terra Verde Bioenergia Participagdes S.A. (Terra Verde) integral 92 92
EDP Renovaveis Brasil S.A. (EDP Renovaveis) por equivaléncia patrimonial
pela controlada Enernova 45 45
Porto do Pecém Geragéo de Energia S.A. proporcional a partir
(Porto do Pecém) de 14/10/2008 50 50
Central Nacional da Energia Edlica S.A. (Cenaeel) por equivaléncia patrimonial
pela controlada Enernova 45
Elebras Projetos Ltda. (Elebras) por equivaléncia patrimonial
pela controlada Enernova 45
Comercializagao
Enertrade - Comercializadora de Energia S.A. (Enertrade) integral 100 100
Transmissao
Evrecy Participagdes Ltda. (Evrecy) integral 100 100
Outras
Enercouto S.A. (Enercouto) integral 100 100
Escelsa Participagdes S.A. (Escelsapar) integral 100 100
(*) Incorporagdo das empresas EDP Lajeado e Tocantins na Lajeado Energia em 30/11/2009.
continua —3»
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1.1 - Concessobes
A Companhia possui o direito de explorar, indiretamente, as seguintes concessdes/autorizagdes/permissdes de geracao,
distribuicao e de transmissao de energia:

Capacidade Energia
Empresa Estado instalada (MW) (*) assegurada (MW) (*) Conc ao/Autorizacao/Registro
Inicio Término
Energest ES/MS 749,59 473,90 Conforme publicagéo
da controlada Energest

Porto Pecém CE 720,00 631,00 1°/07/2008 1°/07/2043
Enerpeixe TO 452,00 271,00 07/11/2001 07/11/2036
Investco TO 902,50 526,60 15/01/1998 15/01/2033
Terra Verde SC 140,00 25/06/2009 25/06/2039
Evrecy ES/MG 17/07/1995 17/07/2025
Bandeirante SP 23/10/1998 23/10/2028
Escelsa ES 17/07/1995 17/07/2025

(*) Nao auditado.
1.2 - Aquisicao da Cenaeel
Em 16 de fevereiro de 2009, a EDP Renovaveis, de}ida em 45% pela controlada Enernova, concluiu a aquisicdo da Cenaeel,
por R$38.331, detentora dos parques edlicos de Agua Doce e Horizonte, localizados no Estado de Santa Catarina, com
capacidade instalada de 13,8 MW (23 aerogeradores com 600 kW cada), bem como a possibilidade de expansdo dessa
capacidade em mais 70 MW.
Este projeto edlico representa o primeiro investimento privado no setor edlico do Brasil. Teve o inicio em 2004 com a instalagao
do parque edlico de Horizonte (4,8 MW), cuja remuneragéo estd associada a um contrato de compra e venda de energia elétrica
com a Celesc e, em 20086, instalou o parque de Agua Doce (9 MW), cuja remuneracgdo esta associada ao programa PROINFA.
1.3 - Alienacao da ESC 90 Telecomunicacdes Ltda.
Em 30 de junho de 2009, a Companhia consumou a operacdo de alienacdo da totalidade das quotas da ESC 90
Telecomunicagdes Ltda. (‘ESC 90”) de sua titularidade, & Net Servicos de Comunicagéo S.A., conforme previsto no Contrato
Particular de Compra e Venda de Quotas Sociais celebrado com a NET Servigos de Comunicagao S.A. A conclus@o da Operagéo
estava condicionada a obtengao de aprovagao prévia da Agéncia Nacional de Telecomunicagdes - ANATEL, a qual foi concedida
sem quaisquer ressalvas no dia 8 de junho de 2009 e publicada no Diario Oficial da Unido em edigdo do dia 19 de junho de 2009,
na Segao 1, pagina 57. O valor total da Operagéao contratada na data-base de 30 de abril de 2008 (para 100% do capital social)
foi de R$94.624. Considerando que a Operagdo envolveu a recuperagédo de créditos detidos pela Companhia contra a ESC 90,
bem como permitiu a reversdo de provisdes anteriormente constituidas, proporcionou um efeito positivo no resultado da
Companhia no valor de R$120.989, registrados nas rubricas de Resultado Financeiro no montante de R$74.764 e Outras receitas
operacionais no montante de R$46.225.
O contrato previa clausula de atualizagdo monetaria e de ajustes no valor da operacéo que foi objeto de liquidagao neste exercicio
no montante de R$3.891.
A operagao concretizada insere-se dentro do planejamento estratégico tracado pela Companhia de concentrar sua atuagao nos
segmentos de geragdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica, com a alienagdo de ativos nédo
relacionados ao seu negécio principal.
1.4 - Cisao parcial da Castelo Energética S.A. (“CESA”) com a transferéncia dos ativos de transmissao e inicio das
operacoes da Evrecy Participacoes Ltda. (“Evrecy”).
Em 1° de junho de 2009 através da Assembléia Geral Extraordinaria os acionistas da controlada indireta CESA, deliberaram a
realizagao da cisao parcial da referida Sociedade, em decorréncia da transferéncia da concessao de transmissao regulada pelo
Contrato de Concessao de Transmiss&o n° 020/2008, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), da controlada indireta
CESA para a controlada indireta Evrecy, objeto da Resolucéo Autorizativa n® 1.823, de 3 de margo de 2009, da ANEEL, de modo
a gerar maior eficiéncia operacional, financeira, administrativa e econdmica das sociedades. CESA e a Evrecy séo sociedades
controladas diretamente pela controlada Energest S.A.
O acervo cindido do patriménio da controlada indireta CESA e incorporado pela controlada indireta Evrecy, avaliado na data-base
de 30 de abril de 2009 totalizou 0 montante de R$21.462, conforme detalhado no correspondente Laudo de avaliagéo.
O acervo liquido vertido da controlada indireta CESA para a controlada indireta Evrecy, em 1° de junho de 2009, correspondente
a parcela do Capital social foi no montante de R$21.462.
Em decorréncia da ciséo parcial da controlada indireta CESA e a consequente transferéncia do acervo cindido para a controlada
indireta Evrecy, ocorreu uma redugdo do capital social da controlada indireta CESA de R$44.920 para R$23.458, sem
cancelamento de acoes.
1.5 - Aquisicao da Elebras
Em 14 de marco de 2009 a EDP Renovaveis Brasil adquiriu a Elebras, pelo valor de R$22.310, que inclui 4 projetos em carteira,
com uma capacidade instalada superior a 500 MW.
Dos diferentes projetos em carteira da Elebras, o de Tramandai que tem uma capacidade instalada de 70 MW apresenta-se numa
fase de inicio da construgao, tendo ja formalizado um PPA no ambito do PROINFA.
1.6 - Reorganizacao societaria - Incorporacao da Tocantins Energia S.A. e da EDP Lajeado Energia S.A. na Lajeado
Energia S.A.
Em 30 de novembro de 2009, as Assembléias Gerais Extraordinarias da controlada Tocantins Energia S.A. (“Tocantins”) da
controlada EDP Lajeado Energia S.A. (‘EDP Lajeado”) e da controlada Lajeado Energia S.A. (“Lajeado”), sociedades integrantes
do Grupo EDP - Energias do Brasil, deliberaram a reorganizagéo societaria através da incorporagédo da controlada Tocantins e da
controlada EDP Lajeado na controlada Lajeado, operagao que teve os seguintes objetivos:
e Racionalizar e simplificar a estrutura societdria das empresas envolvidas, aproveitar as sinergias do negécio da
comercializacdo de energia e da gestao dos ativos da investida comum, Investco S.A.;
* Otimizar a alocagao dos recursos proprios ou obtidos de terceiros, com a finalidade de garantir o melhor retorno possivel aos
acionistas.
A referida reorganizacao societaria compreendeu os seguintes eventos:
(i) Incorporagdo da holding controlada Tocantins pela controlada Lajeado;
(ii) Aumento do capital social na controlada EDP Lajeado, por transferéncia da totalidade das agées detidas na Lajeado Energia
pela Companbhia;
(iii) Incorporagdo da controlada EDP Lajeado pela controlada Lajeado.
Através da Resolugao Autorizativa n® 2.218, de 1° de dezembro de 2009 a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL aprovou
a transferéncia da totalidade da participagao detida pela controlada EDP Lajeado para a controlada Lajeado, na concessao da
UHE Luiz Eduardo Magalhaes, que estabeleceu, também, a amortizagao do agio pela curva determinada entre a expectativa de
resultados futuros e o prazo de concessao da controlada Lajeado.
A Incorporagdo acarretou o aumento do capital social da controlada Lajeado, de R$513.810 para R$756.866, um aumento,
portanto, de R$243.056, mediante a emissao de 142.029.324 (cento e quarenta e dois milhdes, vinte e nove mil, trezentos e vinte
e quatro) novas agdes, atribuidas na época aos acionistas Governo do Estado do Tocantins, Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
Eletrobras e a Companhia, na proporcdo de suas participagdes no capital social da controlada EDP Lajeado na data da
Incorporacéo, sendo 113.690.041 (cento e treze milhdes, seiscentas e noventa mil e quarenta e uma) agdes ordinarias atribuidas
a Companhia e 28.339.283 (vinte e oito milhdes, trezentas e trinta e nove mil, duzentas e oitenta e trés) acdes preferenciais classe
A atribuidas a Eletrobras.
O valor do acervo liquido incorporado pela Companhia, no montante de R$127.827, foi integralmente destinado a Reserva
Especial de Agio na Incorporacéo, registrado no Patriménio Liquido da EDP - Energias do Brasil, na forma do disposto no art. 6°
da Instrugdo CVM 319/99, sem alteragao, do montante do capital subscrito e integralizado da controlada Lajeado.
Em funcéo da referida reestruturacéo societaria e consumadas as providéncias legais da incorporacéo, a controlada EDP Lajeado
e a Tocantins foram extintas de pleno direito e a controlada Lajeado assumiu a responsabilidade ativa e passiva relativa a
controlada EDP Lajeado e a controlada Tocantins, passando a ser sua sucessora legal, para todos os efeitos.
Os saldos dos ativos e passivos e o correspondente acervo liquido incorporado pela controlada Lajeado, origindrios dos
patriménios da controlada EDP Lajeado e da controlada Tocantins, estdo abaixo apresentados:
Balancos patrimoniais em 30 de novembro de 2009
(Em milhares de reais)
Antes Apos
Incorporacao Saldos para Incorporacao Efeitos de Incorporacao Incorporacao
Efeitos CVM
Controladora Tocantins EDP Lajeado Eliminagdées n° 319 (nota 1.6) Controladora

EDP - Energias do Brasil S.A.

3 - Resumo das principais praticas contabeis

3.1 - Normas e interpretagoes de normas que ainda nao estao em vigor

Dentro do processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil para as normas internacionais de relatérios

financeiros (“IFRS”) diversos pronunciamentos foram emitidos durante o ano de 2009 com aplicagdo mandatéria para os

exercicios sociais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2010. Além dessas, também foram publicadas outras normas e

interpretagdes que alteram as praticas contabeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergéncia com as normas

internacionais. As normas a seguir sdo apenas aquelas que poderdo (ou deverado) impactar as demonstracdes financeiras da

Companhia de forma mais relevante. Nos termos dessas novas normas, os valores do exercicio de 2009, aqui apresentadas,

deverdo ser reapresentadas para fins de comparacéo, quando da publicagdo das demonstragdes financeiras do exercicio de

2010. A Companhia ndo adotou antecipadamente essas normas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Pronunciamentos

CPC 16 - Estoques

CPC 17 - Contratos de construgao

CPC 18 - Investimentos em coligadas

CPC 19 - Participagcdao em empreendimento controlado em conjunto

CPC 20 - Custos de empréstimos

CPC 22 - Informacao por segmento

CPC 25 - Provisdes, passivos e ativos contingentes

CPC 26 - Apresentagao das demonstracdes contabeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 30 - Receitas

CPC 32 - Tributos sobre o lucro

CPC 33 - Beneficios a empregados

CPC 35 - Demonstragdes separadas

CPC 36 - Demonstragoes consolidadas

CPC 37 - Adogéo inicial das normas internacionais de contabilidade

CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao

CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentagao

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciagao

Interpretacoes

ICPC 01 - Contratos de concessao

ICPC 08 - Contabilizagdo da proposta de pagamento de dividendos

ICPC 09 - Demonstragbes contabeis individuais, separadas, consolidadas e aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial

ICPC 10 - Esclarecimentos sobre o CPC 27 e CPC 28

A Companhia e suas controladas estdo em processo de avaliagdo dos potenciais efeitos relativos a esses pronunciamentos,

interpretagdes e orientacdes, os quais poderdo ter impacto relevante nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo

em 31 de dezembro de 2009 a serem apresentadas comparativamente as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio a

findar-se em 31 de dezembro de 2010, bem como sobre os préximos exercicios.

A interpretacdo técnica ICPC 01 estabelece os critérios de reconhecimento e mensuracdo dos contratos de concesséo,

classificando os direitos das empresas as quais se aplica como um ativo intangivel e/ou um ativo financeiro registrados pelo seu

justo valor.

Considerando a complexidade das alteracdes requeridas pela referida interpretacdo técnica quando da aplicagao nos negécios

de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, a Companhia ainda estd avaliando seus reflexos nas suas

demonstragdes financeiras, a0 mesmo tempo em que acompanha as discussdes e debates no mercado, em especial nos 6rgaos

e associagdes da classe contabil e junto aos 6rgdos reguladores, que possivelmente se manifestardo sobre os aspectos para

aplicacéo de tal interpretacao.

Face ao exposto, a Companhia entende que neste momento nédo é possivel avaliar e quantificar com confiabilidade os efeitos da

aplicagéo da ICPCO1 nas suas demonstragdes financeiras.

3.2 - Resumo das principais praticas contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
que sa@o prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.

b) Consumidores e concessionarias (Nota 6)

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado pelas controladas, ajustadas ao valor presente quando
aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade dessas, que incluem:

(i) Os valores faturados a consumidores finais, concessionarias distribuidoras e empresas comercializadoras, bem como a
receita referente a energia consumida e nao faturada;

(i) O calculo do valor presente é efetuado para parcelamentos de débitos de consumidores das controladas distribuidoras, com
base nas taxas de remuneragao de capital, regulamentada pela ANEEL e aplicada as tarifas das distribuidoras de servigo
publico de energia elétrica, através do WACC regulatério vigente. A contrapartida dos ajustes a valor presente do contas a
receber é contra o resultado do exercicio (Nota 6.4);

(iii) Os valores a receber relativos a energia comercializada na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE
(Nota 6.1);

(iv) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa - Os valores foram apropriados conforme Instrugdo Contabil 6.3.2, do Manual
de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica, como segue:

Clientes da Classe Vencidos ha mais de

Residencial 90 dias
Comercial 180 dias
Demais classes 360 dias

Adicionalmente, foi efetuada uma andlise individual criteriosa do saldo de consumidores e concessionarias, e o valor constituido

é considerado suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis.

c) Estoques
Os materiais em estoque estéao registrados ao custo médio de aquisi¢do, que ndo excede o valor de mercado, sendo que, 0s
aplicaveis a operagdo e manutencéo sdo classificados no Ativo circulante e, aqueles destinados a projetos e obras, sdo
classificados no Ativo nao circulante, na rubrica Imobilizado.

d) Conta de compensacao de variacao de custos da parcela “A” - CVA (Nota 8)
Esses custos sdo apropriados ao resultado a medida que a receita correspondente é faturada aos consumidores, conforme
determinado nas Portarias Interministeriais n° 296 e n° 116, de 25 de outubro de 2001 e 4 de abril de 2003, respectivamente,
na Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, e nas Resolugdes complementares da ANEEL.

e) Investimentos (Nota 15)
Os investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas com participagéo no capital votante superior a 20%
ou com influéncia significativa e, em demais sociedades que fazem parte de um mesmo grupo ou que estejam sob controle
comum, sdo avaliadas por equivaléncia patrimonial.
Outros investimentos que ndo se enquadrem na categoria acima s&o avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzido de provisdo
para desvalorizagdo, enquanto aplicavel.

f) Imobilizado (Nota 16)
Registrado ao custo de aquisi¢do ou construgdo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzido da
depreciagao acumulada, calculada pelo método linear, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas respectivas
Unidades de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de 1994, as taxas anuais
constantes da tabela anexa as Resolugdes ANEEL n° 02, de 24 de dezembro de 1997 e n° 44, de 17 de margo de 1999.
Em fungdo do disposto nas Instru¢gdes Contabeis do Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica e na
Deliberagdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, os encargos financeiros relativos aos financiamentos obtidos de terceiros,
efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estao registrados neste subgrupo como custo das respectivas obras. O
mesmo procedimento foi adotado para os juros sobre o capital préprio (quando aplicavel), até 1997 na Bandeirante e 2001
na Escelsa, que financiou as obras em andamento conforme previsto na legislagao especifica do Servigo Publico de Energia

i Elétrica.
é::;ﬂlante 94.058 42.981 57.024 194.063 As principais taxas anuais de depreciacdo praticadas pela Companhia e controladas s&o as seguintes:
Nao circulante Atividade de distribuicao
Realizavel a longo prazo 22.154 6.594 1.312 127.827 157.887 Tipo de imobilizado %  Tipo de imobilizado %
Investimentos 426.124 78.888 341.769 (164.285) 682.496 Banco de capacitores pararelo inferior a 69kv 6,7  Regulador de tensdo igual ou superior a 69kv 3,5
Imobilizado 44 3 168 215 Banco de capacitores seriais 5,0 Religador 4,3
Intangivel 460.924 569.107 (375.963) 654.068 Chave inferior a 69kv 6,7  Transformador de distribuicao 5,0
887.092 78.891 911.044 (540.248) - 1.336.779 Compensador de reativos 3,3 Transformador de forca 25
Total do ativo 1.003.304 128.466 969.380 (540.248) 127.827 1.688.729 Condutor inferior a 69kv 5,0 Transformador de medida 3,0
Passivo e patriménio liquido Disjuntor 3,0 Transformador de servigos auxiliares 3,3
Circulante 78.031 683 50.165 128.879 Edificacéo - casa de forga 2,0 Banco de capacitores paralelo igual ou superior a 69kv 5,0
Néo circulante 37.307 48.895 1.525 87.727 Edificacao - outras 4,0  Chave igual ou superior a 69k 3,3
Patriménio liquido 887.966 78.888 917.690 (540.248) 127.827 1.472.123 Estrutura (poste, torre) inferior a 69kv 5,0 Condutor igual ou superior a 69kv 2,5
Total do passivo Medidor 4,0  Estrutura (poste, torre) igual ou superior a 69kv 2,5
e patrimonio liquido 1.003.304 128.466 969.380 (540.248) 127.827 1.688.729 Painel, mesa de comando e cubiculo 3,0 Regulador de tens&o inferior a 69kv 48

Apresentacao das demonstracées financeiras
As presentes demonstracdes financeiras, foram aprovadas em Reunido de Diretoria em 23 de fevereiro de 2010 e estdo
apresentadas com valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado, e elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Ag¢des, nos Pronunciamentos,
Orientagoes e Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, nas normas estabelecidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM e legislagao especifica emanada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.
As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo destas demonstragdes financeiras correspondem as normas e
orientagdes que estao vigentes para as demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009, que serao diferentes
daquelas que serdo utilizadas para elaboragdo das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2010, conforme descrito na
Nota 3.1 a seguir.
A Companhia e suas controladas adotam o plano de contas contido no Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Energia
Elétrica, instituido pela Resolugéo n® 444, de 26 de outubro de 2001, determinacdes do Despacho SFF/ANEEL n° 4.722 de 18 de
dezembro de 2009 e atualizagbes posteriores.
Em decorréncia da permuta da anterior controlada Enersul com ativos do Grupo Rede, as demonstragdes do resultado e dos
fluxos de caixa e as notas explicativas, contidas nas demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2009 e 2008, contemplam
os saldos e transacdes pelo método de consolidagdo integral da anterior controlada Enersul, até 31 de agosto de 2008, das novas
controladas Tocantins Energia e Lajeado Energia a partir de 1° de setembro de 2008 e, para a controlada Investco, até 31 de
agosto de 2008 pelo método de consolidagdo proporcional e, a partir de 1° de setembro de 2008, pelo método de consolidagdo
integral.

2.1 - Reclassificacdes e ajustes de periodos anteriores

Para fins de comparabilidade, foram efetuadas as seguintes reclassificacdes, nos valores anteriormente apresentados nas

demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2008:

* A controlada Escelsa reclassificou da rubrica de Conta de compensacao de variagdo de custos da parcela “A” para Outras
contas a pagar no Passivo circulante e ndo circulante o montante de R$8.164 e R$32.859 respectivamente, referente a Outros
passivos regulatérios, também no passivo nao circulante foi reclassificado da rubrica de Outras contas a pagar para a rubrica
de encargos regulamentares e setoriais 0 montante de R$2.261;

* A controlada Bandeirante reclassificou no passivo nao circulante, na rubrica de Outras contas a pagar para a rubrica de
Encargos regulamentares e setoriais o0 montante de R$586 referente a pesquisa e desenvolvimento;

* A controlada Enerpeixe reclassificou o saldo de aplicagbes financeiras, realizadas como garantia dos contratos de
empréstimos do BNDES, do contrato de O&M e da energia de curto prazo (CCEE) da conta de Caixa e equivalentes de caixa
para Caucdes e depdsitos vinculados, o0 montante de R$51.631;

e Crédito de PIS/COFINS - a partir deste exercicio a Companhia e suas controladas passaram a classificar os créditos
dedutiveis das bases do PIS e da COFINS, apurados nos termos das Leis n°s 10.637/02 e 10.833/03, como deducéo dos
Gastos operacionais, anteriormente contabilizados no grupo de Deducdes da Receita e para fins de comparabilidade, foram
efetuadas reclassificagbes do ano anterior cujos efeitos estdo abaixo demonstrados:

Reclassificacao do PIS/COFINS - Periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2008

Enertrade EDP Lajeado Energest Bandeirante Escelsa Enersul Consolidado

Receita operacional
Impostos e contribuicdes

sobre a receita 64.256 8.585 2.163 116.663 73.235 28.762 293.664
Custo com energia elétrica
Energia elétrica comprada

para revenda (63.009) (876) (1.870) (90.429) (60.481) (24.588) (241.253)
Encargos de uso da rede elétrica (1.247) (1.417) (293) (25.926) (12.751) (4.169) (45.803)
Despesas com aluguéis
Outros custos de operagao (6.608)

(6.292) (308) (3) (5)
Total - - - -
* Projetos em desenvolvimento - de acordo com as diretrizes do CPC04 foi efetuada a reclassificagdo dos saldos de 2008
relativos a projetos em desenvolvimento do Ativo imobilizado para o intangivel, conforme demonstrado abaixo:
Reclassificacdo dos projetos em desenvolvimento -
Periodo de 12 meses findo em 31 de dezembro de 2008

CESA Energest Investco Pantanal Santa Fé Consolidado

Nao circulante
Imobilizado (776) (14.481) (12.450) (518) (1.725) (29.950)
Intangivel 776 14.481 12.450 518 1.725 29.950

Total - - - - - -

www.edpbr.com.br

Atividade de geracao Demais atividades

Tipo de imobilizado %  Tipo de imobilizado %
Comporta 3,3 Edificacéo 4,0
Edificacdo - casa de forca 2,0 Equipamento geral 10,0
Edificacéo - outras 4,0 Veiculos 20,0
Gerador 3,3
Reservatdrio, barragem e adutora 2,0
Turbina hidraulica 2,5
Urbanizagéo e benfeitorias 4,0

As Obrigagdes vinculadas a concesséo, demonstradas como retificadoras do Imobilizado, referem-se, principalmente, a recursos

recebidos dos consumidores destinados a execucdo de empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de

fornecimento de energia elétrica. Estas obrigagdes estao diretamente vinculadas a Concessao do Servico Publico de Energia

Elétrica e, de acordo com a Resolugdo Normativa n° 234, de 31 de outubro de 2006 e o Oficio Circular SFF/ANEEL n° 1.314/2007,

de 27 de junho de 2007, passaram a ser amortizadas a partir da 2° Revisao Tarifaria Periédica por taxa definida pela ANEEL

correspondente a taxa média de depreciacéo dos ativos em servigo vinculados ao sistema elétrico de distribuicdo e também na
proporgao dos correspondentes bens desativados.

Em atendimento as determinacdes da ANEEL, através do Despacho n° 294, de 1° de fevereiro de 2008, com vigéncia a partir de

1° de janeiro de 2008, as controladas adotam o procedimento de capitalizagdo da parcela de 10 (dez) por cento dos gastos com

a administragdo central, com base nos custos diretos de pessoal e servigos de terceiros apropriados as ordens em curso (nota

16.3), principalmente as relacionadas com os acréscimos ao Ativo imobilizado em curso, registrando em contrapartida, por

transferéncia, a crédito da Demonstragdo do resultado - Despesas operacionais - Gerais e administrativas. Nos termos da

regulamentacdo tarifaria vigente, esses gastos sdo reconhecidos como custos adicionais indiretos incorporaveis ao ativo
imobilizado, integrantes da Base de Remuneragado Regulatéria das controladas distribuidoras e, portanto, sdo computados na
base de célculo das tarifas de energia elétrica e de uso do sistema de distribuicéo.

Reparos e manutengéo séo apropriados ao resultado durante o periodo em que séo incorridos. O custo das principais renovagoes

€ incluido no valor contabil do ativo no momento em que for provavel que os beneficios econémicos futuros que ultrapassarem o

padrao de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As principais renovagdes sdo

depreciadas ao longo da vida util restante do ativo relacionado.

g) Ativo intangivel (Nota 17)

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, inclusive por meio de combinagéo de negdcios, e os
gerados internamente pela Companhia e suas controladas, substancialmente representados por gastos na implementagdo
de softwares e desenvolvimento de projetos. Os seguintes critérios sao aplicados:

»  Adquiridos de terceiros por meio de combinacdo de negdcios: Agio apurado nas aquisicdes envolvendo combinagdes de
negdcios; e

e Ativos intangiveis adquiridos de terceiros: sdo mensurados pelo custo total de aquisicdo, menos as despesas de
amortizagéao.

e Ativos intangiveis gerados internamente: sdo reconhecidos como ativos apenas na fase de desenvolvimento desde que
sejam demonstrados os seguintes aspectos:

a) Viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja disponivel para uso ou venda;

b) Intengdo de concluir o ativo intangivel e de usa-lo ou vendé-lo;

c) Capacidade para usar ou vender o ativo intangivel;

d) Demonstrar a existéncia de mercado ou outras formas de auferir beneficios econémicos;

e) Disponibilidade de recursos técnicos e financeiros;

f) Capacidade de mensurar com seguranca os gastos atribuiveis ao ativo intangivel durante o seu desenvolvimento.

. Agio incorporado - refere-se a parcela cindida do &gio incorporado nas controladas Bandeirante, Escelsa e Lajeado Energia,
decorrentes da aquisicdo de agdes das mencionadas Companhias, o qual foi contabilizado de acordo com as Instrugoes
CVM n° 319/99 e n° 349/99 e, conforme determinagédo da ANEEL esta sendo amortizado pela curva entre a expectativa de
resultados futuros e o prazo de concessao das Companhias.

* As faixas de serviddes permanentes estéo registradas pelo custo de aquisigéo.

h) Demais ativos circulante e nao circulante
Séo demonstrados aos valores de custo ou realizacéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até a data do
balango.

continua —3»
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

i) Fornecedores (Nota 18)

A conciliagdo do resultado do exercicio e do patrimoénio liquido estd demonstrada a seguir:

Inclui, principalmente, os saldos a pagar aos fornecedores de energia elétrica e de encargos de uso da rede elétrica. 31/12/2009
As obrigacdes em moeda estrangeira séo reconhecidas pelo valor justo através do resultado do exercicio, atualizadas pela Patriménio Lucro
cotagéo da moeda na data do balango. liquido liquido
j) Empréstimos e financiamentos, encargos de dividas e debéntures (Nota 19 e 20) Controladora 4.263.389 623.827
Os empréstimos e financiamentos e debéntures sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa de juros Proviséo AFAC Enercouto (*) 5.315 1.310
efetiva. Consolidado 4.268.704 625.137
k) Provisdes para contingéncias (Nota 24) 31/12/2008
Séao reconhecidas no balango em decorréncia de um evento passado, e quando é provavel que um recurso econdmico seja Patriménio Lucro
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sao registradas com base nas melhores estimativas do risco envolvido. liquido liquido
1) Demais passivos circulantes e nao circulantes Controladora 3‘1538 913 388.329
Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, Provisio AFAC Enercouto (*) ’ 4'005 '450
variagdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balancgo. Consolidado 3 542.918 388.779
m) Imposto de renda e contribuicao social (Notas 9, 10 e 30) — -

O imposto de renda e a contribuigao social correntes registrados no resultado sdo calculados, nas controladas indiretas Costa
Rica, Pantanal, Santa Fé e Evrecy com base nos resultados tributdveis presumidos, as aliquotas aplicaveis segundo a
legislagao vigente e, na controladora e demais controladas, o imposto de renda corrente é calculado com base nos resultados
tributaveis (lucro ajustado), as aliquotas aplicaveis segundo a legislacéo vigente de 15%, acrescida de 10% sobre o resultado
tributével que exceder R$240 anuais e a contribuigao social corrente é calculada com base nos resultados tributaveis antes
do imposto de renda, através da aplicagcdo da aliquota de 9%, ambos considerando a compensacéo de prejuizos fiscais e

(*) Refere-se a provisdo para perda do adiantamento para futuro aumento de capital na Enercouto.
3.4 - Investimentos em controlada em conjunto - Porto do Pecém
O balango patrimonial de 31 de dezembro de 2009, da controlada em conjunto em fase pré-operacional Porto do Pecém, é
apresentado a seguir:
Demonstracao do resultado resumida

Balanco Patrimonial resumido em 31/12/2009 do exercicio findo em 31/12/2009

base negativa de contribuicdo social, respectivamente, limitada a 30% do lucro real. ATIVO PASSIVO Despesas operacionais (16.874)
O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos foram registrados na rubrica de Imposto de renda e contribuigao Circulante 513.618 Circulante 188.620 Resultado financeiro liquido 68.046
social diferidos, a partir dos prejuizos fiscais, base negativa de contribui¢do social e diferengas temporarias, considerando as Nao circulante 1.433.794 Nao circulante 1.243.414 Outros resultados 5.834
aliquotas vigentes dos citados tributos, de acordo com as disposi¢des da Deliberagdo CVM n° 273, de 20 de agosto de 1998 Patrimoénio liquido 515.378 Imposto de renda
e Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, e consideram o histérico de rentabilidade e a expectativa de geracédo de e contribuigdo social 14.306
lucros tributaveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade. Total 1.947.412 Total 1.947.412 Lucro liquido do exercicio 71.312
A Companhia e suas controladas para fins de apuragado do lucro tributavel e seus efeitos sobre as demonstracdes financeiras, 4- Ativos e passivos regulatérios
consideraram a adogao do Regime Tributario Transitério (“RTT”), conforme determinado na MP n° 449/08 (convertida na Lei A resentg-se 2 56 uirga osicao dos ativos e passivos requlatérios contidos nos Balancos Patrimoniais consolidados:
n° 11.941/09) cuja opgao foi confirmada quando da entrega da declaragéo de renda referente ao exercicio de 2008 entregue P 9 posi¢ P 9 Cogsolidado ’
n) gr:"g"2?°cs)u';giri’?‘e'°fggg("'°ta 21) Not 311 2/200%ircmant§1 712/2008 311 2/2339Circmant3e1/1 2/2008
Os custos de patrocinio dos planos de penséao e eventuais déficits (superavits) dos planos sao contabilizados em atendimento Consumidores e concessiondrias Lg
a Deliberagdo CVM n° 371/00 e NPC n° 26 do IBRACON. Programa luz para todos 24.213 17.992
Os custos, as contribuigdes e o passivo atuarial, quando aplicaveis, sdo determinados anualmente, com base em avaliacéao Out?os ativos fe ulatorios 41 '923 46.524 29 569 15.246
realizada por atuarios independentes, sendo a ultima efetuada para a data-base 31 de dezembro de 2009. Outros créditos 9 14 ’ : ’ '
Os ganhos e perdas atuariais séo reconhecidos pelo valor que exceder o limite de 10% em relagdo ao total dos ativos ou Modicidade tariféria - baixa renda 61.791 53.927
obrigagdes do plano, o que for maior (critério do corredor). Outros '272 ’
o) Reserva para reversao e amortizacao . = .
Refere-se a recursos derivados da Reserva para reversao e amortizacao, constituida até 31 de dezembro de 1971 nos termos COF;]ItS; ZS&T#NE'”S:ZJS ;agigr?ae 22qu°ta 5793
do regulamento do SPEE (Decreto Federal n° 41.019/57), aplicado pela controlada Bandeirante na expanséo do Servigo de custos dsparcgla “pr ¢ 8
Publico de Energia Elétrica e, sobre o Fundo para reversao, sdo cobrados juros de 5% a.a. Sua eventual liquidagéo ocorrera Parcela “A” 34.795
de acordo com determinages do Poder Concedente. CVA - ativa 113.722 81.871 43.608 94.563
P) Agbes em tesouraria (Nota 25) X 3 o . Total de ativos regulatérios 241.921 240.832 73177 109.809
Conforme determinam as Instrugdes CVM n°s 10/80 e 358/02, as a¢des em tesouraria estao registradas pelo custo médio de Fornecedores 18
ﬁq“'s"?ao' . Energia livre (37.416) (5.343)
q) Lucro por acao R P L . - ) ~ . ) Outros passivos regulatérios (221) (283)
O lucro por agao é apurado pela divisdo do lucro liquido do exercicio pelo nimero de a¢des em circulagao do capital social. Conta de compensacio de variacio
r) Apuragao do resultado de custos da parcela “A” 8
O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. Parcela “A” (36.351) (21.078)
A receita é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes séo transferidos para o comprador. A CVA - passiva (11'241) (43.615) (58.384) (18.430)
receita de operagdes com energia elétrica e de servigos prestados é reconhecida no resultado em fungao da sua realizagao. Devolugio tarifaria ’ ’ ’ :
Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao. Devolugéo tarifaria 4.0 (37.186)
O faturamento de energia elétrica para todos os consumidores e concessionarias é efetuado mensalmente, de acordo com o Outras contas a pagar 1'4 ’
calendario de leitura e contratos de fornecimento, respectivamente. PIS e COFINS das geradoras A
A energia’fornecida e nao faturada, correspondent? ao periodo decorrido entre a data da ultima leitura e o encerramento do Modicidade tarifaria - baixa renda (22.804) (47.766)
bale_mgo,_e estlmaqa e reconhecida como receita ndo faturada. Outros passivos regulatérios (4.976) (12.357) (55.467) (46.314)
s) Estimativas contédbeis o . - . Total de passivos regulatérios (150.195) (130.443) (113.851) (64.744)
Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas Total ativos (-) passivos regulatérios 91.726 110.389 (40.674) 45.065
disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, € requerido que a Administragdo da Companhia e das suas = = - .
controladas se baseiem em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e 4.1 - Composicao da RTE homologada pela ANEEL, representativa da Parcela “A”
despesas. Consolidado
Os resultados finais dessas transagoes e informagoes, quando de sua efetiva realizagéo em periodos subsequentes, podem Numero do
diferir dessas estimativas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia e suas instrumento de Valor Remuneracao Valor Saldo a amortizar/(devolver)
controladas revisam as estimativas e premissas pelo menos trimestralmente, exceto quanto ao Plano de beneficios pos- Item homologacao homologado acumulada amortizado 31/12/2009 31/12/2008
emprego, como divulgado na nota 3.2.n. Resolucdes
As principais estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras referem-se ao registro dos efeitos decorrentes de: Parcela “A” n°s 480/02, 481/02
*  Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa; e 01/04 99.704 174.019 (310.074) (36.351) 13.647

¢ Receita de fornecimento néo faturado;
* Transagdes realizadas no &mbito da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (‘CCEE”);
. Perda ou ganho de receita - baixa renda;
e Ativos e passivos regulatorios decorrentes de revisao e reajustes tariférios;
* Recuperagédo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas
temporarias;
*  Recuperacao de créditos PIS/COFINS - COSIT 27;
. Mensuracao de instrumentos financeiros;
*  Provisdes para contingéncias; e
¢ Planos de beneficios pds-emprego.
t) Reducéo ao valor recuperavel
A Administragdo da Companhia e de suas controladas revisa anualmente o valor contabil liquido do imobilizado e outros
ativos nao circulantes, inclusive o gio e os ativos intangiveis, para identificar se houve evidéncias de perdas nao recuperaveis
ou que ocorreram eventos ou alteragdes nas circunstancias que indicassem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.
Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperdvel, é constituida provisao
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
O 4gio e os ativos intagiveis com vida util indefinida tem a recuperagéo do seu valor testada anualmente, independentemente
de haver indicadores de perda de valor.
u) Instrumentos financeiros (Nota 32)
Instrumentos financeiros n&o-derivativos incluem aplicagdes financeiras, investimentos em instrumentos de divida e
patrimdnio, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa, empréstimos, financiamentos e debéntures,
assim como contas a pagar e outras dividas.
Instrumentos financeiros néao-derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido ou deduzido de quaisquer
custos de transagao diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros nao-
derivativos sao mensurados conforme descrito abaixo:
e Instrumentos mantidos até o vencimento
Se a Companhia ou suas controladas tém a intencéo e capacidade de manter até o vencimento seus instrumentos de divida,
esses sdo classificados como mantidos até o vencimento. Investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo
custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva, deduzido de eventuais redugdes em seu valor recuperavel.
¢ Instrumentos disponiveis para venda
Os investimentos da Companhia e suas controladas em instrumentos de patriménio e de certos ativos relativos a
instrumentos de divida sao classificados como disponiveis para venda. Posteriormente ao reconhecimento inicial, sao
avaliados pelo valor justo e as suas flutuagdes, exceto redugdes em seu valor recuperavel, e as diferengas em moeda
estrangeira destes instrumentos, séo reconhecidos diretamente no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributarios. Quando
um investimento deixa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumulada no patriménio liquido é transferido para resultado.
¢ Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado
Um instrumento é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para negociagéo, ou seja, designado como
tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo designados pelo valor justo através do resultado se a
Companhia gerencia esses investimentos e toma as decisées de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com
a estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apés reconhecimento inicial, custos de
transagao atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo através do
resultado sdo medidos pelo valor justo, e suas flutuagdes sédo reconhecidas no resultado.
e Empréstimos e recebiveis
Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva, reduzidos
por eventuais redugdes no valor recuperavel.
* Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia e suas controladas, adicionalmente aos procedimentos adotados nas demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2008, passaram a qualificar determinados instrumentos financeiros como para contabilidade de cobertura
(“hedge accounting”), os quais possuem as seguintes diretrizes contabeis:
Instrumentos financeiros de derivativos e contabilidade de cobertura
Os instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos na data da sua negociagao (“trade date”) pelo seu valor justo.
Subsequentemente, o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos
e perdas resultantes dessa reavaliagao registrados no resultado do periodo, exceto no que se refere aos derivativos de
cobertura de fluxo de caixa. O reconhecimento das variagdes de valor justo dos derivativos de cobertura, nos resultados do
periodo, depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.
Contabilidade de cobertura
A Companhia e suas controladas utilizam-se de instrumentos financeiros de cobertura do risco de taxa de juros, variagdo cambial
e financiamentos. Os derivativos que nédo se qualificam como de cobertura séo registrados como para negociagao.
Os derivativos de cobertura sao registrados ao valor justo e os ganhos ou perdas sao reconhecidos de acordo com o modelo de
contabilidade de cobertura adaptado, como segue:
(i) adata de inicio da relagao, existe documentacéo formal da cobertura;
(ii) existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;
(iii) a eficacia da cobertura possa ser mensurada de forma confiavel;
(iv) a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente efetiva ao longo do periodo
do financiamento; e
(v) em relagao a cobertura de uma transagao prevista, esta tem de ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposi¢do a
variagoes nos fluxos de caixa que poderia em ultima andlise afetar o resultado.
Cobertura de fluxos de caixa
A parte efetiva das variagoes do valor justo dos derivativos designados e que se qualifiquem como cobertura de fluxos de caixa é
reconhecida no patriménio liquido - na rubrica ajustes de avaliagdo patrimonial. Os ganhos ou perdas da parcela inefetiva da
relagdo de cobertura sdo reconhecidos por contrapartida no resultado do periodo, no momento em que ocorre a inefetividade.
Os valores acumulados no patriménio liquido transitam pelo resultado nos periodos em que o item coberto afeta o resultado.
Entretanto, quando a transagdo prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um ativo ou passivo ndo
financeiro, os ganhos ou perdas registrados no patriménio liquido s&o reconhecidos, por contrapartida, do custo inicial do ativo ou
passivo.
Quando um instrumento de cobertura expira ou é alienado, ou quando a relagcdo de cobertura deixa de cumprir os critérios para a
contabilidade de cobertura, qualquer ganho ou perda acumulado registrado em patriménio liquido na data mantém-se em
patriménio liquido até que a transagéo prevista seja reconhecida em resultados. Quando j&a nao é esperado que a transagéao
ocorra, os ganhos ou perdas acumulados registrados por contrapartida de patriménio liquido sdo reconhecidos imediatamente no
resultado do periodo.
Efetividade
Para que uma relagao de cobertura seja classificada como tal, deve ser demonstrada a sua efetividade. Assim, a Companhia e
suas controladas executam testes prospectivos na data de inicio da relagdo de cobertura e em cada data de balango, e
retroativamente de modo a demonstrar a sua efetividade e mostrando que as alteragdes no valor justo do item coberto sao
compensadas por alteragbes no valor justo do instrumento de cobertura, no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer
inefetividade apurada é reconhecida no resultado no momento em que ocorre.
v) Moeda estrangeira
A moeda funcional da Companhia e de suas controladas é o Real, de acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos
nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contébeis, aprovado pela Deliberagdo CVM n°® 534.
Transagdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que néo sao realizadas na moeda funcional, sédo convertidas pela
taxa de cambio das datas de cada transagao. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a
moeda funcional pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre
os ativos e os passivos monetarios sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. Ativos e passivos ndo monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transacdes
ou nas datas de avaliagdo ao valor justo quando este é utilizado.
3.3 - Demonstracoes financeiras consolidadas
As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas estabelecidas pela Instrugdo CVM
n°® 247, de 27 de margo de 1996, e alteracdes posteriores, abrangendo a EDP - Energias do Brasil S.A. e suas controladas
(conforme descrito na Nota 1). Os critérios contabeis adotados na sua apuragéo foram aplicados uniformemente entre as diversas
empresas do grupo.
As principais praticas de consolidagéo adotadas foram as seguintes:
¢ Eliminagdo do investimento da controladora nas suas controladas;
* Eliminagdo dos saldos das contas entre a controladora e as suas controladas, incluidas na consolidagdo, bem como das
contas mantidas entre estas controladas;
e Destaque da participagdo dos acionistas minoritarios nos balangos patrimoniais e nas demonstragdes dos resultados.
* A controlada em conjunto Porto do Pecém esta sendo consolidada pelo método proporcional a partir de 14 de outubro
de 2008.
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A RTE - Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria refere-se aos valores aplicaveis a cada concessionaria de distribuicdo de energia

elétrica, através de reajuste tarifario extraordinario de 2,9% aplicavel aos consumidores residenciais (exceto os de baixa renda),

rurais e lluminagao Publica e de 7,9% para os demais consumidores, que objetivou neutralizar os efeitos de perda de receita nas
distribuidoras, ressarcir os custos com energia livre suprida pelas geradoras e para compensar déficits de custos tarifarios ndo

gerencidveis integrantes da parcela “A“ nas distribuidoras, ocorridos entre 1° de janeiro e 25 de outubro de 2001, durante o

Programa de Redugao do Consumo de Energia Elétrica - PERCEE, o qual vigorou no periodo compreendido entre junho de 2001

e fevereiro de 2002.

Com o fim do prazo maximo para o ressarcimento dos montantes homologados pela ANEEL, correspondentes as parcelas de

Perda de receita e de Energia livre em 31 de margo de 2007 da controlada Bandeirante e em 30 de setembro de 2009 da

controlada Escelsa, e com amparo na Resolugdo Normativa ANEEL n° 1, de 12 de janeiro de 2004, republicada em 1° de junho

de 2004, iniciou-se nos meses seguintes ao encerramento, a amortizacdo do valor homologado correspondente a Parcela “A”,

esse sem limite de permanéncia para seu pleno ressarcimento.

A controlada Bandeirante efetuou consulta a ANEEL no tocante a dedutibilidade ou ndo dos tributos de PIS e da COFINS nos

valores amortizaveis a titulo de Parcela ‘A’ e aguarda posicionamento.

Nos reajustes tarifarios de outubro de 2008, da controlada Bandeirante, e agosto de 2009, da controlada Escelsa, cessou a

cobranca relativa a RTE. O saldo a devolver aos consumidores das controladas Bandeirante e Escelsa em 31 de dezembro de

2009, incluindo os tributos de PIS e COFINS, é de R$36.351, sendo que para a controlada Bandeirante foi definido no reajuste

tarifario de 20 de outubro de 2009 a devolugao no montante de R$19.714, que estd sendo devolvido em doze parcelas desde

outubro de 2009. O valor de R$16.637 da controlada Escelsa sera devolvido em data oportuna a ser definida pela ANEEL.

Energia livre - A ANEEL divulgou a Resolugdo n° 387, de 15 de dezembro de 2009, determinando as concessionarias o recélculo

do valor do passivo e dos repasses da parcela da RTE correspondentes a Energia livre. Em decorréncia desse fato, as controladas

Bandeirante e Escelsa registraram um passivo no valor de R$32.072, contabilizando em contrapartida o valor de R$29.885 a

débito do Resultado financeiro e R$2.187 a débito do Resultado operacional.

4.2 - Reajustes e revisao tarifaria periédica

4.2.1 - Revisao tarifaria de 2007 e Reajuste tarifario de 2009 - controlada Escelsa

Revisao tarifaria de 2007

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, na Reunido Publica Ordinaria da Diretoria, em 28 de julho de 2009, homologou

de forma definitiva a quarta revisao tarifaria periédica da controlada Escelsa (periodo Ago 2007-Ago 2010), conforme metodologia

estabelecida pela Resolu¢cdo Normativa 338/2008.

As principais alteragdes introduzidas pela ANEEL, face ao que havia estabelecido provisoriamente em 2007 e 2008, s&o:

(i) Os valores reconhecidos a titulo de custos incluidos na Empresa de Referéncia em 2007, anteriormente atribuido em R$ 221
milhdes foi alterado e homologado para R$ 210 milhdes. A ANEEL havia divulgado, em 12 de maio de 2009, como resultado
da Consulta Publica n° 035/2009, um valor da Empresa de Referéncia de R$ 202 milhdes.

(i) Componente Xe do Fator X, indice utilizado no célculo dos reajustes tarifarios anuais, passa de 1,45% para 0,00%; e

(iii) Percentual de Perdas de Receita Irrecuperaveis, passa de 0,50% para 0,60% do faturamento bruto (com impostos).

Estas alteragdes retroagem a 7 de agosto de 2007 e estdo mantidos os valores da Base Regulatéria Bruta e Liquida.

A ANEEL deliberou, também, sobre os recursos administrativos interpostos anteriormente pela controlada Escelsa, em face da

Resolugdo Homologatéria 528/2007 e da Resolugdo Homologatéria 686/2008, relativos a provimentos relacionados com a

Estrutura Tariféria, a Receita de Suprimento e a ajustes no calculo do déficit do Programa Luz para Todos.

Computados todos os efeitos, o indice de revisao tarifaria, agora aprovado pela ANEEL, é de -6,44%, em substituicdo ao valor

provisorio, fixado em agosto de 2007 de -6,92%.

O resultado financeiro liquido, incluido no reajuste tarifario anual da controlada Escelsa, foi de R$ 2.000.

Cabe esclarecer que as tarifas da controlada Escelsa homologadas através do reajuste anual em 7 de agosto de 2009 contemplou

os seguintes efeitos:

(i) aintrodugéo da diferenca entre o novo percentual de -6,44% e o percentual provisério de -6,92% determinado em agosto de
2007, como antes referido; e

(i) o indice de reajuste anual para o periodo de 7 de agosto de 2009 a 06 de agosto de 2010.

Computados todos os efeitos, o indice de revisao tarifaria, aprovado pela ANEEL, é de -6,44%, em substituicdo ao valor provisorio,

fixado em agosto de 2007, de -6,92%. Dessa forma, a controlada Escelsa registrou neste trimestre o montante de R$15.595, a

débito do resultado do exercicio na rubrica de Receita Operacional em contrapartida ao Passivo Circulante na rubrica Devolugéao

Tarifaria, referente ao periodo de agosto de 2007 a julho de 2009. O saldo a devolver em 30 de setembro de 2009 é de R$12.995.

Reajuste das tarifas de 2009

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em reuniao publica ocorrida em 4 de agosto de 2009, aprovou o relatério que

autorizou o reajuste médio das tarifas da controlada Escelsa, em 15,12% para o periodo 7 de agosto de 2009 a 6 de agosto de

2010, englobando todas as classes de consumo (residencial, industrial, comercial, rural e demais classes). Considerando-se

ajustes financeiros ja incluidos nas tarifas da controlada Escelsa, associados a recuperacao relativa a periodos passados, o

reajuste médio nas tarifas de energia elétrica foi de 10,01%, sendo 9,49% para os consumidores de baixa tensao e 11,18% para

os consumidores de alta tensdo. Além disso, a partir de 7 de agosto de 2009, encerrado o processo de recuperagao dos passivos
associados a Recomposicao Tarifaria Extraordinaria - RTE, cessou a aplicacdo dos percentuais de 2,9% para os consumidores
residenciais, rurais e lluminagao Publica, e de 7,9% para os demais consumidores. As tarifas de aplicagdo, considerando estes

fatos, foram homologados através da Resolugdo Homologatéria n° 860 de 4 de agosto de 2009.

No processo de reajuste tarifario, a ANEEL considerou a variagcdo de custos que as empresas experimentaram no decorrer de

doze meses anteriores. A féormula de calculo inclui custos gerencidveis, sobre os quais incide o IGP-M ajustado pelo Fator X, e

custos ndo gerenciaveis, como energia comprada de geradoras, Conta de Consumo Combustivel (CCC), Reserva Global de

Reversao (RGR), taxa de fiscalizag&o e encargos de transmisséo, além de ajustes financeiros reconhecidos pela ANEEL na Conta

de Variagao de ltens da Parcela A (CVA) e outros instrumentos.

A composicao do reajuste, aplicado em 2009 para a controlada Escelsa estd demonstrado a seguir:

e Parcela A com 8,34%, 4,83% relativo a compra de energia, 1,49% relativo & encargos setoriais e 1,64% relativo a encargos
de transmissao;

e Parcela B com 0,38%; e

e ltens financeiros com 6,78%, que incluem os ajustes decorrentes da conclusdo do processo da 2° Revisao Tarifaria Periédica
da controlada Escelsa, comunicado em 6 de outubro de 2009.

4.2.2 - Revisao tarifaria periédica de 2007 e Reajuste tarifario de 2009 - controlada Bandeirante

Revisao tarifaria periédica de 2007

Em Reunido Publica Ordinaria da Diretoria ocorrida em 6 de outubro de 2009, a ANEEL homologou, através da Resolugao

Homologatdria n® 889, de 6 de outubro de 2009, de forma definitiva a segunda revisdo tarifaria periddica da controlada

Bandeirante (periodo outubro de 2007 a outubro de 2011), conforme metodologia estabelecida pela Resolugdo Normativa

338/2008.

As principais alteragoes introduzidas pela ANEEL, face ao que havia estabelecido provisoriamente em 2007 e 2008, s&o:

(i) Os valores reconhecidos a titulo de custos incluidos na Empresa de Referéncia em 2007 anteriormente atribuido em R$263
milhdes foi alterado e homologado para R$247 milhdes. A ANEEL havia divulgado, em 13/07/2009, como resultado da
Consulta Publica n° 047/2009, um valor da Empresa de Referéncia de R$235 milhdes;

(i) Componente Xe do Fator X, indice utilizado no calculo dos reajustes tarifarios anuais, passa de 0,74% para 1,01%; e

(iii) Percentual de Perdas de Receita Irrecuperaveis, passa de 0,50% para 0,60% do faturamento bruto (com impostos).

Estas alteracoes retroagem a 23 de outubro de 2007 e estdo mantidos os valores das Bases de Remuneracgé@o Regulatoria Bruta

e Liquida.

Computados todos os efeitos, o indice de revisao tarifaria, aprovado pela ANEEL, é de -9,79%, em substituigdo ao valor provisoério,

fixado em outubro de 2007, de -8,80%. Dessa forma, a controlada Bandeirante registrou neste trimestre o montante de R$35.194,

a débito do resultado do exercicio na rubrica de Receita Operacional em contrapartida ao Passivo Circulante na rubrica Devolucéo

Tariféria, referente ao periodo de outubro de 2007 a setembro de 2009.

Reajuste tarifario de 2009

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em reuniéo publica de diretoria ocorrida em 20 de outubro de 2009, aprovou o

reajuste tarifario anual médio de 5,46%, a ser aplicado as tarifas da controlada Bandeirante, a partir de 23 de outubro de 2009,

sendo 3,11% relativo ao reajuste tarifario anual econémico e 2,35% referentes aos componentes financeiros pertinentes, que,

computado o efeito dos itens financeiros retirados da base, de 4,44%, correspondem a um efeito médio a ser percebido pelos

consumidores cativos de 1,02%.

A ANEEL informou que os consumidores de alta e baixa tenséo terdo indices médios de reajuste distintos, tendo sido aplicado

0,33% para os consumidores de baixa tensdo e 2,00% para os consumidores de alta tensao.

No processo de reajuste tarifario anual, previsto no Contrato de Concessao, a ANEEL considera a variagdo de custos que as

empresas experimentaram no decorrer de doze meses anteriores. A férmula de calculo inclui custos gerenciaveis, sobre os quais

incide o IGP-M ajustado pelo Fator X, e custos ndo gerencidveis, como energia comprada de geradoras, Conta de Consumo

Combustivel (CCC), Reserva Global de Reversdo (RGR), taxa de fiscalizagdo e encargos de transmissdo, além de ajustes

financeiros reconhecidos pela ANEEL na Conta de Compensagao da Variagao de Itens da Parcela A (CVA) e outros instrumentos.

A composicao do reajuste, aplicado em 2009 para a controlada Bandeirante estd demonstrado a seguir:

e Parcela A com 3,11%, 0,09% relativo a compra de energia, 1,65% relativo a encargos setoriais e 1,38% relativo a encargos
de transmissao;

e Parcela B com 0,002%; e
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

* ltens financeiros com 2,35%, 3,66% relativo a ajustes financeiros da CVA e -1,31% referente a outros ajustes financeiros,
que incluem os ajustes decorrentes da conclusdo do processo da 2* Revisdo Tarifaria Periddica da controlada Bandeirante,
comunicado em 6 de outubro de 2009.

4.2.3 - Revisao tarifaria periddica - Receita anual permitida (“RAP”) da controlada indireta Evrecy

A ANEEL, por meio da Resolugao Homologatéria n® 843, de 25 de junho de 2009, aprovou os novos valores das receitas anuais

permitidas (“RAP”), referentes ao periodo de 2009 e 2010, das concessiondrias de transmissdo de energia elétrica. As novas

receitas, que entraram em vigor a partir de 1° de julho de 2009, foram corrigidas pela variagdo do indice Geral de Pregos de

Mercado (IGP-M) do exercicio e englobam também uma parcela de ajuste decorrente da diferenga entre o valor arrecadado pelas

tarifas de transmissao do exercicio anterior e a RAP aprovada para aquele periodo.

Com a publicagdo da Resolugdo Normativa n° 386 de 15 de dezembro de 2009, foi estabelecida a metodologia do segundo ciclo

de revisao tarifaria das transmissoras que sera aplicada em 2010 com os efeitos retroativos a partir de 1° de julho de 2009,

que corresponde a data de reviséo prevista no contrato de concessao da Empresa.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Bancos conta movimento 29.595 47.307 292.711 279.372
Aplicacdes financeiras - renda fixa 203.845 32.136 809.311 220.510
Total 233.440 79.443 1.102.022 499.882

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa.
Esses investimentos financeiros referem-se substancialmente a certificados de depdsitos bancarios e fundos de renda fixa,
remunerados a taxas que variam entre 98,5% e 103,1% do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI").

O calculo do valor justo das aplicagdes financeiras, quando aplicavel, é baseado nas cotacdes de mercado do papel, ou
informag6es de mercado que possibilitem tal célculo, levando-se em consideragao as taxas futuras de papéis similares.
Consumidores e concessionarias

Consolidado
Vencidos Vencidos Saldo liquido Saldo liquido
Saldos até ha mais de em em
vincendos 90 dias 90 dias Total PCLD 31/12/2009 31/12/2008
Circulante
Consumidores
Fornecimento a
consumidores finais
Fornecimento faturado
Residencial 93.499 97.215 26.172 216.886 (34.564) 182.322 144.536
Industrial 34.809 31.700 10.795 77.304 (9.675) 67.629 38.095
Comeércio, servigos e
outras atividades 35.033 27.831 18.941 81.805 (14.452) 67.353 46.488
Rural 10.632 7.960 3.206 21.798 (143) 21.655 14.306
Poder publico
Federal 4.023 1.006 207 5.236 (94) 5.142 3.403
Estadual 5.182 789 470 6.441 (256) 6.185 5.100
Municipal 5.324 3.280 4.814 13.418 (1.180) 12.238 11.313
lluminagéo publica 6.031 3.227 6.773 16.031 (501) 15.530 15.623
Servigo publico 8.982 6.126 11.263 26.371 (39) 26.332 13.489
Clientes livres 7.554 7.554 7.554 6.121
Fornecimento nao faturado 245.852 245.852 245.852 214.571
Parcelamentos de débitos 54.578 10.623 19.560 84.761 (29.673) 55.088 35.696
(-) Ajuste a valor presente 1.881 1.881 1.881 1.570
Outros créditos 28.615 28.615 28.615 33.526
Ativo regulatério
Outros ativos regulatérios 64.366 64.366 64.366 53.869
606.361 189.757 102.201 898.319  (90.577) 807.742 637.706
Concessionarias
Suprimento - convencional 179.571 179.571 (28.412) 151.159 101.793
Energia de curto prazo 5.271 5.271 5.271 9.802
Encargos de uso da
rede elétrica 8.901 8.901 8.901 8.504
Ativos regulatérios 1.770 1.770 1.770 10.647
Outros 13.662 13.662 13.662 10.849
209.175 - - 209.175 (28.412) 180.763 141.595
Total circulante 815.536  189.757 102.201 1.107.494 (118.989) 988.505 779.301
Nao circulante
Consumidores
Fornecimento faturado
Industrial 6.929 6.929 6.929 17.764
Comeércio, servigos e
outras atividades 54 54 54 54

Poder publico
Municipal 3 3 3 3

Parcelamentos de débitos 55.470 55.470 55.470 72.782
(-) Ajuste a valor presente (17.763) (17.763) (17.763) (16.335)
Outros créditos
Outros ativos regulatérios 29.569 29.569 29.569 15.246
74.262 - - 74.262 - 74.262 89.514
Concessionarias
Energia de curto prazo 14.301 14.301  (14.301) - 13.542
Outros 20.169 20.169 20.169 20.170
34.470 - - 34.470 (14.301) 20.169 33.712
Total nao circulante 108.732 - - 108.732 (14.301) 94.431 123.226

A Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (“PCLD”) é considerada, pela Administragdo da Companhia e suas controladas,
suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagéo desses ativos.
6.1 - Energia de Curto Prazo
Refere-se, principalmente, as transagdes de venda de energia, realizadas no ambito da Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica - CCEE.
Parte dos valores do ativo das controladas distribuidoras esta sujeita a modificagdo, dependendo de decisdo de processos
judiciais em andamento movidos por empresas do setor, relativos a interpretagéo de regras do mercado em vigor. A controlada
Bandeirante registrou neste exercicio uma PCLD em contrapartida a débito do Resultado na rubrica de Despesa operacional no
montante de R$11.699.
6.2 - Concessionarias - Outros
Os valores de R$20.169 (R$20.170 em 2008) no Ativo néo circulante e de R$ 19.335 (R$19.335 em 2008) no Passivo circulante
e Nao circulante (Nota 14), referem-se a montantes a receber e a pagar, respectivamente, entre a controlada Bandeirante Energia
S.A. e a Companhia Piratininga de Forga e Luz - Piratininga, em decorréncia da cisdo parcial da controlada Bandeirante realizada
em 1° de outubro de 2001, conforme os termos estabelecidos no protocolo de ciséo.
Nao ha discordancias entre as partes sobre os saldos atualmente registrados, a receber e a pagar, que deverdo ser
oportunamente liquidados.
6.3 - Concessionarias - Suprimento convencional
O saldo de Suprimento de energia inclui valores faturados contra a Ampla Energia e Servigos S.A. - “AMPLA” (anteriormente
denominada Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro - CERJ), vencidas e a vencer, no total de R$ 57.258 em 31 de
dezembro de 2009 (R$68.637 em 2008), sendo que desse montante R$27.684 (R$65.753 em 2008) refere-se a um direito obtido
por sentenga arbitral do dia 19 de marco de 2009 em resposta aos processos n° 03/2005 e 04/2006, emitida pela Camara FGV de
Conciliagao e Arbitragem.
Esta sentenca arbitral reconheceu que o contrato de compra e venda de energia celebrado entre Enertrade e AMPLA, para o
periodo de 15 de novembro de 2003 até 28 de agosto de 2006 a AMPLA nao cumpriu com o prego definido, e para o periodo de
29 de agosto de 2006 a 13 de marco de 2009 a Companhia reconheceu a cobranca de forma onerosa, retificando a receita
operacional em R$41.440 e anulando a PCLD correspondente, sem impacto no resultado operacional.
Nao tendo a AMPLA reconhecido os efeitos da sentenga arbitral, decidiu a Companhia manter a provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa - PCLD correspondente ao valor em discuss&o.
6.4 - Ajuste a valor presente
O ajuste a valor presente, regulamentado pelo pronunciamento CPC 12, foi calculado pelas controladas Bandeirante e Escelsa
com base na taxa WACC regulatéria, aplicada pela ANEEL nas revisdes tarifarias das distribuidoras. Essa taxa é compativel com
a natureza, o prazo e os riscos de transagdes similares em condi¢ées de mercado e, em 31 de dezembro de 2009, correspondia
a 15,07%a.a. (15,07%a.a. em 2008), afetando negativamente o resultado do exercicio consolidado antes dos efeitos de impostos
em R$1.117(R$ 3.641 negativo em 2008).
Despesas pagas antecipadamente
Controladora Consolidado
Circulante Circulante Nao circulante
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

PIS/COFINS - majoragéo de aliquota 5.793

Prémio de seguros 4 48 2.615 2171 1.064 1.376
Outros 443 1.232
Total 4 48 2.615 8.407 1.064 2.608
Conta de compensacao de variacao de custos da parcela “A” - CVA

Consolidado
Ativo Passivo
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Bandeirante

De 01/01/2001 a 25/10/2001 19.714 21.078
De 24/09/2006 a 23/09/2007 6.635 10.728
De 24/09/2007 a 23/09/2008 4.937 57.920 680 1.875 21.602
De 24/09/2008 a 23/09/2009 64.643 1.710
De 24/09/2009 a 31/12/2009 25.508 47.557 53.879 7.572
69.580 64.555 25.508 48.237 23.299 53.408 53.879 7.572
Escelsa
De 01/01/2001 a 25/10/2001 34.725 16.637
De 08/07/2006 a 07/07/2007 5.724 3.461
De 08/07/2007 a 07/07/2008 303 11.592 7.656 7.824
De 08/07/2007 a 30/09/2008 43.839 46.326 10.858
De 08/08/2009 a 31/12/2009 18.100 4.505
44.142 52.041 18.100 46.326 24.293 11.285 4.505 10.858
Total 113.722  116.596 43.608 94.563 47.592 64.693 58.384 18.430

Os contratos de concessdo de distribuicdo de energia elétrica estabelecem, na composi¢do das tarifas praticadas pelas
concessiondrias, valores para cada item de custos exdgenos, imputdveis a despesa operacional, integrantes da variavel
denominada Parcela “A”, da férmula do “indice de Reajuste Tarifario - IRT”, demonstrados a seguir:

e Tarifa de repasse de poténcia proveniente de Itaipu Binacional;

Tarifa de transporte de energia elétrica proveniente de Itaipu Binacional;

Quota de recolhimento a Conta de Consumo de Combustiveis - CCC;

Tarifa de uso das instalagdes de transmissao, integrantes da rede basica;

Encargos de Servicos de Sistema - ESS;

Energia comprada;

Quota de Reserva Global de Reversao - RGR;

Taxa de fiscalizagéo de servigo de energia elétrica;

Encargos de conexao;

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE;

Contrato de Compra de Energia em Ambiente Regulado - CCEAR; e

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA.

Os registros para compensacéo de diferengas, positivas ou negativas, entre os valores pagos de cada item e os respectivos
valores de cobertura consideradas nas tarifas de energia elétrica, séo efetuados de acordo com o regime de competéncia, no ativo
e/ou passivo, com contrapartidas no resultado conforme a sua natureza de gasto.

A mutacdo da CVA no exercicio é a seguinte:

© o o o o o 0o o o o o

Saldo em Atualizacéao Saldo em

ltem 31/12/2008 Apropriacao monetaria Amortizacao 31/12/2009
Parcela “A” 13.647 (1.122) (48.876) (36.351)
CVA 114.389 53.269 11.761 (91.714) 87.705
128.036 53.269 10.639 (140.590) 51.354

Parcela “A”: de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001 - valores correspondentes a RTE - Recomposigdo Tarifaria Extraordinaria
mencionada na Nota 4.
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EDP - Energias do Brasil S.A.

Impostos e contribui¢cdes sociais

Controladora Consolidado

Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Ativo - Compensaveis

Imposto de renda e contribui¢do social 43.791 51.373 225.152  226.676
ICMS 132 53 36.827 26.719 28.383 31.084
PIS e COFINS 235 235 37.500 25.807
PIS e COFINS - COSIT 27 75.730 40.054
IRRF sobre juros s/ capital préprio 23.630 23.343 23.630 23.343
Outros 7.248 3.399 14.728 18.319 2.695
Total 75.036 78.403 413.567  360.918 31.078 31.084
Passivo - a recolher
Imposto de renda e contribui¢do social 2.987 144.242  177.245
ICMS sobre diferencial de aliquota 5 415 3
ICMS 142.927 107.444
PIS e COFINS 12.776 87.963 63.446 35.039 34.451
ISS 662 30
PIS, COFINS e CS - Sobre servigos
prestados por terceiros 18
IRRF retido na fonte sobre servigos
prestados por terceiros 38
IRRF sobre juros s/capital proprio 14.777 31.104 42.274
Parcelamento de impostos - Lei 11.941/09 14.634 34.146 45.484 106.129
Outros 704 835 11.617 11.526 995
Total 31.106 15.612 34.146  464.470  401.968  142.163 34.451

9.1 - Tributacao de operacdes na Camara de Comercializac@o de Energia Elétrica (“CCEE”)

Em decorréncia dos termos do artigo 32 da Medida Proviséria n° 66, de 29 de agosto de 2002, convertida na Lei n° 10.637,
de 30 de dezembro de 2002 e da Instrucdo Normativa n° 199, de 12 de setembro de 2002, as distribuidoras de energia elétrica,
como agentes integrantes da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (‘CCEE”), exerceram a opg¢éo pelo regime especial
de tributagéo do PIS e da COFINS, sobre receitas auferidas em operagdes realizadas no ambito daquela Instituicéo.

Os principais efeitos referem-se a base de calculo incidente sobre os resultados positivos liquidos e na continuidade da aplicagdo
da aliquota de 0,65% e 3% para o PIS e COFINS, respectivamente.

9.2 - PIS e COFINS

Os saldos de ativo e passivo de PIS e COFINS, em 31 de dezembro de 2009, consideram o registro pelas controladas Bandeirante
e Escelsa dos créditos extemporaneos, no montante de R$75.730 (R$40.054 em 2008), decorrentes da interpretagéo dada pela
Secretaria da Receita Federal na Solugao de Consulta COSIT 27/2008, correspondente aos créditos apurados sobre os gastos
com materiais aplicados ou consumidos na atividade de fornecimento de energia elétrica e dos encargos de depreciagao de
maquinas, equipamentos e outros bens do ativo imobilizado, a serem compensadas com débitos dessas contribuicdes. Em
consonéncia com a Nota Técnica 115/2005 da ANEEL, as controladas reconheceram no Passivo circulante, na rubrica Outras
obrigagdes, igual montante a ser devolvido aos consumidores, uma vez que tais créditos influenciardo na aliquota efetiva a ser
cobrada no futuro (Nota 14).

9.3 - IRRF - juros sobre capital proprio

Refere-se ao Imposto de Renda Retido na Fonte, as aliquotas de 15% e 25%, incidente sobre os valores propostos aos acionistas
a titulo de Juros sobre Capital Proprio, exceto para os acionistas comprovadamente imunes ou isentos até a data de 31 de
dezembro de 2009, conforme legislagdo. Neste exercicio ndo foi proposto Juros sobre o Capital Préprio pela Administragao da
Companhia. Em 2008 foi retido o montante de R$14.777.

9.4 - Parcelamento de impostos - Lei n° 11.941/09 e Medida Proviséria 470/09

Em 26 de novembro de 2009 em Reuniao de Diretoria, foi aprovada a adesdo ao programa de reducéo e parcelamento de tributos
conforme a Lei n° 11.941/09 e pela Medida Proviséria n° 470/09, assim como das controladas Bandeirante, Escelsa, Energest e
Enertrade. A formalizagéo ocorreu nos meses de outubro e novembro de 2009 junto & Secretaria da Receita Federal - SRF, o que
gerou uma reducéo de passivos contingentes (Nota 24), relativos a processos de natureza tributaria no &mbito da esfera federal,
conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

31/12/2009 31/12/2009

Saldo inicial 66.705 150.470
Constituigdo de provisdo 11.106
Constituicdo de encargos legais 12.102 76.366
Saldo com revisdo da probabilidade pelos advogados 78.807 237.942
Beneficio - Reversao programa REFIS (12.519) (67.400)
66.288 170.542

Pagamento de fato gerador dez/08 néo sujeito ao REFIS (17.508) (17.508)
Parcelamento 48.780 153.034

Dessa forma, em 31 de dezembro de 2009, foi registrado contabilmente nesta rubrica do passivo conforme abaixo:
Controladora Consolidado

31/12/2009 31/12/2009
Composigao - passivo
Imposto de renda e contribuicdo social 33.910
PIS/COFINS 45.362 93.667
INSS 21.926
Outros 3.418 3.531
Total 48.780 153.034

Do montante total desta ades&o, a amortizagéo sera através de compensacao com recursos de depositos judiciais e a outra parte
com créditos fiscais decorrentes de prejuizos fiscais e base negativa de Contribui¢ao social, no montante de R$2.546 e o restante
liquidado em 30 parcelas.
Imposto de renda e contribui¢des sociais diferidos
10.1 - Ativo
Os créditos fiscais a seguir detalhados, incidentes sobre o prejuizo fiscal, base negativa de contribuigdo social e outros valores
que constituem diferengas temporarias, que serao utilizados para reducao de carga tributaria futura, foram reconhecidos tomando
por base o histérico de rentabilidade e as expectativas de geragao de lucros tributaveis nos préximos exercicios, das controladas
Bandeirante, Escelsa, Enertrade, Energest e Lajeado, no prazo méaximo de 10 anos.

Consolidado

Circulante Nao circulante

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
IRPJ sobre prejuizos fiscais 34.722 38.747 99.294 114.221
CSLL sobre base negativa 12.500 13.987 46.226 53.382
IRPJ e CSLL sobre demais adi¢bes temporarias 60
IRPJ e CSLL sobre demais diferencas temporarias 61.571 61.796 46.696 71.871
IRPJ e CSLL sobre Provisao para Déficit Previdencidrio - PSAP  2.745 3.113 20.211 24.900
IRPJ e CSLL sobre crédito fiscal incorporado - Agio 16.785 7.909 249.137 140.299
IRPJ e CSLL sobre demais diferengas temporarias - RTT 112 669 45.787 7.701
Total 128.495 126.221 507.351 412.374

Baseado nos estudos técnicos das projegdes de resultados tributdveis, computados de acordo com as disposi¢des da
Deliberagcdo CVM n° 273, de 20 de agosto de 1998, estima-se a recuperacao dos créditos tributarios nao circulantes nos seguintes
exercicios:

Nao
2011 2012 2013 2014 2015 2016 a 2018 circulante
223.274 99.746 81.190 78.717 18.936 5.488 507.351

As Administracdes da Companhia e suas controladas elaboraram, em 31 de dezembro de 2009, projecao de resultados tributaveis

futuros, inclusive considerando seus descontos a valor presente, demonstrando a capacidade de realizagdo desses créditos

tributarios nos periodos indicados e, para as controladas Bandeirante e Escelsa, conforme requerido pela Instrugdo CVM n° 371,

de 27 de junho de 2002, os referidos estudos foram aprovados pelos respectivos Conselhos de Administragéo. Essas estimativas

sdo periodicamente revisadas, de modo que eventuais alteragdes na perspectiva de recuperagédo desses créditos possam ser
tempestivamente consideradas nas demonstragdes financeiras. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a nao se
concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

Pela legislacéo tributaria em vigor, o prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicdo social sdo compensaveis com lucros futuros,

até o limite de 30% do lucro tributavel, ndo estando sujeitos a prazo prescricional.

10.1.1 - O crédito fiscal advindo da Provisdo para Déficit Previdenciario - PSAP, refere-se a parcela de beneficios excedente aos

ativos relativos aos planos previdenciarios do tipo beneficio definido na controlada Bandeirante, cuja provisédo em 31 de dezembro

de 2001 foi efetuada em contrapartida ao Patriménio liquido, dedutivel por ocasido dos pagamentos mensais, com expectativa de
finalizagdo no exercicio de 2017. A parcela relativa ao célculo de excesso ao limite legal de dedugéo equivalente a 20% em relagao

a folha de salarios-base corresponde a proporcéo dos recursos destinados ao saldamento dos participantes ativos.

10.1.2 - O crédito fiscal do agio é proveniente:

a) na controlada Bandeirante, da incorporacéo, ocorrida no exercicio de 2002, da parcela cindida da anterior controladora
Enerpaulo - Energia Paulista Ltda., representada pelo agio pago pela Enerpaulo quando da aquisi¢do de a¢des de emissao da
Bandeirante.

b) na controlada Escelsa, da incorporacéo, ocorrida em abril de 2005, da parcela cindida da controladora EDP Energias do Brasil
S.A., representada pelo agio pago pelas incorporadas EDP 2000 Participagoes Ltda. e EDP Investimentos Ltda. quando da
aquisicado de agdes de emissao da IVEN, na época controladora da Escelsa.

c) na controlada Lajeado, da incorporagdo das controladas EDP Lajeado Energia S.A. e Tocantins Energia S.A., ocorrida em
novembro de 2009, representada pelo agio pago pela Companhia.

Os valores foram contabilizados de acordo com as Instrugdes CVM n°s 319/99 e 349/99 e, conforme determinagao da ANEEL,

serao amortizados pela curva entre a expectativa de resultados futuros e o prazo de concessao das Companhias, o que resulta

em realizagao anual média futura do crédito fiscal de R$6.049 para a controlada Bandeirante até o ano de 2027, de R$1.974 para

a controlada Escelsa até o ano de 2025 e de R$1.496 para a controlada Lajeado até o ano de 2016.

10.1.3 - A projecgao de resultados tributaveis futuros indica que as controladas Bandeirante e Escelsa apresentam base de célculo

suficiente para recuperagéo do saldo integral dos créditos tributérios no periodo como demonstrado. No entanto, quanto aos

créditos em 31 de dezembro de 2009 relacionados ao PSAP e Agio, mencionados nas notas 10.1.1 e 10.1.2, os mesmos serao
realizados financeiramente até 2017 e 2032, respectivamente, em consonéncia com as normas de amortizagéao dos valores a eles
vinculados.

10.2 - Passivo

Consolidado

31/12/2009 31/12/2008
Imposto de renda 11.431 1.448
Contribuigdo social 4.115 521
Total 15.546 1.969
Circulante 1.969
Nao circulante 15.546
Total 15.546 1.969

Como a controlada Porto do Pecém declarou sua opgao em adotar o regime transitério em 2008, esta opgéo é obrigatdria para o
ano calendario de 2009, e assim permanecem por forga de lei, para fins de apuragédo dos tributos IRPJ e CSLL, as disposi¢bes
vigentes até 31/12/2007, anteriores a aplicagdo da Lei 11.638/07, por forga do artigo 16 da Lei 11.941/09.

Assim, para efeitos de apuragdo do Lucro Real de 2009, foram adotadas as disposicdes da Lei 6.404/76, atualizada até
31/12/2007, que inclui o conceito de Despesas Pré-Operacionais, Ativo Diferido e Resultados de Exercicios Futuros, para fins de
tributagao.

Logo, embora levados ao resultado do exercicio, por forca da adocdo do RTT, os resultados da fase pré-operacional serdo
tributaveis apenas a partir do inicio das operagdes, segundo critérios vigentes até 31/12/2007.

Partes relacionadas

Além dos valores a receber como dividendos de suas controladas e coligadas, apresentados na nota 26, e os valores de
adiantamentos para futuro aumento de capital divulgados na nota 13, os demais saldos de ativos e passivos, bem como as
transagdes da Companhia com suas controladas, profissionais chave da administragdo e outras partes relacionadas, que
influenciaram o resultado do periodo, decorrem de transagdes realizadas em condi¢cdes usuais de mercado para os respectivos
tipos de operacéao.

Controladora Consolidado
Receitas no Receitas no
Ativo Passivo exercicio Ativo exercicio
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 2009 2008 31/12/2008 2009 2008

Partes relacionadas
Bandeirante 243 351 399 371 10
CESA 87.440 82.849 4.592 5.095
Energest 59.989 35.793 3 4 1.650
Enersul 8
Enertrade 20.588 104 199
ESC90 22.090 79.780 11.369 22104 79.780 11.369
Escelsa 351 233 28 135
Escelsapar 2.900 2.667 165 189
Investco 4.355
Ipueiras 5
Lajeado Energia 6.594

175.871 144.087 7.024 510 86.396 16.661 22.104 79.780 11.369
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

Enertrade - A controlada possui contratos de mutuo no montante de R$20.201, sendo R$5.500 firmado em 09 de novembro de
2009, R$5.000 firmado em 07 dezembro de 2009 ambos venciveis em 21 de agosto de 2010 e R$9.701 firmado em 10 de
dezembro de 2009 com o objetivo de conversao dos dividendos com vencimento em 9 de novembro de 2010, todos os contratos
sdo atualizados com juros de 100% do Certificado de Depositos Interbancarios (CDI).

Energest - A controlada possui contratos de muituo no montante de R$57.286, sendo R$22.250 firmados durante o exercicio de
2009, atualizados com juros de 100% do Certificado de Depésitos Interbancarios (CDI) e R$35.036 firmado em 29 de dezembro
de 2006 com o objetivo de conversao dos dividendos, para esse contrato ndo ha incidéncia de juros e o vencimento ocorrerda em

EDP - Energias do Brasil S.A.

Os saldos com as suas controladas Bandeirante, Escelsa e Enertrade referem-se ao compartilhamento de gastos com pessoal,
material e servigos de terceiros, aprovados pela ANEEL através do Despacho n°® 2.194, de 13 de julho de 2007 e, com as demais
empresas, referem-se fundamentalmente a mutuos financeiros.

12 - Caucgobes e depdsitos vinculados

Controladora Consolidado
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
Nota 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

29 de dezembro de 2011. Depositos judiciais 24 2.168 2.080 5.122 2.944 2.203 2.080 117.735 132.067
CESA - A controlada possui contratos de mutuo no montante de R$60.224, sendo R$15.000 firmado em 15 de maio de 2003 e Caugdes e depositos
R$9.240 firmado em 30 de maio de 2003, atualizados com juros de 100% do Certificado de Depésitos Interbancarios (CDI) e vinculados 67.384 74.856 13.062 21.565
R$35.984 firmado em 29 de dezembro de 2006 com o objetivo de conversao dos dividendos, para esse contrato nao ha incidéncia Total 2.168 2.080 5.122 2.944 69.587 76.936 130.797 153.632
de juros e o vencimento ocorrera em 29 de dezembro de 2011.
Investco - A controlada durante Reunido de Diretoria realizada em 23 de novembro de 2009 aprovou a conversdo do valor de 13 - Adiantamentos para futuros aumentos de capital
dividendos a pagar de R$4.336 em contrato de mutuo onde as condi¢gdes acordadas foram a liquidagdo em parcela Unica Controladora
até 9 de novembro de 2010 e juros incidentes de 100% da taxa média dos Certificados de Depdsitos Interbancarios (CDI). Ativo
Escelsapar - Refere-se a mutuo no valor de R$2.900 com vencimento em 22 de outubro de 2011 sem encargos financeiros. 31/12/2009 31/12/2008
A remunerag&o do pessoal chave da Administragdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, conforme requerido pela Energest 35.040 35.040
Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de 2008, alcangou o montante de R$3.997 (R$5.805 em 2008), valor composto Enernova 31.077 7.700
somente por beneficios de curto prazo, sem os custos de rescisdes contratuais. Terra Verde 3.100
Foi aprovada em Assembléia Geral Ordinaria, realizada em 8 de abril de 2009, o valor da remuneragdo anual Enercouto 5.315 4.005
e global dos membros do Conselho de Administragdo, dos seus Comités e da Diretoria, de até R$4.560, para o periodo Enercouto (provisdo) (5.315) (4.005)
de abril de 2009 a margo de 2010. Total 69.217 42.740
14 - Outros créditos - Ativo e Outras contas a pagar - Passivo
Controladora Consolidado
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Outros créditos - Ativo
Adiantamentos a empregados 97 105 3.148 2.594
Adiantamentos a fornecedores 53 53 13.350 1.248 2.379 13.350
Créditos a receber - clientes 167 167
Modicidade tarifaria - baixa renda 61.791 53.927
Dispéndios a reembolsar 34 405 10.402 5.166
Programa eficiéncia energética 3.568 2.863 1.520 2.525
RGR acompensar 777 2.091
Bens destinados a alienagao 20.051 84 84
Desativacao em curso 16 6.976 5.548
Servigos em curso 683 2511 47.741 14.043
Servigos prestados a terceiros 5.394 11.710 14.449 9.825
Tributos e consignagdes sobre folha 1.809 1.551
Desativacdes e alienagoes 7.228 774
Compartilhamento de infra-estrutura 1.138 72
Adiantamento UTE Resende e Norte Capixaba 6.844 6.462 6.844 6.462
NDF - Nondeliverable forward contracts 60.669
Convénios de arrecadagao 2.255
Cessao de crédito - Tangara Energia S.A. 3.626 1.820 4.950 19.954
Cesséao de crédito - Caiud Distribuicdo de Energia S.A. 2.373 3.347 18.276 4.435
Reducao de capital 24.887
Outros ativos regulatérios 272
Outros 170 6.911 765 9.233 14.287 12.402 8.921
Total 883 3.244 51.992 7.227 166.891 144.645 71.875 112.875
Outras contas a pagar - Passivo - -
Adiantamentos recebidos - alienagao de bens e direitos 10.037 9.837
Contribuicdo de iluminag&o publica 11.798 10.368
Valores a pagar a Piratininga 382 382 18.953 18.953
Credores diversos - consumidores 14.636 17.395
Credores diversos - concessionarias 4.161 3.054
Folha de pagamento 4.707 4.050
Outros passivos regulatérios 4.976 12.357 55.467 46.314
Modicidade tarifaria - baixa renda 22.804 47.766
Cesséo de créditos de ICMS 2.390 308
Juros sobre empréstimo compulsério 373 431
Arrecadacéao de terceiros a repassar 7.676 2.525
Valores a pagar TVs a cabo e telefonia 2.398 2.282
Devolugéo tarifaria COSIT 27 75.729 40.054
Reducéao de capital 24.007
Outras 2.208 2.208 62 25 12.371 18.617 2.971 6.050
Total 2.208 2.208 62 25 174.438 169.426 101.398 71.317
14.1 - Modicidade tarifaria - baixa renda Prazo para pagamento: 120 meses
A Lein° 10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu as diretrizes para enquadramento na subclasse residencial baixa renda, da Caréncia: 18 meses
unidade consumidora com consumo mensal inferior a 80 kWh, tendo o Decreto n° 4.336, de 15 de agosto de 2002, ampliado a Término: 29 de fevereiro de 2016
regulamentacdo de enquadramento, para unidades consumidoras com consumo mensal entre 80 e 220 kWh. Remuneragéo: 100% do CDI
A controlada Bandeirante encontra-se em processo de fiscalizagdo pela Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado Valor contrato: R$18.199
de S&o Paulo (“ARSESP”), tendo sido lavrado Termo de Notificagdo em que o Orgéo Regulador determinou a revisdo de critérios Como garantia foi dada uma nota promissoéria, no valor do saldo devedor, com aval da DENERGE — Desenvolvimento
de cadastramento de clientes enquadrados na modalidade tarifaria baixa renda. Em decorréncia, estd sendo procedida a Energético S.A.
devolugao de tarifas cobradas a maior, e foi registrado nesta rubrica, em 31 de dezembro de 2009, um passivo no montante de 14.3 - Cessao de Crédito - Caiua Distribuicao de Energia S.A.
R$47.640, dos quais R$24.836 foram devolvidos aos consumidores neste exercicio e R$4.679 serao devolvidos a partir de janeiro Refere-se ao saldo da consolidagao e repactuacdo do contrato de Cessdo de Crédito firmado entre a controlada Lajeado
de 2010, aos consumidores reclassificados que continuam ativos no cadastro, ficando o saldo remanescente de R$18.125, Energia S.A. e a Caiua Distribui¢cao de Energia S.A., em 31 de dezembro de 2006, aprovado pela ANEEL através do Despacho
disponivel aos consumidores inativos. Considerando-se que a legislagdo e regulamentagdo dessa matéria prevéem o n° 181-SFF/ANEEL de 29 de janeiro de 2007, com as seguintes condigdes:
ressarcimento desses valores através do mecanismo da subvengao, foi registrado em contrapartida, no ativo, 0 mesmo montante. Prazo para pagamento: 86 meses
O saldo em 31 de dezembro de 2009, da controlada Escelsa, no montante de R$12.790, corresponde as estimativas do periodo Caréncia: 24 meses
de junho a dezembro de 2009. Término: 29 de fevereiro de 2016
14.2 - Cessao de Crédito - Tangara Energia S.A. Remuneragéo: 100% do CDI mais 2% a.a. de juros
Refere-se ao saldo da repactuagdo do contrato de Cessdo de Crédito firmado entre a controlada Lajeado Energia S.A. Valor contrato: R$23.532
e a Tangara Energia S.A., em 31 de agosto de 2004, aprovado pela ANEEL através dos Oficios n°s 467/2000-SFF/ANEEL Como garantia foi dada uma nota promisséria, no valor do saldo devedor, com aval da DENERGE - Desenvolvimento
e 1.706/2004-SFF/ANEEL, com as seguintes condigdes: Energético S.A.
15 - Investimentos

15.1 - Movimentacgao dos investimentos no exercicio:

Controladora % Participacao direta

Ajuste
Saldos em Equivaléncia Avaliacao Outros Saldosem
31/12/2008 Adicoes Baixas patrimonial Dividendos/JSCP patrimonial Incorporacao movimentos 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009
Investimentos
Bandeirante 680.031 241.906 (285.811) 636.126 100,00 100,00
Escelsa 685.145 124.115 (71.054) 738.206 100,00 100,00
Investco (i) 42.559 4.275 4.930 (2.291) 49.473 4,53 4,57
EDP Lajeado (vi) 155.203 27.344 (15.114) (167.433) - 59,93
Lajeado Energia 225.200 35.031 (49.363) 341.698 33.883 586.449 47,23 55,86
Tocantins Energia (vi) 76.865 (24.887) 5.423 (40.154) (17.247) - 50,88
Enerpeixe 631.267 72.616 (13.775) 690.108 60,00 60,00
Energest 201.303 73.243 (10.642) 263.904 100,00 100,00
Enertrade 31.917 25.043 (25.043) 31.917 100,00 100,00
Ipueiras 1 1 100,00
Porto do Pecém 80.156 173.642 35.656 (31.764) 257.690 50,00 50,00
Denerge 37.500 1.586 (39.086) -
Desagio Escelsa (2.388) (2.388)
Outros 320 320
Total 2.845.078 177.918 (24.887) 645.307 (473.093) (30.178) 134.111 (22.450) 3.251.806
(i) A Investco passou de consolidada proporcional para consolidada integral a partir de setembro de 2008.
(i) A Escelsapar possui provisao para passivo a descoberto no valor de R$2.382 (R$1.942 em dezembro 2008).
(iii) A Enercouto possui provis&o para passivo a descoberto no valor de R$470 (R$418 em dezembro 2008).
(iv) A Enernova possui provisao para passivo a descoberto no valor de R$5.529 (R$429 em dezembro 2008).
(v) ATerraVerde Bioenergia possui provisao para passivo a descoberto no valor de R$1.406.
(vi) Empresas incorporadas pela Lajeado Energia em 30/11/2009.
Consolidado
Saldos em 31/12/2008 Adicoes Baixas Equivaléncia patrimonial Ajuste Avaliagcao Patrimonial Incorporacéo Outros movimentos Saldos em 31/12/2009
EDP Energias do Brasil
Denerge 37.500 1.586 (39.086) -
Desagio Escelsa (2.388) (2.388)
Outros 320 320
Lajeado Energia
Desagio Investco (544) (544)
Outros 204 204
EDP Lajeado
Desagio Investco (544) 544 -
Outros 281 902 (979) (204) -
Enernova
EDP Renovaveis 22.257 (1.742) 20.515
Outros Investimentos
Enercouto 1.271 1.271
Bandeirante 681 681
Escelsa 4.982 (1.009) 3.973
Total 42.103 23.159 (1.988) (1.742) 1.586 - (39.086) 24.032

15.1.1 - Incorporacéo das controladas EDP Lajeado e Tocantins Energia pela Lajeado Energia, conforme nota 1.6.

15.1.2 - O saldo na rubrica “Outros movimentos”, no valor de R$39.086, refere-se a aquisi¢ao de 5,63% de agoes preferenciais, correspondente a 3,16% do total de agdes da Denerge S.A., sociedade de capital fechado detentora de participagdes em empresas do setor
elétrico brasileiro. No &mbito dessa negociagao, a Companhia terd a opgao de converter essas agdes da Denerge em agdes preferenciais da Rede Energia S.A., em um periodo de até dois anos, ao prego de eventual oferta publica ou ao preco unitario de R$5,68 se a
oferta publica néo ocorrer. O valor das a¢des da Denerge foram reclassificadas para o Ativo circulante na rubrica de Ativos disponiveis para venda.

15.2 - Participacao direta dos investimentos

Acbes/Quotas possuidas pela Companhia (Mil) % de participacao da Companhia

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 Patriménio liquido Resultado acumulado
Ordinarias/ Ordinarias/ Capital social Capital Capital social Capital
Empresas Quotas Preferenciais Quotas Preferenciais integralizado votante integralizado votante 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
EDP Energias do Brasil
Bandeirante 39.091.735 39.091.735 100,00 100,00 100,00 100,00 636.126 680.031 241.906 205.716
EDP Lajeado (i) 124.488 59,93 100,00 443.551 (202.509) 27.741
Enercouto 1 1 100,00 100,00 100,00 100,00 (469) (416) (52) (44)
Energest 1.000.572 1.000.572 100,00 100,00 100,00 100,00 263.905 201.304 73.243 99.341
Enernova 1 1 100,00 100,00 100,00 100,00 (5.529) (429) (5.100) (430)
Enerpeixe 465.165 465.165 60,00 60,00 60,00 60,00 1.150.181 1.052.112 121.026 130.668
Enertrade 26.217 26.217 100,00 100,00 100,00 100,00 31.916 31.916 25.043 35.813
Escelsa 5.876 5.876 100,00 100,00 100,00 100,00 738.207 685.144 124.115 122.398
Escelsapar 10 10 100,00 100,00 100,00 100,00 (2.382) (1.942) (440) (1.741)
Investco 35.947 32.804 4,57 4,53 1.082.286 1.017.213 95.096 70.237
Ipueiras 14.722 100,00 100,00 1 5 (4) (14.717)
Lajeado Energia 113.690 62.723 55,86 100,00 47,23 78,81 1.400.188 815.353 101.848 30.232
Porto do Pecém 99.856 80.156 50,00 50,00 50,00 50,00 515.378 160.310 71.312
TerraVerde Bioenergia 92,00 92,00 (1.528) (1.518)
Tocantins Energia (i) 4.012 50,88 70,02 151.071 10.595 1.486
(i) As controladas EDP Lajeado e Tocantins foram incorporadas na Lajeado Energia em 30/11/2009
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

16 - Imobilizado

17

Controladora

31/12/2009 31/12/2008
Taxas anuais médias Custo Depreciagao Valor Valor
de depreciacao % historico acumulada liquido liquido
Imobilizado em servigo - tangivel
Administragao
Edificacdes, obras civis
e benfeitorias 10,00 7 2) 5 6
Maquinas e equipamentos 11,28 785 (454) 331 317
Veiculos 7,15 799 (611) 188 145
Méveis e utensilios 9,77 1.574 (713) 861 732
Total do imobilizado em servico 3.165 (1.780) 1.385 1.200
Imobilizado em curso
Administragéo 653 653 793
Total do imobilizado em curso 653 - 653 793
Total imobilizado tangivel 3.818 (1.780) 2.038 1.993
Consolidado
31/12/2009 31/12/2008
Taxas anuais médias Custo Depreciagao Valor Valor
de amortizacao % historico acumulada liquido liquido
Imobilizado em servigo - tangivel
Distribuicdo
Terrenos 49.510 49.510 49.005
Edificacdes, obras civis
e benfeitorias 3,80 100.356 (60.299) 40.057 41.235
Maquinas e equipamentos 3,79 3.701.797 (1.688.081) 2.013.716 1.878.909
Veiculos 9,81 17.952 (12.938) 5.014 5.119
Méveis e utensilios 7,40 6.083 (4.877) 1.206 1.639
3.875.698 (1.766.195) 2.109.503 1.975.907
Geragao
Terrenos 133.551 133.551 127.196
Reservatdrios, barragens e adutoras 2,01 1.740.751 (202.876) 1.537.875 1.477.671
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 2,18 694.123 (125.503) 568.620 564.506
Maquinas e equipamentos 2,97 1.411.794 (234.330) 1.177.464 1.182.344
Veiculos 13,99 3.188 (2.027) 1.161 1.551
Méveis e utensilios 8,25 1.175 (316) 859 731
3.984.582 (565.052) 3.419.530 3.353.999
Transmiss&@o
Terrenos 1 1
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 510 (173) 337 357
Maquinas e equipamentos 1,84 79.351 (20.461) 58.890 55.092
79.862 (20.634) 59.228 55.449
Comercializagao
Terrenos 36 36 44
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 3,91 3.791 (2.394) 1.397 1.720
Maquinas e equipamentos 4,12 3.835 (2.490) 1.345 1.526
Veiculos 8,68 1.458 (1.149) 309 459
Méveis e utensilios 5,43 968 (778) 190 243
10.088 (6.811) 3.277 3.992
Administragao
Terrenos 897 897 915
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 2,68 13.645 (9.289) 4.356 5.051
Maquinas e equipamentos 5,78 94.089 (58.916) 35.173 30.335
Veiculos 15,69 27.853 (16.596) 11.257 11.408
Méveis e utensilios 7,09 13.775 (7.837) 5.938 5.785
150.259 (92.638) 57.621 53.494
Atividades nao vinculadas a concessao
Terrenos 273 273 273
Maquinas e equipamentos 17 17) -
Mdveis e utensilios 10,00 382 (166) 216 255
672 (183) 489 528
Total do Imobilizado em servico 8.101.161 (2.451.513) 5.649.648 5.443.369
Imobilizado em curso - tangivel
Distribuicao 271.204 271.204 262.067
Geragao 877.667 877.667 648.528
Transmissdo 283 283 548
Comercializagao 1.800 1.800 170
Administracdo 9.325 9.325 13.582
Total do Imobilizado em curso 1.160.279 - 1.160.279 924.895
Obrigagdes vinculadas a concessao 0,72 (427.829) 34.547 (393.282) (364.379)
Total Imobilizado tangivel 8.833.611 (2.416.966) 6.416.645 6.003.885
A movimentag&o do imobilizado no exercicio é a seguinte:
Controladora
Valor Transferéncia Valor
liquidoem paraimobilizado liquidoem
Tangivel 31/12/2008 Aquisicoes emservico Depreciacoes Baixas  31/12/2009
Imobilizado em servigo
Edificagdes, obras civis
e benfeitorias 6 (1) 5
Ma&quinas e equipamentos 317 102 (87) (1) 331
Veiculos 145 124 (66) (15) 188
Méveis e utensilios 732 282 (149) (4) 861
Total do imobilizado em servigo 1.200 - 508 (303) (20) 1.385
Total do imobilizado em curso 793 693 (508) (325) 653
Total do imobilizado - tangivel 1.993 693 - (303) (345) 2.038
Consolidado
Valor Transferéncia Transferéncia Valor
liquido em para imobilizado Depre- para Reclas-  liquido em
31/12/2008 Aquisicoes em servico ciacoes Baixas intangivel sificagdo 31/12/2009
Tangivel
Imobilizado
em servigo
Terrenos 177.433 6.905 (71) 184.267
Reservatorios,
barragens e
adutoras 1.477.671 92.674 (33.617) 1 1.147 1.537.876
Edificagdes, obras
civis e benfeitorias 612.868 86 21.610 (19.140) (956) 298 614.766
Maquinas e
equipamentos 3.148.208 133 355.236 (186.300) (31.125) 982 (544) 3.286.590
Veiculos 18.538 79 6.462  (6.898) (440) 17.741
Méveis e
utensilios 8.651 68 1.313  (1.576) (48) 8.408
Total do imobilizado
em servico 5.443.369 366 484.200 (247.531) (32.639) 2.427 (544) 5.649.648
Total do Imobilizado
em curso 924.895 732.676 (484.200) (10.439) (1.447)  (1.206) 1.160.279
Total do imobilizado
- tangivel 6.368.264 733.042 — (247.531) (43.078) 980 (1.750) 6.809.927
(-) Obrigacdes
vinculadas a
concessao
Contribuigdo de
consumidores (243.667) (41.142) 1.338 10.984 1.925 (270.562)
Participagao da Uniao,
Estados e Municipios  (45.366) (5.187) 39 1.387 195 (48.932)
Doacdes e subvengdes  (75.346) (1.551) (1.377)  3.757 729 (73.788)
(364.379) (47.880) - 16.128  2.849 - - (393.282)
Total liquido 6.003.885 685.162 — (231.403) (40.229) 980  (1.750) 6.416.645

16.1 - Dos bens vinculados a concessao
De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes utilizados na geragao,
transmissao, distribuicdo, e inclusive comercializagdo, séo vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagéo do Orgéo Regulador.
A Resolucdo ANEEL n° 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculacdo de bens das concessdes do Servigo Publico
de Energia Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando destinados a
alienagao, determinando, que o produto da alienagao seja depositado em conta bancaria vinculada, para aplicagdo na concessao.
16.2 - Bens e direitos da Uniao utilizados pela concessionaria
Os bens da Unido sob a administragao da controlada Escelsa constituem-se de terrenos e antigas edificagdes que se encontram
fora de uso, em fungao da impossibilidade pratica de suas utilizagbes, portanto improdutivas, estando seus valores registrados no
Sistema Extrapatrimonial.
16.3 - Capitalizacao das despesas com administracao central
Conforme mencionado na nota 3.2.f, foi incorporado no Ativo Imobilizado no exercicio, a titulo de capitalizagéo de parcelas de
gastos com a administragdo central, o montante de R$18.951 (R$17.535 em 2008), registrado por transferéncia e em
contrapartida ao Resultado do exercicio no grupo de Gastos operacionais - Despesas gerais e administrativas.
Intangivel

Controladora

31/12/2009 31/12/2008
Taxas anuais médias  Custo Amortizacao Valor Valor
de amortizacdo %  histérico acumulada liquido liquido
Intangivel em servigo
Administragao
Software 6,37 2.011 (1.821) 190 286
Total do intangivel em servico 2.011 (1.821) 190 286
Intangivel em curso
Administragao 407 407 181
Total do intangivel em curso 407 - 407 181
Agio na aquisicéo de investimentos
Pantanal 13.373 (2.901) 10.472 11.062
Bandeirante 38.143 (10.811) 27.332 28.789
Enerpeixe 3.837 (723) 3.114 3.231
Lajeado Energia e Investco 280.627 (7.232) 273.395 443.319
Porto do Pecém 3.590 3.590 3.590
339.570 (21.667) 317.903 489.991
Total intangivel 341.988 (23.488) 318.500 490.458
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Consolidado
31/12/2009 31/12/2008
Taxas anuais médias Custo Amortizacao Valor Valor
de amortizacao % histérico acumulada liquido liquido
Intangivel em servigo
Distribuicao
Software 12,80 37.858 (31.387) 6.471 10.619
Servidao permanente 12.701 (2) 12.699 12.313
50.559 (31.389) 19.170 22.932
Geragao
Software 19,25 2.980 (1.222) 1.758 2.140
Serviddo permanente 471 471 310
3.451 (1.222) 2.229 2.450
Transmissao
Serviddo permanente 126 126 126
126 - 126 126
Comercializagao
Software 5,57 53.844 (52.990) 854 3.148
53.844 (52.990) 854 3.148
Administragéo
Software 17,88 232.783 (90.495) 142.288 67.446
Outros 935 935 935
233.718 (90.495) 143.223 68.381
Total do intangivel em servico 341.698 (176.096) 165.602 97.037
Intangivel em curso
Distribuicao 1.943 1.943 1.907
Geragéao 28.299 28.299 30.429
Comercializagao 175 175 3.704
Administragao 1.530 1.530 58.520
Total do intangivel em curso 31.947 - 31.947 94.560
Atividades né&o vinculadas & concesséo
Agio na incorporagéao de sociedade controladora 412.644 412.644 435.906
(-) Provisao para manutengao de dividendos (412.644) (412.644) (435.906)
Agio na aquisicéo de investimentos
Pantanal 13.373 (2.901) 10.472 11.062
Bandeirante 38.143 (10.811) 27.332 28.789
Enerpeixe 3.837 (723) 3.114 3.231
Lajeado Energia e Investco 1.020.004 (938.152) 926.852 1.110.186
Porto do Pécem 3.590 3.590 3.590
1.078.947 (107.587) 971.360 1.156.858
Total intangivel 1.452.592 (283.683) 1.168.909 1.348.455
A movimentag&o do intangivel no exercicio é a seguinte:
Controladora
Valor Transferéncia Valor
liquido em para intangivel Reclas- liquido em
31/12/2008 Ingressos em servico Amortizacoes Incorporacdo sificacdo 31/12/2009
Intangivel em servigo 286 32 (128) 190
Intangivel em curso 181 257 (32) 406
Agio na aquisi¢ao
de investimentos 489.991 (21.340) (134.111) _ (16.636) 317.904
490.458 257 - (21.468) (134.111) _ (16.636) 318.500
Consolidado
Valor Transferéncia Valor
liquido em para Amorti- Incorpo- Reclas- liquido em
31/12/2008 Ingressos tangivel zacbes Baixas racao sificacdo  31/12/2009
Intangivel em servigo 97.037 104.659 (36.812) 718 165.602
Intangivel em curso 94.560 52.731 (105.639) (2) (8.076) (1.628) 31.946
Agio na aquisigéo
de investimentos 1.156.858 470 (35.180) (40) (134.111) (16.636) 971.361
Total Intangivel 1.348.455 53.201 (980) (71.994) (7.398) (134.111)  (18.264) 1.168.909

Servidao permanente sao direitos de passagem para linhas de transmissdo associadas a distribuigao na area de concesséo das
controladas Bandeirante e Escelsa, e em areas urbanas e rurais particulares, constituidos por indenizagdo em favor do
proprietario do imével. Como sé@o permanentes ndo sdo amortizadas.

Software sdo representados por direitos de uso de propriedade intelectual, constituidos por aquisicdes das licencas e demais
gastos com servigos complementares a utilizagcao do software.

O &gio tem como fundamento econdémico a expectativa de rentabilidade futura, como direito de concessédo, amortizado pelo
periodo remanescente das respectivas concessoes, cujo teste de recuperabilidade efetuado no exercicio de 2009, pelo valor em
uso, foi efetuado de acordo com o CPC 01, nao indicando perda de valor a ser reconhecida. (Notas 3.2 (g), 3.2 (t) e Nota 10.1.2)
Fornecedores

Controladora Consolidado
Circulante Circulante

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Suprimento de energia elétrica 235.327 214.331
Energia livre 37.416 5.343
CCEE (compra de energia de curto prazo) 2.690 28.635
Encargos de uso da rede elétrica 55.650 46.429
Encargos de servicos de sistema 587 8.794
Outros passivos regulatérios 221 283
Materiais e servigos 10.416 13.093 198.523 152.864
Total 10.416 13.093 530.414 456.679
Debéntures

Data Caracteristicas das emissoes

Emissora Emissdo Liquidagdo Frequéncia Série  Quantidade de titulos Remuneragao Montante
Bandeirante ~ 1°/03/2006 07/04/2006 3 Unica 25.000 104,4% do CDI 250.000
Escelsa 1°/06/2006 05/07/2006 12 L:Jnica 26.400 104,4% do CDI 264.000
Escelsa 02/07/2007 10/07/2007 22 Unica 25.000 105,0% do CDI 250.000
Investco 1°/11/2001 1°/03/2002 12 Unica 25.000 12,80% ao ano 264.791

19.1 - Emissoras Bandeirante e Escelsa

Em 30 de janeiro de 2006, os Conselhos de Administragdo da Bandeirante e Escelsa aprovaram a contratagdo de linhas de

financiamento de longo prazo, materializadas pelas emissées de debéntures, sendo a terceira da Bandeirante e a primeira da

Escelsa.

Todas as debéntures emitidas sdo do tipo simples, da forma escritural e nominativa, em série Unica, para subscri¢ado publica, da

espécie sem garantias (quirografaria), nao conversiveis em agoes, com auséncia de clausula de opgéo de repactuagédo, com valor

nominal unitario de R$10.000,00, prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos, pagamento de juros remuneratérios semestrais e periodo

de caréncia de 3 (trés) anos para amortizagéo do principal.

Os vencimentos finais ocorrerdao da seguinte forma:

e Bandeirante: em 1° de marco de 2011, com amortizagbes anuais, iguais e sucessivas, em 1° de margo de 2009, 2010 e 2011.

. Escelsa: em 1° de junho de 2011, com amortizagdes anuais, iguais e sucessivas, em 1° de junho de 2009, 2010 e 2011.

A titulo de remuneracgédo sobre o valor nominal das debéntures, incidirdo juros remuneratérios mencionados no quadro supra,

aplicados pela acumulacéo das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia - Dls, “over extra grupo”, expressa

na forma de percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela Central de Custddia e de Liquidacdo

Financeira de Titulos - CETIP (taxas DI) calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos.

As remuneragdes correspondentes aos periodos de capitalizagdo sdo devidas semestralmente, iniciada para a Bandeirante em

1° de setembro de 2006 e, para a Escelsa, em 2 de dezembro de 2006, e os Ultimos coincidentes com as respectivas datas de

amortizagdes finais.

Os contratos apresentam cldusulas prevendo rescisdes nas seguintes hipdteses:

(i) Descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura, ndo sanada em 1 (um) dia util
contado da data do inadimplemento;

(i) Descumprimento, pela Emissora, da manutencéo dos indices financeiros (divida bruta em relagdo ao EBITDA e EBITDA no

periodo de apuracéo acrescido de caixa no inicio do periodo de apuracdo acrescido de linhas de crédito bancarias

contratadas e néo utilizadas no final do periodo de apuragéo acrescidas do aumento no montante de divida que tenha sido

desembolsada durante o periodo de apuracédo em relacdo a despesa financeira bruta no periodo de apuragao acrescida da

porcao da divida vincenda durante o periodo de apuragéo excluida da receita financeira da variagdo monetaria e acréscimo

moratério da energia vendida no periodo de apuragdo excluida da receita financeira de operagées de hedge e swap no

periodo de apuracao, atendidos integralmente até o0 momento);

Pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndao devidamente elidido pela Emissora no prazo legal;

Pedido de autofaléncia formulado pela Emissora;

v) Liquidagao, dissolugdo ou decretagao de faléncia da Emissora ou de sua controladora direta;

Se a Emissora propuser plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de

ter sido requerida ou obtida homologag&o judicial do referido plano; ou se a Emissora ingressar em juizo com requerimento

de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo

juiz competente; e

(vii) Perda da concessao para distribuicdo de energia elétrica.

19.2 - Emissora Escelsa

Em 14 de junho de 2007, o Conselho de Administragdo da Escelsa aprovou a contratagdo de linhas de financiamento de longo

prazo, materializadas pela 2* emisséao de debéntures.

Em 2 de julho de 2007, foi promovida a segunda emissao de debéntures simples, da forma escritural e nominativa, em série tnica,

para subscri¢do publica, da espécie subordinadas, ndo conversiveis em agdes. As debéntures desta emissao nao estdo sujeitas

a repactuagao programada.

Foram langadas o total de 25.000 debéntures, de valor nominal unitario de R$10.000,00, com subscrigéo integral no valor total de

R$250.000 com prazo de vigéncia de 7 (sete) anos, pagamento de juros remuneratérios semestrais e periodo de caréncia de

5 (cinco) anos para amortizagao do principal, cujo vencimento final dar-se-a em 2 de julho de 2014, sendo a primeira amortizacao,

de 33,33%, em 2 de julho de 2012, a segunda, de 33,33%, em 2 de julho de 2013 e a terceira, de 33,34%, em 2 de julho de 2014.

A colocagao foi concluida em 10 de julho de 2007.

A titulo de remuneracéo sobre o valor nominal das debéntures, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 105% da

acumulacgdo das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros de um dia - DIs “over extra grupo”, expressa na forma de

percentual ao ano, base 252 dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira

de Titulos - CETIP (taxas DI) calculadas de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos.

A remuneracao correspondente aos periodos de capitalizagdo serd devida e paga semestralmente, sendo o primeiro vencimento

em 2 de janeiro de 2008 e o Ultimo em 2 de julho de 2014.

Os recursos captados na distribuigdo foram destinados integralmente ao pagamento dos sénior notes emitidas pela emissora em

15 de julho de 1997, com vencimento final em 15 de julho de 2007.

O contrato apresenta clausulas prevendo rescisdo nas mesmas hipéteses descritas na nota 19.1, para a primeira emisséao.

19.3 - Emissora - Investco

Em outubro de 2001, foi registrada na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM a primeira emissao de debéntures simples nao

conversiveis em agdes, com 25.000 debéntures no valor nominal unitario de R$10.000,00, com prazo de vencimento de 120

meses a partir da data de emisséo (1° de novembro de 2001), atualizavel a partir da data de emissao, pelo IGP-M. A remuneracédo

prefixada a taxa de 12,8%a.a., incidente sobre o saldo ndo amortizado do valor nominal unitario atualizado.

As condigbes de repactuagao serdo comunicadas pela Investco e deverao ser obrigatoriamente divulgados na forma de avisos,

na edicdo nacional do jornal Gazeta Mercantil ou em outros jornais de grande circulagao no periodo de até 10 (dez) dias Uteis

antes do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneragéao, devendo, necessariamente, conter prazos e condigdes do

préximo periodo de remuneragéo.

Caso os debenturistas nao concordem com as condi¢gbes acordadas ou ndo ocorra a publicagdo conforme contrato, os

debenturistas poderao exercer o direito de venda a Investco, de suas debéntures sem prejuizo da possibilidade de ser requerido

o vencimento antecipado. A Investco obriga-se a adquirir as debéntures pelo seu valor unitario atualizado monetariamente,

acrescido, quando necessario, da remuneragao calculada pro rata temporis definida para o periodo vencido.

Em 31 de outubro de 20086, foi elaborado o 4° Aditivo a Escritura dessas debéntures, que contempla a alteragao do item 4.5.1 da

Clausula IV da Escritura, deliberando a utilizagdo do IGP-M - Indice Geral de Pregos do Mercado para atualizagao das debéntures

e faréo jus ao pagamento de juros remuneratérios pré-fixados a taxa de 10,5%a.a., a vigorar no periodo de vigéncia da

remuneragao, a partir de 1° de novembro de 2006.

As debéntures possuiam fianga conjunta e solidaria da EEVP - Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. e da EDP -

Energias de Portugal. Em novembro de 2009 foi elaborado o 5° Aditivo a Escritura dessas Debéntures liberando o interveniente

garantidor EEVP - Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A., permanecendo portanto a EDP - Energias de Portugal

como unica garantidora das debéntures.

Esses recursos foram destinados a investimentos em ativos fixos e capital de giro para conclusdo da UHE Luis Eduardo

Magalh&es - UHE Lajeado.

O contrato apresenta clausulas prevendo vencimento antecipado nas seguintes hipéteses:

a) Nao pagamento do principal ou juros devidos em razdo das debéntures nas respectivas datas de vencimento e/ou
amortizacao;

i)
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EDP - Energias do Brasil S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

b) Protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor agregado inadimplido ultrapasse R$5.000, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado ou ainda se prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de trés dias Uteis de sua
ocorréncia;

c) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou por qualquer uma das Intervenientes (incluindo qualquer
processo equivalente existente de acordo com a legislagao portuguesa, no que diz respeito a EDP);

d) liquidagdo ou decretagdo de faléncia da Emissora, ou por qualquer uma das Intervenientes (incluindo qualquer processo
equivalente existente de acordo com a legislagao portuguesa, no que diz respeito a EDP);

e) nao cumprimento pela Emissora ou pelas Intervenientes de qualquer obrigagdo prevista na escritura, ndo sanada em trinta
dias, contados o aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario, com excecéo de falta de pagamento de principal, juros e/ou
qualquer outro valor devido nos termos da escritura;

f)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de suas controladas de valor superior a R$5.000;

g) alteragdo estatutaria da Emissora, bem como reorganizagao, societaria envolvendo a Emissora e/ou seus ativos que possa,
de qualquer forma, afetar, direta ou indiretamente, o integral cumprimento das obrigagdes da Emissora previstas na escritura;

h) inicio de execucdo de garantia prestada pela Emissora em favor de terceiros, de valor superior a R$5.000, salvo se a
execugao tiver sido proposta por comprovado erro ou mé fé, ou se for suspensa ou extinta em até dez dias Uteis contados da
citagdo da Emissora;

i) alteragdo do controle acionario da Emissora, a menos que: (i) mediante autorizagdo de debenturistas representando dois
tercos das debéntures em circulagdo, reunidos em Assembleia de Debenturistas especialmente convocada pela Emissora
para este fim; (ii) ndo haja qualquer modificagdo ou alteragdo das obrigacdes das Intervenientes, nos termos da clausula
VII - Fianca. Em caso de aprovagao pelos debenturistas, a Emissora devera resgatar no prazo de dez dias Uteis contatos da
data da Assembleia de debenturistas, as debéntures detidas pelos debenturistas que ndo concordaram com a alteragéo do
controle acionario da Emissora, pelo seu valor nominal acrescido da remuneracao calculada pro rata temporis. Para efeito do

19.5 - Vencimento das parcelas do nao circulante:

Ano Valor
2011 202.654
2012 83.083
2013 83.083
2014 83.109
Total 451.929

19.6 - A mutagéao das debéntures no exercicio é a seguinte:
Consolidado

Circulante Nao circulante

Principal

Saldo em 31 de dezembro de 2008 219.944 657.320

Encargos e atualizagées monetarias 75.467

Amortizagbes (288.286)

Transferéncia para o circulante 203.646 (203.646)

Saldo em 31 de dezembro de 2009 210.771 453.674
Custos de captacao

Saldo em 31 de dezembro de 2008 (1.440) (3.140)

Amortizagdes 1.395

Transferéncia para o circulante (1.395) 1.395

Saldo em 31 de dezembro de 2009 (1.440) (1.745)

Saldo liquido em 31 de dezembro de 2009 209.331 451.929

20 - Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas

Controladora

disposto neste subitem, uma “Alteragdo do Controle Acionario”, ocorrera caso as Intervenientes, individual ou conjuntamente, 31/12/2008
deixem de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 51% do capital votante da Emissora; e Circulante
j) o contrato de concessao da Emissora seja revogado, suspenso, extinto, rescindido ou perca sua eficacia e validade, exceto Custo da divida Encargos Principal
quando substituido por outro ato de Outorga nos termos da legislagdo em vigor. Moeda nacional
19.4 - Em 31 de dezembro de 2009, as controladas encontram-se em pleno atendimento de todas as clausulas restritivas dos Cédula de Crédito Bancario 132,00% do CDI 7.700 250.000
covenants previstas nos contratos de debéntures. Total 7.700 250.000
Consolidado
31/12/2009 31/12/2008
Encargos Principal Encargos Principal
Nao Nao Nao
Empresa Custo da divida Circulante circulante Circulante circulante Circulante Circulante circulante
Moeda estrangeira
BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento bandeirante Libor + 4,375% a.a. + variagao cambial 154 11.287 14.120 531 27.054 34.100
Amortizagao do custo da transagao bandeirante Libor + 4,375% a.a. + variagdo cambial (1.438) (1.678) (1.438) (3.116)
Banco Santander Brasil S.A. energest 4,81% + variagcdo cambial 966 24.786
BNDES energest UMBNDES + 3,50% a.a. 2 292 5 471 393
Banco Santander Brasil S.A. cesa 4,81% + variacdo cambial 537 13.771
BNDES cesa UMBNDES + 4,50% a.a. 2 311 493 6 418 1.080
BNDES pantanal UMBNDES + 4,50% a.a. 3 281 445 5 378 976
IDB pecém 1.063 213.204
Citibank pecém 431 184.623
1.224 - 10.733 226.584 2.481 250.063 33.433
Moeda nacional
Eletrobras bandeirante 5% a.a.+ 1% a 1,5% a.a. (tx.adm.) 2.571 12.327 1.053 9.340
Cédula de Crédito Bancario bandeirante 105% do CDI 482 20.400 61.200 918 20.400 81.600
Juros s/fundo reversdo bandeirante 5% a.a. 73 73
BNDES FINAME bandeirante de 4% a 5% a.a. acima da TJLP 5 1.015 12 1.565 1.015
BNDES - Banco do Brasil bandeirante 3,3% a.a. acima da TJLP 106 5.936 20.778 135 5.929 26.683
BNDES - Banco Santander bandeirante 3,3% a.a. acima da TJLP 106 5.937 20.778 135 5.929 26.683
BNDES - BB/CALC bandeirante de 2,32% a 4,5% a.a. acima da TJLP 170 86.364
BNDES - BB/CALC escelsa de 2,32% a 4,5% a.a. acima da TJLP 199 103.790
HSBC - Notas Promissorias bandeirante CDI + 1,3% a.a. 13.178 230.000
(-) BNDES - BB/CALC - Amortizagao do custo da transacédo escelsa (29) (183)
Eletrobras escelsa 5% a.a. + 1% a.a. (tx. adm.) 110 11.242 96.112 13 10.428 90.300
Cédula de Crédito Bancario escelsa 105% do CDI 1.402 8.080 32.320 2.188 40.400
BNDES escelsa 4,8% a.a.acima da TJLP 21 3.280 19 4.368 3.281
BNDES - Banco do Brasil escelsa 3,3% a.a. acima da TJLP 99 5.545 19.407 121 5.538 24.922
BNDES - Banco Santander escelsa 3,3% a.a.acima da TJLP 99 5.545 19.407 121 5.538 24.922
Cédula de Crédito Bancario energest 106,6% do CDI 1.552 48.000 2.460 48.000
BNDES energest 3,50% a.a. acima da TJLP 30 3.294 50 4.388 3.292
Santander - CDI energest 123,50% do CDI 669 21.354
BNDES cesa 4,50% a.a. acima da TJLP 47 4.189 6.284 65 4.184 10.461
Santander - CDI cesa 123,50% do CDI 371 11.864
BNDES pantanal 4,50% a.a. acima da TJLP 42 3.788 5.681 59 3.783 9.457
Eletrobras costa rica 5,00% + 1,50% a.a. (tx adm.) 535 1.641 58 478 2.088
BNDES enerpeixe 4,5% a.a.acima da TJLP 1.528 56.454 286.971 1.776 56.386 343.013
Banco ltau enerpeixe 4,5% a.a.acima da TJLP 466 17.220 87.536 542 17.199 104.630
Bradesco enerpeixe 4,5% a.a.acima da TJLP 388 14.350 72.947 452 14.333 87.192
Unibanco enerpeixe 4,5% a.a.acima da TJLP 311 11.480 58.357 361 11.466 69.754
Banco do Brasil enerpeixe 4,5% a.a. acima da TJLP 388 14.350 72.945 452 14.333 87.190
BNDES pecém 1.329 346.809
BNDES - Banco do Brasil Santa Fé 1,90% a.a. acima da TJLP 634 4.032 62.380
Banco da Amazonia investco 11,5% a.a 247 7.632 636 405 17.169 8.268
BNDES investco 4,00% a.a. acima da TJLP 575 46.745 98.175 83 42.443 144.745
Leasing - Safra S.A. investco CDI + 1,45% a.a. 69 17 68 87
Citibank pecém 988 96.000
Cédula de Crédito Bancario energias 132,00% do CDI 7.700 250.000
23.298 1.329 516.878 1.620.679 19.186 592.978 1.247.323
Resultado dos Swaps
BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento bandeirante de 97,94% a 118,94% do CDI 10.610 10.994 12.688 11.196
JP Morgan bandeirante de 59,80% a 71,60% do CDI 955
Citibank bandeirante 79,94% do CDI 400
Banco Santander Brasil S.A. energest 111,90% do CDI (5.764)
Banco Santander Brasil S.A. cesa 111,90% do CDI (3.202)
Citibank pecém 8.383 44.703 63.056
Pactual pecém 1.536 116
- - 20.529 55.813 - 5.077 74.252
Total 24.522 1.329 548.140 1.903.076 21.667 848.118 1.355.008

20.1 - Informacdes adicionais sobre o servico da divida da Energias do Brasil

Cédula de Crédito - Contrato firmado em outubro de 2008, no valor de R$250.000, junto ao Banco Bradesco S.A. Sobre o valor

do empréstimo incidiam juros a taxa de 132% do CDI, capitalizados diariamente e pagdveis trimestralmente entre janeiro e

dezembro de 2009, principal vencivel em uma unica parcela em dezembro de 2009. Esta operagdo estabelece como garantia o

penhor de 13.110.225 agbes de sua emiss&o. A operagao foi liquidada em dezembro de 2009.

20.2 - Informacoes adicionais sobre o servico da divida da Bandeirante

BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento - Contrato de financiamento externo com participagao de consércio de bancos

brasileiros, portugueses e espanhdis, firmado em 05 de margo de 2004, no montante de US$100 milhdes, liberado durante o

exercicio de 2004, com caréncia de 2 anos para inicio de pagamento do principal e com vencimento final em até 8 anos, sendo:

(i) Tranche “A” - US$38,9 milhdes, com principal vencivel trimestralmente no periodo de 15 de maio de 2006 a 15 de fevereiro
de 2012, remunerado por juros calculados pela taxa Libor acrescida de 4,375%a.a., venciveis trimestralmente a partir de
15 de maio de 2004; e

(i) Tranche “B” - US$61,1 milhdes, com principal vencivel trimestralmente no periodo de 15 de maio de 2006 a 15 de fevereiro
de 2009, remunerado por juros calculados pela taxa Libor acrescida de 4%a.a., venciveis trimestralmente a partir de
15 de maio de 2004. Operagao liquidada em 15 de fevereiro de 2009.

Este financiamento é destinado a projetos de investimento, com garantia nos recebiveis da Companhia pelo fornecimento de

energia elétrica, com estabelecimento de covenants (divida total em relagéo a divida total mais patriménio liquido, divida total em

relagdo ao EBITDA e indice de cobertura do servico da divida, entre outros nao financeiros), integralmente atendidos até o

momento, cujo descumprimento poderia resultar, parcial ou integralmente, em até a antecipagéao do vencimento do contrato.

Para este empréstimo foram realizadas operagbes de swap cambial, com caracteristica de hedge, junto ao Banco J.P. Morgan

S.A., em 15 de marco de 2004 e o Banco Citibank S.A., em 13 de novembro de 2003, para troca de encargos originais do

financiamento junto ao BID, por remuneragées baseadas no intervalo de 109,50% a 109,7% do CDI e 104,69% a 118,94% do CDlI,

respectivamente, com vencimento nas mesmas datas do contrato de financiamento.

Notas Promissérias

Em 07 de maio de 2009, o Conselho de Administragdo da Bandeirante aprovou a contratagao de linha de financiamento de curto

prazo, materializada pela emissao de Nota Promisséria.

As notas promissérias foram emitidas de forma cartular e ficardo depositadas no Banco Bradesco S.A. A remuneragao

corresponde a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos depositos interfinanceiros (D), de um dia, calculada e divulgada

diariamente pela CETIP, capitalizada de um spread correspondente a 1,30% ao ano. A remuneragdo acrescida do valor de

principal seré liquidada em 30 de maio de 2010 em uma Unica parcela. O valor de cada Nota corresponde a R$ 1.000 e foram

emitidas 230 notas totalizando o montante de R$ 230.000.

Eletrobras

(i) Programa Reluz

a) Contrato firmado em 9 de abril de 2007. Recursos liberados no valor de R$61 e R$547, em 11 de junho de 2007
e 29 de agosto de 2007, respectivamente. Sobre o saldo devedor corrigido incide juros de 5%a.a. e taxa de administragcdo
de 1,5% a.a., ambos venciveis mensalmente, a partir de 30 de julho de 2007. O saldo devedor sera pago em 60 parcelas
mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de maio de 2008 e a ultima em 30 de abril de 2013.
Garantia em notas promissorias e vinculagdo de receita propria.

b) Contrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$391, em 18 de junho de 2008. Sobre o
saldo devedor incide juros de 5%a.a. que sera capitalizado até 28 de fevereiro a taxa de 5% a.a. e taxa de administragdo
de 1,5%a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd pago em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se
a primeira em 30 de margo de 2009 e a Ultima em 28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissorias e vinculagdo
de receita prépria.

c) Contrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$295 em 18 de junho de 2008. Sobre o
saldo devedor incide juros de 5%a.a. que sera capitalizado até 20 de fevereiro de 2009 e taxa de administragdo de
1,5%a.a. pago mensalmente. O saldo devedor sera pago em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a
primeira em 30 de margo de 2009 e a ultima em 28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissorias e vinculagao de
receita propria.

d) Contrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$1.004 em 17 de fevereiro de 2009. Sobre
o saldo devedor incide juros de 5%a.a. que sera capitalizado até 20 de fevereiro de 2009 e taxa de administragao de
1,5%a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd pago em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a
primeira em 30 de margo de 2009 e a ultima em 28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissorias e vinculagao de
receita propria.

e) Contrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$3.203 em 17 de fevereiro de 2009. Sobre
o saldo devedor incide juros de 5%a.a. que sera capitalizado até 20 de fevereiro de 2009 e taxa de administragao de
1,5%a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd pago em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a
primeira em 30 de margo de 2009 e a Ultima em 28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissérias e vinculagéo de
receita propria.

f)  Contrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$2.154 em 17 de fevereiro de 2009. Sobre
o saldo devedor incide juros de 5%a.a. que sera capitalizado até 20 de fevereiro de 2009 e taxa de administragado de
1,5%a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd pago em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a
primeira em 30 de margo de 2009 e a Ultima em 28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissoérias e vinculagéo de
receita propria.

(ii) Programa Luz para Todos

a) Contrato firmado em 28 de maio de 2004. Linha de crédito no valor de R$11.523, a titulo de financiamento e R$1.773, a
titulo de subvengao econdmica. Recursos liberados no montante de R$7.080 a titulo de financiamento e R$1.089, a titulo
de subvengao econémica. Sobre o saldo devedor corrigido incide juros de 5%a.a. e taxa de administragdo de 1%a.a.,
ambos venciveis mensalmente, a partir de 30 de julho de 2004. O saldo devedor serd pago em 120 parcelas mensais,
iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de agosto de 2006 e a ultima em 30 de julho de 2016. Sobre o saldo
nao desembolsado incide uma comissao de reserva de crédito de 1%a.a., vencivel no dia 30 de cada més, até o
encerramento do crédito. Garantia em notas promissérias e vinculagéo de receita propria.

b) Contrato firmado em 25 de junho de 2007. Linha de crédito no valor de R$12.359. Recursos liberados no montante de
R$3.708. Sobre o saldo devedor corrigido incide juros de 5% a.a. e taxa de administragao de 1%a.a., ambos venciveis
mensalmente, a partir de 30 de outubro de 2007. O saldo devedor serd pago em 120 parcelas mensais, iguais e
sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de novembro de 2009 e a Ultima em 30 de setembro de 2019. Sobre o saldo
nao desembolsado incide uma comissdo de reserva de crédito de 1%a.a., vencivel no dia 30 de cada més, até o
encerramento do crédito. Garantia em notas promissérias e vinculagéo de receita propria.

www.edpbr.com.br

Cédulas de Crédito Bancario - Contratos firmados em 5 de dezembro de 2006, no valor total de R$102.000, sendo R$51.000
firmado junto ao Banco do Brasil S.A. e R$51.000 junto ao Banco Santander Banespa S.A.. Sobre o valor do empréstimo incidem
juros a razao de 105% da variagéo do CDI, capitalizados diariamente. Principal vencivel em 5 parcelas anuais sendo a 1* em 5 de
dezembro de 2009 e a ultima em 5 de dezembro de 2013 e juros semestrais venciveis a partir de 5 de junho de 2007 a 5 de
dezembro de 2013. Esta operagdo estabelece covenant da relagdo divida bruta/EBITDA em indice nédo superior a 3,5, atendido
até este momento. As condigdes contratuais sao idénticas para ambas as institui¢des financeiras.

Banco Nacional de Desenvolvimento - BNDES contrato n° 88.425/Agente Banco do Brasil - Assinado em dezembro de 2007,
destinados a implantagdo do Programa de Investimentos de maio de 2006 a dezembro de 2007, sendo a 1° liberagdo em fevereiro
de 2008, no valor de R$16.146 e a 22 liberagao em maio de 2008, no valor de R$19.367, com recursos do BNDES (Finem/Finame)
através do Banco do Brasil, amortizavel em 72 parcelas mensais, vencendo-se a primeira em 15 de julho de 2008 e a ultima em
15 de junho de 2014, com juros de 3,3%a.a. indexados a TJLP. Garantia com vinculagao de receitas equivalentes a 130% do valor
da maior prestacao de financiamento. Esta operagdo estabelece covenant da relagao Divida Financeira Bruta/EBITDA, em indice
nao superior a 3,5, atendido até este momento.

BNDES contrato n° 88.425/Agente Banco Santander - Assinado em dezembro de 2007, destinados a implantagdo do Programa
de Investimentos de maio de 2006 a dezembro de 2007, sendo a 12 liberagdo em fevereiro de 2008, no valor de R$16.146 e
a 2° liberagdo em maio de 2008, no valor de R$19.367, com recursos do BNDES (Finem/Finame) através do Banco Santander,
amortizavel em 72 parcelas mensais, vencendo-se a primeira em 15 de julho de 2008 e a ultima em 15 de junho de 2014, com
juros de 3,3%a.a. indexado a TJLP. Garantia com vinculagdo de receitas equivalentes a 130% do valor da maior prestagdo de
financiamento. Esta operacdo estabelece covenant da relagcdo Divida Financeira Bruta/EBITDA, em indice ndo superior a
3,5, atendido até este momento.

BNDES Banco do Brasil/CALC - Aprovado em dezembro de 2008, abertura de crédito rotativo, sob a modalidade de Contrato de
Abertura de Limite de Crédito (“CALC”), no montante de R$153.283, com a finalidade de implantagcdo do programa de
investimentos 2008 a 2010 em expansao, modernizagdo e melhorias no sistema de distribuicdo de energia elétrica. Os recursos
aprovados ficam disponiveis para saque durante 60 meses. Trata-se de uma modalidade de financiamento direto
(sem intermediagdo de um agente financeiro), criada pelo BNDES em 2005, que visa simplificar os procedimentos de acesso a
linhas de financiamento para empresas ou grandes grupos que representem baixo risco de crédito. A 12 liberagdo efetuada para
a Bandeirante de R$ 86,4 milhdes ocorreu em 23 de dezembro de 2009 sendo amortizavel em 72 meses e com periodo de
caréncia até 15 de maio de 2011, vencendo-se a primeira prestagdo em 15 de junho de 2011 e a ultima em 15 de maio de 2017,
com juros que variam entre 2,32% a 4,5% a.a. acima da TJLP, venciveis a partir de 17 de fevereiro de 2010 trimestralmente
durante a caréncia e mensalmente apds esse periodo. Garantia com vinculagdo de receitas equivalentes a 130% do valor da
maior prestacdo de financiamento.

Resultado dos swaps

Essas operacodes financeiras estéo valorizadas pelo valor justo, conforme descrito na nota 31.3.

Swap JP Morgan - Operagao de hedge junto ao Banco JP Morgan com swap de variagado monetéria de Euro, onde a Companhia
paga na ponta passiva 73,6% do CDlI, e o Banco paga na ponta ativa 100% de variagdo cambial de Euro, firmado em 15 de margo
de 2004 no valor de €12.720 mil, com vencimento final em 2 de janeiro de 2009. Em 11 de julho de 2005 esta operagao foi
repactuada com a diminui¢do do percentual do CDI para 59,8%. Operagao liquidada em janeiro de 2009.

Operagdes de hedge junto ao Banco JP Morgan com swap de variagdo monetdria de ddlar, onde a Companhia paga na ponta
passiva 71,6% do CDI, e o Banco paga na ponta ativa 100% de variagdo cambial de ddlar, firmado em 28 de julho de 2004 no
valor de US$586 mil, com vencimento final em 2 de janeiro de 2009. Operacao liquidada em janeiro de 2009.

Swap Citibank - Operagdes de hedge junto ao Banco Citibank com swap de variagdo monetaria de délar, onde a Companhia paga
na ponta passiva 79,94% do CDI, e o Banco paga na ponta ativa 100% de variagao cambial de ddlar, firmado em 13 de novembro
de 2003 no valor de US$ 490 mil, com vencimento final em 29 de janeiro de 2009. Operagéo liquidada em janeiro de 2009.

20.3 - Informacgodes adicionais sobre o servico da divida da Escelsa

BNDES (Moeda nacional) - Contrato firmado em agosto de 2006, com repasse de recursos através do Banco Alfa, destinado ao
programa de investimentos em subestagdes, transmissao e distribuicdo de energia elétrica. No exercicio de 2006 foram liberados
recursos no montante de R$17.320. Sobre o valor do principal incide juros a taxa de 4,8%a.a. + TJLP, exigiveis mensalmente a
partir do dia 15 de outubro de 2006, juntamente com as prestagbes do principal e com vencimento final em 15 de setembro de
2010. A garantia pactuada é parte do faturamento mensal decorrente dos servigos de energia elétrica, no valor correspondente
ao minimo de 130% das prestac¢des do principal e acessoérios da divida.

BNDES contrato n° 88.426/Agente Banco do Brasil - Assinado em dezembro de 2007, empréstimo destinado a implantagéao do
Programa de Investimentos em expansao, modernizacdo e melhoria do desempenho da rede de distribuicdo de energia elétrica,
sendo a 12 liberagdo em janeiro de 2008, no valor de R$27.054 e a 2° liberagdo em maio de 2008, no valor de R$6.106, com
recursos do BNDES (Finem/Finame) através do Banco do Brasil, amortizavel em 72 parcelas mensais, vencendo-se a primeira
em 15 de julho de 2008 e a ultima em 15 de junho de 2014, com juros de 3,3%a.a. indexado a TJLP. Garantia com vinculagéo de
receitas equivalentes a 130% do valor da maior prestagdo de financiamento. Esta operagdo estabelece covenant da relagcdo
Divida Financeira Bruta/EBITDA, em indice ndo superior a 3,5, atendido até este momento.

BNDES contrato n° 88.426/Agente Banco Santander - Assinado em dezembro de 2007, empréstimo destinado & implantacéo
do Programa de Investimentos em expansao, modernizacdo e melhoria do desempenho da rede de distribuicao de energia
elétrica, sendo a 1? liberagdo em janeiro de 2008 no valor de R$27.054 e a 22 liberagdo em maio de 2008, no valor de R$6.106,
com recursos do BNDES (Finem/Finame) através do Banco Santander, amortizdvel em 72 parcelas mensais, vencendo-se a
primeira em 15 de julho de 2008 e a uUltima em 15 de junho de 2014, com juros de 3,3%a.a., indexado a TJLP. Garantia com
vinculagao de receitas equivalentes a 130% do valor da maior prestagéo de financiamento. Esta operacéo estabelece covenantda
relagdo Divida Financeira Bruta/EBITDA, em indice n&o superior a 3,5, atendido até este momento.

BNDES BB/CALC - Aprovado em dezembro de 2008, abertura de crédito rotativo, sob a modalidade de Contrato de Abertura de
Limite de Crédito (“CALC”), no montante de R$164.091, com a finalidade de implantagédo do Programa de Investimentos 2008 a
2010 em expansao, modernizagdo e melhorias no sistema de distribuicdo de energia elétrica. Os recursos aprovados ficam
disponiveis para saque durante 60 meses. Trata-se de uma modalidade de financiamento direto (sem intermediagao de um agente
financeiro), criada pelo BNDES em 2005, que visa simplificar os procedimentos de acesso a linhas de financiamento para
empresas ou grandes grupos que representem baixo risco de crédito. A 12 liberagao efetuada para a Escelsa de R$ 103,8 milhdes
ocorreu em 23 de dezembro de 2009 sendo amortizavel em 72 meses e com periodo de caréncia até 15 de maio de 2011,
vencendo-se a primeira prestagdo em 15 de junho de 2011 e a ultima em 15 de maio de 2017, com juros que variam entre 2,32%
a4,50% a.a.acima da TJLP, venciveis a partir de 17 de fevereiro de 2010, trimestralmente durante a caréncia e mensalmente apds
esse periodo. Garantia com vinculagdo de receitas equivalentes a 130% do valor da maior prestagdo de financiamento.
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Cédulas de Crédito Bancario - Contratos firmados em fevereiro de 2007, no valor total de R$40.400, sendo R$20.200 firmado
junto ao Banco do Brasil S.A. e R$20.200 junto ao Banco Santander Banespa. Sobre o valor do empréstimo incidem juros a razéo
de 105% do CDI, capitalizados diariamente. Principal vencivel em 5 parcelas anuais sendo a primeira em 9 de fevereiro de 2010
e a ultima em 10 de fevereiro de 2014 e juros semestrais venciveis a partir de 9 de agosto de 2007 a 10 de fevereiro de 2014.
Esta operagao estabelece covenant da relagdo divida bruta/EBITDA em indice nao superior a 3,5, atendido até este momento.
As condigdes sao idénticas para ambas instituicdes financeiras.
Eletrobras
(i) Programa Luz para Todos - 12 etapa - Contrato ECFS 031/04 - Linha de crédito no valor de R$30.968, a titulo de
financiamento (RGR) R$4.764, a titulo de subvengé@o econdmica concedida pela Eletrobras e R$4.764 subvengéo econdmica
concedida pelo Governo do Estado do Espirito Santo - Programa instituido pelo Decreto n° 4.873, de 11 de novembro de
20083, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobras. Contrato firmado em 21 de maio de
2004, sendo que em 2004 foram liberados recursos no montante de R$11.520, em 2005, R$10.611, em 2006, R$4.788, em
2008 R$3.264 totalizando R$30.183. Sobre o valor do principal incide juros de 5% a.a. e taxa de administragdo de 1% a.a.,
pagos mensalmente a partir do dia 30 de outubro de 2004. As prestagdes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir
do dia 30 de agosto de 2006 até 30 de julho de 2016 com garantia de vinculagéo da receita propria e notas promissorias.
Sobre o saldo ndo desembolsado incide uma comissao de reserva de crédito de 1%a.a., vencivel no dia 30 de cada més, até
o encerramento do crédito.
Programa Luz para Todos - 22 etapa - Contrato ECFS 106/05 - Linha de crédito no valor de R$50.304, a titulo de
financiamento (RGR), R$7.739, a titulo de subvengdo econdmica concedida pela Eletrobras e R$7.739 subvengéo
econdmica concedida pelo Governo do Estado do Espirito Santo - Programa instituido pelo Decreto n° 4.873, de 11 de
novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobras. Contrato firmado em
20 de novembro de 2005, sendo que em 2006 foram liberados recursos no montante de R$20.613, 2007 R$ 26.218 e 2008
R$415. Sobre o valor do principal incidem juros de 5% a.a. e taxa de administracdo de 1% a.a, pagos mensalmente a partir
do dia 30 de abril de 2006. As prestagdes do principal serao exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de maio de 2008 até
30 de abril de 2018 com garantia de vinculagdo da receita prépria e notas promissérias. Sobre o saldo ndo desembolsado
incide uma comisséo de reserva de crédito de 1% a.a., vencivel no dia 30 de cada més, até o encerramento do crédito.
Programa Luz para Todos - 3% etapa - Contrato ECFS 181/07 - Linha de crédito no valor de R$75.764, a titulo de
financiamento e R$10.102, a titulo de subvengéo econémica concedida pela Eletrobrés - Programa instituido pelo Decreto n°
4.873, de 11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobras.
Contrato firmado em 25 de junho de 2007, sendo que em 2008 foram liberados recursos no montante de R$42.933. Sobre o
valor do principal incidem juros de 5% a.a. e taxa de administragao de 1% a.a., pagos mensalmente a partir do dia 30 de abril
de 2008. As prestagdes do principal serao exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de abril de 2010 até 30 de margo de 2020
com garantia de vinculagdo da receita propria e notas promissoérias. Sobre o saldo ndo desembolsado incide uma comissao
de reserva de crédito de 1% a.a., vencivel no dia 30 de cada més, até o encerramento do crédito.
Programa Luz para Todos - 4% etapa - Contrato ECFS 258/09 - Linha de crédito no valor de R$56.737, a titulo de
financiamento e R$7.565, a titulo de subvengao econdémica concedida pela Eletrobras - Programa instituido pelo Decreto
n° 4.873, de 11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobras.
Contrato firmado em 28 de agosto de 2009, sendo que em 2009 foram liberados recursos no montante de R$19.291. Sobre
o valor do principal incidem juros de 5% a.a. e taxa de administracdo de 1% a.a., pagos mensalmente a partir do dia 30 de
janeiro de 2010. As prestacdes do principal seréo exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de janeiro de 2012 até 30 de
dezembro de 2021 com garantia de vinculagao da receita propria e notas promissérias. Sobre o saldo ndo desembolsado
incide uma comissao de reserva de crédito de 1% a.a., vencivel no dia 30 de cada més, até o encerramento do crédito.
Programa Reluz - Contratos diversos firmados com a Eletrobras, relativos ao Programa de Financiamento a Projetos de
Conservacao e Eficiéncia Energética, para os Municipios de Vila Velha, Serra, Ibiragu, Aracruz, Joao Neiva, Alfredo Chaves
e Santa Maria de Jetibd, no valor contratado de R$17.969, sendo que foram liberados recursos no montante de R$14.528.
Sobre os contratos incidem juros de 5% a.a. e taxa de administragdo de 1% a.a. sobre o saldo devedor, incorporados
mensalmente durante o periodo de caréncia. As prestacdes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do término da
caréncia. Vencimento da primeira parcela em 30 de julho de 2002 e a ultima em 30 de novembro de 2013. Garantia de
vinculacao da receita prépria e notas promissorias.
20.4 - Informacgoes adicionais sobre o servico da divida da Enerpeixe
O saldo de empréstimos e financiamentos decorre de apoio financeiro do BNDES, no valor total de R$670.000, aprovado nos
termos da decisdo de Diretoria do BNDES, n° 691/2003, de 10 de novembro de 2003, e contratado em 21 de maio de 2004,
sendo R$335.000 diretamente e R$335.000 através de agentes financeiros, conforme quadro a seguir:

Parcela direta Parcela indireta

(i)

(iii)

(iv,

V)

Total da parcela

Para este empréstimo foi realizada operagdo de swap cambial, com caracteristica de hedge, junto ao Banco Santander S.A.,
em 14 de marco de 2008, para troca de encargos originais do financiamento junto ao mesmo banco pela remuneragdo de
111,90% do CDI. Operagéo liquidada em fevereiro de 2009.

Repasse de Recursos Captados em Reais no Exterior - contrato junto ao Banco Santander S.A., n° 231006029, firmado em 12 de
fevereiro de 2009, pela Energest S.A. no valor de R$21.355, pelo prazo de 60 dias com vencimento final em 13 de abril de 2009,
a taxa de 123,50% do CDI. A amortizagdo e os juros serdo pagos de uma s6 vez no vencimento final do contrato. Garantia, aval
em nota promisséria e EDP Energias do Brasil S.A. como Interveniente Garantidor. Esta operagdo em 13 de abril de 2009, através
de um aditamento ao contrato teve seu prazo de liquidagao prorrogado para 12 de junho de 2009, mantendo ratificadas todas as
demais clausulas e condigdes do contrato original. Em 12 de junho esta operagao teve seu prazo de vencimento repactuado para
10 de setembro de 2009, mantendo-se todas as demais clausulas de condigdes do contrato original. Em 10 de setembro de 2009
esta operagao teve seu prazo de vencimento repactuado para 10 de margo de 2010, mantendo-se todas as demais clausulas de
condigbes do contrato original.

Cédulas de Crédito Bancario - Contrato firmado em fevereiro de 2008, no valor total de R$48.000, junto ao Banco do Brasil S.A.
Sobre o valor do empréstimo incidem juros a razdo de 106,6% do CDlI, capitalizados diariamente. Principal vencivel em 5 parcelas
anuais sendo a primeira em 20 de fevereiro de 2011 e a Ultima em 20 de fevereiro de 2015 e juros semestrais venciveis a partir
de 20 de agosto de 2008 a 20 de fevereiro de 2015. Esta operagéo estabelece covenant da relagéo divida liquida/EBITDA em
indice néo superior a 3,5.

20.8 - Informacgoes adicionais sobre o servico da divida da Costa Rica

Eletrobras-Financiamento ECF-1.568/97 - Contrato assinado pela Enersul, em 04 de novembro de 1997, no valor de R$5.375,
para financiamento da construgdo da Usina Hidrelétrica de Costa Rica, com recursos do Fundo de Investimentos da Eletrobras -
FINEL, com juros de 6,5% a.a., com término em 31 de maio de 2014, amortizagdo em 180 parcelas mensais, iguais e sucessivas,
com garantia em receita e nota promisséria. Contrato repassado para a Costa Rica Energética, através do “Contrato Particular de
Promessa de Liberacao de Devedor”.

20.9 - Informacgoes adicionais sobre o servico da divida de Santa Fé Energia S.A.

BNDES - Contrato firmado em maio de 2009, com repasse de recursos pelo Banco do Brasil. No dia 29 de maio de 2009 foram
liberados recursos no montante de R$64.000. Sobre o valor do principal incide juros a taxa de 1,9% a.a. acrescido da variagdo da
TJLP, exigiveis mensalmente a partir de 15 de margo de 2010, juntamente com as prestagées do principal com vencimento final
em 15 de fevereiro de 2024. A garantia pactuada prevé o penhor de acdes da benefeciaria em 100% a favor do Agente Financeiro.
Esta operagao estabelece covenant de Indice de Cobertura do Servi¢o da Divida (ICSD) de no minimo 1,2 vezes, atendido até
este momento.

20.10 - Informagoes adicionais sobre o servico da divida da controlada em conjunto Porto do Pecém

Capital de Giro - Contrato de financiamento “ponte” para o Projeto de Pecém, firmado em 31 de janeiro de 2008 junto a um
sindicato de bancos cujo coordenador é o Banco Citibank em moeda nacional, no montante de R$192.000, com vencimento em
30 de abril de 2009, com incidéncia de juros de CDI mais 0,75% a.a. capitalizados diariamente e pagos mensalmente, principal
com liquidagdo em unica parcela em 30 de abril de 2009. Em 31 de janeiro de 2008 e 08 de abril de 2008 foram sacados os
montantes de R$24.000 e R$168.000, respectivamente. Garantia Aval dos acionistas, cada um responsével por 50% do valor total.
Esta Operagao em 30 de abril, através de um aditamento ao contrato teve seu prazo de liquidagdo prorrogado para 29 de julho de
2009, bem como sua remuneragao alterada para taxa CDI acrescida de 3,00% a.a., mantendo ratificadas todas as demais
clausulas e condigdes do contrato original. No dia 30 de setembro de 2009 houve novo aditamento ao contrato prorrogando a data
de vencimento da operagado para 30 de novembro de 2009 e mantendo inalteradas as taxas de remuneragdo e demais
disposicoes do contrato. Operagéo quitada em 20 de outubro de 2009.

Capital de Giro - Contrato de financiamento “ponte” para o Projeto de Pecém firmado em 26 de fevereiro de 2008 junto a um
sindicato de bancos cujo banco coordenador é o Banco Citibank em moeda estrangeira, no montante de US$158 milhdes com
vencimento em 30 de abril de 2009, com incidéncia de juros de LIBOR MENSAL mais 0,75% a.a. e pagos mensalmente, principal
com liquidagdo em unica parcela em 30 de abril de 2009. Em 04 de marco de 2008 e 08 de abril de 2008 foram sacados os
montantes de R$219.682 e R$31.838, respectivamente. Garantia Aval dos acionistas, cada um responsével por 50% do valor total.
Esta Operacéo em 30 de abril de 2009, por meio de um aditamento ao contrato teve seu prazo de liquidagéo prorrogado para 29
de julho de 2009, bem como sua remuneracgdo alterada para LIBOR MENSAL acrescida de 3,00% a.a., mantendo ratificadas
todas as demais cldusulas e condi¢des do contrato original. No dia 30 de setembro de 2009 houve novo aditamento ao contrato
prorrogando a data de vencimento da operagdo para 30 de novembro de 2009 e mantendo inalteradas as taxas de remuneracéo
e demais disposi¢des do contrato. Operacéo quitada em 30 de outubro de 2009.

BNDES - Contrato firmado em maio de 2009 e 12 liberagéo ocorrida em 14 de outubro de 2009 no valor de R$700 milhdes do
financiamento de longo prazo. O montante liberado permitiu a quitagdo dos empréstimos-ponte em reais e ainda cobrirda os
desembolsos previstos na implantagdo do empreendimento. O contrato de financiamento com o BNDES prevé um empréstimo no
valor de R$ 1,4 bilhdo (em R$ nominais, excluindo juros durante a construgéo), com prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de

Subcrédito BNDES Itai BBA Banco do Brasil Bradesco Unibanco indireta Total amortizagdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O custo contratado € de TJLP + 2,77% a.a.

‘A 26.184 7.855 6.546 6.546 5.237 26.184 52.368 Durante a fase de construgao os juros serdo capitalizados.

‘B 235.671 70.701 58.917 58.917 47.134 235.669  471.340 BID - Contrato firmado em margo de 2009 e 12 liberagao ocorrida em 30 de outubro de 2009 no valor de US$260 milhdes do

‘¢ 7.314 2.195 1.829 1.829 1.463 7.316 14.630 financiamento de longo prazo. O montante total desembolsado consiste em US$117 milhdes do empréstimo direto (‘A Loan”) e

‘D 65.831 19.749 16.458 16.458 13.166 65.831 131.662 em US$143 milhdes do empréstimo indireto (“B Loan”). O contrato de financiamento com o BID prevé um A Loan no montante
335.000 100.500 83.750 83.750 67.000 335.000 670.000

As principais condigdes do financiamento sao:

(i) Amortizagao:

a) Para os subcréditos “A” e “C”, 12 prestagcdes mensais e sucessivas, vencendo a primeira parcela em 15 de marco de
2007 e a ultima em 15 de fevereiro de 2008, ja liquidados;

b) Para os subcréditos “B” e “D”, 95 prestagbes mensais e sucessivas, vencendo a primeira parcela em 15 de margo de
2008 e a ultima em 15 de janeiro de 2016.

Encargos:

a) Para os subcréditos “A” e “C”, taxa varidvel reajustada trimestralmente com base no custo médio ponderado de todas as
taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captagdo de recursos em moeda estrangeira, acrescido de 4,5% a.a.,
durante o prazo em que vigorar a fianca da controladora indireta EDP - Energias de Portugal;

b) Para os subcréditos “B” e “D”, indice Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, acrescido de 4,5%a.a., durante o prazo em
que vigorar a fianga da EDP - Energias de Portugal; e

c) Os spreads acima mencionados poderao ser de 6%a.a. a partir da data em que vigorar a fianca da controladora direta
EDP - Energias do Brasil S.A., em substitui¢ao a fianga da EDP - Energias de Portugal, o que podera ocorrer a partir de
janeiro de 2008 somente por solicitagdo da Enerpeixe e da Companhia. Esta taxa podera ser reduzida para 5%a.a., caso
a EDP - Energias do Brasil S.A. apresente indice de capitalizagdo minimo de 38% e a Enerpeixe apresente indice de
cobertura do servigo da divida de 1,3.

O indice de cobertura do servigo da divida é calculado a partir da divisdo da geragao de caixa da atividade pelo servigo da

divida, com base em informagdes registradas nas demonstragdes financeiras, com medicdes semestrais em junho e

dezembro.

Garantias e obrigagdes:

a) Penhor de agoes correspondentes a 60% do capital social da beneficiaria, detidos pela EDP - Energias do Brasil S.A.;

b) Penhor dos direitos emergentes da concessao, incluindo, dentre outros:

e Os direitos de crédito da beneficiaria, decorrentes da venda de energia produzida pela UHE Peixe Angical as
Companhias Bandeirante Energia S.A., Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - ESCELSA, Empresa Energética de
Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL e Centrais Elétricas Mato-grossenses S.A. - CEMAT;

e As garantias constantes do Contrato de Compra e Venda de Energia - CCVEs.

c) Manter em conta reserva financeira o valor equivalente a, no minimo, trés meses da parcela de amortizagao, juros e
encargos, bem como, trés meses de pagamento do Contrato de O&M (Contrato de Operagéo e Manutengao), durante a
fase de amortizagao; e

(ii)

(iii)

total de US$147 milhGes, e B Loan no montante total de US$180 milhdes, com prazo total de 17 anos no A Loan e 13 anos no
B Loan, com caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. As taxas iniciais do A Loan e B Loan séo Libor +
350 bps e Libor + 300 bps, respectivamente, com step ups ao longo do periodo. O referido empréstimo de longo prazo em US$,
por sua vez, ja foi objeto de contratagéo tanto de hedge cambial quanto de swap de taxa de juros (de Libor para taxa fixa).
O consorcio de B-lenders é composto pelos bancos Millenium BCP, Caixa Geral de Depdsitos e Calyon.
Resultado dos swaps
Operagdo de protegdo junto ao Banco Citibank de NDF (Non Deliverable Forwards), firmado em 17 de outubro de 2007,
no valor total de US$406,736,000, com vencimentos entre janeiro de 2009 e outubro de 2012, com a paridade inicial contratada
de R$/US$1,8138.
Operagao de protecéao junto aos Bancos Citibank e BTG Pactual de NDF (Non Deliverable Forwards), firmado em 30 de junho de
2009, no valor total de EUR 26.059.929,27, com vencimentos entre julho de 2009 e janeiro de 2012, com a paridade inicial
contratada de EUR/US$1,4040.
Operagao de protec¢éo junto aos Bancos HSBC e BTG Pactual de NDF (Non Deliverable Forwards), firmado em 01 de julho de
2009, no valor total de EUR 10.134.416,94, com vencimentos entre julho de 2009 e janeiro de 2012, com a paridade inicial
contratada de EUR/R$2,7300.
Operagao de protecdo junto aos Bancos Citibank e BTG Pactual de NDF (Non Deliverable Forwards), firmado em 30 de junho de
2009, no valor total de US$ 106,592,330.70, com vencimentos entre julho de 2009 e janeiro de 2012, com a paridade inicial
contratada de US$/R$1,9678.
Operagdo de Swap junto ao Banco Citibank, contratado em 16 de outubro de 2007, no valor de US$140,521,000, com inicio em
02 de abril de 2012 e vencimento final em 1° de outubro de 2024, onde a Companhia paga na ponta passiva variagdo do
USS$ acrescido de 5,82% a.a. e o Banco na ponta ativa paga 100% de LIBOR.
Operagdo de Swap junto ao Banco Citibank, contratado em 16 de outubro de 2007, no valor de US$186,479,000, com inicio em
02 de abril de 2012 e vencimento final em 1° de outubro de 2021, onde a Companhia paga na ponta passiva variagdo do
US$ acrescido de 5,79% a.a. e o Banco na ponta ativa paga 100% de LIBOR.
Operagao de Swap junto ao Banco Citibank, para a cobertura dos juros capitalizados durante a construgdo da usina de Pecém
referentes ao financiamento junto ao BID, contratado em 02 de julho de 2009, no valor de US$280,815,287, com inicio em
16 de novembro de 2009 e vencimento final em 16 de novembro de 2011, onde a Companhia paga na ponta passiva variagao do
dolar acrescida de 2,085% a.a. e o Banco paga na ponta ativa 100% de LIBOR.
20.11 - Vencimento das parcelas do Circulante e Nao circulante (principal e encargos):
Consolidado
Tipo de moeda

d) Carta de fianca da EDP - Energias de Portugal, regida pelas leis portuguesas. Vencimento Nacional Estrangeira Total
Em 31 de dezembro de 2009, as clausulas restritivas desses contratos encontram-se em pleno atendimento. Circulante
20.5 - Informacgoes adicionais sobre o servico da divida da Investco 2010 550.094 22.568 572.662
BNDES 550.094 22.568 572.662
(i) Contrato de Financiamento mediante abertura de crédito celebrado com o BNDES, com interveniéncia dos Acionistas da Na&o circulante
Investco e dos seus controladores, em 21 de setembro de 2000, no montante total de R$180.000, com taxa de juros de 2011 275.549 20.096 295.645
4%a.a. acima da TJLP, exigiveis trimestralmente no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, no 2012 316.949 10.185 327.134
periodo compreendido entre 15 de outubro de 2000 e 15 de outubro de 2002 e, mensalmente, a partir do dia 15 de novembro 2013 252.198 12.262 264.460
de 2002. O principal estd sendo amortizado em 120 prestacdes mensais e sucessivas, calculadas de acordo com o Sistema 2014 219.145 13.350 232.495
de Amortizagao Crescente (Tabela Price), a partir de 15 de novembro de 2002 e com ultimo vencimento em 15 de outubro de 2015 193.458 14.555 208.013
2012. Como garantias, foram dadas, em caugao, parte das agbes ordinarias de emissdo da Investco, nota promissodria e 2016 82.421 15.642 98.063
cessao de direitos de contratos. 2017 51.836 16.964 68.800
(i) Contrato de abertura de crédito mediante repasse de empréstimo contratado com o BNDES celebrado com o Banco ltad, 2018 37.957 18.478 56.435
Bradesco, BBA Creditanstalt e Banco ABC, com interveniéncia dos acionistas da Investco e dos seus controladores, em Apds 2018 237.314 116.046 353.360
21 de setembro de 2000, no montante de R$120.000, com taxa de juros de 4%a.a. acima da TJLP, exigiveis trimestralmente 1.666.827 237.578 1.904.405
durante o prazo de caréncia de pagamento do principal pelos 24 meses iniciais e, junto ao do principal, em 120 prestacdes Total 2.216.921 260.146 2.477.067

mensais e sucessivas, a partir de 15 de novembro de 2002 e com ultimo vencimento em 15 de outubro de 2012. Como
garantias, foram dadas em caugéo parte das agdes ordindrias de emissado da Investco S.A., nota promisséria e cessao de
direitos de contratos.

Banco da Amazonia - BASA

(i) Contrato de financiamento celebrado em 30 de setembro de 1999, amortizado mensalmente em 72 parcelas, entre 10 de
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Beneficios pés-emprego
Consolidado
Passivo circulante Passivo nao circulante
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Bandeirante

novembro de 2003 e 10 de outubro de 2009, no montante total de R$50.000, com juros de 11,5%a.a., exigiveis mensalmente, BSPS - Reservas a amortizar 14.121 21.003 67.366 63.678
sendo no periodo de caréncia exigido apenas o valor correspondente a 50% desses encargos e, os 50% restantes, Programas assistenciais 6.890 6.033

capitalizados e incorporados ao saldo devedor, para pagamento com as parcelas de amortizagao do principal. Conforme Escelsa

aditivo firmado em dezembro de 2007, para garantia desse financiamento foram dados maquinas e equipamentos em Auxilio Incentivo a aposentadoria - AIA 3.373 3.899
alienagao fiducidria e fianga bancéria do Unibanco S.A. no valor de R$18.937. Esse financiamento foi liquidado em 10 de Assisténcia médica e seguro de vida 6.170 3.835 33.278 40.525
outubro de 2009. 27.181 30.871 104.017 108.102

(i) Contrato de financiamento celebrado em 28 de dezembro de 2000, no montante de R$44.300, com prazo de amortizagdo de
84 meses, incluidos 36 meses de caréncia, sendo a primeira parcela do principal exigivel em 10 de fevereiro de 2004 e a
ultima em 10 de janeiro de 2011, com juros de 11,5%a.a., exigiveis mensalmente e, no periodo de caréncia, exigido apenas
o valor correspondente a 50% desses encargos e, os 50% restantes, capitalizados e incorporados ao saldo devedor, para
pagamento com as parcelas de amortizagédo do principal. Conforme aditivo firmado em dezembro de 2007, para garantia
desse financiamento foram dados alienagao fiduciaria de equipamentos da Usina e fianga bancaria do Unibanco S.A. no valor
de R$18.937.

Estes contratos ndo possuem clausulas contratuais restritivas (covenants).

Conforme estabelecido pela Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, a partir de 1° de janeiro de 2002, as
Companhias abertas estdo obrigadas a contabilizar passivos oriundos de beneficios pds-emprego, com base nas regras
estabelecidas no Pronunciamento NPC n° 26, do IBRACON.

Para atendimento a essa exigéncia, as controladas que concedem beneficios pés-emprego, quais sejam Bandeirante, Escelsa e
Energest, contrataram atudrios independentes para realizagdo de avaliagao atuarial desses beneficios, segundo o Método do
Critério Unitario Projetado.

As principais premissas utilizadas nas avaliagdes atuariais dos beneficios foram as seguintes:

Safra Leasing Econémicas 2009 2008

! e . Taxa de desconto entre 11,20% e 11,25% a.a. 10,75% a.a.
Safra ]_eas~|n9 S.A.-Em 10 d,e margo de 2008, foi flrmado_um coptratoﬂde arrensiamento mercan_tll no valor ds R$198. O prazo de Taxa de retorno esperado dos ativos entre 10.75% e 11.49% a.a. entre 11% e 12.45% a.a.
amortizacdo desse contrato é de 36 meses. Os encargos financeiros sdo variagdo do CDI acrescidos de 1,45% a.a., o pagamento ; o o o
da primeira parcela ocorreu em 14 de abril de 2008 e a ultima parcela tem vencimento previsto para 14 de marco de 2011, o bem Crescimento salariais futuros 555% a.a. 5,55% a.a.

. AP . S ) ’ Crescimento dos beneficios da previdéncia social
arrendado pela Companhia foi um microdnibus para uso exclusivo dos funcionarios da Usina. C .
e do plano de beneficios 4,5% a.a. 4,5% a.a.

20.6 - Informacgodes adicionais sobre o servico da divida da Castelo Energética S.A. - CESA e Pantanal Energética Ltda.
BNDES - Contrato firmado em fevereiro de 2002 pela CESA, destinado a implantagao das trés Pequenas Centrais Hidrelétricas -
PCH?'s, sendo Vigosa e Sao Jodo no Estado do Espirito Santo e Paraiso no Estado de Mato Grosso do Sul. No exercicio de 2002

Inflagdo média de longo prazo 10% a.a. em 2008, reduzindo

linearmente para 5,5% a.a. até 2018

10% a.a. em 2006, reduzindo
linearmente para 5,5% a.a. até 2015

;3 0O, O,
foram liberados recursos no montante de R$39.280, em 2004, R$17.565 e em 2007 R$5.635. Sobre o valor do principal incide Inflagao . - - 4.5% a.a. 4.5% a.a.
X R . . s L . ~ . Fator de capacidade - salérios e beneficios 100% 100%
juros a taxa de 4,5% a.a. acrescido da variagao da TJLP, exigiveis mensalmente, juntamente com as prestag¢des do principal com Demograficas
vencimento final em 16 de julho de 2012. As garantias pactuadas sao: (i) a vinculagdo dos recebiveis oriundos das autorizages TAbua de mortalidade RP 2000 Gerencial RP 2000 Gerencial

outorgadas pela ANEEL, sejam por extingado das autorizacdes, compra e venda de energia elétrica e direito de gerar energia
elétrica por suas PCH’s; e (ii) do penhor de agbes ordinarias nominativas, que compreendem a totalidade da participagéao da
Energest S.A. na Sociedade. No contexto da transferéncia da concessdo da PCH Paraiso da CESA para a Pantanal, os saldos
deste financiamento correspondente a PCH Paraiso, bem como as respectivas condigdes estabelecidas no contrato, foram
transferidos para a Pantanal.

Res. 2770 - Contrato de repasse de operagao de crédito em moeda estrangeira n° 231010028 firmado em 14 de marco de 2008,
pela CESA, junto ao Banco Santander S.A. no valor de US$5.892, equivalente a R$10.000, pelo prazo de 335 dias com
vencimento final em 12 de fevereiro de 2009, a taxa de 4,81% a.a. A amortizagéo e os juros serdo pagos de uma sé vez no
vencimento final do contrato. Garantia, aval em nota promisséria em moeda estrangeira. Operacao liquidada em fevereiro de 2009.
Para este empréstimo foi realizada operagdo de swap cambial, com caracteristica de hedge, junto ao Banco Santander S.A., em
14 de marco de 2008, para troca de encargos originais do financiamento junto ao mesmo banco pela remuneragao de 111,90%
do CDI. Operagao liquidada em fevereiro de 2009.

Repasse de Recursos Captados em Reais no Exterior - contrato junto ao Banco Santander S.A., n° 231006019, firmado em 12 de
fevereiro de 2009, pela CESA no valor de R$11.864, pelo prazo de 60 dias com vencimento final em 13 de abril de 2009, a taxa
de 123,50% do CDI. A amortizagao e os juros serdo pagos de uma sé vez no vencimento final do contrato. Garantia, aval em nota
promisséria e EDP Energias do Brasil S.A. como Interveniente Garantidor. Esta operacdo em 13 de abril de 2009, através de um
aditamento ao contrato teve seu prazo de liquidagdo prorrogado para 12 de junho de 2009, mantendo ratificadas todas as demais
clausulas e condigoes do contrato original. Em 12 de junho esta operagéo teve seu prazo de vencimento repactuado para 10 de
setembro de 2009, mantendo-se todas as demais clausulas de condi¢des do contrato original. Em 10 de setembro de 2009 esta
operagao teve seu prazo de vencimento repactuado para 10 de margo de 2010, mantendo-se todas as demais clausulas de
condig¢des do contrato original.

20.7 - Informacoes adicionais sobre o servico da divida da Energest

BNDES - Contrato firmado em outubro de 2001, com repasse de recursos através dos Bancos Itau (lider), Alfa e Sudameris,
destinado a investimentos na instalagdo da 4* unidade geradora na UHE Mascarenhas. No exercicio de 2001 foram liberados
recursos no montante de R$24.102. Sobre o valor do principal incide juros a taxa de 3,5% a.a. acrescido da variagédo da TJLP
(moeda nacional) e de 3,5% a.a. acrescido da variacdo da UMBNDES (moeda estrangeira), exigiveis mensalmente, juntamente
com as prestagdes do principal com vencimento final em 15 de outubro de 2010. A garantia pactuada é a vinculagao das receitas
oriundas da prestagao de servigcos de energia elétrica, no valor equivalente a no minimo 1,4 (um inteiro e quatro décimos) vezes
o valor da maior prestacdo devida pela beneficiaria. Esta operacéo estabelece covenant da relagdo EBITDA/divida financeira
liquida, atendido até este momento.

Res. 2770 - Contrato de repasse de operacéo de crédito em moeda estrangeira n° 231010058 firmado em 14 de marco de 2008,
junto ao Banco Santander S.A. no valor de US$10.606, equivalente a R$18.000, pelo prazo de 335 dias com vencimento final em
12 de fevereiro de 2009, a taxa de 4,81% a.a. A amortizagdo e os juros foram pagos de uma sé vez no vencimento final do
contrato. Garantia, aval em nota promisséria em moeda estrangeira. Operagao liquidada em fevereiro de 2009.
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Nula a partir de 3 anos de filiagao
ao Plano de Beneficios

(1) T-1 Service Table, exceto para: a) Enersul - nula; e b) Bandeirante - nula a partir do 3° ano de filiagao ao plano de beneficios

21.1 - Bandeirante

A Companhia é patrocinadora da FUNDAGAO CESP, entidade multipatrocinada e fechada de previdéncia privada, sem fins

lucrativos, que tem por finalidade gerir e administrar um conjunto de planos de beneficios previdencidrios em favor dos

colaboradores e ex-colaboradores da controlada Bandeirante, através do Plano de Beneficio Suplementar Saldado - BSPS e do

Plano de Beneficios Misto, com as seguintes principais caracteristicas:

(i) Plano de Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS - Corresponde aos beneficios proporcionais dos empregados,

calculados com base no tempo de servigo até margo de 1998. O valor de R$81.487, apurado em 31 de dezembro de 2009,

de acordo com a Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, corresponde & parcela de beneficios excedente aos

ativos do plano. O déficit estd sendo liquidado financeiramente em 240 meses, contados a partir de setembro de 1997, com
base em percentual sobre a folha de salarios, podendo ser revisado semestralmente para assegurar a liquidagao do saldo no
periodo acima.

Este plano esteve vigente até 31 de margo de 1998, possui a caracteristica do tipo Beneficio Definido, que concede Beneficio

Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de renda vitalicia reversivel em pensao, aos participantes inscritos até

31 de margo de 1998, de valor definido em fungdo da proporgéao do tempo de servigo passado acumulado até a referida data,

a partir do cumprimento dos requisitos regulamentares de concessdo. A responsabilidade total pela cobertura das

insuficiéncias atuariais desse plano é da controlada Bandeirante.

Planos de Beneficios Misto - BD e CD

e Plano BD - Vigente apds 31 de margo de 1998 - Plano do tipo Beneficio Definido, que concede renda vitalicia reversivel
em pensao, relativamente ao tempo de servigo passado acumulado apés 31 de margo de 1998, na base de 70% da
média salarial mensal real, referente aos ultimos 36 meses de atividade. No caso de morte em atividade e de entrada em
invalidez, os beneficios incorporam todo o tempo de servigo passado (inclusive o acumulado até 31 de marco de 1998)
e, portanto, ndo incluem apenas o tempo de servigo passado acumulado apds 31 de margo de 1998. A responsabilidade
pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse plano é paritaria entre a controlada Bandeirante e os participantes.

e Plano CD - Implantado junto com o Plano BD vigente apds 31 de marco de 1998, é um plano previdenciario que, até a
concessao da renda vitalicia, reversivel (ou nao) em penséo, é do tipo contribuicdo definida, ndo gerando qualquer
responsabilidade atuarial para a controlada Bandeirante. Somente apés a concessao da renda vitalicia, reversivel (ou
nao) em pensao, é que o Plano Previdenciario passa a ser do tipo Beneficio Definido e, portanto, passa a poder gerar
responsabilidade atuarial a controlada Bandeirante.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)
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A avaliagdo atuarial realizada na data-base 31 de dezembro de 2009 demonstrou que, nos Planos do tipo Beneficio Definido,
o valor presente das obrigagbes atuariais, liquido do valor justo dos ativos, e das perdas atuariais ndo reconhecidas,
apresenta-se deficitario conforme demonstrado a seguir:

31/12/2009 31/12/2008

Valor presente das obrigacdes atuariais total ou parcialmente cobertas (430.120) (422.199)

Valor justo dos ativos 354.080 312.153

(76.040) (110.046)

Valor das perdas atuariais ndo reconhecidas (5.447) 25.365

Total Déficit (81.487) (84.681)
Apresenta-se a seguir a demonstragdo do nimero de participantes do Plano:

2009 2008

Participantes ativos 893 948

Participantes assistidos

Com beneficios diferidos 131 149

Aposentados e pensionistas 531 487

662 636

Total 1.555 1.584

Na qualidade de patrocinadora, a Bandeirante contribuiu no exercicio com R$19.350 (R$16.648 em 2008), visando o
saldamento de parcelas do contrato de ajuste de reservas do Plano saldado (BSPS), bem como para o custeio mensal dos
atuais planos.

A despesa liquida com os Planos de Suplementacgéo de Aposentadoria e Pensdes da Bandeirante - PSAP/Bandeirante, a ser
reconhecida no resultado de 2010, terd a seguinte composicao:

Custo do servigo corrente 1.064
Custos dos juros 47.185
Rendimentos esperados dos ativos (40.638)
Contribuigdes esperadas dos empregados (2.728)
Total 4.883

21.2 - Escelsa

A controlada Escelsa possui as seguintes responsabilidades com beneficios pés-emprego:

(i) Patrocinadora dos Planos de Suplementacéo de Aposentadoria e Pensdes;

(i) Outros beneficios pds-emprego, compostos por Assisténcia Médica, Seguro de Vida e Auxilio Incentivo a

Aposentadoria - AlA.
21.2.1 - Planos de Suplementacao de Aposentadoria e Pensao
A controlada Escelsa é patrocinadora da EnerPrev desde 19 de setembro de 2008, atual gestora dos planos de previdéncia até
entdo administrados pela Fundagdo Escelsa de Seguridade Social - (‘ESCELSOS”), entidade fechada de previdéncia privada,
sem fins lucrativos, que tem por finalidade gerir e administrar um conjunto de planos de beneficios previdenciarios em favor dos
colaboradores e ex-colaboradores da controlada Escelsa, através de dois planos de beneficios: o Plano de Beneficios |, do tipo
Beneficio Definido e o Plano de Beneficios I, do tipo Contribuigdo Definida, convertido em beneficio definido quando da
conversdao em renda vitalicia.
A avaliagao atuarial realizada na data-base 31 de dezembro de 2009 demonstrou que, para esses planos previdenciarios, o valor
justo dos ativos supera o valor presente das obrigagdes atuariais, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2009 31/12/2008

Valor presente das obrigagdes atuariais total ou parcialmente cobertas (132.625) (120.453)
Valor justo dos ativos 200.084 187.553
67.459 67.100

Valor das perdas atuariais néo reconhecidas 22.124 16.109
Superavit 89.583 83.209

A apresentacdo de superavits nos planos previdenciarios de Beneficio Definido, reduzem o risco de eventual passivo atuarial
futuro para a controlada Escelsa. A Administragéo da controlada Escelsa nédo registrou esse ativo, por ndo estar assegurada a
efetiva redugao das contribuicdes da Patrocinadora ou que sera reembolsado no futuro.

Na qualidade de patrocinadora, a Escelsa contribui com uma parcela mensal proporcional a contribuicdo realizada pelos
participantes da EnerPrev, de acordo com o estabelecido em cada plano de beneficios. No exercicio, a Escelsa contribuiu com
R$3.030 (R$2.966 em 2008).

Apresenta-se a seguir a demonstragdo do nimero de participantes do plano:

Plano | Plano Il 31/12/2009 31/12/2008
Participantes ativos 3 879 882 1.076
Participantes assistidos
Com beneficios diferidos 10 10
Aposentados e pensionistas 730 204 934 907
730 214 944 907
Total 733 1.093 1.826 1.983

21.2.2 - Outros beneficios pos-emprego

Ainda no ambito da avaliagéo atuarial mencionada na nota 21.2.1, foram mensuradas as seguintes obrigagbes com outros

beneficios pds-emprego:

e Assisténcia Médica e Seguro de Vida - Cobertura com despesas de assisténcia médica, odontolégica, medicamentos, seguro
de vida e, nos casos comprovados, de existéncia de dependente especial, correspondente a 50% do piso salarial da
controlada Escelsa;

*  Auxilio Incentivo & Aposentadoria - AlA - Beneficio aos empregados admitidos até 31 de dezembro de 1981, pagavel por
ocasido da resciséo do contrato de trabalho, independentemente do motivo de desligamento. O AIA garante um pagamento
em forma de peculio cujo valor foi calculado considerando, para cada empregado, a proporcionalidade do tempo de
contribuicdo ao INSS até 31 de outubro de 1996, da remuneracéo e o beneficio do INSS em 31 de outubro de 1996.

A avaliagdo atuarial de 31 de dezembro de 2009, demonstrou que nos planos de Assisténcia médica, Seguro de vida e AlA, o valor

presente das obrigacdes atuariais, liquido das perdas nao reconhecidas, monta em R$42.821, registrado no Passivo circulante e

Nao circulante composto como segue:

31/12/2009 31/12/2008
Valor presente das obrigagdes atuariais
Totalmente descobertas (75.040) (57.410)
N&o reconhecidas 32.219 9.151
Total (42.821) (48.259)
Circulante 6.170 3.835
Néo Circulante 36.651 44.424

21.3 - Energest

A controlada Energest é patrocinadora dos Planos de Suplementagéo de Aposentadoria e Pensao, geridos pela EnerPrev desde
19 de setembro de 2008, atual gestora dos planos de previdéncia até entdo administrados pela Fundacéo Escelsa de Seguridade
Social - (‘ESCELSOS”) e pela Fundacao Enersul, entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, que tem por
finalidade gerir e administrar um conjunto de planos de beneficios previdenciarios em favor dos colaboradores e ex-colaboradores
da controlada Energest, através de dois planos de beneficios: o Plano de Beneficios |, do tipo Beneficio Definido e o Plano de
Beneficios Il, do tipo Contribuigao Definida, convertido em beneficio definido quando da conversdo em renda vitalicia.

A avaliagao atuarial realizada na data-base 31 de dezembro de 2009 demonstrou que o valor justo dos ativos supera o valor
presente das obrigagdes atuariais, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2009 31/12/2008

Valor presente das obrigagdes atuariais total ou parcialmente cobertas (622) (241)
Valor justo dos ativos 1.120 369
498 128

Valor das perdas atuariais ndo reconhecidos 103 99
Superavit 601 227

A apresentacédo de superdvits nos planos previdenciarios de Beneficio Definido, reduzem o risco de eventual passivo atuarial
futuro para a Companhia. A Administragédo da controlada Energest ndo registrou esse ativo, por ndo estar assegurada a efetiva
redugao das contribui¢des da Patrocinadora ou que sera reembolsado no futuro.
Na qualidade de Patrocinadora, a Energest contribui com uma parcela mensal proporcional a contribuicéo realizada pelos
participantes da EnerPrev, de acordo com o estabelecido em cada plano de beneficios. No exercicio, a Energest contribuiu com
R$264 (R$231 em 2008).
21.4 - EnerPrev - Planos de pensao do tipo Contribuicao definida
A EnerPrev é uma entidade fechada de previdéncia privada, sem fins lucrativos, que foi criada no final do exercicio de 2006 para
administrar de forma centralizada os planos de previdéncia complementar do Grupo Energias do Brasil. A EnerPrev administra um
plano préprio e um privado através do Bradesco Vida e Previdéncia S.A. de beneficios do tipo Contribuigdo Definida com 171
participantes, ndo gerando qualquer responsabilidade atuarial para as Patrocinadoras.
Na qualidade de patrocinadoras destes tipos de planos, as Companhias do Grupo Energias do Brasil contribuiram no exercicio o
montante de R$775 (R$302 em 2008).
Obrigac6es estimadas com pessoal
Controladora Consolidado
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Folha de pagamento 3.942 3.902 44.990 41.546
INSS e FGTS 302 316 6.221 6.016
Total 4.244 4.218 51.211 47.562

A rubrica Folha de pagamento estdo contempladas, basicamente, as provisdes de férias e respectivos encargos sociais e a
provisao para participagao nos lucros e resultados do exercicio de 2009.
Encargos regulamentares e setoriais
As obrigagdes a recolher, derivadas de encargos estabelecidos pela legislagéo do setor elétrico, sdo as seguintes:
Circulante Nao circulante
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

Quota de reserva global de reversédo - RGR 2.929 2.717

Quota da conta de consumo de combustiveis - CCC 4.114 20.891

Conta de desenvolvimento energético - CDE 16.443 13.989

Compensagao financeira pela utilizagdo de recursos hidricos 5.820 5111

Encargos tarifarios (ECE/EAEEE) 31.952 33.226

Pesquisa e desenvolvimento 40.488 44.547 11.511 2.847
Programa de eficiéncia energética 52.879 34.891 3.428

Uso de Bem Publico - UBP - Direito de outorga 1.456 1.437

Taxa de fiscalizagdo - ANEEL 801 863

Total 156.882 157.672 14.939 2.847

23.1 - Pesquisa e desenvolvimento (“P&D”) e Programa de eficiéncia energética (“PEE”)
Os gastos com P&D e PEE efetuados pelas controladas sdo apurados nos termos da legislagdo setorial, dos contratos de
concessao de energia elétrica e sdo regulamentados pelas Resolu¢cdes Normativas ANEEL n°s 300 e 316 de 12 de fevereiro de
2008 e 13 de maio de 2008 respectivamente. As controladas tem a obrigagdo de aplicar 1% da Receita operacional liquida
ajustada em conformidade com os critérios definidos pela ANEEL, registrando mensalmente por competéncia o valor do passivo.
O passivo é atualizado mensalmente pela variagdo da taxa SELIC até a conclus&do dos projetos de P&D e PEE, quando ocorre a
sua baixa.
As controladas registraram o montante de R$44.423 em 2009 (R$44.305 em 2008), sendo a titulo de principal R$39.455 em 2009
(R$37.637 em 2008), registrado no Grupo de Dedugao da Receita e R$4.968 (R$6.668 em 2008) de atualizagdo monetaria,
registrado no Resultado Financeiro.
23.2 - Uso de Bem Publico - UBP - Direitos de Outorga
As controladas Enerpeixe e Investco, como retribuicdo pela outorga a elas concedida para exploragao dos potenciais hidrelétricos
das usinas Peixe Angical e Lajeado, respectivamente, gerardo a Unido ao longo do prazo de vigéncia dos contratos de
concessdes e enquanto estiverem os explorando, parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do montante anual
definido nos contratos de concessodes, atualizados anualmente com base na variagéo anual do IGP-M, calculado pela Fundagao
Getulio Vargas (ou outro indice que vier a substitui-lo), nos meses de outubro para a Enerpeixe e dezembro para a Investco.
A obrigacdo é reconhecida mensalmente, tendo como contrapartidas as rubricas Outras despesas operacionais e Despesas
financeiras.
Os compromissos contratuais sdo como segue:
Consolidado
Valor nominal Valor presente
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008

UHE Lajeado 69.434 65.504 38.080 35.120
UHE Peixe Angical 365.411 384.056 183.987 189.226
434.845 449.560 222.067 224.346

O célculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de desconto de 10% a.a., compativel com a taxa estimada de
longo prazo, nao tendo vinculagdo com a expectativa de retorno do projeto e projecao do IGP-M.
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Esses compromissos atualizados até 31 de dezembro de 2009, estdo assim distribuidos:
Consolidado
Valor nominal  Valor presente

2010 19.171 16.640
2011 16.525 13.419
2012 16.525 14.067
2013 16.525 13.304
Ap6s 2013 366.099 164.637

434.845 222.067

No exercicio, a Investco e Enerpeixe pagaram ao Poder Concedente o montante de R$3.854 e R$13.782, respectivamente, sendo
R$8.151 de principal e R$9.485 de atualizagdo monetaria, registrados no resultado do exercicio.
Provisoes para contingéncias e depdsitos vinculados a litigios - Circulante e Nao circulante
A Companhia e suas controladas sao parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e
outros assuntos.
As Administragdes da Companhia e suas controladas, com base em informacdes de seus assessores juridicos e na andlise das
demandas judiciais pendentes, constituiram provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas como
provaveis para as agdes em curso, Como segue:

Controladora

Passivo Ativo
Depésito judicial
Saldo em Reclassificacdo  Saldo em (Nota 12)
Instancias 31/12/2008  Adigoes REFIS (*) 31/12/2009  31/12/2009  31/12/2008
Trabalhistas 1%,2% e 3° 486
Fiscais 12, 2% 3% e Adm. 64.396 4141 (66.288) 2.249 4.724 2.944
Outros 22.220 22.220 2.080 2.080
Total 64.396 26.361 (66.288) 24.469 7.290 5.024
Circulante 2.168 2.080
Nao circulante 64.396 24.469 5.122 2.944
Total 64.396 24.469 7.290 5.024
Consolidado
Passivo Ativo
Reclas- Depésito Judicial
Saldoem Baixas sificacdo Saldoem (Nota12)
Instancias  31/12/2008 Adicoes Pagamentos Reversdes REFIS (*) 31/12/2009 31/12/2009 31/12/2008
Trabalhistas 12,223 42.982 24.090 (13.691) (6.875) 46.506 7.688 13.386
Civeis 12,27 3%e Adm. 61.052 13.195 (2.470) (6.870) 64.907 10.441 7.699
Fiscais 12,22 3%e Adm. 164.516 55.313 (38.394) (170.542) 10.893 5.227 38.695
Outros 22.220 22.220 8.836 8.095
Total 268.550 114.818 (16.161)  (52.139) (170.542) 144.526 32.192 67.875
Circulante 5.255 7.627
N&o circulante 263.295 136.899
Total 268.550 144.526

(*) Parcelamento de impostos - Lei n°® 11.941/09 e Medida Provisoéria 470/09

A Companhia e suas controladas Bandeirante, Escelsa, Energest e Enertrade optaram pela adesdo ao Programa de
parcelamento de impostos instituido pela Lei n° 11.941/09, fato que proporcionou a redugéo de passivos contingentes de natureza
tributaria (Nota 9.4).

24.1 -Trabalhistas

24.1.1 - Bandeirante

Contempla agdes ajuizadas correspondentes aos periodos posteriores a 1° de janeiro de 1998, conforme protocolo de cisdo
parcial da Eletropaulo - Eletricidade de Sdo Paulo S.A.. Subsequentemente, nos termos do Protocolo de Cisdo Parcial da
Bandeirante, ocorrida em 1° de outubro de 2001, cada concessionaria (Bandeirante e Piratininga) é responsavel pelas obrigacdes
correspondentes aos empregados alocados nas respectivas regides assumidas por cada Companhia, enquanto que as agdes
corporativas serao assumidas na proporcao percentual dos controladores (Bandeirante e Piratininga) determinada no respectivo
protocolo de cisao.

Incluem também diversas acdes que questionam, entre outros, pagamentos de horas extras, adicionais de periculosidade e
reintegracéo.

O saldo provisionado em 31 de dezembro de 2009 é de R$18.718 (R$13.393 em 2008).

24.1.2 - Escelsa, Energest, CESA, Investco e Escelsapar

Diversas agbes que questionam, entre outros, pagamento de horas extras, adicionais de periculosidade e reintegracao.

O saldo provisionado em 31 de dezembro de 2009 é de R$27.788 (R$29.589 em 2008).

24.2 - Civeis

24.2.1 - Bandeirante

Refere-se principalmente a pedidos de restituicdo dos valores pagos a titulo de majoragao tarifaria, efetuados pelos consumidores
industriais em decorréncia da aplicagao das Portarias DNAEE n° 38, de 27 de fevereiro de 1986 e n° 45, de 4 de margo de 1986
- Plano Cruzado, que vigoraram de marco a novembro daquele ano. Os valores originais estdao atualizados de acordo com a
sistematica praticada no &mbito do Poder Judicidrio. O saldo em 31 de dezembro de 2009 é de R$ 52.531 (R$41.450 em 2008).
Incluem também pleitos referentes a danos morais e materiais.

24.2.2 - Enertrade

Acéo ajuizada pela Enertrade, questionando a constitucionalidade do pagamento do encargo Conta de Desenvolvimento
Energético (“CDE”).

O saldo provisionado em 31 de dezembro de 2009 é de R$3.589 (R$3.589 em 2008).

24.3 - Outros

Refere-se principalmente aos compromissos pactuados no processo de permuta das agdes de controle da Enersul com as agbes
de controle da Investco anteriormente pertencentes ao Grupo Rede Energia S.A., relativos as agdes judiciais de diversas
naturezas movidas contra Enersul cujos fatos geradores foram originados em periodos que o controle da Enersul era exercido
pela Companhia.

24.4 - Risco de perda possivel

Existem processos de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais em andamento cuja perda foi estimada como possivel,
periodicamente reavaliados, ndo requerendo a constituicdo de provisao nas demonstracgdes financeiras, demonstrados a seguir:

Ativo
Deposito Judicial
Consolidado (Nota 12)
Instancias 31/12/2009  31/12/2008 31/12/2009  31/12/2008
Trabalhistas 1%, 2%e 3% 47.698 46.320 5.008 8.880
Civeis 12, 2%, 3% e Adm. 104.631 101.731 136 58
Fiscais 1%, 2%, 3% e Adm. 100.127 107.230 17.645 39.777
Total 252.456 255.281 22.789 48.715

Dentre as principais causas com risco de perda avaliadas como possivel, destacam-se as seguintes:

24.4.1 - Bandeirante

Dentre as principais causas com risco de perda avaliada como possivel, destaca-se a discussdo na esfera administrativa sobre

créditos de ICMS utilizados pela empresa no periodo de julho de 2003 a dezembro de 2003, referente a valores de

“Anulacao/Devolugdo de Venda de Energia Elétrica” no montante de R$58.170 e multa sobre escrituragdo indevida de notas

fiscais de aquisicdo de combustiveis no montante de R$198. A controlada Bandeirante apresentou defesa e aguarda julgamento.

24.4.2 - Escelsa

¢ INSS - A fiscalizagéo do INSS lavrou notificagdes de cobranga do tributo previdencidrio versando sobre a desconsideragao
de autdnomos e também de outras pessoas juridicas, em discussa@o na esfera administrativa, argumentando a existéncia de
vinculo empregaticio entre esses prestadores de servigos e a Escelsa. Essas notificagdes importam em R$7.748 (R$13.289.
em 2008).

*  PIS/COFINS - Trata-se de execugao fiscal que visa a cobranga da contribui¢do ao PIS (Fevereiro de 2002 a Julho de 2002) e
da COFINS (Marco de 2004 a Novembro de 2005),em discussao administrativa, decorrente de denuncia espontanea relativo
a inconsisténcias na Retificacdo de Documento de Arrecadagédo de Receita Federal e compensacao de tributos (DCOMP).
A Companhia possui carta de fianga no valor integral da execugao. Este processo tem o montante de R$17.009.

e Tributos Municipais - diversas Prefeituras - Pleito de cobranga de ISSQN, no periodo de janeiro de 1991 a agosto de 1995,
em discussao na esfera administrativa supostamente incidente sobre os servicos de emissado de segunda via de conta,
reaviso, entre outros. Inclui também a exigéncia do pagamento sobre o espago ocupado pelo sistema de posteamento das
redes de energia elétrica e iluminagao publica. Esses processos totalizam o montante de R$8.050 (R$6.942 em 2008).

* Civeis - Majoragao de tarifa - Agéo ordinaria processo n° 97.0005229-0, relativo a majoracédo de tarifa de energia elétrica,
autorizadas pelas Portarias DNAEE n°s 38 e 45 de 27 de fevereiro e 4 de margo de 1996. Esse processo totaliza o montante
de R$11.597.

24.4.3 - Investco

As acdes judiciais de natureza civel referem-se, em sua grande maioria, as indenizagdes pleiteadas por pessoas que se

consideram impactadas pelo enchimento do reservatério da usina ou que pretendem majorar indenizagdes recebidas por conta

do citado enchimento, no montante de R$62.213 (R$66.904 em 2008, na participagéo proporcional de 23,06%).

Por serem em numero consideravel, ndo se torna exequivel a identificagdo da instancia em que cada uma se encontra.

24.4.4 - EDP - Energias do Brasil

Enersul - refere-se a contingéncia descrita na nota 24.3.

Patriménio liquido

25.1 - Capital social

O Capital social da Companhia é de R$3.182.716, totalmente subscrito, representado por 158.805.204 (cento e cinqlienta e oito

milhdes, oitocentas e cinco mil, duzentos e quatro) agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, com as seguintes

principais caracteristicas, a saber:

e O Capital social esta representado exclusivamente por agbes ordinarias, cada agdo ordinaria dara direito a um voto nas
deliberagoes das Assembléias Gerais da Companhia;

¢  As agdes sao indivisiveis em relagdo a Companhia. Quando a agdo pertencer a mais de uma pessoa, os direitos a ela
conferidos serdo exercidos pelo representante do condominio;

* Fica vedada a emissao de partes beneficiarias pela Companbhia;

¢ A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social até o limite de 200.000.000 (duzentos milhdes) de agdes ordinarias
independentemente de reforma estatutaria, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, a quem competird, também,
estabelecer as condi¢des da emisséo, inclusive precgo, prazo e forma de sua integralizagéo;

¢ A Companhia podera emitir agdes, debéntures conversiveis em agdes ordinarias e bonus de subscricdo dentro do limite do
capital autorizado; e

e A critério do Conselho de Administragao, podera ser excluido ou reduzido o direito de preferéncia nas emissdes de agdes,
debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricao, cuja colocagio seja feita mediante venda em bolsa de valores ou
subscri¢do publica, nos termos da lei, e dentro do limite do capital autorizado.

A composigao do capital social em 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008 estdo demonstradas a seguir:

31/12/2009 31/12/2008
Quantidade % Quantidade % Acionista
Acionistas de acoes participacao de acoes participacdo  controlador

Energias de Portugal Investments
and Services, Sociedad

Limitada (1) (2) 38.234.188 24,08 38.234.188 24,08 sim

Balwerk - Consult. Econémica

e Particip., Soc.
Unipessoal Ltda. (1) (2) 24.928.914 15,70 24.928.914 15,70 sim
EDP - Energias

de Portugal, S.A. (1) (2) 39.739.013 25,02 39.739.013 25,02 sim
Acdes em tesouraria (3) (4) (5) 280.225 0,18 15.780.225 9,94
Outros (6) 55.622.864 35,02 40.122.864 25,26
Total 158.805.204 100 158.805.204 100

(1) Acionista com mais de 5% de agdes com direito a voto.

(2) Empresa de controle estrangeiro.

(3) O Conselho de Administracédo aprovou, em 18 de dezembro de 2007, por um periodo de 365 dias, a compra de 6.211.426
acdes da Companhia para permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo e/ou cancelamento sem redugéo do capital social.
Em reunido realizada em 15 de abril de 2008, o Conselho de Administragao aprovou a finalizagao do programa de aquisi¢do de
acoes de emissao da prépria Companhia, o qual resultou na recompra do total de 6.211.378 agdes ordindrias, equivalentes a
99,99% do limite maximo permitido para referida aquisicéo, pelo custo de R$156.244, as quais permaneceram em tesouraria até
seu cancelamento, junto as 22 agdes ordinarias em tesouraria anteriores ao inicio do referido programa, deliberado em Reunido
do Conselho de Administracdo realizada em 03 de outubro de 2008.
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Conforme a Instrugdo CVM n° 10/80, alterada pela Instrugdo CVM n° 268/97, a quantidade de agdes em circulagdo em
15 de abril de 2008, data de encerramento do Programa, era de 62.114.489 agdes ordindrias, ou seja, foram deduzidas do total
de agdes emitidas pela Companhia tdo somente aquelas detidas pelo acionista controlador.

Em alinhamento ao conceito de A¢gdes em Circulagio definido pelo Regulamento de Listagem do Novo Mercado da Bovespa,
a quantidade de agdes em circulagdo em 15 de abril de 2008 era de 55.903.053 agdes ordinarias, tendo sido deduzido, do total
de agdes emitidas pela Companhia, aquelas detidas pelo acionista controlador, administradores e aquelas em tesouraria.

(4) O Conselho de Administragdo aprovou, em 03 de outubro de 2008, por um periodo de 365 dias, a compra de 5.590.306 a¢des
da Companhia para permanéncia em tesouraria e posterior alienagédo e/ou cancelamento sem redugao do capital social, tendo
adquirido até 31 de margo de 2009 o total de 2.670.000 agdes, pelo custo total de R$60.164.

(5) Pelo exercicio do direito de recesso de acionistas da Companhia, encerrado em 13 de outubro de 2008, exercido o respectivo
direito, a Companhia adquiriu 13.110.225 agdes, correspondente ao montante de R$312.286, cuja liquidacéo financeira ocorreu
em 27 de outubro de 2008, mantidas em tesouraria até esta data. A Companhia, em 16 de outubro de 2009, apresentou a
Associagao Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”), pedido de andlise prévia do registro de distribuicdo publica
secundaria de acdes ordinarias de emissdo da Companhia e mantidas em tesouraria (“Oferta”). Tal pedido se valeu do
procedimento simplificado previsto na Instrucdo CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008 e no Cédigo de Regulacdo e Melhores
Praticas para Atividades Conveniadas da ANBID.

A Oferta realizada em mercado de balc&o nao organizado, no Brasil, submetida a aprovagao da CVM, de acordo com a Instrugao
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, incluindo esforcos de colocacdo de Acbes nos Estados Unidos da América
exclusivamente junto a investidores institucionais qualificados conforme definidos na Regra 144A do Securities Act de 1933 dos
Estados Unidos da América e alteragdes posteriores (“Securities Acf’), e junto a investidores residentes em paises que néo os
Estados Unidos da América e o Brasil, nos termos do Regulamento S do Securities Act, que invistam no Brasil em conformidade
com os mecanismos de investimento previstos na Lei n° 4.131, de 03 de setembro de 1962, na Resolugédo do Conselho Monetario
Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, e na Instrugdo da CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alteradas
posteriormente, de acordo com a legislagdo aplicavel no pais de domicilio de cada investidor estrangeiro.

O prego de aquisicdo das Agdes foi fixado apds a finalizagdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento
(“bookbuilding”), em conformidade com os artigos 23, paragrafo 1 e 44 da Instrugdo CVM n° 400, tendo como parametro:
(i) a cotacdo das Agdes na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros; e (ii) as indicagdes de interesse, em
fungdo da qualidade da demanda (por volume e preco), coletada durante o procedimento de bookbuilding. O efetivo valor da
Oferta foi fixado de acordo com as condi¢des de mercado a época da precificagéo.

A realizacéo da Oferta foi efetuada nos mercados de capitais nacional e internacional. Foi publicado aviso ao mercado nos termos
do disposto no Artigo 53 da Instrugdo CVM n° 400, contendo informacdes sobre: (i) as demais caracteristicas da Oferta;
(i) os locais para obtengdo do prospecto preliminar; (i) as datas estimadas e locais de divulgagao da Oferta; e (iv) as condigoes,
o procedimento, o periodo de reservas e o periodo para coleta de inten¢des de investimento.

A Oferta teve inicio ap6s a autorizacéo do registro concedido pela CVM em 03 de novembro de 2009.

Em 02 de dezembro de 2009, a Companhia comunicou ao mercado o encerramento do processo de distribuicdo publica
secundaria de agdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou
gravames, de emissdo da Companhia e mantidas em tesouraria (“Agbes”), que foram alienadas por meio de uma oferta de
15.500.000 (quinze milhdes e quinhentos mil), ao preco de R$28,50 (vinte e oito reais e cinquenta centavos) por Agao, perfazendo
o total de R$441.750. A alienagao gerou um agio de R$75.914 deduzidos do valor de R$14.606 referentes aos custos decorrentes
da operagao.

Por serem em nimero consideravel, ndo se torna exequivel a identificagao da instancia em que cada uma se encontra.

Quantidade Custo unitario das acdes em Reais  Valor de mercado
adquirida Valor total pago das acoes
Descricao (em unidades) pelas acoes Minimo Maximo Médio  em 31/12/2009 (*)
2° programa 2.670.000 60.164 21,16 22,95 22,53 89.579
Direito de recesso 13.110.225 312.286 23,82 23,82 23,82 439.848
Alienagao de agdes (15.500.000) (365.836) 23,60 (520.025)
280.225 6.614 9.402
(*) Cotagao de fechamento em 31 de dezembro de 2009, no valor unitario de R$33,55 por agéo.
As acdes em tesouraria ndo tem direitos patrimoniais.
(6) Ha 55.622.864 agdes em circulagdo do total de 158.805.204, ou seja, cerca de 35,02% do total de acdes.
Ha 17 agdes em poder do Conselho de Administragéao.
Desde a Oferta Publica Inicial ocorrida em 13 de julho de 2005 o Conselho Fiscal nao foi constituido.
Caélculo da quantidade de agbes em circulagéo:
31/12/2009 31/12/2008
Quantidade % Quantidade %
de acoes participacéao de acoes participacao
Quantidade de agdes controladores 102.902.115 64,80 102.902.115 64,80
Quantidade de ag¢des participacao reciproca
Quantidade de agdes tesouraria 280.225 0,18 15.780.225 9,94
Quantidade de agdes de conselheiros e diretores 17 27
Total de agdes que nao estao em circulagao 103.182.357 118.682.367
Total de acoes 158.805.204 158.805.204
Total de agdes em circulagao 55.622.847 35,02 40.122.837 25,26

25.2 - Destinacgao do lucro

A politica de dividendos da Companhia, conforme deliberagao pela 120* Reunido do Conselho de Administragao, realizada em
05 de margo de 2008, estabelece o pagamento de um valor minimo equivalente a 50% (cinqiienta por cento) do lucro liquido
ajustado, calculado em conformidade com os artigos 189 e seguintes da Lei das Sociedades por Ag¢des, podendo ser reduzido
quando assim exigido por disposicéo legal ou regulamentar ou, ainda, quando recomendavel em vista da situagao financeira e/ou
perspectivas futuras da Companhia.

Aos dividendos a serem distribuidos, podera ser imputado o valor dos Juros sobre Capital Préprio (“JCP”) pagos ou creditados,
individualmente aos acionistas, a titulo de remuneragéao do capital préprio, integrando o montante dos dividendos a distribuir pela
Companhia, para todos os efeitos legais e nos termos da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e regulamentacgao posterior.

31/12/2009 31/12/2008
Lucro liquido apurado no exercicio 623.827 388.329
Ajuste de exercicios anteriores - Lei n° 11.638/07 (18.066)
Lucro liquido ajustado 623.827 370.263
Constituicdo da reserva legal - 5% (31.192) (18.513)
592.635 351.750
Destinacéo do lucro:
Dividendos 296.317 237.271
Dividendos intermediarios - JCP 103.061
Dividendos complementares 296.317 134.210
Constituicdo da reserva de retencéo de lucros 296.318 114.479
Quantidade de agdes 158.524.979 143.024.979
Dividendos por agéo - JCP - R$ 0,720580
Dividendos por agéo - complementar - R$ 1,869219 0,938365
25.3 - Reservas
31/12/2009 31/12/2008
Reservas de capital
Agio na incorporagao de sociedade controladora 96.656 35.348
Total 96.656 35.348
Reservas de lucros
Legal 111.951 80.759
Retencéo de lucros 908.858 612.540
Total 1.020.809 693.299

25.3.1 - Reserva de retencéao de lucros
A Reserva de retengao de lucros tem sido constituida em conformidade com o art. 196 da Lei n° 6.404/76, para viabilizar os
Programas de Investimentos da Companhia, previstos nos orgamentos de capital submetidos as Assembléias Gerais Ordinarias.
Dividendos - Ativos e Passivos

Controladora Consolidado

EDP - Energias do Brasil S.A.

Consolidado
Periodo de 12 meses findo em
N° de consumidores (*) MWh (*) R$
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
(-) ICMS s/ECE e EAEEE (5)
5.030.470 4.975.092

Transferéncia para tarifa de uso do sistema de
distribuicao - clientes cativos
(-) ICMS sobre transferéncia para tarifa de uso

(2.580.193) (2.890.930)

Ativo Passivo Passivo
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Bandeirante 223.797 184.255
Escelsa 111.796  106.644
Energest 39.814 92.748
Enertrade 24.751 35.514
EDP Lajeado 12.402
Enerpeixe 12.012 13.175
Investco 1.958 4.317 13.649 26.876
Lajeado 45.189 27.498
Acionistas - EDP Energias 297.629 223.451 297.629 223.451
Eletrobras 71.036 53.518
Silea Participagoes Ltda. 490
Governo de Tocantins 1.566
Furnas Centrais Elétricas S.A. 8.008 8.783
Total 459.317  476.553 297.629 223.451 391.888 313.118
Receita operacional liquida
Consolidado
Periodo de 12 meses findo em
N° de consumidores (*) MWh (*) R$
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Fornecimento de energia elétrica Reclassificado
Residencial 2.282.266 2.209.541 4.704.227 4.402.484 1.906.291 1.940.235
Industrial 20.876 20.098 3.906.217 4.156.413 1.226.847 1.319.111
Comércio, servigos e outras atividades 191.440 186.957 2.781.321 2.642.237 1.049.630 1.132.559
Rural 150.226  145.677 609.038 625.410 126.068 175.985
Poder publico 18.461 16.508 499.958 471.473 186.798 218.489
lluminag&o publica 2.145 1.780 513.244 521.436 110.640 131.348
Servigo publico 2197 2.011 412.245 406.119 111.607 120.880
Consumo préprio 253 222 13.695 12.765
Total do fornecimento faturado 2.667.864 2.582.794 13.439.945 13.238.337 4.717.881 5.038.607
(-) Recomposicao tarifaria extraordinaria
(liquida de ICMS)
Residencial 129
Industrial 369
Comeércio, servigos e outras atividades 214
Rural 18
Poder publico 4
lluminagao publica 6
Servigo publico 30
Consumo proprio 1.160
- 1.930
(-) ICMS
Residencial (430.096) (416.914)
Industrial (241.566) (260.814)
Comércio, servigos e outras atividades (218.438) (229.433)
Rural (8.582)  (14.280)
Poder publico (27.298) (32.960)
lluminagéo publica (23.091) (26.200)
Servigo publico (24.006) (25.110)

(973.077) (1.005.711)
3.744.804 4.034.826

Total do fornecimento faturado liquido da RTE e ICMS

Fornecimento nao faturado 56.252 20.204
Diferimento e amortizagdo da devolucao tarifaria

Fornecimento faturado clientes livres 417.581 448.357
(=) ICMS s/fornecimento faturado clientes livres (57.831) (88.949)
Devolugéo tarifaria (37.186) (40.053)
PIS e COFINS das geradoras 7.569
Outras receitas regulatorias (39.253) (20.403)
Modicidade tarifaria - baixa renda 20.137 51.154
Recomposicao tarifaria

Suprimento de energia elétrica 3 1 8.226.811 6.751.771 561.476 286.478
Suprimento comercializagéo 364.504 275.954
Suprimento outros

ECE e EAEEE (14) (40)

www.edpbr.com.br

do sistema de distribuicéo - clientes cativos 536.545 558.200
Total fornecimento de energia elétrica 2.986.822 2.642.362
Disponibilizagao do sistema de distribui¢ao e transmissao
Tarifa de uso do sistema de distribui¢do - outros 107 105 7.423.297 8.563.206 750.847 661.506
(-) ICMS sobre tarifa de uso do sistema

de distribui¢do - outros (191.478) (134.946)
Tarifa de uso do sistema de distribui¢do - clientes cativos 2.580.193 2.890.930
(-) ICMS sobre tarifa de uso do sistema

de distribuigao - clientes cativos (536.545) (558.200)
Encargos de conexao 1.054

2.603.017 2.860.344
Outras receitas operacionais

Energia de curto prazo 37.841 120.289

Servigos taxados e outros 145.567 100.408
Total outras receitas operacionais 183.408 220.697

5.773.247 5.723.403
(-) Dedugdes da receita

PEE e P&D (42.653)  (47.107)

ccce (184.712)  (163.848)

CDE (178.802) (196.213)

RGR (42.186)  (40.082)

PIS/COFINS (673.702) (664.676)

ICMS (2.332)

ECE e EAEEE - repasse para CBEE 4

ISS (512) (989)

(1.124.899) (1.112.911)
Total 2.667.974 2.582.900 29.090.053 28.553.314 4.648.348 4.610.492
(*) Nao auditado pelos auditores independentes.
28 - Gastos operacionais
Controladora
Periodo de 12 meses findo em
31/12/2009 31/12/2008
Despesas operacionais
Gerais e
administrativas Outras Total Total
Gerencidveis de previdéncia privada 21.283 21.283 16.160

Material 617 617 483

Servicos de terceiros 28.667 28.667 29.333

Depreciacéo e amortizagéao 21.770 21.770 148.449

Provisdes para contingéncias 22.220 22.220

Aluguéis e arrendamentos 2.779 2.779 2.434

Outras 12.026 12.026 7.344

87.142 22.220 109.362 204.203
Total 87.142 22.220 109.362 204.203
Consolidado
Periodo de 12 meses findoem
31/12/2009 31/12/2008
Custo do servico Despesas operacionais
Com Geraise
energia De Prestadoa Com adminis-
elétrica operacdo terceiros vendas trativas Outras Total Total
Reclas-
Néo gerenciaveis sificado
Energia elétrica comprada
pararevenda
Itaipu 454.213 454213  437.128
Leilao 711.812 711.812  663.629
PROINFA 94.913 94.913 55.629
Contratos bilaterais 5.360 5.360 9.072
Energia de curto prazo -

CCEE 58.783 58.783  156.719
Qutros supridores 823.410 823.410 653.422
Efeito liquido da CVA 21.417 21.417 175171

Encargos de uso da rede elétrica

Encargodeusoeconexao  499.246 499.246  484.822
Encargo de servigos do

sistema 20.756 20.756 94.537
Efeito liquido da CVA 43.446 43.446 (66.557)

Programa de eficiéncia

energética 272 272 349

PIS/COFINS (297.602) (297.602) (287.056)

Taxa de fiscalizagao 11.943 11.943 13.620

Direito de outorga - UBP 8.151 8.151 8.152

Compensagdes financeiras 27.567 27.567 21.222

2.435.754 - - - -  47.933 2.483.687 2.419.859
Gerenciaveis
Pessoal, Administradores
e Entidade

de previdéncia privada 146.210 118.782 264.992  279.004

Material 20.057 4.179 24.236 46.922

Servigos de terceiros 146.551 2.918 147 134.911 284.527  326.646

Depreciagéo e amortizagéo 251.507 52.453 303.960 446.646

Proviséo p/créd.lig.

duvidosa/perdas 36.682 36.682 76.968

Provisdes para contingéncias 34.858 34.858 20.329

Aluguéis e arrendamentos 835 9 7.989 8.833 10.240

Outras 27.277 5.148 56.167 3.023 91.615 67.100

- 592437 2.918 41.986 374.481 37.881 1.049.703 1.273.855
Total 2.435.754  592.437 2918 41.986 374.481 85.814 3.533.390 3.693.714
29 - Resultado financeiro
Periodo de 121 findo em
Controladora Consolidado
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Receitas financeiras Reclassificado

Renda de aplicagdes financeiras 3.731 5.569 29.091 65.202

PIS e COFINS sobre receitas financeiras (27) (1.101)

Variag@o monetéria e acréscimo moratério da energia vendida 78.995 101.961

Atualizagdes monetérias de ativos regulatérios 13.195 20.529

Variagbes monetarias moeda nacional (3.774) 1.469

Variagdes monetarias moeda estrangeira 4 1 62.764 300

SELIC sobre tributos e contribuigdes sociais compensaveis 5.385 4.918 10.080 15.100

SELIC sobre COFINS (alargamento da base) 2.549

Descontos obtidos 12 1.631

Ajustes a valor presente (1.119) (3.641)

Outras receitas financeiras 86.436 16.575 86.291 19.943

Juros sobre capital préprio 148.909 147.804

Ganho na alienagao de titulos cambiais 3.767

244.465 174.867 279.275 223.942
Despesas financeiras

Variagdo monetéria e acréscimo moratério da energia comprada (63)

Encargos de dividas (29.858) (16.060) (267.735) (321.588)

Variagdes monetarias moeda nacional (20.992) (2.705)

Variagbes monetarias moeda estrangeira 2) 3) 13.083 (27.181)

Encargos sobre obrigagées e contingéncias fiscais (13.774) (13.673) (33.941) (21.883)

Operagbes de swap e hedge (16.629) 15.302

Atualizacdes monetarias de passivos regulatorios (32.441) 5.784

CPMF (82) (1.017)

Marcagéo a mercado - MTM (9.511) (3.564)

Juros sobre capital préprio (103.061) (50.816) (133.497)

Outras despesas financeiras (4.414) (8.686) (26.029) (54.406)

(48.048) (141.565) (445.011) (544.818)
Total 196.417 33.302 (165.736) (320.876)
continua —3»
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

30 - Imposto de renda e contribuigcao social

Controladora
Periodo de 12 meses findo em
Imposto de Renda Contribuicao Social

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Lucro antes do IRPJ e CSLL 775.617 433.152 775.617 433.152
Aliquota 25% 25% 9% 9%
IRPJ e CSLL (193.904) (108.288) (69.806) (38.984)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
IRPJ e CSLL sobre adi¢des e exclusées permanentes
Doagoes (89) (45) (32) (16)
Multas indedutiveis (1)
Despesas Indedutiveis 547 (60) 197 (22)
Gratificagdes a administradores (604) 112 (217) 40
Resultados de equivaléncia patrimonial 159.577 151.562 57.448 54.562
Programa REFIS 3.130 1.127
Outras 1
Outros
IRPJ e CSLL diferidos nao reconhecidos 29.207 (43.279) 10.513 (15.581)
Ajustes na DIPJ referente exercicio social anterior (7) (74)
Incentivos fiscais
Adicional IR 24
Despesa de IRPJ e CSLL (2.112) (5) (770) (75)
Aliquota efetiva 0,27% 0,00% 0,10% 0,02%

Consolidado
Periodo de 12 meses findo em
Imposto de Renda Contribuicao Social

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Reclassificado Reclassificado
Lucro antes do IRPJ e CSLL 974.802 591.727 974.802 591.727
Aliquota 25% 25% 9% 9%
IRPJ e CSLL (243.701) (147.932) (87.732) (53.255)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva
IRPJ e CSLL sobre adi¢des e exclusdes permanentes
Doagdes (1.485) (2.431) (536) (884)
Depreciagao 724 (84) 260 (30)
Perdas indedutiveis (387) (1.027) (139) (370)
Multas indedutiveis (23) (36) (8) 12)
Despesas Indedutiveis 165 (409) 60 (148)
Gratificagdes a administradores (642) (413) (230) (150)
Excesso de contribuigdo - previdéncia privada (54) (20)
Pesquisa e desenvolvimento 574 207
Proviséo para devedores duvidosos (1.370) (493)
Partes beneficiarias (2.829) 293
Programa REFIS 16.790 6.044
Outras 14.455 (1.042) 5.203 84
Outros
IRPJ e CSLL diferidos néo reconhecidos 22.864 (45.120) 8.719 (16.244)
Ajustes na DIPJ referente exercicio social anterior (1.617) (2.199) 1.170 (2.001)
Ajuste lucro presumido 8.937 13.760 3.319 4.538
Incentivos fiscais
Adicional IR 322 297
PAT 314 585
Lei Rouanet 2.002 3.447
Desporto 442 663
FIA 190
Pesquisa e desenvolvimento 1.705 615
SUDENE 21.833 23.055
Despesa de IRPJ e CSLL (161.072) (158.605) (63.370) (68.370)
Aliquota efetiva 16,52% 26,80% 6,50% 11,55%

31 - Cobertura de seguros

32

A Companhia e suas controladas mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagéo de especialistas,
levando em conta a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas
sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstragdes financeiras e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes. Os
principais valores em risco com coberturas de seguros sédo:

Consolidado

31/12/2009
Subestacoes 951.929
Usinas 611.153
Almoxarifados 32.029
Prédios e conteudos (préprios) 25.556
Prédios e conteudos (terceiros) 42.304
Responsabilidade civil 49.247
Transportes (materiais) 52.500
Transportes (veiculos) 10.500
Acidentes pessoais 181.661

Instrumentos financeiros

Em atendimento ao Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 3/2009, de 19 de novembro de 2009, e Instru¢do CVM n° 475,
de 17 de dezembro de 2008, a Companhia e suas controladas efetuaram avaliagdo de seus instrumentos financeiros, inclusive os
derivativos.

32.1 - Consideracoes gerais

A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, seguranga e rentabilidade.
A contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecéo é feita por meio de uma analise periddica da exposicdo aos
riscos financeiros (cambio, taxa de juros e etc.), a qual é reportada regularmente através de relatérios de risco disponibilizados a
Administragao. Em atendimento & Politica de Gestao de Riscos Financeiros do Grupo Energias do Brasil, e com base nas analises
periédicas consubstanciadas nos relatérios de risco, sdo definidas estratégias especificas de mitigagédo de riscos financeiros, as
quais sao aprovadas pelos 6rgdos societarios da empresa, para aprovagao e operacionalizagao da referida estratégia. A politica
de controle consiste em acompanhamento permanente das condigdes contratadas versus condigdes vigentes no mercado através
de sistemas operacionais integrados a plataforma SAP. A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicagdes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes estao condizentes
com as politicas e estratégias definidas pela Administragao da Companhia.

A administrac@o dos riscos associados a estas operagoes é realizada através da aplicagéo de politicas e estratégias definidas
pela Administragao e incluem o monitoramento dos niveis de exposi¢éo de cada risco de mercado, previsao de fluxos de caixa
futuros e estabelecimento de limites de exposicédo. Essa politica determina também que a atualizagdo das informacdes em
sistemas operacionais, assim como a confirmagao e operacionalizacdo das transagdes junto as contrapartes, sejam feitas com a
devida segregagao de funcdes.

A Administragdo avalia que, com base em ferramentas estatisticas de andlise de riscos e nas caracteristicas das exposi¢oes
mapeadas e dos instrumentos contratados para mitigagao de riscos, em 31 de dezembro de 2009, os resultados das operagdes
de derivativos serdo substancialmente compensados por variagdes correspondentes nos itens protegidos (hedged item).
Desta forma, a Administracdo entende que as operagdes de instrumentos derivativos contratadas ndo expdbem a Companhia e
suas controladas a riscos significativos que possam gerar prejuizos materiais oriundos de variagdo cambial, juros ou quaisquer
outras formas de variacao.

32.2 - Riscos operacionais

32.2.1 - Risco de crédito

O instrumento financeiro capaz de expor ao risco de crédito, principalmente, as controladas Bandeirante e Escelsa,
é representado por contas a receber de consumidores que, no entanto, é atenuado pela venda a uma base de clientes pulverizada
e pela possibilidade de corte no fornecimento de energia elétrica dos consumidores inadimplentes. Adicionalmente, parte dos
valores a receber relativos as transagdes de venda, compra de energia e encargos de servigo do sistema, realizados no dmbito
da CCEE, esta sujeita a modificagao dependendo de decisdo de processos judiciais ainda em andamento, movidos por algumas
empresas do setor, relativos a interpretacdo das regras do mercado vigentes de junho de 2001 a fevereiro de 2002, quando da
vigéncia do Programa de racionamento de energia elétrica.

32.2.2 - Risco de vencimento antecipado

Certas controladas possuem, conforme descrito nas notas 19 e 20, debéntures e contratos de empréstimo e financiamento com
clausulas restritivas que, em geral, requerem a manutencéo de indices econémico-financeiros em determinados niveis (covenants
financeiros) e de outras condi¢des. O descumprimento dessas restricdes podera implicar em vencimento antecipado das dividas.
32.2.3 - Risco de escassez de energia elétrica

A matriz energética brasileira € predominantemente hidrica e um periodo prolongado de escassez de chuva reduziria o volume
de &gua nos reservatérios das usinas hidrelétricas, podendo ocasionar em reducéo de receitas por indisponibilidade de energia
elétrica, em aumento no custo de aquisicdo de energia no mercado de curto prazo e na elevagdo nos valores de Encargos de
Sistema em decorréncia do despacho das usinas termoelétricas. Numa situagao extrema, como ocorrido no Brasil no ano de
2001, poderia vir a ser adotado programa de racionamento que implicaria em redugéo de receita.

32.3 - Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

Numerério disponivel, Aplicagbes financeiras, contas a receber, contas a pagar e Caucdes e depdsitos vinculados - estao
apresentados ao seu valor contabil que equivale ao seu valor de mercado.

Ativos e passivos regulatérios - estdo apresentados ao seu custo amortizavel que equivale ao seu valor recuperavel.
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto a0 BNDES e ELETROBRAS - sdo classificados como passivos
financeiros ndo mensurados a valor de mercado e estéo contabilizados pelo custo amortizado, e correspondem a empréstimos
com finalidades especificas para financiamento de investimentos em distribui¢ao e geragéo de energia elétrica, indexados a TILP
- Taxa de Juros de Longo Prazo e taxas pré-fixadas.

Empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto ao Banco do Brasil, Santander, Banco da Amazénia e Bradesco - séo
classificados como passivos financeiros e estéo contabilizados pelo custo amortizado. O valor de mercado é apurado calculando
os fluxos futuros da operacdo com base na taxa pré-fixada do contrato e trazendo esses fluxos a valor presente, utilizando-se a
taxa DI futura da BM&F.

Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira junto ao BID - sdo classificados como passivos financeiros e estdo
mensurados inicialmente, na data da transagao, pela taxa cambial da moeda funcional e convertidos a taxa de fechamento no
balanco patrimonial, e os efeitos cambiais sdo registrados no Resultado financeiro.
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Debéntures em moeda nacional - estédo contabilizados pelo custo amortizado e s&o classificados como passivos financeiros nao
mensurados a valor de mercado, por se tratarem de emissdes de divida no mercado de capitais com definicdo na Escritura
particular de emissdo de debéntures em clausula especifica de Vencimento Antecipado que caso ocorra o evento, sera feito pelo
seu valor nominal unitério ndo amortizado, acrescido de remuneragao devida até a data do efetivo pagamento calculada pro rata
temporis.

Instrumentos financeiros derivativos - sdo operagdes que tem por objetivo a protegdo contra variagdes cambiais nas captagdes
realizadas em moeda estrangeira sem carater especulativo e estao contabilizados ao valor de mercado (fair value hedge). O valor
de mercado é apurado calculando os fluxos futuros (ativo e passivo) da operacéao através das curvas de moeda da BM&F e taxas
contratuais, trazendo esses fluxos a valor presente, utilizando-se a taxa DI futura da BM&F.

Controladora

Valor justo Valor contabil
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Caixa e equivalentes de caixa 233.440 79.443 233.440 79.443
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional - Bradesco 247.543 257.700
Consolidado
Valor justo Valor contabil
31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional
- BNDES e ELETROBRAS 591.435 1.049.410 591.367 1.405.821
Empréstimos e financiamentos em moeda nacional
- Banco do Brasil, Santader, Bradesco, Citibank,

Banco da Amazonia e Safra 218.237 386.388 215.997 453.666
Debéntures em moeda nacional 685.235 852.691 661.260 872.684
Notas Promissérias em Moeda Nacional 244.453 243.178
Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira 26.854 267.858 22.445 285.977
Instrumentos financeiros derivativos

- Ativo em US$ 26.400 430.049 26.881 430.049
- Ativo em EUR 430.049 430.049
- Passivo em US$ 48.004 430.049 48.485 430.049
- Passivo em EUR 430.049 430.049

32.4 - Analises de sensibilidade

Nos quadros a seguir foram considerados cenarios de taxas e moedas estrangeiras, com os respectivos impactos nos resultados
da Companhia e das suas controladas, com as exposi¢des aplicaveis de flutuagcdo no cambio de moedas estrangeiras, de taxas
de juros e outros indexadores, até as datas de vencimento dessas transagdes. O cenario provavel foi determinado a partir do plano
de negécios da Companhia e das suas controladas aprovado pela Administracdo, no qual as premissas adotadas levaram em
consideragao os dados macroecondmicas obtidos do relatério Focus emitido pelo Banco Central do Brasil, e também consideram
os saldos em aberto em 31 de dezembro de 2009. Os cenérios Il e Ill representam 25% e 50% de deterioracéo, respectivamente,
e os cenarios IV e V representam 25% e 50% de apreciacao, respectivamente. As andlises de sensibilidade apresentadas a seguir
referem-se aos saldos de operacdes com instrumentos financeiros na data do balanco.

Controladora

31/12/2009
Instrumentos financeiros Risco Provavel Cenério Il Cendrio lll
Ativo financeiro
Aplicacdes financeiras CDI 21.835 27.294 32.753
Referéncia para ativos financeiros Aumento da taxa em 25% 50%
CDI % 9,80% 12,25% 14,70%
31/12/2009
Instrumentos financeiros Risco Provavel CendriolV CenérioV
Ativo financeiro
Aplicacdes financeiras CDI 21.835 16.376 10.918
Referéncia para ativos financeiros Diminuicéo da taxa em 25% 50%
CDI % 9,80% 7,35% 4,90%
Consolidado
31/12/2009
Instrumentos financeiros Risco Provavel Cenario Il Cenario lll
Ativo financeiro
Aplicacdes financeiras CDI 82.233 102.791 123.350
Titulos e valores vinculados CDI 8.187 10.234 12.281
Passivo financeiro
Cédula de Crédito Bancario CDI 46.137 57.671 69.206
Debéntures CDI 122.876 153.595 184.314
Debéntures IGP-M 2.743 3.429 4.115
Notas Promissérias em Moeda Nacional CDI 10.630 13.288 15.945
BNDES TJLP 234.611 293.264 351.917
BID usD 1.753 2.191 2.630
Derivativos
Swap - Ponta Passiva - BID CDI 5.250 6.563 7.875
Swap - Ponta Passiva - NDF uUsD (33.284) (41.605)  (49.926)
Swap - Ponta Passiva - NDF EUR (1.652) (2.065) (2.478)
Swap - Ponta Passiva Libor (7.734) (9.668) (11.601)
Swap - Ponta Passiva Libor (8.768) (10.960) (13.152)
Referéncia para ativos financeiros Aumento da taxa em 25% 50%
CDI % 9,80% 12,25% 14,70%
Referéncia para passivos financeiros Aumento da taxa em 25% 50%
CDI % 9,80% 12,25% 14,70%
TJILP% 6,00% 7,50% 9,00%
IGP-M 3,20% 4,00% 4,80%
US$/R$ 2,000 2,500 3,000
LIBOR 0,29000% 0,36250% 0,43500%
31/12/2009
Instrumentos financeiros Risco Provavel CendriolV CenérioV
Ativo financeiro
Aplicagdes financeiras CDI 82.233 61.675 41.117
Titulos e valores vinculados CDI 8.187 6.140 4.094
Passivo financeiro
Cédula de Crédito Bancario CDI 46.137 34.603 23.069
Debéntures CDI 122.876 92.157 61.438
Debéntures IGP-M 2.743 2.057 1.372
Notas Promissérias em Moeda Nacional CDI 10.630 7.973 5.315
BNDES TJLP 234.611 175.958 117.306
BID usD 1.753 1.315 877
Derivativos
Swap - Ponta Passiva - BID CDI 5.250 3.938 2.625
Swap - Ponta Passiva - NDF uUsD (33.284) (24.963) (16.642)
Swap - Ponta Passiva - NDF EUR (1.652) (1.239) (826)
Swap - Ponta Passiva Libor (7.734) (5.801) (3.867)
Swap - Ponta Passiva Libor (8.768) (6.576) (4.384)
Referéncia para ativos financeiros Diminuicao da taxa em 25% 50%
CDI % 9,80% 7,35% 4,90%
Referéncia para passivos financeiros Diminuicao da taxa em 25% 50%
CDI % 9,80% 7,35% 4,90%
TJILP% 6,00% 4,50% 3,00%
IGP-M 3,20% 2,40% 1,60%
US$/R$ 2,000 1,500 1,000
LIBOR 0,29000% 0,21750% 0,14500%

Essas andlises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a Instrugdo CVM n° 475/2008, tendo como objetivo mensurar o
impacto as mudangas nas varidveis de mercado sobre cada instrumento financeiro da Energias do Brasil e de suas controladas.
Nao obstante, a liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados
devido a subjetividade que esté contido no processo utilizado na preparacdo dessas analises.

32.5 - Operacdes com instrumentos financeiros derivativos

Com o intuito de mitigar a exposigao de todas as suas dividas em moeda estrangeira as oscilagdes da taxa de cambio e taxas de
juros, algumas empresas do grupo EDP - Energias do Brasil possuem, em 31 de dezembro de 2009, operagbes de hedge,
apresentadas na nota 20. O valor contdbil corresponde ao valor de mercado dessas operagdes que, em 31 de dezembro de 2009,
é de R$ 76.342 (R$79.329 - 2008), cujos efeitos de ganho ou perda no resultado do exercicio encontram-se apresentados no
quadro da nota 29, na rubrica Operagdes de swap e hedge.

O quadro abaixo apresenta todas as operagdes de instrumentos financeiros derivativos contratados com instituigdes financeiras
(nota 20), assim como os respectivos valores justos calculados pelas Administragcdes das Companhia e suas controladas:
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

CONSOLIDADO

Nocional USD/EUR Nocional R$/USD Valor Justo Efeitos no Resultado
Descricao Controlada Contraparte Inicio Vencimento Posicao 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Swap
Ativo Energest S/A Banco Santander S/A 14-mar-08 12-fev-09 USD +4,81% a.a. 10.606 25.754 25.825 (411) 7.825
Passivo 111,90% do CDI 20.062 368 2.062
- 5.763 (779) 5.763
Ativo Castelo Energética S/A Banco Santander S/A 14-mar-08 12-fev-09 USD +4,81% a.a. 5.892 14.308 14.348 (249) 4.348
Passivo 111,90% do CDI 11.146 184 1.146
- 3.202 (433) 3.202
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco Citibank 19-mar-04 13-fev-09 Libor + 4,00 % aa 2.038 7.221 4.829 (60) 2.061
Passivo 97,94% do CDI 7.219 139 2.393
- (2.390) (199) (332)
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco Citibank 19-mar-04 14-fev-12 Libor + 4,375 % aa 5.837 8.429 10.163 30.052 10.529 19.756 (3.594) 4.768
Passivo 104,69% do CDI 21.151 30.245 1.973 4.085
(10.622) (10.489) (5.567) 683
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco Citibank 14-dez-04 13-fev-09 Libor + 4,00 % aa 764 2.466 1.811 (22) (163)
Passivo 118,94% do CDI 2.473 49 (448)
- (662) (71) 285
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco Citibank 14-dez-04 14-fev-12 Libor + 4,375 % aa 2.189 3.161 3.811 10.148 3.950 7.433 (1.347) 2.755
Passivo 118,94% do CDI 7.200 10.426 993 2.645
(3.250) (2.993) (2.340) 110
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco JP Morgan 5-abr-06 13-fev-09 Libor + 4,00 % aa 1.273 4.251 3.012 (37) 1.339
Passivo 106,30% do CDI 4.256 77 1.395
- (1.244) (114) (56)
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco JP Morgan 5-abr-06 14-fev-12 Libor + 4,375 % aa 3.648 5.268 6.352 16.124 6.621 12.581 (2.246) 3.192
Passivo 109,70% do CDI 11.483 16.393 1.160 2.122
(4.862) (3.812) (3.406) 1.070
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco JP Morgan 5-abr-06 14-fev-12 Libor + 4,375 % aa 2.918 4125 5.081 11.528 5.297 10.065 (1.797) 2.554
Passivo 109,50% do CDI 8.169 11.715 765 1.522
(2.872) (1.650) (2.562) 1.032
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco JP Morgan 5-abr-06 13-fev-09 Libor + 4,00 % aa 1.019 3.057 2.411 (30) 1.072
Passivo 98,00% do CDI 3.056 58 1.009
- (645) (88) 63
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco JP Morgan 28-jul-04 2-jan-09 usD 293 1.386 684 190
Passivo 71,60% do CDI 1.386 1 18
- (702) (1) 172
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco JP Morgan 11-jul-05 2-jan-09 EURO 212 945 691 341
Passivo 59,80% do CDI 945 4 644
- (254) (4) (303)
Ativo Bandeirante Energia S/A Banco Citibank 11-fev-05 28-jan-09 USD 245 971 571 (6) 157
Passivo 79,94% do CDI 969 8 108
- (398) (14) 49
Ativo Porto do Pecém Banco Citibank 2-abr-12 1-out-21 Var. USD + Libor 93.240 93.240 162.349 (430.740) 157.482 236.868
Passivo Var. USD + 5,79% a.a. 165.934 205.174 22.523
(8.452) 31.694 (22.523) -
Ativo Porto do Pecém Banco Citibank 2-abr-12 1-out-24 Var. USD + Libor 70.261 73.851 122.338 367.684 118.806 193.873
Passivo Var. USD + 5,82% a.a. 125.944 162.510 19.021
(7.138) 31.363 (19.021) -
Ativo Porto do Pecém Banco Citibank 16-nov-09 16-nov-11 100% Libor 140.408 244.478 7.692
Passivo 100% USD + 2,0895% a.a 11.404 9.892
(3.712) - (9.892) -
NDF
Comprada Porto do Pecém (i) Banco Citibank 17-out-07 16-nov-11 uUsb 195.505 68.179 340.413 68.179 305.062 394.496 4.104
Vendida R$ 338.345 326.317 11.356
(33.283) 68.179 (7.252) -
Comprada Porto do Pecém Banco Citibank 30-jun-09 16-jan-12 EUR 10.959 27.478 24.576
Vendida R$ 11.973
- - 12.603 -
Comprada Porto do Pecém BTG Pactual 30-jun-09 16-jan-12 EUR 17.726 44.445 39.752
Vendida R$ 19.367
- - 20.385 -
Comprada Porto do Pecém BTG Pactual 30-jun-09 16-jan-12 EUR 13.164 33.006 29.521
Vendida R$ 14.383
- - 15.138 -

A estimativa do valor justo dos instrumentos financeiros de derivativos foi elaborada com base em modelos de fluxos futuros
descontados a valor presente, comparagdo com transagées semelhantes contratadas em datas préximas ao encerramento dos
periodos, bem como comparagées com parametros médios de mercado das operagdes através das curvas de juros da BM&F
Bovespa, utilizando-se a taxa DI futura da BM&F Bovespa.

Demonstragao dos vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos:

Swap
Vencimento liquido
2011 (36.994)
2012 (21.604)
Apbs 2012 (15.592)
Receber/(pagar) (74.190)

Em 31 de dezembro de 2009, determinados instrumentos financeiros da controlada compartilhada Porto do Pecém foram
qualificados para contabilidade de cobertura de hedge de fluxo de caixa, pela efetividade da cobertura. Os valores apresentados
expressam os valores proporcionais em 50% que corresponde a participacao utilizada na consolidagao proporcional do
investimento. A operacédo de hedge qualificada para contabilidade de cobertura é constituida pela compra de uma NDF no valor
de US$ 327.000.000 vencendo em 1° de outubro de 2012, com a finalidade de cobrir o pagamento de divida em doélares ainda
nao desembolsada junto ao BID.

As alteragdes no valor justo do instrumento derivativo de protegdo designado como hedge de fluxo de caixa s@o reconhecidas
diretamente no patriménio liquido em reserva patrimonial, na medida em que o hedge é considerado efetivo e ainda nao foi
contratado o ativo ou passivo correspondente e as operagdes de hedge que ndo cumpram as condi¢cdes anteriores, sdo
reconhecidas no resultado a valor justo.

Demonstracgéo da classificagao dos instrumentos financeiros de derivativos, designados para contabilidade de cobertura:

Consolidado
Hedge de Fluxo de Caixa
31/12/2009
Ativo
UsD 147.400
Passivo
R$ 163.482
Total (16.082)
Impactos dos ganhos e perdas dos hedge accounting no exercicio:
Consolidado
31/12/2009 31/12/2008
Patriménio Patriménio
Resultado  liquido  Resultado liquido
Derivativos com propésito de protecédo 295.008 283.101 32.942 98.293
Total 295.008 283.101 32.942 98.293
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32.6 - Risco de taxa de cambio e taxa de juros

Parte dos empréstimos e financiamentos em moeda nacional captados pelas empresas do Grupo, apresentados na nota 20, sao
compostos de financiamentos junto a Eletrobras e BNDES.

Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do capital) é definida por esses Agentes, levando em conta o
prémio de risco compativel com as atividades do setor e que, na impossibilidade de buscar outras alternativas ou diferentes
hipéteses de mercado e/ou metodologias para suas estimativas, face aos negdcios das empresas do grupo e as peculiaridades
setoriais, o valor de mercado desta parcela de empréstimos internos aproxima-se ao seu valor contabil, assim como os demais
ativos e passivos financeiros avaliados.

Para as transagdes financeiras em moeda estrangeira, o risco decorre da possibilidade de incorrer em perdas e em restricées de
caixa por conta de flutuagcdes nas taxas de cambio, aumentando os saldos de passivos denominados em moeda estrangeira.
A exposicao relativa & captacéo de recursos em moeda estrangeira por algumas controladas esta coberta por operagbes
financeiras de hedge, o que permitiu trocar os riscos originais da transagdo para o custo relativo a variagdo ao CDI.
Adicionalmente as controladas distribuidoras estdo expostas, em suas atividades operacionais, a variagdo cambial na compra de
energia elétrica de Itaipu. O mecanismo de compensacgéao - CVA protege as controladas distribuidoras de eventuais perdas. As
referidas operacdes sdo registradas de acordo com regime de competéncia e conforme as condi¢gdes do instrumento contratado.
Subvencdes e assisténcia governamental

A controlada Enerpeixe obteve junto a Agéncia de Desenvolvimento da Amazénia (“ADA”), em 20 de dezembro de 2006, o direito
a redugdo de 75% da aliquota do Imposto sobre a Renda e adicionais néo restituiveis, calculados com base no lucro da
exploragéo, por um periodo de 10 anos a partir do exercicio fiscal de 2007.

Esse incentivo fiscal é reconhecido diretamente no demonstrativo de resultado do exercicio, e o valor do imposto de renda é
apresentado de forma liquida, isto &, o valor total menos o incentivo auferido, no valor de R$ 21.995 em 2009 (R$23.055 em 2008).
A controlada Enerpeixe cumpre todas as exigéncias para a obtengao desse tipo de incentivo.

O descumprimento dessa condi¢ao importa na perda da redugdo e na obrigagdo de recolher, com relagdo a importancia
distribuida, o imposto que a empresa tiver deixado de pagar, sem prejuizo da incidéncia do imposto sobre o lucro distribuido como
rendimento do benificiario e das penalidades cabiveis.

Compromissos

Na Reunido do Conselho de Administragdo n° 142, de 28 de outubro de 2009 foi deliberada e aprovada a outorga de fianca pela
Companhia no valor total de R$115 milhdes, tendo como beneficidrias as companhias Rede Energia S.A. e Rede Power do Brasil
S.A. (ambas do Grupo Rede), para garantia das obrigacdes até entdo suportadas pelo Grupo Rede decorrentes da permuta de
ativos celebrada entre a Companhia e o Grupo Rede, com prazo de validade até (i) a substituicdo integral das garantias
outorgadas pelo Grupo Rede, ou (ii) a emissao de carta fianga bancéria em favor do Grupo Rede, o que ocorrer primeiro.
Evento subsequente

Na Reunido do Conselho de Administragéo n° 145 de 26 de janeiro de 2010 foi deliberada e aprovada, a celebracdo pela
Companhia, na qualidade de fiadora e principal pagadora, de Bridge Loan Agreement entre a Elebras Projetos Ltda. e o Banco do
Brasil S.A. destinado ao Projeto Edlico de Tramandai, no valor de R$200.000, pelo prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias a
contar da assinatura, crédito este contratado.

Conforme Fato Relevante divulgado em de 22 de fevereiro de 2010, as administragdes das controladas Bandeirante e Escelsa
assinardo o Quarto Termo Aditivo ao Contrato de Concessao para Distribui¢do de Energia Elétrica n® 202/1998 e o Terceiro Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao para Distribuicdo de Energia Elétrica n® 001/1995, respectivamente, conforme proposto pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica para aperfeigoar a metodologia de célculo da variagao da Parcela A, de modo a introduzir a
neutralidade dos encargos setoriais a partir dos reajustes tarifarios anuais de 2010.
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Examinamos os balangos patrimoniais da EDP - Energias do Brasil S.A. (“Companhia”) e os balangos patrimoniais consolidados
dessa Companhia e suas controladas, levantados em 31 de dezembro de 2009 e 2008, e as respectivas demonstragdes de resultados,
das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e dos valores adicionados, correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia
e suas controladas; b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes
contabeis divulgados; e c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragéo da
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Companhia e suas controladas, bem como da apresentagao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da EDP - Energias do Brasil S.A. e a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada dessa Companhia
e suas controladas em 31 de dezembro de 2009 e 2008, os resultados de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido, os
seus fluxos de caixa e os valores adicionados referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.
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