Demonstracoes financeiras auditadas



Relatério Anual : 2005 (J)energias do brasil

Balancgos Patrimoniais
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
reclassificado reclassificado
Circulante
Disponibilidades 259.996 63.175 481.285 208.926
Titulos e valores mobilidrios 106.644 171.615
Consumidores e concessiondrias 1.110.045 1.026.409
Prog.emerg.de reducdo do consumo de energia elétrica 101 606
Impostos e contribuicdes sociais compensdveis 31.588 9.258 151.828 101.823
Impostos e contribuicdes sociais diferidos 97.705 61.542
Dividendos 463.520 18.191 21
Estoques 10.639 14.651
Partes relacionadas 290 141.611 648
Caugodes e depdsitos vinculados a litigios 127 211 66
Despesas pagas antecipadamente 14 111.584 148.105
Contas areceber de Furnas 43.098 43.098
Contas a receber da Petrobras 24.299 72.000 24.299 72.000
Qutros créditos 206 330 77.863 53.495
780.026 347.677 2.172.204 1.903.005
Realizdvel a Longo Prazo
Consumidores e concessiondrias 181.850 378.252
Titulos a receber 25.673
Prog.emerg.de reducdo do consumo de energia elétrica 9.629
Impostos e contribuicdes sociais compensdveis 43.862 25.647
Impostos e contribuicdes sociais diferidos 836.256 741.547
Partes relacionadas 65.763 2 31.777 30.370
Adiantamentos para futuro aumento de capital 29.340 37.754 1.427 2.651
Caucdes e depdsitos vinculados a litigios 2.546 181.274 191.569
Despesas pagas antecipadamente 385.652 410.282
Contas areceber da Petrobras 24.000 24.000
Eletrobrds 103.496
Qutros créditos 12.125 33.433
97.649 61.756 1.699.896 1.950.876
Permanente
Investimentos 2.896.414 1.127.322 487.406 411.478
Imobilizado 2.572 2.668 4.594.866 3.487.658
Diferido 404 1.048 8.901
2.898.986 1.130.3%4 5.083.320 3.908.037
Total do ativo 3.776.661 1.539.827 8.955.420 7.761.918

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Relatério Anual : 2005 (~)energias do brasil

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Passivo 2005 2004 2005 2004
reclassificado reclassificado
Circulante
Fornecedores 557 3.844 478.376 409.865
Folha de pagamento 4 7 3.807 2.709
Encargos de dividas 2.245 2.394 40.851 66.620
Empréstimos e financiamentos 141.780 922.494 776.542
Taxas regulamentares 19.343 35.341
Impostos e contribuicdes sociais correntes 16.771 4772 248.923 200.528
Impostos e contribuicdes sociais diferidos 64.369 24.040
Obrigagdes estimadas 718 710 43.658 40.343
Dividendos 134.475 151.780 25.358
Partes relacionadas 4.518
Eletrobrds 103.496
Provisdes para contingéncias 3.704 6.045
Beneficios pds-emprego 21.153 19.890
Devolucdo tariféria 80.452 34.967
QOutras contas a pagar 10.266 14.694 156.475 105.609
165.036 168.201 2.235.385 1.855.871
Exigivel a longo prazo
Fornecedores 16.417 127.112
Encargos de dividas 72 89.845 26.209
Empréstimos e financiamentos 48.602 1.972.492 2.747.554
Impostos e contribuicdes sociais 11.672 54.868
Impostos e contribuigdes sociais diferidos 34.376 139.619
Provisdes para contingéncias 4.796 266.058 316.027
Beneficios pds-emprego 126.846 126.393
Coligada, controladas e controladoras 7
Adiantamentos para futuro aumento de capital 31.612 31.574
Devolucdo tarifdria 64.678
Provisdo para passivo a descoberto 48.398 2.860 48.037
Reserva para reverséo e amortizacdo 17.248 17.248
Outras contas a pagar 16.592 41.833
101.875 2.860 2.631.195 3.693.115
Participag@o minoritdria 579.090 844.166
Patriménio liquido
Capital social 3.182.716 1.323.840 3.182.716 1.323.840
Reservas de capital 327.034 327.034
Lucros (Prejuizos) acumulados - 44.926 - 44.926
3.509.750 1.368.766 3.509.750 1.368.766
Total do passivo e do Patriménio Liquido 3.776.661 1.539.827 8.955.420 7.761.918

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Relatério Anual : 2005 (J)energias do brasil

Demonstracoes de Resultados
em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

reclassificado

Receita Operacional

Fornecimento de Energia Elétrica 5.078.407 4.694.136
Suprimento de Energia Elétrica 209.158 90.676
Qutras Receitas Operacionais 575.188 322.799
- - 5.862.753 5.107.611

Deducdo da Receita Operacional
Quota para Reserva Global de Reverséo (42.101) (45.187)
Encargo de capacidade emergencial (104.299) (195.317)
Impostos e Contribuicdes sobre a Receita (1.393.128) (1.175.035)
- - (1.539.528) (1.415.539)
Receita Operacional Liquida - - 4.323.225 3.692.072

Custo do Servigco de Energia Elétrica
Custo com Energia Elétrica

Energia Elétrica Comprada para Revenda (1.610.725) (1.526.194)
Energia Livre (15.187)
Encargos de Uso da Rede Elétrica (604.949) (440.499)
- - (2.215.674) (1.981.880)
Custo de Operagao
Pessoal (168.421) (142.234)
Materiais e Servigos de Terceiros (147.927) (109.060)
Depreciagdes e Amortizacoes (197.828) (184.958)
Subvencdo - CCC e CDE (443.852) (273.090)
Taxa de Fiscalizagdo (9.2471) (6.881)
Tributos (2.7795) (355)
Outros Custos de Operacdo (57.739) (60.133)
- - (1.027.783) (776.711)
- - (3.243.457) (2.758.591)
Custo do Servigo Prestado a Terceiros (6.040) (4.057)
Lucro Operacional Bruto - - 1.073.728 929.424
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas com Vendas (70.801) (67.042)
Despesas Gerais e Administrativas (32.070) (37.123) (254.008) (259.911)
Depreciacdes e Amortizacoes (9.941) (2.268) (41.995) (41.385)
Qutras despesas Operacionais, Liquidas (11.128) (34.142) (12.209)
(53.139) (39.391) (400.94¢) (380.547)
Resultado do Servigo (53.139) (39.391) 672.782 548.877
Resultado das participacdes societdrias 454.621 161.590 (3.713) (9.857)
Resultado Financeiro Liquido, Receita (Despesa) 57.547 9.679 (282.590) (270.373)
Lucro Operacional 459.029 131.878 386.479 268.647
Receitas Ndo Operacionais 34.186 143 144.408 11.421
Despesas Ndo Operacionais (21.148) (19.114) (81.843) (42.970)
Resultado NGo Operacional 13.038 (18.971) 62.565 (31.549)
Lucro Antes do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social 472.067 112.907 449.044 237.098
Provisdo para Imposto de Renda e Contribuigdo Social (296) (6.032) (223.684) (105.392)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 121.074 95.670
Reversdo dos Juros Sobre Capital Proprio (32.365) 96.061 51.128
Lucro Liquido do Exercicio antes da participagéo minoritaria 439.406 106.875 442.495 278.504
Participagdo minoritdria (3.089) (171.629)
Lucro Liquido do Exercicio 439.406 106.875 439.406 106.875
Lucro Liquido por Lote de Mil Agoes - R$ 2.662,80 74,59

As notas explicativas sGo parte infegrante das demonstracoes financeiras.




Relatério Anual : 2005 (~)energias do brasil

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido
em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em milhares de reais)

Capital Reserva Reservade  Lucros (Prejuizos)

social de Capital Lucros acumulados
Saldos em 01 de janeiro de 2004 1.303.841 - - (61.950) 1.241.891
Aumento de capital 20.000 20.000

Ajuste de exercicio anterior

Ajuste efetuado (33.100) (33.100)

Ajuste de exercicio anterior feito diretamente no resultado de 2003 33.100 33.100
Lucro liquido do exercicio 106.875 106.875
Reserva Legal - 5% 2.246 (2.24¢) -
Retencdo de lucros 42.679 (42.679) -
Saldos em 31 de dezembro de 2004 1.323.841 - 44.925 - 1.368.766
Ajuste de exercicio anterior (41.390) (41.390)

Reducdo de capital por cisdo parcial (1) (1)

Aumento de capital - Reestruturacdo societdria - Abril de 2005 659.743 659.743
Aumento de capital - Integralizacdo de capital a integralizar - Julho de 2005 29.000 29.000
Aumento de capital - Oferta pUblica de acdes - Julho de 2005 1.104.898 1.104.898
Aumento de capital - Green Shoe - Agosto de 2005 65.235 65.235
Recesso de minoritdrios (14) (14)
Agio na incorporacédo de sociedade controladora - Liquido 35.348 35.348
Lucro liquido do exercicio 439.406 439.406

Destinacdo do Lucro

Reserva Legal 19.900 (19.900) -
Dividendos propostos (151.241)  (151.241)
Retencdo de lucros 226.861 (226.861) -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 3.182.716 35.348 291.686 - 3.509.750

As notas explicativas sGo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Relatério Anual : 2005 (J)energias do brasil

Demonstracoes das Origens e Aplicacoes de Recursos
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Origens de recursos

Das operacoes

Lucro liquido do exercicio 439.406 106.875 439.406 106.875
Ajuste de exercicios anteriores (41.390) (41.390)

Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante liquido

Consumidores e Concessiondrias (96.653) (144.951)

Devolucdo tarifdria - provisdio 64.678

Conta de compensacdo de variacdo de custos da Parcela A -

atualiz monetdria (36.843) (57.266)

Pis e Cofins - majoracdo de aliquota (8.450)

Fornecedores - Energia Livre 18.634 30.794

Depreciacdes e amortizacdes 9.941 2.267 239.824 225.681

Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados 331 16 12.500 21.492

Valor da venda de investimentos 96.312 96.312

Impostos e contribuicdes sociais compensdveis - apropriagdo (11.900) (5.983)

Impostos e contribuigcdes sociais diferidos (104.158) (88.999)

Variagdes monetdrias e juros do exigivel a longo prazo 1.830 (51.285) (52.383)

Provisdes para contingéncias 4.796 54.450 34.893

Reversdo de provisdes para contingéncias (31.681)

Beneficios pds emprego - CVM 371 264 2915

Participacdo minoritdria 3.089 171.629

Perdas de capital por movimentagdo de investimentos 9.701 9.701

Resultado liquido de equivaléncia patrimonial (454.621) (161.600) 3.714 9.844

Provisdo para perdas na redlizagdo de ativos 1.573 5285]18! 38.697

Reversao da provisdo para imparidade (89.964)

Qutros 45.537 36.581 67.339
Recursos originados das operagdes 5.830 55.144 397.101 522.818
De terceiros

Empréstimos e financiamentos 46.844 529.826 1.132.664

Contribuicdo de consumidores e doacdes e subvencdes 62.221 40.879

Conta de compensacdo de variagdo de custos da Parcela A, liquida -

apropriacdo 14.833

Transferéncia do realizével a longo prazo para o circulante 24.000 186.424 457.056 574.404

Transferéncia do passivo circulante para o exigivel a longo prazo 84.976 39.231

Transferéncia do realizével a longo prazo para o Investimento 297

70.844 186.424 1.148.912 1.787.475
De acionistas e das partes relacionadas

Aumento de capital 1.858.861 20.000 1.858.861 29.537

Minoritdrios 91.802

Adiantamentos para futuros aumentos de capital 8.413 117.636 (1.598)

Dividendos de controladas 524913 85.690 3.510 2.805

Coligadas, controladas e controladoras 7 (6.651) 12.337

Agio na incorporacédo de sociedade controladora 35.348 187.640

Desdagio na compra de agdes de sociedade controlada - liquido 2.133 2.133

2.427.542 107.823 2.160.996 137.016

Total das origens 2.504.214 349.391 3.707.009 2.447.309




Relatério Anual : 2005 (~)energias do brasil

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Aplicagées de recursos

No realizével a longo prazo

Caugdes e depositos vinculados a litigios 2.546 52.289 43.000
Despesas pagas antecipadamente 67.604 184.700
Adiantamentos para futuros aumentos de capital 26.812 3.461 31.493
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - &gio 117.725

Partes relacionadas 65.762 21.013

Contas areceber da Petrobras 24.000 24.000
Transferéncia do ativo circulante para realizével a longo prazo 83.760 29.105
Outros créditos 561 16.609 14.610
(Reversdo)/ Constituicdo da provisdo para resgate de agdes (103.496) 62.397

No permanente

Investimentos 1.621.381 160.708 928.870 7.371
Agio na compra de agdes e subscricdo de capital 227.007 23 445.298 23
Aumento no Imobilizado - (aumento no percentual de 16,33 para 26,70%) 174.385

Imobilizado 573 808 1.150.710 1.048.220
Diferido 192 43 (7.022) (83)

No exigivel a longo prazo

Transferéncia para o circulante 832.043 720.434
Dividendos propostos 151.241 34.074 26910
Total das aplicagoes 2.068.702 215.945 3.817.323 2.192.180
Aumento (Redugdo) no capital circulante liquido 435.514 133.446 (110.314) 255.128

Variagdo no capital circulante

Ativo circulante

No final do exercicio 780.026 347.677 2.172.204 1.903.005
No inicio do exercicio 347.677 205.685 1.903.005 1.612.392
432.349 141.992 269.199 290.613

Passivo circulante
No final do exercicio 165.036 168.201 2.235.385 1.855.871
No inicio do exercicio 168.201 159.656 1.855.871 1.820.386
(3.165) 8.545 379.514 35.485
Aumento (Redugdo) no capital circulante liquido 435.514 133.446 (110.314) 255.128

As notas explicativas sdo parte infegrante das demonstracdes financeiras



Relatério Anual : 2005 (J)energias do brasil

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 439.406 106.875 439.406 106.875

Despesas (Receitas) que ndo afetam as disponibilidades

Consumidores e Concessiondrias - - 108.595 (10.457)
Impostos e Contribuicdes Sociais diferidos - - (22.872) (88.567)
Impostos e Contribuicdes Sociais correntes - - (58.154) 12.514
Impostos e Contribuicdes Sociais Compensdveis - - - (5.983)
Depreciacdes e amortizacdes 9.941 2.267 239.823 226.414
Valor residual de bens e direitos do ativo permanente baixados 331 - 12.518 21.469
Despesas pagas antecipadamente - - (57.386) (66.682)
Fornecedores - - (28.379) 22.966
Empréstimos, Financiamentos e Encargos de Dividas 29.055 24.173 172.520 317.847
Beneficios pds emprego - CVM n° 371 - - 1.249 3.323
Provisdes para contingéncias 4.796 - (44.684) 31.300
Diferimento tarifdrio - - (169.533) (53.248)
Devolugdo tariféria - ajuste do valor homologado - - 37.614 99.645
Atualizacdo monetdria recebiveis (Bandeirante,Furnas) - (36.364) - (36.364)
Partficipacdo minoritéria no resultado - - 3.089 171.629
Participagdes societdrias (454.621) (161.600) 3.714 9.847
Perda com Investimentos (Enercouto, Bandeirante, Energest) - 10.015 - 10.015
Baixa/Provisdo para perdas de Ativo Imobilizado/Investimento/Diferido 45.538 1.574 (51.927) 55.636
Provisdo para perdas UTE Campo Grande - - - 9.345
Outros - 7.818 (3.342) 9.292

74.446 (45.242) 582.251 846.816

(Aumento) diminuigdo de Ativos

Consumidores e Concessiondrias - - 167.641 48.310
Programa emergencial de redugdo do consumo de energia elétrica - - 9.956 -
Impostos e Contribuicdes Sociais Compensdveis (22.330) (2.724) (75.791) 54.483
Estoques - - 4.116 (2.597)
Caugdes e depdsitos vinculados a litigios (2.673) - 17.922 (40.255)
Despesas pagas antecipadamente 14 (14) 147.690 (154.027)
Brady Bonds 141.321 147.581 - -
Venda de participagdo (Fafen, Edinfor) 71.701 - 71.701 -
Ajuste exercicio anterior (41.390) - (41.390) -
Outros créditos 125 (36.250) (63.070) (79.866)

146.768 108.593 238.775 (173.952)




Relatério Anual : 2005 (~)energias do brasil

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Aumento (diminuicGo) de Passivos

Fornecedores (3.287) 3.009 (23.297) (26.050)
Impostos e contribui¢cdes sociais correntes 11.999 4.434 55.807 3.807
Impostos e contribuigcdes sociais diferidos - - (59.841) (3.603)
Devolucdo tariféria - - (26.719) -
Obrigagdes estimadas 7 278 3.312 (21.091)
Outras Obrigagdes (4.432) (5.517) (46.998) 100.733
Minoritarios - - - 133.738
4.287 2.204 (97.73¢) 187.534
Disponibilidades oriundas de atividades operacionais 225.501 65.555 723.290 860.398
Atividades de investimento

Titulos e valores mobilicrios - - - 10.827
Adicdes ao investimento (769.206) (94.899) (1.390) (14.603)
Baixas (Adigcdes) ao investimento - Desverticalizac&o (956.501) - 9.524 -
Aumento no Imobilizado - (aumento no percentual de 16,33 para 26,70%) - - (174.385) -
Adicdes ao imobilizado (573) (520) (1.150.710) (1.046.781)
Adicdes ao diferido (192) (315) 7.021 (272)
Obrigagdes Vinculadas & Concessdo - - 62.221 40.879
(1.726.472) (95.734) (1.247.719) (1.009.950)

Atividades de financiamento
Coligadas, controladas ou controladoras (65.755) 894 (127.594) 5.813
AFAC's 8.413 8.624 16.385 12.075
Aumento de capital 1.858.876 20.000 1.858.876 20.000
Agio na incorporacdo de sociedade controladora - Liquido 35.348 - (182.943) -
Recesso de minoritdrios (14) - (14) -
Incorporacdo saldos das disponibilidades da Iven S.A na EDP - - 35.348 -
Dividendos (pagos) recebidos (16.766) 90.119 (71.222) -
Empréstimos e financiamentos - ingressos 972975 - 1.866.997 2.023.263
Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas pagos (1.095.285) (30.09¢) (2.664.018) (1.822.910)
1.697.792 89.541 731.815 238.241
Aumento nas disponibilidades 196.821 59.362 207.386 88.689
Disponibilidades no final do exercicio 259.996 63.175 587.928 380.541
Disponibilidades no inicio do exercicio 63.175 3.813 380.541 291.851
196.821 59.362 207.386 88.689

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Relatério Anual : 2005 (J)energias do brasil

Demonstracoes do Valor Adicionado
em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Geragdo do valor adicionado 13.038 (18.970) 5.993.313 5.121.219
Receita operacional 5.862.753 5.107.611
Provis@o para créditos de liquidacdo duvidosa e perdas liquidas (53.079) (50.513)
Créditos fiscais diferidos 121.074 95.670
N&o operacional 13.038 (18.970) 62.565 (31.549)
(-) Insumos adquiridos de terceiros (25.064) (21.065) (2.588.810) (2.287.646)
Custos da energia comprada (1.610.725) (1.541.381)
Encargos de uso da rede elétrica e encargos de servicos de sistema (604.949) (440.499)
Materiais (36.208) (31.289)
Servicos de terceiros (13.244) (15.011) (239.282) (198.400)
Qutros custos operacionais (11.820) (6.054) (97.646) (76.077)
Valor adicionado bruto (12.026) (40.035) 3.404.503 2.833.573
Depreciagdes e amortizagcdes (9.941) (2.267) (239.823) (226.343)
Valor adicionado liquido gerado (21.967) (42.302) 3.164.680 2.607.230
Receitas financeiras 123.388 45.960 496.969 311.934
Participagdo minoritéria (3.089) (171.629)
Resultado da equivaléncia patrimonial 454.621 161.590 (3.713) (9.857)
Valor adicionado total a distribuir 556.043 165.248 3.654.847 2.737.678

Distribuigdo do valor adicionado

Remuneracdo do trabalho 12.448 10.881 217.666 257.463
Encargos sobre a folha de pagamento (exceto INSS) 1.007 906 14.046 906
Impostos, taxas e contribuicoes 22.618 15.373 2.311.358 1.842.683
Despesas financeiras 79.156 29.535 635.082 489.399
Aluguéis 1.408 1.678 37.289 40.353
Dividendos 151.241 151.241
267.878 58.372 3.366.682 2.630.803
Lucro do exercicio apés dividendos 288.165 106.875 288.165 106.875
556.043 165.248 3.654.847 2.737.678

As notas explicativas sdo parte infegrante das demonstracdes financeiras




Notas Explicativas as Demostracées Financeiras
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

Relatério Anual : 2005 (J)energias do brasil

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1 - Contexto operacional

A EDP - Energias do Brasil S.A., companhia de capital aberto, constituida em

24 de julho de 2000, tem como objeto social participar em outras sociedades,
como acionista ou quotista, bem como em negdcios e empreendimentos do
setor energético, no Brasil ou no exterior; gerir ativos de distribuicdo, geracdo,
fransmissGo e comercializagdo de energia, em suas diversas formas e
modalidades; estudar, planejar, desenvolver e implantar projetos de distribuicdo,
geracdo, tfransmissdo e comercializagdo de energia, em suas diversas formas e
modalidades. A Companhia pode, ainda, prestar servicos em negdcios do setor
energético no Brasil e/ou no exterior.

2 - Apresentacdo das demonstracées
financeiras

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com as
prdticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposicdes contidas na

Lei das Sociedades por Agdes, legislacdo especifica emanada pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, e nas normas estabelecidas pela Comissdo
de Valores Mobilidrios - CVM. Essas prdticas sdo consistentes com as adotadas
nas informagdes frimestrais anteriores e nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2004, publicadas em 25 de fevereiro de 2005.

Para a compatibilizacdo dos critérios e melhoria na comparabilidade das
demonstragdes financeiras da Companhia, algumas reclassificacdes conforme
descrito a seguir foram implementadas no exercicio de 2005, efetuando-se as
correspondentes reclassificacdes para os valores apresentados no exercicio de
2004:

- PIS e COFINS incidentes sobre o Encargo de Capacidade Emergencial - ECE e
Encargo de Aquisicdo de Energia Elétrica Emergencial - EAEEE estdo classificados
no grupo de Deducgdes da Receita Operacional e, a recuperagdo do PIS e
COFINS, como tributos dedutiveis quando do repasse & Comercializadora
Brasileira de Energia Emergencial - CBEE, est&o apresentados reduzindo o saldo
da rubrica de despesas gerais e administrativas. (Bandeirante)

- Os encargos relativos a Conta de Desenvolvimento Energético - CDE e Conta de
Consumo de Combustiveis - CCC, Taxa de fiscalizacdo que estavam classificados
na rubrica “Outras despesas operacionais” foram reclassificados para o grupo de
“Custos de operagdo” e Provisdo para crédito e liquidagdo duvidosa de “Custos
de operacdo” para "Despesas com vendas”. (Escelsa e Enersul)

3 - Principais praticas contabeis

3.1 - Demonstragdes financeiras

a) Disponibilidades

Estdo representadas, basicamente, por aplicagdes financeiras de renda fixa, com
disponibilidade imediata e estdo registradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco.

b) Titulos e valores mobilidrios

Estdo registrados ao custo acrescido das respectivas remuneragoes contratadas,
auferidas pro rata temporis até a data do balanco, sendo reconhecida provisdo para
desvalorizacdo ao valor de mercado, quando aplicavel.

c) Titulos a receber

Os titulos a receber sdo representados por titulos publicos federais que rendem juros e
variacdo cambial e por Contratos Particulares de Cessdo de Créditos, correspondentes
a precatdrios recebidos de diversas Prefeituras Municipais .

d) Consumidores e concessiondrias incluem:

(i) Os valores faturados a consumidores finais e concessiondrias revendedoras, bem
como a receita referente a energia consumida e ndo faturada;

(i) Os valores a receber relativos & energia comercializada na Cédmara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE (Nota 6.1);

(iii) Os saldos a receber relativos & recomposicdo tarifdria extraordindria - perda de
receita e energia livre (Nota 7.1);

(iv) O crédito decorrente do diferimento da revisdo tarifdria ordindria de 23 de
outubro de 2003 e respectiva provisdo intfegral constituida em 2004 para a confrolada
Bandeirante, ambos integralmente revertidos no 4° frimestre de 2005 em fungdo da
definicdo, em 28 de outubro de 2005, do indice de reposicionamento tarifério de 2003;
(v) O crédito decorrente do diferimento da revisdo tariféria ordindria, de 08 de

abril de 2003, foi complementado em fun¢do da definigdo em 2005, do indice de
reposicionamento tarifério de 2003 para a controlada Enersul; e

(vi) ProvisGo para créditos de liquidagdo duvidosa - Os valores foram apropriados
conforme Instrucdo Contdbil 6.3.2, do Manual de Contabilidade do Servico PUblico de
Energia Elétrica.

e) Programa emergencial de redugdo do consumo de energia elétrica - Inclui o saldo
remanescente dos valores dos Custos a Reembolsar e incluia os valores de Bénus,
aprovados pelo Despacho ANEEL n° 600, de 27 de setembro de 2002 e n° 155 de 28 de
marco de 2003, recebido em dezembro de 2005, ambos decorrentes da implantacdo
do Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia Elétrica.
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Notas Explicativas s Demonstracoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

f) Estoques

Os materiais em estoque estdo registrados ao custo médio de aquisicdo sendo que, os
aplicaveis & operagdo e manutengdo sdo classificados no afivo circulante e, aqueles
destinados a projetos, sdo classificados no imobilizado.

g) Investimentos

As participacdes societdrias em controladas estdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos, estdo avaliados ao custo de
aquisicdo e/ou corrigido monetariomente até 31 de dezembro de 1995, liquidos de
provisdo para perda, quando aplicavel.

h) Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo ou construcdo, corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, deduzido da depreciacdo acumulada, calculada pelo método
linear, tomando-se por base os saldos contdbeis registrados nas respectivas Unidades
de Cadastro - UC, conforme determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30 de novembro de
1994, as taxas anuais constantes da tabela anexa as Resolucdes ANEEL n° 02, de 24 de
dezembro de 1997 e n° 44, de 17 de margo de 1999.

Em funcdo do disposto nas Instrugcdes Contdbeis do Manual de Contabilidade do
Servigo PUblico de Energia Elétrica e na Instrucdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996,
0s encargos financeiros relativos aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente
aplicados no imobilizado em curso, estdo registrados neste subgrupo, como custo das
respectivas obras (Nota 30).

O mesmo procedimento foi adotado para os juros sobre o capital préprio (quando
aplicavel) que financiou as obras em andamento conforme previsto na legislacdo
especifica do Servico PUblico de Energia Elétrica.

As Obrigacdes Vinculadas & Concessdo, demonstradas como refificadoras do
Imobilizado, referem-se, principalmente, a recursos recebidos dos consumidores
destinados a execucdo de empreendimentos necessdrios ao atendimento de pedidos
de fornecimento de energia elétrica. Estas obrigacdes estdo diretamente vinculadas a
Concessdo do Servico PUblico de Energia Elétfrica, e sua eventual liquidagdo ocorrerd
de acordo com determinacdes do Poder Concedente.

i) Demais ativos circulante e realizdvel a longo prazo

Sdo demonstrados aos valores de custo ou realizacdo, incluindo, quando aplicével, os
rendimentos auferidos até a data do balanco.

j) Fornecedores
Inclui o saldo a pagar a fornecedores de energia elétrica e o saldo de Energia Livre a
pagar a geradores de energia elétrica.

k) Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas

Atualizados com base nas variacdes monetdrias e cambiais, acrescidas dos
respectivos encargos, € quando aplicavel, acrescidas e/ou reduzidas por ganhos e
perdas das operagdes de swap, incorridos até a data do balango.

1) Demais passivos circulante e exigivel a longo prazo
Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes monetdrias e cambiais.

m) Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda registrado no resultado € calculado com base nos resultados
fributdaveis (lucro ajustado), as aliquotas aplicdveis segundo a legislagdo vigente

- 15%, acrescida de 10% sobre o resultado tributdvel que exceder R$240 anuais.

A contribuigcdo social registrada no resultado é calculada com base nos resultados
fributaveis antes do imposto de renda, através da aplicacdo da aliquota de 9%.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos foram registrados na
rubrica de Imposto de renda e conftribuicdo social diferidos, a partir dos prejuizos
fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas tempordrias, considerando
as aliquotas vigentes dos citados tributos, de acordo com as disposicdes da
Deliberagdo CVM n° 273, de 20 de agosto de 1998 e Instrugdo CVM n° 371, de 27 de
junho de 2002.

n) Fundos de pensdo

Hd& trés fundos patrocinados no grupo Energias do Brasil: Fundacdo Cesp
(patrocinado pela Bandeirante), Fundagdo Escelsa de Seguridade Social - ESCELSOS
(patrocinado pela Escelsa) e Fundagdo Enersul (patrocinado pela Enersul).

Os custos, as contribuicdes e o passivo atuarial sGo determinados anualmente, com
base em avaliagdo realizada por atudrios independentes, sendo a Ultima efetuada
para a data base 31 de dezembro de 2005.

A partir de 31 de dezembro de 2001, esses valores vem sendo apurados e registrados
de acordo com os termos da Deliberacdo CVM n° 371 de 13 de dezembro de 2000.

o) Apuragdo do resultado

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime contdbil de competéncia.
O faturamento de energia elétrica para todos os consumidores é efetuado
mensalmente, de acordo com o calenddrio de leitura.

A energia fornecida e ndo faturada, correspondente ao periodo decorrido entre
a data da Ultima leitura e o encerramento do balango, é estimada e reconhecida
como receita ndo faturada.
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p) Estimativas

A preparacdo de demonstragdes financeiras de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposicdes contidas na Lei das
Sociedades por Agdes, requer que a Administracdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos, passivos,
receitas e despesas.

Os resultados finais dessas transacdes e informagdes, quando de sua efetiva
realizagdo em periodos subseqUentes, podem diferir dessas estimativas.

As principais estimativas relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se ao
registro dos efeitos decorrentes de:

¢ ProvisGo para créditos de liquidacdo duvidosa;

¢ Transagdes realizadas no dmbito da Cédmara de Comercializagdo de Energia
Elétrica - CCEE;

¢ Provisdo para perdas - perda de receita e energia livre;

* Crédito decorrente do diferimento da revisdo tarifdria e respectiva provisdo
para redugdo integral, quando aplicével;

* Recuperacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos, sobre
prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas tempordrias;

¢ ProvisGo para contingéncias; e

* Planos de aposentadoria e pensdo.

q) Tributag@o de operagdes na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica -
CCEE

Em decorréncia dos termos do artigo 32 da Medida Proviséria n® 66, de 29 de
agosto de 2002, convertida na Lei n° 10.637, de 30 de dezembro de 2002 e da
Instrucdo Normativa n® 199, de 12 de setembro de 2002, as concessiondrias, como
agentes integrantes da Cédmara de Comercializagdo de Energia Elétfrica - CCEE,
exerceram a opgdo pelo regime especial de tributacdo do PIS e da COFINS,
sobre receitas auferidas em operacoes realizadas no dmbito daquela Instituicdo.

Os principais efeitos referem-se & base de cdlculo baseada nos resultados
positivos liquidos e na continuidade da aplicagdo da aliquota de 0,65% e 3% para
o PIS e COFINS, respectivamente.

3.2 - Informagodes contdbeis consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem os balangos
patrimoniais e as demonstracdes do resultado, para os exercicios de 2005 e 2004.

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as da EDP - Energias do Brasil
S.A., suas confroladas (conforme descrita na Nota 16) e contfrolada em conjunto
(Investco S.A.) cujos critérios contdbeis adotados na sua apuragdo foram aplicados
uniformemente enfre as diversas empresas do grupo. A empresa controlada em
conjunto (Investco S.A.) foi consolidada na propor¢cdo de participacdo societdria
na EDP Lajeado Energia S.A., em dezembro de 2005 e 2004, com 26,7% e 16,33%,
respectivamente.

As principais praticas adotadas de consolidagdo foram as seguintes:

¢ Eliminagdo do investimento da controladora nas companhias controladas;

¢ Eliminacdo dos saldos das contas entre a controladora e as companhias
controladas incluidas na consolidacdo, bem como, das contas mantidas entre estas
companhias controladas;

¢ Destaque da participacdo dos acionistas minoritdrios no Balango Patrimonial e na
Demonstracdo do Resultado.
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4 - Ativos e passivos regulatorios

Apresenta-se abaixo quadro sintético com os ativos e passivos regulatérios contidos no
Balanco Patrimonial das empresas distribuidoras de energia: Bandeirante, Escelsa e Enersul.

Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Consumidores e concessionarias
Recomposicdo tarifdria extraordindria - perda de receita (Nota 7.1) 156.522 137.458 133.185 216.657
(-) ProvisGo para perdas - perda de receita (17.498) (70.407) (25.339)
Recomposicdo tariféria extraordindria - energia livre (Nota 7.1) 88.080 43.165 100.161 157.212
(-) ProvisGo para perdas - energia livre (35.668) (78.780) (26.850)
Outros ativos regulatérios 2.260 3.784
Desconto na TUSD 2.705 265 209
Forn. Ndo faturado - diferimento tarifdrio 147.888 55.896 73.355
(-) Proviséo para diferimento tarifdrio - provisério (52.691)
Pis e Cofins das Geradoras 9.610
Progr. Emerg. Red. Cons. Energia Elétrica 101 606 9.451
Outros créditos
Perda de receita - Baixa Renda 2.250 17
Despesas pagas antecipadamente
PIS - majoragdo de aliquota (Nota 8.2) 6.613 3.107 18.628 23.427
COFINS - majoragdo de aliquota (Nota 8.2) 26.013 8.296 68.269 60.474
Parcela “A" (Nota 7.2.1) 261.884 225.896
CVA - ativa (Nota 8.1) 188.788 216.573 49.099 133.021
(-) CVA - passiva (Nota 8.1) (123.557) (83.124) (45.868) (42.413)
Total de ativos regulatérios 454.107 386.043 436.380 752.200
Fornecedores
Energia livre (Nota 7.1) (94.035) (54.817) (94.483) (153.962)
(-) ProvisGo para perdas - repasse de energia livre (Nota 7.1) 35.668 78.780 26.850
Pis e Cofins das Geradoras (9.122)
Devolugdo tarifdria (75.573) (64.678)
Outras contas a pagar
Ganhos de receita - Baixa Renda (3.825)
Total de passivos regulatérios (146.887) (54.817) (15.703) (191.790)

Total ativos (-) passivos regulatérios 307.220 331.226 420.677 560.410
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5 - Titulos e valores mobiliarios

A composicdo da carteira € a seguinte:

Consolidado
INSTITUICAO FINANCEIRA TIPO VENCIMENTO 31/12/05 31/12/04 Os titulos e valores mobilidrios rendem juros e variacdo cambial e
Banco Pactual S.A NBC-E 16/11/06 50.012 95.573 estdo registrados no circulante, devido & sua liquidez no mercado ou
Banco BBA Credtanstalt S.A NBC-E 12/10/06 56.632 76.042 expectativa de realizagdo no curto prazo.
106.644 171.615
6 - Consumidores e concessiondrias
Consolidado
Saldos Vencidos até  Vencidos ha Total curto prazo Total longo prazo
vincendos 90 dias mais de 90 dias 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Consumidores
Fornecimento faturado
Residencial 82.420 80.306 25.118 187.844 186.563 - -
Industrial 25.106 26.317 16.153 67.576 91.138 28.325 -
Comércio, Servigcos e Outras Atividades 36.511 28.938 29.340 94.789 88.286 145 -
Rural 7.278 7.574 1.954 16.806 14.213 - -
Poder PUblico:
Federal 2.302 1.360 2.013 5.675 5.211 - -
Estadual 5.619 2.396 1.565 9.580 8.818 - -
Municipal 6.932 2.997 3.226 13.155 9.442 12 -
lluminagdo PUblica 7.925 3.499 10.866 22.290 37.093 - -
Servico Publico 5.996 1.478 2.507 9.981 7716 - -
Fornecimento ndo faturado 224.158 - - 224.158 230.293 - -
Fornecimento ndo faturado - Parcela B 10.091 - - 10.091 - - -
Parcelamentos de débitos 42.737 1.135 17.184 61.056 47.428 29.858 10.857
(-) Arrecadacg&o em processo de classificacdo 9.463 - - 9.463 3.525 - -
Qutros créditos 15.336 1.425 902 17.663 27.286 7.247 7911
Afivo regulatério
Forn. N&o faturado - diferimento tarifario 147.888 - - 147.888 55.896 - 73.355
(-) Provisdo para diferimento tarifdrio - provisério - - - - - - (52.691)
Perdas de receita 139.024 - - 139.024 137.458 62.778 191.318
Energia livre 52.412 - - 52.412 43.165 21.381 130.562
Desconto na TUSD 626 - - 626 - 209 -
Pis e Cofins das Geradoras 9.610 - - 9.610 - - -
Qutros ativos regulatdrios 4.339 - - 4.339 4.049 - -
835.773 157.425 110.828 1.104.024 997.580 149.955 361.312
Concessiondrias
Suprimento - convencional 13.499 7.320 24.993 45.812 29.104 - -
Energia de curto prazo 4.747 - 3.147 7.894 5.038 13.565 16.940
Encargos de uso da rede elétrica 5.077 - - 5.077 5.629 - -
QOutras 23.803 3 40 23.846 53.579 18.330 -
47.126 7.323 28.180 82.629 93.350 31.895 16.940
(-) Provis@o para créditos de liquidagdo duvidosa (52) - (78.257) (78.309) (65.710) - -
Encargos de uso da rede elétrica 1.699 - - 1.699 1.189 - -
TOTAL 884.546 164.748 60.751 1.110.045 1.026.409 181.850 378.252

15
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Notas Explicativas s Demonstracoes Financeiras
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6.1 - Energia de Curto Prazo e Suprimento LeilGo

Consolidado
Ativo Passivo
Encargo de
Servigo
Venda Compra de Sistema
Saldo em 31 de dezembro de 2004 21.978 2.049 1.448
Acréscimos 9.817 16.476 9.536
Liquidagdes (10.33¢) (18.013) (8.064)
Saldo em 31 de dezembro de 2005 21.459 511 2.920

Refere-se, principalmente, as transagdes de venda, compra de energia e encargo
de servigo de sistema, realizados no dmbito da Cadmara de Comercializagdo de
Energia Elétrica - CCEE.

Parte dos valores do ativo estd sujeita a modificacdo dependendo de decisdo
de processos judiciais em andamento, movidos por empresas do setor, relativos &
interpretacdo de regras do mercado em vigor.

6.2 - Concessiondrias - outras

O valor de R$18.330 no ativo realizdvel a longo prazo refere-se ao montante a
receber da Companhia Piratininga de Forga e Luz - Piratininga, em decorréncia
da cisdo parcial da Bandeirante realizada em 1° de outubro de 2001, conforme os
termos estabelecidos no protocolo de cisdo.

Esta rubrica incluia, em 31 de dezembro de 2004, o valor de R$25.923 referente ao
pleito formulado pela Bandeirante junto & Piratininga, com base no protocolo de
cisdo da Bandeirante, com relagdo & recomposicdo das perdas experimentadas
em razdo do racionamento de energia elétrica. O direito a recomposicdo de perdas
referente ao periodo de racionamento, na proporcdo estabelecida no protocolo
de cisdo, foi expressamente reconhecido em sentenga arbitral que, no entanto,
deixou de condenar a Piratininga, no &mbito do objeto do processo arbitral em que
ela foi proferida. Na evolugdo do procedimento de cobranga, em conjunto com
consultores externos, foram identificadas ao final do 3° frimestre de 2005, questdes
que podem dificultar a realizacdo do ativo. A reversdo deste ativo, no terceiro
frimestre de 2005, por conservadorismo contdbil, ndo significa que a Companhia
tenha desistido de seu recebimento.

A Bandeirante tem também registrado um passivo com a Piratininga, no valor de
R$14.349, no Exigivel a Longo Prazo.

N&o hd discord@ncia entre as partes sobre os saldos atualmente registrados, a
receber e a pagar, que deverdo ser oportunamente liquidados.

6.3 - Fornecimento ndo faturado - diferimento tarifario e devolugao tarifaria
(reposicionamento tarifdrio periédico)

6.3.1 - Bandeirante

O reposicionamento tarifdrio provisério da Bandeirante, homologado atfravés

da Resolugdo ANEEL n° 566, de 22 de outubro de 2003, foi de 18,08% sendo que,
para atender ao principio da modicidade tarifdria e a condicdo do equilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concessdo, as tarifas foram reposicionadas
em 14,68% a partir de 23 de outubro de 2003 e, para a diferenca entre 18,08% e
14,68%, constituiu-se um ativo regulatério que seria compensado nos trés reajustes
tarifdrios subseqientes, através de acréscimos & Parcela “B". Em 31 de dezembro
de 2004, este ativo regulatdrio atingiu o montante de R$52.691, demonstrado no
quadro da Nota 6 na rubrica de fornecimento ndo faturado - diferimento tarifdrio.

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n° 243, de 18 de outubro de 2004,
decidiu rever o reposicionamento tarifdrio provisério, de 23 de outubro de 2003,
de 18,08% para 10,51%, em funcdo de revisdo, pelo Orgdo Regulador, da Base de
Remuneracdo utilizada anteriormente.

ConseqUentemente, a Bandeirante constituiu em 30 de setembro de 2004 provisdo
integral no montante de R$64.678, registrada na época no Passivo Exigivel de
Longo Prazo na rubrica Devolugdo tarifdria, correspondente a diferenca de receita
auferida pelo reposicionamento tarifdrio provisério de 14,68%, aplicado entre

23 de outubro de 2003 e 22 de outubro de 2004, com a que seria auferida pelo
novo reposicionamento tarifdrio provisério de 10,51% e, para o ativo regulatdério
mencionado no primeiro pardgrafo, constituiu uma provisdo para reducdo integral
deste ativo.

Em 18 de outubro de 2005, através da Resolugdo Homologatdria n° 226, a

ANEEL fixou em 9,67%, em cardter definitivo, o indice de reposicionamento
tarifdrio de 2003 e, conseqUentemente, a diferenca de receita auferida pelo
reposicionamento montou o valor de R$102.292, exigindo complemento da
respectiva provisdo em R$37.614 no 4° trimestre de 2005. No exercicio de 2005 foi
amortizado o valor de R$26.719.

6.3.2 - Escelsa

Em decorréncia da segunda revisdo tarifdria peridédica prevista no contrato de
concessdo de distribuicdo de energia elétrica da Escelsa, em 7 de agosto de 2001,
a ANEEL fixou em cardter provisério o reposicionamento tarifdrio da Companhia
resultando em aumento de 19,89%, aplicado sobre as tarifas de fornecimento de
energia elétrica a partir de 7 de agosto de 2001.
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Em 7 de agosto de 2004, a ANEEL alterou esse percentual, em cardter definitivo,
para 17,8%. Essa alteragdo resultou na reducdo da receita no montante de
R$56.720, registrado no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2004.

Na terceira revisdo tarifdria periédica prevista no contrato de concessdo

da Escelsa, em 7 de agosto de 2004, a ANEEL fixou, em cardter provisério,

o reposicionamento tarifdrio da Companhia resultando em aumento de

6,33%, que acrescido da CVA de 3,63% e efeitos do Programa Emergencial

de Reducdo do Consumo de Energia - PERCEE de 0,11%, deduzido de 5,11%
referente a diferenca resultante do ajuste da segunda revisdo tarifaria periédica,
foi aplicado um reajuste médio de 4,96% sobre as tarifas de fornecimento de
energia elétrica a partir de 7 de agosto de 2004, o qual vigiu até 6 de agosto de
2005.

Ao final do periodo de realizacdo tariféria, em 06 de agosto de 2005, verificou-
se saldo ndo realizado da devolucdo tarifdria, no total de R$4.879 (R$34.967 em
2004).

Em 1° de agosto de 2005, a ANEEL homologou o resultado da terceira revisdo
tarifdria periddica, fixando valores finais para a Base de Remuneracdo
Regulatédria - BRR, taxa de deprecia¢cdo e custos operacionais da Empresa de
Referéncia, com o reposicionamento tarifdrio passando do valor provisério de
6,33% para o valor definitivo de 8,58%, correspondendo a um acréscimo de
receita no valor de R$17.162 a ser compensado financeiramente pela Escelsa
em suas tarifas. No exercicio de 2005, foi amortizado o valor de R$7.353.

Em 5 de agosto de 2005, a ANEEL homologou um indice médio de reajuste
tarifdrio anual de -1,63% que, somado ao citado acréscimo de receita da
terceira revisdo de 1,49%, a CVA de 3,03%, aos efeitos do Programa Emergencial
de Reducdo do Consumo de Energia - PERCEE de 0,02% e ao ajuste financeiro
do PIS/COFINS de 2,02%, resultou em um aumento de 4,93% a ser aplicado
sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica da Escelsa, a partir de 7 de
agosto de 2005 e até 6 de agosto de 2006.

6.3.3 - Enersul

Em decorréncia da primeira revisdo tarifdria periddica prevista no contrato

de concessdo de distribuicdo de energia elétrica da Enersul, em 8 de abril

de 2003, a ANEEL fixou, em cardter provisério, o reposicionamento tarifério

da Companhia, resultando em aumento de 42,26%, dos quais 32,59% foram
aplicados sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica a partir de 8 de
abril de 2003, ficando a diferenga para ser recuperada em quatro parcelas de
R$55.253, nos anos de 2004 a 2007.

Em 8 de albril de 2004, a ANEEL alterou esse percentual, ainda em cardter provisério,
para 43,59% e redistribuiu o parcelamento da diferenga em quatro parcelas
cumulativas no valor de R$28.389 cada, a serem adicionadas & receita nos reajustes
tariférios dos anos de 2004 a 2007.

Em 8 de abril de 2005, a ANEEL alterou, novamente, esse percentual, agora em
cardter definitivo, para 50,81% redistribuindo o parcelamento da diferenca em
quatro parcelas cumulativas no valor de R$46.601 cada, a serem adicionadas &
receita nos reajustes tarifdrios dos anos de 2004 a 2007.

Essa alteracdo resultou no aumento da receita do exercicio no montante de
R$169.533. O montante relativo ao citado parcelamento estd sendo registrado ano a
ano no atfivo circulante e no realizével a longo prazo e serd recuperado pela inclusdo
nas contas de energia elétfrica no periodo iniciado em 8 de abril de 2004 e findo em

7 de albril de 2008. O reposicionamento tarifdrio relativo & primeira revisdo tarifdria
periédica da Enersul foi homologado em cardter definitivo, conforme Resolugdo 072/
ANEEL, de 06/04/05, concluindo o processo da primeira revisdo tarifaria periédica da
Enersul. O efeito liquido da revisdo tarifdria no resultado do exercicio foi de R$101.482.
No exercicio de 2005 foi amortizado o valor de R$98.205.

Ainda em 8 de abril de 2005, em decorréncia do reajuste tarifdrio previsto no contrato
de concessdo de distribuicdo de energia elétrica da Enersul, a ANEEL fixou o recjuste
tarifdrio da Companhia resultando em aumento de 20,69%, composto de 7,36% de
IRT, 9,92% de parcelamento da diferenca da primeira revisdo tarifdria periodica, 3,41%
de CVA aplicado sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica a partir de 8 de
abril de 2005.

7 - Acordo geral do setor elétrico

O Acordo Geral do Setor Elétrico, ao qual as Companhias aderiram em 20 de
dezembro de 2001, estabeleceu condicdes para solucdo de controvérsias
contratuais e administrativas, eliminando a possibilidade de ocorréncia de litigios
judiciais ou extrajudiciais sobre questdes relativas ao periodo de racionamento. Os
principais pontos do Acordo sdo listados a seguir:

¢ Declaracdo de Desisténcia/Renuncia;

¢ Acordo de Compra de Sobras Liquidas Contratuais;
* Acordo de Reembolso de Energia Livre;

* Termos Aditivos aos Contratos Iniciais; e

* Conta de Desenvolvimento Energético - CDE.

Com base na Medida Proviséria n°® 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na
Lei n°® 10.438, de 26 de abril de 2002 e demais regras legais, foi apurado o montante
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de Recomposicdo Tarifdria Extraordindria - RTE aplicdvel a cada concessiondria de A Resolugcdo Normativa ANEEL n° 1, de 12 de janeiro de 2004, republicada
distribuicdo de energia elétrica, com o objetivo de neutralizar os efeitos de perda de em 1° de junho de 2004, retificou para R$231.667 o montante de Energia Livre
receita decorrentes do Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia anteriormente homologado pela Resolugcdo ANEEL n° 483, de 29 de agosto de 2002
Elétrica - PERCEE, que vigorou no periodo compreendido entre junho de 2001 e (Nota 7.1), alterou para 63 meses para a Bandeirante, 69 meses para a Escelsa
fevereiro de 2002. e 73 meses para a Enersul, o prazo méaximo de permanéncia da Recomposi¢cdo
Tarifdria Extraordindria - RTE nas tarifas de fornecimento de energia elétrica
Paralelamente foram apuradas as variagdes mensais de custos ndo gerencidveis anteriormente estabelecido pela Resolucdo ANEEL n° 484, de 29 de agosto de
(Parcela “A"), relacionando, ainda, as parcelas de custo adicional com a compra 2002, excluiu deste prazo o montante relativo as variagcdes dos itens da Parcela
de energia no @mbito do Camara de Comercializagcdo de Energia Elétrica - CCEE “A" verificadas no exercicio de 2001 e estabeleceu que a sua recuperacdo se
(Energia livre) a serem repassados para as geradoras. dard por mecanismo equivalente ao previsto no art. 4° da Lei n° 10.438/02 e que,
para a Companhia, como concessiondria de servico publico de distribuicdo de
Para o ressarcimento do montante da Perda de Receita, Energia Livre e Parcela "A”, energia elétrica localizada no Sistema Interligado Nacional sujeita ao Programa
em atendimento as disposicdes da Medida Proviséria n° 14 (convertida na Lei Emergencial de Reducdo do Consumo de Energia Elétrica - PERCEE, essa
n° 10.438/02), foi concedido a partir de janeiro de 2002 o reajuste tarifario recuperacdo se dard imediatamente apds o final da Recomposicdo Tarifdria
extraordindrio de 2,9% aplicAvel aos consumidores residenciais e rurais (exceto os de Extraordindria prevista no art. 4° da Lei n° 10.438/02, pelo prazo necessdrio para
baixa renda) e de 7,9% para os demais consumidores. atingir o montante homologado pela Resolugcdo ANEEL n° 482, de 29 de agosto
de 2002.
No exercicio de 2002 foram liberados recursos equivalentes a 90% dos montantes
homologados de Perda de Receita e de Parcela "A”, relativos a abertura de 7.1 - Composi¢do da RTE homologada pela ANEEL, representativa da perda de
crédito no dmbito do Programa Emergencial e Excepcional de Apoio Financeiro as receita e energia livre
Concessiondrias de Servicos PUblicos de Distribuicdo de Energia Elétrica, através de
confratos de financiamento com o BNDES assinados em 13 de fevereiro de 2002. A composicdo da RTE € a seguinte:
Consolidado
NUMERO DO 31/12/05 31/12/04
ITENS INSTRUMENTO DE VALOR REMUNERAGCAO VALOR SALDO A SALDO A
HOMOLOGAGCAO HOMOLOGADO ACUMULADA AMORTIZADO AMORTIZAR AMORTIZAR
Perda de receita Resolugdes N 514.868 341.734 (566.895) 289.707 354.115
Provisdo para perdas 480/02, 481/02 e 01/04 (87.905) (25.339)
201.802 328.776
NUMERO DO 31/12/05 31/12/04
ITENS INSTRUMENTO DE VALOR REMUNERAGCAO VALOR SALDO A SALDO A
HOMOLOGAGCAO HOMOLOGADO ACUMULADA AMORTIZADO AMORTIZAR AMORTIZAR
Energia livre Resolugdes N 231.666 117.663 (161.088) 188.241 200.377
Provisdo para perdas 01/04 e 45/04 (114.448) (26.850)
73.793 173.527
De acordo com estudos elaborados pela Administracdo, periodicamente revisados, A Administrac@o, no entanto, baseada na prépria legislacdo instituidora da RTE e,
a Companhia projeta que no prazo mdximo estabelecido, haverd insuficiéncia de especialmente, nos termos do Acordo Geral do Setor Elétrico, estard envidando
recuperagdo de partes desses ativos na Bandeirante e na Escelsa, razdo pela qual, por todas as gestdes visando a plena recuperagdo dos referidos créditos.

prudéncia, foram constituidas provisdes para perdas em dezembro de 2005 na Bandeirante
e foram mantidas provisdes para perdas anteriormente constituidas na Escelsa.
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Os valores referentes & Energia Livre referem-se & energia elétrica gerada e ndo
vinculada a contratos iniciais ou equivalentes.

Atualizagdo Monetdria:

A Resolugcdo ANEEL n° 31, de 24 de janeiro de 2002 e o Oficio Circular ANEEL
n°®2.212, de 20 de dezembro de 2005, determinaram que o saldo remanescente
da Recomposi¢do Tariféria Extraordindria seja remunerado pela taxa de

juros equivalente a cobrada, de cada concessiondria, nas operacdes de
financiamento de que trata o art. 5° da Medida Proviséria n° 14, de 21 de
dezembro de 2001, decorrente do programa de financiamento subsidiado

pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES €, na

auséncia dessa operacdo financeira, seja utilizada a taxa Selic. No exercicio de 2005
foi contabilizado, para Perda de Receita o montante de R$80.308 (R$62.653 em 2004)
e, para Energia Livre o montante de R$49.952 (R$35.925 em 2004), ambos registrados
em contrapartida do resultado do exercicio no grupo de Receitas Financeiras.

Para Energia Livre, ato continuo foi registrado na rubrica de Fornecedores em
contrapartida do resultado do exercicio no grupo de Despesas Financeiras, em
fungdo do repasse as geradoras.

Adicionalmente, Bandeirante, Escelsa e Enersul, aguardam o recebimento de
informacoes das Geradoras, relacionadas aos financiamentos por ela obtidos, para

atendimento ao Oficio Circular ANEEL n° 74, de 23 de janeiro de 2006.

A composicdo da RTE no passivo é a seguinte:

CONSOLIDADO
31/12/05 31/12/04
VALOR
ITENS HOMOLOGADO
RES. N°s 01/04 e REMUNERAGCAO TOTAL VALOR SALDO A SALDO A
45/04 ACUMULADA ACUMULADO AMORTIZADO REPASSAR REPASSAR
Repasse de Energia Livre 231.666 116.626 348.292 (159.774) 188.518 208.779
Provisdo para perdas (114.448 (26.850,
74.070

Para o mesmo montante de Energia Livre foi registrada uma obrigagdo no
passivo circulante e exigivel a longo prazo na rubrica Fornecedores de energia
elétrica, com o correspondente débito no resultado na rubrica Energia elétfrica
comprada para revenda.

7.2 - Variagdo dos itens da Parcela “A”

Os contratos de concessdo de distribuicdo de energia elétrica estabelecem,
na composicdo das tarifas praticadas pelas Concessiondrias, valores para
cada item de custos exdbgenos, imputdveis a despesa operacional, infegrantes
da varidvel denominada de Parcela “A”, da férmula do “indice de Reajuste
Tarifério - IRT", demonstrados a seguir:

« Tarifa de repasse de poténcia proveniente de Itaipu Binacional;

« Tarifa de fransporte de energia elétfrica proveniente de Itaipu Binacional;

* Quota de recolhimento & Conta de Consumo de Combustiveis - CCC;

« Tarifa de uso das instalagdes de transmissdo, integrantes da rede bdsica;

¢ Compensacdo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos;

* Encargos de Servigos de Sistema - ESS;

* Energia comprada estabelecida nos contratos iniciais;

181.929

* Quota de Reserva Global de Reversdo - RGR;

« Taxa de fiscalizagdo de servigo de energia elétrica;

* Encargos de conexdo;

¢ Conta de Desenvolvimento Energético - CDE;

* Confrato de compra de energia em ambiente regulado - CCEAR; e

¢ Programa de Incentivo s Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA.

Com o advento das Medidas Provisérias n°s 2.227 e 14 (convertida na Lei n° 10.438,
de 26 de abril de 2002) de 04 de setembro de 2001 e 21 de dezembro de 2001,
respectivamente, e da Resolugcdo ANEEL n° 90, de 18 de fevereiro de 2002, foi
instituida uma conta grdfica, para registro da compensagdo de diferengas, positivas
ou negativas, entre os valores pagos de cada item, de 1° de janeiro de 2001 a 25 de
outfubro de 2001.

Os registros foram efetuados no ativo realizével a longo prazo na rubrica Despesas
pagas antecipadamente, que tiveram contrapartidas no resultado nas rubricas de
Gastos operacionais, pela respectiva natureza.
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7.2.1 - Composigdo da variagdo de itens da Parcela “A” homologado pela ANEEL

Consolidado
VALOR HOMOLOGADO 31/12/05 31/12/04
ITEM RESOLUCOES N° s REMUNERACAO TOTAL VALOR SALDO A SALDO A
482/02 e 001/04 ACUMULADA ACUMULADO AMORTIZADO AMORTIZAR AMORTIZAR
Parcela “A" 124.906 136.978 261.884 - 261.884 225.896
124.906 136.978 261.884 - 261.884 225.896

8 - Despesas pagas antecipadamente

Atualizag@o monetdria Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
O montante homologado estd atualizado nos termos definidos no Oficio Circular 31/12/05  31/12/04 31/12/05 31/12/04
ANEEL n° 2.212, de 20 de dezembro de 2005, e no exercicio de 2005, foi contabilizado Parcela “A” (Nota 7.2.1) 261.884 205.896
o montante de R$35.987 (R$29.651 em 2004), registrado em contrapartida do CVA (Nota 8.1) 65.231 133.449 3.231 90.408
resultado do exercicio no grupo de Receitas Financeiras. PIS/Cofins Majoracdo
de Aliquota (Nota 8.2) 32.626 11.403 86.897 83.901

97.857 144.852 352.012 400.405

Antec. da cobertura de

Operagodes de Hedge (Nota 8.3) 7.575 - 21.447 -
QOutros 6.152 3.253 12.193 9.877
13.727 3.253 33.640 9.877

111.584 148.105 385.652 410.282

8.1 - CVA - Conta de compensagdo de variagdo de custos da parcela “A”

Consolidado
Ativo Passivo
Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

Periodo 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04

De 26/10/01 a 23/09/02 2.586 2.673 307 3.099 218 227 26 264
De 08/03/02 a 07/03/03 12.852 22.358 - 7.453 3.250 5.655 - 1.885
De 08/08/02 a 07/08/03 17.990 41.244 - 16.983 4.973 11.401 - 4.695
De 24/09/02 a 23/09/03 55.390 55.320 6.362 64.137 19.233 20.112 2.313 23.318
De 08/03/03 a 07/03/04 3.872 10.397 - - 863 2.315 - -
De 08/08/03 a 07/08/04 1.694 21.927 - - 1.185 15.337 - -
De 24/09/03 a 23/09/04 7.201 44.169 - - 3.407 20.818 - -
De 08/03/04 a 07/03/05 5.394 10.196 - 3.721 1.217 2.616 - 872
De 08/08/04 a 07/08/05 23.979 8.289 - 11.884 22.276 4.643 - 6.500
De 24/09/04 a 23/09/05 38.044 - - 25.744 45.086 - - 4.879
De 24/09/05 a 31/12/05 - - 11.814 - - - 18.538 -
De 08/08/05 a 31/12/05 16.630 - 25.659 - 16.600 - 23.241 -
De 08/03/05 a 31/12/05 3.156 - 4.957 - 5.249 - 1.750 -
Total 188.788 216.573 49.099 133.021 123.557 83.124 45.868 42.413

Refere-se a variagdes dos itens da Parcela “A", apuradas nos termos da Nota 7.2, para os periodos a partir de 26 de outubro de 2001.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

Os valores estdo atualizados pela variacdo da taxa Selic, tendo sido registrado
no exercicio de 2005, o valor de R$29.248 (R$29.725 em 2004) em contrapartida
ao resultado financeiro. No exercicio de 2005 foi amortizado o montante de
R$137.048 (R$47.302 em 2004).

A Medida Proviséria n° 127, de 4 de agosto de 2003, convertida na Lei

n° 10.762/03, instituiu o Programa Emergencial e Excepcional de Apoio ds
Concessiondrias de Servicos PUblicos de Distribuicdo de Energia Elétrica,
destinado a suprir a insuficiéncia de recursos decorrente do adiamento da
aplicagdo do mecanismo de compensagdo de que frata o arfigo 1° da Medida
Proviséria n° 2.227, de 4 de setembro de 2001, para os regjustes e revisdes
tarifdrias realizados entre 8 de abril de 2003 e 7 de abril de 2004, através de
empréstimo concedido pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES (Nota 19).

9 - Impostos e contribuicoes sociais

8.2 - PIS e COFINS - Majoragdo de aliquota

Ativo Regulatério constituido em razdo das alteracdes introduzidas pelas Leis

n°s 10.833/03 e 10.637/02, as quais majoraram a aliquota do PIS de 0,65% para 1,65%
e da COFINS de 3% para 7,6%, cujos efeitos financeiros serdo repassados as tarifas.
Enquanto aguarda definigdo por parte da ANEEL, as distribuidoras ndo registraram
até o momento qualquer atualizacdo monetdria sobre o saldo a receber.

8.3 - Antecipagdo de cobertura de operagoes de Hedge

Refere-se a pagamentos antecipados de ajustes nos fluxos financeiros futuros
projetados da Bandeirante, ajustados a valor presente, dos instrumentos de hedge
para o valor total do financiamento obtido junto ao Banco Interamericano de
Desenvolvimento - BID (Nota 19), previstos contratualmente para reducdo da
exposicdo ao risco de crédito para ambas as partes. A amortizacdo desses valores
para resultado ocorrerd durante o periodo de liquidagdo do financiamento, até o
ano de 2012.

Controladora Consolidado
31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Curto Prazo Curto Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

Compensdveis - Ativo

Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Correntes 29.102 411 87.787 1.962 43.814

ICMS 33.854 41.900 28.100 18.645

PIS e COFINS 211 19.013 15.757

PIS e COFINS sobre diferenca de reposicionamento

tarifdrio provisério 5.983

Qutros 2.275 8.847 11.174 14.152 1.019
Total 31.588 9.258 151.828 43.862 101.823 25.647
A Recolher - Passivo

ICMS 106.363 10.609 114.881 4.092

IRRF 40 8.076 145

Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Correntes 4.595 56.592 29.226 42.878

PIS e COFINS 11.871 4.233 52.837 1.063 45.492 7.898

QOutros 305 500 25.056 10.784
Total 16.771 4.772 248.923 11.672 200.528 54.868

De acordo com o Parecer Cosit n° 26/2002, foi estabelecida a exigibilidade de tributacdo da Recomposicdo Tarifdria Extraordindria - RTE, quando do efetivo ressarcimento dessas
receitas. Para Bandeirante o montante é de R$854 , sendo R$69.933 em 2004 (imposto de renda, contribui¢cdo social, PIS e COFINS), para Escelsa o montante é de R$28.809
(imposto de renda e contribuicdo social) e para Enersul o montante € de R$226, sendo R$9.142 em 2004 (PIS e COFINS).
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10 - Impostos e contribuicdes sociais diferidos consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
101 - Ativo 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
IR sobre Prejuizos Fiscais 28.492 23.962 289.483 320.564
Os créditos fiscais a seguir detalhados, incidentes sobre o prejuizo fiscal, base CS sobre Base Negativa 10.406 8713 109.225 110.880
negativa de contribuicdo social e outros valores que constituem diferencas IR & CS sobre Demais AdicSes
tempordrias, que serdo utilizados para redu¢do de carga tributdria futura, foram Tempordrias 44.725 20.965 150.233 152.953
reconhecidos, tomando por base o histérico de rentabilidade da Companhia e as IR & CS sobre Provisdo para Déficit
expectativas de geracdo de lucros tributdveis nos proximos exercicios, no prazo Previdencidrio - PSAP 1.721 (R st 25:269
méximo de 10 anos. IR e CS sobre Crlédito Fiscal
Incorporado - Agio 12.361 5.963 268.386 133.881
Total 97.705 61.542 836.256  741.547
A expectativa de realizacdo dos créditos fiscais diferidos por um prazo
ndo superior a dez anos, estd demonstrada a seguir:
Consolidado
Expectativa Total Total
de do realizavel
Realizagdo Circulante 2007 2008 2009 2010 2011 Apds 2012 Longo prazo
IRPJ E CSLL 97.705 230.501 176.234 103.326 83.208 47.038 99.615 836.256
97.705 230.501 176.234 103.326 83.208 47.038 99.615 836.256

Para atendimento & Instrucdo CVM n° 371/02, a Administracdo elaborou, em 31 de
dezembro de 2005, projecdo de resultados tributdaveis futuros, inclusive considerando
seus descontos a valor presente, demonstrando a capacidade de realizagdo desses
créditos tributdrios nos periodos indicados, a qual foi aprovada pelo Conselho

de Administracdo. Essas estimativas sGo periodicamente revisadas, de modo que
eventuais alteragcdes na perspectiva de recuperagdo desses créditos possam ser
tempestivamente consideradas nas demonstracdoes financeiras.

10.1.1- O crédito fiscal advindo da Provisdo para Déficit Previdencidrio - PSAP,
refere-se & parcela de beneficios excedente aos ativos relativos aos planos
previdencidrios do tipo beneficio definido, cuja provisdo em 31 de dezembro de

2001 foi efetuada em contrapartida ao Patriménio Liquido, dedutivel por ocasido dos
pagamentos mensais, com expectativa de finalizacdo no exercicio de 2017.

10.1.2- O crédito fiscal do dgio é proveniente:

a) na Bandeirante, da incorporagdo, ocorrida no exercicio de 2002, da parcela
cindida da anterior controladora Enerpaulo - Energia Paulista Ltda., representada
pelo dgio pago pela Enerpaulo quando da aquisicdo de agdes de emissdo da
Bandeirante;

b) na Escelsa, da incorporagdo, ocorrida em abril de 2005, da parcela cindida da
controladora EDP Energias do Brasil S.A., representada pelo dgio pago pelas
incorporadas EDP 2000 Participacdes Ltda. e EDP Investimentos Ltda. quando da
aquisicdo de acdes de emissdo da IVEN, na época controladora da Escelsa; e

c) na Enersul, da incorporacdo, ocorrida em abril de 2005, da parcela cindida da
anterior controladora Magistra Participacdes S.A., representada pelo dgio pago
pela Magistra, quando da aquisicdo de agdes de emissdo da Enersul,
os quais foram contabilizados de acordo com as Instrugdes CVM n°s 319/99
e 349/99 e que, conforme determinacdo da ANEEL, serdo amortizados pela
curva entre a expectativa de resultados futuros e o prazo de concessdo das
Companhias, o que resulta em realizacdo anual média do crédito fiscal de
R$6.085 para a Bandeirante até o ano de 2027, R$1.767 para Escelsa até o ano
de 2025 e R$5.069 para a Enersul até o ano de 2027.

10.1.3 - A projecdo de resultados tributdveis futuros indica que as Companhias
apresentam base de cdlculo suficiente para recuperagdo do saldo integral

dos créditos tributdrios no periodo como demonstrado. No entanto, quanto cos
créditos relacionados ao PSAP e Agio, mencionados nas Notas 10.1.1 e 10.1.2, os
mesmos serdo realizados financeiramente até 2017 e 2027, respectivamente, em
consondncia com as normas de amortizacdo dos valores a eles vinculados.
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10.2 - Passivo

Consolidado
31/12/05 31/12/04
Imposto de Renda 66.555 111.782
Contribuigdo Social 23.959 40.241
PIS 1.470 2.075
COFINS 6.761 9.561
98.745 163.659
Passivo circulante 64.369 24.040
Exigivel a longo prazo 34.376 139.619

1N - Transagoes com partes relacionadas

Controladora Consolidado
Ativo Passivo Receita (Despesa) Ativo Passivo Receita (Despesa)
31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04 31/12/04 31/12/05 31/12/04

Bandeirante 290 141.611 4.110 27.247
Escelsa 7
Enersul 77 163
CESA 32.069
Pantanal 55 2
Escelsapar 2.446 213
ESC 90 30.326 13.937 30.511 30.370 13.937
TVIX 752 1.232
Ace/Edinfor 4.518 (33.696)
Outros 38 34 648
Total 66.053 141.613 7 18.423 27.247 31.777 31.018 4.518 13.937 (33.696)
12 - Contas a receber de Furnas 13 - Contas a receber da Petrobras
Referia-se & venda de 40% da participagdo detida pela EDP - Energias do Brasil Refere-se & venda de 80% da Fafen Energia S.A. ocorrida em 27 de dezembro de
S.A. na Enerpeixe S.A., ocorrida em 2003. 2004, no valor total de R$96.000. (20% j& era detido pela PETROBRAS).
A liquidagdo ocorria mensalmente pela variac&o do IGP-M e foi liquidada em A liquidagdo do montante se dard da seguinte forma:

setembro de 2005.
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* R$48.000 e R$24.000 liquidados em janeiro de 2005 e dezembro de 2005, As parcelas do preco de venda estdo representadas por notas promissorias, a
respectivamente; e fitulo de “pro solvendo”, emitidas pela PETROBRAS. Os valores das parcelas sdo
¢ R$24.000 com vencimento em 27 de dezembro de 2006. redjustados com base na variagdo acumulada do IGP-M, desde o dia 27 de
dezembro de 2004.

14 - Adiantamentos para futuros aumento de capital

Controladora Consolidado
Ativo Ativo Passivo
31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Energest 29.340 3.169
Enercorp 2.065
EDP Lajeado 32.520
Investco 216 1.478
Enerpeixe 30.000 30.000
Couto Magalhdes 1.211 1.173
Enercouto 1.612 1.574
Total 29.340 37.754 1.427 2.651 31.612 31.574
Na EDP - Energias do Brasil S.A. foi constituida proviséo para perdas do valor acima O saldo de adiantamento para futuro aumento de capital na Enerpeixe se refere a
referente a Enercouto S.A., motivo pelo qual o valor fica pendente no passivo. crédito da Furnas S.A., os demais saldos referem-se a créditos da Companhia.

15 - Caucoes e depositos vinculados a litigios

Os saldos desses ativos apresentam a seguinte totalizagdo:

Controladora Consolidado
CLASSIFICACAO/ESPECIE 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Circulante
Depdsitos vinculados a litigios 127 - 211 66
127 - 211 66
Realizével a longo prazo
Depdsitos judiciais (Nota 23) 2.546 - 175.012 186.178
Titulos caucionados-Sec.
do Tesouro Nacional - - 6.262 5.391
2.546 - 181.274 191.569

2.673 - 181.485 191.635
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16 - Investimentos

16.1 Movimentagdo dos investimentos do ano de 2005

Controladora

Bandeirante Iven Escelsa Enersul TVIX Escelsapar Pantanal Cesa EDP Lajeado  Enerpeixe Energest
Saldos em 31 de dezembro de 2004 674.853  69.803 21.417 268.780

Aumento de capital 600 32.520 223.544 11.860
ProvisGo para perdas (2.860)
Compra de acdes
Incorporagdo de Investimentos

Iven (98.728)  275.930

Cisdo (Escelsa e Enersul) 414135  664.053 (376) 434 54.222

Escelsa

Bandeirante 24.477

Ganho de Capital na troca de agdes 34.021
Dividendos provisionados (30.394) (269.693) (147.225) (10.185)
Aumento / reducdo de capital por acervo liquido (3) (3) 2 1 2
Incorpor.de Investimentos- CESA e Pantanal (48) (56.328) 56.376
Amortizacdo de agio
Ajuste de exercicio anterior (24.289) (8.142) (8.959)
Resultado de equivaléncia patrimonial 41.420  28.925  126.909 85.474 (58) (554) 2.105 106.606 16.742
Reserva especial de dgio 35.348
Perda de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2005 686.067 - 608.505 593.340 (3748) 376 - - 150.358 492.324 82.120
Confinua...
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...continuacdo
Controladora

Prov. Manut.
Outros dividendos Agio Agio
Enertrade Enercorp Enercouto Investimentos Desdgio Escelsa Magistra Agio Iven  Bandeirante  Enerpeixe Total

Saldos em 31 de dezembro de 2004 49.275 4.908 1 23 34.620 3.643 1.127.323
Aumento de capital (5.742) 262.782
Provisdo para perdas 360 (2.500)
Compra de agoes 1.391 1.391

Incorporagdo de Investimentos
Iven 177.202
Cisdo (Escelsa e Enersul) 36 227.007 1.359.511
Escelsa (2.388) (2.388)
Bandeirante 24.477
Ganho de Capital na troca de agdes 34.021
Dividendos provisionados (67.416) (524.913)

Aumento / redugdo de capital
por acervo liquido m
Incorpor.de Investimentos- CESA e Pantanal -
Amortizacdo de dgio (7.461) (23) (1.458) (63) (9.005)
Ajuste de exercicio anterior (41.390)
Resultado de equivaléncia patrimonial 47.905 (492) (361) 454.621
Reserva especial de dgio 35.348
Perda de capital (65) (65)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 29.764 - - 36 (2.388) 219.546 - 33.162 3.580 2.896.414
Consolidado
Prov. Manut.
dividendos
Magistra Agio Investco Desdgio Escelsa Agio Bandeirante Agio Enerpeixe Outros investimentos Total

Saldos em 31 de dezembro de 2004 348.169 17.692 (2.388) 34.621 3.641 9.743 411.478

Incorporacdo de Investimentos
Cisdo (Escelsa e Enersul) (4.218) (4.218)
Reclassificagdo para créditos fiscais (116.943) (116.943)
Reclassificacdo de agio para investimento (9.728) (9.728)
Agio na aquisicdo de acdes 218.291 218.291
Amortizacdo de dgio (7.461) (285) (1.459) (62) (23) (9.289)
Baixa de outros investimentos (2.185) (2.185)

Saldos em 31 de dezembro de 2005 219.547 225.970 (2.388) 33.162 3.579 7.535 487.406
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A EDP Lajeado procedeu & andlise de recuperacdo de seu investimento na
Investco, com base em estudo elaborado em dezembro de 2005, por avaliador
independente e concluiu que a provisdo anteriormente constituida no
montante de R$89.964, nGo era mais necessdria, sendo entdo revertida no final
do ano de 2005, tendo em vista a alteragcdo de premissas tais como: reducdo no
risco Brasil e inicio da cobranga pela EDP Lajeado de certos encargos setoriais.

Comrelagdo a operagdo descrita na Nota 22, a participacdo das Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobrds na EDP Lajeado acarretou um aumento de
participacdo na Investco S.A., passando de 16,16%, em dezembro de 2004,
para 26,7% em dezembro de 2005.

Nessa operagdo foi apurado um dgio de R$218.291, conforme descrito abaixo:

Valor da Operacdo 295.113
Aumento de participagdo na Investco S.A. pelo

valor patrimonial da agéo (incremento de 10,37%) 76.822
Valor do dgio 218.291

Este dgio, baseado em rentabilidade futura, estd suportado por laudo de
avdliacdo econdmico-financeira emitido por avaliadores independentes e
serd amortizado linearmente pelo prazo restante da concessdo, até 2032, ndo
gerando beneficios fiscais & EDP Lajeado.

16.2 - Participagdo direta do investimento

Participagoes Diretas da EDP - Energias do Brasil S.A.

Controladora

% participagdo

Empresa 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Bandeirante 686.067 674.853  100,00% 96,50%
Energest 82.120 - 100,00%  100,00%
Enertrade 29.764 49.275 100,00%  100,00%
EDP Lajeado 150.358 21.417 59,93%  100,00%
Iven - 69.803 - 23,99%
Enerpeixe 492.324 268.780 60,00% 60,00%
Enercorp** - 4.908 - 100,00%
Enercouto - 1 100,00%  100,00%
Escelsa 608.505 - 100,00% -
Enersul * 593.340 - 100,00% -
Escelsapar * 376 - 100,00% -
TV a Cabo Vitdria - Tvix S.A* e **** (374) - 97,40% -
ESC 90 * e *** - -

Outros investimentos 36 -

Agios 253.900 38.286

Total 2.896.414  1.127.323

*  Investimentos transferidos para a EDP - Energias do Brasil em 31/07/2005

** A Enercorp foi incorporada pela Energest S.A.

*** A ESC 90 ndo é consolidada e possui provisdo para passivo a descoberto no
balango no valor de R$46.426 em setembro e R$44.171 em junho de 2005.

#k ATV a Cabo Vitéria ndo é consolidada
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Participagoes Diretas da Escelsa

Controladora

% participagdo

Empresa 31/12/05 31/12/04  31/12/05 31/12/04
Magistra* - 874.549 - 100,00%
Escelsapar ** - 629 - 100,00%
TV a Cabo Vitéria - Tvix S.A** - (375) - 100,00%
ESC 90 ** - - - 97,40%
Qutros Investimentos 4.982 6.647
Total 4.982 881.450
* A Magistra foi incorporada pela EDP- Energias do Brasil em 31/07/2005
** Investimentos transferidos para a EDP - Energias do Brasil em 31/07/2005
Participagoes Diretas da Iven *
Controladora
% participagdo
Empresa 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Escelsa 249.418 - 52,28%
Total - 249.418

*alven foi incorporada pela EDP Energias em 29/04/2005.

Participacoes Diretas da Energest

Controladora

% participacGo

Empresa 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Costa Rica * 9.348 51,00% -
Castelo Energética S.A** 59.455 100,00% -
Pantanal Energética Ltda ** 4.767 100,00% -
Total 73.570 -

* A participagdo na Costa Rica foi fransferida para a Energest a partir de 31/07/2005
** Participagdes transferidas para a Energest S.A a partir de 02/09/2005

Participagoes Diretas da EDP Lajeado

Controladora

% participagdo

Empresa 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Investco* 197.742 104.451 26,70% 16,33%
Total 197.742 104.451

* Participagdo consolidada proporcionalmente
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Participagoes Diretas da Magistra*

Controladora

% participagdo

Empresa 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Castelo Energética S.A** 51.724 - 100,00%
Enersul *** 338.866 - 65,20%
Agios 348.169
QOutros 181
Total - 738.940

* A Magistra foi incorporada pela EDP - Energias do Brasil em 31/07/2005

** A particip.na Castelo Energética S.A. foi transferida para a Energest S.A a partir de
02/09/2005

*** A participagcdo na Enersul foi transferida para a Escelsa a partir de 29/04/2005 e
para a EDP - Energias do Brasil a partir de 31/07/2005

Participagoes Diretas da Enersul

Controladora

% participagdo

Empresa 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Costa Rica* 9.524 - 51,00%
Total - 9.524

* A participagdo na Costa Rica foi transferida para a Energest a partir de 31/07/2005

Em 29 de abril de 2005, foram realizadas Assembléias Gerais Extraordindrias da EDP -
Energias do Brasil S.A., da Escelsa e suas controladas Magistra e Enersul, por meio das
quais foi aprovado um Instrumento de Justificac&o e Protocolo de Cisdo Parcial e de
Incorporagdo de Sociedades e de Acdes, conforme Fato Relevante, de 7 de abril de
2005, publicado em 8 de abril de 2005.

A Reorganizacdo contemplou os seguintes eventos societdrios, os quais ocorreram
sucessivamente na mesma data e na seguinte ordem:

1) cisGo parcial da Magistra, com incorporagdo pela Enersul do acervo cindido,
representado pela participacdo detida pela MAGISTRA no capital da ENERSUL e pelo
dgio registrado por ocasido da aquisicdo da aludida participagdo;

2) incorporagdo da Iven pela EDP - Energias do Brasil S.A.;

3) cisdo parcial da EDP - Energias do Brasil S.A., com incorporacdo pela Escelsa do
acervo cindido;

4) incorporagdo pela Escelsa das agdes de emissdo da Enersul; e

5) incorporagdo pela EDP - Energias do Brasil S.A. das agdes de emissdo da Escelsa e

das acdes de emissdo da Bandeirante.

Para elaboracdo das avaliagdes necessdrias, foram escolhidas as seguintes
empresas especializadas, ad referendum das Assembléias Gerais Extraordindrias das
Companhias:

(a) Avaliacdo dos Patriménios Liquidos Contdbeis: Para a avaliagdo dos patrimdnios
liquidos contdbeis das Companhias, foi designada a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes;

(b) Avaliagdo Econdmica para Determinagdo das Relagdes de Substituicdo: Para a
realizagcdo da avaliagdo econémica das Companhias foi escolhida a Ernst & Young
Consultores Associados Ltda;

(c) Avaliacdo dos Patriménios Liquidos a Pregos de Mercado: Nos termos do artigo
264 da Lei n°® 6.404/76, para fins de comparacdo com o critério proposto para
determinacdo das relagdes de substituicdo em cada etapa da Reorganizagdo foi
escolhida a ACAL Consultoria e Auditoria S/S.

Em 31 de julho de 2005, foi implementada a segunda etapa do processo de
reorganizacdo societdria, que teve por objetivo segregar as atividades de
distribuicdo, transmissdo e geracdo das controladas Escelsa e Enersul, em
atendimento as regras de desverticalizacdo estabelecidas pela Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico.

A desverticalizacdo das atividades deverd resultar em maior transparéncia na
divulgacdo e apuragdo do resultado das operagdes da EDP - Energias do Brasil S.A.,
facilitando o acompanhamento das atfividades pelos érgdos reguladores e o acesso
da EDP - Energias do Brasil S.A. ao mercado de capitais.

A desverticalizagdo compreendeu: (a) a cisGo da Escelsa, com versdo dos acervos
cindidos para a EDP - Energias do Brasil S.A., para a Energest e para a CESA; (b) a
incorporagdo da Magistra pela EDP - Energias do Brasil S.A.; (c) a cisGo da Enersul
com versdo dos acervos cindidos para a Energest e para a Pantanal Energética
Ltda.; e (d) aincorporagdo da Enercorp pela Energest. Apds a implementacdo da
segunda etapa da reorganizacdo societdria:

(i)a Enersul, cujo capital era detido integralmente pela Escelsa, passou a ser uma
confrolada integral da EDP - Energias do Brasil S.A.;

(ii)a divida da Escelsa com a EDP - Energias do Brasil S.A., decorrente da assuncdo
de divida acima descrita, foi parte da parcela do acervo cindido da Escelsa
incorporada pela EDP - Energias do Brasil S.A., o que acarretou, mediante confusdo
entre credor e devedor da referida obrigagdo, a consequente extingcdo da divida
em questao;

(iii)as geradoras CESA e Costa Rica, antes detidas direta e indiretamente pela Escelsa,
respectivamente, passaram a ser controladas diretamente pela Energest, que por sua
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vez é diretamente controlada pela EDP - Energias do Brasil S.A.; e

A composicdo das obrigagdes vinculadas a concessdo é como segue:

(iv)outros ativos de geracdo antes detidos pela Escelsa e pela Enersul foram Consolidado
transferidos para a Energest, para a CESA e para a Pantanal Energética Ltda, 31/12/05 31/12/04
todas direta ou indiretamente controladas pela EDP - Energias do Brasil S.A. Contribuic&o de consumidores 248.234 223.709
Doacgodes e subvengdes 131.589 113.845
17 - Imobilizado e O
Controladora Consolidado arlicipacdo do Estado - -
31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04 443.874 378265
Em servico
Geracdo - - 671.426 485.773
Transmissdo - - 35.900 26.877 17.1 - Dos bens vinculados a concessdo
Distribuicdo - - 4.097.240 3.779.639
Comercializacdo ) ) 69.649  70.213 De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957,
Administragdo 4.211 3.761 338.911  308.247 b instalacsd tilizad &0t iss@o. distriouicdo, inclusi
Provisdo para desvalorizacéo os bens e instalagdes utilizados na geragdo, transmissdo, distribui¢cdo, inclusive
de ativos - - - (89.964) comercializacdo, sdo vinculados a esses servicos, nGo podendo ser retirados,
Outros - - 1.868 2.692 alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa
4.211 3.761 5.214.994 4.583.477 autorizagdo do Org&o Regulador.
(-) Depreciagdo
Geracdo - - (164.844) (138.602) A Resolucdo ANEEL n° 20 de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculagdo
Transmissdo - - (7.926) (7.357) de bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo
(D:istribuigdlg ) - - (1(2177:;322)) “((;7502?3 autorizacdo prévia para desvinculacdo de bens inserviveis & concessdo, quando
omercializacdo - - . . . - - ) " - . .
Administracdo (1.684) (1123) (190.102) (162.132) destinados & olleeroc;(‘Jo, defermlnondo,.quef) produto da ?Ilenoc;qo seja depositado
Outros ~ ~ (1.243) (1.172) em conta bancdria vinculada, para aplicacdo na concessdo.
(1.684) (1.123) (2.209.270) (1.994.905)
2.527 2.638 3.005.725 2.588.572 - o L
17.2 - Bens e direitos da Unido utilizados pela concessiondria
Em Curso
Geragdo - - 1.641.311 1.022.398 . - _ .
Transmissdo B B 85.778 7501 Os bens da Unido sob a administracdo da Escelsa constituem-se de terrenos e
Distribuicdo - - 253015 222.426 antigas edificagdes que, em fungdo da impossibilidade pratica de suas utilizacdes,
Comercializagdo - - 1.425 (596) enconfram-se fora de uso, portanto improdutivas, estando seus valores registrados no
Administracdo 45 30 51.486 25.601 Sistema Extrapatrimonial.
45 30 2.033.015 1.277.350
Atividades ndo vinculadas
Agio na incorporacdo de Sociedade
Confroladora - - 908.499  460.584
(-) ProvisG@o para perda de dgio - - (908.499) (460.584)
Amortizagdo da provisdo para
perda de dgio - - 82.771 47.855
(-) Amortizacdo da provisdo para
perda de dgio - - (82.771) (47.855)
Obrigagdes vinculadas & concessdo - - (443.874) (378.265)
Total 2.572 2.668 4.594.866 3.487.657
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18 - Fornecedores

Controladora Consolidado
Curto Prazo Curto Prazo Longo Prazo
31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
Suprimento de Energia Elétrica
Itaipy (Eletrobrds) 111.490 99.408
Furnas 35.680 48.323
Tractebel 4.591 8.423
Energia Livre 58.367 54.817 15.703 127.112
Leildo de energia 14.744 1.188
Outros Supridores 61.109 54.056
CCEE 592 1.891
Pis e Cofins das Geradoras 9.122
Subtotal - - 295.695 268.106 15.703 127.112
Encargos de Uso da Rede Elétrica 51.708 53.409
Encargos de Servigos de Sistema 2.920 782
CCEE 56
Subtotal - - 54.628 54.247 - -
Materiais e Servicos 557 3.844 128.054 87.513 714
Total 557 3.844 478.376 409.865 16.417 127.112
19 - Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
19.1 - Quadro da composigdo dos empréstimos
Controladora
31/12/05 31/12/04
Encargos Principal Encargos Principal
Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo
Moeda estrangeira
Citibank N.A. 247 31.401
Senior Notes 2.095 45.702
Subtotal 2.095 - - 45.702 247 - 31.401 -
Moeda nacional
Citibank S.A.
Subtotal - - - - - - - -
Resultado dos Swaps
Citibank N.A. 2.147 110.379
Sénior Notes 150 72 2.900
Subtotal 150 72 - 2.900 2.147 - 110.379 -
Total 2.245 72 - 48.602 2.394 - 141.780 -




Moeda estrangeira

Banco Ital BBA S.A.(a)

Credit Suisse First Boston S.A .(b)
BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento (c)
Banco Santander Brasil S.A.(d)
BNDES

BNDES

Citibank N.A

Senior Notes (n)

BNDES

BNDES

EUROPEAN INVEST BANK
STN-DMLP

BRADESCO (e)

UNIBANCO (f)

Banco Ital BBA S.A. FMO (g)
Banco Ital BBA S.A. KE5 (h)
Banco Santander Brasil S.A. (i)
UNIBANCO (j)

Banco Ital BBA S.A. CIEIGI5.63 (k)
Banco Ital BBA S.A. KC4 (m)
BNDES

SENIOR NOTES (I)

Subtotal
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Consolidado
31/12/05 31/12/04
Encargos Principal Encargos Principal
Empresa Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
energias do brasil prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo
bandeirante 79 2.809 310 7.786 3.185
bandeirante 1 53.088
bandeirante 2.538 47.133 186.937 1.979 265.440
bandeirante 1.117 25.772 37 29.226
cesa 25 781 4.360 36 909 5.981
energest 10 462 1.772
energias 247 31.401
energias 2.095 45.702
enerpeixe 7.219 53.434 42.278
enersul 16 1.874 1.561 30 2.180 3.996
enersul 107 6.895 10.853 126 7.818 20.125
enersul 318 2.265 24.886 336 2.956 30.791
enersul 15 6.736 805 6.228
enersul 70 1.251 166 36 6.360 1.646
enersul 76 1.268 1.268 194 3.594 2.876
enersul 241 9.470
enersul 111 176 10.031 9.668 41 27.263
enersul 56 14.600
enersul 158 11.592
enersul 950 36.643
escelsa 13 2.934 79 10.780 6.014
escelsa 12.214 266.493 52.431 1.143.935
19.203 7.451 119.681 633.126 57.741 73 197.006 1.555.493

31



Relatorio Anual : 2005 (J)energias do brasil

Notas Explicativas s Demonstracoes Financeiras
em 31 de dezembro de 2005 e 2004

Consolidado
31/12/05 31/12/04
Encargos Principal Encargos Principal
Empresa Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
energias do brasil prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo
Moeda nacional
BNDES - Recomposicdo Tarifdria Extraordindria bandeirante 386 80.668 73.520 814 56.819 139.157
BNDES - CVA bandeirante 367 43.408 687 43.324 39.207
Contas Garantidas bandeirante 1.783 149.215 183 1.000
BNDES - FINAME bandeirante 43 4.290 5.449 71 3.591 6.646
Consumidores bandeirante 218 164
Eletrobrds bandeirante 1.182 4.158 18 943 3.025
Juros s/Fundo de Reversdo bandeirante 73 73
BNDES energest 82 4.287 16.078
BNDES cesa 191 6.618 36.400 213 6.389 41.528
Eletrobrds costarica 66 526 3.399 68 524 3.842
BNDES pantanal 4 392 458
Outros - FCO pantanal 4 54 371
Citibank S.A. energias 2.147 110.379
BNDES enerpeixe 77.333 624.058 24.711 412.642
Eletrobrds enersul 94 4.162 45.708 100 7191 32.812
BNDES enersul 206 24.474 24.330 303 24.006 47.933
Banco Safra enersul 48 19.828 23 19.828
BNDES - Recomposi¢cdo Tarifdria Extraordindria enersul 192 12.053 55.846 382 13.644 67.557
BNDES - CVA enersul 10 1.144 180 15.212 5.713
Banco Itau BBA S.A. enersul 5.746 18.000 92.000
Bradesco enersul 20 2.228
Fundagdo Enersul enersul 95 5.306 9.805 202 3.999 13.960
Contas Garantidas enersul 131 6.260 30 27.000
Banco do Brasil - FCO enersul 242 3.280 22.685 277 3.333 26.389
Banco Santander Brasil S.A. enersul 3.344 76.085
Alfa Compror enersul 1.273 62.399
BNDES escelsa 104 24.946 352 42.230 43.740
BNDES - CVA escelsa 163 19.267 364 26.257 17.505
BNDES - Recomposi¢do Tarifdria Extraordindria escelsa 305 33.448 71.172 527 30.432 88.824
Contas garantidas escelsa 131.811 105.527 46.931
Eletrobrds escelsa 4.704 23.404 1.718 13.780
Banco Fibra investco 12 3.192 54 2.418
Banco da Amazénia investco 1.252 3.915 17.091 706 2.145 12.151
BNDES investco 319 8.316 68.034 185 3.998 40.379
Debéntures investco 1.054 4.988 8.831 67.243 681 1.425 5.238 40.924
Outros tvix 1.289
Subtotal 17.589 82.321 762.061 1.261.209 8.878 26.136 559.537 1.145.934
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Consolidado
31/12/05 31/12/04
Encargos Principal Encargos Principal
Empresa Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
energias do brasil prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo
Resultado dos Swaps
Banco Ital BBA S.A.(q) bandeirante 1.757 2.091 822
Banco Santander Brasil S.A .(d) bandeirante 9.565 926
BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento (c) bandeirante 25.843 59.988 3.080 43.107
Crédit Suisse First Boston S.A .(b) bandeirante 976
Sénior Notes (n) energias 150 72 2.900
BRADESCO (e) enersul (204) 1.274
UNIBANCO (f) enersul 877 1.573 339
Banco Ital BBA S.A.(g) enersul 1.145 817 1.973 930
Banco Itau BBA S.A. - KE5 (h) enersul 1.591
Banco Santander Brasil S.A. (i) enersul 178 724 1.068
UNIBANCO COMPROR (j) enersul 1.096
Banco Ital BBA S.A. CIEIGI5.63 (k) enersul 489
Banco ITAU BBA KC4 (m) enersul 7.966
HSBC (1) escelsa 3.909
HSBC (1) escelsa 1.110
Banco Santander Brasil S.A . (1) escelsa 4.130
Pactual (1) escelsa 4.116
Banco Ital BBA S.A. (I) escelsa 2.788
Subtotal 4.059 72 40.752 78.158 - - 20.001 46.124
Total 40.851 89.844 922.494 1.972.493 66.619 26.209 776.544 2.747.551
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19.2 - Informagdes adicionais sobre o servigo da divida da Bandeirante

Banco Ital BBA S.A. - Contrato de repasse externo lastreado com recursos
captados junto ao DEG - Deutsche Investitions und Enfiwicklungsgesellschaft MBH,
firmado em 5 de fevereiro de 2002. O saldo remanescente equivale a US$1,2 milhdes,
com juros de 9,5% ao ano, a vencer semestralmente nos meses de margo e setembro,
com vencimento final em 15 de margo de 2006, garantido por nota promisséria e

que estabelece ainda “covenants”, integralmente atendidos até o momento, cujo
descumprimento resultaria em aumento da taxa de juros e até a antecipacdo do
vencimento do contrato. Para este empréstimo foi realizada operacdo de swap
cambial, com caracteristica de hedge.

Banco Santander Brasil S.A. - Resolucdo 2770/00 - contrato de US$11 milhdes, firmado
em 20 de dezembro de 2004, com juros de 4,15% ao ano e garantido com nota
promisséria, com vencimento de principal e encargos em uma Unica parcela em

11 de dezembro de 2006. Para este empréstimo foi realizada operacdo de swap
cambial, com caracteristica de hedge.

BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento - Contrato de financiamento externo

com participagdo de consdércio de bancos brasileiros, porfugueses e espanhdis,

firmado em 5 de marco de 2004, no montante de US$100 milhdes, liberado durante o

exercicio de 2004, com caréncia de 2 anos para inicio de pagamento do principal e

com vencimento final em até 8 anos, sendo:

¢ Tranche “A" - US$38,9 milhdes, com principal vencivel timestralmente no periodo
de 15 de maio de 2006 a 15 de fevereiro de 2012, remunerado por juros calculados
pela taxa Libor acrescida de 4,375% ao ano, venciveis frimestralmente a partir de
15 de maio de 2004.

¢ Tranche “B" - US$61,1 milhdes, com principal vencivel trimestralmente no periodo
de 15 de maio de 2006 a 15 de fevereiro de 2009, remunerado por juros calculados
pela taxa Libor acrescida de 4% ao ano, venciveis timestralmente a partir de 15 de
maio de 2004.

Este financiamento é destinado a projetos de investimento, com garantia

nos recebiveis da Companhia pelo fornecimento de energia elétfrica, com

estabelecimento de “covenants” (divida total em relagdo & divida total mais

patrimonio liquido, divida total em relagdo ao EBITDA e indice de cobertura do

servico da divida, entre outros ndo financeiros), infegralmente atendidos até o

momento, cujo descumprimento poderia resultar, parcial ou integraimente, em até

a antecipacdo do vencimento do contrato. Para este empréstimo foram realizadas

operacdes de swap cambial, com caracteristica de hedge.

Credit Suisse First Boston S.A. - Resolugdo 2770/00 - Contrato frmado em 9 de
marco de 2004, no valor de US$20 milhdes, com principal e juros liquidados em 28
de dezembro de 2005, remunerado com juros de 2,5% ao ano, garantido por notas
promissérias. Para este empréstimo foi realizada operacdo de swap cambial, com
caracteristica de hedge.

BNDES - CVA - Contrato firmado em 7 de abril de 2004, em consondncia com o
Programa Emergencial e Excepcional de Apoio ds Concessiondrias de Servicos
PUblicos de Distribuicdo de Energia Eléfrica conforme Lei n® 10.762/03. Destina-se
a suprir a insuficiéncia de recursos decorrente do adiamento da aplicagdo dos
mecanismos de compensacdo das variagdes dos itens da Parcela *A”, para os
reajustes e revisdes tarifdrias anuais referentes ao periodo compreendido entre 8
de abril de 2003 e 7 de abril de 2004. No exercicio de 2004 foram liberados recursos
no montante de R$78.134. Sobre o valor do principal incide juros & taxa de 1% ao
ano, acima da taxa média anual ajustada da Selic, capitalizados no dia 15 de
cada més desde a data da liberacdo dos recursos até o dia 14 de dezembro de
2004 e exigiveis mensalmente a partir do dia 15 de dezembro de 2004, juntamente
com as prestagcoes do principal e com vencimento final em 15 de novembro

de 2006, com garantia em conta bancdria através de vinculacdo do valor
equivalente a 2,77% do faturamento mensal da Companhia.

BNDES - Recomposi¢do Tarifdria Extraordindria - Contrato frmado em 13 de
fevereiro de 2002, em consondncia com o Acordo Geral do Setor Elétfrico e

Lei n° 10.438/02. No exercicio de 2002 foram liberados recursos no montante

de R$306.105, equivalentes a 90% do valor da Perda de Receita e Conta de
Compensacdo de Variagdo de Itens da Parcela “A” de 1° de janeiro de 2001

a 25 de outubro de 2001. Sobre o valor do principal incide juros & taxa de 1%

ao ano, acima da taxa média anual ajustada da Selic. A parcela de crédito

no valor original de R$250.736 e respectivos juros estd sendo amortizada
mensalmente desde marco de 2002, em 55 prestacdes mensais e sucessivas com
vencimento final em 15 de setembro de 2006 e a parcela de crédito no valor
original de R$55.369 deverd ser amortizada em 9 prestagdes mensais e sucessivas,
vencendo-se a primeira em 15 de outubro de 2006 e a Ultima em 15 de junho de
2007 e, durante a caréncia, os juros estdo sendo integralizados ao principal do
empréstimo. Ambos com garantia em conta bancdria através de vinculagdo do
valor equivalente a 3,77%, do faturamento mensal da Companhia.

Contas Garantidas - Referem-se a empréstimos obtidos junto a diversas instituicoes
financeiras nacionais, para cobertura do fluxo de caixa operacional, com taxa de
juros média de 104,5% do CDI, garantidos por notas promissérias.

Eletrobrds:

Programa Luz no Campo - Confrato firmado em 1° de junho de 2000. Recursos
liberados no montante de R$2.986 (R$1.635 em 10 de agosto de 2000 e R$1.351
em 6 de dezembro de 2004). Sobre o saldo devedor corrigido incide juros de 5%
ao ano e taxa de administracdo de 1% ao ano, ambos venciveis mensalmente,

a partir de 30 de setembro de 2002. O saldo devedor serd pago em 60 parcelas
mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de setembro de 2002
e a Ultima em 30 de agosto de 2007. Garantia em notas promissérias e vinculagdo
de receita prépria.
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Programa Reluz - Contrato frmado em 19 de dezembro de 2002. Recurso
liberado no valor de R$511 em 05 de dezembro de 2003. Sobre o saldo devedor
corrigido incide juros de 5% ao ano e taxa de administragdo de 1,5% ao ano,
ambos venciveis mensalmente, a partir de 30 de julho de 2005. O saldo devedor
serd pago em 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
em 30 de julho de 2005 e a Ultima em 30 de junho de 2008. Garantia em notas
promissérias e vinculacdo de receita propria.

Programa Luz para Todos - Contrato firmado em 28 de maio de 2004. Linha

de crédito no valor de R$11.523, a fitulo de financiamento e R$1.773, a titulo

de subvencdo econdmica. Recursos liberados no montante de R$3.457
(R$1.152 em 22 de julho de 2004 e R$2.305 em 5 de agosto de 2005), a titulo

de financiamento e R$532, a titulo de subvencdo econdmica. Sobre o saldo
devedor corrigido incide juros de 5% ao ano e taxa de administracdo de 1% ao
ano, ambos venciveis mensalmente, a partir de 30 de julho de 2004. O saldo
devedor serd pago em 120 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se
a primeira em 30 de agosto de 2006 e a Ultima em 30 de julho de 2016. Sobre o
saldo ndo desembolsado incide uma comissdo de reserva de crédito de 1% ao
ano, vencivel no dia 30 de cada més, até o encerramento do crédito. Garantia
em notas promissérias e vinculacdo de receita prépria.

19.3 - Informagdes adicionais sobre o servigo da divida da Escelsa

BNDES (Moeda estrangeira) - Contrato frmado em outubro de 2001, com
repasse de recursos através dos Bancos ITAU (lider), ALFA e SUDAMERIS,
destinado a investimentos em transmissdo e distribuicdo de energia elétrica,
No exercicio de 2001 foram liberados recursos no montante de R$57.357. Sobre
o valor do principal incide juros a taxa de 3,5% ao ano, + UMBNDES, exigiveis
mensalmente, juntamente com as prestacdes do principal com vencimento
final em 15 de abril de 2006. A garantia pactuada € a vinculagdo das receitas
oriundas da prestacdo de servicos de energia elétrica, no valor equivalente a
no minimo 1,4 (um inteiro e quatro décimos) vezes o valor da maior prestacdo
devida pela beneficidria.

SENIOR NOTES - Refere-se ao saldo residual da captacdo de recursos

através de fitulos denominados “Senior Notes” (Notas), no total equivalente

a US$113.852 que tem vencimento Unico em julho de 2007 e juros de 10% a.a.
pagdveis semestralmente em 15 de janeiro e 15 de julho de cada ano. Em 21
de maio de 1998, foi obtido o registro dos referidos titulos junto & SEC - Securities
and Exchange Commission, nos Estados Unidos da América, de acordo com o
“Securities ACT of 1933". Para estes titulos foram realizadas operacdes de swap,
demonstradas no quadro anterior, além de aplicagcdes em titulos cambiais,
destinada & reducdo da exposicdo liquida da divida. Em 07 de julho de 2005,
parte dos Sénior Notes migraram para a controladora EDP Energias do Brasil,
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através do Termo de Formalizac&o de Eficdcia de Assuncdo de divida no valor de
R$794.103.

BNDES (Moeda nacional) - Contrato frmado em setembro de 1998, com repasse
de recursos através dos Bancos UNIBANCO (lider), CITIBANK e ITAU, destinado

ao programa de investimentos em subestagdes, tfransmissdo e distribuicdo de
energia elétfrica. No exercicio de 1998 foram liberados recursos no montante de
R$131.000. Sobre o valor do principal incide juros & taxa de 3,8% ao ano, + TJLP,
exigiveis mensalmente a partir do dia 15 de novembro de 1999, juntamente com
as prestacdes do principal e com vencimento final em 15 de outubro de 2006. A
garantia pactuada é parte do faturamento mensal decorrente dos servigos de
energia elétfrica, no valor correspondente ao minimo de 130% das prestagdes do
principal e acessoérios da divida.

BNDES - CVA - Contrato frmado em dezembro de 2003, em consondncia com o
Programa Emergencial e Excepcional de Apoio ds Concessiondrias de Servigos
PUblicos de Distribuic@o de Energia Eléfrica conforme Lei n® 10.762/03. Destina-se

a suprir a insuficiéncia de recursos decorrente do adiamento da aplicagcdo dos
mecanismos de compensacdo das variagdes dos itens da Parcela “A”, para os
redjustes e revisdes tarifdrias anuais referentes ao periodo compreendido entre 8 de
abril de 2003 e 7 de abril de 2004. No exercicio de 2003 foram liberados recursos no
montante de R$22.788 e, em 2004, R$23.724. Sobre o valor do principal incide juros &
taxa de 1% ao ano, acima da taxa média anual ajustada da Selic, capitalizados no
dia 15 de cada més desde a data da liberagdo dos recursos até o dia 15 de agosto
de 2004 e exigiveis mensalmente a partir do dia 15 de setembro de 2004, juntamente
com as prestacoes do principal e com vencimento final em 15 de agosto de 2006,
com garantia em conta bancdria através de vinculagcdo do valor equivalente a
2,95% do faturamento mensal da Companhia.

BNDES - Recomposi¢do Tarifdria Extraordindria - Contrato firmado em fevereiro de
2002, em consonéncia com o Acordo Geral do Setor Elétrico e Lei n°® 10.438/02. No
exercicio de 2002 foram liberados recursos no montante de R$166.226 equivalentes a
90% do valor da perda de receita e Conta de Compensacdo de Variacdo de ltens
da Parcela “A" de 1° de janeiro de 2001 a 25 de outubro de 2001. Sobre o valor do
principal incide juros & taxa de 1% ao ano, acima da taxa média anual ajustada da
Selic. A parcela de crédito no valor original de R$131.861 e respectivos juros estd
sendo amortizada mensalmente desde marco de 2002, em 59 parcelas mensais e
sucessivas com vencimento final em 15 de janeiro de 2007. A parcela de crédito

no valor original de R$34.365 deverd ser amortizada em 11 prestacdes mensais €
sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de fevereiro de 2007 e a Ultima em 15 de
dezembro de 2007 e, durante a caréncia, os juros estdo sendo integralizados ao
principal do empréstimo. Ambos apresentam garantia em conta bancdria através de
vinculagdo do valor equivalente a 5,75% do faturamento mensal da Companhia.
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CONTAS GARANTIDAS - Referem-se a empréstimos obtidos junto a diversas instituicoes
financeiras nacionais, para cobertura do fluxo de caixa operacional, com taxa de
juros variando de 106% a 106,5% do CDI, garantidas por Notas Promissérias.

ELETROBRAS:

PROGRAMA LUZ PARA TODOS - Programa instituido pelo Decreto n° 4.873, de

11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e
operacionalizado pela ELETROBRAS. Contrato firmado em 21 de maio de 2004, sendo
que em 2004 foram liberados recursos no montante de R$17.867. Sobre o valor do
principal incide juros de 5% ao ano e taxa de administragdo de 1% ao ano, pagos
mensalmente a partir do dia 30 de outubro de 2004. As prestacdes do principal serdo
exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de julho de 2006 até 30 de junho de 2016
com garantia de vinculagdo da receita prépria e Notas Promissérias.

PROGRAMA RELUZ - Contratos diversos firmados com a ELETROBRAS, relativos ao
Programa de Financiamento a Projetos de Conservagdo e Eficiéncia Energética, para
0s Municipios de Vila Velha, Serra, Ibiracu, Aracruz, no valor confratado de R$17.023.
Sobre os contratos incidem juros de 5% e taxa de administracdo de 1% ao ano sobre
o saldo devedor, incorporado mensalmente durante o periodo de caréncia. As
prestacdes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do término da caréncia.
Garantia de vinculagdo da receita propria e Notas Promissérias.

19.4 - Informagdes adicionais sobre o servico da divida da Enersul

BNDES (Moeda estrangeira) - Contrato assinado em fevereiro de 2003, para
financiamento de obras, no valor de R$6.663, com recursos do BNDES, através do
Banco ALFA como Lider e participacdo do Ital BBA, amortizacdo em 36 parcelas
mensais e juros de 4%, indexado a Cesta de Moedas (UMBNDES + Taxa de Juros
Varidvel + Imposto de Renda), com término em outubro de 2007, com garantias em
Recebiveis e Nota Promisséria.

European Invest Bank - n°1E0.63/01 - Contrato assinado em abril de 2000, linha de
crédito de US$15.000, repassada pelo Itad BBA, destinada a financiamento de obras,
amortizagdo em 11 parcelas semestrais, juros de Libor trimestral acrescida de 5%

o ano, atualizado pela taxa cambial e término em junho de 2008, com garantias
em Nota Promisséria e Aval da EDP -Energias do Brasil; - n° OB1.63/01 - Contrato
assinado em fevereiro de 2001, linha de crédito de US$1.200, repassada pelo Itad BBA,
destinada a financiamento de obras, amortizacdo em 11 parcelas semestrais, juros de
Libor trimestral acrescida de 4%, atualizado pela taxa cambial e término em margo
de 2009, com garantias em Nota Promisséria e Aval da EDP Energias do Brasil.

Secretaria do Tesouro Nacional-STN - (DMLP Divida de Médio e Longo Prazo) -
Contrato assinado em marco de 1997, no valor US$14.616, objeto de obrigagdes

externas decorrentes de contratos de empréstimos de médio e longo prazos junto
a credores externos, ndo depositados no Banco Central do Brasil, nos termos

das Resolugdes n°s 1.541/88 e 1.564/89, do conselho Monetdrio Nacional, e seus
normativos, inclusive as parcelas com vencimentos posteriores a dezembro de
1993. Objeto de permuta por Bénus emitidos pela Unido, em conformidade

com as Resolugdes 98/92, 90/93 e 132/93. Atualizacdo pela variacdo da taxa de
c@mbio informada pelo SISBACEN PTAX-800, opcdo 1, juros varidveis Libor semestral
acrescida de 7/8 e 13/16 de 1% ao ano e taxas fixas de 6% a 8% mais comisséio de
0,2%, com amortizagcdo semestrais e término em albril de 2024, com garantias em
Aval do Governo do Estado, Receita Propria e Caugdo de parte da divida.

Banco BRADESCO - Contrato n° 289.242-1 assinado em dezembro de 2005, no
valor US$2.878, amortizagdo em parcela Unica, juros de 4,82% ao ano. Para este
empréstimo foi realizada operacdo de swap, com finalidade de proteger contfra
riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos, com juros de 1% ao
ano mais CDI. Término em margo de 2006, com garantia em Nota Promisséria.

Banco UNIBANCO - Contrato n° 337.742-1 assinado em margo de 2004, no valor
US$4.964, amortizacdo em 24 parcelas mensais, juros de 2,4% a 5% ao ano. Para
este empréstimo foi realizada operagdo de swap, com finalidade de proteger
confra riscos financeiros, oriundos de variacdes de ativos e passivos, sendo
atualizado CDI + 3%, com garantia em Recebiveis; - n° 358.810-0 (COMPROR) -
Contrato assinado em julho de 2005, no valor US$7.118, em parcela Unica, juros de
1% ao ano. Para este empréstimo foi realizada operacdo de swap, com finalidade
de proteger contra riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos,
sendo atualizado 110% CD, com garantia em Nota Promisséria. Término em agosto
de 2007.

BBA - FMO - (Netherlands Development Finance Company) Contrato n° JJ1.63/05
assinado em outubro de 2001, linha de crédito de US$6.500, repassada pelo Ital
BBA, destinada a financiamento de obras, amortizagdo em 11 parcelas semestrais,
juros de 8,90% ao ano, atualizado pela taxa cambial. Para este empréstimo foi
readlizada operacdo de swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros,
oriundos de variagdes de ativos e passivos, com juros de 0,95% ao ano mais CDI.
Término em setembro de 2007, com garantias em Nota Promisséria e Aval da EDP
Energias do Brasil.

Iltal BBA - KE5.63/07 - Contrato assinado em maio de 2005, no valor de US$1.345,
com juros de 4% ao ano, amortizagdo em parcela Unica em abril de 2006,
operacdo com swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros,
oriundos de variagdes de ativos e passivos, sendo atualizado a 110% do CDI, com
garantia em Aval da EDP Energias do Brasil; KE5.63/08 - Contrato assinado em maio
de 2005, no valor de US$2.701, com juros de 4% ao ano, amortizagdo em parcela
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Unica em abril de 2006, operagdo com swap, com finalidade de proteger
contra riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos, sendo
atualizado a 110% do CDI, com garantia em Aval da EDP Energias do Brasil;

- C15.63/01 - Contrato de setembro de 2005, valor US$2.145, juros de 4% ao ano,
amortizagdo parcela Unica em janeiro de 2008 e juros semestrais, operagcdo
com swap, com finalidade de proteger contra riscos financeiros, oriundos de
variagcdes de ativos e passivos, sendo atualizado a 109% do CDI. Término em
janeiro de 2008; - EI5.63/02 - Contrato de setembro de 2005, no valor US$1.413,
juros de 4,62% ao ano, amortizacdo em parcela Unica em janeiro de 2008 e
juros pagos semestrais, operagcdo com swap, com finalidade de proteger contra
riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos, sendo atualizado a
109% do CDI. Término em janeiro de 2008; - G15.63/01 - Contrato de setembro de
2005, valor US$1.394, juros 4,54% ao ano, amortizagdo parcela Unica em janeiro
de 2008 e juros semestrais, operagcdo com swap, com finalidade de proteger
contra riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos, sendo
atualizado a 109% do CDI. Término em janeiro de 2008.

Banco Santander - Contratos n° 101286704 € n° 101248704 assinados em
novembro de 2004, no valor de US$20.000, Renovacdo da operacdo

vencida em 25 de novembro de 2005, n°® 1073623, com juros de 3,8% ao ano,
vencimentos de principal e encargos em margo de 2006. Para este empréstimo
foi realizada operagdo de swap, com finalidade de proteger contra riscos
financeiros, oriundos de variagcdes de ativos e passivos, sendo atualizado

a 109% CDI, com garantia em Nota Promisséria; - COMPROR n°® 150124405 -
Conftrato de Abertura de Crédito assinado em julho de 2005, valor US$6.400:

Em julho de 2005 foi liberado R$7.806 equivalente a US$3.285, juros 4,1% ao ano,
com vencimentos de principal e encargos anuais; - n° 150144505 - Contrato
assinado em agosto de 2005, liberado o valor R$4.405 equivalente a US$1.854,
com juros de 4,7% ao ano, amortizacdo de principal e encargos em parcelas
Unica anudais. - Em agosto liberado R$2.427 equivalente a US$1.056, juros 4,7%
ao ano, com vencimentos de principal e encargos em parcelas Unica anuais.
Para estes empréstimos foi realizada operacdo de swap, com finalidade de
proteger contra riscos financeiros, oriundos de variagdes de ativos e passivos,
sendo atualizado 110,5% CDI. Término em junho de 2008, com garantia em Nota
Promissoria.

Eletrobrds - IRD’s (Instrumento de Reconhecimento de Débito) - Recursos oriundo
de repasse do Governo Federal, que constitui financiamento do Fundo Federal
de Eletrificacdo a Concessiondria, amortizagdo em 80 parcelas trimestrais

iguais e taxa de juros de 8% ao ano, término em maio de 2022. Empréstimos de
Capitalizagdo e Financiamentos ECF-1975/00 - Valor R$25.608, recursos para
financiamento do Programa de Eletrificagdo Rural que integra o Programa

Luz no Campo 1¢ etapa, juros 6% ao ano, com término em 30 de julho de

2012; ECF-2162/02 - Valor R$1.500 recursos para financiamento do Programa

de Eletrificac&o Rural que integra o Programa Luz no Campo 2° etapa,
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juros 6% ao ano, com término em 30/06/2015; - ECFS-024-B/2005 - Valor R$18.103,
restando a liberacdo de R$12.840, para financiamento do Programa Nacional de
Eletrificagcdo Rural, que integra o Programa de Universalizac&o - “Luz para Todos”

- MME - equivalente a 39,67% do custo total das obras, amortizagdo de 120 parcelas
mensais, iguais e sucessivas, juros de 6% ao ano, com término em 30 de junho de
2016,com garantia em Receita e Nota Promisséria; - ECFS-097/05 - Valor R$19.642,
liberado R$5.893, para financiamento da 2° Tranche do Programa Nacional de
Eletrificagdo Rural, que integra o Programa de Universalizagdo - "Luz para Todos” -
MME - equivalente a 45,3% do custo total das obras, amortizacdo de 120 parcelas
mensais, iguais e sucessivas, juros de 6% ao ano, com término em 30 de novembro
de 2017; ECF-2480/05 - Valor R$893, liberado R$89, implementag¢do do Programa Luz
para Todos, através da Adequacdo da Subestacdo de 138 kV da Fazenda Itamarati,
para atender o Assentamento Itamarati, amortizacdo em 60 parcelas mensais iguais
e sucessivas, juros de 7% ao ano. Término 30 de novembro de 2012, todos os ECF's
com garantia em Receita e Nota Promisséria.

BNDES - Contrato assinado em fevereiro de 2003, para financiamento de obras, no
valor de R$27.084 com recursos do BNDES (Finem/Finame) através do Banco ALFA
como Lider e participacdo do Banco Ital BBA. Amortizagcdo em 36 parcelas mensais
e juros de 4%, indexacdo da TJLP, com término em setembro de 2007com garantia
em Recebiveis e Nota Promisséria.

Banco Safra S.A. - Convénio para concessdo de empréstimos - COMPROR, 27 de
junho de 2005 com limite de crédito de R$20.000, juros de 107% do CDI e vencimento
em abril de 2006, com garantia em Nota Promisséria.

BNDES - Contrato assinado em julho de 1999, no montante de R$73.300, para
financiamento de obras, com recursos do BNDES (Finem/Finame) através do Banco
UNIBANCO como Lider, com participagdo do Banco Ital BBA e Banco ALFA,
amortizagdo em 78 parcelas mensais e juros de 3,85%, indexacdo da TILP, com
término em fevereiro de 2008, com garantia em Recebiveis.

BNDES - Recomposi¢do Tarifdria Extraordindria - Contrato frmado em fevereiro de
2002, em consondncia com o Acordo Geral do Setor Elétrico e Lei n® 10.438/02. No
exercicio de 2002 foram liberados recursos no montante de R$100.767, equivalentes a
90% do valor da Perda de Receita e Conta de Compensacdo de Variacdo de ltens
da Parcela "A"” de janeiro de 2001 a 25 de outubro de 2001 (Nota 7). Sobre o valor
do principal incide juros a taxa de 1% ao ano, acima da taxa média anual ajustada
da Selic. A parcela de crédito no valor original de R$78.085 e respectivos juros estd
sendo amortizada mensalmente desde marco de 2002, em 67 parcelas mensais
sucessivas com vencimento final em 15 de setembro de 2007 e a parcela de crédito
no valor original de R$22.682 deverd ser amortizada em 15 prestacdes mensais e
sucessivas, vencendo-se a primeira em 15 de outubro de 2007 e a Ultima em 15 de
dezembro de 2008 e, durante a caréncia, os juros estdo sendo integralizados ao
principal do empréstimo. Ambos apresentam garantia em conta bancdria através de
vinculagdo do valor equivalente a 3,63% do faturamento mensal da Companhia.
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BNDES - CVA - Confrato firmado em dezembro de 2003, em consondncia com o
Programa Emergencial e Excepcional de Apoio ds Concessiondrias de Servigcos
PUblicos de Distribuicdo de Energia Elétrica conforme Lei n® 10.762/03. Destina-se

a suprir a insuficiéncia de recursos decorrente do adiamento da aplicagdo dos
mecanismos de compensacdo das variagdes dos itens da Parcela “A”, para os
reqjustes e revisdes tarifdrias anuais referentes ao periodo compreendido entre 8 de
abril de 2003 e 7 de abril de 2004. No exercicio de 2003 foram liberados recursos no
montante de R$22.405 e, em 2004 R$5.711. Sobre o valor do principal incide juros &
taxa de 1% ao ano, acima da taxa média anual ajustada da Selic, capitalizados no
dia 15 de cada més desde a data da liberacdo dos recursos até o dia 15 de abril
de 2004 e exigiveis mensalmente a partir do dia 15 de maio de 2004, juntamente
com as prestacdes do principal e com vencimento final em 15 de abril de 2006, com
garantia em conta bancdria através de vinculagdo do valor equivalente a 2,97% do
faturamento mensal da Companhia.

ltal BBA - 1B5.01/02 - Contrato assinado em fevereiro de 2005, no valor de R$30.000,
sendo atualizado com CDI + 2,4% ao ano, com vencimento de principal em parcela
semestrais a partir de julho de 2008 e encargos em parcelas semestrais a partir

em julho de 2005, com término em janeiro de 2010, com garantia em Aval da EDP
Energias do Brasil; - FC5.01/01, Contrato assinado em margo de 2005, no valor de
R$35.000, sendo atualizado com CDI + 2,4% ao ano, com vencimento de principal em
parcelas semestrais a partir de dezembro de 2008 e encargos em parcelas semestrais
a partir em dezembro de 2005, com término em junho de 2010, com garantia em Aval
da Magistra; - HC.01/01, Confrato assinado em margo de 2005, no valor de R$15.000,
sendo atualizado com CDI + 2,4% ao ano, com vencimento de principal em parcelas
semestrais a partir de agosto de 2008 e encargos em parcelas semestrais a partirem
agosto de 2005, com término em fevereiro de 2010, com garantia em Aval da EDP
Energias do Brasil; e VC5.01/03, Confrato assinado em margo de 2005, no valor de
R$30.000, sendo atualizado com CDI + 2,28% ao ano, com vencimento de principal
em parcelas semestrais a partir de abril de 2006 e encargos em parcelas semestrais a
partir em outubro de 2005, com término em outubro de 2007, com garantias em Aval
da Magistra e Cessdo Fiducidria de Titulos PUblicos - Cedente Espirito Santo Centrais
Elétricas S/A - ESCELSA.

Fundagdo Enersul 02/97 - Instrumento de Repactuacdo e Parcelamento de divida
consolidada até fevereiro de 1997, para regularizagcdo das contribuicdes vencidas da
Enersul, contrato assinado em junho de 1997, no montante de R$13.157, amortizacdo
em 120 parcelas mensdais e juros de 10% ao ano, indexacdo INPC, término em junho
de 2008, com garantia em Nota Promisséria.

Contas Garantidas - Referem-se a empréstimos obtidos junto a diversas instituicoes
financeiras nacionais, para cobertura do fluxo de caixa operacional, com taxa de
juros média de 104,89% do CDI, com garantias em Nota Promisséria.

Banco do Brasil - FCO - Contrato assinado em novembro de 2001, para
financiamentos de obras com recursos do FCO - Fundo Constitucional do Centro
Qeste, através do Banco do Brasil, sendo liberado R$30.000, amortizacdo em
108 parcelas mensais iguais consecutivas, juros de 11,1987% ao ano, término

em novembro de 2013, com garantias em Aval da EDP Energias do Brasil e
Interveniéncia Bancdaria.

Banco Santander - Contratos n°s 150076605, 150077105, 150080305, 150083205,
150085705, 150089405 assinados em junho de 2005, no valor de R$22.000, sendo
atualizado a 110% CDI, com vencimento de principal e encargos em parcela final
em junho de 2006. Contratos Renegociagdo em 01 dezembro de 2005 valor de
R$54.930, em parcela Unica com juros de 108,8% CDI. Término em maio de 2006,
com garantia em Nota Promisséria.

Banco Alfa - Contrato de Crédito Rotativo n° 257003851 - assinado em julho de
2005, valor R$11.200, juros de 108,5% ao ano, amortizagdo do principal parcela
Unica em janeiro de 2006 e pagamentos mensal de juros, com garantia em

Nota Promisséria. - COMPROR - n° 257003868, 257003900 - confratos assinados em
julho de 2005, montante de R$8.340, juros de 108,5% ao ano do CDI, amortizacdo
de principal e juros em janeiro de 2006. N°s 256004480, 256004487, 256004513 e
356004542 - confratos assinados em novembro de 2005, montante de R$19.517,
pagamento de juros mensal de 104,74% ao ano do CDI e amortizagdo de principal
em parcela Unica em fevereiro de 2006. N°s 256004713, 256004732 e 256004754 -
confratos assinados em dezembro de 2005, montante de R$14.842, amortizacdo
de principal e juros em parcela Unica em marco de 2006, juros de 104,74% ao ano
do CDI, com garantia em Nota Promisséria.

19.5 - Informagdes adicionais sobre o servigo da divida da Enerpeixe

O saldo de empréstimos e financiamentos decorre de apoio financeiro do BNDES,
no valor total de R$670.000, aprovado nos termos da Decisdo de Diretoria do
BNDES, n° 691/2003, de 10 de novembro de 2003, e contratado em 21 de maio de
2004, sendo R$335.000 diretamente e R$335.000 através de agentes financeiros.

Condigoes financeiras

Caréncia até fevereiro de 2007.

Amortizagdo

* Para os subcréditos “A" e “C", 12 prestagdes mensais e sucessivas, vencendo
a primeira parcela em 15 de margo de 2007 e a Ultima em 15 de fevereiro de
2008; e
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e Para os subcréditos “B" e “D", 108 prestagdes mensais e sucessivas, vencendo a
primeira parcela em 15 de margo de 2008 e a Ultima em 15 de fevereiro de 2017.

Encargos

e Para os subcréditos “A" e “C", taxa varidvel reajustada trimestralmente com base
no custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES
na captagdo de recursos em moeda estrangeira, acrescido de 4,5% ao ano,
durante o prazo em que vigorar a fianga da EDP Energias de Portugal S/A;

e Para os subcréditos “B" e “D", indice Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP,
acrescido de 4,5% ao ano, durante o prazo em que vigorar a fianga da EDP
Energias de Portugal S/A; e

¢ Os “spreads” acima mencionados passam a ser de 6% ao ano a partir da
data em que vigorar a fianca da EDP Energias do Brasil S/A em substituicdo
d fianga da EDP Energias de Portugal S/A. Esta taxa poderd ser reduzida
para 5% ao ano, caso a EDP Energias do Brasil S/A apresente indice de
capitalizagdo minimo de 38% e a Companhia apresente indice de cobertura
do servico da divida de 1,3.

Garantias

(i)Penhor de agdes correspondentes a 60% do capital social da beneficidria,

detidos pela EDP Energias do Brasil S/A.

(ii)Penhor dos direitos emergentes da concessdo, incluindo, dentre outros:

* Os direitos de crédito da beneficidria, decorrentes da venda de energia
produzida pela UHE Peixe Angical as companhias Bandeirante Energia S.A.,
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - ESCELSA, Empresa Energética de Mato
Grosso do Sul S.A. - ENERSUL e Centrais Eléfricas Mato-grossenses S.A. - CEMAT; e

¢ As garantias constantes do Contrato de Compra e Venda de Energia - CCVEs.

(ii)Manter em conta reserva financeira o valor equivalente a, no minimo, frés
meses da parcela de amortizagcdo, juros e encargos, bem como, trés meses de
pagamento do Contrato de O&M (Contrato de Operagdo e Manutengdo),
durante a fase de amortizagcdo.

(iv)Carta de fianga da EDP Energias de Portugal S/A, regida pelas leis
portuguesas, que serd substituida pela fianca da EDP Energias do Brasil S/A,
mediante o cumprimento de obrigacdes contratuais.

19.6 - Informages adicionais sobre o servigo da divida da Investco

Debéntures - Séries de debéntures emitidas pela Investco durante os anos de
2002 e de 2003, tendo as seguintes principais caracteristicas: (i) emissdo de 2002
- encargos calculados com base na variagdo do IGP-M, acrescido de juros de
12,8% ao ano, vencimento em novembro de 2011 (durante 2002 os encargos até
entdo calculados, foram capitalizados ao principal e estdo sendo amortizados
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em parcelas mensais a partir de novembro de 2003, até 2011); (i) emissdo de 2003 -
conversiveis em agdes preferenciais, com vencimento para novembro de 2011, juros
de TJLP acrescido de “spread” de 4% ao ano. As duas séries possuem fiangca dos
acionistas como garantia.

BNDES - Confrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito celebrado com
o BNDES, com interveniéncia dos Acionistas da Investco e dos seus contfroladores,
em 21 de setembro de 2000, com vencimento em 15 de outubro de 2012, no
montante total de R$180.000; e Contrato de Abertura de Crédito mediante Repasse
de Empréstimo contratado com o BNDES celebrado com o Banco Itad, Bradesco,
BBA Creditanstalt, e Banco ABC, com interveniéncia dos acionistas da Investco e
dos seus contfroladores, em 21 de setembro de 2000, com vencimento em 15 de
outubro de 2012, no montante de R$120.200. Dentre outras obrigacdes, a Investco
comprometeu-se a manter, até a final liquidacdo dos Contratos BNDES, a relacdo
Patrimonio Liquido/Ativo Total igual ou superior a 30%, bem como recursos em caixa
no valor minimo de R$3.000.

BASA - Confratos com o Banco da Amazdnia S.A., celebrado em 30 de setembro de
1999 com o BASA, com interveniéncia, na qualidade de fiadores, da EEVP, CEMAT,
CEB, CPEE, CELPA, CELTINS, e a Energest, com vencimento em 10 de dezembro de
2009, no montante total de R$50 milhdes; e Contrato de Financiamento celebrado
em 28 de dezembro de 2000 com o BASA, com interveniéncia, na qualidade de
hipotecantes, da CELPA, CELTINS e Agro Pastoril Lajeado Ltda. (*Agro Pastoril”) e, na
qualidade de fiadores, os Acionistas da Investco, com vencimento em 10 de janeiro
de 2010, no montante total de R$44.300.

Os valores sdo consolidados na EDP Lajeado proporcionalmente pelo seu percentual
de participagdo de 16,33% em dezembro de 2004 e em dezembro de 2005 em 26,7%.

19.7 - Informagdes adicionais sobre o servico da divida da Cesa - Castelo Energética S.A.

BNDES - Contrato firmado em fevereiro de 2002, destinado a implantagdo de trés
Pequenas Centrais Hidrelétricas - PCH's, sendo Vicosa e Sdo Jodo no Estado do
Espirito Santo com poténcia instalada de 4MW e 25MW , respectivamente; e Paraiso
no Estado de Mato Grosso do Sul, com poténcia instalada de 21MW. No exercicio de
2002 foram liberados recursos no montante de R$39.280 e em 2004 R$17.565. Sobre

o valor do principal incide juros a taxa de 4,5% ao ano + TJLP (moeda nacional) e
4,5% + UMBNDES (moeda estrangeira), exigiveis mensalmente, juntamente com as
prestacdes do principal com vencimento final em 15 de julho de 2012. As garantias
pactuadas sdo: (i) a vinculagdo dos recebiveis oriundos das autorizagdes outorgadas
pela ANEEL, sejam por extingdo das autorizagdes, compra e venda de energia
elétrica e direito de gerar energia elétrica por suas PCH; e (i) e do penhor de

acodes ordindrias nominativas, que compreendem a totalidade da participacdo da
ENERGEST S.A., na Sociedade.
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19.8 - Informagdes adicionais sobre o servico da divida da EDP Energias do Brasil S.A.

CITIBANK - A EDP Energias do Brasil possuia em 31 de dezembro de 2004
financiamento com o Citibank, N.A. em délares, com juros de 6,74% ao ano,
garantido por Notas Promissérias e cldusula de swap de 109,9% do CDI, liquidado em
outubro de 2005.

SENIOR NOTES - Refere-se ao saldo residual da assuncdo de divida ocorrida em 07
de julho de 2005 da Escelsa, cujo saldo em 30 de setembro de 2005 é de US$19.525,
com taxa de juros de 10% ao ano e swap de 103,85% do CDI sobre principal mais 50%
do total de juros. O vencimento dos juros sdo semestrais, sendo o préximo vencimento

em 13 de janeiro de 2006 e o principal tem vencimento Unico em 13 de julho de 2007.

19.9 - Informagdes adicionais sobre o servico da divida da Energest

BNDES - Contrato frmado em outubro de 2001, com repasse de recursos através dos
Bancos ITAU 4(lider), ALFA e SUDAMERIS, destinado a investimentos na instalacdo da
4° unidade geradora na UHE Mascarenhas. No exercicio de 2001 foram liberados
recursos no montante de R$24.102. Sobre o valor do principal incide juros a taxa de
3.5% ao ano + TJLP (moeda nacional) e 3,5% ao ano + UMBNDES (moeda estrangeira),
exigiveis mensalmente, juntamente com as prestagdes do principal com vencimento
final em 15 de outubro de 2010. A garantia pactuada é a vinculacdo das receitas
oriundas da prestacdo de servicos de energia elétrica, no valor equivalente a no
minimo 1,4 (um inteiro e quatro décimos) vezes o valor da maior prestagcdo devida
pela beneficidria.

19.10 - Informages adicionais sobre o servigo da divida da Pantanal

BNDES CREDITO ‘A,B' - Contrato assinado em julho de 1999, para financiamento

de obras, com recursos do BNDES (Finem/Finame) através do Banco UNIBANCO
como Lider, com participacdo do Banco Ital BBA e Banco ALFA, amortizacdo em
78 parcelas mensais e juros de 3,85%, indexagdo da TJLP, com término em fevereiro
de 2008 com garantia em recebiveis. Este contrato foi cindido no processo de
desverticalizacdo da ENERSUL.

BANCO DO BRASIL - FCO - Contrato assinado em novembro de 2001, para
financiamentos de obras com recursos do FCO - Fundo Constitucional do Centro
Oeste, afravés do Banco do Brasil, com amortizagdo em 108 parcelas mensais
iguais consecutivas, juros de 11,1987% ao ano, término em novembro de 2013 com
garantias em Aval do acionista Controlador e Interveniéncia Bancdria. Este contrato
foi cindido no processo de desverticalizagdo da ENERSUL.

19.11 - Informagdes adicionais sobre o servigo da divida da Costa Rica

Empréstimos de Capitalizagdo e Financiamentos ECF-1568/97 - Contrato assinado
pela ENERSUL, em 04 de novembro de 1997, no valor R$5.375, financiamento

da construcdo da Usina Hidroelétrica de Costa Rica, com recursos do Fundo

de Investimentos da ELETROBRAS - FINEL com juros de 6,5% ao ano, término em

31 de maio de 2014, amortizagdo em 180 parcelas mensais, iguais e sucessivas,
com garantia em receita e Nota Promisséria, Contrato repassado para Costa
Rica Energética, através do “Contrato Particular de Promessa de Liberacdo de
Devedor”.

19.12 - Vencimento das parcelas de curto e longo prazos (principal + encargos)

Consolidado
31/12/05
Tipo de moeda
Circulante Nacional Estrangeira Total
2006 779.651 183.692 963.343
Subtotal 779.651 183.692 963.343
Longo prazo
2007 231.978 500.408 732.386
2008 177.380 117.220 294.600
2009 166.889 38.137 205.026
2010 144.946 21.660 166.606
2011 118.675 20.251 138.926
2012 142.738 5.916 148.654
2013 98.562 709 99.271
2014 83.078 353 83.431
Apds 2014 179.281 14.158 193.439
Subtotal 1.343.527 718.812 2.062.339
Total 2.123.178 902.504 3.025.682

20 - Obrigacoes estimadas

Controladora Consolidado
31/12/05 31/12/04 31/12/05 31/12/04
INSS e FGTS 187 185 6.350 5.769
Folha de Pagamento 530 525 30.781 27.966
Imposto de Renda,
Contribuigdo Social, Pis e Cofins 6.527 6.608
Total 717 710 43.658 40.343
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2] - TOXGS l’egulomenfal’es proporcionalmente a sua participacdo no capital ordindrio da mesma, efetuando o
respectivo pagamento por meio de créditos atribuidos & Eletrobrds nos valores a seguir:

As obrigagdes a recolher, derivadas de encargos estabelecidos pela legislacdo

- - . . (a) R$110.536, a serem utilizados pela Eletrobrds para subscrever 83.234.057
do setor elétrico, sGo as seguintes:

novas agdes preferenciais do seu capital social sem direito de voto ou aresgate,
correspondendo a 40,07% do capital fotal; e

Consolidado
Encargo 31/12/05 31/12/04
9 o . o Utlizacdo d 112/ N2/ (b) R$184.577, a serem utilizados pela Eletrobrds para adquirir titulos representativos
Compenscgloo Financeira pela Uilizacdo de de Partes Beneficidrias com rendimento igual a 10% do seu lucro anual antes das
Recursos Hidricos 1.523 403 ) . - - L _ -
demais participagdes, com condi¢gdo de conversibilidade em agdes preferenciais,
Taxa de fiscalizacdo - ANEEL 2.571 4.478 . . - . . - .

t de R obal de R 50 - RGR 1 409 14 sem direito de voto, ao final do periodo de concessdo da Usina Hidrelétrica Luiz
Quota de Reserva Global de Reversdo - G, 60 563 Eduardo Magalhdes (ano de 2032). A conversdo das Partes Beneficidrias em agdes
Quota da Conta de Consumo de Combustivel - CCC 9.027 12.335 . . -

. o preferenciais corresponderd, no momento da conversdo, a 5,084% do fotal das
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 4.613 3.562

acdes emitidas pela EDP Lajeado. A participacdo nos lucros atribuida as Partes
Beneficidrias serd devida e paga nas mesmas datas em que forem distribuidos
dividendos e quaisquer pagamentos a fitulo de remuneragdo aos acionistas da
Companhia.

19.343 35.341

22 - Eletrobras

A Investco, sociedade defentora da concessdo para exploracdo do Segue abaixo a configuracdo anterior e posterior o referido acordo:
Aproveitamento Hidrelétrico da Usina Luiz Eduardo Magalhdes, e seus acionistas

EDP LAJEADO ENERGIA S.A., REDE LAJEADO ENERGIA S.A., CEB LAJEADO S.A. e

PAULISTA LAJEADO ENERGIA S.A. (“Empresas Lajeado™), chegaram ao acordo

com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobrds, para a solucdo das questdes

decorrentes da participac&o da Eletrobras em acdes resgatdveis emitidas pela Anterior ao acordo:
Investco (“Ag¢des PN-R").

As referidas Acdes PN-R, cujo nUmero total era 234.452.116, correspondiam a Energias
37,52% do capital social da Investco, sendo atualizadas monetariamente, até do Brasil
seu resgate, por IGP-M acrescido de 12% ao ano. O valor atualizado em 30 de
novembro de 2005 era de R$1.067.259. Essas Agdes PN-R possuiam previsdo de 99,99% Total l
resgate em 5 parcelas anuais, com a primeira delas vencendo-se em 31 de {
dezembro de 2003 e a segunda em 31 de dezembro de 2004. A Investco n&o EDP i Rede CEB Lajeado Paulista
chegou a realizar qualquer resgate das referidas acdes, devido & inexisténcia Lajeado Lajeado Lajeado
de reservas de capital em seu Balango Patrimonial, conforme exigido pela b

) - e - 27,65% ON
legislacdo societdria brasileira.

16,33% Total
l 100% ON

A EDP Lajeado, controlada em 99,99% pela EDP - Energias do Brasil, era 59,05% Total

responsavel por 27,65% do total das Acdes PN-R, o que correspondia a
64.829.527 acdes e a R$295.113 na data base de 30 de novembro de 2005,
estando as parcelas vencidas correspondentes & sua parte totalmente
provisionadas.

Eletrobras INVESTCO Outros

100% PN-R
37,52% Total

100% PNA/PNBs
3,43% Total

Pelo acordo alcangado com a celebragdo, em 29 de dezembro de 2005, de
Instrumentos Particulares de Venda e Compra de Acdes entfre as Empresas
Lajeado e a Eletrobrds, a EDP Lajeado adquiriu as Agdes PN-R da Investco S.A.
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Posferior ao acordo: O presente processo foi aprovado pela ANEEL - Agéncia Nacional de Energia

Elétrica através do Despacho do Superintendente de Fiscalizacdo Econdmica e
Energias . Financeira n° 2.186 de 21 de dezembro de 2005, pelo Conselho de Administracdo
do Brasil Eletrobras da Eletrobrds em reunides de 21 de setembro 2005 e de 31 de janeiro 2006. A
implementacdo, por parte da EDP Lajeado, foi aprovada em Assembléia Geral
100% PN Extraordindria na data de 15 de fevereiro de 2006 para aumento do seu capital
100% ON 40,07% Total social e emissdo das Partes Beneficidrias.
59,93% Total Partes beneficiarias
] Com a presente negociacdo, foram revertidos os registros contdbeis realizados até
EDP Rede . Pallista novembro de 2005 no que diz respeito ao passivo circulante de R$116.222 (saldo
. { CEB Lajeado X X
L0|eqdo ; Lajeado Lajeado em 30 de novembro 2005), referente as parcelas vencidas de dezembro de 2003 e
i dezembro de 2004 corrigidas conforme prevé o confrato (IGPM + 12% ao ano) em
27,65% Total | | contrapartida do ativo realizével a longo prazo (conta: Eletrobrds)
100% ON
l 96,6% Total
INVESTCO ] Outros
100% PNA/PNBs
3,4% Total

23 - ProvisGo para contingéncias - Curto e Longo prazo

Controladora Consolidado
31/12/05 31/12/05 31/12/04
Valor da Provisdo Depésito Valor da Provisdo Depésito Valor da Provisdo Depdsito
Contingéncia No exercicio Acumulada Judicial No exercicio Acumulada Judicial No exercicio Acumulada Judicial
Trabalhista 2.282 34.020 29.193 (1.060) 31.738 23.737
Civeis 14.336 70.834 8.055 8.908 56.498 6.969
Fiscais 4.796 4.796 2.546 (60.837) 164.858 132.030 28.019 228.322 153.508
QOutros 50 5.734 5.514 5.514 1.964
4.796 4.796 2.546 (44.219) 269.762 175.012 41.381 322.072 186.178

A administrac&o entende que todas as provisdes constituidas sdo suficientes para cobrir eventuais perdas com os processos em andamento. Com base na opinido dos consultores
juridicos foram provisionados tfodos os processos judiciais cuja probabilidade de perda foi estimada como provavel para as Companhias.

Adicionalmente, existem processos de naturezas trabalhistas, civeis e fiscais em 23.1 - Trabalhistas
andamento em um montante total de R$62.924 (R$44.584 em dezembro de 2004),
cuja probabilidade de perda foi estimada como possivel, nGo requerendo a 23.1.1 - Bandeirante

constituigdo de provisdo nas demonstragcdes financeiras.
Agdes ajuizadas comespondentes aos periodos posteriores a 1° de janeiro de 1998,
conforme protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo - Eletricidade de Sdo Paulo S.A.
Subseqientemente, nos termos do Protocolo de Cisdo Parcial da Bandeirante, ocomida
em 1° de outubro de 2001, cada concessiondria (Bandeirante e Piratininga) é responsével
pelas obrigagdes comrespondentes aos empregados alocados nas respectivas regides
assumidas por cada Companhia, enquanto que as agdes corporativas serdo assumidas
na proporcdo percentual dos controladores (Bandeirante e Piratininga) determinada no
respectivo protocolo de cisdo.
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23.1.1 - Escelsa e Enersul

Referem-se a diversas agdes trabalhistas que questionam, entre outros,
pagamento de horas extras, adicionais de periculosidade e reintegracdo.

23.2 - Civeis

23.2.1 - Bandeirante

Refere-se principalmente a pedidos de restituicdo dos valores pagos a titulo de
majoragdo tarifdria, efetuados pelos consumidores industriais em decorréncia da
aplicacdo das Portarias DNAEE n° 38, de 27 de fevereiro de 1986 e n° 45, de 4 de
margo de 1986 - Plano Cruzado, que vigoraram de mar¢co a novembro daquele
ano. Os valores originais estdo atualizados de acordo com a sistemdtica
praticada no @mbito do Poder Judicidrio.

23.2.2 - Escelsa e Enersul

As contingéncias civeis englobam processos nos quais as Companhias sdo

rés, sendo grande parte associada a pleitos de danos morais e materiais, além
de questionamento dos valores pagos por consumidores, provenientes da
majoragdo de tarifas de energia elétrica, com base nas Portarias do DNAEE
n° 38 e 45 de 27 de janeiro e 4 de margo de 1986, respectivamente, durante

a vigéncia do Plano Cruzado. Os valores originais estdo atualizados de acordo
com a sistemdtica praticada no dmbito do Poder Judicidrio.

23.2.3 - Enertrade

A Enertrade estd questionando judicialmente a constitucionalidade do
pagamento do encargo Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, e
para isso depositou os valores em juizo. Esse depdsito em dezembro de 2005
corresponde a R$3.708 e tem provisionado no passivo o valor de R$3.589.

23.3 - Fiscais

23.3.1 - Bandeirante

COFINS - Majoracdo de Aliquota - A Bandeirante estd questionando
judicialmente as alteragdes na COFINS advindas da Lei n® 9718, de 27 de
novembro de 1998. Em 1° de julho de 1999, obteve liminar possibilitando o
recolhimento desse tributo, até o més de dezembro de 1999, na forma da
legislacdo anterior, ou seja, 2% sobre o faturamento, com efeitos retroativos a 1°
de fevereiro de 1999. O saldo provisionado referente ao diferencial da base e
adicional de 1%, em 31 de dezembro de 2005 é de R$50.025.
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Imposto de renda - Contestacdo da indedutibilidade da Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido na apuragdo do Imposto de Renda dos exercicios de 2001 e 2002. A
provisdo em 31 de dezembro de 2005 é de R$7.104.

23.3.2 - Escelsa

A Escelsa possui processo administrativo, pendente de julgamento, protocolado junto
& Receita Federal, em que solicita a compensacdo dos valores recolhidos a maior

a tfitulo de FINSOCIAL, face a inconstitucionalidade dos Decretos-lei n° 2.445/88 e
2.499/88.

Possui, também, processos que questionam a constitucionalidade da incidéncia do
PIS e COFINS sobre outras receitas, auferidas pela Companhia.

A Escelsa constituiu provisdo em fungdo de Notificagdes promovidas pelo INSS
que exige recolhimento de contribuicdes sobre prestadores de servigos de
natureza continua, equiparados a confratos com vinculo empregaticio, além
da provisdo relativa ao questionamento judicial feito pela Companhia, sobre a
constitucionalidade da aplicagdo do Seguro de Acidentes do Trabalho - SAT.

Em 29 de junho de 2005, por forca do Mandado de Seguranga exarado pela 1° Vara
Federal do Espirito Santo, foram convertidos em renda a favor da Unido Federal

os depdsitos judiciais relativos & acdo de arglicdo da inconstitucionalidade da
cobranga do PIS sobre o faturamento, tendo em vista o disposto no pardgrafo 3°

do artigo 155 da Constituicdo Federal. Em conseqiéncia da medida, foi baixada a
respectiva provisdo no total de R$70.721 e efeito do imposto de renda e contribui¢do
social diferidos de R$17.518.

Considerando a ocorréncia do trénsito em julgado no Superior Tribunal de Justica do
Processo n° 2000.50.01.002043-0, em que os valores pagos a fitulo de FINSOCIAL, com
base no art. 1° da Lein® 2138/97 e na Instrucdo Normativa 32 do SRF, de 09 de abril
de 1997, ndo tinham base constitucional, em 31 de dezembro de 2005, foi revertida a
provisdo do valor de R$23.195 a crédito do resultado do exercicio.

23.3.3 - Enersul

O saldo da provisdo refere-se, basicamente, a depdsitos em juizo contra a Unido
Federal arguindo a inconstitucionalidade da cobranca do PIS sobre o faturamento,
tendo em vista o disposto no pardgrafo 3° do artigo 155 da Constituicdo Federal.
23.3.4 - Enertfrade e EDP Lajeado

A Enertrade e EDP Lajeado depositaram judicialmente o montante de R$820 referente

arecolhimentos de multas em razdo de denuncia esponténea. (previstas no artigo 44
e 61 da Lein®9.430/96)
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23.3.4 - EDP - Energias do Brasil, Enertrade, EDP Lajeado, Energest, Enercorp

Majoracdo de Aliquota - As empresas EDP - Energias do Brasil S.A., Enertrade, EDP
Lajeado, Energest e Enercorp estdo questionando judicialmente as alteragdes do
PIS e da COFINS advindas da Lei n° 9.718, de 27 de novembro de 1998, com efeitos
retroativos ao periodo de fevereiro de 1999 a janeiro de 2004, através de agdo
declaratdria distribuida em 08 de junho de 2005 sob o n° 2005.61.00.010816-8.

Os valores que estdo sendo questionados foram recolhidos normalmente de acordo
com a legislacdo em vigor & época. Essa agcdo declaratdria visa obter a restituicdo

dos valores pleiteados ou a constituicdo de crédito fiscal compensdveis com futuros
recolhimentos de impostos federais. Os valores pleiteados totalizam R$5.038.

24 - Beneficios pos-emprego

Passivo atuarial contabilizado

31/12/05 31/12/04
Curto Longo Curto Longo
Empresa/Beneficio Prazo Prazo Prazo Prazo
Bandeirante
Suplementacdo de Aposentadorias
e Pensdo - PSAP 13.148 88.157 12.451 92.569
Programas Assistenciais 4.436 3.460
Escelsa
Auxilio Incentivo & Aposentadoria - AlA,
Assisténcia Médica e Seguro de Vida 3.447 37.803 3.979 33.824
Energest
Auxilio Incentivo & Aposentadoria - AIA,
Assisténcia Médica e Seguro de Vida 122 886
Total 21.153  126.846 19.890  126.393

24.1 - Bandeirante

24.1.1 - Composigcdao do saldo do passivo atuarial contabilizado

31/12/05 31/12/04
Curto Longo Curto Longo
Prazo Prazo Prazo Prazo
BSPS - reservas a amortizar 13.148 88.157 12.451 92.569
Programas assistenciais 4.436 3.460

Total 17.584 88.157 15.911 92.569

A Bandeirante é patrocinadora da FUNDACAO CESP, entidade fechada de
previdéncia privada, sem fins lucrativos, que tem por finalidade gerar e administrar
um conjunto de planos de beneficios previdencidrios em favor de empregados

e ex-empregados, através do Plano de Suplementacdo de Aposentadoria e
Pensdo - PSAP/Bandeirante.

Esse plano de beneficios tém suas reservas matemdticas calculadas atuarialmente,
segundo o regime de capitalizagdo sendo as mesmas reavaliadas anualmente.

Plano de Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS - Corresponde aos
beneficios proporcionais dos empregados, calculados com base no tempo de
servigo até marco de 1998. O valor de R$101.305, apurado em 31 de dezembro

de 2005, de acordo com a deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000,
corresponde & parcela de beneficios excedente aos ativos do plano. O déficit serd
liquidado em 240 meses, contados a partir de setembro de 1997, com base em
percentual sobre a folha de saldrios, podendo ser revisado semestralmente para
assegurar a liquidagdo do saldo no periodo acima. O percentual de contribuicdo
atual é de 28,16% e para o primeiro semestre de 2006 é de 26,89%.

Plano BD - Vigente até 31 de margco de 1998 - Plano de Beneficio Saldado, do tipo
Beneficio Definido, que concede Beneficio Suplementar Proporcional Saldado
(BSPS), na forma de renda vitalicia reversivel em pensdo, aos participantes inscritos
até 31 de marco de 1998, de valor definido em funcdo da propor¢cdo do tempo
de servico passado acumulado até a referida data, a partir do cumprimento dos
requisitos regulamentares de concessdo. A responsabilidade total pela cobertura
das insuficiéncias atuariais desse plano é da Companhia.

Plano BD - Vigente apéds 31 de margo de 1998 - Plano do tipo Beneficio Definido,
que concede renda vitalicia reversivel em pensdo, relativamente ao tempo de
servico passado acumulado apds 31 de margo de 1998, na base de 70% da média
salarial mensal real, referente aos Ultimos 36 meses de atividade. No caso de morte
em atividade e de entrada em invalidez, os beneficios incorporam todo o tempo
de servico passado (inclusive o acumulado até 31 de margo de 1998) e, portanto,
ndo incluem apenas o tempo de servico passado acumulado apds 31 de marco
de 1998. A responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse plano
é paritdria entre a Companhia e os participantes.

Plano CD - Implantado junto com o Plano BD vigente apds 31 de marco de 1998,
é um plano previdencidrio que, até a concessdo da renda vitalicia, reversivel

(ou ndo) em pensdo, é do tipo Contribuicdo Definida, ndo gerando qualquer
responsabilidade atuarial para a Companhia. Somente apds a concessdo da
renda vitalicia, reversivel (ou ndo) em pensdo, € que o Plano Previdencidrio passa
a ser do tipo Beneficio Definido e, portanto, passa a poder gerar responsabilidade
atuarial @ Companhia.
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Apresenta-se, a seguir, a demonstracdo do nUmero de participantes do Plano.

PSAP

Participantes Ativos 1.222
Participantes Assistidos:

Com beneficios diferidos 179

Aposentados e Pensionistas 292

471

Total 1.693

Na qualidade de patrocinadora, a Bandeirante contribui com uma parcela
mensal proporcional & contribuicdo realizada pelos participantes da Fundacdo
CESP de acordo com o estabelecido no plano de beneficios, sendo o percentual
mdximo de contribuicdo da Companhia limitado a 7% da folha de saldrios dos
colaboradores. No exercicio de 2005 foram realizadas contribuicdes no montante
de R$16.819 (R$15.257 em 2004).

A posicdo atuarial dos planos BSPS e Misto, em 31 de dezembro de 2005,
fornecida pela Fundagdo CESP € a seguinte:

BSPS (*) Plano Misto (*)
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Reservas Matemdticas
Beneficios
Concedidos 83.393 62.743 14.100 16.336
Beneficios a
Conceder 155.024 146.335 60.685 50.513
Superdvit Técnico 14.981 13.689
Patriménio 238.417 209.078 89.766 80.538

(*) ndo auditado

Conforme estabelecido pela Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de
2000, a partir de 1° de janeiro de 2002 as companhias abertas estdo obrigadas a
contabilizar passivos oriundos de beneficios pds-emprego, com base nas regras
estabelecidas no Pronunciamento NPC n° 26, do IBRACON.

Para atendimento & essa exigéncia a Bandeirante contratou atudrios
independentes, para realizagcdo de avaliacdo atuarial desses beneficios,
segundo o Método da Unidade de Crédito Projetado. As principais premissas
utilizadas na avaliagcdo atuarial dos beneficios foram as seguintes:
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Taxas Nominais

Econdmicas 2005 2004
Taxa de desconto 10,75% a.a. 10.76% a.a.
Taxa de retorno esperado dos atfivos 12,20% a.q. 10,76%a.q.
Crescimento dos beneficios

da previdéncia social e do plano

de beneficios 4,50% a.a. 4,00% a.a.
Inflagdo 4,50% a.a. 4,00% a.a.
Fator de capacidade - Saldrios

e Beneficios 100,00% 98,00%

Demogrdficas
Tabua de mortalidade GAM-83 GAM-83
Tabua de mortalidade de invdlidos RP 2000 Disability IAPB-55
Tabua de entrada em invalidez TASA 27 Light média

Tabua de rotatividade

Nula a partir de 3 anos
de filiagdo ao
Plano de Beneficios

Nula a partir de 3 anos
de filiagdo ao
Plano de Beneficios

A avdliagcdo atuarial de 31 de dezembro de 2005 mostrou que o PSAP/Bandeirante, o
valor presente das obrigagdes atuariais liquido do valor justo dos ativos, ajustado pelo
diferimento de perdas atuariais, apresenta-se deficitdrio, conforme demonstrado a seguir:

Valor presente das obrigagdes atuariais total

ou parcialmente cobertas
Valor justo dos ativos

Valor das perdas atuariais ndo reconhecidas

Total

31/12/2005 31/12/2004
(348.630) (257.173)
184.479 152.259
(164.151) (104.914)
62.846 (106)
(101.305) (105.020)

No exercicio de 2005, foi registrado o valor de R$3.715 a crédito do resultado
(R$656 em 31/12/2004), em contrapartida ao passivo exigivel a longo prazo, face a
indicacdo de reducdo do passivo atuarial pelo laudo.

A despesa liquida com o PSAP/Bandeirante, a ser reconhecida no resultado de 2006,

terd a seguinte composicdo:

Custo do servigo corrente
Custos dos juros
Rendimentos esperados dos ativos

Amortizacdo de perdas atuariais ndo reconhecidas
Conftribuigdes esperadas dos empregados

Total

1.350
37.008
(23.215)
1.430
(3.425)
13.148
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24.2 - Escelsa 24.2.2 - Beneficios pés-emprego

24.2.1 - Planos de aposentadoria Conforme estabelecido pela Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de
2000, a partir de 1° de janeiro de 2002, as companhias abertas estdo obrigadas a
contabilizar passivos oriundos de beneficios pds-emprego, com base nas regras
estabelecidas no Pronunciamento NPC n° 26, do IBRACON.

A Escelsa é patrocinadora da FUNDACAQO ESCELSA DE SEGURIDADE SOCIAL -
ESCELSOS, pessoa juridica sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal
a complementacdo dos beneficios concedidos pela previdéncia social aos

colaboradores da Companhia, através de dois planos de beneficios: o Plano

de Beneficios |, do fipo “beneficio definido” e o Plano de Beneficios I, do fipo Para atendimento & essa exigéncia a ESCELSA contratou atudrios independentes,
“contribuicdo definida’. para redlizagdo de avaliacdo atuarial desses beneficios, segundo o Método da

Unidade de Crédito Projetado. As principais premissas utilizadas na avaliacéo
Esses planos de beneficios tém suas reservas matemdticas calculadas atuarialmente, atuarial dos beneficios foram as seguintes:

segundo o regime de capitalizagdo sendo as mesmas reavaliadas anualmente.
Taxas nominais

Apresenta-se, a seguir, a demonstracdo do nimero de participantes por tipo de Plano: ECONOMICAS 2005 2004
PLANO | PLANO Il TOTAL Taxa de desconto 1075% a.a. 10,76 % a.q.
Participantes Ativos 23 1.132 1.155 Taxa de retorno esperado dos ativos 12,45% a.a. 12,98 % a.a.
Participantes assistidos: Crescimentos salariais futuros 555%a.a. 6,08%a.a.

Aposentados 615 172 787 Crescimento dos beneficios da previdéncia
Pensionistas 124 8 132 social e do plano de beneficios 4,5% a.a. 4,0 % a.a.
739 180 919 Crescimento dos custos médicos de 10,00 55%a.a. 8,16% a.a.
Total 762 1.312 2.074 Inflacdo 4,5% a.a. 4,0% a.a.
Fator de capacidade -

Saldrios e Beneficios 100,0% 100,0%

Na qualidade de patrocinadora, a ESCELSA contribui com uma parcela mensal
proporcional & contribuicdo realizada pelos participantes da Fundacdo ESCELSOS
de acordo com o estabelecido em cada plano de beneficios, sendo o percentual

DEMOGRAFICAS
mdximo de contribuicdo da Companhia, considerando os dois planos, limitado a 7% 3 X
da folha de saldrios dos colaboradores. No exercicio de 2005 a ESCELSA contribuiu T?buo de Mortolfdode . G'A_\M _83 GAM -83
com R$3.103 (R$3.019 em 2004). TC’JbUCI de Mortalidade de Invdlidos  RP 2000 Disability IAPIB—55
Tdbua de Entrada em Invalidez TASA 27 Light médio
. - . . Tdbua de Rotatividade T-1 Service Table Experiéncia empresas
Apresentamos, a seguir, a demonstracdo comparativa das Reservas, juntamente com
L. - . . similares
a posicdo da Fundagdo Escelsa de Seguridade Social :
2005 2004 A avaliacdo atuarial mostrou que, nos Planos Previdencidrios | e I, o valor justo dos ativos

RESERVAS TECNICAS

9 supera o valor presente das obrigacdes atuariais, conforme demonstrado a seguir:
Reservas Matematicas:

Beneficios concedidos 109.834 110.520
Beneficios a conceder 146.874 125.014 31/12/05 31/12/04
. , 256.708 235.534 Valor presente das obrigacdes atuariais total

SUPERAVIT TECNICO ol ; bert 113.167 105.310
Reserva de contingéncia 52.262 29.411 ou parciaimente coberias (113.167) (105.310)
Fundos previdencidrios 14.551 13.224 Valor justo dos ativos 178.395 154.597
66.813 42.635 65.228 49.287
Total 323.521 278.169 Valor dos ganhos atuariais (17.447) (10.410)
Total 47.781 38.877

A apresentacdo de superdvits nos planos previdencidrios de beneficio definido,
reduzem o risco de eventual passivo atuarial futuro para a Companhia. A
Administragdo da Companhia, contudo, de maneira conservadora, optou por
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ndo registrar esse ativo, por ndo estar assegurada a efetiva redugdo das
contribuicdes da Patrocinadora ou que serd reembolsado no futuro.

Ainda nos termos dessa avaliagdo atuarial, foram mensurados os seguintes
beneficios pés-emprego:

¢ Cobertura com despesas de assisténcia médica, odontoldgica,
medicamentos, seguro de vida e, nos casos comprovados, de existéncia de
dependente especial, correspondente a 50% do piso salarial da companhia;

e Auxilio Incentivo & Aposentadoria (AIA) que é devido aos empregados
admitidos até 31 de dezembro de 1981, pagdvel por ocasido da rescisdo do
confrato de frabalho, independentemente do motivo de desligamento. O
AlA garante um pagamento em forma de peculio cujo valor foi calculado
considerando, para cada empregado, a proporcionalidade do tempo
de contribuicdo ao INSS até 31 de outubro de 1996, da remuneracdo e o
beneficio do INSS em 31 de outubro de 1996.

O passivo atuarial reconhecido nas demonstragdes financeiras da Companhia,
no passivo circulante e exigivel a longo prazo, sGo como segue:

31/12/05 31/12/04
Valor presente das obrigagdes atuariais
totalmente descobertas (47.856) (61.647)
Valor liquido das perdas reconhecidas 6.606 23.844
Total (41.250) (37.803)

O valor das perdas atuariais excedente a 10% do valor presente das obrigagdes
atuariais, serd amortizado anualmente, pelo periodo correspondente ao tempo
médio remanescente de trabalho estimado para os empregados participantes

do Plano.

A movimentacdo do passivo atuarial, reconhecida no Balango Patrimonial do
exercicio de 2005, estd resumida a seguir:

Circulante Longo prazo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2004 3.979 33.824 37.803
Custo do servigco corrente 694 694

Custo dos juros 6.151 6.151
Amortizagdo de perda 1.464 1.464
Beneficios pagos (3.976) (3.444) (7.420)
Transferéncia por cisdo (886) (886)
Transferéncias para o circulante 3.444 3.444
Saldo em 31 de dezembro de 2005 3.447 37.803 41.250
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Os valores relativos aos beneficios médicos, seguro de vida e auxilio incentivo &
aposentadoria, a serem reconhecidos no resultado de 2006, sdo os seguintes:

Custo do servigco corrente 867
Custo dos juros 4.809
Amortizacdo de perdas atuariais 155
Total 5.831
24.3 - Enersul

24.3.1 - Beneficios pés-emprego

A Enersul é patrocinadora da Fundagdo Enersul, pessoa juridica sem fins lucrativos,
que tem por finalidade principal a complementacdo dos beneficios concedidos
pela previdéncia social aos colaboradores da Companhia, através de dois planos
de beneficios: o Plano de Beneficios I, do tipo “beneficio definido” e o Plano de
Beneficios Il, do tipo “contribuicdo definida”.

Esses planos de beneficios tém suas reservas matemdticas calculadas atuarialmente,
segundo o regime de capitalizagdo sendo as mesmas reavaliadas anualmente.

Apresenta-se, a seguir, a demonstracdo do nUmero de participantes por tipo de
Plano:

Plano Inicial Plano Il Total
Participantes Ativos 1 875 876
Participantes assistidos:
Aposentados 248 9 257
Pensionistas 75 4 79
323 13 336
324 888 1.212

Na qualidade de patrocinadora, a ENERSUL contribui com uma parcela mensal
proporcional a contribuicdo realizada pelos participantes da FUNDACAO ENERSUL
de acordo com o estabelecido em cada plano de beneficios, sendo o percentual
mdximo de contribuicdo da Companhia, considerando os dois planos, limitado a
7% da folha de pagamento. Até 31 de dezembro de 2005 a ENERSUL contribuiu com
R$1.680 (R$ 1.755 até 31 de dezembro de 2004).
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Apresentamos a seguir, a demonstragdo comparativa das Reservas: A avaliagdo atuarial mostrou que, nos Planos Previdencidrios | e I, o valor justo dos ativos
supera o valor presente das obrigagdes atuariais, conforme demonstrado a seguir:
o 31/12/2005 31/12/2004 31/12/05 31/12/04
Riservos Te'\jmtcos sficas: Valor presente das obrigagdes atuariais total
Beser\;’os' a emo(ﬁ;}s. 64097 £3.646 ou parcialmente cobertas (63.297) (57.252)
eneficios concedicos : : Valor justo dos ativos 119.697 98.941
Beneficios a conceder 81.734 68.549
145.961 132.195 56.400 41.689
o - - Valor dos ganhos atuariais (26.918) (22.242)
SuperavitTecnico Total 29.482 19.447
Reserva de contingéncias 15.676 7.935
Reserva para revisdo planos 3.798
Fundos previdencidrios 50.053 42.752 A apresentacdo de superdvits nos planos previdencidrios de beneficio definido,
69.527 50.687 reduzem o risco de eventual passivo atuarial futuro para a Companhia. A
215.488 182.882 Administracdo da Companhia, contudo, de maneira conservadora, optou por ndo

registrar esse ativo, por ndo estar assegurada a efetiva reducdo das contribuicdes

Conforme estabelecido pela Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, a da Patrocinadora ou que serd reembolsado no futuro.

partir de 1° de janeiro de 2002 as companhias abertas estdo obrigadas a contabilizar
passivos oriundos de beneficios pds-emprego, com base nas regras estabelecidas no

24.4 - Energest
Pronunciamento NPC n® 26, do IBRACON.

24.4.1 - Plano de aposentadoria
Para atendimento & essa exigéncia a ENERSUL contratou atudrios independentes,

para realizagcdo de avaliacdo atuarial desses beneficios, segundo o Método da

A Energest é patrocinadora da FUNDACAO ESCELSA DE SEGURIDADE SOCIAL -
Unidade de Crédito Projetado.

ESCELSOS, pessoa juridica sem fins lucrativos, que tem por finalidade principal
a complementagdo dos beneficios concedidos pela previdéncia social aos

As principais premissas utilizadas na avaliacdo atuarial dos beneficios foram as colaboradores da Companhia, através de dois planos de beneficios: o Plano

seguintes: de Beneficios I, do tipo “beneficio definido” e o Plano de Beneficios Il, do tipo
“contribuicdo definida”.
ECONOMICAS Taxas nominais Taxas nominais e n
Taxa de desconto 10,75 % a.a. 10,76 % a.a. R -
. Esses planos de beneficios tém suas reservas matemdaticas calculadas
Taxa de retorno esperado dos ativos 12,00 % a.a. 12,81 % a.a. X . N "
i o atuarialmente, segundo o regime de capitalizacdo, sendo as mesmas reavaliadas
Crescimentos salariais futuros 5,55 % a.a. 6,08 % a.a.
) anualmente.
Crescimento dos beneficios da previdéncia
SOCI?I & do plano de beneficios 45%a.a. 40%a.a. Apresenta-se, aseguir,ademonstragdo do nUmero de participantes portipo de Plano:
Inflagdo 4,5% a.a. 4,0 % a.a.
Fator de capacidade - Saldrios e Beneficios 100% 100% PLANO | PLANO II TOTAL
DEMOGRAFICAS Por:icipon:es Afivz:sd 2 40 42
Partici istidos:
Tébua de Mortalidade GAM - 83 GAM - 83 ariicipantes assistidos
. . . i . Aposentados 8 1 9
Tabua de Mortalidade de Invalidos RP 2000 Disability |IAPB-55
Tébua de Entrada em Invalidez TASA 27 Light médio 8 ! ?
Tdbua de Rotatividade Nula Experiéncia Total 10 1l S
empresas
similares Na qualidade de patrocinadora, a ENERGEST contribui com uma parcela mensal

proporcional & contribuigcdo realizada pelos participantes da Fundagdo ESCELSOS
de acordo com o estabelecido em cada plano de beneficios, sendo o percentual
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mdximo de contribuicdo da Companhia, considerando os dois planos, limitado
a 7% da folha de saldrios dos colaboradores. No exercicio de 2005 a ENERGEST
contribuiu com R$71.

Apresentamos, a seguir, a demonstragdo comparativa das Reservas, juntamente
com a posicdo da Fundagdo Escelsa de Seguridade Social:

2005
RESERVAS TECNICAS
Reservas Matematicas:
Beneficios concedidos 109.834
Beneficios a conceder 146.874
256.708
SUPERAVIT TECNICO
Reserva de contingéncia 52.262
Fundos previdencidrios 14.551
66.813
323.521

24.4.2 - Beneficios pés-emprego

Conforme estabelecido pela Deliberacdo CVM n® 371, de 13 de dezembro de
2000, a partir de 1° de janeiro de 2002, as companhias abertas est&o obrigadas
a contabilizar passivos oriundos de beneficios pds-emprego, com base nas
regras estabelecidas no Pronunciamento NPC n° 26, do IBRACON.

Na qualidade de empresa controlada integral de empresa aberta e integrante
da sua consolidacdo contdbil, para atendimento & essa exigéncia a ENERGEST
confratou atudrios independentes, para realizacdo de avaliacdo atuarial
desses beneficios, segundo o Método do Critério Unitdrio Projetado. As principais
premissas utilizadas na avaliacdo atuarial dos beneficios foram as seguintes:

2005
ECONOMICAS Taxas nominais
Taxa de desconto 10,75 % a.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos 12,45 % a.a.
Crescimentos salariais futuros 5,55 % a.a.
Crescimento dos beneficios da previdéncia social
e do plano de beneficios 4,5% a.a.
Crescimento dos custos médicos de 10,00 5,5% a.a.
Inflagdo 4,5% a.a.
Fator de capacidade - Saldrios e Beneficios 100%
DEMOGRAFICAS
Tdbua de Mortalidade GAM -83
Tdbua de Mortalidade de Invdlidos RP 2000 Disability
Tdbua de Entrada em Invalidez TASA 27
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A avaliagdo atuarial mostrou que, nos Planos Previdencidrios | e Il, o valor justo dos ativos
supera o valor presente das obrigacdes atuariais, conforme demonstrado a seguir:

2005
Valor presente das obrigacdes atuariais total
ou parcialmente cobertas (660)
Valor justo dos ativos 959
299
Valor dos ganhos atuariais  (44)
Total 255

A apresentacdo de superdvits nos planos previdencidrios de beneficio definido,
reduzem o risco de eventual passivo atuarial futuro para a Companhia. A
Administragdo da Companhia, contudo, de maneira conservadora, optou por ndo
registrar esse ativo, por ndo estar assegurada a efetiva reducdo das contribuicoes da
Patrocinadora ou que serd reembolsado no futuro.

Ainda nos termos dessa avaliagdo atuarial, foram mensurados os seguintes beneficios
pbs-emprego:

¢ Cobertura com despesas de assisténcia médica, odontolégica, medicamentos,
seguro de vida e, nos casos comprovados, de existéncia de dependente especial,
correspondente a 50% do piso salarial da companhia; e

¢ Auxilio Incentivo & Aposentadoria (AIA) que é devido aos empregados admitidos
até 31 de dezembro de 1981, pagdvel por ocasido da rescisdo do contrato de
frabalho, independentemente do motivo de desligamento. O AIA garante um
pagamento em forma de peculio cujo valor foi calculado considerando, para
cada empregado, a proporcionalidade do tempo de confribuicdo ao INSS até 31
de outubro de 1996, da remuneracdo e o beneficio do INSS em 31 de outubro de
1996.

O passivo atuarial reconhecido nas demonstracoes financeiras da Companhia, sGo
como segue:

2005
Valor presente das obrigagdes atuariais
totalmente descobertas (1.237)
Valor liquido das perdas reconhecidas 229
Total (1.008)
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O valor das perdas atuariais excedente a 10% do valor presente das obrigagdes
atuariais, serd amortizado anualmente, pelo periodo correspondente ao tempo
médio remanescente de frabalho estimado para os empregados participantes do
Plano.

A movimentagdo do passivo atuarial, reconhecida no Balanco Patrimonial do
exercicio de 2005, estd resumida a seguir:

Circulante Longo Prazo Total
Saldo em 31 de julho de 2005 - 886 886
Custo do servigo corrente - 19 19
Custo dos juros - 145 145
Amortizagdo de perda - 35 35
Beneficios pagos (77) - (77)
Transferéncias para o circulante 199 (199) -
Saldo em 31 de dezembro de 2005 122 886 1.008

Os valores relativos aos beneficios médicos, seguro de vida e auxilio incentivo &
aposentadoria, a serem reconhecidos no resulfado de 2006, sdo os seguintes:

Custo do servigo corrente 31
Custo dos juros 25
Amortizagdo de perdas atuariais 12
Total _ 68

25 - Patriménio liquido
25.1 - Capital Social

A composicdo do capital social em 31 de dezembro de 2005 e 2004 estd
demonstrada a seguir:

31/12/05 31/12/04
Quantidade %o Quantidade 3

Acionista de acoes participagcdo de acoes participacdo  acionista controlador
ENERGIAS DE PORTUGAL INVESTMENTS AND SERVICES, SOCIEDAD LIMITADA (1) 38.234.188 23,17% sim
BALWERK - CONSULT. ECONOMICA E PARTICIP., SOC.UNIPESSOAL L.DA * (1) 23.545.820 14,27% 663.521.204 46,31% sim
EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL, S.A. * (1) 20.130.902 12,20% 667.459.859 46,58% sim
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL INTERNACIONAL, SGPS, S.A. * (1) 19.621.852 11.89% 92.334.445 6,45% sim
HERALD SECURITIES INC * 1.383.094 0.84% sim
Outros ** 62.100.748 37.63% 9.468.428 0,66%

165.016.604 100,00% 1.432.783.936 100,00%

(1) acionista com mais de 5% de agdes com direito a voto

* Empresas de confrole estrangeiro

**Ha 62.075.660 acdes em circulacdo do total de 165.016.604, ou seja, cerca de 37,62 % do total de agdes.
H& 153 acdes em poder dos administradores sendo 114 do Conselho de Administracdo e 39 dos Diretores.
O conselho fiscal ndo foi instalado até o momento
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Cdlculo da quantidade de agdes em circulagdo sua vez, passou a ser detentora da totalidade das agdes da Bandeirante e Escelsa,
31/12/05 realizando-se as necessdrias alteracdes em seus Estatutos Sociais a fim de adequd-los
& condicdo de empresa subsididria integral da EDP Energias do Brasil S.A.
Quantidade de agdes controladores 102.915.856 62,37%
Quantidade de acdes participacdo 25.2 - Dividendos
reciproca (conforme nota explicativa n® 37) 24913 0,02%
Quantidade de acdes tesouraria 22 De acordo com a politica de distribuicdo de dividendos adotada pela Companhia,
Quantidade de acdes de conselheiros e diretores 153 o Conselho de Administracdo recomendard & Assembléia Geral de Acionistas a
Total de agbes que nao estdo em circulagdo 102.940.944 distribuicdo de dividendos, em cada exercicio, em valor minimo equivalente a 40%
do lucro liquido ajustado, calculado em conformidade com os artigos 189 e seguintes
Total de acdes 165.016.604 da Lei das Sociedades por Agdes, podendo ser reduzido quando assim exigido por
disposicdo legal ou regulamentar ou, ainda, quando recomenddvel em vista da
Total de agSes em circulagdo 62.075.660 37,62% situacdo financeira e/ou perspectivas futuras da Companhia.
Houve uma relagcdo de agrupamento de agdes na razdo de 28,18 agdes, o que No presente exercicio, os dividendos incluem Juros sobre capital préprio (JSCP) e
ocasionou a diminuicdo aparente do nUmero de agdes demonstradas em 31 foram calculados como segue:
de dezembro de 2005 para a posicdo de 31 de dezembro de 2004. 31/12/2005
Lucro Liquido apurado no exercicio 439.406
No &mbito da reestruturacdo societéria ocorrida em 29 de abril de 2005, Ajuste de exercicios anteriores (41.390)
conforme descrita na Nota 36, houve um aumento de capital de R$659.743 e Outros (14)
um incremento de 48.153.265 acdes. 398.002
Constituicdo de Reserva Legal - 5% (19.900)
No dia 12 de julho de 2005, houve uma integralizacdo de capital na EDP - Lucro Liquido Ajustado 378.102
Energias do Brasil S.A. por conta da EDP - Investments & Services Limited no Dividendos
\]/f:(x)l:)]r'c;ijélla$29.000, que representou um aumento das acdes integralizadas em Dividendos (40% do Lucro Liquido Ajustado) 151.241
Dividendos intermedidrios - JSCP 96.061
o - N . . Dividendos a pagar 55.180
No émbito da oferta publica de acdes ocorrida em 13 de julho de 2005,
con.forme descrita na Nota 36, h?uve um aumento de capital de R$1.104.898 e Desfinacdo para Reserva de Retencdo de Lucros 226.861
um incremento de 61.383.222 agodes.
Dividendos por Lote de mil agdes - em Reais 916,52

Em 08 de agosto de 2005 a quantidade total de Agdes objeto da Oferta,

foi acrescida de um lote suplementar de 3.624.150 agdes ordindrias de
emissdo da EDP - Energias do Brasil S.A, conforme opc¢do para aquisicdo de
acdes adicionais outorgada pela EDP - Energias do Brasil S.A. aos bancos
coordenadores da Oferta, nas mesmas condi¢cdes e preco das Acdes
inicialmente ofertadas, que teve a finalidade de atender a um excesso de
demanda no decorrer da Oferta, no valor de R$65.235, finalizando assim o
aumento total de 114.172.603 agdes do periodo de 31 de dezembro de 2004
para 31 de dezembro de 2005.

Em 28 de dezembro de 2005, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou
o crédito de juros sobre capital préprio, no montante bruto de R$96.061, imputdaveis
aos dividendos a serem distribuidos pela Companhia em data a ser deliberada para
pagamento dos dividendos, os quais foram calculados em conformidade com o
artigo 9 da Lei n° 9.249/95, observando-se a taxa de juros de longo prazo - TILP e
contabilizados em despesas financeiras, conforme requerido pela legislagdo fiscal.
Para efeito destas demonstragdes financeiras, esses juros foram reclassificados para o
patriménio liquido conforme Deliberacd&o CVM n° 207/96.

Conforme descrito na Nota 36, os acionistas ndo controladores da Bandeirante
e Enersul detentores de acdes ordindrias e preferenciais e Escelsa detentores
de acgdes ordindrias, garantido o direito de retirada dos dissidentes, passaram
a ser detentores de acdes ordindrias da EDP Energias do Brasil S.A. e esta, por

O montante destinado & Reserva de Retencdo de Lucros tem como finalidade
viabilizar o orgamento de investimentos da Companhia, a ser submetido a
Assembléia.
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O dgjuste de exercicio anterior decorre do atendimento ao Oficio ANEEL n° 176,

de 28 de novembro de 2005, onde as controladas Bandeirante, Escelsa e Enersul
reconheceram o passivo referente aos valores devidos e ainda ndo aplicados no
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE, desde a vigéncia da Lei n° 9.991, de
24 de julho de 2000. Em decorréncia do ndo provisionamento desses custos em
exercicios anteriores, foi efetuado em 2005 o respectivo registro no montante de
R$41.390, na rubrica lucros acumulados, em contrapartida & rubrica outras contas a
pagar no passivo circulante.

26 - Dividendos - Ativos e Passivos

Controladora Consolidado
Ativo Passivo Ativo Passivo
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Escelsa 131.710 58 17.761
Energest 35.036 21 21 21
Cesa 38.073

Pantanal 14.760

Enersul 141.225 21 6.059
Enertrade 66.697

Bandeirante 25.835 18.170 777 1.329
EDP Lajeado 10.184

Eletrobras 16.261

Acionistas - EDP Energias 134.475 134.475

EDP Produgdo 188 188
Total 463.520 18.191 134.475 21 151.780 25.358

* os valores no consolidado de 2004 referem-se aos minoritdrios existentes a época
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27 - Receita operacional liquida

Consolidado
N° de Consumidores * MWh * RS mil
Fornecimento de Energia Eléfrica 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Residencial 2.523.718 2.464.754 4.553.289 4.386.340 1.827.939 1.658.987
Industrial 23.087 23.435 6.111.792 7.432.812 1.448.372 1.481.905
Comércio, servicos e outras atividades 227.539 224.162 2.758.353 2.594.813 1.004.259 871.116
Rural 172.807 158.665 757.140 739.401 163.986 141.518
Poder publico 20.432 20.218 515.726 493.314 187.678 160.658
lluminag&o publica 1.873 1.463 676.606 674.287 144.803 130.671
Servigo publico 2.474 2.424 489.951 633.413 114.424 120.991
Consumo préprio 424 423 21.799 19.128 - -
Total do fornecimento faturado 2.972.354 2.895.544 15.884.656 16.973.508 4.891.461 4.565.846
(-) Recomposigdo tarifdria extraordindria (liquida de ICMS)
Residencial (39.424) (35.32¢)
Industrial (85.092) (83.553)
Comércio, servigcos e outras atividades (58.904) (50.924)
Rural (4.135) (3.615)
Poder puUblico (11.654) (10.062)
lluminagdo publica (3.27¢) (3.043)
Servico publico (6.703) (7.14¢)
(209.188) (193.669)
(-) ICMS
Residencial (381.795) (343.273)
Industrial (291.031) (297.417)
Comércio, servigcos e outras atividades (198.867) (173.335)
Rural (16.181) (13.387)
Poder puUblico (28.013) (23.071)
lluminacgdo publica (28.13¢) (25.817)
Servigo publico (22.935) (23.353)
Consumo préprio - -
(966.958) (899.653)
Total do fornecimento faturado liquido da RTE e ICMS 3.715.315 3.472.524
Fornecimento faturado Comercializagdo (liquido de ICMS) 115.691 91.222
Fornecimento ndo faturado (16.591) 4.217
Fornecimento ndo faturado - PIS/PASEP Furnas 9.610 -
Fornecimento ndo faturado - diferimento tarifdrio 81.418 31.113
Devolugdo tarifdria 21.653 (97.291)
Reducdo de receita - baixa renda 37.195 36.297
Realinhamento tarifdrio (2.888) 3.819
Suprimento Convencional 30.790 30.713
Suprimento Comercializacdo 110.642 59.056
Suprimento Outros 38.089 486
ECE e EAEEE 128.828 216.780
(-) ICMS s/ ECE e EAEEE (24.528) (21.463)
4.245.224 3.827.473
Outras receitas operacionais
Disponibilidade da rede elétrica 510.071 272.045
(-) ICMS sobre disponibilidade da rede elétrica (95.004) (48.893)
Encargo de conexdo 530 477
Energia de curto prazo e Suprimento Leildo 29.638 2.615
Energia livre - 15.762
Servicos taxados e outros 64.587 50.276
509.822 292.282
Subtotal 4.755.046 4.119.755
(-) Dedugdes da receita
RGR (42.101) (45.187)
Pis (50.272) (28.298)
Cofins (224.550) (158.430)
Pis/Cofins reposi¢cdo - Res. ANEEL 162/2005 (9.823) -
ECE e EAEEE - repasse para CBEE (104.299) (195.317)
1SS (776) (451)
(431.821) (427.683)
Total 2.972.354 2.895.544 15.884.656 16.973.508 4.323.225 3.692.072

* Nao auditado
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27.1 - Encargo de capacidade emergencial

Instituido pela Medida Proviséria n° 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei
n° 10.438 de 26 de abril de 2002, tem por objetivo a cobertura dos custos necessdrios
& contratacdo de capacidade de geragdo ou poténcia de energia elétrica, pela
Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial - CBEE. As concessiondrias
distribuidoras de energia elétrica sdo responsdveis pelo faturamento desse encargo
tarifdrio que atinge a todas as classes consumidoras, exceto residencial classificada
como baixa renda, fomando por base o consumo individual verificado.

A cobranca do encargo, é integralmente repassado & CBEE, de acordo com o valor
arrecadado, liquido dos tributos gerados.

27.2 - Consumidores de baixa renda

A Lein® 10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu as diretrizes para enquadramento
na subclasse residencial baixa renda, da unidade consumidora com consumo mensal
inferior a 80kWh, tendo o Decreto n° 4.336, de 15 de agosto de 2002, ampliado a
regulamentagdo de enquadramento, para unidades consumidoras com consumo
mensal entre 80 e 220 kWh.

Em decorréncia da nova classificagdo, as Companhias procederam ao
levantamento mensal dos ganhos e perdas de receitas, sendo que os montantes
homologados até o momento estdo apresentados na Nota 4.

28 - Gastos operacionais

Ndo gerencidveis
Energia elétrica comprada para revenda
Contratos iniciais
Itaipu
Leildo
Qutros supridores
Apropriacdo da CVA
Amortizagdo da CVA
Energia livre
Encargo de uso do sist. de transm. e distrib.
Encargo de uso e conexdo
Apropriacdo da CVA
Amortizagdo da CVA
Encargo de servicos do sistema
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE
Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Programa de racionamento de energia
Taxa de fiscalizacdo
Compensacodes financeiras
Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento
Subtotal

Gerenciaveis

Pessoal e administradores/Entidade de previdéncia privada
Material

Matéria-prima/insumos p/prod. en.elétrica
Servigos de terceiros

Depreciagcdo e amortizagdo

Provisdo p/créd.lig.duvidosa/perdas liquidas
Provisdes para contingéncias

Aluguéis e Arrendamentos

Outras

Subtotal

Total

Consolidado

2005 2004
379.923  729.115
552693 591.473
301.569 5.860
373114 206.621
80.791 (9.199)
(77.364) 2.324
15.187
476506 425.898
20011 (21.583)
24.882 11.473
83.550 24.711
184960  109.598
258.892  163.492
784 4.336
9.241 6.881
7.631 5287
15.500 15.161
2.692.683  2.286.635
267.969  258.368
30.930 26.897
5278 4392
239.282  198.400
239.823  226.343
53.079 50.513
16.366 5.044
37.289 40.353
67.743 46.250
957.759 _ 856.560

3.6450.442 3.143.195
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29 - Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Receitas financeiras
Renda de aplicacdes financeiras 30.698 1.988 65.535 62.198
Variagdo monetdria e acréscimo moratdrio da energia vendida 73.647 64.893
Operagdes de swap e hedge 13.833 7.087
SELIC sobre parcela A, perda de receita, energia livre e
diferimento da revisdo tarifdria ordindria 84.782 134.816
Pis e Cofins sobre receitas financeiras (11.855) (5.582) (13.010) (14.367)
Juros sobre Pis/Cofins 1.693
Variacdes monetdrias 23.883 36.825 15.894 22.747
SELIC sobre tributos e contribuicdes sociais compensdaveis 1.786 985 4.232 7.483
Juros sobre Capital Préprio 128.426 128.426
QOutras receitas financeiras 228 62 23.688 11.017
Subtotal 173.165 34.277 397.027 297.567
Despesas financeiras
Variagdo monetdria e acréscimo moratério da energia comprada (199) 3.487
Encargos de dividas (35.329) (20.132) (376.930) (408.050)
Variacdes monetdrias moeda nacional (76) (1.158) (22.229) (18.124)
Juros e multa - Cofins - ProvisGo (5.655) (456)
Operagodes de swap e hedge (15.065) (4.661) (148.370) (100.061)
Selic sobre energia livre (11.369) (37.691)
CPMF (7.194) (1.165) (35.406) (27.414)
Créditos de Pis e Cofins sobre despesas financeiras 777
Juros sobre Capital Préprio (96.061) (224.487) (51.128)
Outras despesas financeiras (28.687) (273) (69.719) (77.58¢)
Subtotal (182.412) (27.389) (894.364) (709.845)
Variacdes cambiais dos empréstimos, liquidas 66.794 2.791 215.358 142.304
Outras variagdes cambiais, liquidas (611) (400)
Total 57.547 9.679 (282.590) (270.373)
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30 - Encargos financeiros e variacoes monetarias
capitalizadas

De acordo com a Instrugdo Contdbil n° 10 item 4, do Manual de Contabilidade do
Servigo PUblico de Energia Elétrica e a Instrucdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996,
foram fransferidos para o Ativo Imobilizado em Curso os seguintes valores:

Consolidado
2005 2004

Encargos de dividas contabilizados no resultado 392.150 416.495
Transferéncia para o imobilizado em curso (15.220) (8.445)
Efeito liquido no resultado 376.930 408.050
Variagdes monetdrias e cambiais contabilizadas

no resultado (130.196) 75.322
Transferéncia para o imobilizado em curso (591) (1.742)
Efeito liquido no resultado (130.787) 73.580
Despesas financeiras associadas - operagdes de swap,

transferidas para o imobilizado em curso 100.944 70.128
Transferéncia para o imobilizado em curso (392) (812)
Efeito liquido do resultado 100.552 69.316
Total capitalizado (16.203) (10.999)

31 - Imposto de renda e contribuicao social

Controladora Consolidado
Imposto de Renda Contribuigdo Social Imposto de Renda Contribuicdo Social
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Lucro antes do IR e CSLL 472.067 112.908 472.067 112.908 472.067 237.099 472.067 237.099
Adicoes 78.813 17.329 77.129 16.358 1.771.597 1.002.929 1.752.988 986.275
Exclusdes (549.600) (112.272) (549.600) (112.272) (1.438.034) (775.718) (1.386.097) (773.625)
1.280 17.964 (404) 16.993 805.630 464.310 838.957 449.749
Compensagdo 30% (até limite do prejuizo) (213.816) (118.649) (224.211) (114.572)
1.280 17.964 (404) 16.993 591.814 345.661 614.746 335.177
Aliquotas Nominais de IR e CSLL 25% 25% 9% 9% 25% 25% 9% 9%
Provisdo de IR e CSLL (320) (4.491) (1.529) (148.044) (86.415) (55.397) (30.16¢)
Incentivos Fiscais 1.847 1.912
QOutros 24 1 (13) (16.281) 7.000 (5.810) 2.277
IR e CSLL - Diferidos 82.750 68.565 38.324 27.105

Total (296) (4.490) - (1.542) (79.727) (8.938) (22.883) (784)
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diretorias. As administracdes avaliam que os riscos sdo minimos, pois ndo existem
concentragdo e as operagdes sdo realizadas com bancos de reconhecida solidez e
dentro de limites aprovados.

32 - Remuneracdo dos administradores

Foi aprovada em assembléia realizada em 14 de setembro de 2005,
remuneracdo anual e global dos membros do Conselho de Administracdo,
da Diretoria e dos comités funcionais da EDP - Energias do Brasil S.A. de até
R$6.000, para o periodo de maio de 2005 & abril de 2006, inclusive.

34.2 - Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros das empresas
controladas aproximam-se dos valores contdbeis, destacando-se os empréstimos e
financiamentos e operagdes de hedge.
33 - SegUl'OS Os valores de mercado, quando aplicavel, foram calculados conforme o valor
presente desses instrumentos financeiros, considerando as taxas de juros praticadas
pelo mercado para operacdes de riscos e operacgdes similares e ndo apresentam
diferencas relevantes em relagdo aos valores contdbeis.

A Companhia e suas controladas mantém confratos de seguros com coberturas
determinadas por orientacdo de especialistas, levando em conta a natureza e
o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria
de demonstragdes financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos
nossos auditores independentes. As principais coberturas de seguros sdo:

34.3 - Risco de crédito

Qutro instrumento financeiro capaz de expor, principalmente, as empresas
controladas Bandeirante, Escelsa e Enersul, ao risco de crédito é representado por
contas areceber, que no entanto é atenuado pela venda a uma base de clientes
pulverizada. Adicionalmente, os valores da CCEE também representam risco.

Consolidado
DescricGo 31/12/05 34.4 - Operagoes de Hedge

Subestagoes 641.746
Usinas 53.829 Com o intuito de eliminar a exposic&o de todas as suas dividas em délar as oscilacdes
Almoxarifados 11.091 da taxa de cdmbio, as empresas do grupo EDP- Energias do Brasil possuem
Prédios e Contetdos (Préprios) 37.613 operacoes de Hedge em 31 de dezembro de 2005 descritas na Nota 19.1.
Prédios e Conteudos (Terceiros) 24.160
Transportes (Matericis) 12.000 35 - Novo modelo do setor elétrico
Responsabilidade Civil 554.004
R!sco operocyonol 65.827 Em 15 de marco de 2004, o governo federal promulgou a Lei n°® 10.848 em um
Risco de equipamentos 429.318 - . .

) esforgo para reestruturar o setor elétrico a fim de fornecer incentivos aos agentes
Transportes (Veiculos) 40.158 . _ . . - .

. o privados e publicos para construir e manter a capacidade de geracdo e garantir o

Acidentes Pessoais/Viagens 203.555

fornecimento de energia a tarifas moderadas, por meio de processos competitivos
de leildes publicos de energia.

Essa lei, chamada de Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, foi regulamentada por
decretos emitidos a partir de maio de 2004, estando sujeita ainda & regulamentacdo
a ser emitida pela ANEEL e pelo MME. As principais caracteristicas da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétfrico incluem:

34 - Instrumentos financeiros
34.1 - Consideragoes gerais

A utilizagdo de instrumentos e operagdes envolvendo taxas de juros tem

por objetivo a protecdo do resultado das operacdes ativas e passivas da  criagcdo de dois ambientes distinfos para comercializacdo de energia, com (1) um

controladora e das empresas controladas. As operagdes sdo realizadas por
intermédio das dreas financeiras de acordo com a estratégia aprovada pelas
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para contratagdo da energia destinada as empresas de distribuicdo, chamado
Ambiente de Contratacdo Regulada, operado a partir de leildes de compra de
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energia; e (2) um outro mercado com regras de comercializagdo mais flexiveis,
para geradores, consumidores livres e empresas de comercializagdo de energia,
chamado Ambiente de Contratacdo Livre;

* a obrigatoriedade, por parte das empresas de distribuicdo, de adquirir energia
suficiente para satisfazer 100% de seu mercado;

existéncia de lastro fisico de geragdo para toda a energia comercializada em
confratos;

estabelecida a necessidade de desverticalizagdo das empresas, separando, as
atividades de distribuicdo daquelas de geracdo e transmisséo, no prazo de 18
meses a contar da data de vigéncia da Lei n° 10.848, podendo esse prazo ser
prorrogado, uma Unica vez, por igual periodo, condicionado & aprovagdo da
ANEEL;

restricdo ao auto-suprimento (self-dealing), ou seja, & compra pelas distribuidoras
de energia elétrica de partes relacionadas;

¢ cumprimento dos contratos assinados antes da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, a fim de proporcionar estabilidade as transagdes realizadas antes de sua
promulgacdo; e

proibi¢cdo de distribuidoras venderem energia elétrica aos consumidores livres a
pregos ndo regulamentados.

Nesta fase de transicdo, em 07 de dezembro de 2004, segundo as regras do

Novo Modelo do Setor Elétrico, foi realizado o Leildo de Energia Elétrica de
Empreendimentos Existentes, tendo por objetivo a compra de energia elétrica
proveniente de empreendimentos em operacdo, para atendimento ds necessidades
de mercado das distribuidoras a partir de janeiro de 2005, janeiro de 2006 e janeiro de
2007, sendo todos os confratos com duragdo de 8 anos.

Ainda, em 2 de abril de 2005, ocorreu o segundo Leildo de Energia Elétrica de
Empreendimentos Existentes, para entrega a partir do ano de 2008, também com
confratos com duragdo de 8 anos. Nesse leildo, o volume financeiro negociado foi
da ordem de R$7,7 bilhdes, a precos de abril de 2005. As geradoras venderam cerca
de 93 milhdes de MWh para as distribuidoras, a um preco médio R$83,13 0 MWh, com
suprimento entre 2008 e 2015.

Para dezembro de 2005, é esperada a realizagdo do primeiro leildo para
contratacdo de novos empreendimentos (leildo de energia nova), caminhando para
a consolidagdo da fase de fransicdo para o Novo Modelo do setor elétrico.

36 - Reorganizacdo societaria, Desverticalizacao
e Oferta PUblica de Acoes

Em 29 de abril de 2005, as Assembléias Gerais Extraordindrias das Companhias
integrantes do Grupo Energias do Brasil, aprovaram a reorganizagdo societdria,
que tem por objetivos:

¢ simplificar a estrutura societdria do Grupo Energias do Brasil, consolidando
exclusivamente na EDP - Energias do Brasil S.A. a liquidez e a dispersdo das
acdes de emissdo das contfroladas de distribuicdo de energia elétrica,
tornando-a responsdvel pela consolidagdo financeira e planejamento
estratégico das empresas do Grupo;

¢ otimizar a alocacdo dos recursos proprios ou obtidos de terceiros, com a
finalidade de garantir o melhor retorno possivel aos acionistas;

¢ implementar uma politica de governanga corporativa para melhorar a
eficiéncia e transparéncia no processo decisério da EDP - Energias do Brasil S.A.,
tais como a ampliacdo dos direitos dos acionistas minoritdrios € melhoria na
qualidade de informacdes prestadas;

¢ realizar a adequacdo e os ajustes necessdrios para que seja implementada a
politica estratégica do Grupo, visando ao desenvolvimento dos negdcios de
distribui¢do, geracdo e comercializacdo de energia elétrica, levando-se em
consideragdo o ambiente econémico e competitivo do Pais e as novas regras
do Setor Elétrico;

* aproveitar a sinergia existente entre as atividades das controladas de
distribuicdo, geracdo e comercializacdo, proporcionando um maior retorno do
capital investido; e

« facilitar o processo de desverticalizacdo das atividades, exigido pela nova
legislagcdo do Setor Elétrico.

A referida reorganizagdo societdria compreendeu os seguintes eventos, entre
oufros:

(i) incorporagdo da Iven pela EDP - Energias do Brasil S.A.;

(i) transformagdo da Enersul em subsididria integral da Escelsa, por meio da
incorporagdo de agdes de emisséo da Enersul pela Escelsa; e

(iii) transformacdo da Escelsa e da Bandeirante em subsididrias integrais da EDP
- Energias do Brasil S.A., por meio da incorporacdo de agdes da Escelsa e da
Bandeirante pela EDP - Energias do Brasil S.A.
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Por meio da implementagdo da reorganizacdo societdria acima referida, os
acionistas minoritdrios da Bandeirante, Escelsa, Enersul e lven receberam acdes
da EDP - Energias do Brasil S.A. em troca da participagdo que detinham no
capital das referidas sociedades.

A implementagdo da reorganizacdo societdria constituiu ato preparatério para
a desverticalizacdo das atividades, conforme a Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, permitindo a implementacdo da desverticalizagdo no prazo legal, sem
perdas para as estruturas de capital e societdria das distribuidoras.

A EDP - Energias do Brasil S.A., a Escelsa e a EDP Investments & Services Limited,
esta Ultima uma controlada da EDP - Energias de Portugal S.A., celebraram em
13 de junho de 2005 um Compromisso de Assuncdo de Divida, o qual se tfornou
eficaz em 07 de julho de 2005, por meio do qual a EDP - Energias do Brasil S.A.
assumiu a obrigagdo de pagar R$794.126.547,46 da divida da Escelsa para
com a EDP Investments & Services Limited, representada por 10% das Senior
Notes com vencimento no ano de 2007. Em contfrapartida, a Escelsa passou a
ser devedora da EDP - Energias do Brasil S.A. no montante de R$794.126.547,46.
A assuncgdo de parcela da divida representada por 10% das Senior Notes,
conforme aqui descrito, foi aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
- ANEEL.

Em 31 de julho de 2005, foi implementada a segunda etapa do processo de
reorganizacdo societdria, que teve por objetivo segregar as atividades de
distribuicdo, transmissdo e geracdo das controladas Escelsa e Enersul, em
atendimento as regras de desverticalizacdo estabelecidas pela Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico.

A desverticalizacdo das atividades deverd resultar em maior transparéncia na
divulgacdo e apuragdo do resultado das operacdes da EDP - Energias do Brasil
S.A., facilitando o acompanhamento das atividades pelos érgdos reguladores.

A desverticalizacdo compreendeu (a) a cisdo da Escelsa, com versdo dos
acervos cindidos para a EDP - Energias do Brasil S.A., para a Energest e para
a CESA; (b) aincorporacdo da Magistra pela EDP - Energias do Brasil S.A.; (c)
a cisdo da Enersul com versdo dos acervos cindidos para a Energest e para a
Pantanal Energética Ltda.; e (d) a incorporacdo da Enercorp pela Energest.
Apds aimplementagdo da segunda etapa da reorganizacdo societdria:

(i) a Enersul, cujo capital era detido integralmente pela Escelsa, passou a ser
uma controlada integral da EDP - Energias do Brasil S.A.;

(i) a divida da Escelsa com a EDP - Energias do Brasil S.A., decorrente da
assuncdo de divida acima descrita, foi parte da parcela do acervo cindido
da Escelsa incorporada pela EDP - Energias do Brasil S.A., o que acarretou,
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mediante confusdo entre credor e devedor da referida obrigagcdo, a conseqUente
extingdo da divida em questdo;

(iii)as geradoras CESA e Costa Rica, antes detidas direta e indiretamente pela
Escelsa, respectivamente, passaram a ser controladas diretamente pela Energest,
que por sua vez é diretamente controlada pela EDP - Energias do Brasil S.A.; e

(ivjoutros ativos de geracdo antes detidos pela Escelsa e pela Enersul foram
fransferidos para a Energest, para a CESA e para a Pantanal Energética Ltda,
todas direta ou indiretamente controladas pela EDP - Energias do Brasil S.A.

A segunda etapa do processo de reorganizacdo societdria foi aprovada em
Assembléias Gerais Extraordindrias da EDP - Energias do Brasil S.A. e das demais
sociedades envolvidas, realizadas em 30 de junho de 2005. Os eventos societdrios
aprovados nas referidas assembléias tornaram-se eficazes e produziram efeitos

a partir de 31 de julho de 2005. As aprovagdes do BNDES, bem como de outros
credores, foram obtidas, sendo que algumas delas estabeleceram certos requisitos
como divisdo e aditamento de contratos, substituicdo de garantias e observancia
de certos indices financeiros. Ademais, a reorganizagdo societdria foi previamente
aprovada pela ANEEL, conforme Resolugcdo Autorizativa n® 164 de 25 de abril de
2005, e Despacho n° 781, de 29 de junho de 2005.

SubsequUentemente aos eventos acima, em 02 de setembro de 2005, houve um
aumento de capital na Energest, integralmente subscrito pela EDP - Energias do Brasil
S.A. e integralizado mediante conferéncia das participagdes por ela detidas na CESA
e na Pantanal Energética, com base nos respectivos valores contdbeis.

Em 13 de julho de 2005, foi publicado andncio de inicio de distribuicdo publica
primdria e secunddria de 62.192.668 (sessenta e dois milhdes, cento e noventa e dois
mil, seiscentas e sessenta e oito) agdes ordindrias, nominativas e escriturais, sem valor
nominal, de emissdo da EDP - Energias do Brasil S.A. (a "Oferta”), sendo (i) 61.383.222
(sessenta e um milhdes, frezentos e oitenta e trés mil, duzentas e vinte e duas) agdes
ordindrias emitidas pela EDP - Energias do Brasil S.A. com a exclusdo do direito de
preferéncia dos seus atuais acionistas e dentro do limite de capital autorizado
previsto em seu Estatuto Social (a “Oferta Primdria” e as “Ac¢des Objeto da Oferta
Primaria"), e (i) 809.446 (oitocentos e nove mil, quatrocentos e quarenta e seis) agdes
ordindrias de titularidade do Clube de Investimento dos Empregados da Escelsa

- Cinves e de outros Acionistas Vendedores que se qualificam como investidores ndo
institucionais e quando em conjunto com as Agcdes Objeto da Oferta Primdria, as
“Acdes”, ao preco de R$18,00 (dezoito reais) por Agdo, perfazendo o montante total
de R$1.119.468.024,00.

O aumento de capital e a distribuicdo publica de Acdes Objeto da Oferta Priméaria
foram aprovados pela Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia
realizada em 13 de junho de 2005, e a fixagdo do preco de emissdo das agdes foi
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aprovada pela Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em
12 de julho de 2005.

De modo a subscrever seus Limites M&ximos de Subscricdo de Acdes, a EDP

- Energias de Portugal S.A. e suas controladas acionistas da EDP - Energias do Brasil
S.A. efetivaram pedidos de Reserva no valor total de R$670.000.000,00 (seiscentos e
setenta milhdes de reais) ao Preco por Acdo, resultando na subscrigdo de 37.222.222
agdes ordindrias. Referidas agdes foram integralizadas pela EDP Investments &
Services Limited, por conta e ordem da EDP - Energias de Portugal S.A. e suas
controladas acionistas da EDP - Energias do Brasil S.A., mediante capitalizagdo de
parcela do crédito detido pela EDP Investments & Services Limited contra a EDP

- Energias do Brasil S.A. em razdo da assuncdo de divida acima descrita.

As Acoes existentes e emitidas garantem a seus fitulares os seguintes direitos:

(a) Direito de voto nas deliberacdes das assembléias gerais da Companhia, sendo
que cada Agdo corresponderd a um voto;

(b) Direito ao recebimento de dividendo anual de, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido ajustado na forma do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoles; e

(c) Direito a serem incluidas em oferta pUblica de aquisicdo de acdes (tag-along) em
decorréncia da alienagdo de controle da Companhia, a 100% (cem por cento) do
preco pago por agdo ordindria integrante do bloco de controle.

As Acdes fardo jus a todos os demais beneficios a elas assegurados, inclusive ao
recebimento integral de dividendos e demais proventos de qualquer natureza que
vierem a ser declarados pela EDP - Energias do Brasil S.A. a partir da data de sua
subscricdo ou aquisicdo, referentes ao periodo iniciado em 1° de janeiro de 2005,
nos fermos da Lei das Sociedades por Agdes, do Regulamento de Listagem do Novo
Mercado e do Estatuto Social da EDP - Energias do Brasil S.A.

Em 08 de agosto de 2005 a quantidade total de Agdes objeto da Oferta foi
acrescida de um lote suplementar de 3.624.150 acdes ordindrias de emissdo da
EDP - Energias do Brasil S.A, conforme opcdo para aquisicdo de agdes adicionais
outorgada pela EDP - Energias do Brasil S.A. aos bancos coordenadores da Oferta,
nas mesmas condi¢cdes e preco das Acdes inicialmente ofertadas, que teve a
finalidade de atender a um excesso de demanda no decorrer da Oferta.

37 - Participagao reciproca

Por ocasido da reestruturacdo societdria ocorrida em 29 de abril de 2005, conforme
descrita na Nota 36, os acionistas da Bandeirante, Escelsa e Enersul que exerceram
seu direito de recesso fiveram suas agoes adquiridas por tais Companhias, na forma
da Lei 6.404/76. As referidas acdes foram, no dmbito da mesma reorganizacdo,

incorporadas pela EDP - Energias do Brasil S.A. e, em decorréncia dessa
incorporacdo, as Companhias Bandeirante, Escelsa e Enersul passaram a deter
a partir de 15 de julho de 2005 as seguintes agcdes de sua controladora EDP -
Energias do Brasil S.A. conforme demonstrado abaixo:

n° de agoes
BANDEIRANTE ENERGIA S.A. 15.601
EMPRESA ENERGETICA DE MATO GROSSO DO SUL S.A. - ENERSUL 8.877
ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA 435
Total 24.913

Nos termos do art. 244, §5° da Lei das S.A, a participagdo reciproca decorrente
de incorporacdo, fusdo, cisdo ou aquisicdo, pela companhia, do controle de
sociedade, deve ser eliminada no prazo méximo de 1 (um) ano.

Nesse sentido, observada as normas aplicaveis, incluindo as regras de lock-up
previstas no Regulamento de Listagem do Novo Mercado de Agdes da BOVESPA,
a EDP - Energias do Brasil estd estudando as formas de eliminar estas participacdes
reciprocas no prazo determinado.

38 - Eventos subsequentes

Em 31 de janeiro de 2006 através de Comunicado ao Mercado, a Bandeirante,
Escelsa e Enersul divulgaram que, em reunido do dia 30 de janeiro de 2006, o seus
Conselhos de Administracdo aprovaram a contfratagdo de linha de financiamento
de longo prazo, com o objetivo de alongar o perfil de seu endividamento, reduc&o
dos custos financeiros e diversificagdo das fontes de financiamento. A operagdo
se dard nos seguintes termos:

Valor: R$250.000 para Bandeirante, R$250.000 para Enersul e R$200.000 para a
Escelsa;

Remuneragdo: 106,3% do CDI para a Bandeirante; e 107,3% do CDI para Escelsa e
Enersul;

Prazo: 5 anos

A referida linha, se desembolsada, contard com o pagamento de juros semestrais,
prazo de caréncia de 3 (trés) anos para a amortizagdo do principal e poderd

ser substituida por emissdes de debéntures da Companhia hipdtese em que as
caracteristicas e custos de tais emissdes serdo objeto de deliberagdes societdrias
da Bandeirante, Escelsa e Enersul.
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Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
EDP - Energias do Brasil S.A.

Sdo Paulo - SP

1. Examinamos o balanco patrimonial da EDP - Energias do Brasil S.A. e o
balango patrimonial consolidado dessa Companhia e suas controladas,
levantados em 31 de dezembro de 2005, e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagdes

de recursos, correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras. O exame das
demonstracdes financeiras da controlada indireta em conjunto, Investco S.A.
em 31 de dezembro de 2005, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes. Nas demonstragdes financeiras da EDP - Energias
do Brasil S.A., a participacdo nesta empresa € avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial, e representa investimento de R$423.712 mil, e a
participacdo desse investimento no resultado de 2005 da controladora totalizou
R$3.873 mil de lucro. As demonstracdes financeiras dessa investida, com ativos
totais proporcionais de R$396.889 mil em 31 de dezembro de 2005, sdo incluidas
nas demonstragdes financeiras consolidadas. Nosso parecer, no que se refere
aos valores gerados por essa investida no exercicio referido, estd fundamentado

exclusivamente no exame efetuado pelos auditores independentes da Investco S.A.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicveis
no Brasil e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando

a relevéncia dos saldos, o volume de fransacdes e os sistemas contdbil e de
confroles internos da Companhia e suas controladas; (b) a constatacdo,

com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores

e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das prdticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragcdo

da Companhia e suas controladas, bem como da apresentagdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, baseados em nossos exames e no parecer de outros
auditores independentes, as demonstracdes financeiras referidas no primeiro
pardgrafo representam, adequadamente, em tfodos os aspectos relevantes,

a posicdo patrimonial e financeira da EDP - Energias do Brasil S.A. e a posicdo
patrimonial e financeira dessa Companhia e suas controladas em 31 de
dezembro de 2005, o resultado de suas operagdes, as mutagdes do seu
patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, correspondentes
ao exercicio findo naquela data, de acordo com as prdaticas contdbeis
adotadas no Brasil.
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4. Nosso exame foi efefuado com o objetivo de formarmos uma opinido sobre as
demonstracdes financeiras, fomadas em conjunto. As demonstragdes do valor
adicionado e dos fluxos de caixa relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2005, representam informacdes complementares dquelas demonstracdes

e sdo apresentadas para possibilitar uma andlise adicional. Essas informacdes
complementares foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
aplicados as demonstragdes financeiras e, em nossa opinido, estdo apresentadas,
em todos os aspectos relevantes, adequadamente em relacdo ds demonstragcdes
financeiras, fomadas em conjunto.

5. As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 dezembro de
2004, apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores

independentes que, sobre elas, emitiram parecer sem ressalvas, datado de 4 de
fevereiro de 2005.

10 de fevereiro de 2006

KPME'
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