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Destaques

Demonstracdo Resultados (€ M) 2017 2016 A% A
Margem Bruta 5.391 5.738 -6% -347
Fornecimentos e servicos externos 991 948 5% +43
Custos com pessoal, benef. aos empregados 681 661 3% +20
Outros custos operacionais (liquidos) (270) 370 - -640
Custos Operacionais Liquidos (1) 1.401 1.979 -29% -578
EBITDA 3.990 3.759 6% +231
Provisbes (4) (15) 76% +11
AmortizacGes e imparidades exercicio (2) 1.676 1.510 11% +165
EBIT 2.318 2.264 2% +54
Resultados financeiros (808) (891) 9% +83
Equiv. Patrimon. em joint ventures/assoc. 12 (22) - +34
Resultado antes de impostos 1.521 1.351 13% +170
IRC e Impostos diferidos 10 89 -88% -78
Contribuicdo extraord. sector energético 69 62 12% +8
Resultado liquido do periodo 1.441 1.200 20% +241
Accionistas da EDP 1.113 961 16% +153
Interesses ndo controldveis 328 240 37% +89
[Dados-chave Operacionais 2017 2016 A% A Abs. |
Empregados (#) 11.657 11.992 -3% -335
Capacidade instalada (MW) 26.753 25.222 6% +1.530
[Dados-chave Financeiros (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
FFO 3.017 1.970 53% +1.047
Investimento operacional 1.725 1.964 -12% -238
Manutencdo 709 697 2% +12
Expansao 1.017 1.267 -20% -250
Investimento Liguido 1.835 1.212 51% +623
Dados-chave da Posicdo Financeira (€ M) Dez-17 Dez-16 A% A Abs. |
"Equity value" contabilistico 9.546 9.406 1% +140
Divida liquida 13.902 15.923 -13% -2.020
Receb. futuros da actividade regulada 870 951 -8% -81
Divida liquida/EBITDA (x) (4) 3,9x 4,2x -7% -0,3x
Divida liguida ajustada /EBITDA (x) (3) (4) 3,7x 4,0x 7% -0,3x

Abs. | O EBITDA consolidado cresceu 6% em termos homdlogos, para €3.990M em 2017. O EBITDA ajustado (excluindo impactos

ndo recorrentes; detalhe na pag. 3) caiu 5% (-€175M), para €3.523M em 2017, penalizado pela (i) seca severa na P. Ibérica (a
hidraulicidade ficou 53% abaixo da média LP em 2017, um dos 4 anos mais secos desde 1931; comparado com uma
hidraulicidade 33% acima da média em 2016); e (ii) pela exclusdo de consolidagdo do negdcio de distribuicdo de gas na P.
Ibérica (-€83M vs. 2016, para €128M em 2017). Estes efeitos foram parcialmente compensados por: i) uma subida de 17% no
negodcio edlico & solar, suportado pela expansdo de portfédlio (+9% em termos médios) e pela primeira venda de uma
participacdo em regime ‘farm down’ no projecto offshore; e ii) um crescimento de 14% no Brasil, suportado pelo efeito
cambial favoravel e por uma adequada gestdo da desafiante situagdo hidrica, mediante a integracdo da totalidade do
portfélio (geragdo/distribuicdo/comercializagdo) através da estratégia de coberturas e da gestdo dos volumes
contratados/descontratados.

A capacidade instalada do Grupo EDP subiu 6% em termos homélogos, para 26,8GW em Dez-17, impulsionada pela adigdo
de nova capacidade hidrica em Portugal (+0,9GW), edlica e solar (+0,6GW, essencialmente nos EUA e México). A carteira de
clientes cresceu 2%, para 11,4M em Dez-17.

Os custos operacionais®) subiram 4% em termos homdlogos (+€63M), para €1.671M em 2017, suportado por custos n3o
recorrentes (+€30M em 2017; detalhe na pag. 3), pela exclusdo de consolidagdo da distribui¢do de gas na P. Ibérica (-€13M
vs. 2016) e da evolugdo cambial (+€17M em 2017). Excluindo estes efeitos, importa destacar, por area de negdcio: (i) na P.
Ibérica, uma queda de 1% nos custos, explicada por um apertado controlo de custos e pela redugdo de numero de
empregados; (ii) no negdcio edlico e solar, uma queda de 1% no racio Core OPEX/MW médio instalado; (iii) no Brasil, uma
subida de 2% nos custos, abaixo da inflagdo local. Os outros custos/(receitas) operacionais liquidos passaram de um custo de
€370M em 2016, para um proveito de €270M em 2017, reflexo da evolugdo favoravel de impactos ndo recorrentes: proveitos
de €539M em 2017 vs. €61M em 2016 (detalhes na pag 3). O total de custos regulatérios (clawback, tarifa social, CESE, em
Portugal; impostos a geragdo em Espanha) suportados pela EDP ascenderam a €334M em 2017 (+43% vs. 2016).

O EBIT subiu 2% em termos homdlogos, para €2.318M em 2017, essencialmente suportado pela evolugdo de EBITDA e por
imparidades (€257M em 2017 vs. €17M em 2016), especialmente centradas nas centrais a carvdo na P. Ibérica. Os resultados
financeiros lig. e resultados com JVs e associadas melhoraram em €117M face a 2016, para -€797M em 2017 (-€770M
excluindo impactos ndo recorrentes), na medida em que o beneficio da queda de 30pb no custo médio da divida (para 4,1%
em 2017) e da divida liquida média (-€0,8MM vs. 2016) foi compensado por menores proveitos associados a défices tarifarios
e a juros financeiros capitalizados, a par de resultados com ForEx e derivados adversos. Os interesses ndo controlaveis
ascenderam a €328M em 2017, reflexo da venda de posigdes minoritarias em parques edlicos em 2016 e do acréscimo de
resultados liquido da EDPR. Em suma, o resultado liquido da EDP subiu 16%, para €1.113M em 2017. Ajustado dos efeitos
ndo recorrentes (+€41M em 2016 e +€268M em 2017; detalhes na pag. 4), o resultado liquido recuou 8% em termos
homoélogos, de €919M em 2016 para €845M em 2017.

A divida liquida caiu de €15,9MM em Dez-16 para €13,9MM a Dez-17, reflectindo: i) €0,8MM de free cash flow orgénico
recorrente, penalizado pela seca severa; ii) €2,4MM de encaixe liquido da venda do negdcio de distribuicdo de gds na P.
Ibérica e reforgo de posigdo na EDPR; iii) pagamento anual de dividendos (-€0,7MM); iv) investimento liquido em expansao e
items relacionados (-€0,7MM); v) impacto favoravel de ForEx e de evolugdo de activos regulatérios (€0,5MM); e vi) €0,5MM
em pagamentos de impostos relativos a 2016.

O Conselho de Administragao Executivo ira propor na Assembleia Anual de Accionistas (em 5 de Abril) a distribuicdo de um
dividendo relativo ao exercicio de 2017 no valor de €0,19 por acg¢ao.

(1) Custos Operac. Lig2 = Custos Operac. (FSEs + Custos Pessoal + Custos Benef. Sociais) + Outros Custos Operac. (Liq?); (2) Deprec. e amortizagdes lig2 de compensagado de amort. de activos subsidiados; (3) Lig2 dos recebimentos
futuros relacionados a act. Regulada; (4) Com base EBITDA recorrente Ultimos 12 meses de €3.523M e classificagdo da obrig. hibrida como capital em 50% (incl juros). -2-



Decomposicao do EBITDA

‘ EBITDA (€ M) 2017 2016 A% A Abs. | | 1716 2716 3716 4716 1T17 217 3117 4117 | | A %4T17 YXYAbS_ | | A ;T” chi\bs. |
Producao e Comerc. P. Ibérica 555 1.067 -48% 513 339 304 213 212 201 160 158 36 -83% 175 77% 122
Redes Reguladas P. Ibérica 898 990 9% 92 234 262 254 240 265 248 205 181 25% -60 12% 24
Eslico e Solar 1366 1171 17%  +195 379 269 198 324 373 345 272 376 16% 51 38% 104
Brasil 615 593 4% +22 185 116 163 129 164 151 148 151 17% 22 2% 3
Outros 556 (62) - +618 7) (14) @) (39) 8 (13) 583 (23) 42% 16 . -606
Consolidado 3990 3.759 6% +231 1130 937 826 867 1.0i1 892 1.367 721 7% 146 7% 646

Em 2017, o EBITDA do grupo EDP subiu 6% em termos homodlogos, para €3.990M. Excluindo ganhos
n3do recorrentes (€61M em 2016; +€467M em 2017; detalhes abaixo(!)), o EBITDA recorrente recuou 5%
(-€175M), para €3.523M, penalizado por: i) seca extrema em 2017, um dos 4 anos mais secos em
Portugal desde 1931, com um impacto negativo a rondar €300M (vs. um ano médio); ii) a exclusdo de
consolidagdo da actividade de distribuicdo de gas na P. Ibérica (-€83M vs. 2016, para €128M em 2017);
e iii) alteragdo de enquadramento regulatério, com o fim dos ajustamentos anuais nos CMEC, em Jul-
17, e com as novas regras aplicaveis ao clawback em Portugal (desde Ago-17) e tarifa social (2016).
Estes impactos foram apenas parcialmente compensados pelo o da expansdo de capacidade (+7% em
média) e por uma evolugdo cambial favoravel: +€34M, essencialmente pela apreciagdo do BRL médio
vs. Euro, em 7%.

PRODUCAO E COMERCIALIZACAO NA P. IBERICA (16% do EBITDA) - O EBITDA desceu 48% em termos
homélogos, para €555M em 2017, incluindo custos ndo recorrentes no 4T17 num total de €48M
(“clawback retroactivo” em Portugal: €35M; programa de reestruturagdo de RH: €13M). Excluindo
estes efeitos, o EBITDA recorrente caiu 44% em termos homélogos, para €603M em 2017, penalizado
por: i) um mix de geracdo mais caro (€34/MWh vs €20/MWh em 2016), resultante da substituicdo de
produgdo hidrica (peso de 22% no mix de geragdo em 2017 vs. 45% em 2016) por producdo a carvdo e
em CCGTs; (i) reducdo de resultados com gestdo de energia e de margem na comercializagdo,
decorrentes de pregos spot elevados; iii) aumento de custos regulatérios (+€55M, excluindo efeitos
ndo-recorrentes), explicado por custos superiores com impostos sobre a geragdo em Espanha e
clawback e tarifa social em Portugal; iv) queda de 37% na margem bruta na produgdo contratada, para
€39M em 2017, por forga de menor producgdo das centrais mini-hidricas.

REDES REGULADAS NA P. IBERICA (26% do EBITDA) — O EBITDA das redes reguladas desceu 9% (-
€92M) em termos homdlogos, para €898M em 2017, em grande medida por forca da exclusdo de
consolidagdo da actividade de distribuicdo de gas em Espanha e Portugal (-€83M em termos
homdlogos, para €128M em 2017). Ajustado por efeitos ndo recorrentes (-€56M em 2017), o EBITDA
das redes de electricidade subiu 6%, para €826M em 2017, suportado por um rigoroso controlo de
custos e por uma ligeira subida da margem bruta. Os custos operacionais controldveis nas redes cairam
1% vs. 2016, impactado por i) redugdo do nuimero de colaboradores e menos servigos a clientes; ii)
aceleragdo do crescimento dos pontos de ligagdo da distribui¢do (Portugal).

ACTIVIDADE EOLICA E SOLAR (40% do EBITDA) - O EBITDA subiu 17% (+€195M), para €1.366M em 2017,
impulsionado por uma subida de 13% na produgdo, por proveitos com Parcerias Institucionais mais altos
(+14% face a 2016) e o impacto da venda de uma participagdo minoritaria no projecto offshore, no Reino
Unido. O crescimento da producdo reflectiu a expansdo do portfélio médio em 9% (concentrada nos
EUA, México e Brasil) e um aumento do factor médio de utilizagdo em 1pp (ainda que a eolicidade média
tenha ficado ligeiramente abaixo da média histérica, em 98% do P50). O pre¢o médio de venda recuou
2% face a 2016, para €59/MWh, especialmente devido a nova regulagdo sobre certificados verdes na
Poldénia. O OPEX cresceu 7% em termos homélogos, 2% aquém da expansao do portfélio médio.

BRASIL (18% do EBITDA) — O EBITDA subiu 4% em termos homdlogos, para €615M em 2017, influenciado
pela mais valia gerada em 2016, com a venda de Pantanal. Excluindo este efeito, o EBITDA cresceu 14%
(+€78M), beneficiando de um impacto cambial favoravel (+€40M, resultante de uma apreciagdo do BRL
médio face ao Euro em 7%). Em moeda local, o EBITDA ajustado subiu 8% face a 2016, apesar do
ambiente de mercado desafiante, abordadas através da gestdo integrada integracdo da totalidade do
portfolio (geragdo, distribuicdo e comercializagdo) mediante uma estratégia de coberturas e gestdo dos
volumes contratados/descontratados. O EBITDA da gera¢do e comercializagdo aumentou 6%, para
R$1.491M, reflectindo: i) na comercializagdo, a subida de volume e margens (+R$153M); ii) na geracdo
hidrica, um GSF mais baixo (82% em 2017 vs. 87% em 2016) e PLD elevado (R$323/MWh em 2017 vs.
R$94/MWh em 2016); iii) em Pecém, um ganho proveniente de um seguro em 2016 (R$82M) e o
impacto negativo de PLD mais alto, em termos homdlogos. O EBITDA da distribuicdo subiu 8%, para
R$831M em 2017, na medida em que o efeito positivo de revisdes regulatérias em 2016 (+R$71M em
2017 vs. 2016) e da sobrecontratacdo (R$141M vs. 2016), compensaram o menor impacto da
actualizacdo do valor residual dos activos das concessdes (-R$170M em termos homdlogos).

(1) Itens ndo recorrentes: (i) +€61M em 2016, resultante da venda de centrais hidricas em Pantanal, no
Brasil; (ii) +€467M em 2017, efeito liquido da venda do negdcio de distribuigdo de gds em Portugal e
Espanha (+€574M), provisées associadas a riscos regulatérios na Produgdo e Comercializagéo (-€35M) e
nas Redes reguladas (-€42M) e custos de reestruturagdo RH (-€30M).



Rubricas de Resultados Abaixo do EBITDA

Resultados Abaixo do EBITDA (€ M) 2017 2016 A% A Abs. 1117 2T17 3717 aT17 4T17 QoQ
A% A Abs.

EBITDA 3.990 3.759 6% 231 1.011 892 1.367 721 -47% -646
Provisdes (4) (15) 76% 11 4 (2) (0) (5) 1799% -5
AmortizacOes e imparidades exercicio 1.676 1.510 11% 165 359 349 346 621 80% 275
EBIT 2.318 2.264 2% 54 648 545 1.021 105 -90% -916
Juros financeiros liquidos (691) (813) 15% 122 (175) (168) (167) (180) 8% -13
Resultados relac. com Receb. Fut. actividade regulada 20 77 -74% -57 19 2 3 (4) -219% -8
Custos financeiros capitalizados 33 58 -42% -24 10 6 8 9 14% 1
"Unwinding" de responsabilidades de longo prazo(1) (187) (189) 1% 2 (51) (43) (44) (49) 13% -6
Diferencas de cambio e derivados (35) (18) -99% -18 (5) (12) (28) 9 -132% 37
Rendimentos de participacoes de capital (25) (12) -117% -14 (7) (2) (8) (8) - -0
Ganhos/(Perdas) alienacdo investimentos financeiros 29 14 115% 16 0 24 0 4 1069% 4
Outros ganhos e perdas financeiros 48 (8) - 56 13 19 12 4 -70% -9
Resultados Financeiros (808) (891) 9% 83 (197) (173) (223) (215) -3% 8
Eaquiv. patrimoniais JVs/associadas (Detalhes pag. 29) 12 (22) - 34 (1) 8 4 1 -77% -3
Resultados Antes de Impostos 1.521 1.351 13% 170 450 379 801 (110) -114% -911
IRC e Impostos Diferidos 10 89 -88% -78 66 53 56 (165) -393% -222
Taxa de imposto efectiva (%) 1% 7% - -5,9 pp 15% 14% 7% 150% 0% 1,4 pp
Contribuicao Extraordinaria para o Sector Energetico 69 62 12% 8 70 (2) 2 (0) -109% -2
Interesses ndo controlaveis (Detalhes na pag. 29) 328 240 37% 89 100 93 47 89 90% 42
Resultado Liquido atribuivel a accionistas EDP 1.113 961 16% 153 215 235 696 (33) -105% -730

As amortizagdes e imparidades subiram 11% (+€165M) vs. 2016, para €1.676M em 2017, impulsionadas por
imparidades num valor total de €257M em 2017, maioritariamente relacionadas com centrais a carvdo na P.
Ibérica (€196M) e a EDPR na Poldnia (€49M); e pela expansdo de portfélio (capacidade hidrica, edlica e solar).
Adicionalmente, esta rubrica reflecte a extensdo da vida util de parques edlicos de 25 para 30 anos (-€120M
vs. 2016) e a reclassificagdo da EDP Gas e NED como “activos detidos para venda” desde Dez-16 e Mar-17,
respetivamente (-€45M vs. 2016; €12M registado em 2017).

Os resultados financeiros liquidos melhoraram 9% face 2016 (+€83M vs. 2016), para -€808M em 2017, na
medida em que os beneficios alcangados com a redugdo do volume e custo da divida (+€99M) foram
compensados pela queda de proveitos relacionados com recebimentos futuros da actividade regulada (-
€57M vs. 2016), dos custos financeiros capitalizados (-€24M, fruto da conclusdo de construgdo de centrais
hidricas em Portugal) e por diferengas de cadmbio e derivados mais desfavoraveis (-€18M). Os juros
financeiros pagos (liquidos) ascenderam a €691M em 2017, suportados por uma descida do custo médio da
divida em 30bp (de 4,4% em 2016 para 4,1% em 2017), pela queda da divida liquida média (-€0,8MM) e por
custos associados ao reembolso antecipado de divida (€27M em 2017 vs. €49M em 2016). Os ganhos com
alienagdo de investimentos financeiros reflectem a venda de uma participagdo na REN em 2017 (€25M) e na
Tejo Energia em 2016 (€11M). A melhoria de Outros ganhos e perdas financeiros (+€59M) decorre
essencialmente de custos ndo recorrentes em 2016: imparidade na participacdo financeira no BCP (€31M) e
custos com o pagamento antecipado de divida ao nivel da EDPR (€26M).

Os ganhos e perdas em empresas associadas totalizaram €12M em 2017, um acréscimo de €34M face a
2016, explicado por: i) melhoria de performance no Brasil e na EDPR; ii) em 2016, imparidade registada na
central hidrica de Sdo Manoel, no Brasil (€26M).

O imposto sobre o rendimento ascendeu a €10M em 2017 (-€78M vs. 2016), reflexo do contexto operacional
desfavordvel na P. Ibérica, de custos ndo recorrentes relevantes e fiscalmente dedutiveis (no 4T17) e do efeito da
reforma fiscal nos EUA, no final do ano (incluindo €53M impacto ndo recorrentes). Adicionalmente, a contribuigdo
extraordinaria sobre o sector de energia em Portugal (0,85% sobre os activos liquidos)subiu de €62M em 2016
para €69M em 2017, no seguimento do comissionamento de nova capacidade hidrica.

Os interesses ndo controlaveis ascenderam a €328M em 2017, um aumento de €89M em termos homdlogos,
explicado por: i) +€106M em termos homdlogos na EDPR, na sequéncia da venda de posi¢cbes minoritarias em
parques edlicos durante o ano de 2016 e da subida do resultado liquido (ampliada por custos ndo recorrentes em
2016; pelo impacto das alteragGes fiscais nos EUA e pela extensdo da vida Gtil dos parques edlicos, em 2017); ii) -
€17M ao nivel da EDP Brasil. (Detalhes na pag. 29)

Em suma, o resultado liquido atribuivel a accionistas da EDP aumentou 16%, para €1.113M em 2017. Excluindo
items ndo recorrentes®?, o resultado liquido ajustado ascendeu a €845M em 2017 (-8% face ao 2016; vs. €919M
em 2016).

(2Eventos ndo recorrentes: (i) em 2016 (+€41M no total), ganho de capital obtido na venda de activos (Pantanal
no Brasil e participagéo na Tejo Energia; +€42M); imparidade no BCP (-€29M); imparidades ao nivel da EDP Brasil
e da EDPR (-€24M); custo com amortizagdo antecipada de divida (-€49M); tax savings (+€163M); e CESE em
Portugal (-€62M); (ii) em 2017 (+€268M no total): impacto liquido de ganhos de capital (NED e EDP Gas: +€574M;
participagdo na REN: +€25M), custos de reestruturagdo (-€21M), custos e provisdes regulatdrios (-€61M);
imparidades em centrais a carvdo na P. Ibérica (-€146M) e outros (-€45M, maioritariamente na EDPR); custo com
amortizagdo antecipada de divida e outros (-€33M); impacto de reforma fiscal nos EUA (+€44M) e CESE em
Portugal (-€69M).

(1) Inclui "Unwinding™ de responsabilidades de médio, longo prazo (provisdes para desmantelamento e descomissionamento de parques edlicos, parceriais institucionais nos EUA e concessdes Alqueva/Pedrg3o) e juros sobre responsabilidades com fundo de pensdes e cuidados

médicos.



Investimento Operacional e Financeiro
Invest. Operacional (€ M) 2017 2016 A% AAbs. | [ 1T16 2T16 3T16 4716 1717 2717 3T17 4T17 | | Investimento Operacional 2017
Produgdo e Comerc. P. Ibérica 196 378 -48% -182 50 77 91 160 32 35 35 94
Redes reguladas P. Ibérica 349 346 1% +3 65 83 85 112 73 73 71 132 Manutencdo
Edlico & Solar 1.051 1.029 2% +23 89 290 204 446 93 331 291 337
Brasil 214 169 27% +45 21 37 49 62 49 45 44 76
Outros (84) 43 - -127 9 4 8 23 5 11 (109) 9
Grupo EDP 1.725 1.964 12% 238 233 490 436 804 252 495 331 647 Expans3o
Expansdo 1.017 1.267 -20% -250 127 334 261 546 112 351 188 365
Manutencdo 709 697 2% +12 106 157 176 258 140 144 143 282
" " N T O investimento operacional consolidado ascendeu a €1.725M em 2017, o que representa uma queda de 12% vs. 2016. Do total, 93%
Investimentos Financeiros Liquidos . . L . = o . .
€m) 2017 2016 A% A Abs. foi dedicado a actividades reguladas ou contratadas a longo-prazo. Os projectos de expansdo absorveram 59% do total de investimento
operacional, utilizado nomeadamente em nova capacidade hidrica e edlica.
Investimentos 479 3% 21% *83  J investimento em nova capacidade edlica e solar (EDPR) atingiu €1.051M em 2017 (do qual 67% na América do Norte, 18% no Brasil
Perimetro EDPR 56 54 3% +2 € 14% na Europa). Em 2017, as adi¢des de capacidade totalizaram 624MW, dos quais 424MW nos EUA, 127MW no Brasil, 22MW em
Perimetro EDP Brasil 91 122 -26% -31  Franga e 3MW em Portugal. Note-se que, adicionalmente, o portfélio de capacidade instalada consolidada foi ampliado com 25MW,
E).Pl/lienf)a EDPR 306 202_ i égé em resultado da aquisi¢do de uma participacdo adicional de 50% em 2 parques edlicos, anteriormente consolidados por equivaléncia
Outrcs)so re 33 17 89% +15 Ppatrimonial. A capacidade edlica e solar em construgao ascendeu a 828MW em Dez-17: 58% na América do Norte, 17% no Brasil e 25%
na Europa.
Desinvestimentos 3.025 828 265% +2.197
O investimento em expansdo dedicado a nova capacidade hidrica em Portugal totalizou €50M (vs. €192M em 2016), no seguimento
i 0,
E:::ngg EBERBraS” zg 7;; gg;“ '5%8 da entrada em operacgdo da central de Venda Nova IIl (780 MW) e de Foz Tua (263MW) em 1H17. O investimento operacional de
-85% R
Venda de NED + EDP Gas Distribuicio 2.746 _ - 42746 Manutengdo atin’giu €709M em 2017, maioritariamente dedicado as redes reguladas no Brasil e na P. Ibérica (€24M do qual relativo a
Outros 51 19 167% +32  distribuicdo de gas em Portugal e Espanha, vendidos em Jul-17 e Out-17, respectivamente). O investimento operacional de manutengdo
Total PRZ) CER) e — 1 M@ actividade de Produgdo e Comercializagdo na P. Ibérica ascendeu a €125M em 2017.
Os desinvestimentos financeiros liquidos ascenderam a €2.546M em 2017, reflectindo sobretudo o impacto liquido (€2,4MM) da
venda da EDP Gas SGPS, "EDP Gas" (€0,5MM) e da restruturacdo do portfélio de activos que inclui: (i) a venda de activos de distribui¢do
de gas em Espanha (€2,2MM) e (ii) custos associados a aquisicdo de uma participacdo adicional de 5% na EDPR em resultado da oferta
[investimento Liquido (€M) 5017 3016 % AAbs ] langada sobre as respectivas acgbes ndo detidas pela EDP (€0,3MM). Adicionalmente, os desinvestimentos financeiros liquidos incluem:
9 - * i) conclusdo da venda de uma posigdo de 49% em activos edlicos em Portugal a CTG (€210M, excluindo suprimentos), a venda da
Investimento operacional 1.725 1.964 -12% -238 participagdo de 3,5% na REN (€50M); os quais foram parcialmente compensados pelo ii) contributo de capital para projectos hidricos
Investimentos financeiros 110 212 -48% -102 : PR =
Rotacao de activos na EDPR " (964) ° +96a O Brasil (maioritariamente em Sdo Manoel).
Em conclusdo, o investimento liquido atingiu €1.835 em 2017 (+€623 vs. 2016), reflectindo a decisdo de adiar para 2018 um novo
Total 1.835 1.212 51% +623

acordo de rota¢do de activos, motivada pela flexibilidade financeira adicional resultante da restruturagdo do portfélio de activos. O
Investimento liquido inclui €1.725M de Capex e €110M de investimentos financeiros (maioritariamente ao nivel da EDP Brasil e da
EDPR).




FFO & Cash Flow

Fundos Gerados pelas Operacdes (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
EBITDA 3.990 3.759 6% +231
Imposto corrente (178) (824) 78% +646
Juros financeiros liquidos (691) (813) 15% +122
Resultados de associadas e dividendos 17 (18) - +35
Itens ndo monetarios (121) (134) 10% +14
Fundos Gerados pelas Operacdes (FFO) 3.017 1.970 53% +1.047
Cash Flow Consolidado (€ M) - Método Indirecto 2017 2016 A% A Abs. |
EBITDA 3.990 3.759 6% +231
Imposto corrente (178) (824) 78% +646
Investimento em fundo de maneio (1.576) 1.107 - -2.683
Recebimentos futuros da actividade regulada 81 1.526 -95% -1.445
Itens ndo monetarios (121) (134) 10% +14
Outros (1.536) (285) -439% -1.251
Fluxo das Actividades Operacionais 2.236 4.042 -45% -1.806
Investimento operacional (1.725) (1.964) 12% +238
Expansao (1.017) (1.267) 20% +250
Manutencao (709) (697) -2% -12
Var. de fundo de maneio de fornec. de imobilizado (24) 8 - -31
Investimentos/desinvestimentos (liquidos) 2.546 432 489% +2.114
Juros financeiros liquidos pagos (680) (757) 10% +77
Dividendos recebidos 32 20 n.m. +13
Dividendos pagos (831) (952) 13% +121
Accionistas (691) (673) -3% -18
Outros (140) (280) 50% +140
Receb./(pagamentos) parceiros institucionais EUA 250 452 -45% -202
Variacdes cambiais 618 (341) - +959
Outras variacdes ndo operacionais (402) 517 - -919
Reducdo/(Aumento) da Divida Liquida 2.020 1.457 39% +563
Cash Flow Consolidado (€ M) - Método Directo 2017 2016 A% A Abs. |
Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes 13.825 13.369 3% +455
Receb. por venda dos ajustamentos tarifarios 1.193 2.287 -48% -1.094
Pagamentos a fornecedores e ao pessoal (11.406) (10.378) -10% -1.028
Pagamentos de rendas de concess3o e outros (718) (609) -18% -109
Fluxo gerado pelas operacdes 2.894 4.670 -38% -1.776
Receb./(pagamentos) de imposto s/ o rendimento (659) (628) -5% -30
Fluxo das Actividades Operacionais 2.236 4.042 -45% -1.806
Fluxo das Actividades de Investimento 570 (2.134) - +2.704
Fluxo das Actividades de Financiamento (1.797) (1.748) -3% -49
Variacdo de caixa e seus equivalentes 1.008 159 534% +849
Efeito das diferencas de cambio (129) 117 - -246

O FFO cresceu 53% vs. 2016, totalizando €3.017M em 2017, reflexo de (i) um crescimento de €231M no EBITDA (ver
detalhes na pégina 3); (ii) uma diminui¢do de €646M do imposto corrente, fortemente influenciado por uma descida
mais suave dos activos regulatérios a receber em Portugal durante 2017 (-€153M) face a 2016 (-€1,3MM); e (iii) um
decréscimo de €122M dos juros financeiros liquidos, motivado pela queda da divida e seu respectivo custo.

O fluxo das actividades operacionais diminuiu €1.806M vs. Dez-16, para €2.236M em 2017, devido a condigdes
meteoroldgicas anormalmente secas em 2017 (que contrastam com forte hidraulicidade em 2016), retirando cerca
de €0,3MM face a um ano normal. Os recebimentos futuros da actividade regulada cairam €81m vs. Dez-16, ja que
as diminuigdes em Portugal (-€153M, incluindo um impacto de €1,2MM de vendas de défice tarifario) e em Espanha
(-€68M vs. 2016, afectado pela venda dos activos de distribuicdo de gas) foram parcialmente compensadas pelo
aumento de €140M no Brasil. As outras variages no fundo de maneio ascenderam a -€1.536M em 2017,
impactadas em larga medida por: (i) pagamento superior de imposto sobre o rendimento (-€0,45MM em 2017),
devido ao elevado montante de vendas de défice tarifario realizadas em 2016 e ao programa de reavaliagdo fiscal em
Portugal; e (ii) ajustamentos ndo recorrentes nos ganhos de capital considerados ao nivel do EBITDA.

O investimento operacional de expansdo totalizou €1.017M em 2017, traduzindo sobretudo os trabalhos de
construgdo de nova capacidade edlica.

Os desinvestimentos (liquidos) ascenderam a €2.546M em 2017, incluindo: i) venda de activos de distribuicdo de
gas em Espanha (€2,2MM) e a aquisi¢do de participagdo minoritaria na EDPR apds OPA (-€0,3MM); ii) venda da EDP
Gas, em Portugal (€0,5MM); iii) a venda pela EDPR de uma participagdo minoritaria num portfélio de parques edlicos
em Portugal (abrangendo activos da ENEOP) a CTG (€0,2MM); (iv) venda de uma participagdo na REN (€50M); e (v)
contribuigdes de capital para o projecto de Sdo Manoel no Brasil e para projectos edlicos offshore desenvolvidos em
parceria.

A 17-Mai-2017, a EDP pagou o seu dividendo anual no total de €691M (€0,19/acgdo, +2,7% de aumento vs. 2016).
Note-se que o total de dividendos pagos (€831M) também inclui €141M de dividendos pagos a interesses nido
controldveis ao nivel da EDPR e EDP Brasil.

Os recebimentos de Parceiros Institucionais nos EUA corresponderam a +£€250M em 2017, reflectindo o impacto
liquido de recebimento de novos parceiros institucionais (€0,45MM) e da retengdo de beneficios fiscais por
investidores institucionais (€0,2MM). Os recebimentos de novos parceiros institucionais correspondem a USD507M
do acordo “tax equity” nos EUA assinado a Jul-17 para todos os projectos de 2017 (363MW de capacidade edlica e
60MW de capacidade solar): USD115M entraram em caixa em Set-17 e o restante a Dez-17.

As variagGes cambiais afectaram positivamente a divida liquida em €618M em 2017, em virtude da depreciagdo do
BRL (-14%; €0,1MM) e do USD (-12%; €0,4MM) face ao Euro comparativamente a Dez-16.

Outras variagdes ndo operacionais ascenderam a -€402M em 2017, devido essencialmente a consolidagdo do novo
parque Edlica de Coahuila no México com 200MW (€0,2MM). De salientar que em 2016 esta linha reflectia o impacto
do aumento de suprimentos prestados por parceiros relacionado com a alienagdo de participagées minoritarias num
portfdlio de activos na Europa (€491M), bem como do aumento de capital na EDP Brasil (€184M).

Em conclusdo, a divida liquida diminuiu €2MM vs. Dez-16 para €13,9MM a Dec-17.




Demonstracao da Posicao Financeira Consolidada

Activo (€ M) Dez. vs. Dez.
Dez-17 Dez-16 A Abs.
Activos fixos tangiveis 22.731 24.194 -1.463
Activos intangiveis 4.747 5.129 -381
Goodwill 2.233 3.415 -1.182
Invest. Financeiros, Activos para venda (Detalhes pag 29) 1.236 1.547 -311
Impostos, correntes e diferidos 1.329 1.399 -70
Inventarios 266 317 -51
Outros activos, liquido 7.089 6.511 578
Depésitos colaterais 45 52 -7
Caixa e equivalentes de caixa 2.400 1.521 879
Total do Activo 42.075 44.084 -2.009
Capital Préprio (€ M) Dez-17 Dez-16 A Abs. |
Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas da EDP 9.546 9.406 140
Interesses ndo controldveis (Detalhes na pag. 29) 3.934 4.330 -396
Total do Capital Préprio 13.480 13.736 -256
Passivo (€M) Dez-17 Dez-16 A Abs. |
Divida financeira, da qual: 16.918 18.027 -1.109
Meédio e longo prazo 15.470 15.550 -81
Curto prazo 1.448 2.476 -1.028

Beneficios aos empregados (detalhe abaixo) 1.522 1.727 -205
Passivo com invest. institucionais (edlico EUA) 1.249 1.520 -271
ProvisGes 753 671 81
Impostos, correntes e diferidos 1.030 1.676 -646
Proveitos diferidos de invest. institucionais 915 819 95
Outros passivos, liquido 6.208 5.907 301
Total do Passivo 28.595 30.347 -1.753
Total do Capital Préprio e Passivo 42.075 44.084 -2.009
Beneficios aos Empregados (€M) (1) Dez-17 Dez-16 A Abs. |
Pensdes (2) 763 815 -52
Actos médicos e outros 759 912 -153
Beneficios aos Empregados 1.522 1.727 -205
Receb. Futuros da Actividade Regulada (€ M) Dez-17 Dez-16 A Abs. |
Portugal - Distribuicdo e Gas (3) 608 744 -136
Portugal - Revisibilidade dos CMEC's 237 253 -17
Espanha - 68 -68
Brasil 26 -114 140
Receb. Futuros da Actividade Regulada 870 951 -81

O montante de activos fixos tangiveis e intangiveis diminuiu €1,8MM vs. Dez-16 para €27,5MM a Dez-17, afectado
essencialmente por: i) -€1,7MM de amortiza¢des e imparidades do periodo, incluindo €257M de imparidades maioritariamente
provenientes das centrais de carvdo na P. lbérica (€196M) e na EDPR (€49M); ii) +€1,7MM de investimento operacional no
periodo; iii) +€0,3MM devido a consolidagdo do parque Edlica de Coahuila no México (200MW); iv) -€0,6MM atribuiveis a
venda dos activos de distribuicdo de gas em Espanha; e v) -€1,4MM relativos a diferengas de taxas de cdambio decorrentes da
desvalorizagdo do USD (-12%) e do BRL (-14%) vs. EUR entre Dez-16 e Dez-17. A Dez-17, imobilizado em curso ascendeu a
€1,4MM (6% do total de activos fixos tangiveis consolidado): 69% proveninente da EDPR, 7% da EDP Brasil e 24% ao nivel da
EDP.

O goodwill diminuiu €1,2MM vs. Dez-16 para €2,2MM em Dez-17, dada a venda acordada da Naturgas Energia Distribuicion
(‘NED’).

Os investimentos financeiros e activos detidos para venda cairam €0,3MM vs. Dez-16, reflectindo a conclusdo da venda da
EDP Gas em Out-17 e pela reclassificagdo da central hidrica de Pebble e outras centrais mini-hidricas (a maioria em Portugal)
como activos detidos para venda. De notar que, a Dez-17, os investimentos financeiros incluem: i) €312M ao nivel da EDPR,
correspondentes a participacdes em parques edlicos (356MW) nos EUA e em Espanha, e no projecto edlico offshore Moray no
Reino Unido (950MW); ii) €381M ao nivel da EDP Brasil, que incluem as participagdes em Jari (50%), Cachoeira Caldeirdo (50%)
e S30 Manoel (33%); iii) €311M ao nivel da EDP, incluindo uma participacdo de 50% na EDP Asia (empresa detentora de 21% na
CEM) e outros. De salientar que a nossa participagdo de 3,5% na REN foi vendida em Jun-17.

Os impostos activos (liquidos de passivos), correntes e diferidos, aumentaram 0,6 MM para €0,3MM vs. Dez-16, influenciados
por um pagamento em sede de IRC (+€45MM vs. 2016) decorrente dos montantes extraordinarios de securitizagbes em 2016.
O montante em Outros activos, liquido sofreu um aumento de €0,6MM vs. Dez-16 para €7,1MM a Dez-17, traduzindo o
reconhecimento do ajustamento final dos CMEC (€256M) e um aumento das contas a receber motivado pela alienagdo da NED.
De salientar que a 1-jan-18, EDP tinha ainda €200M a receber da venda da NED. O montante total de activos liquidos da
actividade regulada a receber no futuro desceu €0,1MM vs. Dez-16 para €870M a Dez-17 (€605M liquido de impostos),
reflexo de uma diminuigdo de €153M vs. 2016 em Portugal e €68M vs. 2016 em Espanha, cujo impacto foi parcialmente
mitigado pelo aumento de €140M no Brasil.

Os capitais préprios atribuiveis aos accionistas da EDP aumentaram €0,1MM, para €9,5MM a Dez-17, reflectindo €1,1MM de
resultado liquido gerado no periodo, parcialmente mitigado pelo pagamento do dividendo anual de €0,7MM e pelo impacto de
diferengas de cambio na consolidagdo (€0,2MM), resultantes da depreciagdo do USD e do BRL vs. EUR. Os interesses nao
controlaveis diminuiram €0,4MM vs. Dez-16, ficando em €3,9MM a Dez-17, pelo efeito combinado da aquisicdo de mais ac¢oes
da EDPR no seguimento da OPA langada pela EDP e pela depreciagdo do USD e BRL vs. EUR, mitigados pela venda de uma
participagdo minoritaria de 49% em activos edlicos em Portugal (€0,2bn).

O montante de passivos relativos a beneficios aos empregados com planos de pensdes, actos médicos e outros caiu €0,2MM
face a Dez-16 para €1,5MM a Dez-17 (€1,1MM, liquido de impostos), na sequéncia de uma contribuigdo extraordinaria da EDP
no valor de €0,2MM.

O passivo relativo a parcerias institucionais liquido de proveitos diferidos diminuiu €0,3MM vs. Dez-16 para €1,2MM a Dez-
17, reflectindo os beneficios utilizados pelos parceiros de “tax equity” e a desvalorizagdo do USD face ao Euro, parcialmente
mitigado pelo recebimento de €0,45MM relativos ao acordo “tax equity” em 2017.

As Provis6es em 2017 ascenderam a €753M, onde 62% correspondem ao desmantelamento de centrais (dos quais ~60% sdo ao
nivel da EDPR).

(1) Bruto de impostos;

através das tarifas na distrib. e comerc. de Ultimo recurso de electr. e gas em Portugal.

(2) Pensdes incluem a provisdo relativa a custos de programas de reestruturagdo de RH da EDPD (recuperados na tarifa);

(3) Desvios tarifarios a serem recuperados/(devolvidos) em anos subsequentes



Divida Financeira Liquida Consolidada

Divida Financeira Nominal por subsidiaria (€M) Dez-17 Dez-16 A% AAbs. | | Divida por Tipo de Taxa de Juro - Dez-17 (1) | Divida por Tipo de moeda - Dez-17 (1)
3%
EDP S.A. e EDP Finance BV 14.079 15.214 -7% -1.135 -
EDP Producdo & Outros 0 79 -100% -79 Fixo
EDP Renovaveis 992 787 26% 205
EDP Brasil 1.504 1.582 -5% -78
Divida Financeira Nominal 16.575 17.662 -6% -1.087 46%
Juros da divida a liquidar 261 292 -11% -31
"Fair Value"(cobertura divida) 81 73 11% 8
Derivados associados com divida (2) (141) (130) -9% -12 .
Depositos colaterais associados com divida (45) (52) 13% 7 Varidvel
Ajustamento hibrido (50% classificado como capital) (391) (391) 0% 0
vi i i -6% - 7 . . . . e . ’ . . P
Divida Financeira 16340 17454 6% 1114 A divida financeira da EDP é emitida essencialmente ao nivel da ‘holding’ (EDP S.A. e EDP Finance B.V.) através dos
Caixa e Equivalentes 2.400 1.521 58% 879 mercados de divida e de empréstimos bancarios. A manutengdo do acesso a fontes diversificadas de financiamento e
EDP S.A., EDP Finance BV e outros 1.608 525 206% 1.083  assegurar as necessidades de refinanciamento com 12-24 meses de antecedéncia sdo principios que continuam a
EDP Renovaveis 388 408 -5% -20 Lot X .
EDP Brasil 204 588 31% 185 fazer parte da estratégia de financiamento da empresa.

i i . i . 38 10 292% 28 . . ~ . “ ” T .
Activos financ. 30 justo valor atrav. resultados ? Em Dez-17, a Fitch reafirmou a notagdo de rating da EDP em “BBB-”, com Outlook ‘Estavel’. Em Ago-17, a S&P subiu a
Divida liguida do Grupo EDP 13.902 15.923 -13% -2.020  notacdo de rating da EDP para “BBB-" com Outlook ‘Estavel’. Em Abr-17, a Moody’s manteve a notacdo de rating da

S T N EDP em “Baa3” com Outlook ‘Estavel’. A subida de rating da S&P ocorreu no seguimento da conclusdo da venda do
Linhas de Crédito em Dez-17 (€M) Méximo___Contrapartes _ Disponivel Maturidade negdcio de distribui¢do de gds em Espanha da EDP, cujo encaixe financeiro foi parcialmente aplicado na aquisicdo de
] o ] ] accOes da EDP Renovaveis. A S&P espera a melhoria da métricas de crédito da EDP, suportada por uma redugdo
t:m: g:zg::g ..ggzg:mg.. 5(7)3 1% 5(7)3 Fgﬂjg material da divida com o valor das alienacdes e com a melhoria da performance operacional, sendo que na
Linha Crédito "Revolving" 3.300 22 3.300 Oct-22 (4)  Pperspectiva da Moody’s as transagGes sdo consistentes com o Plano Estratégico 2016-20 da EDP, contribuindo para a
Linhas Crédito Domésticas 226 7 226  Renewable  redugdo do seu nivel de endividamento.
Progr. de P Comer. Tomada Firme 100 1 100 2021
Total Linhas Crédito 4.201 4.201 No que se refere as principais operagdes de refinanciamento, em Jan-17 a EDP emitiu um empréstimo
Ratings da Divida S&P Moody's Fitch | obrigacionista de €600M, com vencimento em Set-23 e cupédo de 1,875%. Em Jun-17, a EDP emitiu USD1.000M em

EDP SA & EDP Finance BV

BBB-/Stable/A-3 Baa3/Stable/P3

BBB-/Stab/F3

Ultimo Relatério de Rating 08-08-2017 03-04-2017 14-12-2017
Récios de Divida Dez-17 (3) Dez-16 |
Divida Liquida / EBITDA 3,9x 4,2x
Divida Liguida / EBITDA ajustado de activos regulatdrios 3,7x 4,0x

[ Maturidade da Divida a Dez-17 (€ M) (1)

[ Obrigagdes Hibridas [J Outras Subsidiarias
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obrigagdes com cupdo de 3,625% e vencimento em Jul-24. Em Out-17 a EDP assinou um “Revolving Credit Facility”
(“RCF”) de €3.300M com maturidade a 5 anos, com opgdo de estender por mais 2 anos adicionais. Este RCF veio
substituir um RCF de €3.150M com maturidade a Jun-19. Em Nov-17 a EDP emitiu um empréstimo obrigacionista de
€500M, com vencimento em Nov-27 e cupdo de 1,5%. No 4T17, no ambito da gestdo de divida, a EDP recomprou
USD500M de dois note entitlements: (i) notes 4,9% no montante de USD333M com vencimento em Out-19; e (ii)
notes 4,125% no valor de USD167M com vencimento em Jan-20. As emissdes de obriga¢cdes da EDP estdo em linha
com a politica financeira da EDP de alargar o prazo média da divida contribuindo para a melhoria das suas métricas
de crédito e execugdo dos seus objectivos de desalavancagem financeira.

Em Dez-17, a maturidade média da divida era de 4,8 anos. O peso da divida angariada através dos mercados de
capitais atingiu 74% enquanto o remanescente da divida foi angariado essencialmente através de empréstimos
bancarios.

As necessidades de refinanciamento para 2018 ao nivel da holding (EDP S.A. e EDP Finance B.V.) ascendem a
€0,7MM, sendo essencialmente constituidas por empréstimos obrigacionistas. Em 2019 e 2020 as necessidades de
refinanciamento ao nivel da holding totalizam €5MM. O montante em caixa e linhas de crédito disponiveis
totalizava €6,6MM a Dez-17. Assim, a posi¢do de liquidez permite agora a EDP cobrir as suas necessidades de
refinanciamento para além de 2019.

(1) Valor Nominal, incl. 100% do hibrido; (2) Derivados relacionados com fair-value de cobertura de divida; (3) Com base EBITDA recorrente ultimos 12m de €3.523M e classificagdo do hibrido como capital em 50% (incl juros). (4) Extensivel a Out-24 suj. a aprovagdo dos bancos.



Areas de Negodcio



Sistema Eléctrico e de Gas no Mercado Ibérico

Balanco Eléctrico Portugal Espanha Peninsula Ibérica | Capacidade Instalada Electricidade Peninsula Ibérica
(TWh) 2017 2016 A% 2017 2016 A% 2017 2016 A% (GW) 2017 2016 A%
Hidroeléctrica 6,4 15,2 -58% 20,6 39,2 -47% 27,0 54,4 -50% Hidrica 24,4 23,5 4%
Nuclear - - - 55,6 56,1 -1% 55,6 56,1 -1% Nuclear 7,0 7,0 -
Carvdo 13,6 11,7 16% 42,6 35,2 21% 56,2 46,9 20% Carvao 11,3 11,3 0%
CCGT 13,5 7,4 83% 33,9 25,7 32% 47,4 33,1 43% CCGT 28,8 28,8 0%
(-) Bombagem (2,2) (1,5) 46% (3,7) (4,8) -24% (5,9) (6,3) 7% Regime Convencional 71,5 70,6 1%
Regime Convencional 31,3 32,8 -5% 149,0 151,3 -2% 180,3 184,1 -2%
Edlica 28,4 28,1 1%
Edlica 12,0 12,2 -2% 47,5 47,3 0% 59,5 59,5 -0% PRE's (outras) 19,4 19,7 -2%
Outras 9,0 9,4 -4% 48,3 44,9 7% 57,3 54,3 5% Regime Especial 47,8 47,8 0%
Regime Especial 21,0 21,6 -3% 95,8 92,2 4% 116,8 113,8 3%
Total 119,3 118,3 1%
Importacdo/(exportacdo) (2,7) (5,1) -47% 8,0 6,4 24% 53 1,3 298%
Consumo Referido a Emissdo 49,6 49,3 0,7% 252,8 249,9 1,1% 302,4 299,2 11% | Precos de Electricidade a prazo no Mercado Ibérico (OMIP) |
Corrigido temperatura, dias Uteis 1,4% 1,6% n.a.
(€/MWh)
Procura de Gas Portugal Espanha Peninsula Ibérica 56
(TWh) 2017 2016 A% 2017 2016 A% 2017 2016 A% o 54,2 524
52,4
Procura convencional 42,1 40,5 4% 275,2 261,9 5% 317,3 302,4 5% 52 a < i
Procura para produgio electricidade 27,6 15,4 79% 75,7 59,7 27% 103,2 751 37% 50 > 48.8
Procura Total 69,7 55,8 25% 350,9 3216 9% 420,6 377,4 11% 438 .~ W .- =
A procura de electricidade na P. Ibérica cresceu 1,1% em 2017, ap6s uma aceleragdo de 2,2% no 4T17 em termos homdlogos. Ajustada de temperatura e 46 Se -
dias Uteis, em 2017 a procura aumentou 1,4% em Portugal (16% da procura total na P. Ibérica) e 1,6% em Espanha (84% da procura total na P. Ibérica), 44 S -~
ambos em termos homalogos, traduzindo um maior dinamismo na actividade econémica. 42
A capacidade instalada na P. Ibérica aumentou 0,9GW em termos homdlogos, para 119GW, reflectindo o comissionamento das centrais de Venda Nova W1 } } !
11l (780MW quase exclusivamente de bombagem) e Foz Tua (263 MW com bombagem), a adigdo de nova capacidade edlica (0,3GW) e uma redugdo da ks 28 3ri8 2018
capacidade instalada em cogeragdo (-0,3GW). mee- 28-Set-17 28-Dez-17
A procura residual térmica (PRT) cresceu 30% (+24TWh) em termos homadlogos em 2017 impulsionada por condigdes atmosféricas extremamente secas,
em particular comparativamente a recursos hidricos significativamente acima da média em 2016 (sobretudo nos 9M): a hidraulicidade ficou cerca de 50%
aquém da média histérica em 2017, o que compara com um prémio de 33% e 10% em 2016, em Portugal e Espanha, respectivamente. Como resultado, a [Factores Chave (1) 2017 2016 A%
produg.ﬁo nas centrais hidricas em 2017 caiu 50% ern termos homodlogos (-27TWh, em term~os liquidos de bombagem), te.ndo sido compensada Coef. hidraulicidade (1,0 = ano médio)
essencialmente por um aumento de 43% na produgdo das CCGT (+14TWh), de 20% no carvdo (+9TWh) e, em menor medida, de 5% em outras Portugal 0,47 1,33 -65%
tecnologias do regime especial (+3TWh, sobretudo cogerag¢do). A produgdo nuclear desceu ligeiramente em 2017 (-1% face a 2016) e a produgdo edlica Espanha 0,50 1,10 -55%
manteve-se estavel em termos homadlogos, na sequéncia de uma forte recuperagdo da produgdo edlica em Espanha no 4T17 (+44% versus 4T16). Em o .
termos gerais, o crescimento da procura na P. Ibérica (+3TWh) foi satisfeito por aumento das importagdes liquidas (+4TWh) e o crescimento da PRT na P. Cosgrtegggl'dade (1,0 = ano médio) 0.97 100 3%
’ ) - 0
Ibérica pelo aumento da produgdo em CCGTs e a carvdo, cujos factores médios de utilizagdo aumentaram 10pp e 6pp face a 2016, para 19% e 57%,
respectivamente. Preco de elect. a vista, €/MWh
Portugal 52 39 33%
O prego médio a vista em Espanha disparou cerca de 33% em termos homdlogos, para €52/MWh (tanto em Espanha como em Portugal), reflexo do Espanha 52 40 32%
impacto combinado de condigbes atmosféricas desfavoraveis, custo de produgdo mais alto das tecnologias marginais (sobretudo do carvdo); e, de baixas  Preco final elect. a vista, €/ MWh (2)
temperaturas na Europa durante o Inverno e constrangimentos em centrais nucleares em Franga. O prego médio de CO, subiu 9% em termos homélogos, Espanha 59 47 25%
o P . o
para.€5,8/ton em 2017~(+36A no 4T17 vs. 4T16) . O preco médio fln.al de electr|C|.d.ade em Espanha cresceulzsAa fac.e a 2017, par{a 59€/MWh em 201~7, Direitos de emissdo de CO2, €/ton 5,8 5,3 9%
em linha com a evolugdo do preco spot. A diferenca entre o preco final de electricidade e o preco da pool € essencialmente explicada pela modulagdo 330 (API2 CIF ARA), USD/ton 84 60 41%
horaria e contribuigdo do mercado de restrigdes, servigos de sistema e garantia de poténcia. Preco Mibgas (€/MWh) 21 17 23%
Gés NBP, €/MWh 17 14 22%
No mercado de gas da P. Ibérica, o consumo cresceu 11% em 2017, suportado pelo reforgo de produgdo de electricidade a partir de CCGTs: o consumo  Brent, USD/Barril 54 44 24%
de gas para produgdo de electricidade (25% do total na P. Ibérica) subiu 37% em 2017, com especial contributo de Portugal. Em 2017, a procura
convencional representou 75% do consumo total de gds na P. Ibérica, com um crescimento de 5% em termos homologos. EUR/USD 1,13 1,11 2%
(2) Prego final inclui prego a vista e custos de sistema (garantia de poténcia, servigos de sistema). -10-

Fontes: EDP, REN, REE, Enagas, OMEL, OMIP, Mibgas; (1) Média no periodo;



Producao e Comercializacao no Mercado |bérico

[DR Operacional (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
Margem Bruta 1.236 1.725 -28% -489
OPEX (1) 471 430 10% +42
Outros custos operacionais (lig.) 210 228 -8% -18
Custos Operacionais Liquidos 681 657 4% +24
EBITDA 555 1.067 -48% -513
ProvisGes (6) (20) -69% +14
Amortizacdes e imparidades 589 362 63% +227
EBIT (28) 725 - -754
Margem Bruta Electricidade (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
Fontes & Destinos Electricidade 956 1.319 -27% -362

Volume Total (TWh) 71 76 7% -5,0
Margem Unitaria (€/MWh) 14 17 -22% 3,9
Antes de Coberturas (€/MWh) 12 18 -31% -5,5
Proveniente de Coberturas (€/MWh) (2) 1,1 (0,5) - +1,6
Outros 279 405 -31% -126
Producdo e Comercial. electricidade (Detalhe pag. 12) 275 356 -23% -82
Trading de Gas, Outros e Ajustamentos 5 49 -90% -44
Total 1.236 1.725 -28% -489
Fontes & Destinos Electricidade 2017 2016 A% 2017 2016 A% |

Producao (GWh) Custo Variavel (€/MWh) (3)

Producéo prépria (4) 33.293 35.854 -7% 34 20 70%
Compras 37.345 39.738 -6% 59 47 26%
Fontes de Electricidade 70.638 75.592 -7% 47 34 38%

Vendas Electric. (GWh)

Preg¢o Médio (€/MWHh) (5)

Perdas na Rede 2.269 1.671 36% n.a. n.a. -
Clientes Finais 35.076 38.067 -8% 62 63 -1%
Mercado Grossista 33.293 35.854 -7% 61 46 34%
Destinos de Electricidade 70.638 75.592 -7% 59 52 14%
Destinos de Gas (TWh) 2017 2016 2% A Abs. |
Consumo em centrais térmicas EDP 14,2 7,7 84% +6,5
Vendido no mercado grossista 10,3 12,4 -17% -2,1
Vendido a Clientes Finais - Merc. Livre 12,1 10,4 16% +1,7
Total 36,6 30,6 20% +6,1

A partir de Jul-17, a capacidade sob CAE/CMEC (2,7GW de capacidade hidrica, 1,2GW de capacidade a carvdo) esta exposta ao risco
hidrico e de mercado. A proporg¢do de capacidade instalada com remuneragdo contratada confina-se entdo a capacidade mini-
hirdica, cogeragdo e residuos (essencialmente remunerada através de tarifas ‘feed in’). Consequentemente, desde 1-Jan-17, a EDP
reporta conjuntamente a Produgdo & Comercializagdo na Peninsula Ibérica (2016 re-expresso em conformidade).

O EBITDA da Produgdo e Comercializagdao desceu 48% em termos homologos, para €555M em 2017, reflectindo €48M de custos
ndo recorrentes no 4T17 relativos ao “clawback retroactivo” em Portugal (€35M) e a um programa de reestruturacdo de efectivos
na P. Ibérica (€13M). Ajustado destes efeitos, o EBITDA caiu 44%, para €603M em 2017, impactado por condigdes atmosféricas
muito secas que persistiram ao longo do ano e pregos spot elevados, que comparam muito desfavoravelmente com um periodo
homdlogo humido e com baixos pregos. De facto, 2017 foi um dos quatro anos mais secos em Portugal desde que ha registos: os
recursos hidricos situaram-se 53% abaixo da média histdrica (vs. 33% acima da média em 2016); e o0 4T17, foi particularmente seco,
com os recursos hidricos 83% abaixo da média histérica. Como resultado, o preco spot subiu para €52/MWh em 2017 de €40/MWh
em 2016.

Em detalhe, o EBITDA em 2017 reflecte: (i) um mix de geragdo mais caro (€34/MWh em 2017 versus €20/MWh em 2016),
resultante da substituicdo de produgdo hidrica (peso de 22% no mix de geragdo em 2017 vs. 45% em 2016) por produgdo a carvio e
em CCGTs, combinado com o impacto adverso de pregos spot mais elevados nos resultados de gestdo integrada de energia; (ii)
aumento dos custos regulatérios (+€55M em termos homadlogos, excluindo efeitos ndo recorrentes) face a 2016 na P. Ibérica, para
€237M em 2017, influenciados por custos superiores com impostos sobre a geracdo em Espanha e clawback e tarifa social em
Portugal; e (iii) queda de 37% na margem bruta do regime especial, para €39M em 2017, reflexo do impacto do tempo seco na
produgdo das centrais mini-hidricas. Note-se que o desvio da margem bruta em CAE/CMEC face a referéncia CMEC ascendeu a
€108M no 1517, ndo se aplicando a partir do 2517 (face a €169M em 2016).

A margem bruta no negdcio de electricidade caiu 28%, para €1.236M em 2017, impactada por uma redugdo do volume total
vendido (-7% face a 2016) e queda da margem média unitéria (de €17/MWh em 2016 para €14/MWh em 2017):

Volumes: O volume vendido recuou 7% face a 2016, para 70TWh em 2017, reflexo da descida de volume de electricidade vendido a
clientes finais (-8%), proveniente do segmento industrial, e no mercado grossista (-8%), essencialmente devido a uma menor
producdo. A produgdo prépria caiu 8% devido a menor produgdo em centrais hidricas; e as compras de electricidade recuaram 6%
em termos homélogos.

Margens @B): A margem média antes de coberturas desceu de €18/MWh em 2016, para €12/MWh em 2017, por forca de um mix
de produgdo mais caro e do prego spot médio mais elevado. O custo médio da electricidade vendida subiu 38%, para €47/MWh
em 2017, impulsionado pela substituicdo de produgdo hidrica e crescimento da actividade de bombagem, maior contribuigdo da
produgdo a carvdo e em CCGT; e ainda pelo aumento do custo médio de electricidade comprada (ainda que crescendo abaixo do
prego spot). O prego médio da electricidade vendida aumentou 14% em 2017, em resultado de: (i) preco médio mais alto implicito
nas vendas em mercado grossistas (+34%); e (ii) de um prego médio de venda a clientes 1% mais baixo, em termos homélogos.

Os custos operacionais liquidos™) ascenderam a €681M em 2017 (+4% face a 2016), em larga medida impactados por custos
regulatdrios superiores com impostos a geragdo em Espanha e clawback em Portugal.

O nosso abastecimento de gas em 2017 baseia-se num portfélio anual de 3,1bcm/ano afecto a contratos de longo prazo. Em 2017,
o volume de gas utilizado caiu 20% face a 2016, em resultado da descida do volume vendido em mercado grossista (-17%), reflexo
da elevada procura térmica (que se traduziu num acréscimo de 84% do gas consumido) e oportunidades menos atractivas no
mercado grossista. Por sua vez, o gas vendido a clientes finais subiu 16%.

A EDP esta a adaptar a sua estratégia de cobertura as actuais condigdes de mercado. Neste sentido, a EDP fechou posigdo para
cerca de 60% da produgdo a carvdo esperada em 2018. Adicionalmente, para 2018, a EDP tem ji vendas contratadas de
electricidade a clientes finais que totalizam 24TWh, a um preco médio de €55/MWh. Em paralelo, a EDP mantém flexibilidade ao
nivel do procurement de gas para acomodar a volatilidade no perfil de utilizagdo das CCGTs.

(1) OPEX = Forn. e serv. externos + Custos com Pessoal;
(4) Exclui produgdo em mini-hidricas, ogeragdo e residuos; (5) Inclui prego de venda liquido de tarifa de acesso, servigos de sistema.

(2) Inclui resultados de cobertura de electricidade;

(3) Inclui custos com combustiveis, custos com CO2, resultados de coberturas, custos de sistema;
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Producao de Electricidade no Mercado |bérico

[DR Operacional (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
Margem Bruta 931 1.390 -33% -459
OPEX (1) 252 229 10% +23
Outros custos operacionais (lig.) 166 172 -3% -6
Custos Operacionais Liquidos 419 401 4% +18
EBITDA 512 990 -48% -477
ProvisGes 1 3 -55% -1
Amortizacbes e imparidades 575 351 64% +223
EBIT (63) 636 - -699

[Dados-chave 2017 2016 2% A Abs. |
Producéo Electricidade (GWh) 33.778 36.659 -8% -2.881

CCGT 8.029 5.242 53% +2.787
Carvdo 16.847 13.232 27% +3.614
Hidroeléctrica 7.182 16.142 -56% -8.959
Nuclear 1.236 1.239 -0% -3
Mini-hidricas, Coger. e Residuos 485 805 -40% (320)
Custos Variaveis (€/MWh) (2) 34 20 70% +14
CCGT 53 53 -0% -0
Carvdo 34 28 19% +5
Hidroeléctrica 19 4 404% +15
Nuclear 5 5 -10% -1
Factores de Utilizacdo (%)
CCGT 25% 16% - 9p.p.
Carvdo 80% 63% - 17p.p.
Hidroeléctrica 12% 30% - -20p.p.
Nuclear 91% 91% - Op.p.
Empregados (#) 1.601 1.600 0% +1
Investimento Operacional (€M) 172 360 -52% -188
Expansdo 71 232 -69% -161
Manutencdo 101 129 -21% -28

[Outros detalhes adicionais (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
Ao nivel da margem bruta:

Garantia de poténcia 54 54 1% +0

Revisibilidade CMEC 108 169 -36% -62

Mini-hidricas, coger. & residuos 39 62 -37% -23
Ao nivel da EBITDA:

Custos regulatérios (3) 237 147 61% +90

As nossas actividades de produgdo em mercado e de comercializagdo sdo geridas de forma integrada, uma vez que a nossa produgdo é maioritariamente
vendida as nossas unidades de comercializagdo a precos fixos. A presente secgdo reporta a actividade de produgao de electricidade.

A partir de 1-Jan-17, a EDP reporta os resultados das areas de Produgdo Contratada de Longo Prazo e de Actividades Liberalizadas na P. Ibérica
conjuntamente (2016 re-expresso). Ainda que a capacidade sob CAE/CMEC (2,7GW de capacidade hidrica, 1,2GW de capacidade a carvdo) ndo estivesse
exposta a risco de mercado e hidrico até Jun-17 (o desvio da margem bruta em mercado face a referéncia CMEC ascendeu a €108M no 1517), as centrais
sdo despachadas em mercado, em fungdo da ordem de mérito. O portfolio de geragdo na P. Ibérica integra um total de 13,6GW, dos quais 52%
corresponde a centrais hidricas, 27% a CCGTs, 18% a centrais a carvdo (86% com DeNOX), 2% a centrais mini-hidricas, a cogeragdo e residuos; e 1% em
nuclear. Nos ultimos 12 meses, a capacidade instalada cresceu 7%, reflexo do comissionamento da repotenciagdo Venda Nova Il (780MW) e do
arranque de produgdo em Foz Tua (263MW), ambas com capacidade de bombagem.

A produgdo das centrais de geracdo (incluindo mini-hidricas, cogeracgdo e residuos) caiu 8% em 2017 (-2,9TWh face a 2016), para 33,8TWh, penalizada
pela seca severa que atingiu a P. Ibérica em 2017: os recursos hidricos situaram-se 53% abaixo da média histérica em Portugal, sendo que o 4T17 foi
ainda mais seco, com os recursos hidricos 83% abaixo da média histérica. Como consequéncia, registou-se uma queda na produgdo hidrica de 56% em
2017 face ao ano anterior (-9,0TWh em termos homdlogos, dos quais 3,5TWh relacionados com centrais sob o regime CMEC até Jun-17 sem impacto
nos resultados). Esta queda foi parcialmente compensado por: (i) uma subida de 27% na produgdo a carvado (+3,6TWh versus 2017), cujo factor de
utilizagdo aumentou 17pp em termos homdlogos, para 80% em 2017; e (ii) acréscimo em 53% da produgdo em CCGT (+2,8TWh face a 2016), cujo factor
de utilizagdo aumentou 9pp em termos homadlogos, para 25% em 2017.

O custo médio de produgdo aumentou 70% em termos homologos, para €34/MWh em 2017, reflectindo: (i) o menor peso de produgdo hidrica (22% da
produgdo total em 2017 versus 45% em 2016), combinado com uma actividade de bombagem mais intensa (a luz dos recursos hidricos mais escassos); e
(i) produgdo a carvdo mais cara (+19% face a 2016), devido a subida do prego do carvdo. Por sua vez, o custo médio de produ¢do em CCGT manteve-se
relativamente estavel em 2017.

A margem bruta da Produgdo na P. Ibérica caiu 33% em termos homalogos, para €931M em 2017, impactada por: (i) aumento do custo médio de
produgdo; e (ii) queda de produgdo hidrica, que também prejudicou a margem bruta das centrais mini-hidricas, cogeragdo e residuos (-37% face a 2016),
devido a uma menor produgdo (-40%) face a 2016.

Os custos operacionais lig. aumentaram 4% em termos homdlogos, para €419M em 2017, em resultado de: (i) aumento do OPEX devido ao crescimento
do portfolio de geragdo, mais horas de produgdo nas centrais térmicas e alteragdo na alocagdo intragrupo dos custos com pessoal dos centros
corporativos (sobretudo em Espanha); e (ii) aumento dos custos regulatdrios. De facto, os custos regulatérios aumentaram 61% em termos homologos,
para €237M em 2017, em larga medida impactos por: (i) ao nivel da margem bruta, aumento dos custos com tarifa social para €78M em 2017 (+€45M
face a 2016); (ii) ao nivel do EBITDA, agravamento dos impostos sobre a geragdo em Espanha e custos com clawback em Portugal, que totalizaram
€159M em 2017, dos quais €35M correspondem ao impacto do clawback retroactivo.

Saliente-se que em 24-Out-17, o Governo Portugués, através do Despacho 9371/2017, anulou os numeros 11 e 12 do Despacho 11566-A/2015 e
solicitou a ERSE a reversdo para o sistema eléctrico dos valores de “clawback” reflectidos nas tarifas de 2016 e 2017. Adicionalmente, em 17-Nov-17, o
Governo Portugués através do Despacho 9955/2017, definiu a taxa de clawback em €4,75/MWh com efeitos a partir de 24-Ago-17, solicitando a ERSE
uma alteragdo na metodologia e pressupostos utilizados no célculo do clawback. Adicionalmente, o montante de clawback reflectido em 2017 tem em
consideragdo a legislagdo em vigor em cada periodo, nomeadamente o DL n.2 74/2013, a Portaria n.2 225/2015 e o Despacho n? 9371/2017.
Adicionalmente, em Set-17 a ERSE apresentou ao Governo o estudo sobre o ajustamento final do CMEC com um valor de €154M (a ser recuperado
entre 2018 e 2027). A EDP ndo vislumbra as razdes para a discrepancia deste valor face aos €256 milhdes apurados pelo Grupo de trabalho técnico
EDP/REN, encontrando-se a analisar o relatério produzido pela ERSE. Em func¢3o dessa analise, a EDP ird decidir sobre as medidas que vier a considerar
adequadas.

As amortizagdes e imparidades aumentaram 64%, para €575M em 2017, incluindo €196M de imparidades reconhecidas em 2017, decorrentes
essencialmente da alteragdo do contexto regulatério e fiscal em que se encontra a operagdo de centrais a carvdo na P. Ibérica.

O investimento operacional caiu €188M face a 2016, para €172M em 2017, em fungdo do decréscimo do investimento operacional de expansdo em
nova capacidade hidrica em Portugal, com o inicio de exploragdo de Venda Nova Il e Foz-Tua. Note-se que o investimento em 2017 inclui €71M em
projectos de expansdo, sobretudo em nova capacidade hidrica. Por sua vez, o investimento operacional de manutengdo diminuiu 21% em termos
homdlogos, para €101M em 2017, reflectindo trabalhos de manutengdo adicionais em Abofio 2 em 2016.

(1) OPEX = FSE + Custos ¢/ Pessoal + Custos ¢/ beneficios Sociais;
(3) Inclui: (i) ao nivel da margem bruta, tarifa social em Portugal; (ii) ao nivel de outros custos operacionais, impostos sobre geragdo em Espanha (incluindo fuel, residuos, nucleares e utilizagdo de recursos hidricos), clawback em Portugal.

(2) Inclui custos de combustivel, licengas de emissdo de CO2, resultados de hedging;
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Comercializacao de Electricidade e Gas, em Portugal e Espanha

[ 2017 2016 A% A Abs. |
Margem Bruta 304 291 4% +13
OPEX (1) 227 207 10% +20
Outros custos operacionais (lig.) 39 54 -28% -15
Custos Operacionais Liquidos 266 261 2% +5
EBITDA 38 30 27% +8
ProvisGes (7) (22) -67% +15
Amortizacdes e imparidades 15 11 38% +4
EBIT 30 41 -26% -11

[Dados-chave 2017 2016 2% A Abs. |
Carteira de Clientes (mil)

Electricidade 5.287 5.091 4% +195
Portugal 4.153 4.024 3% +129
Espanha 1.133 1.068 6% +66

Gas 1.541 1.443 7% +98
Portugal 658 592 11% +65
Espanha 883 851 4% +32

Taxa de penetracao Dual Fuel (%) 30% 29% 2% +0

Outros Servicos

Récio de Servicos por contracto (%) 17% 15% 15% 2p.p.

Volume de electricidade vendido (GWh) 32.249 34.990 -8% -2.741
Segmento residencial 12.869 12.517 3% +352
Segmento Industrial 19.380 22.473 -14% -3.093

Volume de gas vendido (GWh) 12.119 10.424 16% +1.695
Segmento residencial 6.031 5.309 14% +722
Segmento Industrial 6.088 5.115 19% +973

Facturacdo electrdnica (%) 30% 26% 16% 4p.p.

Reclamacdes por 1000 contractos (#) 26 26 -2% -0

Empregados (#) 538 373 44% +165

OPEX por cliente (2) (€) 33 32 5% +2

EBITDA por cliente (2) (£) 6 5 21% +1

Investimento Operacional (€ M) 24 17 36% +6

As nossas actividades de fornecimento de electricidade e gds em Portugal e Espanha estdo integradas numa plataforma Unica
de energia, o que permite a existéncia de uma estrutura comercial agil e competitiva. As subsididrias do Grupo EDP que operam
neste segmento de negdcio tém contratos intra-grupo para abastecimento de electricidade e gds com as nossas areas de
producdo e ‘trading’ de energia.

A Dez-17, o portfolio da EDP contava com 5,3M de clientes, sobretudo no segmento residencial e PME (cerca de 40% do total
do consumo). Nos ultimos 12 meses, o portfolio de clientes cresceu 4%: +3% em Portugal e +6% em Espanha. Em Portugal, em
Out-17, 93% do consumo total de electricidade ja estava a ser fornecido no mercado livre, segundo os dados mais recentes da
ERSE. De salientar ainda que, na sequéncia da publicagdo do DL 105/2017, os consumidores de electricidade em Portugal
podem, desde 1-Jan-18, regressar ao mercado regulado até ao final de 2020 sob condigdes especificas.

A EDP tem como objectivo expandir o seu portfolio de clientes, através da expansdo na oferta de produtos e servigos
inovadores, como parte da estratégia de construgdo de relagdes de longo prazo com os clientes suportado por um aumento no
nivel de satisfagdo e fidelidade dos clientes. Adicionalmente, a percentagem de clientes com oferta dual atingiu os 30% em Dez-
17 (vs. 29% em Dez-16), compreendendo diferentes estdgios de evolugdo na P. Ibérica: (i) em Portugal, a penetracdo da oferta
dual correspondia a 16% em Dez-17; e (ii) em Espanha, a percentagem de clientes com oferta dual ascendia a 79% em Dez-17.
Adicionalmente, na P. Ibérica, a taxa de penetragdo de contratos de servigos subiu de 15% em Dez-16 para 17% em Dez-17.

O volume de electricidade vendido na P. Ibérica caiu 8% vs. 2016, para 32,2TWh em 2017, reflexo de critérios comerciais mais
selectivos, e de uma quota crescente de clientes residenciais e PME na carteira.

A margem bruta das nossas actividades de comercializagdo na P. Ibérica cresceu 4% em termos homologos, para €304M em
2017, reflexo do impacto misto de: (i) crescimento da carteira de clientes e da taxa de penetragdo da oferta dual e de servigos
de energia; e (ii) margens mais baixas em 1T17 devido a pregos spot elevados em paralelo com desvios superiores de procura
face ao previsto, nomeadamente em Jan-17, devido a temperaturas muito baixas.

Os custos operacionais liquidos aumentaram 2% face a 2016, para €266M em 2017, devido essencialmente (i) ao aumento nos
custos com servicos a clientes reflexo da expansdo do portfolio; e (ii) realocagdo intragrupo de colaboradores, relacionada
sobretudo com a reorganizagdo societaria em Espanha, resultando num maior niumero de colaboradores alocados a actividade
de Comercializagdo antes alocados em 'Outros'. Note-se que os anteriores impactos foram parcialmente compensados pelo
decréscimo de provisdes de cobranga duvidosa, nomeadamente, devido a melhoria do contexto macroecondmico.

A EDP esta a criar condigGes para diminuir o custo por cliente através de um crescimento na taxa de digitalizagdo e da melhoria
do nivel de satisfagdo dos clientes: as facturas electrénicas representam 30% do total, em Dez-17, um aumento de 4pp face a
Dez-16; o numero de reclamagdes por cada 1.000 contratos baixou 2% em termos homélogos em 2017.

As provisdes sofreram uma reduc¢do de 67% em termos homadlogos em 2017, reflectindo a reversdo de uma provisdo de €8M,
na sequéncia de ter sido declarada nula pelos tribunais a Nota de llicitude da ERSE a EDP Comercial relativa a alegadas
infragGes no ambito da aplicagdo da tarifa social.

(1) OPEX = Forn. e serv. externos + Custos com Pessoal + Custos com benef. Sociais; (2) Com base no nimero de contractos.
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EDP Renovaveis: Performance Financeira

EDP Renovaveis (€ M) [Dados Gerais 2017 2016 A% AAbs.| [DadosdaAccio 2017 2016 A% AAbs.|
|Demonst. de Resultados 2017 2016 A% A Abs.|
Capacid. Instalada (MW) 10.676 10.052 6% +624 Cotacdo no fim do periodo (€/accio) 6.967 6.036 15% 931,0
Margem Bruta 1.602 1.453 10% +148 Europa 5.061 4,986 1% +74 Total de accdes (milhdes) 872,3 872,3 - -
América do Norte 5.284 4.861 9%  +423 Participacdo detida pela EDP (%) 82,6% 77,5% 5p,p, 5
OPEX (1) 428 399 7% +29 Brasil 331 204 62%  +127
Outros custos operac. (lia.) (192) (116) 65% -76 [Dados Dem. Posic3o Financeira (€M) 2017 2016 A% A Abs.|
Custos Operacionais Lia. 235 282 -17% -47 Electric. Produzida (GWh) 27.621 24.473 13% +3148
Factor méd. utilizacdo (%) 31% 30% - +1 Investim. Financeiros, Act. detidos para ven 317 328 -4% -12
EBITDA 1.366 1.171 17% +195 Preco méd. venda (€/MWh) 59,2 60,5 -2% -1 Divida Liquida 2.806 2.755 2% +51
Empréstimos bancarios e outros (Liq.) 537 139 286% +398
Provisdes (0) 5 -2639% -5 Core Opex/MW Méd (€mil) (« 42,1 42,8 2% -1 Divida ¢/ empresas EDP (Lia.) 2.269 2.616 -13%  -347
AmortizacOes e imparidades 563 602 -6% -39 Interesses ndo controlaveis 1.560 1.448 8% +112
EBIT 803 564 42% +239 Empregados (#) 1.220 1.083 13%  +137 Passivo lia. Parc. invest. Instituc. (5) 1.249 1.520 -18%  -271
Valor Contabilistico 6.335 6.125 3% +210
Resultados financeiros (302) (350) -14%  +49 EBITDA (€ M) 1.366 1.171 17%  +195
Resultados em associadas 3 (0) - +3 Europa (3) 729 666 9% +62 Euro/USD - Taxa de fim do periodo 1,20 1,05 -12% 0,15
América do Norte 599 502 19% +97
Resultados Antes de Impostos 504 214 136% +291 Brasil 56 25 125% +31  [Resultados Financeiros (€ M) 2017 2016 A% A Abs.|
Outros & Ajustam. (17) (22) -22% +5
Investim. Operac. (€ M) (2) 1.051 1.029 2%  +23 Juros financeiros liquidos (139) (179) 22% +39
Europa (3) 151 131 15%  +20 EBIT (€ M) 803 564 42% +239 Custos parcerias ¢/ inv. Institucionais (89) (90) 2% +2
América do Norte 708 841 -16%  -133 Europa (3) 437 360 21% +77 Custos capitalizados 16 23 -29% -7
Brasil 192 57 239% +135 Ameérica do Norte 340 212 60% +128 Diferencas Cambiais e Derivados (3) 10 - -13
Outros & Ajustam. - - - - Brasil 46 17 170% +29 Outros (87) (114) - +27
Outros & Ajustam. (20) (25) -21% +5 Resultados Financeiros (302) (350) 14% _ +49

A EDP Renovéveis (EDPR) detém, opera e desenvolve a capacidade edlica e solar do Grupo EDP. A Dez-17, O EBIT aumentou 42% face a 2016, para €803M em 2017, impulsionado pela redugdo

das

a EDPR operava 11.007MW (+600MW em 2017 vs. 2016), 331MW dos quais consolidados por amortizagdes (-7%, -€39M vs. 2016). A extensdo da vida util dos activos edlicos de 25 para 30 anos
(€120M, em 2017) mais do que compensou o efeito da maior capacidade em operagdo e o

montante de imparidades (€50M).

equivaléncia patrimonial. O EBITDA da EDPR deriva maioritariamente de capacidade com CAEs
contratados ou tarifas garantidas e esta geograficamente disperso: 52% na Europa, 44% na América do
Norte e 4% no Brasil.

O EBITDA da EDPR subiu 17% (+€195M), para €1.366M em 2017, impactado sobretudo pelo aumento da

O investimento operacional totalizou €1.051M em 2017 (+2% vs. 2016): 68% do total do

investimento foi alocado na América do Norte, 14% na Europa e 18% no Brasil.

capacidade média em operagdo (+9%), em particular na América do Norte e Brasil. A evolugdo do EBITDA A divida liquida da EDPR a Dec-17 ascendeu a €2,81MM (vs. €2,76MM em Dez-16), +€0,51m
reflectindo, entre outros: i) alienagdo de participagGes minoritarias a CTG (ENEOP) -€0,3MM; ii)
impacto cambial -€0,2MM; iii) ganhos provenientes de parcerias institucionais -€0,4MM; iv)
consolidagdo de parques edlicos no México -€0,2MM; v) investimentos cash +€1,0MM; e vi) o
pagamento a investidores institucionais +€0,2MM; Os passivos relativos a parcerias institucionais
ascenderam a €1.249M em 2017, reflectindo os beneficios fiscais pagos a investidores institucionais
e o estabelecimento de novas parcerias de financiamento durante o periodo. Os interesses nao
controlaveis, ao nivel do balango, aumentaram €112M em 2017 totalizando €1.560M (vs. 2016),
resultado das participagGes minoritarias em activos na América do Norte (c.56%), na Europa (c.40%)
e no Brasil (c.4%).

Os custos financeiros liquidos resultaram em €302M em 2017, (-14% vs. 2016). As outras despesas
financeiras diminuiram -€27M em termos homalogos, em consequéncia dos -€25M contabilizados
em 2016 respeitantes ao cancelamento antecipado e optimizagdo de alguns project finance. Os

proveniente da venda de 23% e perda de controlo do projeto offshore no Reino Unido, um maior juros liquidos pagos cairam 22% face a 2016, devido ao menor custo médio da divida (4,0% em
2017 vs. 4,5% em 2016) e da redugdo da mesma em termos homélogos.

reflecte ainda: i) as melhorias na métrica de Core Opex/MW (-2% em 2017 face a 2016); ii) menor prego
médio de venda, de €59,2MWh (vs. €60,5MWh) em grande parte explicado pela nova regulagdo nos
certificados verdes na Poldnia; e impacto forex (-10m) reflectindo a depreciagdo do USD e apreciagdo do
Real;

A produgao cresceu 13% vs. 2016, para 27,6TWh em 2017, suportada pelo aumento da capacidade média
em operagdo, e ainda pelo maior factor médio de utilizagdo (+1p.p.), ainda que e de acordo com os
indicadores do P50, os recursos edlicos que afectam o grupo estiveram ligeiramente abaixo da média
historica (98% do P50 em 2017).

Os custos operacionais (Opex) aumentaram 7% face a 2016 (+£€29M), reflectindo o aumento do nimero
de colaboradores (1.220 colaboradores em 2017 vs. 1.083 em 2016) e de outros servigos, que resultou do
crescimento do portfélio e refletiu o impacto cambial. Outros custos operacionais (liquidos) foram
negativos em €192M, de €116M em 2016, +65% em termos homdlogos resultado de: ganho de €29M

rendimento com parcerias institucionais tax equity (€28M), e outros ajustamentos positivos de anos

(1) OPEX = Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais;  (2) Liquido de incentivos ao investimento;
(4) Core Opex definido por Fornecedores e Servigos (incluindo actividades de O&M) e custos pessoais; (5) Liquido de proveitos diferidos;

(3) Inclui custos da Holding e ajustamentos ao nivel da EDPR Europa;
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EDP Renovaveis: América do

Norte & Brasil

América do Norte 2017 2016 A% A Abs. |
EUR/USD - Taxa média do periodo 1,13 1,11 -2% 0,02
Capacidade instalada (MW) 5.284 4.861 9% +423
CAE/Coberturas/Tarifa 4.600 4.276 8% +324
Mercado 684 585 17% +99
Factor médio de utilizagdo (%) 35% 34% B 1p.p.
Electricidade produzida (GWh) 15.091 12.576 20% +2.515
CAE/Coberturas/Tarifa 12.845 10.426 23% +2.419
Mercado 2.246 2.151 4% +95
Prego médio de venda (USD/MWh) 47,1 46,9 0% +0,2
CAE/Coberturas/Tarifa 47,5 48,5 -2% -1,0
Mercado 34,8 34,6 1% +0
Margem Bruta Ajustada (USD M) 930 781 19% +150
Margem Bruta (USD M) 676 562 20% +114
Receitas PTC & Outras (USD M) 255 219 17% +36
EBITDA (USD M) 676 555 22% +121
EBIT (USD M) 384 235 63% +149
Capacidade instalada (MW Equity) 179 179 0% -
Inv. Operacional Liquido (USD M) 799 931 -14% -131
Inv. Operacional Bruto 799 931 -14% -131
"Cash grant" recebido - - - -
Capacidade em constru¢ao (MW) 480 100 380% +380
[Brazil 2017 2016 A% A Abs. |
Euro/Real - Taxa média do periodo 3,60 3,86 7% -0,25
Capacidade instalada (MW) 331 204 62% +127
Factor médio de utilizacdo (%) 43% 35% - 9 p.p.
Electricidade produzida (GWh) 861 666 29% +195
Preco médio de venda (R$/MWh) 289 216 34% +73
Margem Bruta (RS M) 226 133 71% +94
EBITDA (R$ M) 203 97 110% +106
EBIT (RS M) 166 66 152% +100
Investimento operacional (R$ M) 693 219 216% +474
Capacidade em construcdo (MW) 137 127 8% +10

Na América do Norte (AdN), a capacidade instalada ascendeu a 5.284MW a Dez-17, dos quais: 5.055MW nos EUA, 200MW Meéxico e
30MW no Canada. A capacidade adicionada nos ultimos 12 meses (+423MW) concentrou-se nos EUA: +363MW respeitantes a
tecnologia edlica e +60MW de tecnologia solar. A capacidade instalada exposta a pregos de mercado representa 13% do total de
activos na AdN, e 4,6GW (87%) esta sob contratos de remuneragdo de longo prazo (CAE/Cobertura). Adicionalmente, a EDPR detém
posicGes de capital noutros projectos edlicos, com uma capacidade equivalente de 179MW.

O EBITDA aumentou 22% (+USD121M) para USD676M em 2017, suportado pelo: (i) aumento da produgdo (+20% para 15,1GWh)
reflectindo a maior capacidade instalada nos ultimos 12 meses; e (ii) aumento do factor médio de utilizagdo para 35% nos 2017
(+1p.p. vs. 2016). O preco médio de venda que reflecte o actual mix de factores de utilizagdo vs. precos, manteve-se nos
USD47/MWh em 2017 face a 2016. A eolicidade registada foi mais forte em termos homadlogos (98% do P50 em 2017 vs. 96% do
P50 em 2016), particularmente na regido Centro e Este dos EUA (~+2p.p. YoY), onde a EDPR tem grande parte da capacidade de
produgdo na AdN.

O rendimento proveniente de parcerias institucionais cresceu para USD255M em 2017, (+USD36M vs. 2016), devido a novas
estruturas de financiamento e aos resultados com os créditos fiscais de produgdo, aliado a revisdo em alta do respetivo prego para
USD24/MWh. Em Dez-17, a EDPR completou o financiamento de tax equity para toda a sua capacidade instalada em 2017, através
de duas parcerias institucionais nos EUA, no montante de USD507M: i) USD440M respeitantes a um acordo (dos quais USD115M ja
tinham sido recebidos a Set-17) de troca de interesses em parques edlicos localizados no Indiana, Oklahoma, Wisconsin e Ohio, e
que totalizam 363MW; e ii) USD68M respeitantes a um acordo de tax equity pela troca de interesses num projecto solar (3 centrais
fotovoltaicas) localizado no estado da Carolina do Sul e que respeita a 60MW;

No Canad3, o preco médio de venda foi de USD112/MWh em 2017, (+2% vs. 2016), reflectindo o efeito cambial (CAD/USD). Em dez-
17, a EDPR ganhou um contracto RESA (Renewable Energy Support Agreement) para a operagdo de 248MW de wind onshore no
Canada previsto para Dez-19.

No México, a EDPR tem um acordo de fornecimento bilateral de energia. O factor médio de utilizagdo foi de 39% e o prego médio
de venda de USD60/MWh.

A nova capacidade eélica e solar com CAE em construgdo na AdN respeita a 480MW, nos EUA: 78MW Arkwright (Nova lorque);
200MW Meadow Lake VI (Indiana); 202MW Turtle Creek (lowa);

No Brasil, a capacidade instalada totalizou 331MW em Dez-17, (+127MW face a Dez-16 pela entrada em operagdo do parque edlico
de JAU & Aventura no 4T17) e opera ao abrigo de contratos de longo-prazo, permitindo maior visibilidade na geragédo de cash-flow.
O EBITDA da EDPR aumentou 110% face a 2016, para R$203M em 2017, reflectindo: i) o aumento de 9p.p. no factor médio de
utilizagdo, para 43% vs. 35% em 2016; ii) maior capacidade em operagdo; iii) e o prego médio de venda mais elevado (+34%), para
R$289/MWh impactado pela redu¢io tempordria nos volumes de CAEs e beneficiando dos precos de mercado mais altos no Brasil.
A Dez-17, a EDPR tinha +137MW em construgdo: respeitante ao projecto edlico da Babilonia com data esperada de operagdo para
2018. Adicionalmente, a EDPR assinou um CAE a 20 anos no leildo de energia do Brasil A-6 para vender eletricidade no mercado
regulado. A energia sera produzida pelos parques edlicos (Santa Rosa e Mundo Novo) totalizando 218MW de nova capacidade e o
inicio de operagdo estd previsto para Janeiro de 2023.

£&= ° Vendas podem ser através de CAEs (até 20 anos), Coberturas, ou Precos de mercado; Certificados verdes (Créditos de Energia Verde, REC) sujeitos a regulacdo de cada Estado
== ° Incentivo fiscal: (i) PTC ao longo de 10 anos desde a data de operacdo ($24/MWh em 2017); (ii) Parques edlicos com construgdo em 2009/10 podem optar por 30% cash grant em detrimento do PTC

w * Tarifa Feed-in por 20 anos (Ontario)

‘i. « Contratos bilaterais sob o regime de auto-fornecimento por 25 anos

@ * Capacidade instalada no ambito do programa PROINFA

* Leildes competitivos com atribui¢do de CAEs durante 20 anos
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EDP Renovaveis: Espanha & Portugal

[Espanha 2017 2016 A% AAbs. | Em Espanha, a capacidade instalada da EDPR aumentou em +50MW para 2.244MW em 2017 (MW EBITDA), devido & aquisicio
Capacidade instalada total (MW) 2.244 2.194 2% +50 de participacdo em 50% de um parque edlico em Espanha que ja estava previamente contabilizada, a qual acresceram 152MW,
Factor médio de utilizagdo (%) 27% 26% - 1p.p. correspondentes a posigdo minoritaria da EDPR noutros projectos edlicos (consolidados pelo método de equivaléncia
Electricidade produzida (GWh) 5.095 4.926 3% +169  Patrimonial).

Prod. ¢/capac. complement (GWh) 4.692 4.528 O EBITDA da EDPR em Espanha aumentou 9% vs. 2016 para €276M em 2017, impactado por: i) maior capacidade média em
Produgao Standard (GWh) 4.140 4.100 o o/ . | P o h 51 . 1 9% f
Acima/(abaixo) Std. Prod. (GWh) 55 429 operacdo (+1%); ii) subida do load factor para 27%, (+1p.p. em termos homdlogos) e iii) maior preco médio (+1% face a 2016).

Prod. s/ complemento cap. (GWh) 404 398 O pre¢o médio de venda aumentou ligeiramente para €77/MWh, reflexo de: i) maior prego realizado em mercado, €50/MWh

. 770 76.2 1% 1 em 2017 vs. €34/MWh em 2016, impulsionado pela retoma no preco das commodities na lberia, menores volumes hidricos,

-'F;‘:;?G“\}&ﬁ}?,ﬁe‘zg%‘g?cgﬁ{)“{'g’}’“'}l\,Vh, 20 34 45%': ;1'6 originando -€18M de ajustamentos regulatérios e ii) -€25M de perda oriundas dos resultados com a cobertura de

Ajust. Regul. para GWh std. (€/MWh) -17,5 22,2 risco/hedging, mitigando parcialmente a subida dos pregos da pool. A EDPR ja tem cobertura para 2,4 TWh a €41/MWh para

Complemento (€M) 181 158,0 2018.

Ganhos/(perdas) de cobertura (€M) -24,6 26,3

M 8 (€M) (1) A destacar ainda que a remunera¢do em Espanha foi revista em Fev-17, estabelecendo os novos parametros de remuneragdo
argem Bruta 416 349 19% +67 : . . ~ . . s - . o

EBITDA (€M) (1) 276 252 0% 423 Paraos activos de energia renovavel para 2017-2019 que inclui: a revisdo do coeficiente de eolicidade para 14,79% dos

EBIT (€ M) (1) 164 120 36% +44  anteriores 11,11%; ajustamentos regulatdrios respeitantes a 2014-2016; e nova previsdo de pregos e limites para a produgdo
padronizada. 92% da capacidade em Espanha tem direito a receber um complemento de capacidade.

Capacidade instalada (MW Equity) 152 177 -14% -25
Em Portugal, a EDPR detém um portfdlio de 1.253MW, que inclui 5MW de capacidade solar (+3MW em termos homadlogos).
Investimento operacional (€ M) 48 11 331% +37 . L N
Capacidade em construcio (MW) 68 - - +68 O EBITDA da EDPR em Portugal totalizou €212M em 2017, -€11M face a 2016, fruto da diminuigdo de 4% da produgdo,
penalizado pelo menor factor médio de utilizagdo (-1p.p. em termos homdlogos); O factor de eolicidade em Portugal esteve
ligeiramente abaixo da média histérica de longo-prazo, 0,97 em 2017 que compoara com 1.00 em 2016. O pre¢o médio de
[Portugal 2017 2016 A% AAbs. | vendasubiu ligeiramente +2% para os €90MWh em 2017 reflectindo essencialmente a indexagdo da inflagdo das feed-in-tariff.
Capacidade instalada (MW) 1.253 1.251 0% +3  Emlinha com a parceria estratégica de €2MM estabelecida com a CTG em Dez-11, a EDPR chegou acordo a Fev-17, quanto a
Factor médio de utilizacdo (%) 27% 28% -4% -1p.p. venda de 49% de capital num portefélio de activos edlicos que abrange 422 MW, num montante total de €242M. Estes activos
;i i o
Electricidade produzida (GWh) 2912 3.047 -4% -13 eram parte do projecto ENEOP e tém sido consolidados integralmente pela EDPR apds a conclusdo do processo de asset split
Preco médio de venda (€/MWh) 90,0 87,8 2% +2 i . . .
em 2015. A Jun-17 a EDPR anunciou a conclusdo da operagdo por um montante final de €248M.
Margem Bruta (€ M -39 -
EB”%A (€ ,\l,J” (€M) g% %gg _gé: _11 A dez-17, a EDPR tinha 123MW em construcdo: 68MW em Espanha e 55MW em Portugal.
EBIT (€ M) 158 151 5% +7

Capacidade instalada (MW Equity) - - - -

Investimento Operacional (€ M) 27 29 -6% -2
Capacidade em Construcdo (MW) 55 3 2112% +53

<« Energia edlica recebe prego da pool e um prémio por MW, se necessario, para atingir o retorno pre-definido como obriga¢des do governo Espanhol a 10 anos + 300pb; A cada 3 anos, existirdo revisdes provisorias para corrigir
@ desvios em relagdo ao prego de mercado esperado.

* Prémio calculado tendo por base activos padrao (factor de utilizagdo standard, produgdo e custos);

* MW EBITDA: Tarifa Feed-in actualizada com inflagdo e negativamente correlacionada com o factor de utilizagdo. Duragdo: 15 anos (tarifa Feed-in com inflagdo) + 7 anos (extensdo com limite superior e inferior €74/MWh -
€98/MWh).

* ENEOP: prego definido em concurso competitivo internacional, duragdo de 33 GWh de produg&o (por MW) até um limite de 15 anos + 7 anos (extensdo com limite superior e inferior €74/MWh - €98/MWh). Tarifa inicial de
c.£€74/MWh ajustada por inflagdo mensal nos anos seguintes

* VENTINVESTE: prego definido num leilao internacional e competitivo para 20 anos (ou os primeiros 44 GWh por MW)
(1) Inclui os ganhos/perdas de cobertura. (2) Prego de mercado acima dos niveis regulatérios minimos -16-




EDP Renovaveis: Resto da Europa

[Resto da Europa 2017 2016 A% A Abs. |
Capacidade instalada (MW) 1.564 1.541 1% +22
Factor médio de utilizacdo (%) 27% 25% 9% 2
Electricidade produzida (GWh) 3.662 3.257 12% +405
Preco médio de venda (€/MWh) 79,4 83,3 -5% -4

Polénia
Capacidade instalada (MW) 418 418 0% -
Factor médio de utilizacdo (%) 30% 25% 19% 5 p.p.
Electricidade produzida (GWh) 1.093 951 15% +143
Preco médio de venda (PLN/MWh) 265 325 -19% -60
EUR/PLN - Avg. Rate in period 4,26 4,36 2% -0
Roménia
Capacidade instalada (MW) 521 521 0% -
Factor médio de utilizacdo (%) 28% 25% 11% 3p.p.
Electricidade produzida (GWh) 1.295 1.143 13% +15
Preco médio de venda (RON/MWh) 337 340 -1% -3
EUR/RON - Avg. Rate in period 4,57 4,49 2% +0
Franca
Capacidade instalada (MW) 410 388 6% +22
Factor médio de utilizacdo (%) 23% 23% -1% -1
Electricidade produzida (GWh) 808 777 4% +31
Preco médio de venda (€/MWh) 91 90 1% +1
Bélgica & Italia
Capacidade instalada (MW) 215 215 0% -
Factor médio de utilizacdo (%) 25% 25% 0% -0 p.p.
Electricidade produzida (GWh) 466 386 21% +80
Preco médio de venda (€/MWh) 117 113 3% +4
Margem Bruta (€ M) 289 268 8% +21
EBITDA (€ M) 238 194 23% +44
EBIT (€ M) 117 96 21% +20
Investimento Operacional (€ M) 75 90 -16% -15
Capacidade em Construcdo (MW) 88 18 378% +70

cccc

Nos mercados europeus fora da Peninsula Ibérica, a EDPR totalizou uma capacidade instalada de 1.564MW, em Dez-17, +22MW em
termos homodlogos em Franga) e 88MW em construgdo: +77MW em Itédlia e +11MW em Franga.

O EBITDA da EDPR no Resto da Europa aumentou 23% em 2017 vs. 2016 para €238M, reflectindo: i) o ganho de +£€29M obtido com a
alienagdo de 23% da participagdo no projecto Moray Offshore Windfarm (East) Limited (“MOWEL”) no Reino Unido, e ii) o maior factor
médio de utilizagdo 27% em 2017 que compara com 25% em 2016 e a maior capacidade instalada média em operagdo (+3%), mitigando
o decréscimo no preco médio de venda, de 5% (79€/MWh em 2017 vs. €83/MWh em 2016).

Na Polénia, a EDPR opera 418MW de capacidade edlica. A produgdo edlica aumentou 15% em 2017 vs. 2016, em sequéncia do forte
aumento do factor médio de utilizagdo de +5p.p. em 2017 (face a 2016), que mais do que compensou o decréscimo em capacidade
média e operagdo (-3% em termos homdlogos). O pre¢o médio de venda caiu 19% no periodo, para PLN265/MWh, em linha com a
diminuigdo no prego dos certificados verdes e a mudanga regulatdria no calculo da taxa de substituigdo dos mesmos. A partir de Set-17,
a taxa de substituicdo para o ndo cumprimento com obrigacdes de certificados verdes é calculada como 125% do pregco médio de
mercado do certificado do ano anterior, com limite em 300PLN.

Na Roménia, a EDPR opera 521MW: 471MW de capacidade edlica, 50MW de solar FV. A produg¢do aumentou 13% face a 2016, para
1.295MWh em 2017, resultado de um maior factor médio de utilizagdo de 28% em 2017 face a 25% em 2016. O pre¢o médio de venda
foi ligeiramente menor, em termos homélogos, para RON337/MWHh.

Em Franga, a EDPR adicionou 22MW de nova capacidade (+4MW no 4T17), expandindo a sua capacidade instalada para 410MW, a Dez-
17. A produgdo edlica aumentou 4%, para os 808GWh, face a 2016, reflexo da maior capacidade em operagdo e um factor médio de
utilizagdo que se manteve nos 23% em 2017. A tarifa média foi de €91/MWh, ligeiramente mais elevada em termos homologos.

Na Bélgica, os 71MW em operagdo registaram um aumento de 1% em 2017 para os 129GWh de produgdo, fruto de um factor médio
ligeiramente acima, daquele que foi registado no periodo homologo +0,3p.p. O pre¢o médio de venda manteve-se estdvel nos
€105/MWh e reflecte a actual estrutura de pregos (CAEs).

Em Itdlia, a EDPR opera uma capacidade total de 144MW de tecnologia edlica. A produgdo edlica avangou 30% para 337GWh,
reflectindo a maior capacidade média em operagdo +38% (que mitigou o menor factor médio de utilizagdo -2p.p.). O preco médio de
venda aumentou 4%, para €121/MWh em termos homdlogos, devido a precos de mercado mais altos (nos parques edlicos instalados
antes de 2013).

Em Jul-17, a EDPR fechou um acordo com a ENGIE, para venda de 23% de participagdo no Moray Offshore Windfarm no Reino Unido,
por um total de £21M. Em Set-17, foi atribuido a Moray Offshore Windfarm um contrato (CfD) a 15 anos para entrega de 950MW em
geragdo edlica offshore, a £57,5/MWh (com base em tarifas de 2012). O projecto esta planeado ser terminado até 2022.

* Opgdo de escolha de prego regulado de electricidade (PLN162,5/MWh para 4T17) ou negociagado de CAEs de longo-prazo. Energia edlica recebe 1 CV/MWh transaccionavel em mercado. As distribuidoras tém penalizagdo por
incumprimento da obrigagdo de CV (PLN300/MWh)

* Activos edlicos (instalados até 2013) recebem 2 CV/MWh até 2017 e 1 CV/MWh depois de 2017 e até completar 15 anos; Activos edlicos (instalados em 2013) recebem 1,5 CV/MWh até 2017 e 0,75 CV/MWh depois de 2017
e até completar 15 anos. Os CVs emitidos apds Abr-2017 e os CVs adiados de Jul-2013 permanecem viélidos e poderem ser negociados até Mar-2032

* Tarifa Feed-in por 15 anos: (i) Primeiros 10 anos: €82/MWh; ajustado a inflagdo; (ii) Anos 11-15: €82/MWh @2.400 horas, decrescendo para €28/MWh @3.600 horas, ajustado a inflagdo
* Energia edlica e solar recebem 'prego de mercado + certificado verde (CVs)'; pregos de CVs diferentes para Wallonia : (€65/MWh-100/MWh); Opg¢do de negociar CAEs de longo-prazo

* Projectos em operagdo antes de 2013 recebem (durante 15 anos) preco de mercado + CV. GSE tem a obrigacdo de comprar CV de acordo com 0,78 x (€180/MWh - "P-1" (prego médio de mercado ano anterior)); Activos

online desde 2013 adjudicados com um contrato de 20 anos através de leilGes competitivos.
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Redes Reguladas e Activos/Passivos Regulatorios no Mercado Ibérico

[DR Operacional (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
Margem Bruta 1.596 1.727 -8% -131
OPEX (1) 467 486 -4% -19
Outros custos operacionais (liquidos) 231 252 -8% -21
Custos Operacionais Liquidos 698 738 -5% -39
EBITDA 898 990 -9% -92
Provisdes (2) (1) -50% -1
Amortizacbes e imparidades 309 342 -10% -33
EBIT 591 649 -9% -58
Capex & Opex Performance 2017 2016 A% A Abs. |
Custos Controlaveis (2) (6) 398 402 -1% -5
Custos control./cli. (€/pontos ligagdo) (6) 58 59 -2% -1
Custos control./km de rede (€/km) (6) 1.612 1.636 -1% -24
Empregados (#) 3.440 3.806 -10% -366
Investimento Operacional (€ M) 349 346 1% +3
Rede de Distribuigdo (Km) (6) 247 246 0,3% +1
Activos/Passivos Regulatérios (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
Total Activo/(Passivos) Regulat. P. Ibérica 845 1.065 -21% -220
Portugal - Comercializador de Ultimo Recurso + Distribui¢do + Gas

Inicio do periodo 744 2.021 -63% -1.277
Recuperagdes no periodo (3) (1.568) (2.549) 38% +981
Gerado no periodo 1.426 1.265 13% +161
Outros (4) 6 8 -21% -2
Fim do periodo 608 744 -18% -136
Portugal - CMEC's
Inicio do periodo 253 216 17% +37
(Recuperado)/Devolvido no Periodo (124) (132) 6% +8
Gerado no periodo 108 169 -36% -62
Outros -0 (0) n.m. +0
Fim do periodo 237 253 -7% -17
Espanha - Défice Tarifario
Inicio do periodo 68 70 -3% -2
Défices tarifarios anos anteriores (5) (68) (2) -2788% -65
Gerado no periodo - - - -
Outros (4) - - - -
Fim do periodo - 68 - -68

As Redes Reguladas na Peninsula Ibérica em 2017 compreendem as actividades de distribuicdo de electricidade e gas, em
Portugal e Espanha. Dito isto, a EDP cessou as actividades de distribuicdo de gas na P. lbérica: i) em Espanha, a EDP
concluiu a venda da Naturgas Energia Distribucién (‘NED’) a 27-Jul-2017; ii) em Portugal, a EDP concluiu a venda da
Portgas a 4-Out-17, saindo da actividade de distribuicdo de electricidade e mantendo apenas a actividade de
comercializagdo de ultimo recurso de gas.

O EBITDA das redes reguladas desceu 9% (-€92M) em termos homélogos, para €898M em 2017, em grande medida por
forga da exclusdo de consolidagdo da actividade de distribuicdo de gas (-€83M em termos homélogos) e pelo registo de
custos ndo recorrente materiais em 2017, tanto na actividade de distribuicdo em Espanha (-€45M) como em Portugal (-
€12M). Excluindo estes impactos, o EBITDA pro-forma recorrente cresceu 6% em termos homadlogos, para €826M em
termos homdlogos, suportado por um rigoroso controlo de custos e por uma ligeira subida da margem bruta (+0,5%).

Os custos controlaveis na distribuicdo de electricidade cairam 1% (-€5M) face a 2016, reflexo de: (i) redugdo do nimero
de colaboradores e menores custos de servico ao cliente; ii) aceleragdo do crescimento de pontos de consumo na
distribuicdo (Portugal). O investimento operacional ascendeu a €349M em 2017, incluindo investimento de €30M em
redes inteligentes, em Portugal.

Em Portugal, a divida acumulada do sistema eléctrico diminuiu €424M em 2017 (-€269M no 4T17), de €5,09MM em Dez-
16 para €4,67MM a Dez-17. Em 15-Dez-17, a ERSE divulgou o documento final das tarifas 2018 e os termos regulatérios
para o periodo 2018-20, segundo o qual a divida tarifdria do sistema eléctrico portugués devera diminuir cerca de
€0,7MM em 2018.

Os activos regulatdrios na P. Ibérica da EDP diminuiram €220M (-21%) face ao periodo homélogo, de €1,1MM em Dez-16
para €0,8MM em Dez-17, suportado por uma queda em Portugal (-€136M), pela venda da actividade de distribuicdo de
gas em Espanha e pelo fim dos ajustamentos anuais ao CMEC (Jul-17).

Em Portugal, o montante de activos regulatoérios da actividade de distribuicdo e CUR, de electricidade, e de distribuicao
de gas cairam de €744M em Dez-16 para €608M em Dez-17, suportado por: (1) -€1,2MM resultante da venda sem recurso
do direito sobre défices tarifarios de 2015-17; (2) +€1,3MM de défice tarifario ex-ante para 2017, a recuperar até 2021,
remunerado a uma taxa anual de 1,88%; (3) -€412M recuperado através das tarifas, relativo a défices e desvios de anos
anteriores; (4) +€88M de novos desvios tarifarios criados no sistema em 2017; e (5) -€3M de impacto liquido na
distribuicdo e CUR de gas. Os principais factores geradores do desvio tarifario na electricidade em Portugal em 2017
(+€88M) foram: (i) +€34M, na medida em que receitas provenientes medidas mitigadoras abaixo do esperado (€181M) e
um custo médio de aquisigdo de electricidade na CUR superior ao esperado (€13M), foram parcialmente mitigados por um
sobrecusto do regime especial menor que o esperado (-€154M) e outros; e (ii) +€54M de desvio tarifario a actividade de
distribui¢do de electricidade, explicado por diferengas no mix de consumo.

O montante de recebimentos futuros dos CMEC caiu de €253M em Dez-16 para €237M em Dez-17, reflexo de: (1)
recuperagdo de €124M através das tarifas em 2017, relacionado com desvios negativos de 2015 e 2016, e (2) €108M de
desvio negativo em 2017.

O montante de recebimentos futuros da actividade regulada em Espanha diminuiu de €68M em Dez-16 para zero a Dez-
17, no seguimento da venda da NED.

(1) OPEX = FSE + Custos com pessoal + Custos com beneficios sociais;
os défices/desvios tarifarios bem como a recuperagdo ou devolugdo através das tarifas de desvios tarifarios de anos anteriores; (4) Inclui juros relativos a desvios e outros;

(5) Recuperagdo/pagamento de défices tarifarios de periodos anteriores;

(6) Referente a redes de electricidade.

(2) Fornecimentos e servigos externos e custos com pessoal; (3) Inclui a venda a terceiros do direito a receber
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Distribuicdo de Electricidade e Comerc. de Ultimo Recurso em Portugal

[DR Operacional (€ M) 2017 2016 A% A Abs. |
Margem Bruta 1.245 1.243 0% +2
OPEX (1) 368 368 -0% -0
Rendas de concessdo 255 253 1% +2
Outros custos operacionais (liquidos) (9) 4 - -13
Custos Operacionais Liquidos 614 626 -2% -11
EBITDA 630 617 2% +13
Provisdes (2) (2) 14% +0
AmortizagBes e imparidades 248 244 2% +4
EBIT 384 376 2% +8
Margem Bruta 2017 2016 A% A Abs. |
Margem Bruta (€ M) 1.245 1.243 0% +2

Margem bruta regulada 1.240 1.238 0% +2

Margem bruta ndo-regulada 5 5 -7% -0
Rede de Distribuicao

Proveitos regulados (€ M) 1.203 1.196 1% +8

Electricidade distribuida (GWh) 44.753 44.599 0,3% +154

Pontos de ligacdo a rede (mil) 6.187 6.142 0,7% +45
Comercializacdo de Ultimo Recurso

Proveitos regulados (€ M) 36 42 -13% -6

Clientes fornecidos (mil) 1.223 1.399 -13% -176

Electricidade vendida (GWh) 3.243 4.202 -23% -959
Investimento & Custos Operac. 2017 2016 A% A Abs. |
Custos Controlaveis (2) 344 341 1% +2
Custos control./cliente (€/cliente) 55,6 55,6 -0% -0
Custos control./km de rede (€/km) 1.521 1.515 0% +6
Empregados (#) 3.129 3.257 -4% -128
Investimento Operacional (€ M) 288 270 7% +18
Rede de distribuicdo (Km) 226 225 0% +1
Tempo de interrup. equivalente (min.) (3) 53 50 6% +3

O EBITDA das actividades de distribuigdo e comercializagdo de ultimo recurso (CUR) em Portugal ascendeu a €630M em 2017,
penalizado por custos de reestruturagdo RH (€12M). Ajustado deste efeito, o EBITDA subiu 4% em termos homdlogos, para
€642M em 2017, suportado por um controlo de custos e proveitos regulados virtualmente inalterados.

Em 2017, os proveitos regulados ascenderam a €1,240M, ficando 0,2% acima de 2016 e praticamente em linha com o valor
preliminarmente definido pela ERSE.

Na actividade de distribui¢ao de electricidade, os proveitos regulados subiram 0,6% em termos homdlogos e ficaram €4M
acima do valor preliminar estabelecido pela ERSE, em €1,203M, reflexo de uma taxa de retorno sobre o RAB mais alta (RORAB:
6,68% vs. 6,48% assumida pela ERSE), de um crescimento de procura mais modesto e da expansdo de portfélio (+0,7% nos
pontos de ligagdo). O volume de electricidade distribuida subiu 0,3% face a 2016, negativamente afectado pelos efeitos da
temperatura, dias Uteis e ajustamentos ao ano anterior: ajustado destes efeitos, a procura cresceu 1,7% em 2017,
impulsionada pelos segmentos AT/MT, enquanto o consumo no segmento residencial ficou estavel.

Na actividade do CUR (EDP SU), os proveitos regulados ascenderam a €36M em 2017, €3M abaixo do valor preliminarmente
estabelecido pela ERSE e 13% abaixo do ano homdlogo, em linha com a contracgdo do portfélio de clientes resultante da
passagem de clientes para o mercado livre. O numero de clientes fornecidos diminuiu em 176 mil no periodo, para 1.223 mil
em Dez-17 (representando cerca de 20% do numero total de clientes de electricidade), concentrando-se sobretudo no
segmento residencial. O volume de electricidade fornecida pelo CUR recuou 23% vs. 2016, para 3.243GWh em 2017.

Os custos operacionais controlaveis subiram 0,7% em 2017, suportados por: (i) rigoroso controlo de custos e redugdo de
nimero de empregados (-4% em termos homologos); e (ii) acréscimo de pontos de ligagdo no segmento da distribuigdo,
acréscimo de custos associados a digitalizagdo de processos e intensidade de fogos florestais; e menor diluicdo de custos fixos
na atividade CUR.

O investimento operacional subiu 7% face a 2016, para €288M em 2017, incluindo €30M investido em redes inteligentes. Em
2017, o tempo de interrupgdo equivalente aumentou de 50 minutos em 2016 para 53 minutos em 2017. Adicionalmente, é
importante mencionar o impacto de incéndios florestais durante o ano, que implicaram um aumento do OPEX e um aumento
do investimento operacional para ultrapassar as consequéncias destes eventos.

A 15-Dez-17, a ERSE publicou as tarifas de 2018 e os parametros aplicaveis ao periodo regulatério de 2018-20. Para a
atividade de distribuigdo de electricidade, a ERSE fixou o valor preliminar de proveitos regulados em €1.062M para 2018
(excluindo ajustamentos de anos anteriores), considerando: i) para o segmento de distribuicdo de baixa tensdo, uma taxa de
retorno (RoR) preliminar de 6,00% em 2018; ii) para os segmentos de distribuicdo de média e alta tensdo, uma RoR de 5,75%,
antes de impostos. A taxa definitiva no periodo 2018-20 para Média/Alta tensdo sera definida no intervalo entre 4,75% e
9,75% (minimo/maximo), e sera definida para o ano t, com base a média didria de OTs a 10 anos de Portugal, entre Outubro
do ano t-1 e Setembro do ano t. Para a CUR, a ERSE fixou a margem bruta regulada preliminar em 2018 (excluindo
ajustamentos de anos anteriores) de €38M, considerando 0,2% de decréscimo médio para tarifas de electricidade de baixa
tensdo. As tarifas de 2018 assumem também: i) procura de electricidade de 45,3TWh em 2017 (1,2% acima da electricidade
distribuida em 2017); e ii) um deflator do PIB de 1,4% e um factor de eficiéncia de 2% na distribuicdo e de 1,5% na CUR.
Globalmente, a margem bruta regulada preliminarmente definida para a distribuicdo e CUR de electricidade em 2018
ascende a €1.100M (-11% face ao valor registado em 2017).

(1) OPEX = FSE + Custos com pessoal + Custos com beneficios sociais;

(2) Fornecimentos e servigos externos e custos com pessoal; (3) Ajustado de impactos ndo recorrentes (tempestades, incéndios, etc).
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Redes Electricidade e Gas em Espanha e Rede de Gas em Portugal

Electricidade Espanha Gas Espanha

Gas Portugal

DR Operacional (€ M) i o
‘ 2017 2016 %A Abs.d | 2017 2016 %A Abs.A | 2017 2016 %A Abs.A | e e N
Margem Bruta 185 222 -17% -37 124 195 -36% -71 42 68 -38% -26 N2 Pontos Ligagao (mil)
Electricidade Espanha 664 663 0% +2
OPEX (1) 58 64 -10% -6 30 39 -23% -9 12 16 -27% -4 Gas Espanha - 1.008 - -1.008
Outros custos operac. (lig.) (12) (3) 283% -9 (2) (3) n.m. 0 (1) (1) - -0 Gas Portugal - 342 - -342
Custos Operac. Liquidos 46 61 -25% -15 28 36 -24% -9 11 15 -30% -5
Energia Distribuida (GWh)
EBITDA 140 161 -13% -22 97 159 -39% -62 31 52 -40% -21 Electricidade Espanha 9.331 9.190 2% +142
Gas Espanha 17.980  26.441 -32% -8.461
ProvisGes 0 1 - -1 (0) (0) -81% 0 0 0 nm. 0 Gas Portugal 5.326 7.114 -25% -1.788
AmortizacGes e imparidades 49 41 20% 8 12 41 -71%  -29 0 16 -99% -16
Rede (Km)
EBIT 91 119 -24%  -28 85 118 -28% -33 31 36 -14% -5 Electricidade Espanha 20.613 20.520 0% +94
Gas Espanha - 8.101 - -8.101
Investimento operacional 37 34 8% 3 9 19 -52% -10 15 22 -34% -8 Gas Portugal - 5.085 - -5.085
Empregados (#)
Margem Bruta 185 222 -17%  -37 124 195 -36% -71 42 68 -38% -26 Electricidade Espanha 307 302 2% +5
Margem Bruta Regulada 188 182 3% 6 104 169 -38% -65 43 61 -29% -18 Gas Espanha - 182 - -182
Margem bruta ndo-regulada (3) 40 - 43 20 26 -23% -6 (1) 7 - -8 Gas Portugal 4 65 -94% -61

DISTRIBUICAO DE ELECTRICIDADE EM ESPANHA

O EBITDA da actividade de distribuicdo de electricidade em Espanha caiu 13% em termos homologos,
para €140M em 2017, penalizado pelo impacto ndo recorrente de provisdo de €45M em 2017,
constituidas para fazer face aos riscos regulatdrios actualmente presentes e custos de reestruturagdo
RH. Este efeito foi apenas parcialmente compensado por um apertado controlo de custos e pela
reversdao de uma provisao.

Os proveitos regulados subiram 3% em termos homodlogos e a electricidade distribuida pela EDP
Espanha, principalmente na regido das Asturias, cresceu 1,5% em 2017, para 9,3TWh.

Os proveitos regulados da distribuicdo de electricidade estdo fixados para o periodo 2016-19, de acordo
com o enquadramento regulatério definido em Dez-13 (Leis 24/2013 e RD 1048/2013), Dez-15 (Ordem
ministerial IET2660/2015) e Jun-16 (Ordem ministerial IET980/2016), que prevé uma taxa de retorno
sobre os activos correspondente a um prémio de 200pb sobre as yields das OTs espanholas a 10 anos,
equivalente a 6,5%. Em Set-17, o Governo espanhol iniciou um processo de consulta publica, que podera
conduzir a alteragGes regulatérias ainda antes do fim do periodo regulatdrio em curso.

REDES DE GAS REGULADO EM ESPANHA

A venda de 100% da Naturgas Energia Distribucién (‘"NED') por um valor total de €2,6MM (dos
quais €0,2MM tém um recebimento programado esperado em 5 anos) foi concluida a 27-Jul-17.
Consequentemente, o grupo EDP cessou operagdes de distribuicdo de gds em Espanha nessa
data.

Em 2017, o EBITDA da actividade de gas regulado em Espanha ascendeu a €97M e um EBIT a
€85M, com base num volume de gas distribuido no total de 18TWh.

REDE DE GAS REGULADO EM PORTUGAL

A venda da EDP Gas S.G.P.S. ("EDP Gas") por um valor total de €530M foi concluida a 4-Out-17.
Consequentemente, o grupo EDP cessou operagGes de distribuicdo de gas em Portugal nessa
data, mantendo apenas a comercializagdo de ultimo recurso.

O EBITDA da actividade de distribuicdo de gas em Portugal caiu para €31M em 2017, em linha
com a revisdo regulatéria em Jul-16) e ajustamentos nos proveitos ndo regulados de anos
anteriores. O volume de gas distribuido totalizou 5,3TWh em 2017.

Como resultado da classificagdo da EDP Gas como "activo detido para venda" em Dez-16 antes
da decisdo de venda em Abril-17, as deprecia¢Ges e imparidades em 2017 foram nulas.

(1) OPEX = FSE + Custos com pessoal + Custos com beneficios sociais.
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EDP Brasil: Performance Financeira

‘ Demonstracdo de Resultados Consolidado (RS M) | | Consolidado (€ M) Energias do Brasil 2017 2016 A% AAbs. |
2017 2016 A% A Abs. 2017 2016 A% A Abs.
Cotac3o no fim do periodo (R$/accio) 14,00 13,40 4% +0,60
Margem Bruta 3.494 3.277 7% +217 969 849 14% +120 Total de ac¢des (milhdes) 606,9 606,9 - -
Accdes proprias (milhdes) 0,7 0,8 -9% -0
OPEX (1) 1.085 1.060 2% +25 301 275 10% +26 Ne de accBes detidas pela EDP (milhdes) 310,8 310,8 - -
Outros custos operacionais (liquidos) 192 (117) - +309 53 (19) - +72
Custos Operacionais Liquidos 1.277 943 36% +335 354 256 38% +98  Euro/Real - Taxa de fim do periodo 3,97 3,43 -14% +0,54
Euro/Real - Taxa média do periodo 3,60 3,86 7% -0,25
EBITDA 2.217 2.334 -5% -118 615 593 4% +22 Tx de inflacdo (IPCA) 3,5% 8,8% - -
Provisdes 30 30 1% +0 8 8 8% +1 Divida Liquida / EBITDA (x) 2,0 1,5 - +0,5
AmortizacGes e imparidades 591 560 6% +31 164 145 13% +19 Custo Médio da Divida (%) 11,4 12,1 - -0,7p.p.
Taxa de Juro Média (CDI) 9,9 14,0 - -41pp.
EBIT 1.595 1.745 -9% -149 443 440 0% +2
Empregados (#) 2.906 2.927 -1% -21
Resultados financeiros (548) (654) 16% +106 (152) (170) -10% +18
Resultados em associadas (16) (115) 86% +99 (5) (30) -85% +25 Dados relevantes de Balanco (RS M) 2017 2016 A% A Abs. |
Invest. Financeiros, activos para venda 1.547 1.181 31% +365
Resultados Antes de Impostos 1.031 975 6% +56 286 241 19% +45 Divida liquida 4.432 3.517 26% +915
Recebimentos futuros da act. Regulada 101 (392) - +493
Interesses ndo controlaveis 1.158 1.463 -21% -305
Valor contabilistico dos C. Préprios 7.924 7.572 5% +353
Investimento (RS M) | | (€em) J Resultados Financeiros (RS M) 2017 2016 A% AAbs. |
2017 2016 A% A Abs. 2017 2016 A% A Abs.
Juros financeiros liquidos (458) (488) 6% +30
Investimento Operacional 764 652 17% +112 214 169 27% +45 Custos capitalizados 9 6 44% +3
Diferencas Cambiais e Derivados 14 (159) - +173
Investimento Financeiro no periodo 319 497 -36% -178 91 122 -26% -31 Qutros (113) (13) -778% -100
Resultados Financeiros (548) (654) 16% +106

Em moeda local, o EBITDA da EDP Brasil (‘EDPB’) diminuiu 5% (-R$118M) para R$2.217M em 2017,
impactado pelo ganho de R$278M com a alienagdo da central mini-hidrica do Pantanal em 2016,
reconhecido ao nivel dos ‘outros proveitos operacionais’. Ajustado por este efeito ndo-recorrente, o
EBITDA teria crescido 8% vs. 2016 (+R$160M), apesar do ambiente de mercado desafiante. A
integragdo da totalidade do portfolio (geragdo/distribuigdo/comercializagdo) ocorre através da
estratégia de coberturas e da gestdo dos volumes contratados/descontratados.

O EBITDA da geragdo e comercializagdo aumentou RS91M para RS$1.491M, reflectindo, na
comercializagdo, o impacto positivo de maiores volumes e margem (+R$153M); para Pecém, o registo
de um ganho com o recebimento de um seguro em 2016 (R$82M) e o impacto negativo de PLD mais
alto em termos homdlogos; e na geragdo hidrica o impacto negativo do GSF de 82% e PLD a
R$323/MWh em 2017 (vs. R$94/MWh em 2016). O EBITDA da distribuicdo aumentou R$64M para
R$831M em 2017, impactado pelo crescimento da margem bruta regulada (+R$71M vs. 2016) e pelo
efeito positivo da sobrecontratacdo (R$141M vs. 2016), parcialmente mitigado pela impacto
homdlogo do ganho de R$194M em 2016 decorrente da actualizac3o do valor residual dos activos das
concessdes. A performance do EBITDA em Euros, que atingiu €615M foi positivamente impactada pela
valorizagdo de 7% do BRL face ao EUR (impacto de +E40M).

Os custos operacionais liquidos aumentaram R$335M face a 2016 devido ao reconhecimento do mencionado
ganho de capital ao nivel dos ‘outros proveitos operacionais’. Ao nivel do Opex, os custos subiram 2%, abaixo
da inflagdo média em 2017 (inflagdo IPCA média ficou nos 3.5% em 2017).

A divida liquida aumentou R$0,9MM vs. Dez-16 para R$4,4MM, em parte devido ao aumento de R$0,5MM
nos activos regulatérios a receber e a uma diminui¢cdo de R$0,2MM nos interesses minoritarios. De notar o
aumento de capital de R$1,5MM ocorrido no 2T16 e aplicado no pagamento antecipado de R$300M de divida
em Jun-16, com um custo de ~16% (ou 118,7% da taxa de juro média - CDI), bem como no pagamento
antecipado em Dez-16 de R$923M relativos a divida de Pecém, permitindo uma poupanca de 200pp vs. custo
marginal de refinanciamento. Os custos financeiros liquidos aumentaram 16% face a 2016 para R$548M em
2017, reflectindo o impacto positivo das operagdes de gestdo de divida acima mencionadas. Note-se que a
taxa de juro de mercado — CDI — tem vindo a diminuir (9,9% a Dez-17 vs. 14,0% a Dez-16).

Os resultados em associadas totalizaram -R$16M em 2017 (+R$99M em termos homdlogos), reflectindo a
contribui¢do negativa de Cachoeira-Caldeirdo (-R$13M) e de Sdo Manoel (-R$3M), impactos parcialmente
mitigados pela central hidrica de Jari (+R$3M).

A Fev-18, os reservatérios hidricos situavam-se nos ~36% do seu nivel maximo (vs. 35% a Fev-17), com os
meses tipicamente chuvosos a permitirem alguma recuperagdo. Em 2018, é expectavel que algum défice
hidrico ocorra. A EDPB tem vindo a antecipar a estratégia de cobertura, com um impacto positivo, ja
observado no 2517.

(1) OPEX = Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais;
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Brasil: Distribuicao de Electricidade

[DR Operacional (R$ M) 2017 2016 A% A Abs. | O EBITDA da distribui¢io aumentou R$64M vs. 2016 para R$831M em 2017, devido a: (i) impacto positivo das revisbes
Margem Bruta 1731 1.664 a% +67 tarifarias i:ie 2016 com impacto na margem regulada (+R$71M em termos h.o.mologos); .(||) o impacto positivo da sobre-
contratacdo de energia (+R$100M em 2017 vs. -R$45M em 2016), em parte mitigado pelo impacto de -R$170M em 2017 de
OPEX (1) 718 697 3% +21 i 1 H H 8
Outros custos operac. (Liq.) 182 200 o g cOma atualizagdo do valor residual de activos das concessdes em 2016.
Custos Operacionais Liquidos (1) 900 896 0% +3
EBITDA 831 767 8% 64 A margem bruta aumentou 4% vs. 2016 para R$1.731M em 2017, reflexo dos efeitos acima mencionados. De notar o
o + . . ~ s . .
impacto positivo da sobre-contratacio (+R$145M vs. 2016). Quando o racio entre volumes captados/vendidos ultrapassa o
Provisdes 23 31 -26% -8 patamar de 105% os ganhos/perdas com vendas no mercado a vista (a PLD) de excedentes de energia ndo sdo repassados
7 3 H ¢ 0,
AmortizacGes e imparidades 199 184 8% +15 para a tarifa. Em 2017, os volumes de energia contratados ultrapassaram em mais de 5% os volumes consumidos pelos
EBIT 609 553 10% +57 clientes, originado um ganho ja que o preco de curto prazo (PLD) tem aumentado, sendo agora maior que 0s precos
contratados no “sourcing” de longo prazo.
Margem Bruta 2017 2016 A% A Abs. |
A energia distribuida aumentou ligeiramente em 2017 (1,1% vs. 2016). No entanto, o volume de energia vendida desceu
Margem Bruta (RS M) 1.731 1.664 4% +67 g , A g - ( ° ) . ) g A
Receitas reguladas 1.628 1.557 5% +70 7% no periodo, traduzindo uma reducdo de 24% da procura no segmento de clientes regulados industrial. Ao mesmo
Outros 104 107 -3% -3 tempo, o volume de energia distribuida aos clientes industriais no mercado livre subiu 14% vs. 2016 para 11TWh em 2017,
Receb. Futuros da Act. Regulada (RS M) reflectindo a migragdo de clientes com tarifas inteiramente reguladas para o mercado liberalizado.
Inicio do periodo (392) 735 - -1.126
Desvi iod teri - . L ~ ~ L _— . . ~
DZ:x:gsd%ea”:O ?zs)an eriores 332 Eg;g; i :%g A trajectdria de redugdo de perdas ndo-técnicas, observada nos ultimos trimestres, manteve-se, apesar da situagdo
_ CDE/Conta ACR (3) - - - - econdmica. As perdas ndo-técnicas na baixa tensdo decresceram para ambas as DisCos: EDP Espirito Santo ficou em 11,9%
Final do periodo 101 (392) - +493 (-1,6 pp vs. 2016) e a EDP Sdo Paulo em 9,6% (-0,4 pp vs. 2016). As provisdes para cobranc¢a duvidosa mantiveram alguma
Clientes Ligados (Milhares) 3.377 3.316 2% +61 resisténcia em 2017, cifrando-se em R$85M (-R$18M vs. 2016), devido a crise econdmica e aos aumentos tarifarios no
EBE é?&ﬁﬂi‘gamo iggg 122‘2‘ %Zf 32 passado recente. A EDPB tem mitigado a situagdo aumentando a proximidade com os clientes, apesar da melhoria do
. . ° 7. 7 . ~ o ~
cendrio macroecondmico e da redugdo do desemprego na regido da EDP Sao Paulo.
Electricidade Distribuida (GWh) 24.704 24.425 1,1% +280
EDP S50 Paul 14854  14.502 2% +352 . . .
EDP Eigiri;gganto 9.850 9.923 % 73 A Dez-17, os recebimentos futuros da actividade regulada totalizaram R$101M (+R$493M vs. Dez-16), a recuperar do
Dos quais: 10.993 9.680 sistema nos proximos anos: i) foi criado um desvio tarifario positivo de R$96M, essencialmente relacionado com custos de
X . o
Clientes Mercado Livre (GWh) ’ ’ 1% +1314 energia superiores aos incorporados nas tarifas; ii) foram devolvidos ao sistema R$397M relativos a desvios de anos
Electricidade Vendida (GWh) 13.697  14.731 -7% -1.034 anteriores. As revisdes tarifarias da EDP Espirito Santo em Ago-17 (+9% revisdo tarifaria) e da EDP Sdo Paulo em Out-17
EDP S3o Paulo 7.974 8.597 -7% -622 o e cps e\ st o - . . o
Residencial, comercial e outros 6570 6712 3% 175 (+24% revisdo tarifaria) ja tém em conta o cendrio a(N:tuaI de pregos spot mais aItosN. Note-se <’que o WACC é de 8,1%, real
Industrial 1.405 1.855 -24% -450 depois de impostos, a aplicar aos activos de distribuicdo aquando do 42 ciclo de revisdo regulatéria que comegou com a EDP
EDP Espirito Santo 5.723 6.135 -7% -412 ¢3 _ iri -
Residencial, comercial e outros = 067 5242 35 177 Sdo Paulo em Out-19 e com a EDP Espirito Santo a Ago-19.
Industrial 655 890 -26% -235
Os custos operacionais controldveis subiram 3% no periodo, para R$718M em 2017, devido a um aumento dos
ST CheToSIODETaE 2017 2016 A% A Abs. | fornecimentos e servicos externos, reflexo de maiores despesas com O&M, Tl e servigos ao cliente. Os outros custos
g 6 3% operacionais mantiveram-se constantes face ao periodo homadlogo, uma vez que o impacto positivo da redugdo de clientes
Custos controlaveis (4) 71 7 % . . . ~ . . . .
Custos control./cliente (RS/cliente) 213 210 1% +, de cobranca duvidosa foi contrabalangado por alguns a!ustarrjentos nao rec'o_rrentes. 0 mv_estlmen'to operacional subiu
Custos control./km rede (R$/km) 8 8 3% +0 R$79M vs. 2016 para R$560M em 2017, resultado de um investimento nas actividades de servico ao cliente e de um reforco
-1Y - . .
Empregados (#) 2146 2170 1% 24 ha qualidade do servigo na rede.
Invest. Operacional (RSM) 560 481 17% +79
Rede de Distribuicdo (000 Km) 92 92 -0% -0

(1) OPEX = Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais;  (2) Liq2 dos impactos do aumento tarifario extraordinario e das bandeiras tarifarias;

(3) Incluindo a actualizagdo monetéria;  (4) FSE e Custos com pessoal. -22-



Brasil: Producao & Comercializacao de Electricidade

‘ DR Operacional (R$ M) Producio |
2017 2016 A% A Abs.

Margem Bruta 1.545 1.560 -1% -15
OPEX (1) 231 237 2% -5
Outros custos operacionais (liquidos) (1) (54) - 453
Custos Operacionais Liquidos 230 182 26% +47
EBITDA 1.315 1.378 -5% -63
Provisdes 4 2 57% +1
AmortizacOes e imparidades 369 351 5% +18
EBIT 943 1.024 -8% -82
Dados Chave 2017 2016 A% A Abs. |
Margem Bruta (RS M) 1.545 1.560 -1% -15
Hidrica 943 993 -5% -50
Receitas contratadas (CAE) e Outros 1.073 1.010 6% +62
Impacto GSF (lig2 de coberturas) (130) (17) -663% -113
Térmica 601 567 6% +34
Receitas contratadas (CAE) 680 634 7% +45
Outros (79) (68) -16% -11
Capacidade Instalada (MW) 2.466 2.466 0% +0
Hidrica 1.746 1.745 0% +0
Térmica 720 720 - -
Capacidade Instalada (MW Equity) 355 296 20% +58
Electricidade Vendida (GWh) 13.289 13.187 1% +102
Contratada (CAE) 11.663 11.978 -3% -315
Hidrica 7.065 7.546 -6% -481
Térmica 4.597 4.432 4% +165
Outra 1.626 1.209 35% +417

P. Méd de Venda Hid (R$/MWh) (2) 181 166 9% +15
Investimento Operacional (RS M) 151 145 4% +6
Investimento Financeiro (RS M) 319 497 -36% -178
Empregados (#) 488 511 -5% -23
[Detalhe do EBITDA (RS M) 2017 2016 A% A Abs. |
Pecém (100%) 467 504 -7% -37
Lajeado (73% detidos pela EDPB) 363 435 -17% -72
Peixe Angical (60% detidos pela EDPB) 259 222 17% +37
Outros (100%) 226 216 5% +10
EBITDA 1.315 1.378 -5% -63
Comercializacio 2017 2016 A% A Abs. |
Margem bruta (R$ M) 211 49 334% +163
Custos operacionais liquidos (RS M) 36 26 36% +9
EBITDA (R$ M) 176 23 679% +153
Vendas electricidade (GWh) 17.804 12.980 37% +4.824

O EBITDA da actividade de produgio no Brasil decresceu 5% vs. 2016 (-R$63M em 2017) para R$1.315M em 2017, reflectindo (i)
menor EBITDA na central a carvdo de Pecém (-R$37M vs. 2016), sobretudo devido ao recebimento em 2016 de uma indemnizagdo
de um seguro (R$82M) e (ii) fraca hidraulicidade vs. 2016 (EBITDA caiu R$25M vs. 2016 na producdo hidrica). De notar que as
condigBes hidricas se deterioraram nos uUltimos meses, apesar da estratégia de hedging + seguro mitigarem grande parte do
impacto de precos baixos de GSF (82% EM 2017; 70% no 4T17) e precos altos de PLD (R$323/MWh EM 2017 vs. R$93/MWh em
2016). Assim, o efeito combinado de GSF, seguro para a hidrica (para GSF<92%) e volumes de hedge alcangaram um impacto
negativo de R$130M em 2017 vs. um impacto positivo de R$17M em 2016.

A margem bruta hidrica decresceu 5% em 2017 (R$943M), devido sobretudo ao referido impacto do GSF, de R$113M em termos
homdlogo, em parte mitigado pelo aumento de preco médio de volumes hidricos. Neste contexto, o prego médio dos volumes
hidricos vendidos, que atingiu R$181/MWh em 2017, foi 9% superior ao de 2016 (os precos dos CAE s3o actualizados anualmente
a inflagdo). O volume de geragdo hidrica vendido caiu 6% face a 2016 sobretudo devido ao fim de alguns CAE na central hidrica de
Peixe Angical em Jan-16.

A margem bruta de Pecém foi de R$601M em 2017 (+R$34M vs. 2016), dos quais R$680M resultam de receitas com o CAE da
central. A disponibilidade foi de 92% em 2017 vs. 88% em 2016, embora o EBITDA em 2017 tenha sido negativamente impactado
por (i) maior PLD vs. 2016, levando a maiores custos com compras de electricidade; e (ii) impacto positivo em 2016 com a redugdo
da provisdo para penalidades por indisponibilidade passada. E de notar que o EBITDA de Pecém foi positivamente impactado em
2016 (R$82M) pela recuperacdo de um seguro relacionado com a paragem de um dos grupos da central em 2014. De notar ainda
que o impacto de R$30M registado no 4T16 relativo a uma provisdo relativa a despesa com o objetivo de manter em operacéo a
usina, devido a falta de chuva no estado do Ceara foi revisto e a provisdo eliminada. Em suma, o EBITDA caiu 7% vs. 2016, para
RS467M.

A EDPB opera 2,8GW de capacidade, dos quais 0,4GW correspondem a posi¢cdo da EDPB em projectos consolidados pelo método
de equivaléncia patrimonial. A capacidade consolidada por equivaléncia patrimonial refere-se a 50% na central hidrica de Santo
Antonio do Jari (373MW) e Cachoeira-Caldeirdo (219MW, em funcionamento total desde Ago-16), ambos em parceria com a CTG,
bem como uma participagdo de 33% na central hirdrica de Sdo Manoel (700MW, dos quais 175MW ja operacionais) em parceria
com a CTG e Furnas. Em 2017, Jari contribuiu com um resultado liquido de R$3M (-R$8M vs. 2016), reflectindo o impacto do ajuste
a inflagdo nos pregos dos CAE. Cachoeira-Caldeirdo, com CAE a partir de Jan-17, contribuiu com um resultado liquido negativo de
R$13M (@50%), fruto de maiores custos financeiros, em func¢do do inicio da vida Util do projecto. S30 Manoel, um projecto de cuja
operagdp para 175MW em Dez-17 (detido em 33,3% pela EDPB em parceria a CTG e Furnas), contribuiu com um resultado liquido
negativo de R$3M.

0 investimento operacional aumentou R$6M em 2017 para R$151M em 2017 devido a manuten¢des em Pecém. De notar que o
investimento no projecto hidrico de Sdo Manoel foi classificado como ‘investimentos financeiros’ (consolidagdo por equivaléncia
patrimonial); em 2017, os investimentos financeiros totalizaram R$319M, maioritariamente alocados aos trabalhos de construcdo
de S3o Manoel. Sdo Manoel estd em construgdo (350MW ja operacionais), com CAE a partir de Maio-18.

A margem bruta da comercializacio de electricidade aumentou R$163M no periodo para R$211M em 2017, reflectindo maiores
margens e volumes e evidenciando a integragdo da estratégia de hedging do portfélio desenvolvido para lidar com a baixa
hidraulicidade do periodo.

(1) OPEX = Forn. e servigos externos + Custos com Pessoal + Custos com beneficios Sociais; (2) Calculado com base nos volumes e pregos dos CAE.
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Demonstracoes de Resultados
& Anexos



Demonstracdo de Resultados por Area de Negocio

2017 Actividades Redes o e

Liberalizadas P. ~ Reguladas .. Brasil c. v. Lorpor. € Grupo EDP

, . L. Renovdveis Ajustamentos

(€M) Ibérica P. Ibérica
Receitas de vendas e servicos de energia e outros 7.818 5.352 1.637 3.433 (2.494) 15.746
Margem Bruta 1.236 1.596 1.602 969 (12) 5.391
Fornecimentos e servicos externos 314 322 327 172 (143) 991
Custos com pessoal e beneficios sociais 158 145 101 129 147 681
Outros Custos Operacionais (Liquidos) 210 231 (192) 53 (572) (270)
Custos Operacionais 681 698 235 354 (568) 1.401
EBITDA 555 898 1.366 615 556 3.990
Provisdes (6) (2) (0) 8 (4) (4)
Amortizacdes e imparidades (1) 589 309 563 164 50 1.676
EBIT (28) 591 803 443 510 2.318
2016 Actividades Redes .

Liberalizadas P. ~ Reguladas ED? X Brasil ACFIV. GEERE Grupo EDP

.. L. Renovdveis Ajustamentos

(€M) Ibérica P. Ibérica
Receitas de vendas e servicos de energia e outros 7.760 5.493 1.485 2.427 (2.569) 14.595
Margem Bruta 1.725 1.727 1.453 849 (17) 5.738
Fornecimentos e servicos externos 301 335 305 159 (151) 948
Custos com pessoal e beneficios sociais 129 151 94 116 171 661
Outros Custos Operacionais (Liquidos) 228 252 (116) (19) 26 370
Custos Operacionais 657 738 282 256 45 1.979
EBITDA 1.067 990 1.171 593 (62) 3.759
Provisdes (20) (1) 5 8 (7) (15)
Amortizacdes e imparidades (1) 362 342 602 145 59 1.510
EBIT 725 649 564 440 (115) 2.264

(1) Depreciagdes e amortizagdes liquidas de compensagdo pelas amortizagdes de activos subsidiados.
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Demonstracao de Resultados por Trimestre

Demonstragdo de Resultados por Trimestre (€ M) 1T16 2T16 3T16 4716 1T17 2T17 3T17 4717 AYoY % A QoQ %
Receitas de vendas e servicos de energia e outros 3.787 3.361 3.437 4.011 4.233 3.642 3.779 4.092 2% 8%
Custo com vendas de energia e outros (2.240) (1.938) (2.143) (2.536) (2.710) (2.272) (2.549) (2.823) -11% -11%
Margem Bruta 1.547 1.423 1.294 1.475 1.523 1.370 1.229 1.269 -14% 3%
Fornecimentos e servicos externos 205 230 239 273 227 246 235 283 4% 21%
Custos com pessoal e beneficios sociais 161 162 163 174 171 169 159 181 4% 14%
Outros custos operacionais (liquidos) 51 93 66 161 114 64 (531) 83 -48% -
Custos Operacionais 417 486 468 608 512 479 (137) 548 - -
EBITDA 1.130 937 826 867 1.011 892 1.367 721 -17% -47%
Provisdes 3 (8) (10) (0) 4 (2) (0) (5) -13817% -1798%
AmortizagOes e imparidades do exercicio (1) 366 378 371 395 359 349 346 621 57% 80%
EBIT 760 567 465 472 648 545 1.021 105 -78% -90%
Resultados financeiros (180) (228) (227) (257) (197) (173) (223) (215) 16% 3%
Equivaléncias patrimoniais em joint ventures e associadas (8) 3 2 (19) (1) 8 4 1 - -77%
Resultado antes de impostos e CESE 573 342 240 196 450 379 801 (110) - -
IRC e Impostos diferidos 152 91 57 (211) 66 53 56 (165) 22% -
Contribuicao Extraordinaria para o sector energetico 59 - 2 i 70 (2) 2 (0) - n.m.
Resultado liquido do periodo 362 251 181 406 315 328 743 56 -86% -93%
Accionistas da EDP 263 209 143 346 215 235 696 (33) - -
Interesses ndo controldveis 100 42 38 60 100 93 47 89 47% 90%

(1) Depreciagdes e amortizagdes liquidas de compensagdo pelas amortizagdes de activos subsidiados.
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EDP - Capacidade instalada & producao de electricidade

Capacidade instalada - MW (1)

Producao Electricidade (GWh)

Producao Electricidade (GWh)

‘Te°"°'°g'a 2017 2016 AMW A% | | 2017 2016  AGWh A% | | 1716 2T16 3T16 4116 1717 2117 3117 4117
Pen.Ibérica (Ex-Edlico & Salar) 13.611 12,705 906 7% 33.778 36,659 -2.881 -8% 10.632 8989 8255 8783 9.241 7.538 8682 8317
Hidrico 7.124  6.201 924 15% 7.182 16.142  -8.959 -56% 6.394 5615  1.995 2138  2.948 1.573 1.207  1.454
Portugal 6.698  5.774 6.710 15211 5934 5313 1918 2046  2.773 1.485 1.149  1.303
Actividade Bombagem 2.806  1.781 2228  -1.438 -464 -321 -256 -397 -550 -652 -334 -692
Fio de 4gua 2395 2.479 2802 8161 3122 3.012 929 1.098 1364 713 370 356
Albufeira 4303  3.29 3.907 7050 2811 2301 989 948 1.409 771 779 947
CAE/CMEC 0 2663 2663 - 1788 7179 5390 75% 2854 2.462 916 947 1261 528 0 0
Produciio liberalizada 6.698  3.111 3.587 115% 4922 8033  -3.111 -39% 3.080  2.851 1002  1.099  1.512 957 1.149 1.303
Espanha 426 426 0 0% 472 930 -458 -49% 460 301 77 92 175 88 58 151
CCGT 3.729  3.736 -7 0% 8029 5242 2787 53% 465 552 1.909 2316  1.713 1.388 2.833 2095
Portugal 2031  2.039 -7 0% 5941  3.602 2339 65% 232 381 1404 158  1.105 1.203 2336  1.297
Ribatejo (3 grupos) 1.169 1.176 2559  1.648 168 314 466 700 473 460 1.060 565
Lares (2 grupos) 863 863 3382  1.954 63 67 938 886 631 743 1.276 732
Espanha 1.698  1.698 0 0% 2087  1.640 448 27% 234 171 505 730 608 185 497 798
Castein (2 grupos) 843 843 1.405  1.287 135 161 503 488 389 164 364 487
Soto IV & V (2 grupos) 854 854 683 353 99 9 2 242 219 20 133 311
Carvio 2404 2.404 0 0% 16.847 13232  3.614 27% 3106 2299  3.916  3.910  4.053 4244 4220 4330
Portugal - Sines (4 grupos) 1.180  1.180 0 0% 9.426  8.082  1.343 17% 1773 1530 2505 2274 2192 2.486 2497 2250
Espanha 1224 1224 0 0% 7.421 5150 2271 44% 1.333 769 1411  1.637  1.860 1.758 1723  2.080
Abofio | 342 342 2067  1.989 309 452 561 667 508 503 503 552
Abofio Il 536 536 3.928 2074 854 194 547 480  1.006 979 939 1.004
Soto Ribera Ill 346 346 1426  1.086 170 123 303 490 346 277 280 524
Nuclear - Trillo (15,5%) 156 156 0 0% 1236  1.239 -3 0% 330 230 338 341 333 223 339 340
Outras 198 209 11 -5% 485 805 -320 -840% 337 293 9% 79 193 109 84 98
Portugal 173 184 11 -6% 357 705 -348 -49% 311 262 65 67 163 78 50 65
Mini-Hidricas 148 159 238 549 259 214 27 50 148 52 12 25
Cogeracao 24 24 119 156 52 48 39 17 15 26 38 40
Espanha - Coger. & Residuos 25 25 0 0% 128 100 28 28% 26 31 31 12 30 31 34 33
Eélico 10531 9.969 561 6% 27.466 24334 3.132 13% 7.508 5733 4.695  6.397  7.690 6.777 5224 7.775
Pen. Ibérica 3492 3.443 50 1% 8.000  7.970 29 0% 2696  1.933  1.667  1.674  2.318 1.880 1735  2.067
Portugal 1.249 1.249 2.904  3.044 1.038 711 564 730 876 657 670 702
Espanha 2244 2194 5095 4926 1658  1.221 1.102 945 1442 1.223 1.065 1.365
América do Norte 5194  4.831 363 8% 15.014 12508  2.506 20% 3.680  3.033 2262  3.532  4.175 3.976 2527 4336
EUA 4965  4.601 14332 12.433 3657  3.018 2249 3510  4.059 3.764 2348 4161
Canadé 30 30 75 75 23 16 14 23 22 21 9 22
México 200 200 606 0 0 0 0 0 93 191 170 152
Resto da Europa 1513 1491 22 2% 3592 3.189 402 13% 1.078 616 532 94  1.050 754 713 1.075
Brasil 331 204 127 62% 861 666 195 29% 54 151 234 226 147 167 249 298
Solar 145 82 63 76% 155 139 16 12% 27 46 aa 22 28 51 a7 29
Brasil (Ex-Edlico) 2466 2.466 0 0% 8602 8.880 -278 3% 2.808 2051  1.871 2151 _ 2.256 2.040 1.820  2.486
Hidrico 1.746 1745 0 0% 4.004  4.448 -443 -10% 1.673 848 869  1.058  1.268 981 596  1.160
Lajeado 903 903 1.905  2.108 903 401 396 408 625 476 241 562
Peixe Angical 499 499 1356 1.659 580 327 397 355 400 337 257 363
Energest 345 344 744 680 190 120 77 294 243 168 98 234
Carvio (Pecém I) 720 720 0 0% 4597  4.432 165 a% 1135 1203  1.002  1.093 988 1.060 1224 1326
TOTAL 26.753 __ 25.222 1.530 6% 70.000 __70.011 a1 0% 20.975___16.818___14.865___17.353___19.215 16.406 ___15.773___18.607
(1) Capacidade Instalada que contribuiu para proveitos operacionais do periodo. -27-



EDP - Volumes distribuidos, clientes ligados e extensao da rede
ELECTRICIDADE GAS |
Electricidade Distribuida (GWh) 2017 2016 A GWh A% Gas Distribuido (GWh) 2017 2016 A GWh A%
Portugal 44.748 44.599 149 0%  Portugal 5.326 7.114 -1.788 -25%
Muito Alta Tens3o 2.158 2.115 43 2% Baixa pressao 785 1.093 -309 -28%
Alta / Média Tensao 21.715 21.026 688 3% Média pressdo 4.525 5.997 -1.472 -25%
Baixa Tensao 20.875 21.458 -582 -3% GPL 16 24 -8 -33%
Espanha 9.331 9.190 142 2% Espanha 17.980 26.441 -8.461 -32%
Alta / Média Tensdo 7.109 6.946 164 2% Baixa pressao 5.658 7.792 -2.134 -27%
Baixa Tensdo 2.222 2.244 =22 -1% Média pressao 12.323 18.650 -6.327 -34%
GPL - - . .
Brasil 24.704 24.425 280 1% TOTAL 23.306 33.555 -10.249 -31%
Clientes Livres 10.488 9.063 1.425 16%
Industrial 2.060 2.745 -685 -25%
Residencial, Comercial & Outros 12.156 12.616 -461 -4%
TOTAL 78.783 78.214 570 1%
Clientes Ligados (mil) 2017 2016 A Abs. A% Pontos de Abastecimento (mil) 2017 2016 A Abs. A%
Portugal 6.187 6.142 44,6 1%  Portugal - 342 -342 -
Muito Alta / Alta / Média Tensao 25 25 0,3 1% Baixa pressao - 338 -338 -
Baixa Tens3o Especial 36 35 0,7 2% Média pressao - 1,5 -1,5 -
Baixa Tensao 6.126 6.083 43,7 1% GPL - 3,1 -3,1 -
Espanha 664 663 1,6 0% Espanha - 1.008 -1.008 -100%
Alta / Média Tensao 1,1 1,1 0,0 0% Baixa pressao - 926 -926 -
Baixa Tensdo 663 661 1,6 0% Média pressdo - 0,7 -1 -
GPL - 81,8 -82 -
Brasil 3.377 3.316 60,8 2% TOTAL - 1.350 -1.350 -
EDP Sao Paulo 1.839 1.804 34,5 2%
EDP Espirito Santo 1.538 1.512 26,3 2%
TOTAL 10.228 10.121 107,0 1%
Redes 2017 2016 A Abs. A% Redes 2017 2016 A Abs. A%
Extensdo das redes (Km) 338.179 337.492 687 0% Extensdo das redes (Km) - 13.187 -13.187 -
Portugal 226.027 225.397 631 0% Portugal - 5.085 -5.085 -
Espanha 20.613 20.520 94 0% Espanha - 8.101 -8.101 -
Brasil 91.538 91.576 -38 0,0%
Perdas (% da electricidade distribuida)
Portugal (1) 10,0% 9,5% 0,5 pp
Espanha 3,5% 4,0% -0,5 pp
Brasil
Bandeirante 8,7% 8,9% -0,2 pp
Tecnicas 5,5% 5,5% -0,0 pp
Comerciais 3,2% 3,4% -0,1 pp
Escelsa 13,0% 13,9% -0,9 pp
Tecnicas 8,3% 8,6% -0,3 pp
Comerciais 4,7% 5,3% -0,6 pp
(1) Exclui Muito Alta Tensdo -28-



Investimentos financeiros & Activos para venda / Interesses Nao Controlaveis

| Investimentos Financeiros e Activos para Venda

Capacidade Instalada Atribuivel - MW (1)

Resuitado Liquido (2) (€ M)
A%

Valor Contabilistico (€ M)
A%

2017 2016 A MW A% 2017 2016 A 2017 2016 A
EDP Renovaveis 331 356 -25 -7% 3 0 3 - 312 348 -36 -10%
Espanha 152 177
Estados Unidos 179 179
Outros 0 0
EDP Brasil 306 296 10 3% -5 -30 25 -85% 381 344 37 11%
Jari 196 187 1 3
Cachoeira-Caldeirdo 110 110 -4 -6
Sdo Manoel 0 0 -1 -27
Iberia (Ex-wind) & Other 41 41 0 0% 13 8 5 66% 311 303 9 3%
Portugal - Biomassa (Bioelectrica) 32 32
Espanha - Cogeracdo e Residuos 10 10
Macau - Distribuicdo (CEM)
Other
Activos detidos para Venda (liquido de passivos) 0 0 0 - N/A N/A 0 0% 116 476 -360 n.m.
EDP Gas 0 476 -476 -
Outros 116 0 116 -
TOTAL 678 693 -15 -2% 12 -22 34 - 1.121 1.471 -350 -24%
- . Capacidade Instalada Atribuivel - MW (1) | Resultado Liquido (2) (€ M) Valor Contabilistico (€ M)
il D DG G 2017 2016 AMW A% 2017 2016 A A% 2017 2016 A A%
EDP Renovaveis 5.187 4.783 405 8% 231 125 106 84% 2.654 2.819 -165 -6%
Ao nivel da EDP Renovaveis: 2.785 2,521 264 10% 180 120 61 51% 1.560 1.448 112 8%
P. Ibérica 851 644
América do Norte 1.215 1.220
Resto da Europa 557 557
Brasil 162 100
17,4% atribuiveis ao free-float da EDPR (3) 2.402 2.262 140 6% 51 5 45 834% 1.094 1.371 -278 -20%
EDP Brasil 1.814 1.814 0 0% 100 117 -17 -14% 1.308 1.549 -240 -16%
Ao nivel da EDP Brasil: 606 606 0 0% 22 44 -22 -50% 291 426 -136 -32%
Hidrica 606 606
Outros 0 0
49% atribuiveis ao free-float da EDP Brasil 1.208 1.208 0 0% 78 73 5 7% 1.017 1.122 -105 -9%
Pen. Ibérica (exc. Edlica & Solar) e Outros 12 12 0 0% -3 -3 0 10% -28 -38 10 -27%
TOTAL 7.013 6.609 405 6% 328 240 89 37% 3.934 4.330 -396 -9%

(1) MW atribuivel a empresas associadas & Joint ventures e a interesses ndo-controlaveis;

(2) Resultados liquido atribuivel a empresas associadas & Joint ventures e a interesses ndo-controldveis; exclui activos detidos para venda; (3) 22,5% até Ago-17; 17,4% a partir dessa data.




EDP - Desempenho na Area da Sustentabilidade

[ Principais Acontecimentos 2017 (1) | [EDP: indice Interno de Sustentabilidade (base 2010-12) |  [métricas Econémicas 2017 2016 A%
EDP completa uma década de Dow Jones com melhor pontuagdo de sempre 2017 2016 A% Valor Gerado (€M) 17.234  15.900 8%
a indi Distribuido 14.910 14551 2%
O Grupo obteve, em 20'17, a melhor pgnEuagao de s.empre desfi.e qu.e entrou para os indices DJSI World Ind. Sustentab. (a)(b)(c) 103 106 3% Acumulado 2324 1349 7%
e Europe, tendo conquistado a 12 posi¢do no ranking das utilities integradas. O Grupo completou em
2017, uma década de presenga no Dow Jones. Comp. Ambiental 93 93 0% Prov. Serv. Energ. (EM)(2) 1.104 1.006 10%
s Peso % 33% 33% Serv. Eficiéncia Energ,(a) 134 93 44%
EDP entre as empresas mais éticas do mundo
O Grupo EDP integra a lista World's Most Ethical Companies 2017, pelo sexto ano consecutivo. Publicada Co|r)ne;;6E°/coonom|ca 317(2,/60 317102 -7%  [Métricas Sociais 2017 2016 A%
pelo Ethisphere Institute, o ranking abrange 124 empresas de 19 paises. Empregados 11.657 11.992 3%
‘g . P TR . Comp. Social 111 110 1%
EDP distinguida pela transparéncia e desempenho na gestdo climatica e da dgua Peso % 30% 30% Formacio (horas) 473.078 389.883 21%
A EDP integra o grupo das empresas que mais se distinguem no combate as alteragles climaticas. A Acident s ()e) 28 30
0 . o xnx - o " cidentes em Serv. e -7%
andlise, prl?mgwda pelz.x Orgamz.agao N3o Governamental CDf, "classn‘lca a EDP na categoria “Leadership Este indice de sustentabilidade foi desenvolvido pela EDP e tem Tndice Gravidade (Tg) (d] 3T 73 ST%
com nota “A-“. A EDP integra ainda o CDP Water, com nota “B". por base 33 indicadores de desempenho na 4rea da Indice Freq. (Tf) (d) 2,03 2,98 -32%
sustentabilidade. Acid. mortais ¢/ terceiros 10 7 43%
[Métricas Ambientais 2017 2016 A% | [Meétricas Ambientais - Emissdes de CO2
Emissdes Atmosféricas (mt) Emissdes de CO2 | | Absoluto | | Especificas | | Produgao (h)
CO2 (b)(f) 23.129 18.900 22% (mtCO2) (b) (t/MWh) (GWh)
NOx 17,0 16,2 5%
S02 29,8 19,9 50% 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Particulas 1,494 1,166 28%
Emissdes Especificas Globais (g/KWh) Peninsula Ibérica 17.737 13.720 0,68 0,70 25.985 19.590
€02 (b)(f) 3335 2714 23%  Carvdo 14.558 11.527 0,86 0,87 16.847 13.232
NOx 0,25 0,23 5% CCGT 3.030 2.027 0,38 0,39 8.029 5.242
S02 0,43 0,29 50% Cogerac3o e Residuos 150 167 0,14 0,14 1.109 1.117
Emissdes Gases Efeito de Estufa (ktCO2 eq)
Emissdes directas (Ambito 1) (b) 23.159 18.931 22% Brasil 5.392 5.180 1,17 1,17 4.597 4.432
EmissBes indirectas (Ambito 2)(c) 802 565 42%  Carvdo (Contratado LP) 5392 5.180 117 1,17 4597 4432
Outras emissdes indirectas (Ambito 3) 13.039 12.469 5%
Consumo de Energia Primaria (TJ) (g) 276.668 220.587 25% Producdo térmica 23.129 18.900 0,76 0,79 30.582 24.023
Poténcia Liquida Max. Inst. Certificada (%) 90% 93% -3%
Utilizagdo de Agua (10° m®) 1.758.417 1.509.935 16%
Total Residuos para destino final (t) 666.771 477.373 40% Producio Livre de Emissdes CO2 38.762 45.611
Matérias Ambientais (€ mil) 236.893  240.870 -2%
Investimentos 179.892 179.187 0% Producdo Total 0,33 0,27 69.344 69.634
Despesas 57.001 61.683 -8%
Multas e Penalidades Ambientais (€) 18.848 29.297 -36%
(a) Os Servigos de Energia dizem respeito apenas a Facturagdo de Servigos de Eficiéncia Energética. Sdo considerados apenas os Apoios Publicos reconhecidos em resultados do exercicio.
(b) As emissdes estacionarias ndo incluem as emissdes resultantes da queima de gases siderurgicos da ArcelorMittal em centrais da EDP em Espanha.
(c) Célculo das emissdes de &mbito 2 segundo a metodologia "location based" do GHG Protocol.
(d) EDP + PSE (Prestadores de Servigos Externos).
(e) Acidentes com 1 ou mais dias de auséncia e mortais. (g) Inclui frota automével.
(f) Inclui apenas as emisses de combust&o estacionaria. (h) Inclui vapor (2017: 863 GWh vs 2016: 861 GWh).
(1) Informacdo detalhada sobre o progresso da contribuigdo da EDP para os Objectivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes Unidas pode ser consultada em: www.edp.com>Investidores.
(2) Servigos de Eficiéncia Energética e Suplementares de Energia: inclui os servigos providenciados no quadro de fornecimento de energia, instalagdo de equipamento mais eficiente e/ou remodelagdo dos edificios, mobilidade sustentdvel e que geram proveitos para a empresa. -30-



Desempenho da EDP na Bolsa

| Desempenho da EDP na Euronext Lisbon
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Principais Eventos EDP

24-)Jan: EDP emite obrigagdes no montante de € 600 000 000 com vencimento em Setembro de 2023
30-Jan: A Mubadala Investment Company adquire 100% das acgBes e respectivos direitos de voto a IPIC
27-Fev: Comunicagdo EDP anuncia a venda de participagdo minoritaria em activos portugueses a CTG
27-Mar: EDP vende 574 milhGes de euros do défice tarifario em Portugal

27-Mar: EDP aceita oferta vinculativa para venda da sua actividade de distribuigdo de gas em Espanha
27-Mar: Anuncio preliminar de langamento de oferta publica de aquisigdo de acgGes emitidas pela EDPR
30-Mar: Standard & Poors afirma rating da EDP em “BB+” e outlook Positivo

3-Abr: Moody’s afirma rating da EDP em ‘Baa3’ e outlook Estavel

7-Abr: EDP vende 100% da EDP Gas

20-Abr: Deliberagdes da Assembleia Geral Anual

24-Abr: Pagamento de Dividendos do exercicio de 2016

24-Abr: EDP assina acordo definitivo para a venda de 100% da sua actividade de distribui¢do de gas em Espanha
24-Abr: EDP Brasil Vence leildo para 4 novas concessdes de transporte de electricidade

5-Jun: Investigagdo - processo de extingdo dos CAEs e sua substituigdo pelo regime de CMEC

2,70 21-Jun: EDP emite valores mobilidrios representativos de divida no montante de USD 1.000.000.000
30-Jun: EDPR anuncia a conclusdo da venda de uma participagdo minoritdria em activos portugueses a CTG
25-Jul: EDP mantém preco de €6,75/accdo para a oferta sobre a EDP RENOVAVEIS

2,50 - - - - - - - o 27-Jul: Conclusdo da venda de 100% da EDP Gas Distribui¢do em Espanha

i i i i i inl i i 1-Ago: ANEEL aprova reajustamento tarifario anual da EDP ESPIRITO SANTO em +9,34%
E 'g § § :?D g g E 4-Ago: EDP aumenta participagdo na EDP RENOVAVEIS para 82,6%
8-Ago: Standard & Poors sobe rating da EDP para “BBB-" com outlook estavel
11-Sep: Consdrcio da EDP Renovaveis assegura CFD de longo prazo para 950 MW de edlica offshore
21-Sep: Aprovagdes regulatdrias para alienagdo de 100% da EDP Gés Distribui¢do em Portugal
29-Sep: Proposta ERSE relativa ao calculo do ajustamento final dos CMEC
4-Out: EDP conclui alienagdo de 100% da EDP Gas Distribuigdo em Portugal
15-Out: ERSE apresenta proposta de tarifas para 2018 e parametros regulatérios para 2018-2020
EDP em Bolsa YTD 52W 2016 | 18-Out: ANEEL aprova reajustamento tarifario anual da EDP S3o Paulo em +24,37%
28-02-2018 30-Out: EDP contrata linha de crédito de €3.300.000.000 por um prazo de 5 anos
i 14-Nov: EDP emite obriga¢des no montante de EUR 500 000 000 com vencimento em novembro de 2027
Cotacéo EDP (Euronext Lisbon - €) 17-Nov: EDP anuncia mandato e investor calls para potencial operagdo de titularizagdo de défice
Fecho 2,753 2,753 2,885 22-Nov: EDP vende 584 milhdes de euros em securitizagdo de défice tarifario de electricidade em Portugal
Max 3,389 3,389 3,389 : min ¢ e ge
Min 2,631 2,631 2.641 29-Nov: Oferta para aquisi¢do “4.900% Notes e “4.125% Notes ”, limitada a USD 500.000.000
Média 2,984 3,013 3,012 13-Dez: Resultados relativos a early tender date e fixagdo de contrapartida da oferta (USD 500.000.000)
14-Dez: EDPR é atribuida com um “RESA” de longo prazo para 248,4 MW de vento onshore no Canada
Liquidez da EDP na Euronext Lisbon 14-Dez: Fitch mantém rating da EDP em “BBB-" e Outlook em estavel
Volume de Negdcios (€ M) 5.805 5.122 5.044 17-Dez: ERSE publica tarifas de eletricidade para 2018 e pardmetros regulatérios para 2018-2020
Volume de Negdcios Médio Diario (€ M) 20 20 20 19-Dez: EDP Brasil adquire participagdo na Celesc
Volume Transaccionado (milhdes de accdes) 1.945 1.700 1.675 20-Dez: EDPR garante contratos de longo prazo para 218 MW edlicos em leildo de energia no Brasil
Volume Médio Diario (milhdes de accbes) 6,6 6,6 6,6 29-Dez: EDPR conclui financiamento de $507 milhes de “tax equity” nos EUA para todos os projectos de 2017
Direccdo de Relacdao com Investidores
Miguel Viana, Head of IR
Sénia Pimpao
Dados Accdes EDP 2017 2016 A% | Jodo Machado
Maria Jodo Matias
Total de accBes (milhdes) 3.656,5 3.656,5 - Sérgio Tavares
Accdes préprias (milhdes) 21,9 21,4 2,4% Noélia Rocha

Tel: +351 21 001 2834
Email: ir@edp.pt
Site: www.edp.pt

Fonte: Bloomberg.
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