RELATORIO DAS ACTIVIDADES DA COMISSAO DE AUDITORIA E
CONTROLO DESENVOLVIDAS NO EXERCICIO DE 2009

| - Introducéo

O ambito de actuacdo da Comissdo de Auditoria e Controlo da EDP
Renovaveis, SA, como Comissdo permanente do Conselho de Administragéo,
encontra-se definido no seu Regulamento, o qual d4 cumprimento integral as
competéncias definidas nas normais legais, estatutarias e regulamentares
aplicaveis a esta Comissao, tendo como objectivo efectuar uma supervisdo da

actuagao do Conselho de Administragédo de forma independente.

A Comissdo de Auditoria e Controlo tem entre outras as seguintes

competéncias:

. . A .
¢ Informar, nas Assembleias Gerais e por mefo do seu Presidente, sobre

as questbes relacionadas com as suas competéncias;

e Propor ao Conselho de Administracgéo, para submetimento & Assembleia
Geral, a nomeagéo dos Auditores de contas da Sociedade, assim como
as condigbes da sua contratagdo, alcance do seu trabalho e revogagéo

dos seus cargos;
e Supervisionar as actividades da Auditoria Interna;

e Acompanhar o processo de informacgéo financeira e dos sistemas de

controlo interno e gestao de riscos;

¢ Estabelecer um relacionamento permanente com os Auditores de contas
sobre todas as questbes que possam pér em risco a sua independéncia,
e quaisquer outras relacionadas com o processo de auditoria de contas,
assim como receber e manter informagdo sobre quaisquer outras
questdes que estejam previstas na legislacdo de auditoria de contas e

nas normas técnicas de auditoria vigentes em cada momento;




e Realizar um relatério anual sobre a sua acg¢do supervisora e emitir
parecer sobre relatério de gestao, contas e propostas apresentadas pelo

Conselho de Administragao;

e Receber as comunicagdes sobre irregularidades em matéria financeira e
controle que sejam apresentadas pelos colaboradores e accionistas da

Sociedade.

Assim, de acordo com o seu Regulamento, vem a Comissdo de Auditoria
apresentar o Relatério das suas actividades desenvolvidas no exercicio de
2009.

Il — Actividades desenvolvidas

Para efeitos do cumprimento das suas competéncias, deveres e
responsabilidades, a Comissdo de Auditoria e Controlo desenvolveu ao longo
de 2009 um conjunto alargado de iniciativas, das quais se destacam as

seguintes:

(a)_Supervisdo da qualidade e integridade da informacdo financeira

constante dos documentos de prestacao de contas intercalares e finais

do exercicio

A Comissao de Auditoria reuniu periodicamente quer com o Chief Financial
Officer (CFO) responsavel pela preparacdo e divulgacdo da informacéo
financeira, acompanhado pelos responsaveis da area contabilistica, quer com
os Auditores Externos e Internos da Sociedade e, tendo apreciado a
adequacgédo da informacgédo financeira trimestral ndo auditada e da informagao
semestral e anual divulgada, bem como a sua conformidade com os requisitos

legais, regulamentares e contabilisticos aplicaveis.

A Comissdo de Auditoria reuniu, também com os Auditores Externos da
Sociedade, para efeitos da discussdo das matérias aplicaveis conforme
previstas na ISA 260 - Comunicagbes de Matérias de Auditoria com os

Encarregados da Governacdo, e que se relacionam com o processo de
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auditoria em geral, incluindo as matérias relativas ao controlo interno da
entidade. Neste contexto, a Comissdo de Auditoria examinou, ainda, as
questdes referidas nos relatérios dos Auditores Externos relativas as principais
politicas e praticas contabilisticas utilizadas, & contabilizagdo de transacgdes
nao usuais ou nao frequentes, consideradas relevantes, e as principais
estimativas e pressupostos considerados e adoptados na preparagdo da

informac&o financeira, incluindo o tratamento de riscos e exposi¢cées materiais.

Para além destas ac¢des directamente relacionadas com a preparacdo e
divulgagéo da informagédo financeira, no &mbito das suas actividades de
supervisdo, conforme definidas pelos Estatutos da Sociedade e no
Regulamento desta, a Comisséo de Auditoria acompanhou com a Direcgdo de
Auditoria Interna e com os Auditores Externos, as actividades desenvolvidas
pela sociedade, relativamente ao sistema de controlo interno sobre o relato
financeiro consolidado da EDP Renovaveis, assim como analisou as questdes
colocadas a Sociedade pelos reguladores dos mercados financeiros, bem

como as respostas apresentadas.

Em cumprimento dos respectivos deveres legais, esta Comisséo participou,
ainda, na reuni&o da Comissdo Executiva em que foram discutidos e aprovados
os documentos de prestagdo de contas anuais individuais e consolidadas
referentes a 2009. Ainda de acordo com as competéncias desta Comissdo
previstas nos Estatutos da Sociedade e no seu Regulamento, a Comissdo de
Auditoria emitiu parecer sobre: (i) o Relatdrio de Gestao e Contas Consolidadas
relativos ao 1.° semestre de 2009, preparado pelo Conselho de Administragdo
da EDP Renovaveis, S.A.; e (i) o Relatorio de Gestdo e Contas Individuais e
Consolidadas relativos ao exercicio de 2009, a submeter pelo Conselho de

Administragdo a aprovacéo da Assembleia Geral.

De salientar que a supervisdo da adequacido das politicas, procedimentos e
praticas contabilisticas e dos critérios valorimétricos adoptados e do seu
cumprimento, bem como da regularidade e qualidade da informagdo
contabilistica e financeira da Sociedade, foi efectuada, essencialmente,

mediante a andlise e discussido dos relatérios de revisdo/auditoria emitidos




pelos Auditores Externos e pela Direcgao de Auditoria Interna do Grupo EDP

Renovaveis.

(b) Nomeacdo e supervisdo das habilitacbes e independéncia dos

Auditores Externos

Nos termos dos Estatutos da Sociedade e do Regulamento desta Comisséo,
compete-lhe a supervisdo e fiscalizacdo do trabalho e independéncia do
Auditor Externo.

Nos termos da actividade de supervisdo da independéncia dos Auditores
Externos, foi obtida directamente destes a confirmacdo do cumprimento dos
requisitos de independéncia a estes aplicados. Nao obstante esta confirmacgao
a Comissdo procedeu a inquéritos sobre independéncia, sempre que julgou

necessario.

Ainda no ambito da actividade de supervisao e fiscalizagdo da independéncia
do Auditor Externo, a Comissdo de Auditoria aprovou todos os trabalhos
contratados a estes, tendo sido efectuada uma monitorizagéo dos trabalhos e
dos honorarios contratados, para os servigcos de consultoria fiscal e outros que
nao relacionados com auditoria, tendo neste dmbito a Comissdo constatado
que a contratagdo de tais servigos respeitou as regras definidas pela

Sociedade.
Tendo em consideragdo os resultados das supra referidas diligéncias
desenvolvidas, a Comissdo & de opinido que os Auditores Externos da

Sociedade actuaram de modo adequado e independente.

(c) Supervisdo de execucéao das funcées desempenhadas pelos Auditores

Externos

Neste ambito, a Comissdo analisou e aprovou os planos de trabalho dos
Auditores Externos e manteve reunides periddicas para avaliagdo do trabalho

efectuado e andlise dos respectivos resultados, incluindo os resultados da
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actividade desenvolvida pela rede dos Auditores Externos, nas diferentes
localizagbes onde o Grupo desenvolve a sua actividade, nomeadamente em
Portugal, Espanha e Estados Unidos da América, tendo obtido dos Auditores
Externos: (i) documentos de conclusées sobre o trabalho efectuado no aAmbito
das Desktop Reviews realizadas com referéncia ao primeiro e terceiro trimestre
de 2009 (ii) documento de conclusées sobre a revisdo limitada efectuada as
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao semestre findo em 30 de
Junho de 2009; (iii) documento de conclusées sobre a auditoria completa
efectuada as demonstragdes financeiras consolidadas com referéncia a 31 de
Dezembro de 2009; e (iv) relatorios de auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2009 (tendo dado parecer prévio ao Conselho de Administracdo com base nos
memorandos e drafts dos relatérios produzidos pelos Auditores Externos neste

ambito).
Nestes termos, durante o ano de 2009, a Comiss&o de Auditoria representou a
Sociedade, para todos os efeitos, junto dos Auditores Externos, tendo os

respectivos relatérios sido objecto de apreciacéo por esta Comissao.

(d) Supervisdo da actividade da Direccdo de Auditoria Interna, e da

qualidade, integridade e eficacia do Sistema de Controlo interno e Gestio

de Riscos

Uma das principais preocupagbes da Comisséo de Auditoria e Controlo é o
acompanhamento e supervisdo dos mecanismos implementados pela Empresa
para assegurar um adequado sistema de controlo interno, especialmente nos
processos de elaboragdo da informacéo financeira. No entendimento desta
Comiss&o estes mecanismos sdo uma pega fundamental para assegurar a
fiabilidade da informagéo financeira que a Empresa elabora e comunica ao

mercado.

Neste sentido, entre as competéncias da Comissdo de Auditoria e Controlo
previstas no seu regulamento, encontra-se o de fazer o seguimento do

processo de informag&o financeira e do sistema de controlo interno e de gestao
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de risco, supervisionar as actividades de auditoria interna, receber as
denlncias de irregularidades em matérias de natureza financeira e

contabilistica apresentadas por empregados e accionistas.

Regularmente pelo menos trimestralmente aquando do seguimento e
supervisao do processo de fecho de contas, além de analisar os principais
processos contabilisticos do periodo apresentados pelo CFO, bem como os
resultados dos trabalhos do Auditor Externo, também analisa os trabalhos de
identificagdo de nao conformidades de controlo interno que possam condicionar

a fiabilidade da informagéo financeira.

Adicionalmente, para além da manutengdo dos mecanismos tradicionais em
matéria de controlo dos processos de elaboracdo da informacgao financeira,
assente na assuncgao de funcgbes e de responsabilidades, a implementacgao de
sistemas de suporte, mecanismos decisdo e comunicacdo de critérios
contabilisticos, supervisdo interna e realizagdo de auditorias financeiras pelo
Auditor Externo independente, o Grupo EDP Renovaveis tomou a decisédo de
implementar um Sistema de Controlo Intemo do Relato Financeiro (SCIRF)
seguindo o Modelo COSO (Committe of Sponsoring Organizations), referéncia

internacional nesta matéria.

Este sistema, esta implementado na plataforma europeia € em processo de
implementacdo na plataforma Americana, incorpora a descrigao,
documentacdo detalhada e avaliagdo de controlos ao nivel dos processos
relevantes para o reporte financeiro e a nivel dos Entity Level Controls.

(ambiente geral de controlo).

No ambito deste processo, no exercicio de 2009, foi aprovado pela Comisséo
Executiva, o Modelo de Responsabilidades do Sistema de Controlo Interno do
Relato Financeiro para aplicagdo no Grupo, onde se descrevem as principais
fungbes e niveis de responsabilidade, para assegurar o compromisso de toda a

organizacao e um adequado nivel de eficacia do sistema.



Esta Comissdo tem vindo a fazer um seguimento deste processo,
acompanhando a evolugdo da implementagdo das acgbes de melhoria,
identificadas pelos Auditores Internos e Externos nos trabalhos de avaliacdo ao
sistema. Por outro lado, supervisiona a evolugdo das implementagdes dando
um maior énfase a area de Entity Level Controls. Adicionalmente, a Comisséo
de Auditoria e Controlo discute e analisa periodicamente com o CFO e com os
responsaveis de Auditoria Interna a aplicacéo deste sistema e os mecanismos

de avaliagdo do seu desenho e eficacia.

Dentro deste ambito de actividade de supervisdo da Funcdo de Auditoria, em
reunides trimestrais, esta Comiss&o apreciou e deu o seu acordo a analise de
riscos e plano de trabalhos anual do exercicio de 2009, acompanhou os
resultados dos trabalhos realizados e deu seguimento a evolucio da

implementacéao das acgdes de melhoria propostas.

No mesmo sentido, a Comiss&o também apreciou e deu o seu acordo a analise

de riscos, aos pressupostos e ao plano de trabalhos para o exercicio de 2010.

No ambito da gestéo de riscos a EDP Renovaveis criou, no exercicio de 2009,
uma area especializada no controlo de riscos e desenhou as principais areas
de actuagdo. A Comissdo de Auditoria e Controlo efectua um seguimento
especifico com os responsaveis desta area e supervisiona os trabalhos de
definicdo de fungbes e responsaveis em matéria de identificacdo, gestao e
controlo, acompanhando especialmente os mecanismos de controlo e
seguimento dos principais riscos identificados tanto na vertente financeira,

operacional como estratégica.

(e) Outras actividades

Para alem das 4 reunides formais estatutarias referentes ao acompanhamento
do processo da informagdo financeira trimestrais, semestral e anual com
emisséo do respectivo Parecer, a Comissdo reuniu mais 7 vezes durante o

exercicio de 2009, sobre diversos assuntos da sua responsabilidade.



Assim, a Comissao reuniu com os consultores juridicos da Sociedade, para
analisar o impacto de alteragbes decorridas em varia legislacdo e
Regulamentos, nomeadamente no que diz respeito aos novos Cédigo e

Regulamento de Governo da CMVM.

Também acompanhou o processo de reestruturagdo organizativa da Sociedade
com o Director de Desenvolvimento Corporativo, sobretudo dando em atencéo
a todos os aspectos que possam melhorar o ambiente de controlo da
Sociedade, tal como delegacdo de competéncias, segregacao de funcoes,

ete...

lll - Pareceres emitidos
Com referéncia ao exercicio de 2009, a Comissdo de Auditoria e Controlo
procedeu a emissdo para o Conselho de Administracdo dos seguintes

Pareceres:

Datas:

04/05/09 - Parecer sobre as Demonstracées Financeiras consolidadas do 1° Trimestre
de 2009

27/07/09 — Parecer sobre as Demonstragbes Financeiras Consolidadas do 1°
Semestre de 2009

26/10/09 - Parecer sobre as Demonstragbes Financeiras Consolidadas do 3°
Trimestre de 2009

24/02/10 — Relatério e Pareceres da Comissdo de Auditoria sobre os Relatérios de

Gestédo e Contas Individuais e Consolidados do exercicio de 2009

IV — Conclusoes

Tendo em consideragdo as diligéncias desenvolvidas e os Pareceres emitidos
conforme acima exposto, a Comissao de Auditoria e Controlo considera que,
ao longo do exercicio de 2009 desempenhou as tarefas necessarias ao
cumprimento das suas competéncias, deveres e responsabilidades, dispondo
dos meios necessarios para o efeito e ndo se tendo deparado com quaisquer

constrangimentos ou limitages a sua actuacgao.



Lisboa, 24 de Fevreiro de 2010
O Presidente da Comissio de Auditoria

/)

(Jodo Manuel de Mello Franco)

Os Vogais

(José Silva Lopes)
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)
(Francisco José Queiroz d?%rosﬁde Lacerda)



