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REFERÊNCIAS FINAIS 

O Conselho de Administração Executivo expressa o seu agradecimento a todos aqueles que apoiaram e acompanharam, 
de forma directa ou indirecta, a actividade do Grupo EDP ao longo do ano de 2018.  

Em primeiro lugar agradecemos aos Senhores Accionistas a confiança e o apoio dado ao Conselho de Administração 
Executivo e a cada um dos seus membros, no desenvolvimento da sua actividade. 

Aos membros dos Órgãos Sociais, responsáveis pela fiscalização e supervisão do Grupo, o nosso agradecimento especial 
pelo apoio prestado ao longo do ano. Uma palavra particular para o Conselho Geral e de Supervisão pela orientação dada 
à actividade do Conselho de Administração Executivo.  

Tendo por base os resultados do Grupo, assim como a exigência que é colocada ao nível da gestão da Sociedade e na 
defesa do interesse de todos os Stakeholders, podemos considerar que fica mais uma vez demonstrado que o actual modelo 
de governo da EDP se encontra perfeitamente consolidado. 

Adicionalmente, o Conselho agradece, também, aos membros dos Órgãos de Soberania e a outras Autoridades Públicas 
de países onde a EDP marca presença, o seu contínuo apoio às actividades do Grupo.  

No âmbito do sector da Energia, importa fazer referência ao diálogo constante e construtivo entre a EDP e as várias 
entidades reguladoras do sector, nomeadamente, a Entidade Reguladora dos Serviços Energéticos (ERSE) e a Direcção 
Geral de Energia e Geologia (DGEG), em Portugal, assim como as entidades reguladoras dos países em que a actividade 
do grupo EDP assume maior expressão, designadamente a CNE, em Espanha, a ANEEL no Brasil, e a FERC e a NERC nos EUA. 

Os agradecimentos do Conselho de Administração Executivo são ainda extensíveis a todas as outras entidades que 
interagiram com o Grupo ao longo de 2018, nomeadamente, os reguladores do mercado de capitais, as associações 
sectoriais e as organizações não-governamentais de carácter ambiental e social. 

É fundamental, também, aproveitar a oportunidade para agradecer aos clientes das Empresas do Grupo EDP, reafirmando 
o nosso total empenho em procurar a melhoria contínua das ofertas que apresentamos e a excelência na prestação de 
serviços. Só assim poderemos cumprir com o objectivo de conseguir a satisfação total das necessidades dos nossos clientes. 

Os agradecimentos do Conselho são ainda extensíveis aos fornecedores, assim como aos órgãos de comunicação social 
que acompanharam a Empresa ao longo deste ano.  

Por último, uma palavra especial a todos os colaboradores da EDP, cuja competência, determinação e compromisso foram 
decisivos para os resultados alcançados pela Empresa. 

O Conselho de Administração Executivo  

  
António Luís Guerra Nunes Mexia (Presidente)                                   
 
 
 
 
João Manuel Manso Neto                                       
 
 
 
 
António Fernando Melo Martins da Costa                                            
 
 
 
 
João Manuel Veríssimo Marques da Cruz                                             
 
 
 
 
Miguel Stilwell de Andrade                                         

Miguel Nuno Simões Nunes Ferreira Setas                                           
 
 
 
 
Rui Manuel Rodrigues Lopes Teixeira   
 
 
 
 
Maria Teresa Isabel Pereira 
 
 

 
 
Vera de Morais Pinto Pereira Carneiro 
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PROPOSTA DE APLICAÇÃO DE RESULTADOS 

Em conformidade com o disposto no número 1 do artigo 30.º do Contrato de Sociedade, o Conselho de Administração 
Executivo propõe aos Senhores Accionistas que os resultados do exercício de 2018, no montante global de  € 738.586.257,43 
tenham a seguinte aplicação: 

 Dividendos *       €  694.742.165,85 

 Dotação para a Fundação EDP   €      6.200.000,00 

 Resultados Transitados    €    37.644.091,58 

 

* O dividendo proposto é de € 0,19 por ação.  
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HISTÓRICO INDICADORES OPERACIONAIS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

PRODUÇÃO E COMERCIALIZAÇÃO IBÉRICA UN 2018 2017 2016 2015
C A P A C ID A D E IN ST A LA D A
C apacidade Instalada M W 13.531 13.611 12.705 12.566

P o rtugal 1 M W 10.002 10.082 9.177 8.798
Hídrica M W 6.702 6.698 5.774 5.391
CCGT M W 2.031 2.031 2.039 2.039
Carvão M W 1.180 1.180 1.180 1.180
M ini-Hídrica M W 65 148 160 164
Cogeração M W 24 24 24 24

Espanha 1 M W 3.528 3.528 3.528 3.768
Hídrica M W 426 426 426 426
CCGT M W 1.698 1.698 1.698 1.698
Carvão M W 1.224 1.224 1.224 1.463
Nuclear M W 156 156 156 156
Cogeração e Resíduos M W 25 25 25 25

C apacidade em co nstrução M W - 1.019 1.161 2.654
Portugal 1 M W - 1.019 1.161 2.654

C apacidade Instalada M EP  2 M W 10 41 41 46
Portugal 1 M W - 32 32 32
Espanha 1 M W 10 10 10 15

P R OD UÇÃ O LÍ QUID A
P ro dução  de Electric idade GWh 34.555 33.778 36.659 33.691

P o rtugal 1 GWh 24.989 22.434 27.601 21.513
Hídrica GWh 12.251 6.710 15.211 8.741
CCGT GWh 4.091 5.941 3.602 2.584
Carvão GWh 8.067 9.426 8.082 9.657
M ini-Hídrica GWh 397 238 549 349
Cogeração GWh 182 119 156 183

Espanha 1 GWh 9.566 11.344 9.058 12.178
Hídrica GWh 1.054 472 930 793
CCGT GWh 1.242 2.087 1.640 1.082
Carvão GWh 5.948 7.421 5.150 8.946
Nuclear GWh 1.196 1.236 1.239 1.227
Cogeração e Resíduos GWh 126 128 100 131

P ro dução  de Vapo r GWh 847 863 861 938
D ISP ON IB ILID A D E T ÉC N IC A

P o rtugal 1 % 91 91 94 97
Hídrica % 91 91 94 98
CCGT % 86 93 93 96
Carvão % 94 94 92 98
M ini-hídrica % 93 95 96 91
Cogeração % 97 65 78 91

Espanha 1 % 97 95 91 97
Hídrica % 100 100 100 100
CCGT % 99 97 97 100
Carvão % 93 91 79 92
Nuclear % 90 92 92 92
Cogeração % 100 92 99 98
Resíduos % 92 95 94 95

1 Exclui EDP Renováveis | 2 Quota parte nos M W instalados nas centrais det idas por sociedades consolidadas pelo método de equivalência patrimonial
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PROPOSTA DE APLICAÇÃO DE RESULTADOS 
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PRODUÇÃO E COMERCIALIZAÇÃO IBÉRICA UN 2018 2017 2016 2015
N ÚM ER O D E C LIEN T ES ELEC T R IC ID A D E '000 6.398 6.509 6.490 6.455
P o rtugal '000 5.244 5.376 5.423 5.444

Último Recurso '000 1.125 1.223 1.399 1.731
M ercado Livre '000 4.119 4.153 4.024 3.713
Quota EDP - mercado livre % 81 84 85 85

Espanha '000 1.154 1.133 1.068 1.012
Último Recurso '000 221 219 227 238
M ercado Livre '000 933 914 840 774

T arifa so cial '000 654 718 722 153
Portugal '000 615 661 663 93
Espanha '000 39 57 59 60

N ecessidades especiais '000 1,7 0,6 0,5 0,5
Portugal '000 1,7 0,6 0,5 0,5

T arifa verde '000 1.026 932 829 771
Portugal '000 3 3 3 4
Espanha '000 1.023 929 825 767

ELEC T R IC ID A D E C OM ER C IA LIZ A D A GWh 33.685 35.492 39.192 38.360
P o rtugal GWh 21.136 21.489 22.493 22.839

Último Recurso GWh 3.016 3.243 4.202 5.675
M ercado Livre GWh 18.119 18.246 18.291 17.164
Quota EDP - mercado livre % 42 43 46 43

Espanha GWh 12.549 14.003 16.699 15.521
Último Recurso GWh 444 446 477 497
M ercado Livre GWh 12.106 13.556 16.222 15.024
Quota EDP - mercado livre % 7 7 9 8

T arifa so cial GWh 163 330 173 161
Portugal GWh 46 213 52 42
Espanha GWh 117 117 120 119

T arifa verde GWh 5.546 5.553 4.795 4.470
Portugal GWh 10 9 9 8
Espanha GWh 5.536 5.544 4.786 4.463

N ÚM ER O D E C LIEN T ES GÁ S '000 1.595 1.585 1.498 1.405
P o rtugal '000 700 702 647 568

Último Recurso '000 41 45 51 63
M ercado Livre '000 659 658 596 505

Espanha '000 895 883 851 837
Último Recurso '000 51 52 54 59
M ercado Livre '000 844 831 796 778

GÁ S C OM ER C IA LIZ A D O GWh 18.997 18.904 23.176 30.862
P o rtugal GWh 3.854 3.890 4.046 4.272

Último Recurso GWh 249 262 318 394
M ercado Livre GWh 3.605 3.628 3.728 3.878
Quota EDP - mercado livre % 10 9 11 n.d

Espanha GWh 15.143 15.014 19.129 26.590
Último Recurso GWh 261 244 236 286
M ercado Livre GWh 14.882 14.770 18.893 26.304
Quota EDP - mercado livre % 3 4 3 3
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REDES IBÉRICAS UN 2018 2017 2016 2015
ELEC T R IC ID A D E D IST R IB UÍ D A GWh 55.419 54.084 53.789 53.445
Portugal GWh 46.059 44.753 44.599 44.277
Espanha GWh 9.360 9.331 9.190 9.168
P ON T OS D E A B A ST EC IM EN T O '000 6.892 6.851 6.805 6.767
Portugal '000 6.226 6.187 6.142 6.107
Espanha '000 666 664 663 660
EXT EN SÃ O D A  R ED E Km 247.017 246.641 245.916 245.245
P o rtugal Km 226.308 226.027 225.397 224.849

Linhas aéreas Km 177.491 177.321 176.890 176.622
Linhas subterrâneas Km 48.817 48.706 48.507 48.227

Espanha Km 20.709 20.613 20.520 20.396
Linhas aéreas Km 15.723 15.695 15.677 15.640
Linhas subterrâneas Km 4.986 4.918 4.842 4.756

P ER D A S N A  R ED E
Portugal % 9,6 10,0 9,5 9,8
Espanha % 3,4 3,5 4,0 4,1
QUA LID A D E D E SER VIÇO
P o rtugal
Tempo de Interrupção Equivalente da Potência Instalada 1 M in 61 53 50 54
Espanha
Tempo de Interrupção Equivalente da Potência Instalada 1 M in 17 20 24 34
1 TIEPI na rede M T, excluindo eventos extraordinários
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EDP BRASIL UN 2018 2017 2016 2015
GEN ER A T ION
EB IT D A  Installed C apacity M W 2.320 2.466 2.466 2.517

Hydro M W 1.599 1.746 1.745 1.797
Coal M W 720 720 720 720

Equity Installed C apacity 1 M W 539 364 296 187
Equity C apacity under C o nstruct io n 1 M W - 173 231 341
N et Electricity Generat io n GWh 9.050 8.602 8.880 8.632

Hydro GWh 5.594 4.004 4.448 5.604
Coal GWh 3.455 4.597 4.432 3.028

T echnical A vailability % 90 94 93 90
Hydro % 94 95 95 91
Coal % 80 92 88 88

EN ER GY SUP P LY
Electricity Supplied GWh 31.871 31.501 27.712 25.978

Last Resort 2 GWh 13.769 13.697 14.731 15.378
Liberalised M arket GWh 18.102 17.804 12.980 10.600

So cial T arif f  GWh 214 275 355 330
N umber o f  C usto mers '000 3.450 3.376 3.316 3.257

Last Resort 2 '000 3.450 3.376 3.315 3.256
Liberalised M arket '000 0,3 0,3 0,3 0,2

So cial T arif f  '000 158 162 149 173
Special N eeds '000 1 0 0 0
EN ER GY D IST R IB UT ION
Electricity D istributed GWh 25.007 24.652 24.425 25.713
Electricity Supply P o ints '000 3.451 3.377 3.316 3.257
Grid Extensio n Km 92.160 91.538 91.576 90.441

Overhead lines Km 91.906 91.293 91.337 90.210
Underground lines Km 254 245 239 231

Grid Lo sses % 10 10 11 11
A verage Interrupt io n D urat io n per C o nsumer

EDP São Paulo Hours 7,8 7,9 9,0 8,4
EDP Espírito  Santo Hours 8,3 8,6 9,3 9,1

F requency o f  Interrupt io ns per C o nsumer
EDP São Paulo # 4,8 5,0 5,7 5,1
EDP Espírito  Santo # 4,8 5,3 5,6 5,1

T R A N SM ISSION
Grid extensio n in Operat io n Km 113 - - -
Grid extensio n Under C o nstruct io n Km 1.184 1.297 - -
1 Share of the M W installed in plants owned by companies equity 
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EDP RENOVÁVEIS UN 2018 2017 2016 2015
C A P A C ID A D E IN ST A LA D A
C apacidade Instalada EB IT D A M W 11.301 10.676 10.052 9.281

Portugal M W 1.309 1.253 1.251 1.247
Espanha M W 2.312 2.244 2.194 2.194
Resto da Europa M W 1.652 1.564 1.541 1.523
América do Norte M W 5.562 5.284 4.861 4.233
Brasil M W 467 331 204 84

C apacidade em co nstrução  EB IT D A M W 344 828 248 344
Portugal M W 47 55 3 -
Espanha M W 29 68 - -
Resto da Europa M W 69 88 18 224
América do Norte M W 199 480 100 -
Brasil M W - 137 127 120

C apacidade Instalada M EP  1 M W 371 331 356 356
Portugal M W - - - -
Espanha M W 152 152 177 177
Resto da Europa M W 0 0 0 0
América do Norte M W 219 179 179 179
Brasil M W - - - -

P R OD UÇÃ O LÍ QUID A  D E ELEC T R IC ID A D E GWh 28.359 27.621 24.473 21.388
Portugal GWh 2.995 2.912 3.047 1.991
Espanha GWh 5.164 5.095 4.926 4.847
Resto da Europa GWh 3.321 3.662 3.257 3.225
América do Norte GWh 15.644 15.091 12.576 11.104
Brasil GWh 1.235 861 666 222

D ISP ON IB ILID A D E T ÉC N IC A 97 98 98 98
Portugal % 98 98 98 98
Espanha % 97 97 97 97
Resto da Europa % 97 98 98 97
América do Norte % 97 98 98 98
Brasil % 98 98 99 99

1 Quota parte nos M W instalados nas centrais det idas por 
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CONCEITOS E DEFINIÇÕES 

A
 
ACTIVOS REGULATÓRIOS 
Valores pendentes de liquidação e relacionados com ajustes tarifários e déficits tarifários de actividades regulamentadas na 
Península Ibérica e Brasil (Produção em Portugal e Espanha, Distribuição e Comercialização de electricidade e gás em 
Portugal e Distribuição de electricidade no Brasil). 
 
ASSET ROTATION 
Estratégia destinada a cristalizar o valor de um projecto vendendo uma participação minoritária num activo e reinvestindo 
o produto noutro activo, visando um maior crescimento. 
 

C 
 
CAE (PPA) 
Contrato de aquisição de energia. Um contrato entre um produtor de electricidade e um comprador de energia. O 
comprador de energia compra energia, e às vezes também capacidade e / ou serviços auxiliares, do produtor de 
electricidade. 
 
CAGR 
Taxa de crescimento anual composta. 
 
CAPACIDADE INSTALADA 
Soma dos MW instalados nas centrais de produção eléctrica detidas por sociedades consolidadas pelo método integral. 
 
CAPACIDADE INSTALADA MEP 
Inclui além dos MW instalados nas centrais de produção eléctrica detidas por sociedades consolidadas pelo método integral 
a respectiva quota parte nos MW instalados nas centrais de produção eléctrica detidas por sociedades consolidadas pelo 
método de equivalência patrimonial. 
 
COBERTURA DE RISCO (HEDGING) 
Estratégia de gestão de riscos utilizada na limitação ou compensação da probabilidade de perda de flutuações nos preços 
de matérias-primas, moedas ou títulos. 
 
COD 
Data de entrada em operação comercial. Data em que o projecto começa a operar oficialmente, após o período de teste 
e comissionamento. 
 
CUSTO MÉDIO DA DÍVIDA 
Considera (Custos Financeiros de Juros de Empréstimos +/- Custos e Proveitos de Juros de Instrumentos Financeiros Derivados) 
/ Dívida Financeira média do período (Total de empréstimos - Juros a Pagar - Justo valor do risco coberto da dívida emitida), 
considerando 50% dos custos financeiros e da dívida relativa à dívida híbrida. 
 
CUSTOS OPERACIONAIS (OPEX) 
Considera Fornecimentos e Serviços Externos e Custos Com o Pessoal e Benefícios aos Empregados. 
 
CV 
Certificados Verdes. Certificado comercial que comprova que determinada electricidade é produzida usando fontes de 
energia renovável. 
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D 
 
DEC 
O tempo de interrupção equivalente da energia por unidade consumida. Refere-se apenas à média tensão. 
 
DÍVIDA LÍQUIDA 
Considera, a partir de 2017, Dívida Financeira, Caixa e Equivalentes, Activos Financeiros de Curto Prazo ao justo valor, 
Derivados de Cobertura “Fair Value Hedge” e Depósitos colaterais associados à Dívida Financeira e 50% do montante relativo 
à emissão de instrumento representativo de dívida subordinada (híbrido). 
 
DÍVIDA LÍQUIDA AJUSTADA 
Dívida líquida ajustada de Activos Regulatórios.  
 
DÍVIDA LÍQUIDA AJUSTADA/EBITDA  
Rácio que indica o número de anos necessários para pagar a Dívida Líquida Ajustada com o EBITDA gerado pela 
Companhia. 
 
DIVIDEND YIELD  
Rácio entre o dividendo bruto por acção e o preço da acção. 
 

E 
 
EBIT 
EBITDA deduzido de Provisões e Amortizações e Imparidades. 
 
EBITDA 
Receitas de vendas e serviços de energia e outros - Custo com vendas de energia e outros + Outros proveitos - Fornecimentos 
e serviços externos - Custos com o pessoal e benefícios aos empregados - Outros custos. 
 
EBITDA@risk 
Perda estimada de EBITDA para um dado período e intervalo de confiança, sendo tipicamente utilizados o horizonte de 12 
meses e o nível de confiança de 95%. Corresponde à diferença entre o EBITDA estimado no Plano de Negócios e o percentil 
5% da distribuição do EBITDA.  
 
ENERGIA RENOVÁVEL 
Energia que é derivada de recursos que são regenerativos ou que não podem ser esgotados. Inclui energia eólica, energia 
solar, biomassa, geotérmica e água em movimento. Também conhecida como energia alternativa. 
 
EOLICIDADE 
Indicador que permite quantificar o desvio do valor total de energia produzida por via eólica num determinado período, em 
relação à que se produziria se ocorresse um regime eólico médio. 
 

F 
 
FACTOR DE CAPACIDADE LÍQUIDA (NCF) 
Proporção da produção real de uma central ao longo de um determinado período de tempo comparada com a sua 
produção potencial, se fosse possível operar com a capacidade total continuamente durante o mesmo período de tempo. 
Também conhecido como Load Factor. 
 
FEC 
Frequência de interrupção equivalente de energia por unidade consumida. Refere-se apenas à média tensão. 
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CONCEITOS E DEFINIÇÕES 

A
 
ACTIVOS REGULATÓRIOS 
Valores pendentes de liquidação e relacionados com ajustes tarifários e déficits tarifários de actividades regulamentadas na 
Península Ibérica e Brasil (Produção em Portugal e Espanha, Distribuição e Comercialização de electricidade e gás em 
Portugal e Distribuição de electricidade no Brasil). 
 
ASSET ROTATION 
Estratégia destinada a cristalizar o valor de um projecto vendendo uma participação minoritária num activo e reinvestindo 
o produto noutro activo, visando um maior crescimento. 
 

C 
 
CAE (PPA) 
Contrato de aquisição de energia. Um contrato entre um produtor de electricidade e um comprador de energia. O 
comprador de energia compra energia, e às vezes também capacidade e / ou serviços auxiliares, do produtor de 
electricidade. 
 
CAGR 
Taxa de crescimento anual composta. 
 
CAPACIDADE INSTALADA 
Soma dos MW instalados nas centrais de produção eléctrica detidas por sociedades consolidadas pelo método integral. 
 
CAPACIDADE INSTALADA MEP 
Inclui além dos MW instalados nas centrais de produção eléctrica detidas por sociedades consolidadas pelo método integral 
a respectiva quota parte nos MW instalados nas centrais de produção eléctrica detidas por sociedades consolidadas pelo 
método de equivalência patrimonial. 
 
COBERTURA DE RISCO (HEDGING) 
Estratégia de gestão de riscos utilizada na limitação ou compensação da probabilidade de perda de flutuações nos preços 
de matérias-primas, moedas ou títulos. 
 
COD 
Data de entrada em operação comercial. Data em que o projecto começa a operar oficialmente, após o período de teste 
e comissionamento. 
 
CUSTO MÉDIO DA DÍVIDA 
Considera (Custos Financeiros de Juros de Empréstimos +/- Custos e Proveitos de Juros de Instrumentos Financeiros Derivados) 
/ Dívida Financeira média do período (Total de empréstimos - Juros a Pagar - Justo valor do risco coberto da dívida emitida), 
considerando 50% dos custos financeiros e da dívida relativa à dívida híbrida. 
 
CUSTOS OPERACIONAIS (OPEX) 
Considera Fornecimentos e Serviços Externos e Custos Com o Pessoal e Benefícios aos Empregados. 
 
CV 
Certificados Verdes. Certificado comercial que comprova que determinada electricidade é produzida usando fontes de 
energia renovável. 
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FEED IN TARIFFS 
Quadro de remuneração que garante um preço fixo aplicado a toda a electricidade gerada e fornecida à rede para um 
determinado activo.  
 
FFO (FUNDS FROM OPERATIONS) 
Fluxo de caixa (fundos) resultante da actividade operacional da empresa, líquido de impostos e juros. 
 
FFO/DÍVIDA LÍQUIDA (FFO/ND) 
Métrica que compara os ganhos das operações com a Dívida Líquida. Demonstra a capacidade dos fundos operacionais 
para pagar a Dívida Líquida. 
 

G 
 
GASES DE EFEITO DE ESTUFA (GHG) 
Gases que retêm o calor do sol na atmosfera terrestre, produzindo o efeito de estufa. Os dois principais gases de efeito estufa 
são o vapor de água e o dióxido de carbono. Os gases de efeito estufa menores incluem metano, ozono, 
clorofluorcarbonetos e óxidos de azoto. 
 
GSF 
Generation Scaling Factor. Risco hidrológico. Corresponde à relação entre o volume de energia que é gerado pelas usinas 
que integram o MRE (Mecanismo de Realocação de Energia) e a garantia física total delas. Garantia física ou energia 
assegurada é a quantidade de energia mínima que uma hidrelétrica pode gerar e fornecer durante um certo período. 
 
GW 
Unidade de potência eléctrica igual a 1.000 MW. 
 
GWH 
Igual a 1.000 MW usados continuamente durante uma hora. 
 

H 
 
HIDRAULICIDADE 
Indicador que permite quantificar o desvio do valor total de energia produzida por via hídrica num determinado período, 
em relação à que se produziria se ocorresse um regime hidrológico médio. Os valores acima de 1 traduzem um período com 
energia gerada acima do período médio (húmido) e abaixo de 1 o reverso (seco). 
 

I 
 
INVESTIMENTO OPERACIONAL (CAPEX) 
Considera as adições em activos não correntes, excepto instrumentos financeiros, activos por impostos diferidos e activos 
por benefícios pós-emprego. Desta forma, o Investimento Operacional inclui as adições do ano de Activos Fixos Tangíveis e 
Intangíveis, excluindo Licenças de CO2 e Certificados Verdes, líquido das adições do ano de Subsídios ao Investimento em 
Imobilizado, das Comparticipações de clientes e das Alienações de imóveis no próprio exercício. 
 
ITC (INVESTMENT TAX CREDIT) 
Crédito fiscal ao investimento. Incentivo fiscal nos EUA que difere do PTC, no sentido de que o Investidor recebe um crédito 
tributário único que cobre uma percentagem do investimento. 
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K 
 
KEY RISK INDICATOR (KRI) 
Indicador de risco que segue um factor de risco variável e facilmente acompanhável, desta forma permitindo a sinalização 
precoce de alterações na exposição ao risco e a identificação de potenciais riscos ou oportunidades. 
 

L 
 
Liquidez 
Montante total de caixa e equivalentes, linhas de crédito disponíveis e activos financeiros ao justo valor. 
 

M 
 
MARGEM BRUTA 
Considera Receitas de vendas e serviços de energia e outros subtraído de Custo com vendas de energia e outros. 
  
MERCADO CAMBIAL (FX) 
O mercado onde as diversas moedas são transaccionadas. 
 
MW 
Unidade de potência eléctrica igual a 106 watts. 
 
MWH 
Igual a 106 watts usados continuamente durante uma hora. 
 

N 
 
NET INVESTMENTS 
Considera investimento operacional, investimentos financeiros orgânicos e desinvestimentos financeiros (Asset Rotation), 
incluído nos dois últimos suprimentos concedidos e/ou vendidos. 
 
NET INVESTMENTS EM RENOVÁVEIS 
Inclui net investments da actividade de produção nas tecnologias hídrica, eólica e solar.  
 

O 
 
OPEX/MARGEM BRUTA 
Rácio de eficiência dos custos operacionais calculado da seguinte forma: (Fornecimentos e Serviços Externos + Custos com 
o Pessoal e Benefícios aos Empregados – Custos de Reestruturação) / (Margem Bruta + Proveitos Relativos a Parcerias 
Institucionais). 
 

P 
 
PAYOUT RATIO 
Mede a percentagem do resultado líquido de uma empresa que é distribuída aos accionistas na forma de dividendos 
(Dividendos anuais totais por acção período “n” / Resultado Líquido por acção período “n-1”). 
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PLD 
Preço acordado pelas diferenças. Preço usado para valorizar a electricidade transacionada em mercado spot. Este preço 
é calculado semanalmente para cada um dos sub mercados baseado nos custos marginais de produção. Encontra-se 
limitado por um valor mínimo e máximo.   
 
PONTOS DE ABASTECIMENTO 
Número de pontos de entrega de electricidade ligados à rede.  
 
PROGRAMA OPEX: POUPANÇAS 
Poupanças obtidas pelo programa OPEX. As economias são medidas através da comparação entre os custos operacionais 
actuais e os custos de 2014. 
 
PTC (PRODUCTION TAX CREDIT) 
Crédito fiscal de produção. O resultado do Energy Policy Act de 1992, um crédito fiscal comercial nos EUA que se aplica aos 
produtores eléctricos grossistas de energia eólica com base na quantidade de energia gerada num determinado ano. 
 

R 
 
REC (RENEWABLE ENERGY CREDIT) 
Crédito de energia renovável. Representa os direitos de propriedade sobre qualidades ambientais, sociais e outras não-
energéticas decorrentes da geração de electricidade renovável. Um REC pode ser vendido separadamente da 
electricidade produzida através de uma unidade de produção renovável. 
 
RETORNO PARA O ACCIONISTA 
Mede o retorno das acções detidas pelo accionista, incluindo os dividendos pagos e a valorização do preço das mesmas. 
 
RESULTADO POR ACÇÃO (EPS) 
A parcela de resultado líquido alocada a cada acção ordinária.  
 
RPS (RENEWABLE PORTFOLIO STANDARD) 
Padrão de Portfólio Renovável. Regulação nos Estados Unidos que impõe a obrigação, em certos estados, às empresas de 
comercializadoras de energia eléctrica de fornecer uma percentagem específica da sua energia a partir de fontes 
renováveis. 
 

S 
 
SAIDI 
Duração média das interrupções do sistema. Indicador técnico de qualidade de serviço. Quociente da soma das durações 
das interrupções nos pontos de entrega, durante determinado período, pelo número total dos pontos de entrega, nesse 
mesmo período. 
 
SAIFI 
Frequência média de interrupções do sistema. Quociente do número total de interrupções nos pontos de entrega, durante 
determinado período, pelo número total dos pontos de entrega, nesse mesmo período. 
 
SOLAR FV 
Solar fotovoltaico. Um sistema que gera electricidade por meio de energia solar através de fotovoltaicos, constituídos por 
uma série de vários componentes, incluindo painéis solares para absorver e converter a luz solar em electricidade, inversor 
solar, cabos e outros acessórios eléctricos.  
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SELL-DOWN 
Venda de participações maioritárias em projectos em operação ou em avançado estado de desenvolvimento com vista a 
reciclagem de capital, cristalização de fluxos de caixa e criação de valor. Os proventos obtidos pela venda destas 
participações são posteriormente reinvestidos em novos projectos, completando assim o ciclo.   
 

T 
 
TIEPI 
Tempo de interrupção equivalente da capacidade instalada. Designação do indicador e padrão de qualidade de serviço 
definido pelo quociente entre o somatório do produto da potência instalada nos postos de transformação de serviço público 
e particular, pelo tempo de interrupção de fornecimento daqueles postos e o somatório das potências instaladas em todos 
os postos de transformação, de serviço público e particular, da rede de distribuição. 
 

V 
 
VALUE@RISK 
Perda estimada do valor de um activo para um dado período e intervalo de confiança, sendo tipicamente utilizados o 
horizonte de 12 meses e o nível de confiança de 95%. Corresponde à diferença entre o valor estimado no Plano de Negócios 
e o percentil 5% da distribuição do valor do activo. 
 

W 
 
WATT (W) 
A taxa de transferência de energia equivalente a um ampere sob uma pressão eléctrica de um volt. Um watt é igual a 1/746 
cavalos de potência, ou um joule por segundo. É o produto de tensão e corrente (amperagem). Watts são o padrão para 
medir a potência. 
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