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4 Sdo Manoel

Empresa de Energia Sdo Manoel S.A.
CNPJ/MF n° 18.494.537/0001-10

ENERGIA

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:
Em atendimento as obrigacdes legais estatutarias, submetemos a apreciagdo de Vossas Senhorias as Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, nos colocamos a disposi¢do
para esclarecimentos adicionais. A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL

(Em milhares de reais)

DEMOI\{STRAQAO DE RESULTADO
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

Nota  31/12/2014 Nota  31/12/2014 (Em milhares de reais, exceto quando indicado)
ATIVO PASSIVO Nota 2014
Circulante Circulante Despesas e Receitas operacionais 15

Caixa e equivalentes de caixa 4 267.569  Impostos e contribuigbes sociais 5 7.905  Despesas gerais e administrativas (4.075)

Impostos e contribui¢ées sociais 5 3.273 Partes relacionadas 7 759 (4.075)

Outros créditos 8 574  Provisdes 13 38.320 Resultado antes do resultado
Total do Ativo circulante 271.416 Outras contas a pagar 8 1.899 financeiro e tributos (4.075)
Nao circulante Total do Passivo Circulante 48.883 Resultado financeiro 16

Impostos e contribuigées sociais 5 15.267 Nao circulante Receitas financeiras 78

Tributos diferidos 6 1.410 Debéntures 11 558.710 Despesas financeiras (151)

Qutros créditos 8 1.690 Partes relacionadas 7 35 (73)

18.367  Uso do bem publico 12 29.754 Resultado antes dos tributos sobre o lucro (4.148)

Imobilizado 9 359.846  Provisdes 13 68.783  Imposto de renda e contribuigao social diferidos 17 1.410

Intangivel 10 53.798 Total do Passivo Néo circulante 657.282 1.410

413.644 PATRIMONIO LIQUIDO Resultado liquido do exercicio (2.738)
Total do Ativo Nao circulante 432.011 Prejuizos acumulados (2.738) Resultado por agéo atribuivel aos acionistas 18
Total do Patriménio liquido . (2.738) Resultado basico/diluido por agéo (reais/aces)
TOTAL DO ATIVO 703.427 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 703.427 ON (2.738)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. A Companhia n&o divulgou a demonstragao de resultados abrangentes,
DEMONSTRAQAO DE FLUXO DE CAIXA DEMONSTRAQAO DO VALOR ADICIONADO re%rg?rggéng:snggr::fst?rr:gg?sltgi;ﬁgeeri(:gées:raegs;g23?23?2 32&158?4
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais) DEMONSTRAGAO DA MUTAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
o g g dad 2014 2014 EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
uxo de caixa das atividades operacionais 5 ici . .
(Prejuizo) Lucro antes do impostopde renda Gerag'ao do ".a'°f ad|C|ona~c|o ) - 370.020 S bl e il ;

e da contribuicao social (4.148) Receita relativa a construcao de ativos préprios 370.020 Prejuizos acumulados Total
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das (-) Insumos adquiridos de terceiros (356.795) Saldos em 31 de dezembro de 2013 - -
atividades operacionais Materiais (49.307) Prejuizo do exercicio (2.738) (2.738)

Juros e atualizag6es monetarias dos contratos de mutuos 29 Servi ) Saldos em 31 de dezembro de 2014 (2.738) (2.738)

ervigos de terceiros (298.798) e ~ . e .
(4.119) o As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
(Aumento) diminuigéo de ativos operacionais Outros custos operacionais (8.690) no Brasil aplicaveis a companhias abertas. As IFRS ndo requerem a
g:ﬁ?: ;o;isotzsogglk;:ggﬁ:i:omals compensavels (1(2222; Valor ad!cfonado tf""t_o i 13.225 apresentagdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS,
(20.804) Valor adicionado liquido produzido 13.225 essa demonstrago estd apresentada como informagéo suplementar,
Aumento (diminuic&o) de passivos operacionais Valor adicionado recebido em transferéncia sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras. B

Outros tributos e contribuigdes sociais 7.905  Receitas financeiras 19.283 g | Q/(;r:tlglsstr;;;;‘;)riadsa (?ac;mzirm?nsfggz SqL;ﬁ] atr?g;fasaselsr:gogm:ggjg

Provisdes . i i i atribui

Outros passivos operacionais ($ggg) V?|°". ad_'°!°"ad° total a _d'.s"'bu"' 32.508 evidenciadas e que correspondem s utilizadas por ela na sua gestao.

(131) Distribuicao do valor adicionado As préticas contabeis relevantes da Companhia estao apresentadas nas
Caixa aplicado nas (proveniente das) Pessoal notas explicativas proprias aos itens a que elas se referem.

atividades operacionais (25.054)  Remuneracio direta 2782 O Conselho da Administragcdo da Companhia autorizou a conclusao das
Caixa liquido aplicado nas (proveniente das) o ’ demonstragdes financeiras em 27 de fevereiro de 2015.

atividades operacionais (25.054)  Beneficios 150 2.2 Base de mensuracao
Fluxo de caixa das atividades de investimento FGTS 112 As demonstragdes financeiras foram elaboradas considerando o custo

Adigoes ao Imobilizado e Intangivel (253.106) Impostos, taxas e contribuigdes histérico como base de valor e determinados ativos e passivos
Caixa liquido aplicado nas (proveniente das) Federais (1.372) financeiros mensurados ao valor justo.

atividades de investimento (253.106) . 2.3 Uso de estimativa e julgamento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento Estaduais 377 Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as

Partes relacionadas 765 Municipais 4 préaticas contabeis adotadas no Brasil e praticas contabeis internacionais,

Captagao de debéntyres 572.484 Remuneragéo de capitais de terceiros é requerido que a Administragao da~Companhia se baseie em estimativas

Amortizagdo de debéntures (45.000) para o registro de certas transagbes que afetam os ativos, passivos,

Pagamentos de encargos de dividas 17.480 Juros 33.102 receitas e despesas.

Caixa quui’do_proveniepte das agividades financ_:iamento 545.729 Aluguéis 91 Os resultados finais dessas transagdes e informagdes, quando de sua

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 267.569 35.246 efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas

Ca!xa € equ!valentes de caixa no flqa] do exercicio 267.569 Preiu L estimativas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio rejuizo do exercicio (2.738) determinagdo. A Companhia revisa as estimativas e premissas pelo
267.569 32.508

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

1

Contexto operacional

A Empresa de Energia Sao Manoel S.A. (Companhia ou Sdo Manoel),
nova denominagéao social da Latpar Participagées S.A., foi constituida
em 16 de julho de 2013 como uma sociedade andnima de capital
fechado com sede no municipio do Rio de Janeiro - RJ. A Companhia
esta constituida sob forma de Sociedade por a¢des, com o objeto social
de planejar, construir, operar, manter e explorar as instalagdes da Usina
Hidrelétrica Sdo Manoel (UHE Sao Manoel), no rio Teles Pires, localizada
entre os estados do Mato Grosso e do Para e executar outras atividades
correlatas aos seu objeto social.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio do Despacho
n° 464 de 26 de fevereiro de 2014, habilitou as companhias EDP -
Energias do Brasil S.A. (EDP - Energias do Brasil) e Furnas Centrais
Elétricas S.A. (Furnas) como vencedoras do Leildao A-5 de 2013 para a

1.1 Concessao

O Contrato de Concessdo n° 02/2014, possui as seguintes caracteristicas:

Usina Hidrelétrica Estado Modalidade

construgdo do empreendimento UHE Sao Manoel. Desta forma, foram
encaminhados os documentos de constituicdo da Companhia e
aprovados em 27 de margo de 2014, por meio do Despacho ANEEL n°773.
Em 10 de abril de 2014 a Companhia assinou junto ao Ministério de
Minas e Energia - MME o Contrato de Concessdo de Uso do Bem
Publico para Geracéao de Energia Elétrica n® 02/2014 que regula o direito
de concessdo da UHE Sao Manoel.

As Demonstragdes Financeiras findas em 31 de dezembro de 2013 nédo
estao sendo apresentadas comparativamente, uma vez que o valor das
rubricas do Balango Patrimonial, no momento do arredondamento para
o milhar mais préximo, representam saldo zero. O saldo total do Ativo e
consequentemente, do Passivo e Patrimonio liquido ¢ de R$100,00,
sendo o Relatdrio dos auditores independentes emitido em 4 de julho de
2014, sem ressalvas.

Séo Manoel

O Contrato de Concessao regula a exploragéo do potencial de energia
hidraulica do rio Teles Pires sob o regime de Producéo Independente de
Energia Elétrica. O inicio da entrada em operagdo comercial da 1% unidade
geradora esta prevista para janeiro de 2018. Da energia assegurada de
421,7 MWm, 409,5 MWm foram comercializados por meio de CCEARs no
Ambiente de Contratagdo Regulado - ACR pelo prazo de 30 anos a partir
de maio de 2018. O prego estabelecido no Contrato de Concesséao é de
R$83,49 por MWh, reajustado anualmente pelo IPCA. O prazo do contrato
de concessao é de 35 anos contados a partir da data da assinatura, sem
previsao de prorrogagao na legislagéo atual.

Na exploragcédo do aproveitamento hidrelétrico, a concessiondria tera
ampla liberdade na dire¢do de seus negoécios, incluindo medidas
relativas a investimentos, pessoal, material e tecnologia, observadas as
prescrigdes do contrato de concessao, da legislagdo especifica, das
normas regulamentares e das instrugbes e determinagdes do Poder
Concedente e da ANEEL.

No advento do termo final do Contrato, todos os bens e instalagoes
vinculados a UHE passarao a integrar o Patriménio da Unido, mediante
indenizagdo dos investimentos posteriores, nao previstos no projeto
original e ainda ndo amortizados ou depreciados, desde que tenham
sido aprovados pelo Poder Concedente e realizados com o objetivo de
garantir a continuidade e atualidade do servigo concedido. O valor sera
apurado mediante auditoria prépria do Poder Concedente.

1.1.1 Uso do bem publico

Como pagamento pelo Uso do bem publico, objeto do Contrato de
Concesséao, a UHE recolhera a Unido, a partir da entrada em operacéo da
primeira unidade geradora ou a partir do inicio da entrega da energia objeto
do Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado -
CCEAR, o que ocorrer primeiro, até o 35° ano da concessao, valores
anuais, em parcelas mensais, correspondente a 1/12 (um doze avos) do
valor de R$2.789 corrigidos anualmente ou com a periodicidade que a
legislagdo permitir, utilizando-se o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
- IPCA (Nota 12).

PA  Produtor Independente Concesséo

Capacidade Energia
Instalada  Assegurada Conc ao
Outorga (MWw) (MWm) Inicio Término
700 421,7 10/04/2014  10/04/2049

1.1.2 Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

A Companhia aplicara, anualmente, o montante de, no minimo, um por
cento (1%) de sua receita operacional liquida em pesquisa e
desenvolvimento no setor elétrico, nos termos da Lei n° 9.991/00, e na
forma em que dispuser a regulamentacéo especifica sobre a matéria.
1.1.3 Cronograma de operagao comercial

De acordo com o contrato de concessao, o cronograma para a entrada
em operacg@o comercial da UHE Sao Manoel é o seguinte:

Unidade geradora (UG) Data
UG 1 01/01/2018
uG2 01/03/2018
UG 3 01/05/2018
UG 4 01/07/2018
UG5 01/09/2018

Base de preparacao

2.1 Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras da Companhia estdo preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia
as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por A¢des, e incorporam
as mudangas introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09,
complementadas pelos novos pronunciamentos, interpretagbes e
orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados
por Resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC e
deliberacdes da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e estdo em
conformidade com as International Financial Reporting Standards -
IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e
legislagdo especifica emanada pela ANEEL, quando esta ndo for
conflitante com as praticas contébeis adotadas no Brasil e/ou com as
praticas contabeis internacionais.

A apresentagdo da Demonstragéo do Valor Adicionado - DVA é requerida
pela legislagéo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas

www.edp.com.br

menos trimestralmente, exceto quanto a redugéo ao valor recuperavel
que é revisada conforme critérios detalhados na Nota 2.5.

As principais estimativas que representam risco significativo com
probabilidade de causar ajustes as demonstracdes financeiras, referem-
se ao registro dos efeitos decorrentes de: Recuperagdo do imposto de
renda e contribuigdo social diferidos sobre diferengas temporarias (Nota
6.1); e Provisbes necessarias para custos relacionados a licengas
ambientais (Nota 13.1).

2.4 Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Companhia é o Real e as demonstragoes
financeiras estdo sendo apresentadas em reais, arredondadas para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

2.5 Reducao ao valor recuperavel

Ativo financeiro

Séo avaliados ao final de cada exercicio quanto a sua recuperabilidade.
Sao considerados ativos nao recuperaveis quando ha evidéncias de que
um ou mais eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que eventualmente tenha resultado em efeitos
negativos no fluxo estimado de caixa futuro do investimento.

Ativo nao financeiro

Se a Administracdo da Companbhia identificar que houve evidéncias de
perdas nao recuperaveis no valor contabil liquido do imobilizado e ativos
intangiveis, ou que ocorreram eventos ou alteragdes nas circunstancias
que indicassem que o valor contabil pode nado ser recuperavel, a
Companhia procede o teste de recuperabilidade dos ativos.

Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido
excede o valor recuperdvel, é constituida provisdo ajustando o valor
contabil liquido ao valor recuperavel.

2.6 Adocado das Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRS) novas e revisadas

2.6.1 Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas pelo
IASB e ainda nao adotadas pela Companhia

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (com efeito a partir de 1° de
janeiro de 2018)

A IFRS 9 foi emitida em novembro de 2009. Em outubro de 2010 foi
revisada para incluir requerimentos de classificagdo e mensuragéo de
passivos financeiros e para desreconhecimento. Outra revisdao da IFRS
9 emitida em julho de 2014 incluiu principalmente: (i) requerimentos de
impairment para ativos financeiros; e (ii) alteragdes limitadas para os
requerimentos de classificagdo e mensuragao ao introduzir um critério
de avaliagdo a “valor justo reconhecido através de outros resultados
abrangentes” (FVTOCI) para alguns instrumentos de divida simples.

A Administragdo da Companhia acredita que a IFRS 9 possa gerar
efeitos nos montantes reportados nas demonstragdes financeiras, no
entanto, néao é possivel fornecer estimativa razoavel desse efeito até que
a Companhia efetue uma revisdo detalhada desses impactos.

2.6.2 Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas pelo
CPC adotadas pela Companhia a partir de 1° de janeiro de 2014

A Companhia, a partir de 1° de janeiro de 2014, passou a adotar novas
normas e interpretagcdes emitidas pelo CPC. As seguintes normas nao
refletiram impactos nas demonstragdes financeiras da Companhia: (i)
ICPC 19 - Tributos (IFRIC 21); (ii) CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacédo: Compensagao de ativos e passivos financeiros (IAS 32);
(i) CPC 01 (R1) - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos: Divulgagao
de valores a recuperar de ativos néo financeiros (IAS 36); e (iv) CPC 38
- Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo: Novagao
de derivados e contabilidade de cobertura (IAS 39).

Segue abaixo as normas que resultaram em impacto na apresentagéo
das demonstragdes financeiras:

continua...



..continuacgdo

NOTAS EXPLICATIVAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

OCPC 07 - Evidenciagao na Divulgacao dos Relatérios Contabil-
Financeiros de Propésito Geral

O objetivo desta orientagao é tratar dos requisitos basicos de elaboragéo
e evidenciagao a serem observados quando da divulgagao dos relatérios
contébil-financeiros. Sdo destacados na orientacdo a utilizacdo dos
conceitos de materialidade e relevancia quando da elaboragdo dos
relatérios contabil-financeiros, principalmente na elaboracdo das notas
explicativas.

Na adogéo do OCPC 07 a Companhia reavaliou a materialidade e a
relevancia das informacdes contabil-financeiras resultando em mudancgas
na apresentagdo das notas explicativas. Dentre as alteragdes, destaca-
se a realocacéo da nota explicativa do “Resumo das principais praticas
contabeis” para as notas explicativas especificas de cada rubrica.

Eventos significativos no exercicio

3.1 Venda de participagao acionaria

Em 07 de fevereiro de 2014 a EDP - Energias do Brasil comunicou ao
mercado que, no contexto da parceria firmada entre ela, a CWE
Investment Corporation (CWEI) e a CWEI (Brasil) Participagbes Ltda.
(CWEI Brasil), companhias controladas integralmente pela China Three
Gorges (CTG), assinou o Contrato de Compra e Venda para alienar
33,3% dos direitos de construgdo da hidrelétrica Sdo Manoel para a
CWEI Brasil.

Apds a aprovagao da ANEEL, por meio da Resolugédo Autorizativa n°
4.749/14, e 6rgaos regulatérios chineses, em 11 de novembro de 2014 a
EDP - Energias do Brasil comunicou ao mercado que foi concluida a
transagao relativa a alienagédo da sua participagédo, bem como assinado
o respectivo acordo de acionistas da Sdo Manoel, tendo em vista a
verificagdo das condigdes precedentes ao fechamento da transacéao.

A CWEI Brasil reembolsara os custos incorridos pela EDP - Energias do
Brasil e assumira futuros compromissos de capital até o final da
construgao, riscos e beneficios do projeto na proporcéo da participagdo
adquirida.

Assim, a CWEI Brasil junta-se a EDP - Energias do Brasil e a Furnas
como acionistas da Sdo Manoel, resultando em uma participagao final
detida pela EDP - Energias do Brasil de 33,334%, por Furnas de
33,333% e pela CWEI Brasil de 33,333% no capital social da Séo
Manoel.

3.2 Emissao da Licenca de Instalacao - LI

Em 14 de agosto de 2014 foi emitido pelo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA a Licenca de
Instalagao - LI n° 1.017/2014, que autoriza a Companhia a executar as
obras de construgdo da UHE Sao Manoel, formando um reservatério
com area aproximada de 63,96 km2.

Como condicionantes da LI, a Companhia fica responsavel por
implementar e/ou executar os seguintes programas: Programas de
Compensagdo Ambiental; Programas de Licenciamento; Programas
Ambientais - Meio Fisico e Bidtico; e Programas Socioeconémicos. O
gasto previsto para o atendimento as condicionantes é de R$125.721
(Nota 13.1).

A LI é valida pelo periodo de 4 anos, a contar da data de emisséo, sendo
a Companhia responsavel por requerer sua renovagao no prazo de 60
dias antes de sua expiragao.

3.3 Lei n° 12.973, de 13 de novembro de 2014 (Conversao da Medida
Proviséria n° 627, de 11 de novembro de 2013) e Instru¢cdao Normativa
RFB n° 1.515, de 24 de novembro de 2014

A Lein® 12.973/14, trouxe mudangas relevantes para as regras tributarias
federais em vigor obrigatoriamente a partir de janeiro de 2015, sendo
facultada a opgéo de aplicagao antecipada de seus dispositivos a partir
do ano-calendario de 2014.

Entre as principais alteragdes nas regras tributarias a Lei revoga o
Regime Tributario de Transigdo (RTT) e prevé a entrega de nova
obrigagdo acesséria, a Escrituracdo Contabil Fiscal (ECF) em
substituicdo da Declaragdo de Informacdes Econdmico-fiscais da
Pessoa Juridica (DIPJ). A referida Legislagéao ja foi regulamentada pela
Instrugdo Normativa n° 1.515/14, entretanto, alguns temas relevantes
esté@o pendentes de regulamentacgao pela Receita Federal do Brasil.

A Companhia elaborou estudo dos possiveis efeitos da aplicagao dessa
nova norma e concluiu que a sua ado¢do antecipada, ou ndo, néao
resultaria em impactos relevantes em suas demonstracoes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2014
Bancos conta movimento 28.295
Aplicagdes financeiras - renda fixa 239.274
Total 267.569

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e
os investimentos de curto prazo com liquidez imediata, que sao
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, com
baixo risco de variagao no valor de mercado, sendo demonstrados ao
custo acrescido de juros auferidos até a data do balango que equivalem
ao valor justo. As aplicagbes financeiras possuem opg¢do de resgate
antecipado dos referidos titulos, sem penalidades ou perda de
rentabilidade.

Essas aplicagbes financeiras referem-se a Certificados de Depositos
Bancarios e operagbes compromissadas lastreadas em Debéntures
remunerados a taxas que variam de 99,50% a 100,50% do Certificado
de Depésito Interbancario - CDI.

O célculo do valor justo das aplicagdes financeiras é baseado nas
cotacdes de mercado do papel ou informacdes de mercado que
possibilitem tal calculo, levando-se em consideragao as taxas futuras de
papéis similares.

A exposigao da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise
de sensibilidade para ativos e passivos financeiros séo divulgadas na
nota 19.

Empresa de Energia Sdo Manoel S.A.

Os impostos e contribuicdes sociais correntes sdo apresentados pelo
seu montante liquido compensavel, conforme requerido pelo CPC 32.
5.1 PIS e COFINS

Os montantes de PIS e COFINS registrados no ativo referem-se a
créditos na aquisicdo de ativo imobilizado para a construgao da UHE
Séao Manoel.

Tributos diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos
foram registrados sobre diferengas temporarias e eventos decorrentes da
Lei n° 11.638/07 - RTT, considerando as aliquotas vigentes dos citados
tributos, de acordo com as disposi¢des da Deliberagdo CVM n° 599/09 e
Instrugdo CVM n° 371/02, e consideram o histérico de rentabilidade e a
expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, no prazo maximo de 10 anos.

O imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos ativos e passivos
sao apresentados pelo seu montante liquido, conforme requerido pelo
CPC 32.

Partes relacionadas

6.1 Composicao e base de célculo

Ativo Nao circulante Resultado
31/12/2014 2014
IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL

Natureza dos créditos

Diferencas Temporarias - RTT
Gastos Pré-operacionais

Total Diferencas Temporarias - RTT

1.410
1.410

1.410
1.410
6.2 Resultados tributaveis futuros

A Administragao da Companhia elaborou, em 31 de dezembro de 2014,
a projecao de resultados tributaveis futuros, inclusive considerando seus
descontos a valor presente, demonstrando a capacidade de realizagcdo
desses créditos tributarios nos exercicios indicados, a qual foi aprovada
pelo Conselho de Administragdo em 20 de fevereiro de 2015. Com base
no estudo técnico das projegdes de resultados tributaveis, a Companhia
estima recuperar o crédito tributario nos exercicios de 2023 e 2024:

Os saldos de ativos e passivos, bem como as transagdes da Companhia com sua Controladora em conjunto, profissionais chave da Administragéo e
outras partes relacionadas, que influenciaram o resultado do exercicio, relativos a operagdes com partes relacionadas, sdo apresentados como segue:

Relacionamento

Partes relacionadas
Contrato de prestacao de servigos
Controladora em
EDP - Energias do Brasil
Compartilhamento de gastos com pessoal
Energest
Contratos de mutuo - 100% a 110% do CDI

Controle comum

Controladora em
EDP - Energias do Brasil

Passivo Despesas
Circulante Nao circulante Operacionais Financeiras
Duracdao 31/12/2014 31/12/2014 2014 2014
01/05/2014 a
conjunto 30/04/2018 759 (759)
35 (35)
07/07/2014 a
conjunto 06/07/2015 (29)
759 35 (794) (29)

a) Contratos de prestacao de servigos: O contrato tem por objetivo a prestagao de servigos corporativos pela holding EDP - Energias do Brasil a
Companhia. Tratam-se de atividades acessérias ao negécio como, por exemplo, auditoria, regulacéo, juridico, financeiro, infraestrutura, suprimentos,
recursos humanos, planejamento energético, planejamento e controle, etc.
O contrato tem previsdo de vigéncia de 48 meses contados a partir de 1° de maio de 2014 e nao necessita de ser submetido a anuéncia prévia da
ANEEL, pois as partes ndo sao delegatarias do servigo publico de energia elétrica, conforme estabelecido na Resolugdo Normativa n® 334/08, que

regulamenta os atos e negdcios juridicos entre partes relacionadas.

As operagdes realizadas com as contrapartes informadas ocorreram no curso normal dos negdcios, sem acréscimo de qualquer margem de lucro.
As fiangas recebidas de acionistas estdo descritas na nota de Garantias (Nota 21.2).

7.1 Controle conjunto

A Companhia possui controle compartilhado entre a EDP - Energias do Brasil S.A., sendo esta controlada pela EDP - Energias de Portugal S.A., a
CWEI (Brasil) Participagdes Ltda., sendo esta controlada pela China Three Gorges Corporation e Furnas Centrais Elétricas S.A., sendo esta controlada

pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).
7.2 Remuneracao dos administradores

7.2.1 Remuneracgao anual total do Conselho de Administracado, da Diretoria Estatutaria e do Conselho Fiscal pagos pela Companhia no

exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (em R$)

Conselho de Proporcao
2014
Numero de membros

*)

Remuneracgao Fixa (em R$) 118.800 100%
Salario ou pré-labore 99.000
Beneficios diretos e indiretos (i) n/a
Encargos sociais 19.800

Valor total da remuneracao 118.800 100%

Administracao (%) Estatutaria
Hek

Diretoria Proporcao Conselho Proporcao Proporcao
(%) Fiscal (%) Total (%)
***)

502.575 100% 83.640 100% 705.015 100%
366.187 69.700 534.887
33.856 n/a 33.856
102.532 13.940 136.272

502.575 100% 83.640 100% 705.015 100%

(*) Das 9 posigdes do Conselho de Administragao, apenas 3 membros sao remunerados. Das 9 posicdes, 2 conselheiros ainda ndo tomaram posse
em seus cargos, pois aguarda-se a autorizagao do Ministério do Trabalho e Emprego.

(**) Das 4 posicoes da Diretoria Estatutaria, apenas 2 membros sdo remunerados.

(***) Até 11 de novembro de 2014, das 3 posi¢des do Conselho Fiscal, todos os membros eram remunerados. A partir de 11 de novembro de 2014,

das 3 posigdes do Conselho Fiscal, apenas 2 sdo remunerados.

A remuneragao anual global dos membros do Conselho de Administragao, da Diretoria e do Conselho Fiscal é de até R$2.255.000,00 (dois milhdes
duzentos e cinquenta e cinco mil reais) para o exercicio social de 2014, conforme aprovado em Assembleia Geral Ordinaria de 04 de fevereiro de 2014.
(i) Foram considerados os beneficios de Seguro Saude, Assisténcia Odontolégica, Previdéncia Privada e Vale Refeicao.

7.2.2 Remuneracao individual maxima, minima e média do Conselho

de Administracado, da Diretoria Estatutaria e do Conselho Fiscal

referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (em R$)
Conselho de Diretoria Conselho

2014 Administracdo Estatutaria Fiscal
Numero de membros 3 2 3
Valor da maior remuneracao

individual 63.360 270.000 33.825
Valor da menor remuneragéao

individual 31.680 46.056 6.150
Valor médio da remuneragéo

individual 39.600 251.288 27.880

Outros créditos - Ativo e Outras contas a pagar - Passivo
Nota Circulante Nao circulante

31/12/2014 31/12/2014

Outros créditos - Ativo

Adiantamentos 11

Despesas pagas

antecipadamente 21.2 563 1.690
Total 574 1.690
Outras contas a pagar - Passivo

Fornecedores 8.1 950

Beneficios pds-emprego 3

Folha de pagamento 102

Obrigagdes estimadas com pessoal 844
Total 1.899 -

8.1 Fornecedores
Séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer

9.1 Mutacao do imobilizado

Valor Juros Valor
liquido em capita- liquido em
31/12/2013 Ingressos lizados 31/12/2014
Imobilizado em curso
Terrenos - 827 827
Edificagdes, obras
civis e benfeitorias - 2.211 2211
Reservatérios,
barragens e adutoras - 244.824 244.824
Maquinas
e equipamentos - 24.088 24.088
Adiantamento
a Fornecedor - 43.624 43.624
A ratear - 26.732 13.746 40.478
Outros - 3.794 3.794
Total Imobilizado - 346.100 13.746 359.846

9.1.1 Ingressos do Imobilizado

Construcao UHE Sao Manoel

A Companhia celebrou, em 17 de fevereiro de 2014, um contrato de
Engineering Procurement and Construction - EPC na modalidade turn-
key pleno com um consércio constituido pelas empresas CONSTRAN
S.A. Construgdes e Comércio e UTC Engenharia S.A., para a construgéo
da UHE Sao Manoel.

A construgdo da UHE Sao Manoel tem evoluido de acordo com o
cronograma previsto e o investimento total previsto para o projeto é de
R$3.127 milhdes.

A Licenca de Instalag&o - LI do projeto foi emitida em julho de 2014 e as

5 Impostos e contribuigSes sociais . custos de transacgdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, sdo obras foram iniciadas em agosto de 2014 com concluséo da 5° unidade
Saldo em Adianta- Saldo em medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, geradora prevista para setembro de 2018.
Nota 31/12/2013 Adicdo _mentos 31/12/2014 quando aplicavel. 3
Ativos - B O saldo de R$950, é composto de valores a pagar de compras de 10 Intanglve! . ~ L
Compensaveis materiais e servigos relativos & construgao da UHE Sdo Manoel. Os ativos intangiveis estdo mensurados pelo custo total de aquisi¢&o. Os
PIS e COFINS 5.1 - 15.267 15.267 gastos com desenvolvimentos de projetos sdo reconhecidos como
IRRF sobre Imobilizado ativos intangiveis a partir da fase de desenvolvimento desde que
aplicacoes Sao contabilizados pelo custo de aquisigao acrescidos de impostos nao cumpram com os requisitos definidos no CPC 04 (R1).
financeiras - 3.240 3.240 recuperaveis sobre a compra, quaisquer custos diretamente atribuiveis A mutacéo do Intangivel no exercicio é a seguinte:
Outros - 33 33 para colocar o ativo no local e condi¢cdo necessarias para o funcionamento. Valor Valor
Total - 18.540 - 18.540 De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019/57, os ativos de liquido em liquido em
Circulante - 3.273 infraestrutura utilizados na geracgédo, sdo vinculados a esses servigos, Nota 31/12/2013 Ingressos 31/12/2014
Nao circulante 15.267 ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia Intangivel em curso -
Total 18.540 hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgao Regulador. Direito de concessio
Saldo em Paga- Saldoem Em funcdo do disposto nas Instrugdes Contdbeis do Manual de - Uso do Bem Puiblico -
31/12/2013 Adicao _mentos 31/12/2014 Contabilidade do Servigo Publico de Energia Elétrica e na Resolugéao UBP 10.1 _ 29.754 29.754
Passivo - a recolher CFC n°1.359/11, que aprova o pronunciamento técnico CPC 20 (R1), os Software _ 18 18
ICMS - 2 (1) 1 encargos financeiros relativos aos financiamentos obtidos de terceiros, Estudos e Projetos _ 24.026 24.026
Tributos sobre efetivamente aplicados no imobilizado em curso durante a sua fase de Total Intangivel B 53.798 53.798
servigos prestados construgdo, deduzidos das receitas financeiras quando aplicavel, estdo o ~ .
por terceiros - 2.639 (2.571) 68 registrados neste subgrupo como custo das respectivas obras. 10.1 Direito de concessao - Uso _clo Bem Publ!co - UBP . n
Encargos com Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 nao houve indicacao, Refere-se ao direito de exploragéo do aproveitamento hidrelétrico e
pessoal - 12206  (6.298) 5.908 seja por meio de fontes externas de informag&o ou fontes internas, de sistema de transmiss&o associado & UHE. E constituido pelo valor total
Outros - 16.533 (14.605) 1.928 que algum ativo tenha sofrido desvalorizagdo. Dessa forma, em 31 de da contraprestacéo do direito relacionado com o Uso do Bem Publico até
Total - 31.380 (23.475) 7.905 dezembro de 2014, a Administragéo julga que o valor contabil liquido o final do contrato de concessao, a valor presente, e amortizado pelo
Circulante - 7.905 registrado dos ativos é recuperavel e, portanto, ndo houve necessidade prazo do contrato de concessdo, a partir da data de entrada em
Total - 7.905 de registro de provisao para redugdo ao valor recuperavel. operagdo (Nota 1.1.1).
11 Debéntures
11.1 Composicéo do saldo de Debéntures 31/12/2014
Encargos _Principal
Quantidade Valor Valor Datada Vigéncia do Custo da Forma de Nao Nao
Agente Fiduciario de titulos unitario total emissao contrato _ Finalidade divida pagamento Garantias circulante circulante Total
Principal e (i) Fianga corporativa da EDP - Energias
Investimento juros em do Brasil; (ii) Fianga bancaria de Furnas;
Pentagono S.A. Distribuidora de 1% emissédo 15/07/2014 na UHE 111,5% parcela Unica e (iii) Fianca bancaria da CWEI Brasil
Titulos e Valores Mobiliarios 53.200 10 532.000 em 15/07/2014 a 15/01/2016 Sao Manoel do CDI no final proporcionais as suas participagdes 29.510 532.000 561.510
15/07/2014 Amortizagao
(-) Custos de emisséao a 15/01/2016 mensal (2.800) (2.800)
Total 29.510 529.200 558.710
As debéntures estdo demonstradas pelo valor liquido dos custos de transagao incorridos e sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.
www.edp.com.br continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

11.2 Mutacao das debéntures no exercicio

Valor liquido
em 31/12/2013

Empresa de Energia Sdo Manoel S.A.

Juros Amortizagdo do  Valor liquido

Ingressos provisionados Transferéncias custo de transacdo em 31/12/2014

Circulante
Custo de transacéo -

Nao circulante

(1.287) 1.287 -

- (1.287) 1.287 -
532.000

29.510 29.510
1.287 (2.800)

29.510 1.287 - 558.710

Principal - 532.000

Juros -

Custo de transacao - (4.087)

- 527.913
11.3 Vencimento das parcelas do Nao circulante
Vencimento

Nao circulante

2016 558.710
Total 558.710

As principais clausulas, prevendo rescisao de contrato, estéo descritas
abaixo. A totalidade das clausulas podem ser consultadas nos
prospectos das respectivas emissoes.

(i) decretagdo e/ou pedido de faléncia, liquidagdo ou dissolugdo da
Emissora e/ou da Fiadora;

(i) pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial formulado pela
Emissora e/ou pela Fiadora, ou qualquer procedimento analogo que
caracterize estado de insolvéncia;

(iii) perda ou término antecipado de quaisquer das concessdes, ou
intervengao pelo poder concedente, por qualquer motivo, da concessao
de energia elétrica da Emissora;

(iv) cisdo, fusao, incorporacao, transformagao ou qualquer outra forma
de reorganizagao societaria da Emissora que implique na alteragéo do
seu controle acionario, exceto: (a) se a reorganizagéo societaria for com
outra companhia do mesmo grupo econémico da Emissora, desde que
a EDP - Energias do Brasil permaneca no bloco de controle direto ou
indireto da Emissora; ou (b) se pela venda e/ou alienagdo de 50% da
participagao societaria detida pela EDP - Energias do Brasil no capital
social da Emissora a CWEI Brasil; ou (c) se houver sido obtida a
anuéncia prévia de Debenturistas;

(v) notificagdo de sentenca final transitada em julgado em agao judicial
cujo valor, individualmente seja igual ou superior a R$75.000 para a
Emissora e/ou para a Fiadora, desde que tal sentenca possa colocar em
risco o fiel cumprimento das obrigages assumidas pela Emissora e/ou
pela Fiadora; e,

(vi) protesto cambidrio contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, cujo
valor, unitario ou agregado, seja superior a R$75.000, desde que referido
protesto ndo seja contestado de boa-fé pela Emissora e/ou Fiadora e
néo seja sanado no prazo de 30 dias;

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia encontra-se em pleno
atendimento de todas as clausulas restritivas dos covenants, previstas
no contrato de debéntures.

Uso do bem publico

O Uso do Bem Publico - UBP é um direito de outorga decorrente de
processos licitatérios onde o concessiondrio entrega, ou promete
entregar, recursos econdémicos em troca do direito de explorar o objeto
de concessao ao longo do prazo previsto no contrato (Nota 1.1.1).

O reconhecimento do UBP foi efetuado no momento da obtencéo da
Licenca de Instalagdo - LI, ou seja em 14 de agosto de 2014, pois a LI
representa 0 marco necessario para atendimento das condigdes de
viabilidade do negécio.

Saldo em 31/12/2013 _Adicoes _Pagamentos Atualizacdo Monetaria _Transferéncia
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O valor justo total da obrigagao relacionada com o UBP até o final do
contrato de concessao, foi provisionado e capitalizado em contrapartida
do intangivel (Nota 10) no momento inicial do reconhecimento. A
provisdo do pagamento do UBP foi reconhecida de acordo com o CPC
25 e esta ajustada ao valor presente pela taxa de 7% a.a., que representa
a taxa de captacao de recursos para a construcdo do empreendimento.
Segue abaixo movimentacéo no exercicio:
Ajuste Encargos e

Saldo em Ingres- aValor atualizacées Saldo em

31/12/2013 sos Presente _monetarias 31/12/2014
Nao
circulante
Uso do bem
publico - 83.680 (56.142) 2.216 29.754
- 83.680 (56.142) 2.216 29.754
Provisoes

Circulante Nao circulante

Nota 31/12/2014 31/12/2014
Licengas ambientais 13.1 38.320 68.783
Total 38.320 68.783

As Provisdes sdo reconhecidas no balango em decorréncia de um
evento passado, quando é provavel que um recurso econdmico seja
requerido para saldar a obrigagéao e que possa ser estimada de maneira
confidvel. As provisdes s&@o registradas com base nas melhores
estimativas do risco envolvido.

13.1 Licencas Ambientais

O montante de R$107.103 refere-se a provisées para custos necessarios
para atribuicdo das licengas prévias e de instalagdo da UHE Sao Manoel,
relativos as exigéncias efetuadas pelos 6rgaos competentes. Estes
custos estdo associados ao Projeto Basico Ambiental ou sdo adicionais
a este, onde os principais itens sdo o reflorestamento de areas, aquisicao
e regularizagao de areas rurais e urbanas, recomposi¢éo e melhoria da
infraestrutura vidria, elétrica e sanitéria e a implantagcdo de unidades de
conservacao. O reconhecimento desses custos ocorreu em contrapartida
ao Imobilizado, sendo, portanto, tratados como custo da usina e
registrados na rubrica Reservatdrios, barragens e adutoras, conforme
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE da ANEEL.

A Companbhia constituiu a Provisdo na emissdo da Licenca de Instalagéo
- LI (Nota 3.2) no valor de R$125.721 que, em sua maioria, esta
representado pelos valores do meio socioeconémico que representam o
montante de R$86.643. Dentre as agdes que incluem os valores do meio
socioeconémico destacam-se o monitoramento da atividade garimpeira,
indenizagdes e remanejamentos das populagbes locais e obras de
reforgo de infraestrutura e saude.

O saldo desta provisdo é reconhecido pela melhor estimativa e
atualizado monetariamente com base no IGP-M. A Companhia realizou
o Ajuste a valor presente sobre o saldo utilizando a taxa de 7% a.a., que
representa a taxa de captacdo de recursos para a construcdo do
empreendimento e estd compativel com a natureza, o prazo e os riscos
de transacdes similares em condi¢des de mercado.

Os custos associados a manutengao destas licengas permitem prevenir
a ocorréncia de impactos socioambientais contribuindo para a gestao
dos riscos operacionais e regulamentares da Companhia.

AVP Saldo em 31/12/2014

Circulante - 48.669 (19.341) 823 9.730  (1.561) 38.320
Nao circulante - 86.459 1.665 (9.730) (9.611) 68.783
Total - 135.128 (19.341) 2.488 - (11.172) 107.103
Patriménio liquido 16 Resultado financeiro
14.1 Capital social 2014
O Capital social em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é de R$1.000,00 Receitas finan(_:eira_s ] ]
representado por 1.000 agdes ordinarias nominativas sem valor nominal, Renda de aplicagdes financeiras 19.205
sendo R$100,00 integralizados e R$900,00 a integralizar. (-) Juros capltallgados . (19.205)
~ o = . A . . Outras receitas financeiras 78
As agbdes ordinarias s&o classificadas como Capital social e deduzidas 78
de quaisquer custos atribuiveis & emisséo de ac¢des, quando aplicavel. Despesas financeiras
Em Assembleia Geral Extraordindria - AGE realizada no dia 04 de Encargos de dividas (32.519)
fevereiro de 2014 foi deliberado sobre: (i) transferéncia da totalidade das Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF (549)
acdes ordinarias da Companhia para os acionistas EDP - Energias do Atualizacdo monetaria contratos de mutuo (29)
. = o . - (-) Juros capitalizados 32.951
Brasil S.A., na proporcéao de 66,7% e Furnas Centrais Elétricas S.A. na Outras despesas financeiras )
proporgdo de 33,3%; (ii) alteracdo da denominagdo social Latpar (151)
Participagdes S.A. para Empresa de Energia Sdo Manoel S.A.; (iii) (73)

alteracao da sede social da Companhia para Rua Real Grandeza n° 274,
parte, Bairro Botafogo, cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22.283-
900; (iv) alteragcédo do objeto social da Companhia para “planejar,
construir, operar, manter e explorar as instalagées da Usina Hidrelétrica
de Sao Manoel, no rio Teles Pires, localizada entre os estados do Mato
Grosso e do Pard”; (v) alteragdo da governanca da Companhia, com a
criacdo do Conselho de Administragéo e elei¢ao dos referidos membros;
(vi) em virtude da rendncia dos antigos diretores, foi aprovada a elei¢ao
dos novos Diretores da Companhia, todos com mandato até 3 de
fevereiro de 2017; e (vii) instalagdo do Conselho Fiscal e elei¢cao dos
referidos membros.

Na AGE realizada em 11 de novembro de 2014 foi efetivada a
transferéncia de 50% das agdes ordindrias detidas pela EDP - Energias
do Brasil para a CWEI Brasil, conforme descrito na nota 3. Adicionalmente,
foram eleitos novos membros para o Conselho de Administragao e
Conselho Fiscal.

Apds as alteragdes societarias, a composigao do capital social em 31 de
dezembro de 2014 é a seguinte:

Acionistas Acdes Ordinarias %
EDP - Energias do Brasil S.A. 334 33,334%
CWEI (Brasil) Participagoes Ltda. 333 33,333%
Furnas Centrais Elétricas S.A. 333 33,333%
Total 1.000 100,000%

Gastos operacionais

A Companhia apresenta os Gastos operacionais por fungdo na
Demonstragéo de resultados, conforme requerido no artigo 187 da Lei
n° 6.404/76 e alteragdes posteriores. E apresentado a seguir o
detalhamento por natureza do gasto, conforme requerido pelo CPC 26.
2014

Despesas operacionais

Gerais e administrativas

Gerenciaveis
Pessoal, Administradores e Entidade

de previdéncia privada 1.968
Material 88
Servigos de terceiros 1.825
Aluguéis e arrendamentos 91
Outras 103

Total 4.075
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Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda registrado no resultado é calculado com base nos
resultados tributaveis (lucro ajustado) as aliquotas aplicaveis segundo a
legislacao vigente (15%, acrescida de 10% sobre o resultado tributavel
que exceder R$240 anuais). A contribuigdo social registrada no resultado
é calculada com base nos resultados tributaveis (lucro ajustado) por
meio da aplicacéo da aliquota de 9%.

As despesas com Imposto de renda e contribuicéo social compreendem
os impostos correntes e diferidos, sendo reconhecidos no resultado
exceto aqueles que estejam relacionados a itens diretamente
reconhecidos no Patriménio liquido.

A Companhia, para fins de apuragdo do lucro tributavel e seus efeitos
sobre as demonstracgdes financeiras, considerou a adocdo do Regime
Tributario de Transi¢do - RTT, conforme determinado na MP n° 449/08
(convertida na Lei n°® 11.941/09).

IRPJ /CSLL

2014

Prejuizo antes do IRPJ e CSLL (4.148)
Aliquota 34%
Despesa de IRPJ e CSLL 1.410
Aliquota efetiva 34%

Resultado por acao
O resultado bésico por agdo da Companhia para os exercicios
apresentados é calculado pela divisdo do resultado atribuivel aos
titulares de agdes ordinarias da Companhia pelo ndmero médio
ponderado de agdes ordindrias em poder dos acionistas.

No exercicio de 2014, a Companhia ndo operou com instrumentos
financeiros passivos conversiveis em agdes préprias ou transagdes que
gerassem efeito diluivel ou antidiluivel sobre o resultado por agéo do
periodo. Dessa forma, o resultado “basico” por acdo que foi apurado
para o periodo é igual ao resultado “diluido” por agdo segundo os
requerimentos do CPC 41. O célculo do resultado “basico e diluido” por
acao é demonstrado na tabela a seguir:

2014

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas (2.738)
Média ponderada do nimero de agdes ordinarias

em poder dos acionistas controladores (mil) 1
Resultado basico e diluido por a¢des (reais/agdo) (2.738)

www.edp.com.br

19 Instrumentos financeiros e gestao de riscos

A Companhia mantém operagbes com instrumentos financeiros.
A contratagdo destes instrumentos com o objetivo de protecao é feita por
meio de uma andlise periédica da exposi¢do aos riscos financeiros
(cambio, taxa de juros e etc.), a qual é reportada regularmente por meio
de relatérios de risco disponibilizados & Administragéo.
Com base nas andlises periddicas consubstanciadas nos relatérios de
risco, sdo definidas estratégias especificas de mitigacdo de riscos, as
quais sao aprovadas pela Administragao, para operacionalizagao da
referida estratégia. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condi¢des contratadas versus condi¢cdes vigentes no
mercado por meio de sistemas operacionais integrados a plataforma
SAP. A Companhia néo efetua aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos
com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracdo da Companhia.
A administragao dos riscos associados a estas operacdes é realizada
por meio da aplicacdo de politicas e estratégias definidas pela
Administragé@o e incluem o monitoramento dos niveis de exposicédo de
cada risco de mercado, previsdo de fluxos de caixa futuros e
estabelecimento de limites de exposi¢cdo. Essa politica determina
também que a atualizagdo das informagdes em sistemas operacionais,
assim como a confirmagao e operacionalizagdo das transagoes junto as
contrapartes, sejam feitas com a devida segregacéao de funcdes.
19.1 Instrumentos financeiros
Instrumentos financeiros sdo definidos como qualquer contrato que dé
origem a um ativo financeiro para a entidade e a um passivo financeiro
ou instrumento patrimonial para outra entidade.
Estes instrumentos financeiros s@o reconhecidos imediatamente na
data de negociacdo, ou seja, na concretizacdo do surgimento da
obrigagéao ou do direito e sao inicialmente registrados pelo valor justo
acrescido ou deduzido de quaisquer custos de transacéo diretamente
atribuiveis.
Instrumentos financeiros sdo baixados desde que os direitos contratuais
aos fluxos de caixa expirem, ou seja, a certeza do término do direito ou
da obrigagdo de recebimento, da entrega de caixa, ou titulo patrimonial.
Para essa situagdo a Administragdo, com base em informagoes
consistentes, efetua registro contabil para liquidagéo.
A baixa pode acontecer em fungdo de cancelamento, pagamento,
recebimento ou quando os titulos expirarem.
19.1.1 Classificacao dos instrumentos financeiros
Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo mensurados conforme
descrito abaixo:
 Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se
for mantido para negociagéo, ou seja, designado como tal quando do
reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo registrados pelo
valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia esses
investimentos e toma as decisdes de compra e venda com base em seu
valor justo de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento
de risco documentado por ela. Apés reconhecimento inicial, custos de
transagao atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando incorridos.
* Outros ao custo amortizado
Sé&o designados para essa categoria os ativos e passivos financeiros
cujo o registro é o montante pelo qual os mesmos sdo mensurados em
seu reconhecimento inicial, menos as amortizagdes de principal, mais
os juros acumulados calculados com base no método da taxa de juros
efetiva menos qualquer redugdo por ajuste ao valor recuperavel ou
impossibilidade de recebimento.

31/12/2014 31/12/2014

Valor Valor
Nota Categoria Niveis Justo  Contabil
Ativos
financeiros
Circulante
Caixa e
equivalentes
de caixa 4
Bancos Valor justo
conta por meio do
movimento resultado Nivel 1 28.295 28.295
Valor justo
Aplicacdes por meio do
financeiras resultado Nivel 2 239.274 239.274
267.569 267.569
Passivos
financeiros
Circulante
Empréstimos
Fornecedores 8.1 erecebiveis Nivel 2 950 950
Partes Empréstimos
relacionadas 7 erecebiveis Nivel 2 759 759
Nao circulante
Outros ao
custo
Debéntures 11 amortizado Nivel 2 558.710 558.710
Partes Empréstimos
relacionadas 7 erecebiveis Nivel 2 35 35
Outros ao
Uso do bem custo
publico 12 amortizado Nivel 2 29.754 29.754
590.208 590.208

19.1.2 Valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que
seria pago pela transferéncia de um passivo em uma transagao ndo
forgada entre participantes do mercado na data de mensuragao.

O conceito de valor justo trata de inimeras variagbes sobre métricas
utilizadas com o objetivo de mensurar um montante em valor confiavel.
Para apuragdo do valor justo, a Companhia projeta os fluxos dos
instrumentos financeiros até o término das operagdes seguindo as
regras contratuais, inclusive para taxas pos-fixadas e utiliza como taxa
de desconto o Depésito Interbancario - DI futuro divulgado pela
BM&FBovespa, exceto quando outra taxa for indicada na descricédo das
premissas para o calculo do valor justo. Algumas rubricas apresentam
saldo contabil equivalente ao valor justo. Em fungdo desses valores
possuirem caracteristicas substancialmente similares aos que seriam
obtidos se fossem negociados no mercado.

As operagdes com instrumentos financeiros estdo apresentadas no
balanco pelo seu valor contébil que equivale ao seu valor justo, exceto
para determinados empréstimos, financiamentos e encargos de dividas
que, neste caso, o valor contabil pode diferir do seu valor justo.

As informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracéo
dos valores justos sdo divulgadas a seguir levando em consideragéo
seus prazos e relevancia de cada instrumento financeiro:

(i) Caixa e equivalentes de caixa: séo aplicadas politicas de risco da
Administragdo onde o saldo é apresentado pelo custo acrescido de juros
e com liquidez imediata que equivalem a valor justo. Conforme politicas
da Administragéo, as aplicacdes sao consolidadas por contraparte e por
rating de crédito de modo a permitir a avaliagdo de concentragdo e
exposicao de risco de crédito. Esta exposi¢ado maxima ao risco também
é medida em relagdo ao Patriménio liquido da Instituigdo Financeira;

(i) Fornecedores: sao compostos de valores a pagar relativos & compra
de materiais e servigos para a constru¢cdo da UHE Sao Manoel. Como
tem giro constante, o valor justo se equivale ao preco da transagao;

(iii) Debéntures: sdo mensurados por meio de modelo de precificagéo
aplicado individualmente para cada transagao levando em consideragao
os fluxos futuros de pagamento, com base nas condi¢bes contratuais,
descontados a valor presente por taxas obtidas por meio das curvas de
juros de mercado, tendo como base, sempre que disponivel, informagées
obtidas pelo site da BM&FBovespa. Desta forma, o valor de mercado de
um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate)
trazido a valor presente pelo fator de desconto;

(iv) Partes relacionadas: é composto por contratos de compartilhamento
de gastos regulados pela ANEEL e sem conflitos de interesses, em
condigdes reais de mercado contemplando apenas os valores devidos
sem margem de lucro.

continua...
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(v) Uso do bem publico: consiste em um instrumento financeiro
demonstrado ao custo amortizado atualizado pelo IPCA incorrido até a
data do balango. Os saldos do passivo circulante e néo circulante estéo
reconhecidos ao valor presente, pela taxa de 7% a.a. que representa a
taxa de captacéo de recursos para a constru¢cdo do empreendimento.
19.1.3 Mensuracéo a valor justo

A hierarquizagéo dos instrumentos financeiros por meio do valor justo
regula a necessidade de informagdes mais consistentes e atualizadas
com o contexto externo a Companhia. Sdo exigidos como forma de
mensuracao para o valor justo dos instrumentos da Companhia:

(a) Nivel 1 - pregos negociados em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

(b) Nivel 2 - diferentes dos pregos negociados em mercados ativos
incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, direta
ou indiretamente; e

(c) Nivel 3 - para o ativo ou passivo que é baseado em varidveis nao
observaveis no mercado. Sao geralmente obtidas internamente ou em
outras fontes nao consideradas de mercado.

A metodologia aplicada na segregagao por niveis para o valor justo dos
instrumentos financeiros da Companhia classificados como valor justo
por meio do resultado, mantidos até o vencimento ou disponiveis para
venda, foi baseada em uma andlise individual buscando no mercado
operacgdes similares as contratadas e observadas. Os critérios para
comparabilidade foram estruturados levando em consideragéao prazos,
valores, caréncia, indexadores e mercados atuantes. Quanto mais
simples e facil o acesso a informagdo comparativa mais ativo é o
mercado, quanto mais restrita a informagao, mais restrito € o mercado
para mensuracgao do instrumento.

19.2 Gestéao de risco

A Companhia adota a politica de gestéo de riscos da EDP - Energias do
Brasil que abrange todas as suas unidades de negdcios. As operagdes
que envolvem riscos séo deliberadas pela Administragao da Companhia.
Cabe ao Comité de Risco, garantir a governanga do processo e atuar
como elo entre a alta direcdo e a operacao rotineira. Sua funcéo é
gerenciar e supervisionar todos os fatores de risco que possam provocar
impactos nas atividades e nos resultados da Companhia, além de propor
metodologias e melhorias ao sistema de gestao.

19.2.1 Risco de mercado

O risco de mercado é apresentado como a possibilidade de perdas
monetarias em fungdo das oscilagdes de varidveis que tenham impacto

em pregos e taxas negociadas no mercado. Essas flutuagdes geram
impacto a praticamente todos os setores e, portanto representam fatores
de riscos financeiros.

As Debéntures captadas pela Companhia apresentadas na nota 11,
possuem como contraparte o agente fiduciario Pentdgono S.A.. As
regras contratuais para os passivos financeiros adquiridos pela
Companhia criam fundamentalmente riscos atrelados a essas
exposicdes. Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia possui risco de
mercado associado ao CDI.

Deve-se considerar que a Companhia esta exposta a oscilagao da taxa
SELIC, podendo ter um custo maior na realizacdo dessas operagoes.
Considerando que a taxa de mercado (ou custo de oportunidade do
capital) é definida por agentes externos, levando em conta o prémio de
risco compativel com as atividades do setor e que, na impossibilidade de
buscar outras alternativas ou diferentes hipdteses de mercado e/ou
metodologias para suas estimativas, face aos negécios da empresa e as
peculiaridades setoriais, o valor de mercado das Debéntures aproxima-
se ao seu valor contabil, assim como os demais ativos e passivos
financeiros avaliados.

19.2.1.1 Andlise de sensibilidade

No quadro a seguir foram considerados cendrios dos indexadores
utilizados pela Companhia, com as exposigoes aplicaveis de flutuagao
de taxas de juros e outros indexadores até as datas de vencimento
dessas transagbes, com o cendrio | (provavel) o adotado pela
Companhia, baseado fundamentalmente em premissas
macroecondmicas obtidas do relatério Focus do Banco Central, os
cenarios |l e Ill com 25% e 50% de aumento do risco, respectivamente,
e os cenarios IV e V com 25% e 50% de reducdo, respectivamente.

Em atendimento ao Oficio-Circular/fCVM/SNC/SEP n° 3/09, Oficio-
Circular/CVM/SNC/SEP n° 2/11 e Instrugdo CVM n° 475/08, a
Companhia efetua avaliagdo de seus instrumentos financeiros.

Essas andlises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a
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Estratégias especificas de mitigacéo de riscos financeiros sdo realizadas
periodicamente baseadas nas informacdes extraidas dos relatérios de
riscos.

As decisbes sobre aplicacdes financeiras sdo orientadas por uma
Politica de Gestéo de Riscos Financeiros da Companhia, que estabelece
condigcdes e limites de exposi¢ao a riscos de mercado avaliados por
ageéncias especializadas. A politica determina niveis de concentracéo de
aplicacdes em instituigdes financeiras de acordo com o rating do banco
e o montante total das aplicagdes da Companhia, de forma a manter
uma proporcao equilibrada e menos sujeita a perdas.

A Administragao entende que as operagdes de aplicagbes financeiras
contratadas ndo expéem a Companhia a riscos significativos que
futuramente possam gerar prejuizos materiais.

Transag6es nao envolvendo caixa

Em conformidade com o CPC 03 (R2) as transagdes de financiamento e
investimento que ndo envolvem o uso de caixa ou equivalentes de caixa
nao devem ser incluidas na demonstragédo dos fluxos de caixa.

No exercicio, a Companhia realizou as seguintes transagoes: (i) provisao
para custos com a licenca ambiental no imobilizado no valor de
R$125.721; (ii) constituicdo do Uso do Bem Publico no intangivel no
valor de R$29.754; e (i) capitalizagcdo de juros das debéntures ao
imobilizado no valor de R$13.746. Todas as atividades néo envolveram
movimentagao de caixa e, portanto, nao estéo refletidas na demonstragéao
do fluxo de caixa.

Compromissos contratuais e Garantias

21.1 Compromissos contratuais

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia apresenta os compromissos
contratuais, ndo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, que
estao apresentados por maturidade de vencimento, como segue:

Instrugdo CVM n° 475/08, tendo como objetivo mensurar o impacto as 201361/12&(;1018 Total
mudangas nas variaveis de mercado sobre cada instrumento financeiro a a ota
da Companhia. Nao obstante, a liquidagao das transagbes envolvendo . . 2015 2017 2019 Geral
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados Materiais e servigos 503.847 954.188 452.674 1.910.709
devido a subjetividade contida no processo utilizado na preparacédo Juros vincendos

dessas anadlises. As informagdes demonstradas no quadro, mensuram de empréstimos

contextualmente o impacto nos resultados da Companhia em fungéo da e financiamentos 72.289 2.826 75.115
variagdo de cada risco destacado. 576.136 957.014 452.674 1.985.824

As obrigacbes de compra incluem, essencialmente, responsabilidades

Aging relacionadas com contratos de longo prazo relativos ao fornecimento de
cenario Cenadrio (1) Cendrio () _ Cenério (lll) _ Cenario (IV) Cenario (V) produtos e servicos vinculados & construcao da UHE Sao Manoel.

provavel Aumento do Aumentodo Reducdodo Reducio do Os compromissos contratuais referidos no quadro acima refletem
Operacéo Risco Até1ano _ Provével riscoem 25% riscoem 50% risco em 25% risco em 50% essencialmente acordos e compromissos necessarios para o decurso
Aplicagéo financeira - CDB CDI 18.840 18.840 4.710 9.420 (4.710) (9.420) normal da atividade operacional ga Companhia e estao ajustadas ao
Aplicagéo financeira - Debéntures CDI  12.495 12.495 3.124 6.248 (3.124) (6.248)  valor presente pe'%‘axa de 8,90% que representa o custo medio de
Instrumentos financeiros ativos CcDl  31.335 31.335 7.834 15.668 (7.834) (15.668) gﬁpz"‘ga(‘r’z\;ﬁﬁas) do Grupo EDP.
Debéntures CDI (472.916) (472.916) (8.006) (15.917) 8.102 16.304 I .
Instrumentos financeiros passivos CDI  (472.916) (472.916) (8.006) (15.917) 8.102 16.304 Tipo de garantia .

(441.581)  (441.581) (172) (249) 268 636 o_fereCIda : Modalidade 31/12/2014
A curva futura do indicador financeiro CDI esta em acordo com o projetado pelo mercado e alinhado com a expectativa da Administragdo da Companhia. Fianca corporativa )
Os indicadores tiveram seus intervalos conforme apresentado a seguir: CDI entre 12,00% e 9,25%. e bancaria Debéntures 561.510
19.2.2 Risco de liquidez Seguro garantia Executante construtor 114.648
O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigagdes assumidas. Para determinar a capacidade financeira da 676.158

Companhia em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigagdes fazem

parte das divulgacoes.

A Administragao da Companhia somente utiliza linhas de créditos que possibilitem sua alavancagem operacional. Essa premissa é afirmada quando

observam-se as caracteristicas das captactes efetivadas.

Os ativos financeiros mais expressivos da Companhia sdo demonstrados nas rubricas Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4). A Companhia, em 31
de dezembro de 2014, tem em Caixa um montante cuja disponibilidade é imediata e Equivalentes de caixa que sao aplicagdes financeiras de liquidez
imediata que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa.

A Companhia também gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, bem como pela analise
de vencimento dos seus passivos financeiros. A tabela abaixo detalha os vencimentos contratuais para os passivos financeiros registrados em 31 de
dezembro de 2014, incluindo principal e juros, considerando a data mais préxima em que a Companhia espera liquidar as respectivas obrigagoes.
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O seguro garantia tem por objetivo garantir a execugdo da obra de
construgdo da UHE S&o Manoel, sendo uma exigéncia quando da
participagdo da Companhia no Leildo n° 10/2013 (Leilao A-5). O prémio
pago pela apdlice foi de R$2.723 (Nota 8) e a vigéncia da mesma é de
26 de fevereiro de 2014 até 31 de dezembro de 2018.

Cobertura de seguros

A Companhia mantém apdlices de seguros, aprovados pela
Administragdo, com coberturas determinadas por orientagédo de
especialistas e regidas por norma de contratagdo e manutencdo de

Até 1més Del1a3meses De3mesesalano Delab5anos Maisdeb5 anos Total seguros. A contratagdo de seguros leva em consideragdo a natureza e o

Passivos Financeiros grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir
Fornecedores 877 10 63 950 eventuais perdas sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas
Partes relacionadas 794 794 de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de
Debéntures 558.710 558.710 uma reviséo das demonstragdes financeiras e consequentemente, nao
Uso do bem publico 6.134 23.620 29.754 foram analisadas pelos auditores independentes. Os principais valores

877 804 63 564.844 23.620 590.208 em risco com coberturas de seguros s&o:
. - - 31/12/2014
19.2.2.2 Vencimento antecipado de dividas o valor total garantido seja executado pela contraparte decorrente de Limite maximo de

A Companhia possui contratos de financiamento com clausulas
restritivas (Covenants), normalmente aplicavel a esse tipo de operagéo,
relacionada ao atendimento de indice financeiro.

Covenants sao indicadores econdmico-financeiros de controle da saude
financeira da Companhia exigidos nos contratos de ingresso de recursos.
O ndo cumprimento dos covenants impostos nos contratos de
debéntures pode acarretar em um desembolso imediato ou vencimento
antecipado de uma obrigacédo com fluxo e periodicidade definidos. A
relag@o dos covenants por contrato aparecem descritos individualmente
na nota 11. Até 31 de dezembro de 2014 todos os covenants contratuais
foram atendidos em sua plenitude.

Além do controle de covenants atrelado ao risco de liquidez, existem
garantias contratadas (Nota 21.2) para a rubrica de Debéntures. Essas
garantias contratuais s@o o maximo que a Companhia pode ser exigida
a liquidar, conforme os termos dos contratos de garantia financeira, caso

falta de pagamento. Para a rubrica de Compra de Energia, as garantias

estdo vinculadas, em sua maioria, aos recebiveis da Companhia, ) Valor em risco indenizacéo
passiveis de alteragdo decorrente de eventuais perdas de crédito nestes Usinas I - 2.147.773 2.147.773
recebiveis Responsabilidade civil 50.000 50.000
Os riscos de liquidez atribuidos & rubrica de Debéntures referem-se a Transportes (veiculos) 1.600 1.600

Juros futuros e, consequentemente, ndo contabilizados, encontram-se
demonstrados na nota 11.

19.2.3 Risco de crédito

O risco de crédito compreende a possibilidade da Companhia néo
realizar seus direitos. Essa descricdo esta diretamente relacionada a
rubrica de Caixa e equivalentes de caixa.

Uma importante fonte de risco de crédito € associada as aplicagdes
financeiras. A administragdo desses ativos financeiros é efetuada por
meio de estratégias operacionais com base nas politicas e controles
internos visando assegurar liquidez, seguranga e rentabilidade.

A cobertura do seguro de Riscos de Engenharia (Usinas) compreende
todo o periodo da obra (de 01 de julho de 2014 até previsao de 28 de
fevereiro de 2018) incluindo o periodo de testes e comissionamentos.
Dentre os itens segurados, destacam-se: obras civis, instalagbes e
montagem das maquinas e equipamentos; erro de projeto e do fabricante
de maquinas e equipamentos; manutengao ampla; desentulho; tumultos;
honorérios de peritos; e despesas de salvamento e contengéo.

Os seguros de risco de engenharia e responsabilidade civil possuem
como segurados a Companhia e os respectivos contratados e
subcontratados que estao operando no sitio da obra.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Empresa de Energia Sao Manoel S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Empresa de Energia Sdo Manoel S.A. (a “Companhia”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragées do resultado,
das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo
das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes financeiras

A administragéo da Companhia é responsavel pela elaboracéao e adequada apresentagdo dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢cdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragédo e adequada
apresentacao das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas néao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a

razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacédo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Empresa de Energia Sao Manoel S.A. em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Informacao suplementar - demonstragao do valor adicionado

Examinamos, também a demonstragao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, preparada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentada como informagéo
suplementar, uma vez que as IFRS que ndo requerem a apresentagéo da DVA. Essa demonstragao foi submetida
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto.
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